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OMX och Képenhamns Fondbdérs har
undertecknat avsiktsforklaring avseende
samgaende

OMX AB (publ) OMX”) och Képenhamns Fondbors A/S ("CSE”) har idag undertecknat en
avsiktsforklaring avseende ett samgiende mellan OMX och CSE. Dérigenom tas nista steg
mot en integrerad nordisk och baltisk virdepappersmarknad samtidigt som det ytterligare
befister OMX position som en av de ledande europeiska borsorganisationerna.

Avsikten idr att denna avsiktsforklaring ska leda till att ett samgdendeavtal ingés, vilket avses
att offentliggoras i december 2004. Dérefter kommer ett erbjudande att Iimnas till
aktiedgarna i CSE.

Samgiendet kommer att skapa fordelar for kunderna — noterade bolag, bérsmedlemmar och
investerare — genom forbittrad likviditet, effektivare tillgang till marknadsplatsen samt ett
bredare tjinsteutbud.

Samgiendet kommer iven att skapa virden for aktieigarna genom sivil kostnadssynergier
som, pa sikt, forvintad hogre aktivitet pa aktie- och derivatmarknaderna, vilket leder till
okade intiikter for det sammanslagna bolaget.

Avsikten dr att samgiendet ska ske genom ett erbjudande fran OMX till CSEs aktieiigare om
forvirv av samtliga utestaende aktier i CSE. Det ar for nidrvarande parternas uppfattning att
det totala virdet pa CSE ér 1.220 miljoner danska kronor, inklusive en nettokassa om 258
miljoner danska kronor per 30 september 2004. Enligt de foreslagna villkoren kommer CSEs
aktiedgare att kunna vilja mellan kontanter och nyemitterade aktier i OMX eller en
kombination dirav.

Samgaendet stods av flera av CSEs storsta aktiedigare, inklusive Danske Bank, Nordea,
Sydbank, Amagerbanken, Alfred Berg, Nykredit, Realkredit Danmark, BRFkredit och TDC,
vilka tillsammans representerar mer in 50 procent av de utestiende aktierna i CSE.

OMX och CSE vilkomnar de dvriga nordiska borserna — Oslo Bers och Islands bors — att
ansluta sig till det sammanslagna bolaget.

En presskonferens kommer att arrangeras klockan 10.30 idag i Kopenhamn. Presskonferensen
kommer éven att kunna foljas via web. For mer detaljer, se sidan 6.

“Den danska vérdepappersmarknaden har haft en stark utveckling under de senaste aren,
huvudsakligen till foljd av vart medlemskap i NOREX-alliansen och den gemensamma
handelsplattformen SAXESS. Det dr nu tid att sékerstilla att denna utveckling fortsétter, till fordel
for den danska marknaden och dess intressenter. Vi anser att ett samgéende med OMX &r den bésta
véigen for att uppfylla detta,” siger Hans-Ole Jochumsen, VD och koncernchef for CSE.
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“Jag dr glad att vi har ingétt denna avsiktsforklaring och dérigenom kan fortsitta att bygga pé var
strategi att etablera en helt integrerad nordisk och baltisk vardepappersmarknad. Detta kommer att
gynna véra kunder — inhemska savél som internationella — och 6ka den nordiska och baltiska
regionens attraktivitet,” sdger Magnus Bocker, VD och koncernchef for OMX.

Fordelar med samgiendet

Samgéendet mellan OMX och CSE kommer att skapa vérde och fordelar for aktiedgare, emittenter
och marknadsaktorer. Genom det sammanslagna bolagets 6kade storlek kommer aktiedgarna att dra
fordel av de synergieffekter som skapas genom skalfordelar samt forvintade 6kade intékter.
Dessutom kan anstéllda dra fordel av de 6kade utvecklingsmdjligheter som ett storre bolag kan
erbjuda.

Samgéendet mojliggdr en snabbare och fordjupad integration av den nordiska och baltiska
vardepappersmarknaden. Vidare kommer samgaendet att skapa mojligheter att utveckla obligations-
och fondandelsmarknaderna genom att tillvarata erfarenheter frin den danska marknaden.
Samgaendet kommer dven att ge mdjligheter att utveckla den danska derivatmarknaden genom
integration med den vél fungerande och effektiva svensk/finska derivatmarknaden.

Dérutover kommer likviditeten att gynnas av ldgre infrastrukturskostnader som en konsekvens av
synergier och rationaliseringsmdjligheter for nordiska och baltiska banker och maklarfirmor. En
viktig atgérd for att 6ka likviditeten dr att attrahera fler medlemmar till bérserna i Stockholm,
Helsingfors, Képenhamn och de baltiska ldnderna.

Emitttenter kommer att dra fordel av den gemensamma marknadens 6kade likviditet genom ett okat
antal medlemmar och internationella investerare. Pa kort till medellang sikt kommer marknaden att

gynnas av 0kad handel genom en storre hemmamarknad till foljd av mojligheten att skapa attraktiva
sektorer, index och marknadsstrukturer for noterade bolag.

Genom 0Okad effektivitet i verksamheten forvéintas samgaendet leda till arliga kostnadsbesparingar
om cirka 25 miljoner danska kronor fore skatt. Kostnadsbesparingarna forvintas ge full effekt inom
tre ar, varav till storsta del redan inom tvé ar, efter det att samgaendet genomforts.
Omstruktureringskostnader forvantas uppga till cirka 50 miljoner danska kronor fore skatt.

Bolagsstruktur

OMX kommer dven efter det foreslagna samgéendet att vara moderbolag i koncernen med OMX
Technology och OMX Exchanges som heldgda divisioner. Avsikten dr att CSEs verksamhet ska
integreras i OMX Exchanges verksamhet.

OMX-aktien dr redan noterad pa borserna i Stockholm och Helsingfors och OMX avser ocksa att
ansOka om notering pa CSE sé snart som mojligt under 2005.

CSE kommer att fortsitta vara en dansk bors reglerad i enlighet med dansk lag och 6vervakad av
danska myndigheter. Detta stimmer dverens med OMX affarsmodell for borser, med en
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gransdverskridande organisation som verkar genom lokala enheter for att sékerstélla narhet till de
lokala kunderna.

Foretagsledning och dgarstyrning

OMX styrelses sammanséttning ska reflektera de sammanslagna foretagen och deras intressenter.
Det ar 6verenskommet att minst en av styrelseledamoterna ska nomineras av de danska
intressenterna.

OMX styrelse tillsétter styrelsen for OMX Exchanges. Styrelsen ska bestd av representanter fran
OMX verkstillande ledning samt externa ledaméter representerande viktiga intressenter. I styrelsen
ska ingd tre externa ledamoter som representerar den danska marknaden.

Jukka Ruuska kommer att fortsétta som divisionschef for OMX Exchanges. Hans-Ole Jochumsen,
VD for CSE, foreslas bli stéallforetradande divisionschef for OMX Exchanges. Det har dven
overenskommits att Hans-Ole Jochumsen, efter samgéendets genomforande, blir medlem i OMX
ledningsgrupp.

En rddgivande kommitté med representanter for danska emittenter och medlemmar kommer att
bildas med syfte att behandla fragor av ett vidare intresse for den danska vardepappersmarknaden,
sésom tillsynsfragor och regler kring informationsgivning. Den rddgivande kommittén maste
radfragas infor visentliga fordndringar av det regelverk for vilket CSE ansvarar. Darutover kan inte
vésentliga fordndringar relaterade till informationsgivning for emittenter pA CSE goras om en
majoritet av den rddgivande kommittén motsitter sig de foreslagna éndringarna.

Integrationsplan

Avsikten &r att integrationen av de tva bolagen ska genomforas i tva steg.

Det forsta steget inkluderar integrationen av CSE i bolags- och organisationsstrukturen for
divisionen OMX Exchanges, vilket forvéntas ske under 2005.

I steg tva skapas en integrerad bors for vardepappershandel mellan Sverige, Finland, Danmark och
de baltiska ldnderna. Detta innebir bland annat inforandet av korsmedlemsskap och en gemensam
anknytningspunkt for medlemmarna pA OMX Exchanges och CSE. Steg tvad kommer att genomforas
under 2005-2006.

Huvudsakliga villkor for erbjudandet

Samgéendet mellan OMX och CSE avses ske genom ett erbjudande fran OMX till CSEs aktiedgare
att forvarva samtliga utestdende aktier i CSE. Det dr for ndrvarande parternas uppfattning att det
totala vardet pd CSE dr 1.220 miljoner danska kronor, inklusive en nettokassa pa 258 miljoner
danska kronor per 30 september 2004, vilket exklusive nettokassa innebér ett virde pa 962 miljoner
danska kronor. Per 30 september 2004 uppgick utdelningsbara medel i CSE till 211 miljoner danska
kronor.
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Enligt de foreslagna villkoren kommer CSEs aktieégare att kunna vélja mellan kontanter och
nyemitterade aktier i OMX eller en kombination dérav. Nyemissionen av OMX-aktier 4r begransad
till ett virde om 500 miljoner danska kronor vid full acceptans av erbjudandet, eller, vid en ligre
acceptansniva av erbjudandet, ett motsvarande ldgre antal nyemitterade OMX-aktier. OMX &ger for
nirvarande tva procent av aktierna i CSE. Detaljerna kring erbjudandet kommer att offentliggoras
ndr samgéaendeavtalet undertecknats samt i prospektet.

Det foreslagna samgaendet dr bland annat villkorat av due diligence, undertecknande av
samgdendeavtalet, nddviandiga myndighetstillstand, beslut vid OMX extraordinédra bolagsstimma
samt lagst 90 procents acceptansniva. OMX har rétt att fullfolja erbjudandet dven vid en lagre
acceptansniva dn 90 procent. Om acceptansnivan understiger 66,7 procent har OMX emellertid inte
ratt att fullfolja erbjudandet utan skriftligt medgivande frén CSEs styrelse.

Bakgrund och motiv

De nordiska viardepappersmarknaderna &r mellanstora marknader som é&r utsatta for internationell
konkurrens. De nordiska marknaderna har hittills varit framgéngsrika i att kompensera sin mindre
storlek med innovationer, kostnadseffektivitet och konkurrenskraftiga avgifter. I takt med att storre
marknader och marknadsaktorer konsolideras dkar dock kraven pa en kritisk massa samtidigt som de
nordiska marknadernas relativa storlek minskar.

De nordiska viardepappersmarknaderna delar en rad viktiga virderingar, strukturer och aktorer och
uppfattas ofta som en gemensam region av den internationella finansmarknaden. Marknadens
aktorer forvéntar sig darfor ocksé en omfattande integration mellan de nordiska och baltiska
marknadsplatserna for att bilda en effektiv vardepappersmarknad. Effektiva och konkurrenskraftiga
kapitalmarknader &r viktiga for att sékerstélla tillgang till kapital och, pé lang sikt, for regionens
attraktionskraft och tillvixtmojligheter.

Globaliseringen och konsolideringen av virdepappersmarknader innebér att &ven mellanstora
marknader méaste upprétthalla och utveckla samma funktionalitet, produkter och tjanster som de
stora marknadsplatserna. Standarder som redan finns pa de stérre marknadsplatserna i Europa maste
inforas dven i Norden. Ett exempel pé detta dr si kallad central motpartsclearing ("CCP”) pa
aktiemarknaden, vilket utvecklas till en standard i Europa och méste inforas dven pa de nordiska
vardepappersmarknaderna.

Baserat pa en gemensam syn pa utvecklingen av den framtida vérdepappersmarknaden &r parternas
huvudsakliga syfte med samgéaendet att 6ka savil det sammanslagna bolagets konkurrenskraft som
regionens attraktionskraft. Det foreslagna samgaendet mellan OMX och CSE kommer att forbattra
de nordiska och baltiska borsernas konkurrenssituation samtidigt som det ger det sammanslagna
bolaget en mojlighet att paverka den fortsatta konsolideringen av den europeiska borsstrukturen.

Dirutover anser parterna att en nordisk konsolidering av marknaden for vardepapperscentraler
(”’CSD”) ar avgorande for att skapa en gemensam nordisk vardepappersmarknad, varfor parterna
avser att aktivt forespraka och stddja en sddan utveckling. Parterna har en samsyn om att det
foreslagna samgéaendet kommer ge ytterligare kraft at inférandet av en nordisk CSD och CCP.
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Det dvergripande maélet &r att utveckla en gemensam nordisk och baltisk virdepappersmarknad med
integrerade borser samt en clearingorganisation och funktionellt integrerade vardepapperscentraler
med lokala enheter. Denna struktur ger investerare och handels- och clearingmedlemmar tillgang till

marknaden pé det mest effektiva sittet.

Radgivare

Lenner & Partners &r finansiell radgivare och Mannheimer Swartling samt Gorrissen Federspiel

Kierkegaard &r juridiska radgivare till OMX.

JPMorgan &r finansiell radgivare och Kromann Reumert samt Vinge &r juridiska rddgivare till CSE.

For ytterligare information, vanligen kontakta:

Hans-Ejvind Hansen, styrelseordférande, CSE
Hans-Ole Jochumsen, koncernchef och VD, CSE
Ellen-Margrethe Soelberg, informationschef, CSE
Olof Stenhammar, styrelseordférande, OMX
Magnus Bocker, koncernchef och VD, OMX
Jukka Ruuska, divisionschef, OMX Exchanges
Anna Rasin, informationschef, OMX

Bilaga — Finansiell information

+45 3393 3366
+45 3393 3366
+45 3377 0430
+46 8 405 66 42
+46 8 405 66 44
+358 9 61 66 7200
+46 8 405 66 12

Nyckeltal januari-september 2004

(SEK m¥*) CSE OMX
Antal noterade foretag (oktober 2004) 187 500
Marknadsvirde, noterade bolag (SEK mrdr, oktober 2004)** 975 4.020
Antal noterade obligationer (oktober 2004) 2.208 1.781
Marknadsvirde noterade obligationer (SEK mrdr oktober 2004)** 3.020 e.r
Antal bérsmedlemmar 43 124
Intékter 226 2.319
Rorelseresultat 90 541
Nettovinst 67 321
Totala tillgdngar 481 6.787
Eget kapital 308 3.806
Réntebirande nettoskuld/(kassa) (313) 364
Antal anstéllda 82 1.460

* CSE’s finansiella information baseras pa en SEK/DKK-véxelkurs om 1,215 per 30 september 2004.

** SEK mrdr har adderats sedan ursprunglig release
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INBJUDAN TILL PRESSKONFERENS 2004-11-15

Kopenhamns Fondbors och OMX inbjuder till presskonferens
idag, mandagen den 15/11, ki 10.30
pa Kopenhamns Fondbdrs, Nikolaj Plads 6.

Pé presskonferensen kommer representanter for de tva bolagen att presentera avsiktsforklaringen
avseende ett samgéende mellan Képenhamns Fondbdrs och OMX.

Foljande personer deltar vid presskonferensen:

Styrelseordforande Hans-Ejvind Hansen, Kdpenhamns Fondbdrs
Koncernchef och VD Hans-Ole Jochumsen, Képenhamns Fondbors
Koncernchef och VD Magnus Bocker, OMX

Divisionschef Jukka Ruuska, OMX Exchanges

Presskonferensen, som kommer att genomforas pa engelska, kan ses live genom webcast via
stockwise.tv pa Kopenhamns Fondbdrs hemsida, www.cse.dk, lank
http://www.stockwise.tv/041115/

Presskonferensen kommer att starta exakt kI 10.30 pé grund av direktsédndning.

Efter presentationen kommer det att ges tillfélle att stélla fragor till representanter for OMX och
Kopenhamns Fondbors.

For att delta i presskonferensen via telefon, ring +353 1 439 0432. Danska deltagare kan ringa 70 26
50 40. Féranmélan &r inte nodvéndig.

For anmélan till presskonferensen pé Nikolaj Plads 6, vénligen skicka e-post till komteam@cse.dk
eller ring +45 33 77 04 31.

For ytterligare information, vanligen kontakta:
Ellen-Margrethe Soelberg, tel. +45 33 93 33 66
Anna Rasin, tel. + 46 73 449 66 12
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