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D E L Å R S R A P P O R T

J A N U A R I – S E P T E M B E R
2 0 0 4

Nettoomsättningen     ökade med 8 procent till 15 168 Mkr (14 091)

Periodens resultat uppgick till 212 Mkr (168)

Resultat per aktie uppgick till 2,50 kr (2,00)

Orderingången ökade med 12 procent till 15 513 Mkr (13 814)

Orderstocken uppgick till 15 956 Mkr (14 282)

Förbättrat kassaflöde före finansiering vilket uppgick till
28 Mkr (-1 042)
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Koncernens nettoomsättning för perioden
januari-september uppgick till 15 168
Mkr vilket var en ökning med 8 procent
jämfört med motsvarande period föregå-
ende år. Justerat för förvärvade och av-
yttrade enheter var omsättningsökningen
6 procent. Ökningen är jämnt fördelad
mellan verksamheterna.

Koncernens rörelseresultat för perioden
januari-september uppgick till 302 Mkr
jämfört med 227 Mkr för motsvarande
period föregående år. Rörelseresultatet
för den senaste rullande 12-månaders-
perioden uppgick till 380 Mkr jämfört
med 305 Mkr för helåret 2003.

Orderingången för januari-september
uppgick till 15 513 Mkr vilket var en ök-
ning med 12 procent jämfört med mot-
svarande period föregående år då den
uppgick till 13 814 Mkr. Orderstocken
uppgick till 15 956 Mkr vilket är den hög-
sta nivån någonsin.
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Orderingång per kvartalRörelseresultat
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Per kvartal Rullande 12 månaderMkr Mkr

Delårsrapport januari - september 2004

Byggverksamheten

Jan-sep Jan-sep Okt-sep Jan-dec
Mkr 2004 2003 2003/2004 2003

Nettoomsättning 15 167 14 080 21 155 20 068
Rörelseresultat 424 329 522 427
Rörelsemarginal 2,8% 2,3% 2,5% 2,1%

Koncernen

Jan-sep Jan-sep Okt-sep Jan-dec Finansiellt
Mkr 2004 2003 2003/2004 2003 mål (helår)

Nettoomsättning 15 168 14 091 21 163 20 086
Rörelseresultat 302 227 380 305
Rörelsemarginal 2,0% 1,6% 1,8% 1,5%
Resultat efter finansiella poster 247 188 299 240
Räntabilitet på sysselsatt kapital 7,3% 5,9% 9,3% 9,2% >12%
Räntabilitet på eget kapital 9,6% 6,6% 12,7% 9,2% >15%
Resultat per aktie, kr 2,50 2,00 3,20 2,70
Soliditet 20,8% 20,0% 20,8% 21,8% >30%
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När vi summerar årets första nio månader kan vi konstatera
att utvecklingen för Peabkoncernen på många sätt varit posi-
tiv.

Ordersituationen för Bygg och anläggning har stadigt för-
bättrats. Samtidigt har vi tillsett att vi disponerar över de re-
surser som krävs för att genomföra våra uppdrag på det sätt
som våra kunder kan förvänta sig.

Arbetet med att möta den starka efterfrågan på bostäder
till rimliga priser på ett konkurrenskraftigt sätt fortsätter. I
detta arbete är anläggningen i Katrineholm, för tillverkning av
prefabricerade betongelement, en viktig del i vår strävan att
kunna erbjuda ett mer industrialiserat och standardiserat bo-
stadsbyggande. Anläggningen utvecklas enligt plan med en
stor potential till såväl ökad volym som lönsamhet framöver.

Utlandsverksamheten utvecklas som planerat till en verk-
samhet styrd enligt Peabs riktlinjer och principer. Rörelseresul-
tatet uppgick för nio månader till -10 Mkr (-68). Vår målsätt-
ning kvarstår att uppnå lönsamhet under innevarande år.

Kassaflödet, som i fjol belastades av strategiska investe-
ringar och utdelningen av Brinova, är nu starkt förbättrat. Un-
der innevarande år har investeringsnivån i anläggningstill-
gångar varit betydligt lägre samtidigt som rörelsen genererar
ett bättre kassaflöde.

Efter fem verksamhetsår med nuvarande finansiella mål,
kombinerat med en framgångsrikt genomförd renodlings-
process, kommer vi att se över våra finansiella mål. Översynen
kommer att ske efter årsbokslutet och baseras på de nya re-
dovisningsprinciper som gäller fr o m 2005.

Trots regionala skillnader är vår bedömning att svensk bygg-
marknad 2004 totalt sett uppvisar en viss tillväxt och att
denna utveckling förstärks något under 2005. Peabs fokus på
bostäder till rimliga kostnader samt på anläggningsprojekt
medför att vi befinner oss i de segment som bedöms ha den
mest positiva utvecklingen.

Vi ser goda förutsättningar att successivt kunna förbättra
vår lönsamhet framöver.

Mats Paulsson
Verkställande direktör

VDs kommentar

Uppdraget att bygga en etapp av Norge-Vänerbanan söder
om Trollhättan. Beställare är Banverket och kontrakts-
summan uppgår till 146 Mkr.

Uppdraget att bygga 74 studentbostäder och 101 hyres-
lägenheter i Örebro. Beställare är Svenska Kyrkan i Örebro
och kontraktssumman uppgår till 163 Mkr.

Uppdraget att bygga ett nytt köpcentrum i värmländska
Töcksfors, tio kilometer från gränsen till Norge. Beställare
är Olav Thon-gruppen, en av Norges största fastighets-
ägare. Kontraktssumman uppgår till 230 Mkr.

Nya uppdrag och viktiga händelser under tredje kvartalet

Peab har förvärvat den före detta flygflottiljen F18 i Tullinge i Botkyrka kommun. Säljare är det statligt ägda fastighetsbolaget
Vasallen.

Peab har tecknat bilaterala låneavtal på totalt 3,0 miljarder kronor med åtta banker. De nya låneavtalen är utan amorteringsplikt
och löper till september 2009. De ersatte fem bilaterala låneavtal på totalt 2,7 miljarder kronor med ursprunglig löptid till decem-
ber 2005.

I Finland har Peab fått uppdraget att uppföra en
kontorsbyggnad för undervisning och forskning i Åbo.
Beställare är Turku Science Park och kontraktssumman
uppgår till MEUR 21 (ca 192 Mkr).

I Norge har Peab under augusti månad skrivit kontrakt
avseende ett halvdussin större bygguppdrag i Oslo
området. Den sammanlagda kontraktssumman uppgår
till MNOK 334 (ca 363 Mkr).

Under tredje kvartalet har ett flertal större projekt erhållits, däribland:
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Mkr 2004-09-30 2003-09-30 2003-12-31

Innevarande räkenskapsår 4 849  4 499 10 089
Nästa räkenskapsår 8 068 7 192 2 632
Därefter 3 039 2 591 869

Total orderstock 15 956 14 282 13 590

Orderingång 15 513 13 814 18 339

Orderstock att producera och orderingång
Bygg och anläggning

Nettoomsättning och resultat

Koncernens nettoomsättning för perioden januari-september
ökade med 8 procent till 15 168 Mkr (14 091). Justerat för för-
värvade och avyttrade enheter ökade omsättningen med 6
procent. Av periodens omsättning avsåg 2 018 Mkr (1 421)
försäljning och produktion utförd utanför Sverige.

Rörelseresultatet för perioden januari-september uppgick
till 302 Mkr jämfört med 227 Mkr för motsvarande period fö-
regående år. Rörelseresultatet för den senaste rullande 12-
månadersperioden uppgick till 380 Mkr jämfört med 305
Mkr för helår 2003.

Resultatet efter finansiella poster  för perioden januari-
september uppgick till 247 Mkr att jämföra med 188 Mkr
motsvarande period föregående år. Finansnettot uppgick till
-55 Mkr (-39), varav räntenettot uppgick till -54 Mkr (-39).

Andelar i intresseföretag/joint ventures resultat redovisas
enligt kapitalandelsmetoden. Periodens andel i intresse-
företag/joint ventures resultat före skatt blev 0 Mkr (6). Peab
redovisar resultatandelarna med ett kvartals förskjutning.

Skattebelastningen för år 2004 förväntas uppgå till ca 14
procent.

Finansiell ställning

Soliditeten uppgick till 20,8 procent jämfört med 21,8 procent
vid årsskiftet.

Nettoskuldsättningen uppgick till 1 710 Mkr jämfört med
2 193 Mkr vid motsvarande tidpunkt föregående år. Medel-
räntan i låneportföljen uppgick till 3,4 procent (3,8).

Koncernens disponibla likvida medel var vid periodens
slut 3 342 Mkr jämfört med 1 474 Mkr den 30 september
2003.

Koncernens ansvarsförbindelser uppgick vid periodens slut
till 808 Mkr jämfört med 867 Mkr den 31 december 2003.
I beloppet ingår Peabs del i den avgift som Konkurrensverket
yrkade 2003 i sin stämningsansökan avseende eventuell med-
verkan i asfaltkarteller med 227 Mkr. Marknadsdomstolen har
i en mellandom i asfaltkartellmålet slagit fast att det faktum
att Vägverket agerat både som beställare och anbudsgivare
inte hindrar att Vägverkets entreprenadupphandlingar kan
prövas i målet.  Huvudförhandling i Stockholms tingsrätt pla-
neras att hållas med start i januari 2006. Av övriga ansvars-
förbindelser utgör åtaganden gentemot bostadsrättsföreningar
under produktion 300 Mkr (515).

Investeringar

Nettoinvesteringar i materiella och immateriella anläggnings-
tillgångar uppgick de första nio månaderna till 399 Mkr (584).
Nettoförändringen i aktier och andelar uppgick till -19 Mkr
(-362). Under perioden nettoinvesterades i projekt- och
exploateringsfastigheter för 300 Mkr (129).

Kassaflöde

Kassaflödet före finansiering uppgick för perioden januari-

september till 28 Mkr (-1 042). Förbättringen är en effekt av

ökad lönsamhet, förbättrat betalsaldo mot beställare samt en

lägre investeringsnivå. I kassaflödet från förändringar i rörelse-

kapital ingår förvärv av projekt- och exploateringsfastigheter

med 327 Mkr. För den senaste rullande 12-månadersperioden
uppgick kassaflödet före finansiering till 691 Mkr, jämfört
med -379 Mkr för helåret 2003.

Personal

Antalet anställda var vid periodens slut 11 081 jämfört med
11 091 vid samma tidpunkt föregående år.

Kommentarer per verksamhetsområde

Bygg och anläggning

Verksamhetsområde Bygg och anläggning omfattar koncer-
nens resurser avseende bygg- och anläggningsrelaterade tjäns-
ter. I Sverige är Peab rikstäckande och i Norge och Finland
finns tyngdpunkten av verksamheterna i huvudstads-
regionerna.

Nettoomsättningen för Bygg och anläggning uppgick un-
der årets första nio månader till 13 146 Mkr jämfört med
12 268 Mkr under motsvarande period föregående år, vilket
innebär en ökning med 7 procent. Ökningen är hänförlig till de
svenska och finska verksamheterna.

Rörelseresultatet uppgick till 210 Mkr jämfört med 126
Mkr under motsvarande period föregående år. Resultatet un-
der föregående år belastades med kundförluster om 30 Mkr.
Rörelsemarginalen för den svenska bygg- och anläggnings-
verksamheten uppgick under den senaste rullande 12-
månadersperioden till 2,3 procent jämfört med 2,2 procent för
helåret 2003. Verksamheterna i Norge och Finland redovisar
ett rörelseresultat för januari-september på -10 Mkr (-68).
Målsättningen att uppnå lönsamhet i utlandsverksamheten för
år 2004 kvarstår.

Sysselsatt kapital i Bygg och anläggning uppgick till 3 264
Mkr (2 918). Av ökningen avser ca 400 Mkr förvärvade före-
tag. Räntabiliteten på sysselsatt kapital för den senaste rul-
lande 12-månadersperioden uppgick till 7,9 procent jämfört
med 6,2 procent för helåret 2003.

Orderingången för perioden januari-september uppgick till
15 513 Mkr (13 814), vilket innebär en ökning med 12 procent.
Ökningen består till stor del av förtroendeentreprenader.

Orderstock kvar att producera vid utgången av perioden
uppgick till 15 956 Mkr jämfört med 14 282 Mkr vid samma
tidpunkt föregående år. Detta innebär en ökning med 12 pro-
cent. Av total orderstock kommer 70 procent (68) att produce-
ras efter innevarande år. Andelen byggprojekt i orderstocken
var 72 procent (69). Flera uppdrag med lång produktionstid
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Tusen kvm 2004-09-30 2003-09-30 2003-12-31

Bostäder 933 971 985
Kommersiella lokaler 360 406 405
Industrilokaler 151 163 163

Totalt 1 444 1 540 1 553

Antal projekt 154 150 151

Byggrätter

utgör en stabil bas både för bygg- och anläggningsverksam-
heten. Den svenska verksamheten svarade för 84 procent (88)
av orderstocken.

Inom entreprenadverksamheten arbetar  Peab även med
egenutvecklad bostadsproduktion, dvs bostadsrätter och
småhus som säljs direkt till slutkund. Vid periodens utgång
var 1 404 (1 352) egenutvecklade bostäder under produktion
och av dessa var 67 procent (67) sålda. För de bostadsrätter
som sex månader efter slutbesiktning inte blivit sålda har Peab
i normalfallet ett åtagande att förvärva dessa från
bostadsrättsföreningarna. Vid utgången av perioden var 74
(25) bostadsrätter återköpta till ett bokfört värde av 140 Mkr
(36). Återköpta bostadsrätter är i balansräkningen redovisade
som projekt- och exploateringsfastigheter.

Det totala innehavet av projekt- och exploateringsfastig-
heter inom Bygg och anläggning uppgick till 1 406 Mkr
(1 285). Peab har som ambition att engagera ca 1 000 Mkr i
projekt- och exploateringsfastigheter. I Peabs projektportfölj
ingick den 30 september 154 projekt (150) avseende byggrätter
om totalt ca 1,4 miljoner kvm (1,5). Huvuddelen av bygg-
rätterna finns i tillväxtregionerna Malmö, Göteborg, Stockholm
och Mälardalen.

Industri

Verksamhetsområde Industri omfattar koncernens verksamhe-
ter inom fabriksbetong, betongprodukter och prefab, berg och
grus, transporter, tillverkning och beläggning av asfalt samt
maskin- och kranuthyrning.

Nettoomsättningen uppgick till 2 992 Mkr (2 656) vilket
innebär en ökning med 13 procent. Rörelseresultatet uppgick
till 214 Mkr (203).

Swerock uppvisar en god tillväxt med bibehållna margina-
ler och framförallt fabriksbetong och ballast bidrar till detta.

 Peabs nya anläggning i Katrineholm, för tillverkning av
prefabricerade byggelement, har ett bra orderläge med ett fler-
tal kommande leveranser till företrädesvis Peabs byggverk-
samhet. Som en effekt av inkörningskostnader för anläggning-
ens personal och maskiner belastar anläggningen periodens re-
sultat. Verksamheten går nu i två-skift och under 2005 förvän-
tas såväl ökade volymer som ett förbättrat resultat.

Peab Asfalt har en god tillväxt och ett positivt orderläge
med koncernens stora vägprojekt som bas.

Maskin- och kranuthyrningen i Lambertsson har fortsatt
bra kapacitetsutnyttjande. Samordningen av maskin- och
kranverksamhetens ledning, marknadsorganisation och depåer
ger nu effekt i form av reducerade kostnader.
Sysselsatt kapital i Industri uppgick till 1 849 Mkr (1 924).
Räntabiliteten på sysselsatt kapital för den senaste rullande
12-månadersperioden uppgick till 14,5 procent jämfört med
15,1 procent för helår 2003.

Förvaltning

Förvaltning omfattar centrala bolag, vissa dotterföretag och
joint ventures samt övriga innehav. Rörelseresultatet uppgick
till -122 Mkr (-102). Koncerngemensamma kostnader ingick
med totalt -79 Mkr (-99).

Peab har sedan förvärvet 1988 av Uppsalabaserade AZ-
Bygg AB bedrivit verksamhet i Lettland i liten skala. I förvär-
vet ingick ett dotterföretag med verksamhet i Riga. Företagets
sista byggprojekt är avslutat och Peabs byggverksamhet i
Lettland är under avveckling. Den totala kostnaden för av-
vecklingen, inklusive befarade kundförluster, bedöms uppgå
till 26 Mkr vilket har belastat periodens resultat. Peab avser
behålla vissa resurser i Lettland för inköp i Baltikum samt för
bevakning av arbetskraftsfrågor.

Byggmarknaden

Bilden av en svensk byggmarknad med en viss tillväxt under
2004 blir allt mer tydlig. Den förbättrade konjunkturen märks
i första hand i storstadsregionerna. Bostadsbyggandet fortsät-
ter stadigt att öka med nya projekt, företrädesvis i låg- och
mellanprissegmenten. Många projekt är i planeringsstadiet och
vi har goda förhoppningar om att kunna möta bostadsefter-
frågan med ett konkurrenskraftigt och industriellt präglat
bostadskoncept. Det fortsatt låga ränteläget bidrar också till
att hålla efterfrågan på en hög nivå.

För det svenska väg- och anläggningsbyggandet bedöms
den positiva utvecklingen fortsätta, inte minst tack vare stora
planerade projekt med offentliga beställare. En god orderin-
gång av projekt med lång produktionstid på anläggningssidan
under de senaste åren skapar ett bra kapacitetsutnyttjande för
koncernens anläggningsresurser samt för företagen inom verk-
samhetsområde Industri.

Stabiliseringen av vakansgraderna för kommersiella ytor
under året har medfört ett ökat utbud av nya kommersiella
projekt. Efterfrågan är fortsatt hög för köp- och logistikscentra
i rätt lägen.

Byggmarknaderna i Norge och Finland bedöms uppvisa en
svagt positiv utveckling under 2004 och goda marknads-
förutsättningar för 2005.

Viktiga händelser under rapportperioden

Peab har under perioden förvärvat samtliga aktier i Siljan An-
läggning AB i Orsa. Företaget omsatte 75 Mkr under 2003 och
har 30 anställda. Förvärvet breddar kundbasen och förstärker
Peabs anläggningsverksamhet i Dalarna.

Peab har under perioden förvärvat samtliga aktier i Berg
och Väg Maskin AB i Stockholm. Företaget omsatte 126 Mkr
under 2003 och har 50 anställda. Förvärvet förstärker Peabs
position inom anläggningsverksamheten i Stockholm och
Södertälje.

Peab har upprättat ett låneprogram för företagscertifikat.
Programmet ger Peab möjlighet att emittera företagscertifikat
upp till ett maximalt belopp om 1,5 miljarder kronor. Lånta-
gare är Peab Finans AB med garanti från Peab AB.

Peab har förvärvat den före detta flygflottiljen F18 i Tull-
inge i Botkyrka kommun. Säljare är det statligt ägda fastig-
hetsbolaget Vasallen. Enligt planerna skall en ny stadsdel, Rik-
sten, växa upp på det gamla flygfältet. Inom de närmaste 10-
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15 åren förväntas ca 2 500 nya bostäder samt verksamhets-
fastigheter byggas på det 370 hektar stora området.

Peab har tecknat bilaterala låneavtal på totalt 3,0 miljarder
kronor med åtta banker. De nya låneavtalen är utan
amorteringsplikt och löper till september 2009. De ersatte fem
bilaterala låneavtal på totalt 2,7 miljarder kronor med ur-
sprunglig löptid till december 2005.

Peab-aktien

Peabs B-aktie är noterad på Stockholmsbörsens O-lista. Peab-
aktiens börskurs den 24 november 2004 var 58,75 kr, vilket
innebär en ökning sedan årsskiftet med 35 procent. Den
svenska aktiebörsen, mätt med Affärsvärldens generalindex,
ökade under motsvarande period med 16 procent. Under 2004
har Peab-aktien som högst noterats i 60,00 kr och som lägst i
38,40 kr.

Innehav av egna aktier

Peabs innehav av egna aktier uppgick vid årsskiftet till
2 440 000 B-aktier, motsvarande 2,8 procent av totalt antal
aktier. Under perioden har 230 200 B-aktier avyttrats som en
del av köpeskillingen vid företagsförvärv. Inga förvärv av egna
aktier har gjorts under 2004. Peabs innehav av egna aktier
uppgick vid periodens utgång till 2 209 800 B-aktier, motsva-
rande 2,5 procent av totalt antal aktier.

Program för ojämna aktieposter

Styrelsen har beslutat att erbjuda aktieägare i Peab möjlighet
att courtagefritt köpa eller sälja det antal aktier som är nöd-
vändigt för att respektive aktieägare skall uppnå ett aktieinne-
hav i Peab som är jämnt delbart med tvåhundra (en börspost).
Erbjudandets främsta syfte är att öka antalet aktieägare med
jämna börsposter och därmed underlätta aktiehandeln och
förbättra likviditeten i aktien. Erbjudandet kommer att ge-
nomföras under januari 2005.

Finansiella mål

Peab fastställde nuvarande finansiella mål 1999 i samband
med att renodlingsprocessen påbörjades. Efter genomförd av-
veckling av icke kärnverksamheter, framförallt utdelningen av
Brinova, är Peab nu ett renodlat bygg- och anläggningsföretag.
Förändringarna i Peabs struktur jämte nya redovisningsprinci-
per fr o m 2005 föranleder att en översyn av de finansiella må-
len kommer att ske efter årsbokslutet.

Antal registrerade aktier 87 195 944
Eget innehav 2003-12-31 -2 440 000

Antal utestående aktier 2003-12-31 84 755 944

Under perioden avyttrade egna aktier 230 200

Antal utestående aktier 2004-09-30 84 986 144

Antal utestående aktier den 30 september 2004

Redovisningsprinciper

Delårsrapporten är upprättad enligt Redovisningsrådets re-
kommendation RR 20, Delårsrapportering. Redovisningsrådets
rekommendation RR 29, Ersättningar till anställda, tillämpas
fr o m 2004. Redogörelse för effekterna av införandet av denna
rekommendation återfinns i anslutning till balansräkningen. I
övrigt har samma redovisningsprinciper använts som i den se-
naste årsredovisningen.

Redovisningsprinciper 2005 enligt IFRS

Övergången till International Financial Reporting Standards
(IFRS) kommer att ske fr o m 2005. Arbetet med att samla in
information, omräkna jämförelseperioder samt att anpassa
rapporteringsrutinerna har fortgått under 2004. Baserat på
vad som är känt i dag kommer de större skillnaderna mellan
våra nuvarande redovisningsprinciper och kommande IFRS att
vara:

IAS 11 – Entreprenadavtal

Sveriges Byggindustrier har, som en anpassning till rekommen-
dationen, under året utfärdat ett tillägg till sin bransch-
rekommendation avseende ”Successiv vinstavräkning vid
bostadsprojekt för försäljning”. Tillägget innebär att resultat-
avräkning kommer att ske  med hänsyn till faktisk
försäljningsgrad baserad på bindande avtal med bostads-
köparen. Denna branschrekommendation kommer att tilläm-
pas fr o m 2005.

IAS 12 – Inkomstskatter

De i dag gällande svenska reglerna i RR 9, Inkomstskatter, om
s k substansförvärv försvinner i och med införandet av IFRS.
Detta innebär att vid förvärv innehållande uppskjuten skatt
skall den uppskjutna skatten värderas till nominellt värde
oavsett vad anskaffnings- eller marknadsvärdet för den
uppskjutna skatten uppgår till.

IFRS 3 – Business Combinations

Goodwill kommer inte längre att skrivas av planmässigt. I
stället blir det obligatoriskt att vid bokslutstillfället undersöka
om nedskrivningsbehov föreligger.

Kommande information

Verksamhetsårets bokslut publiceras den 17 februari 2005. Or-
dinarie bolagsstämma avhålles den 12 maj 2005 och samma
dag publiceras delårsrapport för första kvartalet 2005.

Förslöv den 25 november 2004

Mats Paulsson
Verkställande direktör

Uppgifterna i denna delårsrapport har inte varit föremål för särskild
granskning av bolagets revisor.
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Resultaträkning i sammandrag
Koncernen Jan-sep Jan-sep Jul-sep Jul-sep Okt-sep Jan-dec
Mkr 2004 2003 2004 2003 2003/2004 2003

Nettoomsättning 15 168 14 091 5 213 4 995 21 163 20 086
Kostnader för produktion och förvaltning -13 900 -12 892 -4 763 -4 587 -19 467 -18 459

Bruttoresultat 1 268 1 199 450 408 1 696 1 627

Försäljnings- och administrationskostnader -981 -982 -306 -273 - 1 334 -1 335
Andel i intresseföretag/joint ventures resultat före skatt 0 6 -2 5 2 8
Resultat sålda andelar i intresseföretag/joint ventures 13 4 8 -1 13 4
Resultat sålda andelar i koncernföretag 2 0 – 0 3 1

Rörelseresultat 302 227 150 139 380 305

Resultat från finansiella investeringar -55 -39 -21 -11 -81 -65

Resultat efter finansiella poster 247 188 129 128 299 240

Skatt -35 -27 -18 -18 -19 -11
Minoritetsandelar 0 7 -4 8 -10 -3

Periodens resultat 212 168 107 118 270 226

Nyckeltal
Resultat per aktie, kr 2,50 2,00 1,30 1,40 3,20 2,70
Börskurs vid periodens utgång, kr 54,00 44,20 54,00 44,20 54,00 43,60
P/E-tal – – – – 16,9 16,1

Antal utestående aktier vid periodens utgång, miljoner 85,0 84,8 85,0 84,8 85,0 84,8
Genomsnittligt antal utestående aktier, miljoner 84,9 84,6 84,9 84,8 84,8 84,7

Balansräkning i sammandrag

Koncernen
Mkr  30 sep 2004  30 sep 2003 31 dec 2003

Tillgångar
Immateriella anläggningstillgångar 349 322 340
Materiella anläggningstillgångar 1 759 1 626 1 618
Långfristiga räntebärande fordringar 387 389 417
Finansiella anläggningstillgångar 658 1 131 605
Projekt- och exploateringsfastigheter 1 406 1 285 1 106
Varulager m m 223 197 220
Kortfristiga räntebärande fordringar 237 181 260
Övriga kortfristiga fordringar 5 781 5 773 5 553
Kortfristiga placeringar – 31 48
Kassa och bank 116 147 206

Summa tillgångar 10 916 11 082 10 373

Eget kapital och skulder
Eget kapital 2 234 2 155 2 196
Minoritetsintressen 38 65 63
Avsättningar 98 84 95
Långfristiga räntebärande skulder 1 431 2 621 1 847
Kortfristiga räntebärande skulder 1 019 320 415
Övriga kortfristiga skulder 6 096 5 837 5 757

Summa eget kapital och skulder 10 916 11 082 10 373

Nyckeltal
Sysselsatt kapital 4 722 5 161 4 520
Räntabilitet på sysselsatt kapital 7,3% 5,9% 9,2%
Räntabilitet på eget kapital 9,6% 6,6% 9,2%
Soliditet 20,8% 20,0% 21,8%
Nettoskuldsättning 1 710 2 193 1 331
Justerat eget kapital per aktie, kr 26,70 26,20 26,70

Ändrade redovisningsprinciper
Redovisningsrådets rekommendation RR 29, Ersättningar till anställda, tillämpas fr o m år 2004. Denna rekommendation innebär bl a att nuvärdet av förmånsbestämda

pensionsförpliktelser samt verkliga värdet av förvaltningstillgångar skall redovisas. Förändring av ingående värden i samband med att rekommendationen börjar tillämpas

redovisas direkt i eget kapital. I den svenska verksamheten följer Peab ITP-avtalet vilket är en förmånsbestämd tjänstepension som omfattar samtliga tjänstemän i Sverige. Då

Alecta i dagsläget inte kan leverera information för redovisning som en förmånsbestämd plan redovisas den som en avgiftsbestämd plan. Alecta har utlovat att från 2005 lämna

erforderlig information. Utöver detta finns i den svenska verksamheten åtta individuella chefsavtal med löfte om förmånsbaserad framtida pension som är försäkrad och för vilka

redovisning har skett enligt RR 29. I Norge finns kollektivavtalade pensionsplaner (AFP) och individuella chefsavtal som är förmånsbaserade, vilka redan tidigare värderats och

redovisats enligt reglerna i RR 29. Per 1 januari 2004 är effekten av den ändrade redovisningsprincipen att avsatt till pensioner ökar med 1 Mkr. Som en effekt av införandet av RR 29

ökar uppskjuten skattefordran med 8 Mkr och avsättning för löneskatt ökar med 5 Mkr. Den totala effekten på ingående eget kapital är en ökning med 2 Mkr.
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Koncernen Jan-sep Jan-sep Jul-sep Jul-sep Okt-sep Jan-dec
Mkr 2004 2003 2004 2003 2003/2004 2003

Kassaflöde från den löpande verksamheten före förändring av
rörelsekapital 439 323 237 190 654 538
Kassaflöde från förändringar i rörelsekapital -300 -636 -207 -246 248 -88

Kassaflöde från den löpande verksamheten 139 -313 30 -56 902 450

Förvärv av dotterföretag -97 -281 -42 -212 -120 -304
Försäljning av dotterföretag 11 3 0 2 77 69
Förvärv av anläggningstillgångar -248 -522 -69 -80 -400 -674
Försäljning av anläggningstillgångar 223 71 64 2 232 80

Kassaflöde från investeringsverksamheten -111 -729 -47 -288 -211 -829

Kassaflöde före finansiering 28 -1 042 -17 -344 691 -379

Kassaflöde från finansieringsverksamheten -119 1 000 31 337 -716 403

Periodens kassaflöde -91 -42 14 -7 -25 24

Likvida medel vid periodens början 206 191 102 165 147 191
Kursdifferens i likvida medel 1 -2 0 -11 -6 -9

Likvida medel vid periodens slut 116 147 116 147 116 206

Kassaflödesanalys i sammandrag

Koncernen Aktie- Bundna Fria Summa
Mkr kapital reserver reserver eget kapital

Ingående eget kapital 1 januari 2003 872 593 1 285 2 750
Lämnad kontant utdelning -186 -186
Utdelning av aktier i Brinova Fastigheter AB -581 -581
Avyttring av egna aktier 20 20
Valutakursdifferenser -33 -33
Förskjutning mellan fritt och bundet eget kapital -135 135 0
Årets resultat 226 226

Eget kapital 31 december 2003 872 458 866 2 196

Effekt av byte av redovisningsprinciper 2 2

Justerat eget kapital 1 januari 2004 872 458 868 2 198

Lämnad kontant utdelning -187 -187
Avyttring av egna aktier 10 10
Valutakursdifferenser 1 1
Förskjutning mellan fritt och bundet eget kapital 44 -44 0
Periodens resultat 212 212

Eget kapital 30 september 2004 872 502 860 2 234

Förändring i eget kapital

Nettoomsättning Rörelseresultat Rörelsemarginal

Jan-sep Jan-sep Okt-sep Jan-dec Jan-sep Jan-sep Okt-sep Jan-dec Jan-sep Jan-sep Okt-sep Jan-dec
Mkr 2004 2003 2003/2004 2003 2004 2003 2003/2004 2003 2004 2003 2003/2004 2003

Bygg och anläggning
Sverige 11 317 10 978 16 026 15 687 220 194 371 345 1,9% 1,8% 2,3% 2,2%
Utland 1 829 1 290 2 453 1 914 -10 -68 -136 -194 -0,5% -5,3% -5,5% -10,1%

Summa 13 146 12 268 18 479 17 601 210 126 235 151 1,6% 1,0% 1,3% 0,9%

Industri
Swerock/Asfalt 2 578 2 234 3 462 3 118 127 115 166 154 4,9% 5,1% 4,8% 4,9%
Maskin/Kran 414 422 571 579 87 88 121 122 21,0% 20,9% 21,2% 21,1%

Summa 2 992 2 656 4 033 3 697 214 203 287 276 7,2% 7,6% 7,1% 7,5%

Förvaltning 49 72 73 96 -122 -102 -142 -122

Eliminering -1 019 -905 -1 422 -1 308

Summa koncernen 15 168 14 091 21 163 20 086 302 227 380 305 2,0% 1,6% 1,8% 1,5%

Nettoomsättning och rörelseresultat per verksamhetsområde
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Kvartalsuppgifter

Jul-sep Apr-jun Jan-mar Okt-dec Jul-sep Apr-jun Jan-mar Okt-dec Jul-sep
Mkr 2004 2004 2004 2003 2003 2003 2003 2002 2002

Nettoomsättning 5 213 5 613 4 342 5 995 4 995 5 014 4 082 5 761 4 821
Kostnader för produktion och förvaltning -4 763 -5 166 -3 971 -5 567 -4 587 -4 583 -3 722 -5 198 -4 431

Bruttoresultat 450 447 371 428 408 431 360 563 390

Försäljnings- och administrationskostnader -306 -342 -333 -353 -273 -381 -328 -359 -227
Andel i intresseföretag/joint ventures resultat före skatt -2 5 -3 2 5 3 -2 14 5
Resultat sålda andelar i intresseföretag/joint ventures 8 5 – – -1 – 5 55 -4
Resultat sålda andelar i koncernföretag – – 2 1 0 – – -12 4

Rörelseresultat 150 115 37 78 139 53 35 261 168

Resultat från finansiella investeringar -21 -17 -17 -26 -11 -6 -22 -3 -51

Resultat efter finansiella poster 129 98 20 52 128 47 13 258 117

Skatt -18 -14 -3 16 -18 -7 -2 -29 -17
Minoritetsandelar -4 – 4 -10 8 -1 0 -2 0

Periodens resultat 107 84 21 58 118 39 11 227 100

Resultat per aktie, kr 1,30 1,00 0,20 0,70 1,40 0,50 0,10 2,70 1,20
– efter fullföljd teckning och konvertering 1,30 1,00 0,20 0,70 1,40 0,50 0,10 2,60 1,20

Genomsnittligt antal utestående aktier, miljoner 84,9 84,9 84,8 84,8 84,8 84,8 84,4 84,3 84,3
– efter fullföljd teckning och konvertering 84,9 84,9 84,8 84,8 84,8 84,8 84,4 84,3 84,3

Koncernen per kvartal

Jul-sep Apr-jun Jan-mar Okt-dec Jul-sep Apr-jun Jan-mar Okt-dec Jul-sep
Mkr 2004 2004 2004 2003 2003 2003 2003 2002 2002

Nettoomsättning

Bygg och anläggning 4 286 4 809 4 051 5 333 4 169 4 342 3 757 5 219 4 002
Industri 1 275 1 179 538 1 041 1 113 1 002 541 887 1 049
Förvaltning 19 15 15 24 19 19 34 23 23
Eliminering -367 -390 -262 -403 -306 -349 -250 -368 -253

Summa 5 213 5 613 4 342 5 995 4 995 5 014 4 082 5 761 4 821

Rörelseresultat

Bygg och anläggning 66 82 62 25 36 35 55 233 60
Industri 139 79 -4 73 130 67 6 84 108
Förvaltning -55 -46 -21 -20 -27 -49 -26 -56 0

Summa 150 115 37 78 139 53 35 261 168

Orderläge Bygg och anläggning

Orderingång 5 219 4 897 5 397 4 525 5 171 4 178 4 465 5 064 4 190
Orderstock vid periodens utgång 15 956 15 030 14 936 13 590 14 282 13 412 13 509 12 852 13 235

Verksamhetsområden per kvartal
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Totalt Andel av Andel av
Aktieägare A-aktier B-aktier antal aktier kapital i % röster i %

Erik Paulsson med familj och bolag 3 487 890 3 699 358 7 187 248 8,2% 22,0%
Mats Paulsson med bolag 2 753 244 4 295 000 7 048 244 8,1% 18,1%
Mohammed Al-Amoudi med bolag 0 18 854 865 18 854 865 21,6% 10,7%
Fredrik Paulsson med bolag 987 340 977 811 1 965 151 2,3% 6,2%
Stefan Paulsson med bolag 987 340 962 479 1 949 819 2,2% 6,2%
Svante Paulsson med familj och bolag 640 890 738 880 1 379 770 1,6% 4,1%
Sara Karlsson med familj och bolag 640 890 347 687 988 577 1,1% 3,9%
Karl-Axel Granlund med bolag 0 4 025 000 4 025 000 4,6% 2,3%
AMF Pension fonder 0 2 402 900 2 402 900 2,8% 1,4%
LKAB 0 1 776 200 1 776 200 2,0% 1,0%
SHB/SPP fonder 0 1 016 831 1 016 831 1,2% 0,6%
Robur fonder 0 933 700 933 700 1,1% 0,5%
SEB fonder 0 895 300 895 300 1,0% 0,5%
Övriga 308 108 34 254 431 34 562 539 39,7% 21,2%

Antal utestående aktier 9 805 702 75 180 442 84 986 144

Peab AB 0 2 209 800 2 209 800 2,5% 1,3%

Antal registrerade aktier 9 805 702 77 390 242 87 195 944 100,0% 100,0%

Källa: SIS Ägarservice, VPC

Ägarförteckning per den 31 oktober 2004


