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FORSTARKS | EN SVAG MARKNAD

m Koncernens intakter inklusive forvarv uppgick till 2 188

MSEK (2 003), en 6kning med 9 procent.

m Online-intakterna uppgick till 709 MSEK (487), en 6kning

med 46 procent.

m Rorelseresultatet fére goodwillavskrivningar, EBITDA, upp-

gick till 541 MSEK (541).

m Rorelsemarginalen fére avskrivningar i Sverige 6kade till
44 procent (40) pa grund av effektivisering av organisationen.

m Kraftigt 6kad Internetanvandning, framforallt i Sverige till stor
del genom en lyckad integration av Scandinavia Online.

m Integrationen av Windhager gar trogt pa en svag tysk marknad.

Eniro presenterar kvartalsrapporten for januari — juni 2002 idag den 14 augusti kl. 15.00, plats: Operaterassen,
Stockholm. For att delta i presskonferensen per telefon, vanligen ring +44 20 8240 8244 senast fem minuter
innan konferensen borjar. En inspelning kommer att finnas tillganglig via lank p& Eniros hemsida

www.eniro.com.

Marknad

Under perioden har samtliga av koncernens marknader,
i synnerhet Tyskland, préaglats av en fortsatt férsvagad
ekonomi och fallande annonsmarknader. Vagledande
media paverkas — om &n inte lika kraftigt som andra
media — av forsamringar i det ekonomiska klimatet.

Verksamheten

Eniro &r en av Europas ledande aktorer inom omradet
for vagledande media — saval offline i form av tryckta
kataloger och CD-ROM, som online, till exempel via fast
och mobilt Internet och réstutlamning (nummerupplys-
ning). Den Gvergripande affarsidén &r att tillhandahalla
vagledande information som sammanfér kdpare och sél-
jare. Tjansterna riktar sig till bade enskilda anvandare
eller individer, "business-to-individual” (B2I) och till "busi-
ness-to-business™-segmentet (B2B). Eniro driver verk-
samhet i 19 lander.

Under 2001 publicerades cirka 850 tryckta titlar
med en sammanlagd upplaga av cirka 35 miljoner
exemplar. Aven nar det galler Internet har koncernen
utvecklat starka anvandarpositioner pa de marknader
dar koncernen ar verksam. | Norden &ger Eniro de
ledande lokala soktjansterna pé Internet och ar klart
marknadsledande nar det géller vagledande tjanster.

Anvéandningen av koncernens Internet-tjanster okar
kraftigt och under perioden Gversteg trafiken pa den

svenska tjansten gulasidorna.se 1,2 miljoner? unika
besokare per manad. Sammanlagt har anvandningen i
Eniros totala natverk pa Internet okat till att 6verstiga
50 miljoner sokningar per manad.

Marknaden for vagledande media préglas av konso-
lidering och Eniro tar aktiv del i denna strukturférand-
ring. Eniro stravar efter marknadsledande positioner pa
de marknader dar man &r verksam. Eniro &r marknads-
ledande i Sverige, Finland, Polen och i ett flertal lander i
region Osteuropa, inklusive p& den viktiga Moskva-
marknaden. Eniro har en klar utmanarposition i Danmark
och i Baden-Wiurttemberg i Tyskland och nér det galler
online &ven i Norge. Genom WLW driver Eniro ett kraft-
fullt B2B erbjudande i 15 lander.

Forvarv och integrationsarbeten

Det finska bolaget Direktia forvarvades under slutet av
foregdende ar och konsoliderades frdn och med den 31
december 2001. Verksamheten omfattar saval vagle-
dande offlinetjanster, framst den ledande katalogen i
Helsingfors som publicerades under andra kvartalet,
samt onlinetjanster i form av nummerupplysning.
Scandinavia Online forvéarvades likasa under slutet av
2001. Den operativa integrationen av de organisationer
och tjanster som tillférts koncernen genom dessa bada
forvarv har avslutats i enlighet med plan.

* Darutéver erbjuder Eniro databastjanster inom B2B-segmentet i ytterligare fem lander.

2 Monthly Unique Visitors, kélla: RedSheriff



Organisation

Eniros verksamhet indelas i fyra regioner:

m Region Sverige, dv.s. verksamheten i Sverige

m Region Norden exkl. Sverige, d.v.s. verksamheterna i
Danmark, Finland och Norge

m Region Centraleuropa, d.v.s. verksamheterna i bl.a.
Tyskland, Polen, Osterrike, Schweiz m.fl. lander

m Region Osteuropa, d.vs. verksamheterna i Estland,
Lettland, Litauen, Ryssland, Ukraina och Vitryssland

Aktien

Eniro (ENRO) &r noterat pd Stockholmshérsens Attract
40-lista och ingdr i OMX-index. Antalet aktieadgare upp-
gick per den 30 juni till drygt 6 700. Internationella
agare svarar for ett &gande motsvarande 63 procent av
aktierna.

Forséljning och resultat

Eniro har under arets forsta halvar, som forutskickades i
bokslutskommunikén i februari, paverkats av medie-
marknadens svaga utveckling. Intédkterna 6kade med 9
procent och uppgick till 2 188 MSEK (2 003).
Exklusive forvarvade enheter minskade intakterna med
9 procent.

Den starkaste tillvaxten &terfinns i region Norden,
med en tillvaxt om nérmare 150 procent, dar merparten
av tillvaxten utgors av forvarvade enheter. Svagast
intéktsutveckling rapporteras for region Centraleuropa,
—30 procent, dar intdktsminskningen till storsta delen
hanfor sig till det tyska bolaget Windhager. Windhager
har sedan slutet av foregéende &r introducerat en helt
ny produktportfolj, vilket leder till en betydande omstall-
ningsprocess for bolaget, med vésentlig intaktsminsk-
ning under innevarande ar. Utvecklingen i Windhager
har utvecklats samre &n plan, framst beroende pa den
mycket svaga annonsmarknaden och den ekonomiska
utvecklingen i Tyskland. De kraftiga forlusterna i bolaget
bedéms komma att minska efter innevarande ar.

Offline-intakterna minskade med 37 MSEK eller 2
procent. Exklusive forvarv minskade offline-intakterna
med 18 procent. Minskningen ar framst hanforlig till
region Centraleuropa och ar huvudsakligen beroende pa
omstéllningen av verksamheten i Windhager, samt aven
till mindre del pa en sjunkande forséljning av CD-ROM
skivor i WLW, vilket kompenseras av tillvaxt i Internet-
baserade annonsintakter.

Koncernens online-intékter 6kade med 222 MSEK
eller 46 procent, dar motsvarande tillvéxt exklusive for-
varv var 18 procent.

Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) upp-
gick till 541 MSEK (541). Exklusive férvarvade bolag
forsamrades rorelseresultatet fore avskrivningar med
6 procent. | den svenska verksamheten forbattrades
EBITDA-marginalen till 44 procent (40), vilket frAmst &ar
en effekt av genomforda kostnadsrationaliseringar.
Region Norden paverkas under arets forsta halvar posi-

tivt av Direktia-forvarvet i Finland. Vidare har den ovan
redovisade omstéllningsprocessen i Windhagers verk-
samhet haft en betydande negativ effekt pa rorelsere-
sultatet i region Centraleuropa.

Rorelseresultat fore goodwillavskrivningar (EBITA)
uppgick till 494 MSEK (502). Resultat fore skatter och
minoritetsandelar blev 271 MSEK (318) och periodens
resultat uppgick till 164 MSEK (195).

Rorelsens kassaflode

Forsta halvarets kassaflode fran den lopande verksam-
heten uppgick till 195 MSEK (647). Den viktigaste for-
klaringen till det svagare kassaflodet var omfattande
skattebetalningar pa totalt 364 MSEK, i allt vasentligt
forklarat av svenska fyllnadsinbetalningar av skatt. Efter
beaktande av periodens investeringar, den i maj betalda
aktieutdelningen om 123 MSEK (101) samt under peri-
oden genomforda aterbetalningar av koncernens rénte-
barande lan med 399 MSEK (395 i 6kad laneskuld
under motsvarande period foregdende ar) uppgar kon-
cernens totala kassafléde for perioden till -334 MSEK
(-139).

Finansiell stéllning

Koncernens rantebdrande nettoskuld uppgick till 1 848
MSEK (1 856) och har reducerats med 112 MSEK
sedan arsskiftet. Soliditeten uppgick per den 30 juni till
59 procent (54), vilket kan jamféras med 54 procent vid
utgdngen av foregdende ar. Skuldsattningsgraden uppgar
till 0,39 ganger (0,49) och &r oférandrad under perioden.
Den rantebarande nettoskulden i forhallande till rorelse-
resultatet fore avskrivningar for rullande 12 manader
uppgick till 1,6 ganger. Motsvarande helarssiffra for
2001 var 1,7 ganger.

Avkastning pa det egna kapitalet for rullande tolv
méanader var 10 procent. Motsvarande helarssiffra for
2001 var 13 procent.

Cash Earnings (berdknad som periodens resultat
med aterlaggning av periodens avskrivningar) per aktie
uppgick till 2,21 SEK (2,37), medan periodens vinst per
aktie var 0,93 SEK (1,25).

Medarbetare

Antalet heltidsanstéllda uppgick per den 30 juni till

4 042 (3 613) personer, en reduktion med 109 perso-
ner sedan arsskiftet. Antalet anstallda fordelar sig per
region enligt nedanstaende tabell:

Region Sverige .............. .. .. 659
Region Norden exkl. Sverige ................. 1035
Region Centraleuropa .. ..................... 1201
Region OSteuropa ...............c.oviiiii... 1147



Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport &r upprattad i 6verensstammelse
med Redovisningsradets rekommendation om delars-
rapportering (RR20). De nya rekommendationer fran
Redovisningsradet, som tratt i kraft 2002 har beaktats,
men ej haft ndgon paverkan pa redovisningen. | Gvrigt
har samma redovisningsprinciper anvants som i den
senaste arsredovisningen.

Framtidsutsikter

Arets inledning har kinnetecknats av en fortsatt svag
marknadsutveckling inom Eniros marknadssegment. De
positiva signaler for andra halvaret 2002 som av flera
marknadsbedomare forutsags under inledningen av aret
har uteblivit och bedémningen &ar nu att den svaga mark-
nadsefterfrdgan kommer att besta under resterande del
av aret.

Var bedémning ar att koncernens totala intakter
dkar under 2002. Dock ndr vi inte en 6kad forsaljning
exklusive forvarvade enheter, framst pa grund av proble-
men i Windhager.

Stockholm den 14 augusti 2002

Lars Guldstrand
lars.guldstrand@eniro.com

For mer information, kontakta:

Lars Guldstrand, VD och koncernchef Eniro AB
Tel. 08-634 70 01, 070-528 81 81

Lennart Bernard, finansdirektor Eniro AB

Tel. 08-634 70 30, 070-825 18 34

Finansiell information under 2002
Delarsrapport januari—september, 29 oktober 2002



------- 6 manader ------- ------- 3 manader ------- ------- 12 manader -------
2002 2001 2002 2001 2001/02 2001
MSEK jan-jun jan-jun apr-jun apr-jun jul-jun jan-dec
Roérelseintakter:
Brutto rorelseintakter 2254 2 078 1353 1179 4812 4 636
Reklamskatt (66) (75) (41) (42) (108) (117)
Rorelseintakter 2188 2003 1312 1137 4704 4519
Kostnader:
Produktionskostnader (674) (571) (455) (349) (1 385) (1 282)
Forsaljningskostnader (573) (537) (306) (286) (1.397) (1361)
Marknadsféringskostnader (134) (128) (82) (70) (281) (275)
Administrationskostnader (262) (251) (137) (129) (510) (499)
Produktutvecklingskostnader (55) (22) (24) (10) (93) (60)
Ovriga intékter/kostnader 4 8 3 19 23
Rorelseresultat fore goodwillavskrivningar *) 494 502 311 293 1057 1065
Goodwillavskrivningar (179) (137) (88) (76) (332) (290)
Rorelseresultat efter avskrivningar 315 365 223 217 725 775
Finansiella intékter 16 50 5 37 58 92
Finansiella kostnader (60) (97) (26) (61) (138) (175)
Resultat fére skatter och minoritetsandelar 271 318 202 193 645 692
Skatt (107) (126) (61) (88) (223) (242)
Minoritetsintresse 3 3 3
PERIODENS RESULTAT 164 195 141 108 422 453
* Avskrivningar ingdr med totalt 47 39 15 20 93 85
------- 6 manader ------- ------- 3 manader ------- ------- 12 manader -------
2002 2001 2002 2001 2001/02 2001
MSEK jan-jun jan-jun apr-jun apr-jun jul-jun jan-dec
Rorelseintakter totalt 2188 2003 1312 1137 4704 4519
Offline-intakter 1479 1516 1041 948 3 557 3594
Online-intakter 709 487 271 189 1147 925
Sverige 1100 1078 727 716 2431 2409
Offline-intakter 859 869 575 582 1906 1916
Online-intakter 241 209 152 134 525 493
Norden exkl. Sverige 567 227 434 149 991 651
Offline-intékter 403 192 351 126 779 568
Online-intakter 164 35 83 23 212 83
Centraleuropa 420 600 88 211 991 1171
Offline-intakter 140 372 65 188 639 871
Online-intakter 280 228 23 23 352 300
Osteuropa 52 49 39 37 193 190
Offline-intakter 28 34 26 28 135 141
Online-intakter 24 15 13 9 58 49
Ovrigt 49 49 24 24 98 98
Offline-intakter 49 49 24 24 98 98
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) totalt 541 541 326 313 1150 1150
Marginal, % 25 27 25 28 24 25
Sverige 479 435 335 320 1103 1059
Marginal, % 44 40 46 45 45 44
Norden exkl. Sverige 77 @) 103 15 146 62
Marginal, % 14 (3) 24 10 15 10
Centraleuropa 20 155 (88) 7 (63) 72
Marginal, % 5 26 (100) 3 (6) 6
Osteuropa (24) (23) (10) (11) (10) 9)
Marginal, % (46) (47) (26) (30) (5) (5)
Ovrigt (11) (19) (14) (18) (26) (34)



2002 2002 2001 2001 2001
MSEK jun 30 mar 31 dec 31 sep 30 jun 30
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Goodwill 5583 5 787 6141 5136 5 060
Ovriga immateriella anlaggningstillgingar 33 34 48 57 56
Materiella anlaggningstillgdngar 299 316 333 304 309
Langfristiga vérdepapper 7 20 36
Uppskjuten skattefordran 287 280 295 66 60
Réantebarande anlaggningstillgangar 4 9 10 10 13
Summa anlaggningstillgangar 6 213 6 426 6 827 5593 5534
Omsattningstillgangar
Lager 22 25 23 11 18
Pagaende arbete 242 352 179 252 255
Kundfordringar 844 731 1360 551 721
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 280 205 176 106 107
Skattefordringar 104 44 14 45 50
Ovriga icke rantebarande omsattningstillgngar 27 38 82 57 115
Summa icke réntebarande omséttningstillgdngar 1 519 1395 1834 1022 1266
Ovriga réntebérande fordringar 2 2 2 1
Kortfristiga placeringar 2 4 4 29 59
Kassa och bank 246 210 585 134 178
Summa réntebarande omsattningstillgangar 250 216 591 164 237
Summa omsattningstillgangar 1769 1611 2 425 1186 1503
SUMMA TILLGANGAR 7982 8 037 9 252 6 779 7037
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 176 176 176 164 164
Bundna reserver 3023 3023 3023 2854 2854
Fritt eget kapital
Fria reserver 1331 1570 1325 613 564
Periodens resultat 164 23 453 79 195
Summa eget kapital 4694 4792 4977 3710 3777
Minoritetsintresse (5) 1)
Avséttningar
Avsatt for pensioner, rantebdrande 88 88 85 86 79
Ovriga avsattningar 228 301 311 231 324
Summa avsattningar 316 389 396 317 403
Rantebarande langfristiga skulder 1912 1947 2343 1846 1842
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 250 292 407 305 318
Skatteskulder 141 38 286 125 50
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 419 306 375 173 242
Ovriga icke rantebarande skulder 148 135 335 181 221
Summa icke réntebérande skulder 958 771 1403 784 831
Ovriga réntebérande skulder 102 138 133 127 185
Summa rantebédrande skulder 102 138 133 127 185
Summa kortfristiga skulder 1 060 909 1536 911 1016
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 7982 8 037 9 252 6 779 7037
Tillskjutet Balanserade Valuta- Totalt
MSEK Aktiekapital eget kapital vinstmedel kursdifferens eget kapital
Ingdende balans vid periodens boérjan 176 3776 687 338 4977
Tillskott/emissioner i anslutning till férvarv
Utdelning (123) (123)
Periodens valutakursdifferens (324) (324)
Periodens resultat 164 164
Utgdende balans vid periodens slut 176 3776 728 14 4694



relseresultat foére avskrivningar per kvartal

2002 2002 2001 2001 2001
Kv. 2 Kv. 1 Kv. 4 Kv. 3 Kv. 2
Rorelseintakter
Totalt 1312 876 1897 619 1137
Sverige 727 373 1093 238 716
Norden exkl. Sverige 434 133 279 145 149
Centraleuropa 88 332 386 185 211
Osteuropa 39 13 114 27 37
Ovrigt 24 25 25 24 24
Rorelseresultat fore avskrivningar
Totalt 326 215 641 (32) 313
Sverige 335 144 581 43 320
Norden exkl. Sverige 103 (26) 79 (20) 15
Centraleuropa (88) 108 (39) (44) 7
Osteuropa (10) (14) 19 (5) (12)
Ovrigt (14) 3 1 (16) (18)

Finansiella nyckeltal — Resultatrdkning

——————— 6 manader ------ ------ 3 manader --------------- 12 manader ------
2002 2001 2002 2001 2001/02 2001
MSEK jan-jun jan-jun apr-jun apr-jun jul-jun jan-dec
Resultatrékning
Rorelseintakter 2188 2003 1312 1137 4704 4519
Intaktsforandring, % 9 60 15 35 4 50
Online-intakter 709 487 271 189 1147 925
Intaktsférandring Online, % 46 165 43 55 24 109
Online-intakter andel, % 32 24 21 17 24 20
Rorelseresultat fore avskrivningar 541 541 326 313 1150 1150
Rorelsemarginal - EBITDA , % 25 27 25 28 24 25
Rorelseresultat fére goodwillavskrivningar 494 502 311 293 1057 1065
Rorelsermarginal - EBITA, % 23 25 24 26 22 24
Periodens resultat 164 195 141 108 422 453
Cash Earnings 390 371 244 204 847 828
Cash Earnings, forandring % 5 39 20 17) 2 29
Ovriga nyckeltal
Réntetackningsgrad EBITDA, ggr 93 6,1 127 57 88 71
Medelantalet heltidsanstallda 4110 3499 3606
Antalet heltidsanstallda vid periodens slut 4042 3613 4151
Data per aktie (SEK) — Resultatrékning
Rorelseintakter per aktie 12,42 12,81 745 711 2742 2795
Cash Earnings per aktie 221 237 1,38 1,28 494 512
Cash Earnings per aktie, forandring % ) 33 8 (22) 4) 20
Vinst per aktie 093 1,25 0,80 0,68 246 2,80
Genomsnittligt antal aktier for perioden ('000) 176 181 156 343 176 181 159 824 171 584 161 665

Finansiella nyckeltal — Balansrakning

2002 2002 2001 2001 2001
MSEK jun 30 mar 31 dec 31 sep 30 jun 30
Nettoskuld, rantebarande; periodens slut 1848 1948 1960 1885 1 856
Eget kapital, genomsnitt 12 manader 4 429 4051 3464 3141 2561
Avkastning pa eget kapital, % 10 10 13 14 19
Ovriga nyckeltal
Skuldsattningsgrad, ggr. 0,39 041 0,39 051 049
Soliditet, % 59 60 54 55 54
Nettoskuld rantebdrande/EBITDA, ggr. 16 17 17 18 17
Data per aktie — Balansrakning
Eget kapital per aktie 26,64 2720 28,25 2263 23,04
Borskurs vid periodens slut 7050 84,00 75,00 7700 10750
Antal utestdende aktier vid periodens slut ('000) 176 181 176 181 176 181 163 923 163 923

Darutdver foreligger teckningsoptioner om 1 500 aktier (‘000)



MSEK

------- 6 manader ------ ------ 3 manader -------- ------- 12 manader ------

2002 2001 2002 2001 2001702 2001

jan-jun jan-jun apr-jun apr-jun jul-jun jan-dec

Rorelseresultat efter avskrivningar 315 365 223 217 725 775

Avskrivningar 226 176 107 96 426 376

Ej likvidp&verkande poster (54) 7 (15) 21 (26) 35

Betalda rantor (40) (47) (19) (24) (85) (92)

Betalda skatter (364) (146) (65) (113) (443) (225)
Kassaflode fran den Iopande verksamheten

fore forandring av rorelsekapitalet 83 355 231 197 597 869

Foréndring av rorelsekapitalet 112 292 (33) 183 (311) (131)

Kassaflode fran den I6pande verksamheten 195 647 198 380 286 738

Forvarv av dotterbolag 17 (1 030) 30 (186) (161) (1 208)

Investeringar i évriga anlaggningstillgangar (24) (50) (2) (7) (182) (208)

Kassaflode fran investeringsverksamheten @) (1 080) 28 (193) (343) (1 416)

Forandring av l&n (399) 395 (69) (51) 193 987

Utdelning (123) (101) (123) (101) (123) (101)

Kassaflode fran finansieringsverksamheten (522) 294 (192) (152) 70 886

Periodens kassaflode (334) (139) 34 35 13 208
Summa rantebarande omséttningstillgangar

vid periodens bérjan 591 361 216 198 237 361

Periodens kassafléde (334) (139) 34 35 13 208

Kursdifferens i rantebarande omséttningstillgangar 7 15 4 22
Summa rantebarande omséttningstillgangar

vid periodens slut 250 237 250 237 250 591




