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FINNFOREST-KONSERNIN TILINPAATOS 2004 (tilintarkastamaton)
Tulos ennen satunnaiserii 3,5 miljoonaa euroa

e Loka-joulukuun liikevaihto oli 467,7 miljoonaa euroa (435,3), liikevoitto 18,0 miljoonaa
euroa (-9,5) ja tulos ennen satunnaisia erid 9,8 miljoonaa euroa (-18,0)

Koko vuoden liikevaihto 1924,3 miljoonaa euroa (1791,1)

Liikevoitto 37,5 miljoonaa euroa (8,6)

Tulos ennen satunnaisia erid 3,5 miljoonaa euroa (-25,1)

Tilikauden tulos 3,2 miljoonaa euroa (-10,2)

Sijoitetun pddoman tuotto 4,0 % (1,3)

Omavaraisuusaste 39,7 % (39,3) ja velkaisuusaste 99 % (106)
Omavaraisuusaste 30,0 % (29,2) ja velkaisuusaste 163 % (178), pddomalainat
rinnastettuna korolliseen velkaan

Vuosi 2004 oli edelliseen vuoteen verrattuna Finnforestin tuotteiden tdrkeimmén loppukéyton,
rakentamisen kannalta suotuisampi. Vuoden 2004 tuloskehitysta leimasi kuitenkin hyvin
kaksijakoinen tilanne. Euroopan rakennusmarkkinat kééntyivat hienoiseen nousuun, miké vaikutti
positiivisesti erityisesti vanerimarkkinoihin. Myos Kerto- ja lastulevyliiketoiminta menestyivét.
Sahaliiketoiminnan tilanne taas vaikeutui sitd enemmén mitd pidemmalle vuotta elettiin.

Konsernin vuoden 2004 tulos parani niin ikdén edelliseen vuoteen verrattuna. Tdhén vaikuttivat
erityisesti Rakentaminen-liiketoiminta-alueen seké vaneriliiketoiminnan positiivinen tuloskehitys.
Vaneriliiketoiminnan positiivisen tuloskehityksen taustalla olivat viime vuosina toteutetut
tehostamistoimenpiteet ja parantunut markkinatilanne. Lisdksi tulokseen vaikuttivat positiivisesti
devestoinneista aiheutuneet myyntivoitot. Finnforest myi prosessi- ja kaukolampdd sekd sdhkoé
tuottavat voimalaitoksensa sekd 12,4 % suuruisen osuuden Moelvenin osakekannasta. Vuoden
viimeinen neljdnnes oli parempi kuin kolmannen neljanneksen lopulla arvioitiin.

Markkinoiden haasteisiin vastattiin toteuttamalla jo kesélld 2003 kdynnistetty Finnforestin
toimintojen uudelleenjérjestely tavoitteena selkeyttéd ja pelkistdd toimintamallia ja sitd kautta
parantaa yhtion kannattavuutta, kilpailukykyé ja toiminnan jatkuvuuden edellytyksia.
Jérjestelyjen seurauksena Finnforestin nykyiset liikketoimintaryhmét lakkautettiin ja uusi
litketoimintamalli astui voimaan 1.10.2004. Uuden liiketoimintamallin mukaan toiminta jakautuu
neljddn liikketoiminta-alueeseen: Puutuoteteollisuus, Jakelu, Rakentaminen sekd Moelven.

Puutuoteteollisuus-liiketoiminta-alueessa sahateollisuus kérsi edelleen sahatavaran
ylitarjontatilanteesta. Kulutuskysynté oli normaalilla tasolla, mutta ylitarjonta piti raaka-aineen ja
tuotteiden loppuhintojen vélisen suhteen tuloksenteon kannalta epdedullisena. Vaneriliiketoiminta
ylsi tappiollisen vuoden jilkeen selkeésti positiiviseen tulokseen.

Jakelu-liiketoiminta-alue vahvistui selvisti edellisestd vuodesta Saksan markkinoiden vaikeasta
tilanteesta huolimatta. Erityisesti Iso-Britannia ja Ranska menestyivit.



Rakentaminen-liiketoiminta-alueen tulos oli hieman tavoiteltua parempi, 1ahinnd Kertopuu-
litketoiminnan hyvén tuloksen mydté.

Skandinavian markkinoista vastaava Moelven ei saavuttanut tulostavoitteitaan. Moelvenin
sahateollisuus kérsi ensimmadistd vuosineljannestd lukuun ottamatta samoista haasteista kuin
Finnforestin sahaliiketoiminta.

Avainluvut
Milj.euroa € 2004] IV/04 111/04 11/04 1/04] 1V/03 11I/03 11/03 1/03] 2003
Liikevaihto 1924.3| 467.7 457.6 5284 470.6] 4353 436.8 475.0 4439 1791.1
Puutuoteteollisuus 729.6 179.5 1572 202.6 190.3] 1764 160.2 197.0 173.1| 706.7
Jakelu 563.1| 1274 1434 1525 139.8] 1255 1377 141.8 131.8| 536.8
Rakentaminen 132.3 353 30.9 36.1 29.9 26.5 27.0 254 234 102.3
Moelven 683.3 166.8 167.7 188.1 160.7) 151.5 1395 159.6 1542 604.8
Sisdinen myynti ja muu
toiminta -183.9( -413 416 -51.0 -50.0f -446 -27.6 -489 -38.6| -159.7
Liikevoitto 37.5 18.0 3.5 11.0 5.0 9.5 -1.8 11.4 8.4 8.6
Puutuoteteollisuus -1.8 -5.3 -2.2 2.2 3.5 -6.9 -4.3 5.8 3.6 -1.8
Jakelu 12.6 -0.2 3.8 5.5 3.5 -1.6 1.6 4.6 2.9 7.5
Rakentaminen 4.3 0.7 1.2 0.8 1.6 1.1 2.1 0.2 0.7 4.2
Moelven 4.9 -0.1 1.9 34 -0.4 -0.5 1.2 5.0 3.0 8.6
Muu toiminta ja
eliminoinnit 17.5 22.9 -1.2 -1.0 -3.2 -1.6 -2.4 -4.2 -1.7 -9.9
Tulos ennen satunnaisia erii 35 9.8 -5.0 2.5 -3.8] -18.0 -10.6 34 0.2] -25.1
Katsauskauden tulos 3.2 14.0 -7.4 1.8 -5.2 3.0 -9.9 -0.5 -2.8]  -10.2
Sijoitetun pddoman tuotto, % 4.0 1.2 -0.6 1.3 2.1 -1.5 -1.5 0.6 3.7 1.3
Omavaraisuusaste, % *) 39.7 39.7 38.0 37.2 35.0 39.3 38.4 38.6 38.8 39.3
Velkaisuusaste, % *) 99 99 108 112 127 106 108 109 108 106
*) Padomalainat rinnastettu omaan pddomaan tunnuslukuja laskettaessa

Loka-joulukuun tulos

Vuoden viimeinen neljannes oli hyva. Tulokseen vaikuttivat Rakentaminen-liiketoiminta-alueen
ennakoitua parempi tulos sekd Finnforestin prosessi- ja kaukolampoa sekd siahkoa tuottavien
voimalaitosten devestointi. Liikevaihto oli 467,7 miljoonaa euroa (435,3). Konsernin liikevoitto
parani selvésti edellisvuoden loka-joulukuuhun verrattuna ja oli 18,0 miljoonaa euroa (-9,5).
Tulos ennen satunnaisia erid parani niin ikéén ja oli 9,8 miljoonaa euroa (-18,0).

Puutuoteteollisuus-liiketoiminta-alueen liikevoitto oli loka-joulukuussa -5,3 miljoonaa euroa
(-6,9). Jakelu-liiketoiminta-alueen liikevoitto oli -0,2 miljoonaa euroa (-1,6). Rakentaminen
litketoiminta-alueen liikevoitto oli 0,7 miljoonaa euroa (1,1). Moelvenin liikevoitto oli -0,1
miljoonaa euroa (-0,5).

My®s sijoitetun padoman tuotto parani edellisvuoden vastaavaan ajankohtaan verrattuna ja oli
1,2 % (-1,5).



Koko vuoden 2004 liikevaihto ja tulos

Finnforest-konsernin liikevaihto kasvoi edelliseen vuoteen verrattuna ja oli 1924,3

miljoonaa euroa (1791,1). Viennin ja ulkomaisten tytiryhtididen osuus oli 87 % liikevaihdosta
(86). Liiketoiminnan muut tuotot olivat 37,0 miljoonaa euroa (10,0). Konsernin liikevoitto parani
edellisvuodesta huomattavasti ja oli 37,5 miljoonaa euroa (8,6). Puutuoteteollisuus-liiketoiminta-
alueen liikevoitto oli -1,8 miljoonaa euroa (-1,8). Jakelu-liiketoiminta-alueen liikevoitto oli 12,6
miljoonaa euroa (7,5). Rakentaminen-liiketoiminta-alueen liikevoitto oli 4,3 miljoonaa euroa
(4,2). Moelvenin liikevoitto laski ja oli 4,9 miljoonaa euroa (8,6).

Finnforest-konsernin tulos ennen satunnaisia eri oli 3,5 miljoonaa euroa (-25,1). Konsernin
satunnaiset tuotot, jotka koostuvat Metsiliitto Osuuskunnan konserniavustuksesta, olivat 5,0
miljoonaa euroa (25,0).

Tulos ennen veroja ja vihemmistoosuutta oli 8,5 miljoonaa euroa (-0,1). Vilittomét verot,
mukaan lukien laskennallisen verovelan muutos, olivat 5,9 miljoonaa euroa. Sijoitetun pddoman
tuotto oli 4,0 % (1,3).

Tase ja rahoitusasema

Finnforestin taseen loppusumma oli 1251,3 miljoonaa euroa (1 195,5). Tistd oman

pddoman osuus, padomalainat mukaan lukien, oli 432,6 miljoonaa euroa (425,6). Oman pddoman
tuotto oli -0,2 % (-5,6), kun padomalainat on luettu omaan pddomaan. Finnforestin rahoitusasema
ja maksuvalmius sdilyivit koko vuoden tyydyttdvina.

Konsernin korolliset nettovelat olivat tilikauden lopussa 470,5 miljoonaa euroa (491,3) ja
pidomalainat mukaan lukien 591,8 (612,2).

Konsernin likvidien varojen ja sijoitusten mééra oli vuoden lopussa 24,5 miljoonaa euroa (19,7).
Niiden liséksi konsernilla oli tilinpaatoshetkelld kaytettdvissddn noin 176 miljoonan euron sitovat
luottolimiittisopimukset.

Vuoden vaihteessa pitkdaikaisista lainoista oli valuuttaméérédisid 24 %. Finnforest on suojannut
koko lainamiéransé kiinteékorkoiseksi korkojohdannaisten avulla. Lainojen keskikorko oli
vuoden 2004 lopussa 4,5 %.

Omavaraisuusaste oli vuoden lopussa 39,7 % (39,3) ja velkaisuusaste 99 % (106) paddomalainat
luettuna omaan pddomaan. Pddomalainat rinnastettuna velkoihin omavaraisuusaste oli 30 %
(29,2) ja velkaisuusaste 163 % (178).

Hallitus ja tilintarkastajat

Finnforestin 10.3.2004 jérjestetyn yhtidkokouksen paitdoksen mukaisesti Finnforest Oyj:n
hallituksen jdsenini jatkoivat metsdtalousneuvos Heikki Asunmaa, varatoimitusjohtaja Martin
Lillandt, pitdjanneuvos, agrologi Tapani Kantola, finanssijohtaja Hannu Anttila, Senior Advisor
Curt Lindbom, péddjohtaja, vuorineuvos Antti Oksanen, Finnforestin hallituksen puheenjohtaja,
sekd agronomi, maanviljelysneuvos, Arimo Uusitalo, Finnforestin hallituksen varapuheenjohtaja.



Varsinaisena tilintarkastajana jatkoi KHT-yhteisé PricewaterhouseCoopers Oy, vastuullisena
tilintarkastajana Goran Lindell, KHT.

Metsiliitto-Yhtymén finanssijohtaja Hannu Anttilalle mydnnettiin 14.9.2004 jarjestetyssa
ylimaérdisessd yhtiokokouksessa ero hallituksen jdsenen tehtdvéasta.

Metsiliitto Osuuskunnan toimitusjohtaja Kari Jordan valittiin 15.12.2004 jérjestetyssa
yhtiokokouksessa uudeksi hallituksen jaseneksi 1.1.2005 alkaen.

Muutoksia toimintamallissa ja konsernin johtoryhmissa

Vuoden 2004 kesilld kdynnistettyjen Finnforestin toimintojen uudelleenjérjestelyjen seurauksena
Finnforestin aiemmat liiketoimintaryhmaét lakkautettiin ja uusi liitketoimintamalli astui voimaan
1.10.2004. Samassa yhteydessi operatiivinen johtoryhmai lakkautettiin ja konsernin johtaminen
keskitettiin konsernijohtoryhmélle. Konsernijohtoryhmén jéseniksi nimitettiin Ari Martonen,
toimitusjohtaja, Timo Kouri, Chief Operating Officer (COO), Jakelu, Keski-Eurooppa, Bo
Borgstrom, toimitusjohtaja, Moelven, Finnforestin toimitusjohtajan varamies, Heikki Castrén,
Rakentamisen jarjestelmét, Markko IThamuotila, markkinointi ja viestintd, Mikko Kilpeliinen,
talous ja rahoitus, Esa Kosonen, Rakentamisen projektit, Mika Paljakka, henkilostd, Timo
Pekkola, Puutuoteteollisuus ja puunhankinta, Ole Salvén, Jakelu, ldntinen Manner-Eurooppa,
Matti Sihvonen, yrityssuunnittelu ja kehitys ja John Tong, vastuualueenaan Jakelu, Iso-
Britannia ja Irlanti sekd Ison-Britannian toiminnot, DIY-liiketoiminta ja Key Account
Management.Talous- ja rahoitusjohtaja Ilkka Silvanto erosi 1.10.2004 alkaen Finnforestin
palveluksesta omasta pyynnostién ja uudeksi talous- ja rahoitusjohtajaksi nimitettiin Mikko
Kilpeldinen. Konsernin lakiasianjohtajana jatkoi Olli Hirvonen. Venéjén ja Aasian markkina-
alueiden johtaja Veikko Hoikkala siirtyi 1.11.2004 alkaen osa-aikaisiin tehtéviin
kehitysjohtajaksi vastuualueenaan Finnforestin Aasian ja Vendjén projektit. Liiketoiminnan
kehitysjohtaja Olli Koeskiranta siirtyi 1.11.2004 alkaen osa-aikaisiin tehtéviin kehitysjohtajaksi
moduulirakentamisen ja kotimaan liiketoiminnan projekteihin.

Muut tapahtumat

Finnforest Oyj, sen emoyhtié Metsiliitto Osuuskunta sekd Moelven Industrier ASA myiviét
kesdkuussa omistamiaan Moelvenin osakkeita neljélle norjalaiselle metsénomistajayhdistykselle.
Finnforestin norjalaisen tytdryhtion Moelvenin omistuspohja laajeni, ja uusia omistajia ovat
metsdnomistajayhdistykset Haldenvassdraget (Havass) ja Agder-Telemark (AT-Skog).
Metsédnomistajayhdistykset Mjosen ja Glommen lisésivit omistusosuuttaan. Myytyjen osakkeiden
méérd vastasi 12,4 % Moelven Industrier ASA:n osakekannasta. Finnforestille jéi osake-
enemmistd, my0s Metséliitto Osuuskunta on edelleen merkittdva omistaja. Kaupalla oli
Finnforest vahva, myonteinen kassavirtavaikutus.

Finnforest Oyj myi 12.10.2004 Kolhossa sijaitsevan pylvés- ja Luxiwood-liiketoimintansa livari
Mononen Oy:lle. Kauppaan ei kuulunut Isossa-Britanniassa sijaitseva Finnforest BBH Ltd:n
pylvésliiketoimintayksikkd, eikéd sahatavaran kylldstystoiminta Kolhossa, jotka jéivét
Finnforestille. Liikkeenluovutuksen yhteydessi 19 tyontekijaé siirtyi kaupan mukana livari
Mononen Oy:n palvelukseen vanhoina tyontekijoina.

Finnforest myi 26.10.2004 omistamansa prosessi- ja kaukolimpod seké séhkoa tuottavat
voimalaitokset perustettavalle yhtidlle, josta Vapo omistaa selkeédn enemmiston ja Finnforest alle



viidenneksen. Yhtion omistukseen siirtyvit kaikki Finnforestin tdysin omistamat seitsemén
voimalaitosta Vilppulassa, Lappeenrannassa, Merikarvialla, Kyrosséd, Rengossa, Kaskisissa ja
Soinlahdessa. Kaupalla ei ollut henkilostovaikutuksia. Sopimus turvaa Finnforestille
pitkdaikaisen, kustannustehokkaan ja riittdvan energiansaannin. Kaupalla oli selkeé positiivinen
kassavirta- ja tulosvaikutus tilikauteen 2004.

Talouden kehitys pidimarkkina-alueilla vuonna 2004

Finnforestin tirkeimmat markkina-alueet ovat Skandinavia ja Euroopan Unioni, jossa suurimmat
markkinat ovat [sossa-Britanniassa, Saksassa ja Ranskassa. Itdinen Keski-Eurooppa on tirkea
kasvava markkina-alue. Aasian maista Japani on Finnforestin tuotteiden merkittdvé vientikohde.

Maailmantalouden suotuisa kehitys heijastui Eurooppaan vain osittain

Maailmantalous kasvoi vuonna 2004 parasta vauhtia moneen vuoteen. Lénsi-Euroopassa
nousukausi jii kuitenkin hitaasti kehittyneiden kotimarkkinoiden ja vahvan euron vuoksi selkedsti
vaatimattomammaksi kuin Yhdysvalloissa ja kehittyvan talouden maissa.

Talouskehityksessé oli selkeitd eroja Euroopan eri maiden vililld. Skandinaviassa ja Isossa-
Britanniassa talouskasvu oli kohtuullisen hyvdi, ja my6s Ranskassa kehitys oli heikkoon vuoteen
2003 verrattuna positiivista. Saksassa vientiteollisuuden suhdanteet parantuivat, mutta kotimainen
kysynti oli edelleen vaisua. Itd-Euroopassa kehitys jatkui Lénsi-Eurooppaa nopeampana.

Finnforestin tuotteiden térkein loppukédyttoalue on rakentaminen. Euroopan rakennusmarkkinat
kadntyivét yleisen talouskehityksen lievén piristymisen tukemana parin heikomman vuoden
jélkeen hienoiseen nousuun. Alhaiset korot ja asuntojen hintakehitys vauhdittivat
asuinrakentamista useilla Finnforestille keskeisilld markkina-alueilla. Alueelliset erot olivat
kuitenkin merkittavid. Euroopan rakennusmarkkinoiden yleiskuvaa synkensi suuri Saksan
markkina, joka kehittyi edelleen heikosti.

Alhainen korkotaso ja suotuisa talouskehitys pitivét puutuotteiden globaalille
markkinatasapainolle keskeisen Yhdysvaltojen asuntorakentamisen vilkkaana. My0s Japanissa
asuntorakentaminen oli hienoisessa nousussa vuoden 2004 aikana.

Suomen puutuoteteollisuus 2004

Suomen puutuoteteollisuudessa tuotanto jatkoi vuonna 2004 kahden edellisvuoden tapaan
maltillista kasvua. Tilastokeskuksen puutavaran ja puutuotteiden tuotannon volyymi-indeksi oli
tammi-marraskuussa 2004 1,8 % edellistd vuotta korkeammalla tasolla.

Havusahatavaran tuotanto laski vuoden 2004 aikana hieman edellisvuoden ennétystasolta.
Vuoteen 2003 verrattuna sahateollisuuden tammi-marraskuun tuotanto laski 2 %, tammi-
syyskuun vienti puolestaan nousi 3 %. Sahateollisuutta tukivat erityisesti asuinrakentamisen
vauhdittamat kotimaan markkinat ja Japanin kasvaneet vientiméérit, mutta kysyntdd nopeammin
kasvanut tarjonta ja vahva euro ovat pitdneet Euroopan markkinahinnat heikkona. Erityisen
vaikeasti markkinatilanne on koetellut méantysahoja.

Vaneriteollisuudessa tammi-syyskuun tuotanto oli 3 % ja vienti 6 % vuotta 2003 korkeammalla
tasolla. Loppuvuoden aikana my0s vanerin markkinahinnat kdéntyivit loivaan nousuun
maailmantalouden suotuisan kehityksen tukemana. Erityisesti koivuvanerissa hintataso on



kuitenkin edelleen merkittivésti takavuosia alhaisemmalla tasolla kiristyneen kilpailun takia.
Kotimarkkinapainotteinen rakennuspuusepénteollisuus on hyotynyt asuinrakentamisen hyvésté
kehityksesta.

LIIKETOIMINTA-ALUEIDEN KEHITYS JA MARKKINATILANNE
Puutuoteteollisuus-liiketoiminta-alue

Puutuoteteollisuus-liiketoiminta-alueeseen on organisoitu Finnforest-konsernin puunhankinta ja
padosa pyoredd puuta kayttavasta teollisuudesta. Liiketoiminta-alueeseen kuuluvat
litketoimintoina sahaliiketoiminta (Solid Wood) ja levyliiketoiminta (Panels). Molemmat
litketoiminnat vastaavat suoramyynnistdin eri markkina-alueilla joko omien myyntitoimistojensa
tai agenttiensa kautta.

Finnforestin sahaliiketoiminta (Solid Wood) on Euroopan toiseksi suurin sahatavaran tuottaja.
Se valmistaa ja markkinoi kuusi- ja mintysahatavaraa valikoiduille asiakassegmenteille. Sahat
ovat erikoistuneet puulajin mukaisesti ménty- ja kuusisahoiksi. Ryhmaén kuuluvat Suomessa
sijaitsevat jalostusintegraatit, 10 sahaa seké yksi saha Virossa. Merkittdvimmat markkina-alueet
ovat Suomi, Skandinavia, Lansi-Eurooppa sekd Aasian ja Tyynenmeren maat.

Levyliiketoimintaan (Panels) kuuluvat vanerintuotantoyksikdt Punkaharjulla ja Suolahdessa,
Tiwin lastulevytehdas, BACO-rimalevytehdas Romaniassa seké rimalevyn pinnoitusyksikko

Schiitte-Lanz Saksassa. Finnforest on Euroopan toiseksi suurin vanerintuottaja.

Saha- ja levyliiketoiminnan liséksi Puutuoteteollisuus-liiketoiminta-alueeseen kuuluvat myds
markkina-alue Suomi sekd Finnforest ThermoWood-ldmpdpuuliiketoiminta.

Kehitys tammi-joulukuussa ja neljinneksittiin

milj. euro € I-IV/ 04/ IV/04 111/04 11/04 1/04] IV/03 1I1I/03 1I/03 1/03) I-IV/ 03
Liikevaihto 729,6( 179,5 157,2 202,6 190,3| 1764 160,2 197,0 173,1 706,7
Liikevoitto -1,8 53 -2,2 2,2 3,5 -6,9 -4,3 5,8 3,6 -1,8

% -0,2( -29 -14 L1 1,8 -3,9 2,7 2,9 2,1 -0,3
ROCE, % 03[ -15 -14 -0,5 3,2 -1,9 -2,6 1,0 32 -0,3
Tuotanto, 1000 m3 2919,3| 733,6 o614,1 782,6 7889 7694 6374 776,7 7409 2924,5

Puutuoteteollisuus-liiketoiminta-alueessa sahatavaran ylitarjontatilanne ja raaka-aineen seki
tuotteiden epédedullinen hintakehitys veivit sahaliiketoiminnan tappiolle. Muutoin
Puutuoteteollisuuden viime vuosi sisélsi paljon positiivista kehitystd, kuten tulostaan
huomattavasti parantanut vaneriliiketoiminta. Vanerin tuloskehitykseen vaikuttivat parantunut
markkinatilanne, mutta ennen kaikkea kahden viime vuoden aikana toteutetut tiukat
tehostamistoimenpiteet.



Sahaliiketoiminta (Solid Wood)

Pohjoisen havusahatavaran kulutuskysynti sdilyi padmarkkinoilla normaalina koko vuoden.
Kuusisahatavaran kysynti ja tarjonta olivat tasapainossa, minka seurauksena hintataso oli noin
kaksi prosenttia edellistd vuotta alhaisempi. Vuoden 2003 lopulla alkanut méntysahatavaran lievé
ylitarjontatilanne siilyi koko raportointijakson, minki seurauksena myyntihinnat laskivat noin
kuusi prosenttia. Pohjoisen havusahatavaran kysynnén ennustetaan sdilyvin normaalina vuonna
2005.

Sahatavaran kokonaistuotanto oli 2 298 000 kuutionmetrid (2 375 000), josta kuusisahatavaran
osuus oli 1 372 000 kuutiometrid ja mantysahatavaran 926 000 kuutiometria.

Levyliiketoiminta (Panels)

Koivuvanerin markkinatilanne pysyi vakaana koko vuoden ja hinnat nousivat erityisesti toisella
vuosipuoliskolla. Kasvu kohdistui ensisijaisesti jakelukauppaan, mutta tilauskannat paranivat
kevéén aikana selvisti etenkin kuljetusvélineteollisuudessa. Dollarin heikko kurssi euroon ndhden
vaikeutti edelleen kilpailuasemaa paamarkkinoilla suhteessa Venilaisiin kilpailijoihin.

Havuvanerin kysyntd vilkastui huomattavasti vuoden 2004 alkupuolella Yhdysvaltojen
vilkastuneen rakentamisen myo6ti ja sdilyi hyviana koko vuoden. Kaikilla markkinoilla toisella
vuosineljannekselld alkanut hintojen nousu jatkui koko vuoden 2004.

Muissa tuoteryhmissé lastulevyn kysynté parani kotimaassa alkuvuodesta mutta kddntyi kuitenkin
loppuvuodesta laskuun. Hintataso sdilyi ldhes muuttumattomana koko vuoden. Rimalevyn
kysynti siilyi lapi vuoden suhteellisen hyvélla tasolla, ja tuotantoméérit kasvoivat selvésti
paamarkkina Saksan talousvaikeuksista huolimatta. Tuotannon laatu parani merkittavasti.
Suurimmat ongelmat olivat puuraaka-aineen saatavuus ja nopeasti nouseva raaka-aineen hinta.
Rimalevyn keskihintataso laski lievisti.

Jakelu-liiketoiminta-alue

Finnforestilla on toimintaa maailman laajuisesti 25 maassa. Tuotantoyksikéiden ja niiden
suoramyynnin lisdksi jakeluliiketoimintaa harjoitetaan 17 maassa. Skandinavian toiminnoista
vastaa Moelven. Pddmarkkina-alueita ovat Iso-Britannia, Saksa ja Ranska. Pd4asiakassegmentit
ovat tee-se-itse-ketjut ja rakentaminen. Itdisessd Keski-Euroopassa toiminta on painottunut
puutuotteiden tukkukauppaan.

Kehitys tammi-joulukuussa ja neljidnneksittiin

milj. euro € I-IV/ 04| IV/04 TII/04 1104 1/04| IV/03 TI/03 11/03  1/03| I-IV/ 03
Liikevaihto 563,1| 1274 1434 152,5 1398 1255 137,7 1418 1318 5368
Liikevoitto 126/ -02 38 55 35 -6 16 46 29 7,5

% 22 02 27 36 25 -13 1,1 33 22 1,4
ROCE, % 74 25 00 22 77 22 14 14 66 4,4
Myynti, 1000 m3 1489,0| 347,7 364,6 4004 376,3| 361,8 383,0 4032 360,1| 1508,1




Markkinoiden kehitystd leimasi vuoden alusta alkanut voimakas levytuotteiden kysynnén nousu.
Taustalla olivat Yhdysvaltojen voimakas asuntorakentamisen kasvu, Kiinan markkinoiden
kasvanut kysynti seka talouden ja rakentamisen piristyminen Vendjilld, jotka vaikuttivat ennen
kaikkea levytuotteiden tuontiin. Tarjonnan supistuessa hinnat nousivat my6s Euroopassa.

Jakelu-liiketoiminta-alueen myynnit kehittyivit myonteisesti [sossa-Britanniassa ja Ranskassa.
Saksassa rakentamisen vaikea tilanne ei parantunut ja levytukkukaupan kired kilpailutilanne pysyi
ennallaan. Teollisen loppukéytdn panostukset sen sijaan tuottivat myonteisié tuloksia. Finnforest
Deutschlandin liiketoiminta oli edelleen tappiollista, vaikkakin aloitettu kehittdmis- ja
tehostamisohjelma paransi kannattavuutta.

Itdisessd Keski-Euroopassa myynti jatkoi kasvuaan talouden ja rakentamisen kehityksen myota.
Finnforest on tehnyt alueella pitkéjénteistd tyoti jo useamman vuoden ajan. Tdémén seurauksena
yhti6lla on kyseisissd maissa vahva jakeluverkosto. Erityisesti Tshekin ja Romanian yhtididen
toiminta kehittyi suotuisasti. Puolan ja Unkarin yhtidissa tehtiin kauden aikana merkittavid
organisaatiomuutoksia.

Yhdysvalloissa myynti kasvoi voimakkaasti vilkkaan asuinrakentamisen myd6ta. Finnforest
USA:n tulos oli hyvi, vaikkakin tuloksen kehitysté markkinoilla jarrutti erityisesti
vanerituotteiden saatavuus. Aasian ja Tyynenmeren alueella kysyntd sdilyi hyvanéd Kiinan
toimiessa alueen veturina. Paétuotteina olivat edelleen sahatavara ja sen jalosteet, mutta
Finnforestin tavoitteena on lisédtd jalosteiden ja rakentamisen tuotteiden myyntid alueella. Vahva
euro heikensi kilpailuasemaa.

Rakentaminen-liiketoiminta-alue

Rakentaminen liiketoiminta-alue kattaa Rakentamisen jéarjestelmait ja Rakentamisen projektit.
Liiketoiminta-alueeseen kuuluvat Saksassa sijaitseva rakentamisen palveluyhtié Finnforest Merk
GmbH, levy- ja palkkituotteita valmistava Kerto, liimapuuta tuottava Kuningaspalkki, Hartolan
uusi moduulirakentamisen yksikko, véliseindratkaisuja suunnitteleva ja asentava HSL Elements
sekd ndihin liittyvét suunnitteluohjelmistot ja suoramyynti.

Y1i 85 prosenttia Finnforestin tuotteista ja palveluista padtyy rakentamisen loppukayttoon.

Puupohjaisten jarjestelmétuotteiden suosio kasvaa voimakkaasti asumisessa, sisustamisessa seké
laajoissa julkis-, toimisto- ja teollisuusrakentamisen kohteissa.

Kehitys tammi-joulukuussa ja neljinneksittiin

milj. euro € I-IV/ 04/ IV/04 T1I/04 11/04 1/04| IV/03 11I/03 1I/03 1/03] I-IV/ 03
Liikevaihto 132,3| 353 309 36,1 299 26,5 27,0 254 234 102,3
Liikevoitto 4,3 0,7 1,2 0,8 1,6 L1 2,1 0,2 0,7 4,2

% 33 1,8 3.9 2,3 54 4,1 7.9 0,8 3,0 4,1
ROCE, % 50 -0,6 0,0 -1,7 72 0,1 2,5 -1,1 3.2 4,7
Tuotanto, 1000 m3 201,3| 504 494 489 52,6/ 52,6 458 422 514 192,0




Rakentaminen-liiketoiminta-alueen tulos oli hieman tavoiteltua parempi, 1ahinnd Kertopuu-
litketoiminnan hyvén tuloksen mydté.

Kertopuun kysynté jatkui hyvéni ldpi vuoden. Hintatasossa ei tapahtunut olennaisia muutoksia.
Liiketoiminnan tuloksen merkittdva paraneminen johtui pddosin myyntimédrien kasvusta lahinna
Suomessa, Tanskassa, Ranskassa ja [sossa-Britanniassa. Sekd Lohjan ettd Punkaharjun tehdas ylsi
positiiviseen tulokseen aina viimeisti vuosineljdnnestd mydten. Myos liimapuuta valmistava
Kuningaspalkki paransi tulostaan edellisvuoteen ndhden.

Rakentamisen jarjestelmituotteista Finnfloor-lattiajirjestelmi kasvoi voimakkaasti Isossa-
Britanniassa ja myynti kdynnistyi myds Saksassa, Ranskassa ja Hollannissa. Finnforest Merkin
Leno lattia- ja seindjérjestelmédn markkinat kasvoivat Saksassa, Ranskassa, Sveitsissd, [taliassa ja
Isossa-Britanniassa.

Hartolan moduulirakentamisen yksikon investointi toteutui suunnitellusti ja tuotanto
kaynnistyi aikataulun mukaisesti syyskuussa. Hartolan yksikko solmi joulukuussa EKE-yhtididen
kanssa sopimuksen 119 pientalon toimituksesta Kirkkonummen Sundsbergiin. Toimitusaika on
maaliskuusta 2005 maaliskuuhun 2006.

Viliseindratkaisuja tuottava HSL Elements ei aivan yltdnyt myynnillisesti tavoitteeseensa, mutta
tuloskehitys parani edellisestd vuodesta. HSL Elementsin tulevaisuuden ndkymaét ovat kuitenkin
hyvit - kolmen laskuvoittoisen vuoden jélkeen toimistorakentaminen on 1d4hdossa jélleen kasvuun
Suomessa.

Finnforest Modular Office (FMO) -toimistotalon rakentaminen alkoi kesédkuussa Espoon
Tapiolassa. Rakennus on valmistuessaan kesilld 2005 Euroopan korkein puurakenteinen
toimistotalo. Finnforest vastaa rakennuttamisesta, puurakenteiden, puuosien seka julkisivujen
toimituksista asennettuina, sekd koko rakennuksen toimivuudesta. FMO:n kantavissa rakenteissa
on kiytetty Finnforestin kehittimia jérjestelmératkaisuja. Niitd ovat Kertopuinen pilari-
palkkirunko ja Kerto-kotelolaatta. Julkisivuja varten on kehitetty julkisivuelementti, jossa
materiaalina kdytetdan ainutlaatuisella tavalla puuta ja lasia. Investoijina hankkeessa ovat Eldke-
ja Vahinko-Tapiola.

Moelven

Kehitys tammi-joulukuussa ja neljinneksittiin

milj. euro € I-IV/ 04/ IV/04 111/04 11/04 1/04] IV/03 111/03 11I/03 1/03) I-IV/ 03
Liikevaihto 683,3| 166,8 167,7 188,1 160,7| 151,5 139,5 159,6 1542 604,8
Liikevoitto 49 -0,1 1,9 34 -0,4 -0,5 1,2 5,0 3,0 8,6

% 0,7 -0,1 1,1 1,8 -0,2 -0,3 0,8 3,1 1,9 1,4
ROCE, % 2,2 -0,6 0,2 3,0 -0,5 -1,1 -1,5 1,6 5,0 4,0
Tuotanto, 1000 m3 2668,6| 773,7 636,44 549,5 709,0 756,8 3303 411,3 4292| 1927,6
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Moelven Timber Group

Moelven Timber Group koostuu saha-, hdylddmo- ja liimapuuliiketoiminnoista. Moelvenin
sahateollisuus karsi ensimmaisti vuosineljdnnesti lukuun ottamatta samoista haasteista kuin
Finnforestin sahaliiketoiminta. Kuusisahatavaran kohdalla tilanne oli normaali, mutta
maintysahatavarassa raaka-aineen ja lopputuotteiden hintasuhde oli epdedullinen. Liséksi
ongelmana oli raaka-aineen saatavuus. Hoyldys ja liimapuuliiketoiminta kehittyivét sen sijaan
mydnteisesti. Tuotannon ja tuotevalikoimien sopeuttamisen my6ta liimapuutuotanto keskittyy nyt
aiemman neljin tuotantolaitoksen sijaan kolmelle tuotantolaitokselle. Liimapuutuotannon
kotimarkkinoiden kysynté oli normaali.

Are Gruppen liitettiin osaksi Moelven Timber Groupia vuoden 2004 alusta, jolloin Moelven
Timber Groupin jatkojalostustuotannon kapasiteetti kasvoi 240 000 kuutiometrillé ja sahojen
350 000 kuutiometrilld. Uusia tuotantoyksikoitd on Norjassa ja Ruotsissa kaikkiaan viisi.

Moelven Building Group

Moelven Building Group koostuu Modular Building -yksikostd, joka toimittaa teollisesti
valmistettuja tilaelementtejd, moduuleja, rakentamiseen, sekd Modular System Interiors -
yksikostd, joka tuottaa sisdseindjirjestelmié toimistoihin.

Uudisrakentaminen 6ljy- ja kaasukenttd- seka julkis- ja toimistokohteissa oli raportointivuonna
vaimeaa koko Skandinaviassa. Tdmin johdosta Moelven Building Group suuntasi toimintaansa
entistd enemman talonrakentamiseen toimittamalla moduuleja muun muassa kerrostaloihin.
Maaliskuussa hankittu ruotsalainen Mobilarum AB vaikutti myds positiivisesti tulokseen ja
integroiminen eteni suunnitelmien mukaisesti. Building Group avasi kolmannen neljénneksen
aikana uuden rakennusmoduulien tuotantolinjan, joka palvelee kasvavia talonrakentamisen
markkinoita Ruotsissa ja Norjassa. My0s kotitalouksien korjausrakentaminen oli tyydyttavalla
tasolla. Alhaiset toimistorakentamisen volyymit heijastuivat negatiivisesti myos
toimistosisustusjarjestelmien kysyntién.

Moduulitoimitukset erikoisprojekteihin, kuten Snohvit-kaasukenttdprojektiin pohjoiselle
jaamerelle Norjassa ja Vatnajokulin jadtikolle rakennettavaan voimalaitokseen Islannissa,
vaikuttivat tulokseen positiivisesti.

Moelven Industrier ASA:n tilinpéatostiedote julkaistaan myos 4.2.2005. Tiedote on saatavana
Internetissd osoitteesta: www.moelven.com.

Kiyttoomaisuusinvestoinnit
Konsernin bruttoinvestoinnit olivat 68 miljoonaa euroa (65).

Kotimaan investoinnit olivat yhteensé 33,0 miljoonaa euroa, josta merkittdvén osan muodosti
Hartolan moduulirakentamisen yksikon tuotannon kdynnistiminen. Skandinavian investoinnit
olivat yhteensd 22,0 miljoonaa euroa ja muiden maiden 13,0 miljoonaa euroa. Liséksi
kayttbomaisuuden lisdystd tuli Are Gruppenin, Mobilarum AB:n ja Merk GmbH:n akvisitioista
38,0 miljoonaa euroa.
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Puuraaka-aineen kiytto

Finnforest-konsernin raakapuun kéyttd Suomessa ja Virossa oli kertomusvuonna noin 6,6
miljoonaa kuutiometrid ja Skandinaviassa 3,8 miljoonaa kuutiometrid. Finnforest kéytti puun
ostoon Suomessa sijaitseville tehtailleen noin 395 miljoonaa euroa (400), ja Moelven omille
tehtailleen vastaavasti noin 195 miljoonaa euroa (175). Puulajeittain kéytettiin kuusta noin 60 %,
méntyd noin 36 % ja koivua noin 4 %. Tuontipuuta tuotiin pdédasiassa Venijiltd. Kotimaisen puun
osuus oli Suomen yksikdissd 91 %. Finnforestin Suomen yksikdiden puunhankinnasta vastaa
emoyritys Metsaliitto Osuuskunta.

Henkilosto

Finnforestin palveluksessa oli vuonna 2004 keskiméérin 8105 henkil6d (7 740). Vuoden
lopussa henkiloston méard oli 7 998 (7 610), joista 2 522 tydskenteli Suomessa (2 572), ja
muualla kuin Suomessa 5 476 (5 038). Henkil6ston méaara kasvoi 365 henkilolla.

Raportointikauden jilkeiset tapahtumat

Finnforestin hallitus paatti 27.1.2005 pitdmassdan kokouksessa Kertopuutehtaan
laajennusinvestoinnista, jonka seurauksena tuotantokapasiteetti Punkaharjulla kasvaa 60 000
kuutiometrilld 130 000 kuutiometriin vuodessa. Laajennusinvestoinnin suuruus on 20 miljoonaa
euroa. Tuotanto alkaa helmikuussa 2006. Finnforest Oyj on julkaissut asiasta tiedotteen
28.1.2005.

Tulevaisuuden nikymiét
Kysyntd jatkuu vakaana. Sahatavaramarkkinoiden ylitarjontatilanteeseen ei ndikyvissd muutosta.

Pohjoisen havusahatavaran osalta kulutuskysynnin ennustetaan séilyvian normaalilla tasolla.
Ylitarjonnasta johtuen raaka-aineen ja tuotteiden loppuhintojen vilisen suhteen odotetaan
kuitenkin edelleen pysyvén tuloksenteon kannalta epdedullisena. Erityisesti méntysahatavaran
tilanne sdilyy vaikeana. Vanerin markkinatilanne jatkunee edelleen hyvina ja toteutetut tiukat
tehostamistoimenpiteet tuotteistamisessa, logistiikassa ja organisaatiossa parantavat
tuloksentekokykya.

Finnforest panostaa edelleen rakentamisen jérjestelmératkaisujen kehittdmiseen markkina-
alueillaan. Kertopuuhun, I-palkkeihin ja liimapuuhun perustuvien lopputuoteratkaisujen
markkinatilanteen ennustetaankin pysyvan paamarkkinoilla edelleen hyvélla tasolla ja jopa
vahvistuvan. Moduulirakentamisen odotetaan kasvattavan markkinaosuuttaan aluerakentamisen
projekteissa Suomessa.

Vuoden 2005 tavoitteena on edelleen merkittdva tulosparannus ja toimintaan sitoutuneen
piddoman méadrin alentaminen. Tavoitteen saavuttaminen vaatii panostamista erityisesti
asiakaskannattavuuteen ja myyntiin seké tappiollisten yksikoiden ja asiakkuuksien muuttamiseen.

Hallitus
Espoossa 4.2.2005



Lisdtietoja:

Toimitusjohtaja Ari Martonen, Finnforest Oyj, puh. 01046 94 870, GSM 050 2406
Talousjohtaja Mikko Kilpeldinen, Finnforest Oyj, puh. 01046 94 465, GSM 050 542 5884
Markkinointi- ja viestintdjohtaja Markko Thamuotila, Finnforest Oyj,

puh. 010 46 94681, GSM 050 598 7014

LITTEET Tuloslaskelma ja tase
Avainlukutaulukot

Osavuosikatsaukset ja yritystietoa osoitteesta www.finnforest.com
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