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Bokslutskommuniké 2004

Hog tillvaxt under aret

Fjarde kvartalets resultat belastat med cirka 15 miljoner kronor
avseende e aterkommande poster

Nettoomsattningen 6kade med 42,8% och uppgick till 363,8 (254,8) miljoner
kronor.

Nya order har under aret erhallits till ett varde av 387,0 miljoner kronor.
Orderingangen netto uppgick till 361,0 (344,5*) miljoner kronor.

Orderstocken vid periodens utgang uppgick till 184,3 (187,1) miljoner kronor varav
I6pande ASP- och supportavtal utgjorde 101,7 (101,5) miljoner kronor.

Resultatet efter skatt uppgick till -24,1 (-44,7) miljoner kronor. Rorelseresultatet
uppgick till -22,2 (-52,3) miljoner kronor.

Resultatet per aktie uppgick till -1,54 (-2,42) kronor.
Fjarde kvartalets resultat, -24,8 miljoner kronor ar belastat med poster av gj
aterkommande karaktar om totalt cirka 15 miljoner kronor. Kassaflodet efter

investeringar for fjarde kvartalet var positivt om 6,4 miljoner kronor.

Hogre andel nya system och lagre andel licensintakter gav en lagre bruttomarginal
under fjarde kvartalet jamfort med kvartalet innan.

Under 2004 har betydande genombrottsorder erhallits fran viktiga kunder i Asien.

* Orderingangen 2003 inneholl engadngseffekter fran forvarvet av Telspecs affarsomrade for néttjanster
om cirka 23 miljoner kronor. Orderingéngen for perioden 2004 6kade organiskt med 20% vid justering av
dessa engangseffekter.

Om Teligent

Teligent utvecklar och marknadsfor avancerade mervardestjanster for
telekommunikationsnat. Tjansterna och applikationerna som bolaget
erbjuder baseras pa den generiska tjdnsteutvecklingsplattformen Teligent
POO/E. Bolagets losningar anvands idag av ett flertal ledande operatérer,
daribland BT, Cingular, MCI, T-mobile USA, Tele2, Telefénica, Telia och
operatorer inom Vodafone-gruppen. Teligent grundades 1990 och har varit

noterade pa Stockholmsbdérsen sedan 1999. Med huvudkontor i Nyndshamn
har bolaget idag kontor i elva lander runt om i varlden.
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VD kommentar

For Teligent har 2004 inneburit ett globalt
forsaljningsgenombrott. Nettoomséttningen har
Gkat med 42,8% till 363,8 miljoner kronor fran
254,8 miljoner kronor. Nettoomséttningen i
tillvaxtregioner utanfoér VVasteuropa har 6kat
avsevart och representerade 60% av bolagets
totala nyforsaljning under 2004,

Forsaljningsframgangarna ar ett resultat av
global marknadsforing liksom en forbattrad
konjunktur. Bolagets globala expansion och
starka tillvéxt har dock understrukit behovet av
starkt administrativ och finansiell kontroll.
Bolaget har darfér omorganiserat och starkt
ekonomifunktionen med en i september
nytilltradd CFO.

Nya order uppgéende till 97,8 miljoner kronor
har tecknats under fjarde kvartalet och totalt har
under aret nya order uppgaende till 387,0
miljoner kronor tecknats.

Samtidigt som bolaget tagit stora kostnader
under 2004 for etablering globalt i bl.a. Asien,
har rorelseresultatet forbéattrats till -22,2
miljoner kronor jamfort med -52,3 miljoner
kronor 2003. Kassaflodet efter investeringar for
fjarde kvartalet var positivt om 6,4 miljoner
kronor. Samtidigt bestod leveranserna under
fjarde kvartalet av en hogre andel nya system i
forhallande till licenser &an under tredje kvartalet
vilket sénker bruttomarginalen i fjarde kvartalet
till 49,0% jamfort med 67,7% i tredje kvartalet.
Bolagets resultat har dessutom under fjarde
kvartalet belastats med poster av ej
aterkommande karaktar om totalt cirka 15
miljoner kronor, bestdende av bland annat
omstrukturering, kurs- och kundférluster samt
omfdérhandlade kundkontrakt.

Mot bakgrund av de genombrott vi uppnatt
béde regionalt bl.a. i Asien och i andra
tillvaxtregioner, samt inom produktsegment som
storre meddelandesystem, ar véar bedémning att
bolaget har en stark position for att kunna
utvecklas battre &n marknaden &ven under 2005
med fortsatt forbattring av forsaljning och
resultat.

Nettoomséttning och resultatutveckling,
2002 till 2004 (MSEK)
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Under 2004 har utbyggnaden av sélj- och
marknadskanaler fortsatt att pragla bolaget.

Teligent har under 2004 etablerat ett starkt
faste i flera nya geografiska regioner. Bland
annat genom strategiska order fran SingTel och
Telekom Malaysia har Asien vaxt till en av
Teligents viktigaste marknader. VVara
forsaljningframgangar i tillvaxtlander i Afrika
har ocksa fortsatt under 2004.

Teligents produktportfolj ar baserad pé
plattformen Teligent P9O/E. Arbetet med att
vidareutveckla plattformen och applikationer
med plattformen som bas har fortsatt.

Bland nagra av de viktigaste produkterna
under 2004 kan ndmnas:

- stdrre meddelandesystem (voicemail) dar ett
flertal affarer, for saval utbyten,
uppgraderingar och nya néat erhallits.

- IN-18sningar dar bland annat Mass Calling
segmentet bidragit med en betydande del av
bolagets forsaljning under aret.
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Fjarde kvartalet

Nya order for fjarde kvartalet uppgick till 97,8
(105,0) miljoner kronor. Efter justering bl.a. for
valutakurseffekter, uppgick orderingangen netto
till 81,8 miljoner kronor.

Nettoomsattningen uppgick till 97,4 (91,5)
miljoner kronor.

Resultatet efter finansnetto uppgick till -23,8
(-18,9) miljoner kronor.

Kvartalets resultat belastas med poster av ej
aterkommande karaktar om totalt cirka 15
miljoner kronor.

Kassaflodet efter investeringar uppgick till 6,4
miljoner kronor for kvartalet.

Helaret 2004

Orderingang

Nya order for aret 6kade med 12,3% och
uppgick till 387,0 miljoner kronor. Efter
justering for annullerade kontrakt och negativa
valutakurseffekter om totalt cirka 26 miljoner
kronor, uppgick orderingdngen netto till 361,0
(344,5*) miljoner kronor.

Vid arets utgang uppgick orderstocken till
184,3 (187,1) miljoner kronor, varav lépande
ASP- och supportavtal svarade for 101,7 (101,5)
miljoner kronor. Som orderstock redovisas
endast den del av ASP- och supportavtal som
kommer att levereras de kommande 12

manaderna.

* Orderingdngen 2003 inneholl engéngseffekter fran
forvarvet av Telspecs affarsomrade for nattjanster om cirka
23 miljoner kronor. Orderingangen for perioden 2004
Okade organiskt med 20% vid justering av dessa
engangseffekter.

Nettoomsattning

Nettoomséttningen for aret uppgick till 363,8
(254,8) miljoner kronor, motsvarande en 6kning
med 42,8 procent. Av nettoomsattningen avser
109,9 (97,9) miljoner kronor intakter for ASP-
och supportavtal.

Bruttomarginal och resultat
Bruttomarginalen uppgick till 53,1 (43,3)
procent. En 6kad volym kombinerad med en
storre andel standardiserade produkter och
mjukvara har lett till en forbéattrad
bruttomarginal.

Rorelseresultatet for aret uppgick till -22,2
(-52,3) miljoner kronor och resultatet efter
finansiella poster uppgick till -23,1 (-44,2)
miljoner kronor.

Arets resultat belastas med poster av ej
aterkommande karaktar om totalt cirka 15
miljoner kronor.
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Skatt

Koncernen har taxerade skattemassiga
underskott om 289,0 miljoner kronor, varav
268,2 i moderbolaget. Fran den uppskjutna
skattefordran som beraknas pé dessa underskott
och som inte har aktiverats, har 26,0 miljoner
kronor i uppskjutna skatteskulder avseende
tempordara differenser avraknats.

Finansiering, kassafldde och investeringar
Koncernens egna kapital per 31 december 2004
uppgick till 210,0 (200,0) miljoner kronor och
soliditeten var 66 (64) procent. Likvida medel
exklusive outnyttjade kreditloften uppgick per
31 december till 17,4 (36,7) miljoner kronor.
Dérutdver hade bolaget outnyttjade kreditl6ften
uppgaende till cirka 47 miljoner kronor.
Kassaflodet fore investeringar uppgick till -20,4
(-56,8) miljoner kronor.

Arets investeringar uppgér till 42,0 (59,4)
miljoner kronor, varav immateriella tillgangar
34,9 (46,4) samt materiella anlaggnings-
tillgdngar 7,1 (13,0) miljoner kronor.

Personal

Antalet anstallda i koncernen har under aret okat
med 18 personer till 292 (274), varav 188 (168)
i Sverige.

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomsattning uppgick till
78,3 (42,8) miljoner kronor. Resultatet efter
finansiella poster uppgick till -123,1 (-133,0)
miljoner kronor. De likvida medlen exklusive
outnyttjade kreditl6ften uppgick till 7,6 (23,8)
miljoner kronor. Investeringarna uppgick till 7,2
(25,2) miljoner kronor.



Utsikter for 2005
Bolaget avstar fran att lamna en prognos.

Redovisningsprinciper

Fran och med den 1 januari 2004 tillampar
Teligent Redovisningsradets Rekommendation
RR29 Erséttningar till anstéllda (IAS19). Den
nya rekommendationen har ej haft nagra
effekter pa koncernens resultat och stéllning.
Ataganden fér &lderspension och familjepension
i Sverige tryggas delvis genom en forsékring i
Alecta. Enligt ett uttalande fran
Redovisningsradets Akutgrupp, URA 42, ar
detta en formanshestamd plan som omfattar
flera arbetsgivare. For rakenskapsaret 2004 har
bolaget inte haft tillgang till sddan information
som gor det mojligt att redovisa denna plan som
en formansbestamd plan. | 6vrigt finns endast
avgiftsbestamda pensionsplaner inom
koncernen.

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet
med Redovisningsradets rekommendation RR20
Delarsrapportering.

F&r dvrigt har samma redovisningsprinciper
och berakningsmetoder anvants i
bokslutskommunikén som i den senaste
arsredovisningen.

Overgang till IFRS - International
Financial Reporting Standards

Det ar som just avslutats ar det sista ar som
Teligent tillampar Redovisningsradets
rekommendationer. Fran och med 2005 kommer
Teligent i sin koncernredovisning att tillampa
den internationella redovisningsstandard IFRS
(International Financial Reporting Standards)
samt géllande 1AS (International Accounting
Standards) som galler de noterade bolagen, samt
de ytterligare krav som kan stéllas genom
Arsredovisningslagens bestimmelser.

Teligent kommer att per 2004-01-01 uppratta
en ingangsbalans for koncernbalansrakningen
for att mojliggora jamforelser mellan utfallet for
2004 och 2005. | samband med detta kommer
tidigare, for 2004, rapporterade kvartalssiffror
att raknas om sa att de blir jamforbara med
utfallet under 2005.

Som bolaget tidigare har meddelat sa kommer
évergangen fran den nuvarande
redovisningsstandarden till IFRS inte att
medftra nagra vasentliga forandringar. Efter
den genomgang av IFRS-standarderna som
bolaget gjort sé kan dock foljande noteras:

Skillnad mellan féretagets nuvarande
redovisningsprinciper och IFRS.

Den goodwill som uppstatt genom forvarv av
inkrdm samt foretag som finns i
koncernbalansrdkningen kommer inte langre att
minskas med arliga avskrivningar.
Goodwillposterna kommer varje ar eller da
indikation pa att nedskrivningsbehov foreligger,
enligt IAS 36 — Impairment of assets, att testas
genom att det bokférda vardet jamférs med
atervinningsvardet.

Kvantitativ genomgang av de
vasentligaste posterna som évergangen
ger upphov till.
Ingangsbalansen per 1 januari 2004 avviker inte
fran den rapporterade koncernbalansrakning per
31 december 2003 som visas i Arsredovisningen
for ar 2003.

Om IFRS hade tillampats for arets
redovisning skulle foljande preliminéra
andringar ha gjorts:

Koncernen Mkr
Koncernens resultatrékning 2004
Resultat enligt nuvarande redovisningsprinciper -24,1
Aterforing av avskrivningar p& goodwill 7,4
Uppskjuten skatt -2,1
Resultat enligt IFRS -18,8
Koncernens balansrékning 31-dec-04
Goodwill

Enligt nuvarande redovisningsprinciper 35,0
Aterforing av avskrivningar p& goodwill 7,4
Enligt IFRS 42.4
Uppskjuten skatt

Forandring 2,1
Eget kapital

Enligt nuvarande redovisningsprinciper 210,0
Aterféring av avskrivningar p& goodwill 7.4
Uppskjuten skatt -2,1
Enligt IFRS 215,3
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Nomineringskommitté
Teligents nomineringskommitté bestar av Olle
Isberg, Mikael Karlsson (LMK Industri),
Caroline af Ugglas (Skandia Fonder), Bjorn
Lind (SEB Fonder) samt Mats Karlsson.
Forslag och synpunkter fran aktieagare
angaende styrelsens sammanséattning lamnas till
nomineringskommittén, via VVD-assistent
Thérése Tietjens, 08-520 660 50 alt.
therese.tietjens@teligent.se

Kommande rapporttillfdllen
Ordinarie bolagsstamma, 7 april 2005
Delarsrapport jan - mars 2005, 28 april 2005
Delarsrapport jan - juni 2005, 15 juli 2005
Delarsrapport jan - sept 2005, 21 okt 2005

Nynashamn den 4 februari 2005

UIf Lindstén
Verkstéllande direktor och koncernchef

Denna bokslutskommuniké har ej varit foremal for
sarskild granskning av bolagets revisorer.

Nettoomsattning per marknad
jan-dec 2004

Sydamerika 1% —,
Afrika 8% o
Nordamerika 408
10% )

Osteuropa »
10%

4 Norden
Asien* 19% 24%

* inklusive Mellangstern

\Vasteuropa
28%

Nettoomsattning per marknadsegment

jan-dec 2004

Cvrigt 4% ‘
Fast Mobil

46% 50%

Fordelning av nettoomsattning
jan-dec 2004

System after sales 3%

System upparall
13% \ Nya System
Licenser 40%
14%
Support & ASP
30%

Fordelning av System Sales
jan-dec 2004
Mobile Data 7%
Custom i
Solutions

IN
62%

Direkt och indirekt forsaljning
jan-dec 2004

Direkt
85%
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Koncernens resultatrakning

okt-dec-04 okt-dec-03 jan-dec -04 jan-dec -03
Belopp i miljoner kronor (3 man) (3 mdn) (12 man) (12 man)
Nettoomsattning 97,4 91,5 363,8 254.8
Kostnad for salda varor -49,7 -59,1 -170,5 -144,4
Bruttoresultat 47,7 324 193,3 110,4
Forsaljningskostnader -14,1 -14,1 -71,2 -56,9
Administrationskostnader -18,4 -14,9 -69,0 -57,9
Utvecklingskostnader -22,0 -10,0 -56,6 -31,3
Ovriga rérelseintakter/kostnader -16,5 -12,8 -18,7 -16,6
Rorelseresultat ¥ 2 233 -19,4 22,2 -52,3
Finansnetto -0,5 0,5 -0,9 8,1
Resultat efter finansiella poster -23,8 -18,9 -23,1 -44,2
Skatt -1,0 -0,5 -1,0 -0,5
Arets resultat 24,8 -19,4 -24,1 -44,7
Resultat per aktie, fére utspadning -1,58 1,24 -1,54 2,42
Resultat per aktie, efter utspadning 4 -1,58 -1,24 -1,54 -2,42
Genomsnittligt antal aktier, fore utspadning o 15 685 619 15 685 619 15 685 619 18 437 121
Genomsnittligt antal aktier, efter utspadning 4 16 085 619 15 685 619 16 085 619 18 437 121

1) Rorelseresultatet for fjarde kvartalet samt heldret 2004 belastas med poster av ej aterkommande karaktar om totalt ca15
miljoner kronor fér omstrukturering, kundforluster samt omféhandlade kundkontrakt. Rorelseresultatet for kvartalet samt
helaret 2003 belastas med poster av ej &terkommande karaktar om totalt cirka 12,6 miljoner kronor fér omstrukturering samt

kundforluster.

2) Avskrivningar belastar rorelseresultatet for aret med 26,0 (22,8) miljoner kronor, fordelat pa immateriella anlaggningstillgangar
16,5 (4,8) miljoner kronor samt materiella anldggningstillgangar 9,5 (18,0) miljoner kronor.

3) | syfte att underlatta jamforelser mellan aren har goodwillavskrivningar om 4,8 MSEK under 2003 omforts fran

Forsaljningskostnader till Utvedklingskostnader.

4) | antalet aktier ingar inte de 3 179 123 aktier som emitterats i samband med den pagaende nyemissionen eftersom de

registrerats hos Bolagsverket forst under januari 2005.
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Koncernens balansréakning

Belopp i miljoner kronor 31-dec-04 31-dec-03
Tecknat men €] inbetalt kapital 1,5 -
Goodwill 35,0 40,2
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 56,9 29,4
Ovriga anlaggningstillgangar 21,2 23,6
Varulager 5,1 6,2
Kortfristiga fordringar 183,2 178,4
Kortfristiga placeringar 0,1 23,5
Kassa och bank 17,3 13,2
Summa tillgangar 320,3 314,5
Eget kapital 210,0 200,0
Langfristiga skulder, rantebarande 8,7 -
Kortfristiga skulder, réntebarande 2,4 -
Kortfristiga skulder, €j rantebarande 99,2 114,5
Summa eget kapital och skulder 320,3 314,5
Stéllda sakerheter 71,6 20,8
Ansvarsforbindelser 52 84
Forandringen i stallda sakerheter avser fastighetsinteckning samt garantier till kunder. Férandringen avseende
ansvarsforbindelser avser minskning av aterstdende royaltybetalningar till NUTEK.

Foérandringar i koncernens eget kapital

Belopp i miljoner kronor 31-dec-04 31-dec-03
Ingaende eget kapital per 31 december, enl. faststalld balansrakning 200,0 3231
Pagaende nyemission 32,5 -
Inlésen av aktier - -78,5
Emission av optionsratter 1,0 -
Forandring av omrakningsdifferens 0,6 0,1
Arets resultat -24,1 44,7
Belopp vid arets utgang 210,0 200,0

Koncernens kassaflode

jan-dec 2004

jan-dec 2003

Belopp i miljoner kronor (12 man) (12 man)
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 3.2 -22,0
Forandringar av rorelsekapital -23,6 -34,8
Kassaflode fore investeringar -20,4 -56,8
Investeringar -42,0 -59,4
Kassaflode efter investeringar -62,4 -116,2
Finansieringsverksamheten 43,1 -78,5
Avrets kassaflode -19,3 -194,8
Likvida medel vid drets borjan 36,7 231,5
Likvida medel vid arets slut 17,4 36,7
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Nyckeltal

30dec-04 31 dec-03
Belopp i miljoner kronor (12 man) (12 man)
Bruttomarginal, % 53,1 43,3
Rorelsemarginal, % -6,1 -20,5
Avskrivningar 26,0 22,8
Soliditet, % 65,6 63,6
Investeringar 42,0 59,4
Antal anstdllda vid arets slut 292 274
Data per aktie

31dec-04 31 dec2003
Belopp i kronor (12 man) (12 man)
Antal aktier vid &rets slut ” 15685 619 15685619
Genomsnittligt antal aktier " 15685619 18437 121
Resultat per aktie -1,54 -2,42
Resultat per aktie efter full utspadning 2 -1,54 2,42
Eget kapital per aktie 13,39 12,75
Eget kapital per aktie efter full utspadning % 13,39 12,75

" | antalet aktier ingér inte de 3 179 123 aktier som emitterats i samband med den p&gaende nyemissionen eftersom de

registrerats hos Bolagsverket forst under januari 2005.

2 Ordinarie bolagsstamma den 30 mars 2004 beslutade att utge ett teckningsoptionsprogram om 400 000 teckningsoptioner,
vilka beréttigar till teckning av lika mé&nga aktier i Teligent AB. Anstéllda i Teligentkoncernen erbjéds under juni manad att mot
marknadsmdssigt vederlag forvérva dessa teckningsoptioner, varvid 202 100 optioner har avyttrats.

Kvartalsdata

Belopp i miljoner kronor Q4/04  Q3/04 Q2/04 Q1/04 Q4/03 Q3/03 Q203 Q1/03 Q402
Orderingang 81,8 76,6 84,4 1184 105,0 123,4 43,1 73,0 53,1
Nettoomséattning 97,4 82,2 90,4 93,9 91,5 54,9 57,1 51,3 83,1
Bruttomarginal, % 49,0 67,7 48,8 489 35,4 55,4 46,8 40,6 53,4
Rérelseresultat =23} 0,7 -5,1 55 -19,4 59 -11,9 -151 0,1

Arsredovisning fér 2003 samt tidigare finansiella rapporter finns

tillgéngliga via Teligents hemsida, www.teligent.se

Fragor angaende denna delarsrapport besvaras av

UIf Lindstén, verkstallande direktor, 08-520 660 00 eller

Paul Hastings, ekonomidirektor, 08-410 172 26.

Teligent AB | Box 213 | SE-149 23 | Nyndshamn |
www.teligent.se | org.nr. 556398 7154
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