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BOKSLUTSKOMMUNIKE 2004

I resultatet nedan inkluderas Invik fran och med tredje kvartalet 2004.
Proformauppgifter inkluderar Invik fran 1 januari 2004.

Nettoomsittningen for helaret 6kade till 6.649 (5.660) Mkr. Nettoomsittning proforma
uppgick till 7.541 Mkr.

Rorelseresultat exklusive resultat av foretagsutveckling okade till 782 (523) Mkr.
Rorelseresultat proforma uppgick till 844 Mkr.

Resultat efter skatt uppgick till 662 (3.731) Mkr. Jamforelsetal 2003 inkluderar reverse-
ring av nedskrivningar om 2.867 Mkr. Resultat efter skatt proforma uppgick till 713 Mkr.

Resultat per aktie uppgick till 2,73 (16,94) kronor. Resultat per aktie proforma uppgick
till 2,70 kronor.

Korsnds Holdings rorelseresultat uppgick till 735 (527) Mkr. I jimforelsetal 2003 ingar
nedskrivning av anliggningstillgangar inom Korsnds Packaging med 331 Mkr samt
aterbetalning till bolaget av fastighetsskatt avseende tidigare ar om 51 Mkr.

Inviks (tidigare Modern Finance Group) rorelseresultat forbittrades till 179 (130) Mkr,
varav 86 (-) Mkr ingdr i koncernens rorelseresultat for aret.

Marknadsvirdet pa koncernens innehav av borsnoterade vardepapper uppgick per
31 december 2004 till 21.898 Mkr, vilket innebar att marknadsviardet var 5.581 Mkr hogre
an bokfort virde per samma datum. Den 16 februari 2005 uppgick marknadsvardet till
22.425 Mkr.

Styrelsen foresldr att bolagsstimman beslutar om sakutdelning i form av samtliga akti-
eri Invik & Co. AB (tidigare Modern Finance Group). Kinnevik har beslutat att inneha
konvertibla forlagsbevis om 235 Mkr, som vid full konvertering till Invik A och B-akti-
er skulle ge Kinnevik ett dgande om 14,6% av kapitalet. Beroende pa kombinationen av
A respektive B-aktier skulle Kinnevik erhalla cirka 25% av rosterna. Information om
Inviks kapitalisering i 6vrigt samt en nirmare beskrivning av villkoren for utdelning-
en kommer att limnas i god tid fore bolagsstimman den 12 maj 2005.

Utover sakutdelningen foreslar styrelsen en kontantutdelning om 0,25 kronor per aktie.
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FORVALTNING

Sedan 1976 har Kinnevikaktien, genom kurssteg-
ring och utdelningar, inklusive vérdet av erbjudan-
den om teckning av aktier, givit en genomsnittlig
effektiv avkastning om 15,1% per ar. Under de
senaste fem aren har Kinnevikaktien givit en
genomsnittlig effektiv avkastning om 3,3% per ér.
Vid &rets slut noterades Kinneviks A-aktie i 70,00
kronor och B-aktien i 70,75 kronor. Aktiekursen har
dérmed aterhdmtat sig till samma nivd som innan den
kraftiga borsnedgangen inom telekom och media
borjade for fem ar sedan. Den effektiva avkastning-
en har berdknats under antagande att aktiedgaren
behallit tilldelade aktier i Tele2, Modern Times
Group ("MTG”), Metro International (“Metro”) och
Transcom WorldWide (” Transcom”).

Marknadsviardet pa koncernens innehav av bors-
noterade vardepapper uppgick per den 31 decem-
ber till 21.898 Mkr, vilket innebér att marknadsvar-
det var 5.581 Mkr hogre dn bokfért vérde per
samma datum.

Den 28 juli slutfoérdes fusionen mellan
Industriforvaltnings AB Kinnevik (nedan bendmnt
“gamla Kinnevik”) och Invik & Co. AB (nedan
bendmnt “gamla Invik”). P4 den extra bolagsstim-
man den 26 augusti beslutades att dndra bolagets
firma fran Invik & Co. AB till Investment AB
Kinnevik (“Kinnevik”). I september namnéandrades
underkoncernen Modern Finance Group, bestdende
av Banque Invik, Moderna Forsakringar, Modern
Privat  Kapitalfoérvaltning  (numera  Invik
Kapitalférvaltning) och Fischer Partners, till Invik
& Co. AB ("Invik”).

Den 30 november tillkdnnagavs att Kinnevik del-
tar i den nyemission som genomforts i Millicom,
varvid ytterligare 4.050.000 aktier forvarvades for
635 Mkr samt konvertibla skuldebrev f6r 35 MUSD
(235 Mkr). Skuldebreven 16per pa fem dar till 4%
ranta och har en konverteringskurs 50% Gver dags-
kurs (USD 34,86 per aktie). Likviden for aktierna
erlades i december medan likvid f6r de konvertibla
skuldebreven erlades i januari 2005, varfor skulde-
breven inte &dr redovisade i koncernens balansrak-
ning per 31 december 2004. Efter transaktionen dger
Kinnevik 35,7% av kapital och roster i Millicom.
Givet att Kinnevik och 6vriga innehavare av kon-
vertibla skuldebrev omvandlar sina innehav till
aktier kommer Kinnevik att dga 34,7% av kapital
och roster i Millicom.

Under november och december 2004 har
Kinnevik sdlt 605.000 B-aktier for 18 Mkr och kopt
605.000 A-aktier for 17 Mkr i Transcom.

I december har 208.000 aktier i AcandoFrontec
sélts for ett genomsnittligt pris om 6,39 kronor per
aktie.

KONCERNENS RESULTAT FOR HELARET 2004
Fusionen har redovisats i enlighet med reglerna for
omvanda forvarv, vilket innebdr att gamla
Kinnevik anses ha foérvirvat gamla Invik. Gamla
Inviks resultat inkluderas i koncernresultatrakning-
en frdan och med det tredje kvartalet 2004.
Proformauppgifter avseende innevarande ar inklu-
derar gamla Invik fran den 1 januari 2004.
Jamforelsetal for foregdende ar avser gamla
Kinnevik om ej annat anges.

Nettoomsittningen 2004 uppgick till 6.649 Mkr
jamfort med 5.660 Mkr foregdende ar, varav Invik
bidrog med 943 (-) Mkr. Nettoomséttning proforma
uppgick till 7.541 Mkr.

Rorelseresultatet exklusive resultat av foretagsut-
veckling uppgick till 782 (523) Mk, varav Invik
bidrog med 86 (-) Mkr. Rorelseresultat proforma
exklusive resultat av foretagsutveckling uppgick
till 844 Mkr. Resultat av foretagsutveckling uppgick
till 461 (193) Mkr och utgors under 2004 av realisa-
tionsvinst vid forséljning av Korsnéds skogsmark till
Bergvik Skog samt under 2003 av realisationsvinst
vid forsdljning av Credit International Services
("CIS”) inkassoverksamhet samt Cargo Pak, en
rorelsegren inom Korsnéas Packaging.

Resultat fran andelar i intresseforetag, exklusive
reversering av nedskrivningar om 2.578 Mkr i jam-
forelsetal 2003, uppgick netto till 233 (97) Mkr,
varav Tele2 uppgick till 224 (149) Mkr, Millicom till
37 (=6) Mkr, Metro International till —-138 (-39) Mk,
MTG till 67 (=) Mkr och Transcom till 18 (=) Mkx.

Resultat fran 6vriga viardepapper uppgick till 5
(277) Mkr och avser under 2004 utdelningar (under
2003 nedskrivningar och reversering av nedskriv-
ningar).

Ovriga finansiella intikter och kostnader upp-
gick netto till 308 (—405) Mkr, varav rdntenetto
utgjorde —230 (-369) Mkr och valutakursdifferenser
~17 (-25) Mkr.

Resultat efter finansiella poster uppgick till 1.203
(3.325) Mkr.
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KONCERNENS RESULTAT FOR DET FJARDE
KVARTALET

Nettoomsattningen for det fjarde kvartalet uppgick
till 1.872 (1.336) Mkr, varav Invik bidrog med 465
(-) Mkr.

Rorelseresultatet exklusive resultat av foretagsut-
veckling uppgick till 145 (-178) Mkr, varav Invik
bidrog med 42 (-) Mkr.

I resultat fran andelar i intresseféretag om 73
(2.474) Mkr ingar reversering av nedskrivningar
med — (2.578) Mkr. Resultat frdn andelar i intresse-
foretag exklusive reversering av nedskrivningar
uppgick netto till 73 (-104) Mkr, varav Tele2 upp-
gick till 36 (-132) Mkr, Millicom till 28 (0) Mkr,
Metro International till —24 (24) Mkr, MTG till 15 (-)
Mkr och Transcom till 11 (=) Mkr.

Ovriga finansiella intdkter och kostnader upp-
gick netto till 78 (-106) Mkr, varav rdntenetto
utgjorde -53 (—68) Mkr och valutakursdifferenser
utgjorde -10 (-19) Mkr.

Resultat efter finansiella poster uppgick till 140
(2.559) Mkr.

RESULTAT PER AKTIE

Resultat per aktie uppgick till 2,73 (16,94) kronor.
Totalt antal utestdende aktier uppgick den
31 december 2004 till 263.981.939, varav 50.197.052
A-aktier och 213.784.887 B-aktier. Kinnevik innehar
utover det 3.914.300 egna A-aktier.

FINANSIELL STALLNING OCH INVESTE-
RINGAR

Koncernens likviditetsreserv exklusive medel inom
Invik (tidigare Modern Finance Group), det vill
sdga likvida medel, kortfristiga placeringar och
outnyttjade kreditloften, uppgick per den
31 december till 1.203 (1.147) Mkr.

Koncernens riantebdrande nettoskuldséittning,
exklusive medel inom Invik, uppgick den
31 december till 7.168 (6.803) Mkr.

Den genomsnittliga rdntekostnaden for dret upp-
gick till 3,4% (4,7%) (rdknat som rantekostnader i
relation till genomsnittliga rdntebdrande skulder
exklusive pensionsskulder).

Koncernens kassafléde fran den l6pande verk-
samheten, exklusive Invik, uppgick for &ret till
1.133 (806) Mkr. Okningen forklaras framst av min-
skade rantebetalningar och 6kade leverantorsskul-
der vid arsskiftet till f6ljd av pdgdende nyinveste-
ring i bestrykningsutrustning.

Vid avyttring av dotterbolag har erhallits 3.050

(282) Mkr, vilket under 2004 avser likvid erh&llen
vid férsdljning av skogsbolag till Bergvik Skog och
under 2003 likvid erhéllen vid férséljningar av CIS
inkassoverksamhet, Cargo Pak samt verksamheten
i Korsnis Packaging US (Inc).

Investeringar och forsédljningar av virdepapper
framgar av f6ljande tabeller.

Investeringar i virdepapper
Likvid
Antal (Mkr)
1 jan - 31 dec 2004

Viking Telecom 2.380.952 10
Millicom 1.550.000 252
Metro A ? 2.220.629 -
Transcom A 605.000 17
Millicom nyemission 4.050.000 635
914
1 jan - 31 dec 2003
Tele2 44.129 10
Transcom ? 4.449.649 -
Radio P4 ? 4.018.620 -
Metro ¥ 179.119.903 39
Transcom 1.000.000 19
Millicom skuldebrev 512

580
Forsiljningar av virdepapper
Realisa-
Likvid tions
Antal (Mkr) resultat
1 jan - 31 dec 2004

Radio P4 1.902.000 20 13
AcandoFrontec 3.808.000 25 1
Radio P4 ? 2.124.820 - 16
Transcom B 605.000 18 0
63 30

1 jan - 31 dec 2003
Tele2 ? 447.642 - -84
Marcstone Ltd - 119 -5
MTG 1.193.956 83 0
Metro 1.193.956 - 0
Millicom skuldebrev - - 57
Tele2 527.050 236 94
438 62

Y Riktad nyemission.

? Bytestransaktion.

¥ Utgjorde 75% av forsdljningspriset av CIS inkas-
soverksamhet motsvarande 135 Mkr.

9 Konvertering av ldn samt foretrddesemission.

? Konvertering till nya skuldebrev.
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Investeringar i immateriella och materiella anldgg-
ningstillgdngar uppgick under aret till 512 (254)
Mkr.

Soliditeten i koncernen, exklusive Invik, uppgick
vid arets slut till 58% (54%). Om hénsyn tas till
overvérden i den marknadsnoterade vardepappers-
portfoljen uppgick soliditeten till 66% (65%).

Koncernens uppléning sker i huvudsak i svenska
kronor. Utlandska dotterforetag finansieras dock
huvudsakligen i lokal valuta.

Nettoflodet av koncernens in- och utfléden av
utldndsk valuta uppgér pé arsbasis till ett nettoin-
flode om cirka 1.000 Mkr, vilket fraimst utgors av
forsdljning i Euro.

SAMMANSTALLNING OVER REDOVISADE VARDEN SAMT MARKNADSVARDEN PA

NOTERADE INNEHAV

A-aktier
Noterade innehav
Tele2 11.276.743
Millicom International Cellular 35.142.535
Metro International 96.354.191
Modern Times Group MTG 9.710.886
Transcom WorldWide 11.940.243
Cherryforetagen 1.402.500
Viking Telecom 7.037.952
AcandoFrontec

Summa noterade innehav*

Onoterade innehav

Korsnas Holding

Invik (tidigare Modern Finance Group)
Mellersta Sveriges Lantbruk

Ovriga tillgdngar och skulder

Summa onoterade innehav

Réntebédrande nettouppléning (exklusive Invik)

Summa eget kapital

Redovisat Marknads-

Andel Andel virde 31 virde 31  Over/
kapital roster dec 2004  dec 2004 under-
B-aktier (%) (%) (Mkr) (Mkr) virde
30.550.432 28,3 49,9 12.565 10917 - 1.648
35,7 35,7 1.517 5.219 3.702
115.329.193 40,3 36,6 846 3.218 2372
224.125 15,0 47,2 1.068 1.798 730
2.974.779 20,7 33,1 258 532 274
7.378.249 28,1 26,2 32 183 151
29,3 29,3 18 18 0
2.127.580 3,8 2,7 13 13 0
16.317 21.898 5.581

100 100 4.456

100 100 902

100 100 210

- 256

5.312

—7.168

14.461

* Kinnevik innehar 3.914.300 egna A-aktier, motsvarande 1,5% av kapitalet och 5,2% av rosterna, vilka redovisas till noll kro-

nor i balansrdkningen.

KORSNAS HOLDING

Korsnéds Holding dr moderbolag till Korsnds och
Korsnds Packaging. Korsnds och dess dotterbolag
bedriver verksamhet inom férpackningsmaterial
(Korsnds Industri) och anskaffning av virke och
fiber (Korsnds Skog). I mars 2004 slutférde Korsnids
forsdljningen av sin svenska skogsmark till Bergvik
Skog, ett bolag dir Korsnds innehar 5% av aktierna.

Nettoomséattningen for Korsnds Holding-
koncernen uppgick for helaret till 5.664 (5.553) Mkr
och rorelseresultatet var 735 (527) Mkr. I jamforelse-
tal 2003 ingdr nedskrivning av anldggningstillgdng-
ar inom Korsnés Packaging med 331 Mkr samt ater-
betalning av fastighetsskatt avseende tidigare &r
om 51 Mkr.
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Korsnids Industri

Den generella konjunkturuppgang som kanneteck-
nat 2004 har endast haft en marginell inverkan pa
Korsnds marknader. Marknaden f6r Korsnéds pro-
dukter préglades under aret av en svag efterfra-
geutveckling i Europa. Kombinerat med fallet i dol-
larkursen har konkurrensen om europeiska voly-
mer Okat med pafoljd att prisutvecklingen varit
relativt svag. Korsnds starka position pd markna-
den har dock motverkat det svaga marknadslaget
varfor efterfragan pa Korsnés produkter som helhet
varit stabil. De sammanlagda leveransvolymerna
for pappers-, massa- och kartongprodukter 6kade
med drygt 1% i férhallande till 2003, vilket innebér
att forséljningen totalt sett ndtt rekordnivder under
aret.

Produktionsutfallet inom Korsndsverken upp-
gick under dret till totalt 703.000 ton, en 6kning med
3% jamfort med foregdende ar. Produktionen har
ddarmed legat pa rekordnivéer och ett flertal pro-
duktionsrekord har slagits.

Priserna pa virke, energi och kemikalier har 6kat
markant under dret med pafoljd att de rorliga kost-
naderna har ¢kat och marginalerna pressats.

Nettoomsattningen for Korsnés Industri uppgick
under &ret till 3.807 (3.816) Mkr och rérelseresulta-
tet var 635 (793) Mkr. I jamforelsetal 2003 ingar ater-
betalning av fastighetsskatt avseende tidigare &r
om 51 Mkr.

Korsnids Skog

Virkesmarknaden har under 2004 kidnnetecknats av
en jamn efterfrdgan pa sagtimmer. Trots 16nsam-
hetsproblem hos sdgverken har inga timmerpris-
sdnkningar skett under aret eftersom tillgdngen pa
sdgtimmer varit begransad. Efterfragan pa barr-
massaved har varit stark under &ret i hela forsorj-
ningsregionen vilket resulterat i stigande priser.
Speciellt i Baltikum har massavedspriserna, pa
grund av hog efterfrdgan och bristande tillgang,
fortsatt att stiga under aret.

Programmet for att minska kapitalbindningen i
lager har under ret fortsatt och lagren av bade 16v-
och barrmassaved har sinkts med ytterligare 20%.
Diarmed har lagren sedan 2001 under sédkerstalld
forsorjning reducerats med totalt cirka 50%.

Nettoomsittningen fér Korsnds Skog uppgick
under &ret till 1.754 (1.441) Mkr och rérelseresulta-
tet var 79 (142) Mkr. Férsamringen av rorelseresul-

tatet forklaras av att avverkning ur egen skog fran
andra kvartalet 2004 ersatts med inkopta avverk-
ningsrétter fran Bergvik Skog.

Korsnds Packaging
Marknadsldget for Korsnds Packaging har varit
fortsatt svagt under 2004 utan tecken pa forbattrad
efterfrigan pa de védsteuropeiska marknaderna. I
Osteuropa har Korsnds Packagings verksamhet
positionerat sig vil och ddrmed expanderat i takt
med tillvixten pa marknaden. Pa samtliga markna-
der har f6rséljningspriserna varit pressade till f6ljd
av stark konkurrens. Prispressen pa marknaden har
delvis kompenserats av sankta rdmaterialkostnader
jamfort med foregdende ar. Korsnds Packaging har
under dret forstarkt séljorganisationen pa de expan-
siva Osteuropeiska marknaderna och genom inves-
teringar d@ven okat produktionskapaciteten i de ost-
europeiska anldggningarna.

Under det fjarde kvartalet avyttrades bolagets
fastigheter i Zaragoza och Zagreb.

Omstruktureringarna under innevarande &r har
inneburit personalreduktioner pa 4%, vilket ger en
total reduktion om 40% under de tre senaste dren.

Nettoomsittningen f6r Korsnéds Packaging upp-
gick under &ret till 1.252 (1.386) Mkr och rorelsere-
sultatet var 21 (—408) Mkr. I jamf6relsetal 2003 ingar
nedskrivningar av anldggningstillgdngar med 331
Mkr.

INVIK (tidigare Modern Finance Group)
Utvecklingen f6r de fyra verksamhetsomrddena
inom Invik har varit fortsatt positiv under dret med
bade forbattrade resultat och marknadspositioner.

Nettoomsittningen for Invik uppgick under aret
till 1.834 (1.173) Mkr, varav 943 (-) Mkr ingdr i kon-
cernens nettoomséttning. Rorelseresultatet uppgick
till 179 (130) Mkr, varav 86 (—) Mkr ingar i koncer-
nens rorelseresultat for aret.

Banque Invik

Privatbanksverksamheten har en vixande interna-
tionell kundstock bestdende av bdde privat- och
foretagskunder, vilka erbjuds personlig service och
rddgivning inom kapitalférvaltning.

Banque Inviks privatbanksverksamhet mark-
nadsfor ett urval av fonder forvaltade av externa
fondforvaltare. Under januari 2005 har Banque
Invik tillsammans med Invik Kapitalférvaltning
bildat dotterbolaget Banque Invik Asset
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Management S.A.

Banque Inviks kortutgivning &r i forsta hand
inriktad pa formdgna privatpersoner, savil de egna
privatbankskunderna som andra bankers kunder.
Verksamheten har haft en stadig utveckling under
aret. Kostnaderna har pressats och genomsnittlig
transaktionsvolym per utgivet kort ligger betydligt
over den genomsnittliga nivdn for VISA och
Mastercard i Europa. Aven kontantkortsverksam-
heten och betalningsférmedlingarna 6kade mar-
kant. Atgarderna for att minska kreditkortsbedra-
gerier har gett effekt under drets tva sista kvartal.

Corporate Finance & Treasurys tillhandahallande
av finansiella rddgivningstjanster dt foretag var lik-
som tidigare ar framgangsrikt.

Fondverksamheten i Moderna Fonder har fram-
for allt varit framgangsrika med att attrahera inves-
terare i det svenska pensionssparandet PPM.
Volymerna har okat stadigt under aret.

Modern Treuhands intdkter och antalet admini-
strerade bolag har 6kat snabbt under aret, inte
minst genom utvecklingen av verksamheten i
Nederldnderna. Samarbeten med externa partners
har etablerats under &ret, bland annat i Malta.

Likviditetskvoten i banken uppgick till 68%
(legalt krav 30%) och kapitaltdckningskvoten upp-
gick till 22% (legalt krav 8%) vid utgangen av aret.

Nettoomsittningen for Banque Invik uppgick
under &ret till 235 (248) Mkr, varav 106 (-) Mkr
ingdr i koncernens nettoomsittning. Rorelse-
resultatet uppgick till 34 (63) Mkr, varav 16 () Mkr
ingar i koncernens rorelseresultat for dret.

Moderna Forsakringar
Forsakringsrorelsen bestar av direktférsdkrings-
verksamhet i Sverige samt dterforsikringsverksam-
het inom det Luxemburgbaserade Modern Re S.A.

Moderna Forsdkringar Sak redovisade en stark
tillvaxt och en mycket positiv resultatutveckling i
forsdkringsverksamheten under 2004. Premie-
volymen okade med 46% jamfort med 2003 och
uppgick till 977 (669) Mkr. Skadekostnadsprocenten
i direktforsdkringsverksamheten uppgick till 65,6%
(60,9%) och totalkostnadsprocenten till 87,6%
(86,6%). Rorelseresultatet uppgick till 73 (38) Mkr.
Antalet kunder inom sakforsidkringsverksamheten
har ckat med fler &n 500.000 under &ret och uppgér
nu till drygt 1,4 miljoner.

Produktutvecklingen har prioriterats och under

aret har en rad nya produkter och koncept lanserats
inom alla affairsomraden.

Moderna Forsdkringar Livs forsdljning av fond-
forsdkringar, som uppgick till 420 (155) Mkr, har
overtréffat forvantningarna. Under fjarde kvartalet
nadde bolaget en marknadsandel om 6,1% av den
totala nyforsaljningen av fondforsikring och en
marknadsandel om hela 13,3% avseende engangs-
betalda tjanstepensionspremier som placerats i
fondforsakring.

Under hosten lanserades en unik kapitalfor-
sakringsprodukt med depd hos Avanza. Produkten
gor det majligt att spara och handla i aktier och fon-
der med alla fordelar som foljer med en kapital-
forsakring.

Grupplivverksamheten har fortsatt att vixa och
redovisade drygt 6.000 nya kunder och fortsatt laga
skadekostnader under perioden. Under sista kvar-
talet 6kade volymen kraftigt i den norska delen av
verksamheten genom att ett antal nya kunder valde
Moderna Forsdkringar som forsdkringsgivare for
integrerad personalforsakring.

Tillsammans redovisade verksamheterna inom
livforsdkring ett rorelseresultat om —11 (—6) Mkr.

Ovriga delar av forsikringsverksamheten redo-
visade ett rorelseresultat om 13 (9) Mkr.

Nettoomséttningen for Moderna Forsdkringar
uppgick under &ret till 1.299 (708) Mkr, varav 698
(=) Mkr ingar i koncernens nettoomsittning.
Rorelseresultatet uppgick till 67 (33) Mkr (inklusive
avskrivning pa goodwill om 8 (8) Mkr), varav 39 (-)
Mkr ingér i koncernens rorelseresultat for dret.

Invik Kapitalforvaltning (tidigare Modern Privat
Kapitalforvaltning)

Invik Kapitalférvaltning Holding AB, ett heldgt
dotterbolag till Invik & Co. AB, d4r moderbolaget i
koncernen som bedriver kapitalférvaltning, fond-
verksamhet och finansiell radgivning. Invik
Kapitalforvaltning Holdings forvaltningsvolym
uppgick vid arsskiftet till 4.785 (4.541) Mkr i kapi-
talforvaltningsverksamheten och 4.402 (2.792) Mkr
i fondforvaltningsverksamheten. Invik Kapital-
forvaltning har cirka 7.400 kunder i kapital- och
fondforvaltning.

Aktie-Ansvar AB bedriver fondverksamhet i
Aktie-Ansvar Sverige, Ansvar Avkastningsfond,
Aktie-Ansvar Europa, FondSelect och i hedgefon-
den Graal. Fondbolaget har cirka 5.600 kunder.
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Utvecklingen for saval kapitalforvaltningen som
fondférvaltningen har varit positiv under 2004.
Sarskilt fondforvaltningen har haft ett gott positivt
nettofléde. Fondférmogenheten i Aktie-Ansvars
Graal-fond steg med 114% under aret till 2.065 Mkr.

Under hosten 2004 oppnade Invik Kapital-
forvaltning ett kontor i Goteborg och i december
startades tillsammans med Banque Invik i
Luxemburg en kapitalférvaltningsrorelse, Banque
Invik Asset Management S.A., ddr malgruppen &r
skandinaver bosatta utanfér de skandinaviska lan-
derna.

Nettoomsittningen for Invik Kapitalforvaltning
uppgick under 4ret till 72 (54) Mkr, varav 38 (-) Mkr
ingdr i koncernens nettoomsattning. Rorelse-
resultatet uppgick till 13 (10) Mkr, varav 6 (-) Mkr
ingar i koncernens rérelseresultat for dret.

Fischer Partners

Fischer Partners dr en av Nordens ledande méklar-
firmor och medlem av borserna i Stockholm,
Helsingfors, Oslo, Képenhamn, Tallin, Riga samt
tyska derivatborsen Eurex. Fischer Partners kunder
ar framst utlandska och svenska institutioner samt
aktiva privatpersoner. Sammantaget var 2004 ett
starkt borsar med en uppging pa 18% i
Stockholmsborsens SAX-index. Aktiviteten pd bor-
sen var hog under forsta kvartalet varefter aktivite-
ten sjonk tillbaka under aterstoden av &ret.

Under 2004 var Fischer Partners tredje respektive
fjarde storsta borsmedlem pa Stockholm och
Helsingfors. Efter en stark inledning av 2004 matta-
des intdkterna av frdn maj for att aterigen stdrkas
under drets fyra sista manader. Courtageintdkterna
var 47% hogre dn 2003.

Nettoomsittningen for Fischer Partners uppgick
under &ret till 231 (183) Mkr, varav 92 (-) Mkr ingar
i koncernens nettoomséttning. Rorelseresultatet
uppgick till 65 (24) Mkr, varav 25 (-) Mkr ingar i
koncernens rorelseresultat for dret.

MELLERSTA SVERIGES LANTBRUK
En kall men stabil vinter, foljd av fuktig och sval var
och sommar, skapade gynnsamma odlingsférhal-
landen bade i Sverige och Polen. Detta resulterade i
bra skordar med i 6verlag bra kvaliteter. Stora inne-
liggande lager i hela Europa har dock generellt
pressat priserna under senare delen av aret.

Polens intrdde i EU, da det polska jordbruket

inforlivades i den gemensamma europeiska jord-
brukspolitiken, har ocksd haft en dimpande inver-
kan pa prisutvecklingen av framfor allt spannmal i
Polen. Detta har delvis kompenserats av inférandet
av EUs arealstod. Priset pd sockerbetor och mj6lk
har ddremot paverkats positivt av EU-intrédet.

Till f6ljd av det pressade prisldget pa marknaden
lagras en stor del av 2004 ars skord infor en forvén-
tad prisuppgdng under forsta halvaret 2005.

Nettoomsittningen for Mellersta Sveriges Lant-
bruk uppgick under aret till 32 (44) Mkr och rorel-
seresultatet var 7 (4) Mkx.

TELE2

Marknadsvirdet pd Kinneviks innehav av aktier i
Tele2 uppgick per den 31 december 2004 till 10.917
Mkr. Tele2s aktie dr noterad pd Stockholmsborsens
O-lista och ingdr i Attract 40 segmentet, samt pa
Nasdaq i New York.

Tele2 &r Europas ledande alternativa telekomope-
rator som erbjuder fast och mobil telefoni samt
datandt- och Internettjanster till ndra 28 miljoner
kunder i 24 lander.

Tele2 har lyckats utmana de gamla telekommo-
nopolen i Europa genom att erbjuda hushallen tele-
komtjénster till marknadens ldgsta priser. Tele2s
strategi dr att skapa ett starkt varumaérke, att erbju-
da enkla och begripliga produkter samt att satsa pa
en kundtjanst av hog kvalitet.

Omfattande flexibilitet och kostnadsmedveten-
het har format Tele2 fran att ha varit ett regionalt
skandinaviskt telekombolag till att vara den snab-
bast vixande och mest kostnadseffektiva telekom-
operatoren i Europa.

Nettoomséttningen for heldret uppgick till 43.033
(36.911) Mkr och resultat efter finansiella poster var
2.681 (1.267) Mkr.

MILLICOM INTERNATIONAL CELLULAR
Marknadsvirdet pd Kinneviks innehav av aktier i
Millicom uppgick per den 31 december 2004 till
5.219 Mkr. Millicoms aktie dr noterad pa Nasdaq i
New York, Stockholmsbdrsens O-lista och ingar i
Attract 40 segmentet samt pad Luxemburgs Fond-
bors.

Millicom dr en ledande internationell mobiltele-
fonoperat6r inriktad pa nya marknader i Asien,
Latinamerika och Afrika. P4 dessa marknader ska-
par den ekonomiska utvecklingen en efterfragan pa



8(19)

allt battre kommunikationstjanster. Millicom efter-
strdvar att genom licensavtal, frimst tillsammans
med lokala samarbetspartners, tidigt etablera sig pa
nya marknader. Bolagets strategi dr att vara den
prisledande aktoren pa alla marknader genom att
erbjuda kunderna férbetalda mobiltelefonitjanster
till lagsta mojliga pris.

Millicom &r for narvarande deldgare i 17 bolag i
16 lander, som tillsammans utgér en marknad
omfattande cirka 399 miljoner méanniskor. Det tota-
la antalet abonnenter i dessa bolag uppgick per den
31 december 2004 till 7,7 (5,7) miljoner, vilket inne-
bédr en 6kning med 36% under den senaste 12-
ménadersperioden. Antalet abonnenter proportio-
nellt till Millicoms &garandel uppgick till 5,3 (4,0)
miljoner, en 6kning med 32%.

Nettoomséttningen for heldret uppgick till 921
(647) MUSD och resultat efter finansnetto var 144
(246) MUSD.

METRO INTERNATIONAL

Marknadsvirdet p& Kinneviks innehav av aktier i
Metro uppgick per den 31 december 2004 till 3.218
Mkr. Metros aktie &r noterad p& Stockholmsbérsens
O-lista.

Metro ar den storsta och snabbast vaxande inter-
nationella tidningen i varlden med 45 upplagor i 17
lander i Europa, Nord- och Sydamerika och Asien.
Tidningarna delas ut gratis och intdkterna genere-
ras fran annonsforsiljning. Metros tidningar attra-
herar dagligen 15,2 miljoner l4sare.

Nettoomsittningen for heldret uppgick till 302
(204) MUSD och resultat efter finansiella poster var
-13 (-13) MUSD.

MODERN TIMES GROUP MTG
Marknadsviardet pa Kinneviks innehav av aktier i
MTG uppgick per den 31 december 2004 till 1.798
Mkr. MTGs aktie dr noterad pd Stockholmsbdorsens
O-lista och ingdr i Attract 40 segmentet.

MTG ér det ledande kommersiella TV-bolaget i
Skandinavien, Central- och Osteuropa. MTG &r den
storsta fri- och betal-TV-operatéren i Norden och
Baltikum, och har fri-TV-verksamheter i Ryssland
och Ungern. MTG driver dven det storsta kommer-
siella radiondtverket i norra Europa och ar ett
ledande foretag inom produktion av reality-TV.
Intékterna genereras framfor allt genom annonsfor-
sdljning, betal-TV-abonnemang och produktforsalj-

ning.

Nettoomsattningen for heldret uppgick till 6.836
(6.311) Mkr och resultat efter finansiella poster var
920 (375) MKkr.

TRANSCOM WORLDWIDE

Marknadsviardet pa Kinneviks innehav av aktier i
Transcom uppgick per den 31 december 2004 till
532 Mkr. Transcoms aktie dr noterad pa Stock-
holmsbérsens O-lista.

Transcom ér ett snabbvéxande foretag inom out-
sourcing och bedriver verksamhet i 41 callcenter
med 6ver 9.500 anstédllda som levererar tjanster till
23 lander. Transcom tillhandahaller 16sningar inom
Customer Realtionship Management (CRM) fo6r
foretag inom bland annat telekommunikation, elek-
tronisk handel, resor och turism, handel, finansiella
janster och inom basindustrin. Efter forvarvet 2003
av CIS tillhandahdlls dven inkasso- och juridiska
tjdnster.

Nettoomséttningen for heldret uppgick till 370
(286) MEUR och resultat efter finansiella poster var
19 (14) MEUR.

CHERRYFORETAGEN

Marknadsvirdet p& Kinneviks innehav av aktier i
Cherry uppgick per den 31 december 2004 till 183
Mkr. Cherrys aktie dr noterad p& Stockholms-
borsens O-lista.

Cherrys verksamhet &r inriktad p& Internet-, casi-
no- och automatspel. Den huvudsakliga spelverk-
samheten bedrivs via Internetcasinon pa en global
marknad, pa restauranger i Sverige samt ombord
pa kryssnings- och passagerarfartyg i trafik inom
Europa.

VIKING TELECOM

Marknadsvirdet p& Kinneviks innehav av aktier i
Viking Telecom uppgick per den 31 december 2004
till 18 Mkr. Viking Telecoms aktie &r noterad pa
Stockholmsborsens O-lista.

Viking Telecom utvecklar och marknadsfor
accessprodukter for befintliga och framtida kom-
munikationsnit inom affirsomrddena Telecom och
Automatic Meter Reading (AMR).

Nettoomsittningen for heldret uppgick till 26 (80)
Mkr och resultat efter finansiella poster var -33
(-78) Mkr.
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MODERBOLAGET
Jamforelsetal for foregdende ar avser gamla
Kinnevik.

Moderbolagets nettoomsittning uppgick till 12
(15) Mkx.

Resultat fran andelar i koncernforetag, 3.000
(2.899) Mk, utgjordes av aktieutdelningar och ned-
skrivningar. Resultat fran andelar i intresseféretag
och resultat fran 6vriga vardepapper, 28 (119) Mkr,
utgjordes av utdelningar, nedskrivningar och rever-
sering av nedskrivningar. Resultat vid forséljning
av vardepapper uppgick till 8 (-95) Mkr.

Nettot av 6vriga finansiella intédkter och kostna-
der uppgick till -76 (-77) Mkr.

Moderbolagets resultat efter finansiella poster
blev 3.072 (2.816) Mkr.

Investeringar i anldggningstillgangar uppgick till
283 (201) Mkr varav 281 (201) Mkr avsag investe-
ringar i finansiella anldggningstillgdngar.

Moderbolagets likviditet inklusive kortfristiga
placeringar och outnyttjade kreditloften uppgick
vid &rets slut till 864 (874) Mkr.

Moderbolagets rdntebdrande externa skulder
uppgick till 3.885 (2.556) Mkr.

REDOVISNING AV FUSIONEN MELLAN
GAMLA KINNEVIK OCH GAMLA INVIK
Fusionen mellan gamla Kinnevik och gamla Invik
har redovisats enligt forvarvsmetoden. Gamla
Kinnevik har, mot bakgrund av att gamla
Kinneviks aktiedgarkrets erholl det bestimmande
inflytandet 6ver det sammanslagna bolaget, identi-
fierats som det forvarvande bolaget. Foljaktligen
har reglerna f6r redovisning av sa kallade omvénda
forvarv tillampats. Detta innebér att fusionen redo-
visats som om gamla Kinnevik forvarvat gamla
Invik fastdn gamla Invik var det formellt dverta-
gande bolaget som kvarstar efter genomford fusion.
Forvérvspriset har bestimts med utgdngspunkt
fradn en vardering av det fusionsvederlag som emit-
terats till gamla Kinneviks aktiedgare pa basis av
faststdlld utbytesrelation dar 1 aktie i gamla
Kinnevik givit 3,5 aktier i gamla Invik. I termer av
omvant forvarv motsvarar 1 aktie i gamla Invik 0,29
aktier i gamla Kinnevik. Vederlaget for det omvéan-
da forvidrvet har faststéllts utifrdn borskursen pa
gamla Kinnevikaktien, vilket resulterat i ett for-
varvspris om 4.725 Mkr. I forvéarvsbalansrakningen
som upprittats per 1 juli 2004 har justerats for kors-
vist 4gande och mellanhavanden mellan bolagen,

vilket minskat tillgdngarna med 1.897 Mkr, skul-
derna med 222 Mkr samt eget kapital med 1.675
Mkr. I koncernresultatrakningen har gamla Inviks
intdkter och kostnader inkluderats fran 1 juli 2004.

Under fjarde kvartalet har en ndrmare genom-
géang av Inviks identifierbara tillgdngar och skulder
utforts varvid tidigare upprittad forvarvsanalys
justerats avseende férhéllanden som foreldg per
forvarvsdatum. Redovisade virden av tillgdngar
och skulder per férviarvsdatum har justerats enligt
foljande:

e forsdkringstekniska skulder har 6kats med 295
Mkr avseende mottagen aterforsakring i run-off,

e (vriga avsittningar har okats med 45 Mkr avse-
ende skattetvist samt hyresatagande,

* uppskjuten skatteskuld har reducerats med 101
Mkr avseende ovanstaende justeringar, och

e goodwill om 1.245 Mkr har allokerats till mark-
nadsnoterade innehav.

Proforma koncernresultatrdkning for heldret har
uppréttats som om fusionen genomférts den 1 janu-
ari 2004. Proformaredovisningen baseras pa tidiga-
re upprattade balans- och resultatrdkningar for
respektive bolag. Justeringarna i férvarvsanalysen
avseende mottagen aterforsiakring, skattetvist samt
hyresatagande har ej inkluderats i proforma kon-
cernresultatrakningen eftersom de avser tidigare
rakenskapsdr. Det har antagits att gamla Invik och
gamla Kinnevik redan per 1 januari 2004 hade
stamplat om A-aktier i Tele2 i sddan omfattning att
den sammanlagda rostandelen understeg 50%, var-
for Tele2 sédledes inte redovisas som ett dotterbolag
i proforma koncernresultatrdkningen. Justeringen
av redovisat viarde pa marknadsnoterade innehav
om 1245 Mkr har medfort att resultatandelar i
intressebolag i proforma koncernresultatrdkningen
for det forsta halvaret har belastats med en kvar-
talsvis avskrivningskostnad avseende goodwill om
27 Mkr baserat pa en avskrivningstid om 10 &r.

Ytterligare resultatandelar i intressebolag om 14
Mkr och andel av intressebolags skattekostnad om
10 Mkr avseende det forsta halvdret har ocksé
inkluderats i proforma koncernresultardkningen.
Resultat fran andelar i intressebolag har, till f6ljd av
eliminering av gamla Inviks andel i gamla
Kinneviks resultat, reducerats med 98 Mkr och
skattekostnaden reducerats med 35 Mkr avseende
det forsta halvaret i proforma koncernresultatrak-
ningen.
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna rapport har upprittats enligt Redovisnings-
radets rekommendation RR 20 Deldrsrapportering.
Rapporten har uppréttats enligt samma redovis-
ningsprinciper som i drsredovisningen f6r 2003 for-
utom vad som anges nedan.

Fran och med 1 januari 2004 tillimpas RR 29
rorande redovisning av erséttningar till anstéllda.
Tillimpningen av den nya redovisningsprincipen
har inneburit att redovisad pensionsskuld samt
uppskjuten skatteskuld per 1 januari 2004 6kat med
sammanlagt 88 Mkr. Effekten har per 1 januari 2004
redovisats direkt mot eget kapital. I tillagg till de
pensionsdtaganden som skuldforts i balansrakning-
en finns inom koncernen ataganden for familjepen-
sion for tjansteman i Sverige i planer (ITP och FTP)
som tryggas genom forsikringar i Alecta och
Forsakringsbranschens Pensionskassa (FPK). Enligt
ett uttalande frdn Redovisningsraddets Akutgrupp,
URA 42, dr dessa planer, som omfattar flera arbets-
givare, formansbestamda. For rakenskapsaret 2004
har koncernen inte haft tillgang till sddan informa-
tion som gor det majligt att redovisa dessa planer
som formansbestdimda planer, varfér de redovisas
som avgiftsbestdimda planer.

OVERGANG TILL IFRS

Fran och med 1 januari 2005 skall International
Financial Reporting Standards (“IFRS”) tillimpas.
Information om hur rets resultat och stéllning per
31 december 2004 forvantas ha paverkats om IFRS
tillampats istéllet f6r géllande redovisningsprinci-
per framgér pa sidorna 18-19 i denna rapport.

UTDELNING

Styrelsen foreslar att bolagsstimman beslutar om
sakutdelning i form av samtliga aktier i Invik & Co.
AB (tidigare Modern Finance Group). Utver sak-
utdelningen av aktierna i Invik & Co. AB, foreslar
styrelsen en kontantutdelning om 0,25 kronor per
aktie.

Utdelningen av Invik avses verkstéllas under andra
halvéret 2005. I samband med utdelningen kommer
Invik att ans6ka om notering pa Stockholmsbérsens
O-lista.

Kinnevik har de senaste tio d&ren mycket fram-
gangsrikt delat ut dotterbolag som byggts upp
inom gruppen till sina aktiedgare. Bland annat har
det ledande telekombolaget Tele2, Nordens storsta
TV bolag MTG och call centerféretaget Transcom

delats ut nér dessa foretag bedomts vara borsfahiga.

Invik har under de senaste dren vuxit snabbt och
marknadsandelarna har 6kats inom bolagets affars-
omraden. Lonsamheten har samtidigt kraftigt f6r-
béttrats och Invik dr idag valpositionerat for att
fortsatta vdxa inom sina affirsomraden.

Kinneviks styrelse gor bedomningen att en utdel-
ning och sdrnotering av Invik synliggér vardet i
bolaget. Utdelningen bedéms ddrmed skapa vér-
den for aktiedgarna i Kinnevik, som nu foreslas bli
direktdgare dven i Invik. Mottagandet av
Invikaktierna foéranleder enligt huvudregeln (Lex
Asea) ingen beskattning for Kinneviks aktiedgare.

Styrelsen foresldr att en aktiedgare for varje 10-tal
A-aktier i Kinnevik erhaller 1 A-aktie i Invik och for
varje 10-tal B-aktier i Kinnevik erhaller 1 B-aktie i
Invik. Utdelningen av Invikaktierna foreslds verk-
stillas under andra halvaret 2005.

Ans6kan om notering av B-aktierna pa
Stockholmsbdrsens O-lista kommer att inges. A-
aktiernas spridning kommer ej att bli tillracklig for
en notering. Inviks bolagsordning kommer darfor
att medge l6pande konvertering av A-aktier till B-
aktier i den man A-aktiedgare begir detta.

Invik har fyra verksamhetsomrdden som alla
visar god lonsamhet:

* Moderna Forsdkringar — sak- och livfrsakring-
ar. Totala intdkter pd 1.299 Mkr under 2004 och
mer &n 1,4 miljoner kunder.

e Invik Kapitalférvaltning — férmogenhetsfor-
valtning och aktiefonder. Totalt 7.400 kunder
samt 4,8 Mkr och 4,4 Mkr i forvaltat kapital i
kapitalforvaltnings- respektive fondforvalt-
ningsverksamheten per 31 december 2004.

e Banque Invik - privatbanks- och kreditkorts-
verksamhet. Intdkter om 235 Mkr under 2004
och balansomslutning om 2.500 Mkr.

e Fischer Partners — trading och aktieméklarverk-
samhet for svenska och utldndska institutionel-
la aktiedgare. Intakter om 231 Mkr under 2004
och tredje storsta aktor pa Stockholmsbérsen.

Invik har sitt huvudkontor i Stockholm och verk-
samheten bedrivs i huvudsak i Sverige men &dven i
Luxemburg. Invik hade vid arsskiftet 256 anstallda.
Inviks verksamhetsomrdden uppvisade under 2004
ett proforma resultat fore skatt om 179 Mkr, vilket
motsvarar en 6kning pa 38% jamfort med foregden-
de &r. Intdkterna proforma uppgick till 1.834 Mkr,
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en Okning pd 56% jamfort med foregdende A&r.
Rorelsekostnaderna proforma uppgick till 1.655
Mkr och till verksamheten hanférlig skattekostnad
uppgick till 61 Mkr. Inviks investeringar i materiel-
la anldggningstillgangar uppgick under 2004 till 14
Mkr.

Kinnevik har beslutat att inneha konvertibla for-
lagsbevis om 235 Mkr, som vid full konvertering till
Invik A och B-aktier skulle ge Kinnevik ett dgande
om 14,6% av kapitalet. Beroende pa kombinationen
av A respektive B-aktier skulle Kinnevik erhélla
cirka 25% av rosterna. Information om Inviks kapi-
talisering i 6vrigt samt en ndarmare beskrivning av
villkoren f6r utdelningen kommer att Idmnas i god
tid fore bolagsstimman den 12 maj 2005.

Kinneviks redovisade vdrde av Inviks tillgdngar
och skulder uppgick per 31 december 2004 till 902
Mkr. Villkoren f6r utdelningen kommer faststallas
s att fritt eget kapital i Investment AB Kinnevik
minskar med hogst 1.500 Mkr.

For ytterligare information om effekten pa
Kinnevikkoncernens balansrikning av en utdel-
ning av samtliga aktier i Invik hdnvisas till sidan 16
i denna rapport.

BOLAGSSTAMMA 2005

Ordinarie bolagsstimma halls torsdag 12 maj 2005
kl 09.30 pa biografen Skandia, Drottninggatan 82,
Stockholm.

NOMINERINGSGRUPP INFOR BOLAGS-
STAMMA

Under hosten bildades en nomineringsgrupp besta-
ende av Cristina Stenbeck; Thomas Halvorsen,
Fjarde AP-fonden; Wilhelm Klingspor; Bjorn Lind,
SEB Fonder och SEB Trygg Liv samt Tomas Nicolin,
Alecta.

Nomineringsgruppen kommer att ta fram ett for-
slag till styrelse som kommer att foreliggas den
ordinarie bolagsstaimman 2005 f6r beslut.

Aktiedgare som vill lamna forslag avseende
representanter till Kinneviks styrelse kan vidnda sig
till:

E-mail: bolagsstamma@kinnevik.se
Brev: Bolagsstimma, Investment AB Kinnevik, Box
2094, SE-103 13 Stockholm

FINANSIELLA RAPPORTER

Arsredovisning for 2004 berdknas utkomma under

mars 2005 och hélls tillgénglig foér allménheten vid

bolagets kontor samt pd bolagets hemsida.
Delérsrapporten for perioden januari — mars 2005

offentliggors den 26 april 2005.

Stockholm den 17 februari 2005
Styrelsen

FOR YTTERLIGARE INFORMATION, BESOK
WWW .KINNEVIK.SE ELLER KONTAKTA:

Vigo Carlund, Verkstillande Direktor och
Koncernchef
tel +46 (0) 8 562 000 00

Henrik Persson, Informations- och IR-chef
tel +46 (0) 8 562 000 87, mobil +46 (0) 70 762 00 87

Investment AB Kinneuviks syfte dr att bereda vinst till
sina aktiedgare, i huvudsak genom virdedkning i sin
portfolj av tillgdngar. Moderbolaget forvaltar en virde-
pappersportfolj bestdende av lingsiktiga investeringar i
ett antal noterade bolag sdsom Tele2, Modern Times
Group MTG, Millicom International Cellular, Metro
International och Transcom WorldWide. Kinnevik soker
att aktivt verka genom foretagens styrelser.

Koncernens dotterbolag dar framst verksamma inom
tillverkning av kartong och papper inom Korsnds, bank,
forsikring, fondkommission och kapitalforvalining inom
Invik samt jordbruksverksamhet inom Mellersta
Sveriges Lantbruk.

Investment AB Kinnevik dr noterat pd Stockholms-
borsens O-lista och ingdr i Attract 40 segmentet. Aktien
handlas under kortnamnen KINV A och KINV B.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING (Mkr)

Nettoomséttning
Kostnad for salda varor och tjanster

Bruttoresultat

Forséljnings- och administrationskostnader
samt forsknings- och utvecklingskostnader

Resultat av foretagsutveckling
Ovriga rorelseintdkter
Ovriga rorelsekostnader

Rorelseresultat

Resultat frdn andelar i intresseforetag
Resultat fran 6vriga vdrdepapper
Resultat vid forsdljning av vardepapper
Finansnetto

Resultat efter finansiella poster

Skatt

Minoritetens andel i resultatet
Periodens resultat

Resultat per aktie fore/efter utspadning, kr

Antal utestdende aktier fre/efter utspadning
(miljoner)

KONCERNENS KASSAFLODESANALYS (Mkr)

Kassaflode fran den 16pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital, exkl. Invik

Forandring av rorelsekapital

Kassaflode fran (till) Invik

Kassaflode fran den 16pande verksamheten
Forvarv av aktier i dotterbolag

Avyttring av dotterbolag

Investeringar i immateriella och materiella
anldggningstillgdngar

Investeringar i finansiella anldggningstillgangar
Forséljning av anldggningstillgangar
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Forandring av rdntebarande skulder
Utbetald utdelning

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Periodens kassafldde

Likvida medel vid arets borjan
Kursdifferenser i likvida medel

Likvida medel vid periodens slut exkl. Invik

Gamla Kinnevik.
Sammanslagna koncernen.

2004 * 2004 ? 2003 2004 ¥ 2003
Helar Helar Helar 1 okt-31 dec
Proforma

6.649 7.541 5.660 1.872 1.336
—5.305 -5.951 —4.357 -1.511 -1.072
1.344 1.590 1.303 361 264
- 692 -924 - 532 - 246 - 156
461 465 193 0 0
187 250 181 59 66
- 57 - 72 - 429 - 29 - 352
1.243 1.309 716 145 - 178
233 341 2.675 73 2474
5 3 277 0 277
30 30 62 0 92
- 308 - 341 — 405 - 78 - 106
1.203 1.342 3.325 140 2.559
- 541 - 629 403 - 133 722
0 0 3 0 3
662 713 3.731 7 3.284
2,73 2,70 16,94 0,03 14,91
2421 264,0 220,3 264,0 220,3

2004 2003

Helar Helar

826 789

307 17

1.133 806

- 30 -

1.103 806

- - 236

3.050 282

- 512 - 254

-1.037 - 769

124 494

1.625 - 483

-2.314 - 231

- 346 - 252

- 2.660 — 483

68 - 160

215 379

- 2 - 4

281 215

Gamla Kinnevik 1 januari-30 juni, sammanslagna koncernen 1 juli-31 december.
Sammanslagna koncernen proforma, se under “Redovisning av fusionen mellan Kinnevik och Invik” ovan.
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KONCERNOVERSIKT (Mkr) 2004 * 2004 ? 2003 2004 ¥ 2003
Helar Helar Helar 1 okt-31 dec
Proforma
Nettoomsittning per omrade
Kvarvarande verksamhet
Korsnis Industri 3.807 3.807 3.816 879 911
Korsnés Skog 1.754 1.754 1.441 504 358
Korsnas Packaging 1.252 1.252 1.386 290 304
Elimineringar inom Korsnds Holding -1.149 -1.149 -1.090 278 - 251
Summa Korsnids Holding 5.664 5.664 5.553 1.395 1.322
Banque Invik 106 235 - 48 -
Moderna Férsakringar 698 1.299 - 343 -
Invik Kapitalfoérvaltning 38 72 - 24 -
Fischer Partners 92 231 - 38 -
Elimineringar inom Invik 9 — 3 - 12 -
Summa Invik 943 1.834 0 465 0
Mellersta Sveriges Lantbruk 32 32 44 9 12
Ovriga dotterbolag - - 17 - 3
Moderbolag och 6vrigt 22 23 16 2 2
Elimineringar - 12 - 12 - 16 1 - 3
Delsumma kvarvarande verksamhet 6.649 7.541 5.614 1.872 1.336
Avvecklad verksamhet
CIS Credit International Services - - 46 - -
Summa nettoomsittning 6.649 7.541 5.660 1.872 1.336
Rorelseresultat per omrade
Kvarvarande verksamhet
Korsnds Industri 635 635 793 109 133
Korsnés Skog 79 79 142 14 38
Korsnés Packaging 21 21 - 408 4 - 352
Summa Korsnis Holding 735 735 527 119 - 181
Banque Invik 16 34 - 8 -
Moderna Forsékringar 39 67 - 19 -
Invik Kapitalfoérvaltning 6 13 - 1 -
Fischer Partners 25 65 - 14 -
Elimineringar inom Invik 0 0 - 0 -
Summa Invik 86 179 0 42 0
Mellersta Sveriges Lantbruk 7 7 4 3 4
Ovriga dotterbolag - - - 1 - - 1
Resultat av foretagsutveckling 461 465 35 0 0
Moderbolag och 6vrigt - 43 - 65 - 5 17 0
Elimineringar - 3 - 12 0 2 0
Delsumma kvarvarande verksamhet 1.243 1.309 550 145 - 178
Avvecklad verksamhet
CIS Credit International Services - - 8 - -
Resultat fran avveckling av CIS - - 158 - -
Delsumma avvecklad verksamhet - - 166 - -
Summa rorelseresultat 1.243 1.309 716 145 - 178

1)
2)
3)
4

Gamla Kinnevik.
Sammanslagna koncernen.

Gamla Kinnevik 1 januari-30 juni, sammanslagna koncernen 1 juli-31 december.
Sammanslagna koncernen proforma, se under “Redovisning av fusionen mellan Kinnevik och Invik” ovan.
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KONCERNENS BALANSRAKNING (Mkr)

Anliggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgdngar

Materiella anldggningstillgdngar

Aktier och andelar i intresseforetag och andra féretag
Uppskjuten skattefordran

Léngfristiga rdntebdrande fordringar

Léngfristiga icke rdantebédrande fordringar

Omsittningstillgangar

Varulager

Kortfristiga rantebarande fordringar
Kortfristiga icke rdntebdrande fordringar
Kortfristiga placeringar

Likvida medel

Summa tillgdngar
Eget kapital
Bundet eget kapital
Fritt eget kapital

Avsittningar
Avsittningar for pensioner
Avsittningar for uppskjuten skatt

Ovriga avsittningar

Langfristiga skulder
Réantebarande skulder

Icke rantebiarande skulder

Kortfristiga skulder
Réantebdrande skulder

Icke rantebdarande skulder

Summa eget kapital, avsittningar och skulder

NYCKELTAL
Skuldsattningsgrad
Soliditet I

Soliditet II
Nettoskuldsattning

2004
31 december

42
4.317
16.676
42

73

569
21.719

1.183
1.298
1.169
2.568
1.170
7.388
29.107

7.084
7.377
14.461

672
882
129

1.683

6.840
548
7.388

2.606
2.969
5.575
29.107

50%
58%
5.009

2003
31 december

21
6.816
11.406

964
55
19.262

975
916
215

2.118
21.380

4.163
7.352
11.515

614
818
191

1.623

7.304

7.308

858
934
21.380

54%
65%
6.803
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FORANDRINGAR I EGET KAPITAL (Mkr)

2004 2003
Helar Helar
Tidigare redovisat belopp per 31 december 2003 11.515
Byte av redovisningsprincip, RR29 - 88
Belopp vid drets ingdng inklusive effekt av
byte av redovisningsprincip 11.427 8.221
Kursdifferenser - 167 - 185
Periodens nettoresultat 662 3.731
Tillskott vid fusionen 4.695
Eliminering av korsvist 4gande vid fusionen - 1675 -
Successiva forvarv av aktier i MTG och Transcom - 135 -
Kontantutdelning - 346 - 252
Belopp vid periodens utging 14.461 11.515
DEFINITIONER AV NYCKELTAL
Skuldsattningsgrad Réntebédrande skulder och réntebirande avsittningar dividerat med eget
kapital.
Soliditet I Eget kapital inklusive minoritet i procent av balansomslutningen.
Soliditet II Eget kapital justerat for dold reserv i aktieportfoljen i procent av balansom-
slutning plus dold reserv i aktieportfoljen.
Nettoskuldséttning Réntebdrande skulder inklusive avsittningar for pensioner minus summan
av rdntebdrande fordringar, kortfristiga placeringar och likvida medel.
Rorelsemarginal Rorelseresultat dividerat med nettoomsittning.
Operativt kapital For Invik och dess verksamhetsomraden avses genomsnittliga nettotill-

gangar (tillgdngar med avdrag for avsattningar och skulder). For 6vriga
verksamhetsomraden avses genomsnittet av immateriella och materiella
anldggningstillgdngar, varulager och kortfristiga icke rantebdrande ford-
ringar med avdrag for 6vriga avsdttningar och icke rantebdarande skulder.

Avkastning pé operativt kapital Rorelseresultat dividerat med operativt kapital.
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UPPDELNING AV KONCERNENS BALANSRAKNING (Mkr)

31 december 2004 Kinnevik
koncernen

Anliggningstillgangar exkl Invik*
Immateriella anldggningstillgdngar 16
Materiella anldggningstillgdngar 4.294
Aktier och andelar i intresseforetag och andra féretag 16.669
Uppskjuten skattefordran 42
Léngfristiga rdntebdrande fordringar 57
Léngfristiga icke rdantebdrande fordringar 32
21.110

Omsittningstillgangar
Varulager 1.172
Kortfristiga rantebarande fordringar -

Inviks rantebarande fordringar mot moderbolaget -

Kortfristiga icke rdntebdrande fordringar 816
Kortfristiga placeringar 20
Likvida medel 281
2.289
Summa tillgangar 23.399
Eget kapital
Bundet eget kapital 7.084
Fritt eget kapital 6.475
13.559
Avsittningar
Avsittningar for pensioner 669
Avsittningar for uppskjuten skatt 877
Ovriga avsittningar 123
1.669
Langfristiga skulder
Réntebadrande skulder 6.499
Icke réntebarande skulder 4
6.503
Kortfristiga skulder
Réntebédrande skulder
Moderbolagets réantebarande skulder mot Invik 358
Icke réntebarande skulder 1.310
1.668
Summa eget kapital, avsdttningar och skulder 23.399
NYCKELTAL
Skuldséattningsgrad 0,6
Soliditet I 58%
Soliditet II 66%
Nettoskuldsattning 7.168

* Tidigare Modern Finance Group.

Invik*
26
23

16
537
609

11
1.298
358
353
2.548
889
5.457

6.066

902
902

N G1 W

14

341
544

885

2.606

1.659
4.265
6.066

15%
15%
-2.159

Kinnevik
koncernen
totalt

42
4.317
16.676
42

73

569
21.719

1.183
1.298

1.169
2.568
1.170
7.388

29.107

7.084
7.377
14.461

672
882
129

1.683

6.840
548

7.388

2.606

2.969
5.575
29.107

50%
58%
5.009
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FINANSIELLA NYCKELTAL AFFARSOMRADEN

2004 2004 2004 2004 2004 2003 2003 2003 2003 2003
Nettoomsittning (Mkr) Helar Kvartal4 Kvartal 3 Kvartal 2 Kvartal 1 Helar Kvartal 4 Kvartal 3 Kvartal 2 Kvartal 1
Korsnids Industri 3.807 879 932 1.004 992 3.816 911 945 979 981
Korsnis Skog 1.754 504 425 407 418 1.441 358 336 366 381
Korsnis Packaging 1.252 290 319 341 302 1.386 304 360 360 362
Elimineringar inom Korsnéds Holding —1.149 - 278 - 290 - 300 - 281 —-1.090 - 251 - 270 - 283 - 286
Summa Korsnés Holding 5.664 1.395 1.386 1.452 1.431 5.553 1.322 1.371 1.422 1.438
Banque Invik 235 48 58 69 60 248 74 64 55 55
Moderna Forsikringar 1.299 343 355 336 265 708 205 228 167 108
Invik Kapitalférvaltning 72 24 14 17 17 54 19 13 12 10
Fischer Partners 231 38 54 66 73 183 51 52 41 39
Elimineringar inom Invik - 3 12 - 3 = 6 - 6 - 20 - 9 - 5 = 3 - 3
Summa Invik 1.834 465 478 482 409 1.173 340 352 272 209
Mellersta Sveriges Lantbruk 32 9 12 6 5 44 12 19 5 8
Rorelseresultat (Mkr)
Korsnés Industri 635 109 162 161 203 793 133 225 213 222
Korsnés Skog 79 14 - 1 0 66 142 38 18 40 46
Korsnds Packaging 21 - 4 11 9 5 — 408 - 352 - 14 - 23 - 19
Summa Korsnés Holding 735 119 172 170 274 527 - 181 229 230 249
Banque Invik 34 8 8 8 10 63 16 14 26 7
Moderna Foérsakringar 67 19 20 21 7 33 9 14 8 2
Invik Kapitalférvaltning 13 1 5 1 6 10 3 4 3 0
Fischer Partners 65 14 11 15 25 24 12 8 2 2
Summa Invik 179 42 44 45 48 130 40 40 39 11
Mellersta Sveriges Lantbruk 7 3 0 7 - 3 4 4 0 4 - 4
Rorelsemarginal
Korsnis Industri 16,7% 12,4% 17,4% 16,0% 20,5% 20,8% 14,6% 23,8% 21,8% 22,6%
Korsnés Skog 4,5% 2,8% - 02% 0,0% 15,8% 9,9% 10,6% 5,4% 10,9% 12,1%
Korsnds Packaging 1,7% -1,4% 3,4% 2,6% 1,7% -294% —115,8% -3,9% -6,4% - 52%
Summa Korsnds Holding 13,0% 8,5% 12,4% 11,7% 19,1% 95% — 13,7% 16,7% 16,2% 17,3%
Banque Invik 14,5%) 16,7%) 13,8%) 11,6(%) 16,7(%1 25,4(%1 21,6( (] 21,9( (] 47,3( (% 12,7{%)
Moderna Foérsakringar 5,2% 5,5% 5,6% 6,3% 2,6% 4,7% 4,4% 6,1% 4,8% 1,9%
Invik Kapitalférvaltning 18,1% 4,2% 35,7% 5,9% 35,3% 18,5% 15,8% 30,8% 25,0% 0,0%
Fischer Partners 28,1% 36,8% 20,4% 22,7% 34,2% 13,1% 23,5% 15,4% 4,9% 5,1%
Summa Invik 9,8% 9,0% 9.2% 9,3% 11,7% 11,1% 11,8% 11,4% 14,3% 5,3%
Mellersta Sveriges Lantbruk 21,9% 33,3% 0,0% 116,7% - 60,0% 9,1% 33,3% 0,0% 80,0% —50,0%
Operativt kapital (Mkr)
Korsnis Industri och Skog 4.636 4.099 4.135 4.161 5.410 6.769 6.720 6.874 6.842 6.717
Korsnds Packaging 679 664 667 653 713 1.048 889 1.030 1.133 1.209
Summa Korsnds Holding 5317 4.763 4.803 4.816 6.125 7.773 7.609 7.903 7.973 7.817
Banque Invik 195 199 197 192 191 163 182 169 157 144
Moderna Férsakringar 505 514 520 505 489 413 446 402 393 388
Invik Kapitalférvaltning 41 46 44 40 37 13 23 10 7 5
Fischer Partners 146 160 156 148 130 77 94 72 67 65
Summa Invik 886 918 917 885 847 666 745 653 624 602
Mellersta Sveriges Lantbruk 186 202 191 177 169 179 173 179 179 184
Avkastning pa operativt kapital
Korsnis Industri och Skog 15,4% 12,0% 15,6% 15,5% 19,9% 13,8% 10,2% 14,1% 14,8% 16,0%
Korsnds Packaging 3,1% neg. 6,6% 5,5% 2,8% neg. neg. neg. neg. neg.
Summa Korsnds Holding 13,8% 10,0% 14,3% 14,1% 17,9% 6,8% neg. 11,6% 11,5% 12,7%
Banque Invik 17,4% 16,1% 16,3% 16,7% 20,9% 38,6% 35,2% 33,1% 66,2% 19,4%
Moderna Férsakringar 13,3% 14,8% 15,4% 16,6% 5,7% 8,0% 8,1% 13,9% 8,1% 2,1%
Invik Kapitalférvaltning 31,7% 8,7% 45,5% 10,0% 64,9% 79,4% 52,2% 160,0% 171,4% 0,0%
Fischer Partners 44,5% 35,0% 28,2% 40,5% 76,9% 31,2% 51,1% 44,4% 11,9% 12,3%
Summa Invik 20,2% 18,3% 19,2% 20,3% 22,7% 19,5% 21,5% 24,5% 25,0% 7,3%
Mellersta Sveriges Lantbruk 3,8% 5,9% 0,0% 15,8% neg. 2,2% 9,2% 0,0% 8,9% neg.
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UPPLYSNING OM EFFEKTERNA AV KONVERTERING TILL IFRS

Overgangen till IFRS frdn och med 1 januari 2005 redovisas i enlighet med IFRS 1 ”Férsta géngen
International Financial Reporting Standards tillampas”, varvid jamforelsedret 2004 omréknas.
Foretagsforvarv fore 1 januari 2004 har ej omraknats.
De redovisningsmaéssiga omraden dér skillnader mellan svensk normgivning och IFRS f6religger och som
bedoms fa en visentlig inverkan pa Kinneviks redovisning for ar 2004 framgar nedan:

1. T enlighet med IFRS 3 som Kinnevik tillimpar dven for jamforelsedr kommer avskrivning av goodwill att
upphora.

2. I enlighet med IFRS 4 kommer merparten av Moderna Forsakringars fondforsakringsprodukter att redo-
visas som finansiella instrument, varvid nettoomsittning och rorelsekostnader kommer reduceras utan
paverkan p4 rorelsens resultat. DAC (Deferred Acquisition Cost), det vill sdga kostnader avseende exter-
na maklarprovisioner, periodiseras fortsatt over fem ar.

3.1 enlighet med IAS 39, som Kinnevik tillimpar dven for jamforelsedr, kommer marknadsnoterade aktie-
innehav vérderas till verkligt varde. I enlighet med IAS 28 punkt 1 kommer Kinnevik redovisa dven note-
rade intresseforetag till verkligt varde. Kapitalandelsmetoden tillimpas endast pa icke noterade intresse-
foretag.

4.1 enlighet med IAS 41 kommer skogstillgangar redovisas till verkligt varde. Efter f6rsdljning av merparten
av koncernens skogstillgdngar under 2004 ar effekten marginell.

Redovisningen enligt IFRS skall upprittas enligt de standards som géaller per den 31 december 2005. IFRS
standards dr foremal for fortlopande 6versyn och ska godkédnnas av EU. Informationen om effekter av
Overgangen till IFRS &r sdlunda prelimindr och kan komma att d&ndras.

Koncernens resultatrikning Effekt av Effektav Effekt av
Enligt IFRS 3 IFRS 4 IAS 28,39 Effektav Enligt
bokslut Foretags- Forsik- Finansiella IAS 41 IFRS
2004 forvarv ?  ringar ?tillgangar Skog * 2004
Nettoomsittning 6.649 - - 213 - - 6.436
Kostnad for salda varor och tjanster —-5.305 - 219 - - - 5.086
Bruttoresultat 1.344 - 6 - - 1.350

Forsiljnings- och administrationskostnader

samt forsknings- och utvecklingskostnader - 692 - 12 - - - 680
Resultat av foretagsutveckling 461 - - - - 461 -
Ovriga rorelseintikter 187 826 - 18 - 4 999
Ovriga rorelsekostnader - 57 4 - - - - 53
Resultat fran andelar i intresseforetag - - - 35 - 35
Rorelseresultat 1.243 830 - 35 - 457 1.651
Resultat frdn andelar i intresseforetag 233 - - - 233 - -
Resultat fran 6vriga vardepapper 5 - - - 2 - 3
Resultat vid forsédljning av vardepapper 30 - - - 30 - -
Utdelningar fran noterade innehav - - - 92 - 92
Virdeforandring noterade innehav - - - —2.537 - - 2.537
Finansnetto - 308 - - - - - 308
Resultat efter finansiella poster 1.203 830 - —-2.675 - 457 -1.099
Skatt pa arets resultat - 541 - - 224 - 1 - 318

Arets resultat 662 830 - -2.451 — 458 -1.417
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Effekt av Effektav Effektav
Enligt IFRS 3 IFRS 4 IAS 28,39 Effektav Enligt
bokslut Foretags- Forsdk Finansiella IAS 41 IFRS
31 dec 2004 forvarv ringar? tillgangar? Skog*31 dec 2004

Koncernens balansrikning i sammandrag

Anliggningstillgangar

Immateriella anlaggningtillgangar 42 59 - - - 101
Materiella anldggningstillgdngar 4.317 - - - 11 4.328
Aktier och andelar i intresseforetag
och andra foretag 16.676 679 - 4.902 - 22.257
Ovriga anldggningstillgdngar 684 - - - - 684
21.719 738 - 4.902 11 27.370
Omsittningstillgdngar 7.388 - - 35 - 7.423
Summa tillgangar 29.107 738 - 4.937 11 34.793
Eget kapital 14.461 738 - 4.902 8 20.109
Avsittningar 1.683 - - - 3 1.686
Langfristiga skulder 7.388 - - - - 7.388
Kortfristiga skulder 5.575 - - 35 - 5.610
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR
OCH SKULDER 29.107 738 — 4.937 11 34.793

1)

2)

3)

4)

Tillimpningen av IAS 28 punkt 1 samt IFRS 3 medf6r att gamla Inviks innehav i marknadsnoterade intres-
seforetag redovisas till verkligt varde vid forvarvstidpunkten. Vidare redovisas immateriella tillgangar i
Invik som identifierats i samband med forvarvet. Da forvérvspriset for Invik understiger nettotillgangar-
nas verkliga viarden redovisas en 6vrig rorelseintdkt med 826 Mkr.

Redovisningen av Moderna Forsakringars fondforsakringsprodukter som finansiella instrument medfor att
nettoomsattning och kostnader reduceras.

IAS 28 punkt 1 och IAS 39 innebér att marknadsnoterade innehav i intresseféretag och andra foretag redo-
visas till verkligt vdrde, med viardeférandring i koncernens resultatrdkning, till skillnad mot nuvarande
redovisning enligt kapitalandelsmetoden respektive till anskaffningsvarde.

IAS 41 medfor att skog redovisas till verkligt varde, med vardeforandring i koncernens resultatrakning, och
skogsmark till antaget anskaffningsvérde (sa kallad deemed cost). Dirmed uppkommer ingen realisations-
vinst vid forséljningen till Bergvik Skog under 2004.



