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B Omséattning 497 (480) Mkr
B Resultat efter skatt 29,4 (9,3) Mkr
B Resultat per aktie 4,25 (1,35) kr

Resultat per aktie, kr

Verksamheten
Johnson Pump bestar av tva divisioner, Division Pump och Division Infrastruktur.

Division Pump utvecklar, tillverkar och marknadsfor pumpar for industriella och marina applikationer och
bestar av affirsomradena Industri och Marin. Industri inriktar sig pa pumpar och tillbehor till processindustrier
inom livsmedel, likemedel, kemi, petrokemi, papper & massa samt till varvsindustri och vixthusniring.

Marin tillverkar och siljer pumpar och tillbehor for marina dndamal och riktar sig mot tillverkare av marinmotorer,
batbyggare och eftermarknad.

Division Infrastruktur dr nybildad och ska driva verksamhet inom svensk infrastruktur med inriktning mot
vatten, virme och ddrmed forenliga verksamheter.
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It’s all about finding solutions!

Fér mer information, ring Anders Larsson, VD, 0730-322 301

Johnson Pump AB (publ)

Nastagatan 19. Box 1436, 701 14 Orebro

Tel. 019-21 83 00. Fax 019-27 23 30
jp@johnson-pump.com. www.johnson-pump.com

Org.nr.: 556014-2571. Séite: Stockholm JOHNSON PUMP




Viktiga hindelser under
perioden

Nya divisioner

Johnson Pump har bildat en ny division
som ska driva verksamhet inom infrastruk-
tur med inriktning mot vatten, virme och
annan med detta forenlig verksamhet. Mél-
sdttningen 4r att forvérva svenska verksam-
heter som genererar goda vinster och bra
kassafloden inom mogna branscher. Bola-
gets forhoppning dr att inom det ndrmaste
halvéret kunna genomfora forsta forvirvet.

Som en foljd av detta har de tidigare
divisionerna MP och Water sammanforts
till division Pump. Division Pump har struk-
turerats i tva affarsomraden, Industri och
Marin.

Fran och med denna kvartalsrapport
bestar Johnson Pump av divisionerna Pump
och Infrastruktur, vilka dven redovisas i seg-
mentsrapporteringen.

Nederléanderna
Under augusti manad kunde foretaget av-
sluta forhandlingarna med arbetstagarrepre-
sentanter vid fabriken i Nederlédnderna.
Inneborden ér att produktgruppen
FreFlow kommer att flyttas till Sverige och
att fabriken i Nederldnderna ska satsa pa sin
kédrnverksamhet i form av Combipumpar.

Koncernoversikt

Tredje kvartalet

Johnson Pump har enligt ovan infort en ny
organisation med divisionerna Pump och
Infrastruktur.

Marknadssituationen for division Pump
har fortsatt att vara stabil. Avtal har ingatts
med arbetstagarrepresentanterna i Neder-
landerna, vilket bland annat innebér att pro-
duktgruppen FreFlow kommer flyttas till
Sverige. Tillbyggnaden av fabriken i Orebro
avslutades under juni manad, och nu pagar
forberedelser for 6vertagandet av produkt-
gruppen FreFlow.

Under kvartalet har arbetet paborjats
med att bygga upp division Infrastruktur.

I juli mé&nad forvarvades 19 procent av akti-
erna samt en option pa resterande aktier i
Fjarrvarme i Taby AB. Genom detta forvarv
har Johnson Pump tillforts det som behovs
for att pdborja satsningen inom infrastruk-
tur. For ndrvarande pagar forhandlingar for
att kunna genomfora ett antal forvarv.

KONCERNENS ORDERINGANG uppgick till 154,8
Mkr (141,2). Justerat for valutakursforénd-
ringar var orderingéngen 10 procent hogre
4n motsvarande period 2003.

NETTOOMSATTNINGEN uppgick till 160,1 Mkr
(150,8). Justerat for valutakursfordandringar
var omséttningen 7 procent hogre én mot-
svarande period 2003.

RORELSERESULTATET uppgick till 10,3 Mkr
(4,0). Valutaeffekter vid omrikning av ut-
landska dotterforetag paverkade resultatet
positivt med 0,1 Mkr jamfort med 2003 ars
valutakurser.

FINANSNETTOT uppgick till -0,5 Mkr (-0,9).

PERIODENS RESULTAT uppgick till 8,1 Mkr
(2.0).

INVESTERINGARNA uppgick till 2,7 Mkr (2,1).

OMSTRUKTURERINGSRESERVEN har under
tredje kvartalet tagits i ansprak med 2,8 Mkr.
Detta hénfor sig till verksamheterna i Belgien
och Nederldnderna.

KASSAFLODET frén den 16pande verksam-
heten uppgick till 28,6 Mkr (4,5).

Arets forsta nio méanader
Efterfrdgan pa marknaden har forbattrats
négot for division Pump jamfort med mot-
svarande period 2003. Detta giller for sévél
industriella som marina produkter.

Arets forsta nio manader préglades av
fortsatt omstrukturering i pumprorelsen.
I Belgien slutférdes personalreduktionen i
fabriken och centrallagret avskaffades.
Vad giller Nederldnderna har avtal tréffats
med arbetstagarrepresentanterna att genom-
fora en omstrukturering av verksamheten.
I denna ingér bland annat att flytta produkt-
gruppen FreFlow till Sverige och att fabri-
ken i Nederldnderna ska satsa pa sin kérn-
verksamhet som bestar av Combipumpar.

KONCERNENS ORDERINGANG uppgick till 4983
Mkr (473,8). Justerat for valutakursforénd-
ringar var orderingangen 6 procent hogre dn
motsvarande period 2003.

NETTOOMSATTNINGEN uppgick till 497,1 Mkr
(479,9). Justerat for valutakursforandringar
var omséttningen 4 procent hogre én mot-
svarande period 2003.

RORELSERESULTATET uppgick till 32,4 Mkr
(17,3). Valutaeffekter vid omrékning av ut-
landska dotterforetag paverkade resultatet
negativt med 0,4 Mkr jamfort med 2003 ars
valutakurser. I rorelseresultatet 2004 ingar
realisationsvinst vid avyttring av dotterbolag
med 2,0 MKkr.

FINANSNETTOT uppgick till 3,5 Mkr (-3,3).

I finansnettot ingér realisationsvinst vid av-
yttring av intresseforetag om 1,2 Mkr samt
kapitalvinst vid avyttring av placeringstill-
géngar om 4,8 Mkr.

SKATTER, som redovisas, baseras pé skatte-
kostnaden i respektive land.

PERIODENS RESULTAT uppgick till 29,4 Mkr
9,3).

INVESTERINGARNA uppgick till 10,8 Mkr (9,2).

BALANSOMSLUTNINGEN minskade med 19 Mkr
jamfort med motsvarande period foregdende
ar fraimst beroende pa mindre kapitalbind-
ning i anldggningstillgangar.

OMSTRUKTURERINGSRESERVEN, som avsattes
under ar 2000 for att forbattra lonsamheten
samt fordandra affirsprocesserna, har under
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perioden tagits i ansprak med 3,6 Mkr. Det-
ta hénfor sig till verksamheterna i Belgien
och Nederlinderna. Aterstiende reserv
uppgar till 10,3 Mkr och ska nyttjas i Belgien
och Nederldnderna.

EGET KAPITAL uppgick till 31,90 kr (29,82)
per aktie.

SOLIDITETEN per den 30 september uppgick
till 57,7 procent (51,2).

KASSAFLODET fran den 16pande verksamhe-
ten uppgick till 32,4 Mkr (5,7).

ANTALET ANSTALLDA vid periodens utgang var
552 personer (560).

Division Pump
Tredje kvartalet

ORDERINGANGEN for pumpdivisionen var
battre én under motsvarande period 2003.

NETTOOMSATTNINGEN uppgick till 160,1 Mkr
(150,8). Omséttningsokningen hanfor sig till
bade Industri och Marin.

RORELSERESULTATET dkade med 6,6 Mkr
jamfort med 2003 och uppgick till 11,7 Mkr
(5,1). Forbéttringen &dr primért relaterad till
hogre omsittning samt minskade kostnader
pa grund av pagdende omstrukturerings-
atgirder.

Affarsomrade Industri

* Fortsatt bra utveckling i Indien
e Omstrukturering paborjas i Nederlanderna

Efterfrdgan pd industriprodukter har fort-
satt i positiv riktning och var nagot bétt-
re dn under samma period foregdende ar.
Den indiska marknaden fortsétter att visa
god tillvaxt.

Omstruktureringen av den nederldndska
produktionsenheten har paborjats, dé avtal
har traffats med lokala arbetstagarrepresen-
tanter.

Affarsomrade Marin

e Fortsatt stabil efterfragan pa
marinmarknaden

Efterfrdgan pa marina produkter fortsatte
att oka och var nagot béttre 4n under mot-
svarande period 2003.

Division Infrastruktur
Tredje kvartalet

Under kvartalet bildades divisionen infra-
struktur. Som ett forsta led i denna satsning
skedde forvirv av 19 procent av aktierna i
Fjarrvarme i Tdby AB. Dérigenom har den
kompetens tillforts som behovs for att ga
vidare i satsningen. Forhandlingar pagar for
att kunna genomfora ett antal forvarv.



Moderbolaget

Arets férsta nio méanader

Intidkterna uppgick till 168,6 Mkr (168,9)
och periodens resultat blev —4,9 Mkr (18,1).
I resultat ingar kapitalvinster pa placerings-
tillgdngar om 4,8 Mkr. Soliditeten uppgick
till 54,1 procent (56,8).

Moderbolaget har ett underskottsavdrag
om cirka 1,5 mdkr. Styrelsen har tidigare
beslutat att viardera detta till 0 kr, dd man ej
har ansett att det funnits tillrdckliga vinster
for aktivering. PAgdende omstrukturerings-
arbete har givit resultat under 2004, vilket
leder till att styrelsen i slutet av dret kom-
mer att utvdrdera och bedoma om under-
skottet ska aktiveras. I det fall att hela under-
skottet aktiveras, 0kar det egna kapitalet
med cirka 430 MKk, vilket motsvarar cirka
62 kr per aktie.

Aktier

Aktiekapitalet uppgér till 69,0 Mkr och
antalet aktier dr 6 904 112. Utestaende kon-
vertibla skuldebrev uppgar till 16,0 Mkr.

I enlighet med beslut pa ordinarie bolags-
stimma har det syntetiska adterkopsprogram-
met avslutats genom att de syntetiskt ater-
kopta aktierna sélts 6ver Stockholmsborsen.

Bolagets optionsprogram 16pte ut den
30 september. Alla innehavare har anmalt
att de vill teckna samtliga optioner. Detta
innebdr att, efter registrering hos Bolagsver-
ket, antalet aktier i bolaget kommer att oka
med 24 930 A-aktier.

Pé ordinarie bolagsstimma bemyndigades
styrelsen att genomfora aterkop av egna
aktier. Bolaget har hittills inte utnyttjat detta
bemyndigande.

Nomineringskommitté
Ordinarie bolagsstimma 2004 beslutade att
nomineringskommittén ska besta av fyra
personer. Stefan Dahlbo, Mats Qviberg och
Jonas Wahlstrom valdes av bolagsstimman.
Dessutom beslutade stimman att ordfo-
rande i Johnson Pump ska utse ytterligare
en ledamot bland bolagets aktiedgare under
tredje kvartalet 2004. Per-Uno Sandberg har
utsetts till ny ledamot i nomineringskom-
mittén.

Kommande rapporter
Bokslutskommunikén for 2004 publiceras
den 24 februari 2005.

Delérsrapport januari-mars 2005 publi-
ceras den 18 maj 2005. Ordinarie bolags-
stimma kommer att hallas den 18 maj 2005.

Hindelser efter
periodens slut

Bolaget triffade i borjan av oktober en
overenskommelse med en av marknadens
ledande tillverkare av marinmotorer om
leverans av kylvattenpumpar. Det totala
vérdet uppgér till 34,5 Mkr och 6verenskom-
melsen omfattar tre &r. Pumparna kommer
att tillverkas vid bolagets fabrik i Orebro
och serieproduktionen beréknas starta i mit-
ten av 2005.

Ovrigt

Redovisningsprinciper

Rapporten har upprittats i enlighet med
Redovisningsradets rekommendation RR
20, Delérsrapportering.

Tillampade redovisningsprinciper &r
desamma som i arsredovisningen for 2003
med undantag for Redovisningsradets nya
rekommendationer gillande fran den 1
januari 2004 samt den nya organisationen
enligt nedan.

Frén och med den 1 januari 2004 tillim-
par Johnson Pump Redovisningsradets
rekommendation RR 29, Ersittningar till
anstillda (IAS 19). For de svenska verksam-
heterna har Johnson Pump forsékringar
enligt ITP-planen hos forsékringsbolaget
Alecta. Dessa forsakringar dr enligt RR 29
att klassificera som en férmansbestdmd pen-
sionsplan.

Da det i dagsldget inte foreligger tillrack-
lig information for en sddan redovisning,
redovisar Johnson Pump planen enligt
Redovisningsradets Akutgrupps uttalande
URA 42 som om det vore en avgiftsbestimd
plan. Alecta har meddelat att de under sista
kvartalet 2004 kommer att kunna tillhanda-
hélla nodvindiga uppgifter for att kunna
redovisa planen som formansbestamd. Vad
en omrékning av ITP-planen fran en avgifts-
bestdmd till en forménsbestamd plan inne-
bar for Johnson Pumps resultat- och balans-
riakning, dr saledes inte ként i nulédget.
Johnson Pumps bedémning dr dock att
nuvarande premier bor ticka nuvarande
ataganden, dock att en viss premieskuld kan
finnas avseende premier for forfluten tid
hanforlig till framtida 16neférandringar.

I denna rapport och fram tills dess infor-
mation finns tillgidnglig redovisar Johnson
Pump ITP-planen som en avgiftsbestaimd
plan.

Overgang till rapportering enligt IFRS
kommer att ske 2005. Inga visentliga skill-
nader jaimfort med nuvarande tillimpade
redovisningsprinciper har hittills identifie-
rats. I motsats till delérsrapporteringen 2003
redovisas checkrakningskrediten som kort-
fristig skuld. Jamforelsetalen har dndrats.

I delarsrapporteringen 2003 redovisades
kursdifferenser i likvida medel i posten for-
andringar i rorelsekapital. Denna princip
har édndrats frén och med 2004 varvid jam-
forelsetalen har justerats.

Under juli ménad forandrades organisa-
tionen inom Johnson Pump i samband med
att en ny division bildades. De tidigare tva
divisionerna MP och Water har samman-
forts till en division, Division Pump. Denna
bestar av affarsomradena Industri och Marin.
Affarsomréde Industri bestar av tidigare
Division Water samt affarsomréade JP Process.
Dessutom bildades en ny division, Division
Infrastruktur.

Med den nya organisationen mdjliggors
satsningen pa verksamheter inom infra-
struktur samt att pumprorelsen organiseras
med hénsyn till de omstruktureringsatgér-
der som skett de senaste aren. Samtliga siff-
ror i denna rapport har omriknats for tidi-
gare perioder i enlighet med den nya divi-
sionsindelningen.
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Vad giller resultat och stéllning har om-
rakning av tidigare perioder skett i rappor-
tering for segment. Koncernresultatrékning,
koncernbalansrikning, fordndring i eget
kapital samt kassaflodesanalys har ej édnd-
rats.

Revision
Denna delarsrapport har ej granskats av
bolagets revisor.

Stockholm den 5 november 2004
Johnson Pump AB (publ)

Anders Larsson
VD och koncernchef



Koncernresultatrakning i ssmmandrag (kkr)

juli-sept juli-sept jan-sept jan-sept okt 2003 Helar
2004 2003 2004 2003 -sept 2004 2003
Nettoomsattning 160 075 150 765 497 147 479 908 642 717 625 478
Kostnad for salda varor -91 465 -89 317 -292 191  -276 350 -380771 -364 930
Bruttoresultat 68 610 61 448 204 956 203 558 261946 260 548
Forséljningskostnader -41 963 -42 946 -123656 135489 -172297 -184130
Administrationskostnader -11 988 -11 014 =37 537 -39 624 -55 702 -57 789
FoU-kostnader -4 055 -3619 -13 495 -11 938 -18 319 -16 762
Ovriga rérelseintékter och kostnader —259 174 2138 819 2647 1328
Rérelseresultat 10 345 4043 32406 17 326 18 275 3195
Finansiella intékter och kostnader -506 -924 3470 -3 324 2 399 -4 395
Resultat efter finansiella intédkter och
kostnader 9839 3119 35876 14002 20 674 -1200
Skatt pa periodens resultat 3 -1413 -1189 -5780 -4 557 929 2152
Minoritetens andel -339 24 -724 -140 -933 -349
Periodens resultat 8 087 1954 29 372 9 305 20 670 603
" Avskrivningar ingér med 4241 —4364  -12590  -13 671 -17303  -18384
2 Engéngskostnader ingdr med _ _ _ _ ~10319 -10319
9 Varav uppskjuten skattekostnad pa
grund av nyttjade underskottsavdrag _ 13 _ 647 9 —638
och latent skatt avyttring fastighet _ _ _ _ 4021 4021
Resultat per aktie, fére utspadning 1,17 0,28 4,25 1,35 2.99 0,09
Resultat per aktie, efter utspadning 1,14 0,28 4,14 1,35 2,95 0,09
Genomsnittligt antal aktier, fére utspadning 6904112 6904112 6904 112 6904 112 6904 112 6904 112
Genomsnittligt antal aktier, efter utspéadning 7187268 7285978 7187268 7268172 7187 268 7247 946
Antal utestdende aktier vid periodens utgéng 6904112 6904112 6904112 6904 112 6904 112 6904 112
Koncernens kvartalsvdarden (Mkr)
2004 2003
Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Helar
Nettoomséttning 1655 171,6  160,0 1654 163,7 150,8 1456 6255
Rérelseresultat 11,2 10,9 10,3 9,2 4.1 4,0 -14,1 3,2
Resultat efter finansnetto 10,8 15,2 9,9 8,3 2,6 3,1 -15,2 -1,2
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Koncernbalansrikning i sammandrag (kkr)
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2004-09-30 2003-09-30 Helar 2003
TILLGANGAR
Anléggningstillgdngar
Goodwill - 138 -
Immateriella anlaggningstillgdngar 11 875 15042 14 250
Materiella anlaggningstillgangar 87713 111 310 91 956
Finansiella anlaggningstillgangar 8 333 4945 4 439
Summa anlaggningstillgangar 107 921 131 435 110 645
Omesiéttningstillgangar
Varulager 118 586 125 411 119973
Kortfristiga fordringar 142 134 132 030 133 423
Kortfristiga placeringar - - 19 459
Kassa och bank 19575 18 703 17 280
Summa omsiéttningstillgdngar 280 295 276 144 290 135
SUMMA TILLGANGAR 388 216 407 579 400 780
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 220 247 205 870 198 371
Minoritetsintresse 3 642 2975 2972
Avséttningar 29934 64 141 44 595
Langfristiga skulder R 36 840 38 830 38 420
Kortfristiga skulder " 97 553 95 763 116 422
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 388 216 407 579 400 780
") Réntebérande del av 1ang- och kortfristiga skulder 43380 47 471 52793

Forandringar i eget kapital i sammandrag (kkr)

2004-09-30 2003-09-30 Helar 2003
Ingdende eget kapital enl balansriakning 31 december 198 371 215015 215015
Ranta/courtage till foljd av syntetiska aterkop - -33 =71
Nettoeffekt vid férséljning av syntetiskt aterkopta aktier 2543 - -
Utdelning -10 356 -10378 -10 378
Omrékningsdifferenser 317 -8 039 -6 798
Periodens resultat 29372 9 305 603
Belopp vid periodens utgang 220 247 205 870 198 371



Kassaflodesanalys i sammandrag (kkr)
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juli-sept juli-sept jan-sept jan-sept okt 2003 Helar
2004 2003 2004 2003 -sept 2004 2003

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rérelsekapital 10479 7678 35312 20 696 29 345 14 729
Foérandring av rérelsekapital 18141 -3138 -2 895 -14 964 =311 -12 380
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 28 620 4 540 32417 5732 29 034 2 349
Kassafléde fran investeringsverksamheten -9 666 15 894 -12 958 8 480 -16 509 4929
Kassaflode fran finansieringsverksamheten —22 448 -14 400 -17 229 —21 688 -11 823 -16 282
Periodens kassaflode -3494 6 034 2230 -7 476 702 -9 004
Likvida medel vid periodens bérjan 23188 13 084 17 280 27 033 18 703 27 033
Periodens kassaflode -3 494 6 034 2230 -7 476 702 -9 004
Kursdifferens i likvida medel -119 -415 65 -854 170 -749
Likvida medel vid periodens slut 19 575 18 703 19575 18703 19 575 17 280

Nyckeltal
juli-sept juli-sept jan-sept jan-sept okt 2003 Helar
2004 2003 2004 2003 -sept 2004 2003
Avkastning pa sysselsatt kapital, % - - - - 9,4 1,3
Avkastning pé eget kapital, % - - - - 9,7 0,3
Rérelsemarginal, % 6,5 2,7 6,5 3,6 2,8 0,5
Vinstmarginal, % 6,1 2,1 7,2 29 3,2 -0,2
Kapitalomséttningshastighet, ggr - - - - 1,62 1,46
Skuldséattningsgrad, ggr - - 0,19 0,23 0,19 0,26
Soliditet, % - - 57,7 51,2 57,7 50,2
Andel riskbarande kapital, % - - 57,7 52,6 57,7 50,5
Réntetackningsgrad, ggr 14,7 3,7 14,0 4,6 6,2 0,7
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar, Mkr 2,7 2,1 10,8 9,2 15,1 13,5
Antal anstéllda, medeltal - - 546 564 547 559
Data per aktie

juli-sept juli-sept jan-sept jan-sept okt 2003 Helar
2004 2003 2004 2003 -sept 2004 2003
Antal utestdende aktier vid periodens utgang, st 6904 112 6904 112 6904 112 6904 112 6904 112 6904 112
Resultat efter finansiella poster, kr 1,43 0,45 5,20 2,03 2,99 -0,17
Resultat efter skatt, kr 1,17 0,28 4,25 1,35 2,99 0,09
Eget kapital, kr 31,90 29,82 31,90 29,82 31,90 28,73



Rapportering for segment

Primédra segment (Mkr)
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Division Pump Division Infrastruktur Eliminering Summa
jan-sept jan-sept jan-sept jan-sept
2004 2003 2004 2003 2004 2003 2004 2003
OMSATTNING
Extern omsattning 497 1 479,9 - - - - 497 1 479,9
Intern omsattning - - - - - - - -
Omsattning 4971 479,9 - - - - 4971 479,9
RESULTAT
Resultat per rorelsegren 37,3 21,9 -0,2 - - - 37,1 21,9
Ofordelade kostnader -4,7 -4,6
Rorelseresultat 32,4 17,3
Finansiella intakter och kostnader -1,0 -1,1 3,5 -3,3
Skatt pa periodens resultat -5,8 -4,6
Minoritetens andel -0,7 -0,1
Periodens resultat 29,4 9,3
Ofordelade poster/
Division Pump Division Infrastruktur Eliminering Summa
) jan-sept jan-sept jan-sept jan-sept
OVRIGA UPPLYSNINGAR 2004 2003 2004 2003 2004 2003 2004 2003
Tillgangar 374,2 403,6 2,0 - 12,0 3,6 388,2 407,2
Kapitalandelar - 0,4 - - - - - 0,4
Skulder 143,6 174,8 - - 20,7 23,9 164,3 198,7
Investeringar 10,8 9,2 - - - - 10,8 9,2
Avskrivningar 12,6 13,7 - - - - 12,6 13,7
Kostnader utdver avskrivningar
som ej motsvaras av utbetalning -2,5 1,9 - - - - -2,5 1,9
Sekundara segment (Mkr)
Nordamerika/
EU-lénder Australien Ovriga Eliminering Summa
jan-sept jan-sept jan-sept jan-sept jan-sept
2004 2003 2004 2003 2004 2003 2004 2003 2004 2003
Omsattning 377,6 370,8 72,8 69,7 46,7 39,4 - - 4971 479,9
Tillgangar 331,8 353,7 40,0 38,6 29,1 27,3 -12,7 -12,0 388,2 407,6
Investeringar 7,2 7,9 1,1 0,2 2,5 1,1 - - 10,8 9,2



