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Pointsec-försäljningen slår nya rekord

FÖRSTA KVARTALET
•  Omsättningen för kvartalet ökade till 63,7 MSEK 

(58,1). Rensat för avvecklade enheter var omsättnings-
ökningen 20%, 63,7 MSEK jämfört med 52,9. 

•  Pointsec-produkternas omsättning ökade för tredje 
kvartalet i rad till 49,7 MSEK (40,1).

•  Rörelseresultatet uppgick till 13,1 MSEK (13,2).

•  Resultatet efter finansnetto uppgick till 13,5 MSEK 
(15,3).

• Resultatet efter skatt uppgick till 8,8 MSEK (11,1).

• Resultatet per aktie uppgick till 0:80 SEK (1:05).

Koncernchef Thomas Bill
kommenterar:

”Intäkterna för Pointsec-produkterna öka-
de för tredje kvartalet i rad till det hittills 
högsta kvartalsvärdet 49,7 MSEK. Totalt 
ökade koncernens omsättning med 20%, 
rensat för de verksamheter som avvecklades 
förra året. Detta är speciellt glädjande 
eftersom första kvartalet normalt brukar 
vara försäljningsmässigt svagt för program-
varubolag. 

Vad som är extra positivt är att det inte 
är någon enstaka stororder som lyft om-
sättningen, vilket var fallet under första 
kvartalet förra året då en enskild affär 
stod för 18 MSEK av omsättningen. 
Istället är det en stor mängd affärer och 
rekord i antal nya kunder, vilket visar på 
styrkan i Pointsec.

Glädjande är också att försäljningen i 
USA tagit fart och under kvartalet stod 
denna för cirka en fjärdedel av total för-
säljning. Här var ordern från US Army på 
3,9 MSEK, avseende säkerhetslösning för 
handdatorer att användas inom mobil fält-
sjukvård, viktig.

Den starka efterfrågan på Pointsecs lös-
ningar på den japanska marknaden har 
fortsatt. En bidragande orsak är att ny 
japansk lagstiftning trätt i kraft, avseende 
krav på skyddande av konfidentiell infor-
mation. För att fullt ut ta tillvara affärs-
möjligheterna har ett japanskt dotterbolag 
startats och en japansk VD har anställts. 

Avvecklingen av olönsamma delar inom 
tredjepartsverksamheten, som genomför-

des i slutet av förra året, har genom ökad 
fokusering resulterat i ökad försäljning i 
Norden, både avseende Pointsec och avse-
ende kvarvarande tredjepartsprodukter.

Vi konstaterar också att kvartalets vinst 
på 13,5 MSEK efter finansnetto har upp-
nåtts trots att kostnadsmassan ökat plan-
enligt, en följd av ökade satsningar både 
avseende nyetableringar och produkt-
utveckling.

Den fina starten på året gör att vår be-
dömning kvarstår att Pointsecs försäljning 
kommer att fortsätta att utvecklas posi-
tivt, samt att koncernens resultat kommer 
att förbättras jämfört med föregående år.”



Sammandrag per segment januari–mars, MSEK

EMEA 1) APAC 2) USA
Moderbolag och 
koncernposter 3) Totalt

2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004

Extern försäljning 36,6 27,5 11,8 6,9 14,6 20,8 0,7 2,9 63,7 58,1

Bruttoresultat 19,1 11,3 11,6 6,9 10,2 10,4 14,2 19,4 55,1 48,0

Rörelsekostnader 15,1 14,9 1,5 - 6,7 7,8 18,7 12,1 42,0 34,8

Rörelseresultat 4,0 -3,6 10,1 6,9 3,5 2,6 -4,5 7,3 13,1 13,2

Tillgångar 109,8 88,9 2,9 - 21,2 28,1 144,0 103,4 277,9 220,4

Skulder 91,9 92,2 3,6 - 19,9 28,0 -25,7 -46,9 89,7 73,3

Investeringar 0,1 0,3 - - 0,1 - 0,4 0,2 0,6 0,5

Avskrivningar 0,3 0,4 - - - 0,3 4,2 2,8 4,5 3,5

 1) Europa, Mellanöstern, Afrika 
 2) Asien, Stillahavsområdet
 3) Avser eliminering av försäljning inom koncernen samt koncernens goodwillavskrivningar.

OMSÄTTNING OCH RESULTAT
Omsättningen under kvartalet uppgick 
till 63,7 MSEK (58,1). Av omsättningen 
utgjorde Pointsec 49,7 MSEK (40,1) och 
tredjepartsprodukter 14,0 MSEK (18,0). 
Vid jämförelse med föregående års siffror 
bör beaktas att dessa innehåller en enskild 
order till ett värde av 18 MSEK samt att 
avvecklade tredjepartsprodukter ingick i 
omsättningen med 5,2 MSEK. 

Omsättningens fördelning per geografisk 
marknad framgår av nedanstående tabell. 
Av total omsättning utgjorde 15,7 MSEK 
(13,6) repetitiva intäkter, i form av under-
hålls- och hyresintäkter. Pointsecs andel 
av de repetitiva intäkterna utgjorde 13,8 
MSEK (10,6). 

Bruttoresultatet för kvartalet uppgick 
till 55,1 MSEK (48,0), vilket innebar en 
bruttomarginal på 87% (83).

Rörelseresultatet uppgick för kvartalet 
till 13,1 MSEK (13,2). Omkostnaderna 
uppgick under kvartalet till 43,4 MSEK 
(36,2). Ökningen jämfört med föregående 
år beror huvudsakligen på ökat antal an-
ställda samt på högre försäljningsprovisio-
ner till följd av den högre omsättningen. 
Genomsnittligt antal anställda under 
kvartalet uppgick till 107 (98), en ökning 
med 9%.

Rörelseresultatet har under kvartalet 
påverkats positivt med 1,4 MSEK (1,4) 
avseende orealiserade valutakursomräk-
ningar.

Finansnettot uppgick för kvartalet till 
0,4 MSEK (2,1). Kostnad för vederlagsfritt 
tilldelade teckningsoptioner har belastat 
finansnettot med -0,3 MSEK (-0,1), i en-
lighet med IFRS 2. Orealiserade övervärden 
på finansiella placeringar har bokats direkt 

mot eget kapital i enlighet med IFRS 39  
och har således inte påverkat finansnettot. 
På balansdagen uppgick de orealiserade 
övervärdena till 2,1 MSEK (1,0).

Resultatet efter finansnetto uppgick för 
kvartalet till 13,5 MSEK (15,3). 

Resultatet per aktie uppgick för kvartalet 
till 0:80 SEK (1:05).

LIKVIDITET OCH STÄLLNING
Koncernens finansiella ställning är fortsatt 
mycket stark.

Vid periodens utgång uppgick likvidite-
ten (likvida medel och kortfristiga place-
ringar), inklusive outnyttjade krediter om 
50 MSEK (37) och orealiserade övervärden 
i fondplacerade medel om 2,1 MSEK (1,0), 
till 203 MSEK (161). Likviditeten uttryckt 
som omsättningstillgångar i % av kortfris-
tiga skulder uppgick till 285% (275). 

Eget kapital uppgick vid periodens ut-
gång till 188 MSEK (147), vilket innebar 
en soliditet på 68% (67) och ett eget 
kapital per aktie på 17:15 SEK (13:91).

Goodwill uppgick på balansdagen till 
5,9 MSEK (7,9). Balanserade utgifter för 
programvaruutveckling samt förvärvade 
immateriella tillgångar uppgick samman-
taget till 26,1 MSEK (25,8). 

Pointsec-intäkternas fördelning på 
nyförsäljning och repetitiva intäkter



Omsättningens fördelning på 
geografisk marknad

Pointsec-försäljningen slår nya rekord

Koncernens totala intäkter från Pointsec-verksamheten, 
löpande summerat de senaste fyra kvartalen

VERKSAMHETEN
För programvarubolag i allmänhet brukar 
första kvartalet vara ett svagt kvartal för-
säljningsmässigt. Det är därför extra gläd-
jande att konstatera att Pointsec-försälj-
ningen ökade för tredje kvartalet i rad och 
nådde sin hittills högsta kvartalssiffra, 
49,7 MSEK. Ökningen har bland annat 
föranletts av ett stort antal nya kunder, 
vilket lovar gott inför framtiden. 

Under kvartalet är det försäljningen i 
USA och Japan som dominerat, men även 
i Australien och Mellanöstern har affärerna 
börjat ta fart. Den nya lag för skyddande 
av konfidentiell information, som trädde i 
kraft i Japan från 1 april, har bidragit till 
den fortsatt starka tillväxten på denna 
marknad. För att på bästa sätt ta vara på 
den japanska marknaden har Pointsec 
under kvartalet startat ett lokalt dotter-
bolag och en japansk VD har anställts.

I USA var nyförsäljningen under kvar-
talet god och bland annat erhölls en viktig 
order från US Army avseende säkerhets-
lösning för handdatorer som skall användas 
av fältsjukvårdare. Ordervärdet uppgick 
till 3,9 MSEK, varav 3,3 MSEK intäkts-
fördes under kvartalet. Totalt omfattar 
projektet 11.000 användare, varav kvarta-
lets order var en delorder.

Pointsec har även tagit steget in på den 
intressanta indiska marknaden, genom att 
återförsäljaravtal har tecknats med Trident 
Infotech Services. Trident är ett snabbt 
växande företag med bred verksamhet inom 
nätverkssäkerhet och datalagring och be-
döms bli en stark partner till Pointsec. 

Även intäkterna avseende kvarvarande 
tredjepartsprodukter ökade jämfört med 
föregående år till 14,0 MSEK (12,4), vilket 
bland annat är en följd av den ökade foku-
seringen. En intressant affär är leverans av 
Entrust Identity Guard till en myndighet. 
Entrust Identity Guard är en ny innovativ 
lösning för användaridentifiering och den 
kommer att användas bland annat för 

smidig och effektiv identifiering av an-
ställda inom stat och kommun. Myndig-
hetssektorn generellt visar ett stort intresse 
för denna lösning.

Under kvartalet tecknade Pointsec ett 
samarbetsavtal med i-mate ™, ett ledande 
varumärke inom handdatorer och smart-
phones som bygger på Microsofts 
Windows Mobile-plattform. Samarbetet 
kommer att ge i-mate-användare tillgång 
till Pointsecs världsledande säkerhets-
lösningar.

Pointsecs marknadsorganisation har 
förstärkts genom att Bob Egner anställts 
som VP of Global Marketing, med place-
ring på Pointsecs kontor i Chicago. Bob 
Egner har många års erfarenhet från olika 
globala mjukvarubolag, och anställningen 
av honom är ett led i en ökad satsning på 
marknadsföringsåtgärder.

MODERBOLAGET
Moderbolagets omsättning uppgick under 
kvartalet till 4,3 MSEK (4,6), varav 4,2 
MSEK (4,5) avsåg försäljning till koncern-

bolag. Moderbolagets kassaflöde uppgick 
under kvartalet till 20,6 MSEK (42,5).

INVESTERINGAR
Koncernens investeringar i inventarier 
uppgick under kvartalet till 0,6 MSEK 
(0,5), varav moderbolagets investeringar 
utgjorde 0,1 MSEK (0,1). 

Investering i aktiverade utgifter för 
programvaruutveckling av kommersiella 
programvaror har under perioden uppgått 
till 3,8 MSEK (2,8). 

UTSIKTER
Mot bakgrund av kvartalets goda resultat 
kvarstår den bedömning om framtiden 
som gjordes i samband med föregående 
rapport. Pointsecs försäljning bedöms 
fortsätta att utvecklas positivt och koncer-
nens resultat att förbättras jämfört med 
föregående år.

Avser koncernens totala intäkter för första 
kvartalet 2005



Resultaträkningar i sammandrag för koncernen, MSEK

jan–mar apr–mar helår

2005 2004 04/05 2004
Nettoomsättning 63,7 58,1 223,0 217,4
Kostnad för sålda varor -8,6 -10,1 -37,4 -39,0

BRUTTORESULTAT 55,1 48,0 185,6 178,4
Försäljningskostnader -20,4 -16,8 -76,7 -73,1
Administrationskostnader 1) -14,5 -12,3 -56,9 -54,8
Forsknings- och utvecklingskostnader 2) -8,5 -7,1 -32,4 -30,9
Övriga rörelseintäkter/-kostnader 1,4 1,4 -1,6 -1,6

RÖRELSERESULTAT 13,1 13,2 18,0 18,0
Finansnetto 0,4 2,1 0,7 2,5

RESULTAT EFTER FINANSNETTO 13,5 15,3 18,7 20,5
Skatt 3) -4,7 -4,2 3,6 4,1

RESULTAT EFTER SKATT 8,8 11,1 22,3 24,6
Av- och nedskrivningar ingår med 4,5 3,5 16,6 15,5

 därav goodwill - - 1,2 1,4

 därav avskrivning på balanserade

 utgifter för programvaruutveckling 3,1 1,9 9,6 8,3

SKILLNAD MOT RESULTAT EFTER SKATT

ENLIGT FASTSTÄLLD REDOVISNING 0,2 0,3
– varav avskrivning på aktiverad utveckling - -0,1
– varav avskrivning på goodwill 0,2 1,0
– varav aktierelaterade ersättningar -0,1 -1,0
– varav skatteeffekt av ovanstående 0,1 0,4

 1)  Inkluderar alla övriga kostnader som ej är direkt hänförliga till försäljningsverksamheten och produkt verksamheten. Eventuell nedskrivning av 

goodwill ingår här.
 2) Under kvartalet har 3,8 MSEK (2,8) aktiverats.
 3)  Skattemässiga underskottsavdrag fanns vid ingången av året uppgående till totalt 74 MSEK (75) i koncernen. Uppskjuten skattefordran 

avseende dessa har, samt avseende förluster under innevarande år, i den mån avdragen bedöms kunna utnyttjas, redovisats i koncernens 

resultat- och balansräkningar. 

REDOVISNINGSPRINCIPER
Denna delårsrapport är upprättad enligt 
IAS 34 Delårsrapportering, vilket är i en-
lighet med de krav som ställs i Redovis-
ningsrådets rekommendation RR 31 
Delårsrapporter för koncerner. De redo-
visningsprinciper som tillämpas i denna 
delårsrapport är de som beskrivs i koncern-
redovisningen för år 2004, not 1. Där 
framgår bland annat att International 
Financial Reporting Standards (IFRS) 
tillämpas från och med år 2005 och att 
jämförelseuppgifterna avseende år 2004 
omräknats i enlighet med de nya princi-
perna. För Protect Datas del har inga un-
dantag gjorts utan samtliga förändringar 
har omräknats avseende 2004. Effekterna 
på eget kapital för jämförelseperioderna 

från omräkning till de nya principerna 
anges i delårsrapporten i tabell ”Specifi-
kation av förändring i eget kapital”. 
Effekterna på resultat efter skatt för 
jämförelseperioderna anges i tabell 
”Resultaträkningar i sammandrag för 
koncernen”.

ORDINARIE BOLAGSSTÄMMA
Ordinarie bolagsstämma hölls tisdagen 
den 5 april 2005. Stämman beslutade 
därvid att utdelning skulle lämnas med 
1:25 SEK per aktie, totalt 13,7 MSEK. 
Avstämningsdag fastställdes till 8 april 
och utbetalning skedde 13 april. 

Bolagsstämman beslutade även om 
utgivande av två nya teckningsoptions-
program, riktade till bolagets anställda. 

Det ena, som omfattar 250 000 optioner, 
löper till 2008-05-15 och har ett lösen-
pris på 124 SEK per aktie. Det andra, 
som omfattar 150 000 optioner, löper till 
2011-05-13  och har ett lösenpris på 91 
SEK per aktie. Det senare programmet 
riktar sig till anställda i USA och optio-
nerna överlåtes vidare enligt amerikansk 
modell. 

Till bolagets styrelse omvaldes Martin 
Bjäringer, Jonas Fredriksson, Ulrika 
Hagdahl, Harald Nilsonne och Carl 
Rosvall samt nyvaldes Henrik Ekelund. 
På det efterkommande styrelsemötet om-
valdes Martin Bjäringer och Carl Rosvall 
till styrelsens ordförande respektive vice 
ordförande.



Aktiedata

jan–mar apr–mar helår

2005 2004 04/05 2004

FÖRE UTSPÄDNING:

Antal aktier, tusental 10 974 10 570 10 974 10 950

Genomsnittligt antal aktier, tusental 10 958 10 570 10 718 10 614

Vinst per aktie, SEK 1) 0:80 1:05 2:08 2:32

Eget kapital per aktie, SEK 17:15 13:91 17:15 16:16

EFTER UTSPÄDNING: 2)

Antal aktier, tusental 11 385 10 946 11 354 11 329

Genomsnittligt antal aktier, tusental 11 369 10 946 11 098 10 994

Vinst per aktie, SEK 1) 0:77 1:01 2:01 2:24

Eget kapital per aktie, SEK 16:53 13:44 16:58 15:62

 1) Beräknat som Resultat efter skatt/genomsnittligt antal aktier.
 2) Endast teckningsoptioner vilka har ett diskonterat lösenpris understigande aktiens genomsnittliga marknadspris under perioden beaktas.

Specifikation av förändring i eget kapital, MSEK

jan–mar helår

2005 2004 2004
Ingående balans 176,9 137,4 137,4

Försäljning av teckningsoptioner - 0,3 0,3

Nyemissioner pga inlösen av teckningsoptioner 0,5 - 18,6

Utdelning - - -2,6

Värderingsfond finansiella placeringar 0,7 -1,3 -1,2

Återföring av poster som enbart redovisas över resultaträkningen 0,1 -0,2 -0,5

Omräkningsdifferenser 1,2 -0,2 0,3

Periodens resultat 8,8 11,1 24,6

Utgående balans enligt IFRS 188,2 147,1 176,9

Skillnad mot fastställd redovisning 2,0 1,9

– varav marknadsvärdering finansiella placeringar 1,0 1,2

– varav aktiverade utvecklingskostnader 1,7 1,5

– varav skatteeffekt av ovanstående -0,7 -0,8

2005-03-31 2004-03-31 2004-12-31

TILLGÅNGAR

Goodwill 5,9 7,9 5,9

Balanserade utgifter för programvaruutveckling 23,1 21,0 22,4

Övriga immateriella tillgångar 3,0 4,8 3,5

Uppskjuten skattefordran 15,7 3,2 15,9

Övriga anläggningstillgångar 9,4 4,9 9,7

Övriga omsättningstillgångar 68,3 54,6 77,1

Kortfristiga placeringar 55,9 34,3 57,6

Likvida medel 96,6 89,7 74,4

SUMMA TILLGÅNGAR 277,9 220,4 266,5

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 188,2 147,1 176,9

Avsättningar för skatter 11,9 9,1 8,1

Skulder, långfristiga 0,2 - 0,2

Skulder, kortfristiga 77,6 64,2 81,3

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 277,9 220,4 266,5

Ställda säkerheter - - -

Ansvarsförbindelser - - 1,3

Balansräkningar i sammandrag för koncernen, MSEK



Kassaflödesanalyser i sammandrag för koncernen, MSEK

jan–mar apr–mar helår

2005 2004 04/05 2004

Kassaflöde från den löpande verksamheten

 före förändring av rörelsekapitalet 17,1 18,7 34,8 36,5

Förändring av rörelsekapitalet 24,2 21,6 -26,0 -28,6

KASSAFLÖDE FRÅN DEN LÖPANDE VERKSAMHETEN 41,3 40,3 8,8 7,9

Kassaflöde från investeringsverksamheten -4,2 -3,3 -20,5 -19,6

Kassaflöde från finansieringsverksamheten 0,5 0,3 16,4 16,2

PERIODENS KASSAFLÖDE 37,6 37,3 4,7 4,5

Likvida medel vid periodens början 57,6 54,5 89,8 54,5

Värdeförändringar och kursdifferenser i likvida medel 1,4 -2,1 2,1 -1,4

LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 1) 96,6 89,7 96,6 57,6

 1)  Kortfristiga placeringar med löptid överstigande 90 dagar ingår ej i likvida medel. Bolaget innehade på balansdagen sådana placeringar bokförda till 

55,9 MSEK (34,3), varav 2,1 MSEK (1,0) utgjorde orealiserat övervärde.

jan–mar apr–mar helår

2005 2004 04/05 2004

Omsättningstillväxt 10% 69% 14% 29%

Bruttomarginal 87% 83% 83% 82%

Vinstmarginal efter finansnetto 21% 26% 8% 9%

Avkastning på eget kapital 1) 5% 8% 13% 16%

Avkastning på sysselsatt kapital 1) 7% 11% 11% 13%

Soliditet 68% 67% 68% 66%

Antal anställda vid periodens utgång 111 101 111 101

Genomsnittligt antal anställda 107 98 107 105

Omsättning per anställd, kSEK 597 594 2 080 2 071

 1) Avkastningen för delårsperioderna januari–mars avser endast tre månader och har ej uppräknats till helårsvärde.

INFORMATIONSTILLFÄLLEN 2005

18 augusti Delårsrapport januari–juni

27 oktober  Delårsrapport januari–

 september

STOCKHOLM DEN 28 APRIL 2005
Protect Data AB (publ)

Styrelsen

Denna delårsrapport har ej varit föremål för granskning av bolagets revisor. 

Frågor med anledning av denna rapport besvaras av bolagets VD Thomas Bill, 
tel: 08-459 54 95, mobil: 070-542 62 71, e-mail: thomas.bill@protectdata.com

Protect Data AB (publ), org.nr. 556315-8541, Box 5376, 102 49 Stockholm, tel: 08-459 54 00

www.protectdata.com • www.pointsec.com

Nyckeltal, koncernen


