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Pointsec-férsaljningen slar nya rekord

FORSTA KVARTALET

e Omsattningen for kvartalet 6kade till 63,7 MSEK
(58,1). Rensat for avvecklade enheter var omsattnings-
Ookningen 20%, 63,7 MSEK jamfort med 52,9.

¢ Pointsec-produkternas omsattning 6kade for tredje
kvartalet i rad till 49,7 MSEK (40,1).

e Rorelseresultatet uppgick till 13,1 MSEK (13,2).

e Resultatet efter finansnetto uppgick till 13,5 MSEK
(15,3).

e Resultatet efter skatt uppgick till 8,8 MSEK (11,1).

e Resultatet per aktie uppgick till 0:80 SEK (1:05).

Koncernchef Thomas Bill
kommenterar:

“Intikterna f6r Pointsec-produkterna ska-
de for tredje kvartalet i rad till det hittills
hoégsta kvartalsvirdet 49,7 MSEK. Totalt
6kade koncernens omsittning med 20%,
rensat for de verksamheter som avvecklades
forra dret. Detta ir speciellt glidjande
eftersom forsta kvartalet normalt brukar
vara forsiljningsmissigt svagt for program-
varubolag.

Vad som ir extra positivt dr att det inte
ir ndgon enstaka stororder som lyft om-
sdttningen, vilket var fallet under férsta
kvartalet forra dret d4 en enskild affir
stod for 18 MSEK av omsittningen.
Istdllet 4r det en stor mingd affirer och
rekord i antal nya kunder, vilket visar pd

styrkan i Pointsec.

Gliddjande 4r ocksé att forsiljningen i
USA tagit fart och under kvartalet stod
denna for cirka en fjirdedel av total for-
siljning. Hir var ordern frin US Army pd
3,9 MSEK, avseende sikerhetslosning for
handdatorer att anvindas inom mobil filt-
sjukvérd, viktig.

Den starka efterfrdgan pa Pointsecs 16s-
ningar pa den japanska marknaden har
fortsatt. En bidragande orsak ir att ny

japansk lagstiftning trite i kraft, avseende

krav pa skyddande av konfidentiell infor-
mation. Fér att fullt ut ta tillvara affirs-
médjligheterna har ett japanskt dotterbolag
startats och en japansk VD har anstillts.
Avvecklingen av oldnsamma delar inom
tredjepartsverksamheten, som genomfor-

des i slutet av férra &ret, har genom skad
fokusering resulterat i skad férsiljning i
Norden, bade avseende Pointsec och avse-
ende kvarvarande tredjepartsprodukeer.

Vi konstaterar ocks att kvartalets vinst
pa 13,5 MSEK efter finansnetto har upp-
ndtts trots att kostnadsmassan kat plan-
enligt, en foljd av 6kade satsningar bide
avseende nyetableringar och produke-
utveckling.

Den fina starten pd 4ret gor att vr be-
démning kvarstdr att Pointsecs forsiljning
kommer att fortsitta att utvecklas posi-
tivt, samt att koncernens resultat kommer
att forbittras jimfore med foregdende ar.”




OMSATTNING OCH RESULTAT
Omsittningen under kvartalet uppgick
till 63,7 MSEK (58,1). Av omsittningen
utgjorde Pointsec 49,7 MSEK (40,1) och

i tredjepartsprodukter 14,0 MSEK (18,0).

¢ Vid jimforelse med foregiende ars siffror
. bor beaktas att dessa innehaller en enskild
order till ett virde av 18 MSEK samt att
avvecklade tredjepartsprodukter ingick i
omsittningen med 5,2 MSEK.

Omsittningens fordelning per geografisk

¢ marknad framgar av nedanstiende tabell.
¢ Av total omsittning utgjorde 15,7 MSEK
{(13,6) repetitiva intikter, i form av under-
hélls- och hyresintikter. Pointsecs andel
av de repetitiva intikterna utgjorde 13,8
MSEK (10,6).

Bruttoresultatet for kvartalet uppgick
till 55,1 MSEK (48,0), vilket innebar en
bruttomarginal pa 87% (83).

Rérelseresultatet uppgick for kvartalet
till 13,1 MSEK (13,2). Omkostnaderna
uppgick under kvartalet till 43,4 MSEK
(36,2). Okningen jimfort med foregiende
ar beror huvudsakligen pa dkat antal an-
stillda samt pd hogre forsiljningsprovisio-
ner till f6ljd av den hogre omsittningen.
Genomsnittligt antal anstillda under
kvartalet uppgick till 107 (98), en 6kning
med 9%.

Pointsec-intakternas fordelning pa
nyforsaljning och repetitiva intakter
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Rorelseresultatet har under kvartalet
péverkats positivt med 1,4 MSEK (1,4)
avseende orealiserade valutakursomrik-
ningar.

Finansnettot uppgick for kvartalet till
0,4 MSEK (2,1). Kostnad for vederlagsfritt
tilldelade teckningsoptioner har belastat
finansnettot med -0,3 MSEK (-0,1), i en-
lighet med IFRS 2. Orealiserade évervirden
pa finansiella placeringar har bokats direkt

Sammandrag per segment januari-mars, MSEK

EMEA?Y

2005 2004
Extern forsaljning 36,6 21,3
Bruttoresultat 19,1 11,3
Rorelsekostnader 15,1 14,9
Rorelseresultat 4,0 -3,6
Tillgangar 109,8 88,9
Skulder 91,9 92,2
Investeringar 0,1 0,3
Avskrivningar 0,3 0,4

Y Europa, Mellandstern, Afrika
2 Asien, Stillahavsomradet
3 Avser eliminering av forsaljning inom koncernen samt koncernens goodwillavskrivningar.

APAC? USA
2005 2004 2005 2004
11,8 6,9 14,6 20,8
11,6 6,9 10,2 10,4
1,5 = 6,7 7,8
10,1 6,9 3,5 2,6
29 = 21,2 28,1
3,6 - 19,9 28,0
° 0,1
= 0,3

mot eget kapital i enlighet med IFRS 39
och har sdledes inte paverkat finansnettot.
P4 balansdagen uppgick de orealiserade
overvirdena till 2,1 MSEK (1,0).

Resultatet efter finansnetto uppgick for
kvartalet till 13,5 MSEK (15,3).

Resultatet per aktie uppgick for kvartalet
till 0:80 SEK (1:05).

LIKVIDITET OCH STALLNING
Koncernens finansiella stillning 4r fortsatt
mycket stark.

Vid periodens utgdng uppgick likvidite-
ten (likvida medel och kortfristiga place-
ringar), inklusive outnyttjade krediter om
50 MSEK (37) och orealiserade évervirden
i fondplacerade medel om 2,1 MSEK (1,0),
till 203 MSEK (161). Likviditeten uttrycke
som omsittningstillgdngar i % av kortfris-
tiga skulder uppgick till 285% (275).

Eget kapital uppgick vid periodens ut-
gang till 188 MSEK (147), vilket innebar
en soliditet pa 68% (67) och ett eget
kapital per aktie pa 17:15 SEK (13:91).

Goodwill uppgick pd balansdagen till
5,9 MSEK (7,9). Balanserade utgifter for
programvaruutveckling samt forvirvade
immateriella tillgdngar uppgick samman-
taget till 26,1 MSEK (25,8).

Moderbolag och

koncernposter® jctalt
2005 2004 2005 2004
0,7 2,9 63,7 58,1
14,2 19,4 55,1 48,0
18,7 12,1 42,0 34,8
-4,5 7,3 13,1 13,2
144,0 103,4 277,9 220,4
-25,7 -46,9 89,7 73,3
0,4 0,2 0,6 0,5
4,2 2,8 4,5 3,5




VERKSAMHETEN

Fér programvarubolag i allmidnhet brukar
forsta kvartalet vara ett svagt kvartal for-
siljningsmissigt. Det dr ddrfor extra glid-
jande att konstatera att Pointsec-forsilj-
ningen dkade for tredje kvartalet i rad och
nddde sin hittills hogsta kvartalssiffra,
49,7 MSEK. Okningen har bland annat
foranletts av ett stort antal nya kunder,
vilket lovar gott infor framtiden.

Under kvartalet dr det forsiljningen i
USA och Japan som dominerat, men dven
i Australien och Mellangstern har affirerna
bérjat ta fart. Den nya lag f6r skyddande
av konfidentiell information, som tridde i
kraft i Japan frdn 1 april, har bidragit till
den fortsatt starka tillvixten pd denna
marknad. Fér att pa bista sitt ta vara pd
den japanska marknaden har Pointsec
under kvartalet startat ett lokalt dotter-
bolag och en japansk VD har anstillts.

I USA var nyférsiljningen under kvar-
talet god och bland annat erhélls en viktig
order frén US Army avseende sikerhets-
16sning for handdatorer som skall anvindas
av filtsjukvardare. Ordervirdet uppgick
till 3,9 MSEK, varav 3,3 MSEK intikts-
fordes under kvartalet. Totalt omfattar
projektet 11.000 anvindare, varav kvarta-
lets order var en delorder.

Pointsec har dven tagit steget in pd den
intressanta indiska marknaden, genom att
dterforsiljaravtal har tecknats med Trident
Infotech Services. Trident ir ett snabbt
viixande foretag med bred verksamhet inom
nitverkssikerhet och datalagring och be-
déms bli en stark partner till Pointsec.

Aven intikterna avseende kvarvarande
tredjepartsprodukter 6kade jaimfort med
foregdende ar till 14,0 MSEK (12,4), vilket
bland annat ir en f6ljd av den 6kade foku-
seringen. En intressant affir ir leverans av
Entrust Identity Guard till en myndighet.
Entrust Identity Guard ir en ny innovativ
16sning for anvindaridentifiering och den
kommer att anvindas bland annat f6r

Pointsec-forsaljningen slar nya rekord
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Koncernens totala intakter fran Pointsec-verksamheten,

opand at de te fyra kvartalen

smidig och effektiv identifiering av an-
stillda inom stat och kommun. Myndig-
hetssektorn generellt visar ett stort intresse
for denna I8sning.

Under kvartalet tecknade Pointsec ett
samarbetsavtal med i-mate ™, ett ledande
varumirke inom handdatorer och smart-
phones som bygger pa Microsofts
Windows Mobile-plattform. Samarbetet
kommer att ge i-mate-anvindare tillging
till Pointsecs virldsledande sikerhets-
l6sningar.

Pointsecs marknadsorganisation har
forstirkes genom ate Bob Egner anstilles
som VP of Global Marketing, med place-
ring pd Pointsecs kontor i Chicago. Bob
Egner har ménga drs erfarenhet frin olika
globala mjukvarubolag, och anstillningen
av honom ir ett led i en 6kad satsning pé
marknadsforingsatgirder.

MODERBOLAGET

Moderbolagets omsittning uppgick under
kvartalet till 4,3 MSEK (4,6), varav 4,2
MSEK (4,5) avsdg forsiljning till koncern-

Omsattningens fordelning pa
geografisk marknad

I EVMEA (Europa, Mellandstern, Afrika)
[ APAC (Asien, Stillahavsomradet)
USA

Avser koncernens totala intakter for forsta
kvartalet 2005

bolag. Moderbolagets kassaflode uppgick
under kvartalet till 20,6 MSEK (42,5).

INVESTERINGAR

Koncernens investeringar i inventarier
uppgick under kvartalet till 0,6 MSEK
(0,5), varav moderbolagets investeringar
utgjorde 0,1 MSEK (0,1).

Investering i aktiverade utgifter for
programvaruutveckling av kommersiella
programvaror har under perioden uppgétt
till 3,8 MSEK (2,8).

UTSIKTER

Mot bakgrund av kvartalets goda resultat
kvarstir den bedémning om framtiden
som gjordes i samband med f6regiende
rapport. Pointsecs forsiljning bedéms
fortsitea att utvecklas positivt och koncer-
nens resultat att forbiteras jamfore med
foregiende ar.




REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna deldrsrapport ir upprittad enligt
IAS 34 Delarsrapportering, vilket ir i en-
lighet med de krav som stills i Redovis-
ningsridets rekommendation RR 31
Delérsrapporter f6r koncerner. De redo-
visningsprinciper som tillimpas i denna
delarsrapport ir de som beskrivs i koncern-
redovisningen fér dr 2004, not 1. Dir
framgar bland annat att International
Financial Reporting Standards (IFRS)
tillimpas frin och med ar 2005 och artt
jamforelseuppgifterna avseende ar 2004
omriknats i enlighet med de nya princi-
perna. For Protect Datas del har inga un-
dantag gjorts utan samtliga forindringar
har omriknats avseende 2004. Effekterna
pa eget kapital for jimforelseperioderna

frin omrikning till de nya principerna
anges i deldrsrapporten i tabell ”"Specifi-
kation av forindring i eget kapital”.
Effekterna pd resultat efter skatt for
jimforelseperioderna anges i tabell
“Resultatrikningar i sammandrag for
koncernen”.

ORDINARIE BOLAGSSTAMMA
Ordinarie bolagsstimma hélls tisdagen
den 5 april 2005. Stimman beslutade
dirvid att utdelning skulle limnas med
1:25 SEK per aktie, totalt 13,7 MSEK.
Avstimningsdag faststilldes till 8 april
och utbetalning skedde 13 april.
Bolagsstimman beslutade dven om
utgivande av tvd nya teckningsoptions-
program, riktade till bolagets anstillda.

Resultatrakningar i sammandrag for koncernen, MSEK

Det ena, som omfattar 250 000 optioner,
l6per till 2008-05-15 och har ett l6sen-
pris p& 124 SEK per aktie. Det andra,
som omfattar 150 000 optioner, 16per till
2011-05-13 och har ett [6senpris pd 91
SEK per aktie. Det senare programmet
rikear sig till anstillda i USA och optio-
nerna overldtes vidare enligt amerikansk
modell.

Till bolagets styrelse omvaldes Martin
Bjiringer, Jonas Fredriksson, Ulrika
Hagdahl, Harald Nilsonne och Carl
Rosvall samt nyvaldes Henrik Ekelund.
P4 det efterkommande styrelsemétet om-
valdes Martin Bjiringer och Carl Rosvall
till styrelsens ordférande respektive vice
ordférande.

jan—-mar apr-mar helar
2005 2004 04/05 2004
Nettoomsattning 63,7 58,1 223,0 217,4
Kostnad for salda varor -8,6 -10,1 -37,4 -39,0
BRUTTORESULTAT 55,1 48,0 185,6 178,4
Forsaljningskostnader -20,4 -16,8 -76,7 -73,1
Administrationskostnader® -14,5 -12,3 -56,9 -54,8
Forsknings- och utvecklingskostnader? -8,5 7,1 -32,4 -30,9
Ovriga rérelseintakter/-kostnader 1,4 1,4 -1,6 -1,6
RORELSERESULTAT 13,1 13,2 18,0 18,0
Finansnetto 0,4 2,1 0,7 2,5
RESULTAT EFTER FINANSNETTO 13,5 15,3 18,7 20,5
Skatt® -4.7 -4,2 3,6 4,1
RESULTAT EFTER SKATT 8,8 11,1 22,3 24,6
Av- och nedskrivningar ingar med 4,5 &9 16,6 15,5
darav goodwill 1,2 1,4
dérav avskrivning pa balanserade
utgifter for programvaruutveckling 3,1 1,9 9,6 8,3
SKILLNAD MOT RESULTAT EFTER SKATT
ENLIGT FASTSTALLD REDOVISNING 0,2 0,3
— varav avskrivning pa aktiverad utveckling - -0,1
— varav avskrivning pa goodwill 0,2 1,0
— varav aktierelaterade ersattningar -0,1 -1,0
— varav skatteeffekt av ovanstaende 0,1 0,4

=

goodwill ingar har.

&
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Under kvartalet har 3,8 MSEK (2,8) aktiverats.
Skattemassiga underskottsavdrag fanns vid ingangen av aret uppgaende till totalt 74 MSEK (75) i koncernen. Uppskjuten skattefordran

Inkluderar alla 6vriga kostnader som ej ar direkt hanforliga till forsaljningsverksamheten och produkt verksamheten. Eventuell nedskrivning av

avseende dessa har, samt avseende forluster under innevarande ar, i den man avdragen bedéms kunna utnyttjas, redovisats i koncernens

resultat- och balansrakningar.




Aktiedata

jan-mar apr-mar helar
2005 2004 04/05 2004
FORE UTSPADNING:
Antal aktier, tusental 10 974 10 570 10 974 10 950
Genomsnittligt antal aktier, tusental 10 958 10 570 10 718 10 614
Vinst per aktie, SEKY 0:80 1:05 2:08 2:32
Eget kapital per aktie, SEK 17:15 13:91 17:15 16:16
EFTER UTSPADNING:?
Antal aktier, tusental 11 385 10 946 11 354 11 329
Genomsnittligt antal aktier, tusental 11 369 10 946 11 098 10 994
Vinst per aktie, SEKY 0:77 1:01 2:01 2:24
Eget kapital per aktie, SEK 16:53 13:44 16:58 15:62

Y Beraknat som Resultat efter skatt/genomsnittligt antal aktier.
2 Endast teckningsoptioner vilka har ett diskonterat I6senpris understigande aktiens genomsnittliga marknadspris under perioden beaktas.

Balansrakningar i sammandrag for koncernen, MSEK

2005-03-31 2004-03-31 2004-12-31

TILLGANGAR

Goodwill 52 72 559
Balanserade utgifter for programvaruutveckling 23,1 21,0 22,4
Ovriga immateriella tillgangar 3,0 4,8 &5
Uppskjuten skattefordran 15,7 3,2 15,9
Ovriga anlaggningstillgangar 9,4 4,9 9,7
Ovriga omsattningstillgangar 68,3 54,6 77,1
Kortfristiga placeringar 5580 34,3 57,6
Likvida medel 96,6 89,7 74,4
SUMMA TILLGANGAR 277,9 220,4 266,5

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 188,2 147,1 176,9
Avsattningar for skatter 11,9 9,1 8,1
Skulder, langfristiga 0,2 - 0,2
Skulder, kortfristiga 77,6 64,2 81,3
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 277,9 220,4 266,5

Stallda sakerheter . - R
Ansvarsférbindelser - - 1,3

Specifikation av forandring i eget kapital, MSEK

2005 2004 2004
Ingaende balans 176,9 137,4 137,4
Forsaljning av teckningsoptioner - 0,3 0,3
Nyemissioner pga inldsen av teckningsoptioner 0,5 - 18,6
Utdelning - - -2,6
Varderingsfond finansiella placeringar 0,7 -1,3 -1,2
Aterféring av poster som enbart redovisas 6ver resultatrakningen 0,1 -0,2 -0,5
Omrakningsdifferenser 1,2 -0,2 0,3
Periodens resultat 8,8 11,1 24,6
Utgaende balans enligt IFRS 188,2 147,14 176,9
Skillnad mot faststalld redovisning 2,0 1,9
— varav marknadsvardering finansiella placeringar 1,0 1,2
— varav aktiverade utvecklingskostnader 1,7 1,5
— varav skatteeffekt av ovanstaende -0,7 -0,8



Kassaflodesanalyser i sammandrag for koncernen, MSEK

jan-mar apr-mar helar
2005 2004 04/05 2004

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapitalet 17,1 18,7 34,8 36,5
Forandring av rorelsekapitalet 24,2 21,6 -26,0 -28,6
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN 41,3 40,3 8,8 7,9
Kassaflode fran investeringsverksamheten -4,2 -3,3 -20,5 -19,6
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0,5 0,3 16,4 16,2
PERIODENS KASSAFLODE 37,6 37,3 4,7 4,5
Likvida medel vid periodens borjan 57,6 54,5 89,8 54,5
Vardeforandringar och kursdifferenser i likvida medel 1,4 2,1 2,1 -1,4
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT?Y 96,6 89,7 96,6 57,6

1 Kortfristiga placeringar med I6ptid Gverstigande 90 dagar ingar €] i likvida medel. Bolaget innehade pa balansdagen sadana placeringar bokférda till
55,9 MSEK (34,3), varav 2,1 MSEK (1,0) utgjorde orealiserat évervarde.

Nyckeltal, koncernen

jan-mar apr-mar helar

2005 2004 04/05 2004

Omsattningstillvaxt 10% 69% 14% 29%
Bruttomarginal 87% 83% 83% 82%
Vinstmarginal efter finansnetto 21% 26% 8% 9%
Avkastning pa eget kapital ¥ 5% 8% 13% 16%
Avkastning pa sysselsatt kapital ¥ % 11% 11% 13%
Soliditet 68% 67% 68% 66%
Antal anstallda vid periodens utgang 111 101 111 101
Genomsnittligt antal anstallda 107 98 107 105
Omsattning per anstalld, KSEK 597 594 2 080 2071

U Avkastningen for delarsperioderna januari-mars avser endast tre manader och har ej uppréaknats till helarsvarde.

INFORMATIONSTILLFALLEN 2005

18 augusti  Delarsrapport januari-juni
27 oktober Delarsrapport januari—
september

STOCKHOLM DEN 28 APRIL 2005

Protect Data AB (publ)
Styrelsen

Denna delarsrapport har ej varit foremal fér granskning av bolagets revisor.

Fragor med anledning av denna rapport besvaras av bolagets VD Thomas Bill,
tel: 08-459 54 95, mobil: 070-542 62 71, e-mail: thomas.bill@protectdata.com

Protect Data AB (publ), org.nr. 556315-8541, Box 5376, 102 49 Stockholm, tel: 08-459 54 00

www.protectdata.com e www.pointsec.com



