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IRO ABPRIVATE 

 DELÅRSRAPPORT
1 januari - 30 september 1999

· Omsättningen uppgick till 696 MSEK (787 MSEK)

· Orderingången under tredje kvartalet ökade med 12 procent jämfört med 

     tredje kvartalet 1998

· Rörelseresultatet blev före omstruktureringskostnader 65 MSEK (116 MSEK)

· Ytterligare nedskrivningsbehov avseende Savitec 12 MSEK

· Rörelseresultat efter omstruktureringskostnader 53 MSEK

· Resultatet efter finansiella poster 57 MSEK (121 MSEK)

· Vinst per aktie 2,63 SEK (5,53)

KONCERNEN I SAMMANDRAG
MSEK
1 jan-30 sept

             1999          
1 jan-30 sept

1998

Förändring %

      1999/1998

Nettoomsättning
696
787

- 12

Rörelseresultat före omstrukturerings-kostnader
65
116

- 44

Rörelseresultat
53
116

- 54

Resultat efter finansiella poster
57
121
1)
- 53

Vinst per aktie 2), SEK
2,63
5,53

- 52

1)
Enligt 1998 års redovisningsprinciper, jfr ”Resultat efter finansiella poster” nedan.

2)  Baserat på 12,5 miljoner aktier för respektive period.

VERKSAMHETENS UTVECKLING

Marknad och försäljning

IRO-koncernens omsättning efter tre kvartal uppgick till 696 MSEK, vilket är 

12 procent lägre än motsvarande period i fjol. 

För varje kvartal under året har omsättningen dock närmat sig motsvarande kvartal föregående år:


1999
1998
Differens %






Kvartal 1
232
281
- 17

Kvartal 2
245
278
- 12

Kvartal 3
219
228
- 4

Kvartal 1-3
696
787
- 12

Marknadens successiva återhämtning framgår ännu tydligare av orderingångens utveckling enligt nedanstående tabell:

IRO-KONCERNENS ORDERINGÅNG PER KVARTAL
MSEK
1999
+/- %
1998
+/- %
1997
+/- %
1996










Kvartal 1
242,4
- 12
276,5
+ 3
268,3
+ 14
235,4

Kvartal 2
273,6
+ 7
255,8
- 15
300,6
+ 31
229,9

Kvartal 3
226,9
+ 12
202,8
- 24
268,1
+ 21
220,5

Kvartal 4


239,2
- 5
251,9
+ 4
242,7

HELÅR


974,3
- 11
1 088,9
+ 17
928,5

Försäljningen för IROs huvudkunder, tillverkare av stick- och vävmaskiner, vilka    svarar för cirka 80 procent av IROs totala försäljning, minskar även under 1999.  

På denna sjunkande marknad har IRO genom förbättrade marknadsandelar ökat antalet sålda garnmatare.  Orderingången för antal vävgarnmatare har under året ökat med drygt 7 procent.

Totalt uppgick IRO-koncernens orderingång under årets tre första kvartal till 

743 MSEK jämfört med 735 MSEK motsvarande period i fjol.  Tredje kvartalet isolerat ökade orderingången med 12 procent.

Utvecklingen på olika marknader följde mönstret från andra kvartalet.  Detta innebar fortsatt stark utveckling i USA och Europa med undantag för Tyskland.

Återhämtningen fortsatte i Taiwan och Sydkorea, vilka är viktiga maskinbyggar-länder.

Den kinesiska marknaden var fortfarande avvaktande även om marknads-aktiviteterna ökade under tredje kvartalet.  Om den förutspådda devalveringen av den kinesiska valutan genomförs, främjar detta inhemsk tillverkning och innebär en förbättrad konkurrenssituation för IROs två kinesiska bolag.

TOTALT KONCERNEN
MSEK
1 jan-30 sept

1999

1 jan-30 sept

1998
1 juli-30 sept

1999 

Helår 

1998











Orderingång
743

735
227

974


Orderstock
137

100
137

96


Nettoomsättning
696

787
219

1 028


Rörelseresultat
65
2)
116
27
3)
125
1)

Resultat efter finansiella poster
57

121
15

135
1)

Rörelsemarginal, %
10

15
12

12
1)

1)  Före omstruktureringskostnader på 8 MSEK.

2)  Före omstruktureringskostnader på 12 MSEK

3)  Före omstruktureringskostnader som i kvatalet utgjorde 11 MSEK .
RESULTATUTVECKLING

Rörelseresultat

Tredje kvartalets rörelseresultat blev drygt 27 MSEK före omstrukturerings-kostnader.  Detta innebär en förbättring med 9 procent jämfört med tredje kvartalet 1998, trots att omsättningen blev 4 procent lägre.  Den främsta orsaken var, enligt tabellen nedan, den relativa volymförbättringen tillsammans med en fortsatt hög bruttomarginal.

Marknadens oväntat snabba övergång från Savitec-produkter till IRO/ROJ-programmet har varit positivt ur marginalsynpunkt men betyder samtidigt att varulager och produktionsutrustning för Savitec-programmet blivit inkuranta.  En nedskrivning för detta ändamål belastar därför kvartalets rörelseresultat med cirka 

11 MSEK som en jämförelsestörande post.  Totalt under året uppgår omstruktu-reringskostnaderna i Savitec därmed till cirka 12 MSEK.

Trots denna extraordinära post, som tillsammans med fjolårets reservation 

8 MSEK försämrat förvärvskalkylen avseende Savitec med 20 MSEK, är förvärvet positivt.  Efter nu genomförda åtgärder kommer volymtillskottet från Savitec-förvärvet under ett normalår att ge ett resultattillskott på cirka 25 MSEK.


1999 jämfört med 1998

MSEK
Kvartal 1
Kvartal 2
Kvartal 3
Kvartal 1-3







Volym och bruttomarginal
- 19
- 11
+ 4
- 26

Omkostnader
- 5
- 15
- 4
- 24

Jämförelsestörande poster
-
- 1
- 11
- 12

Avskrivningar
- 3
- 2
- 1
- 6

Rörelseresultat Savitec
+ 1
+ 1
+ 3
+ 5







TOTAL EFFEKT PÅ RÖRELSERESULTATET
- 26
- 28
- 9
- 63

Procentuell förändring
- 56 %
- 64 %
- 36 %
- 54 %

Som framgår av tabellen nedan innebar rörelseresultatet (före omstrukturerings-kostnader) under tredje kvartalet en ökning jämfört med motsvarande kvartal året före.  Denna positiva resultatutveckling bedöms fortsätta.

IRO-KONCERNENS RÖRELSERESULTAT PER KVARTAL

MSEK
1999

+/- %
1998

+/- %
1997
+/- %
1996












Kvartal 1
20,8

- 56
47,4

+ 9
43,4
+ 29
33,7

Kvartal 2
17,0 
1)
- 61
43,3

- 21
54,7
+ 92
28,5

Kvartal 3
27,3
1)
+ 9
25,0

- 46
46,6
+ 97
23,7

Kvartal 4



9,7
1)
- 81
51,0
+ 71
29,9

HELÅR



125,4

- 36
195,7
+ 69
115,8

1) Före omstruktureringskostnader

Resultat efter finansiella poster

Räntenettot var under rapportperioden i nivå med fjolåret.  Detta möjliggjordes tack vare en gynnsam räntenivå, trots att nettoskulden under ett år ökat från 

143 MSEK till 179 MSEK vid utgången av september i år.

Kursdifferenser på lån + 9 MSEK är oförändrade från föregående rapporttillfälle eftersom koncernens externa upplåning i början av juli konverterades till låntagande bolags valuta.

MSEK
Kvartal 1-3:99

Kvartal 1-3:98 1)
Kvartal 1-3:98







Rörelseresultat
65
2)
116
116

Räntenetto
- 5

- 6
- 6

Kursdifferenser på lån
9

- 6
+ 11







RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER
69
2)
104
121

1)  Jämförelseperioden omräknad enligt RR8, som gäller fr o m 1999-01-01.

2)  Före omstruktureringskostnader

Periodens resultat och nettovinst per aktie

Skattebelastningen uppgår för rapportperioden till 42 procent (42) av resultatet efter finansnetto.  Nettovinsten efter tre kvartal 1999 uppgick till 33 MSEK 

(69 MSEK).  Vinsten per aktie blev  2,63 SEK (5,53 SEK).

UTSIKTER FÖR RESTEN AV 1999

Den förbättrade efterfrågan på IROs produkter fortsätter.  Fjärde kvartalets rörelseresultat förväntas bli det bästa under året.

LÖPANDE INVESTERINGAR 

Löpande investeringar i anläggningstillgångar uppgick till 25 MSEK (47 MSEK).  Den totala investeringssumman under 1999 beräknas uppgå till cirka 50 MSEK   jämfört med 64 MSEK för helåret 1998.

LIKVIDITET OCH FINANSIERING

Det operationella kassaflödet under årets första tre kvartal uppgick till 63 MSEK jämfört med 102 MSEK motsvarande period i fjol.  Nettoskuldsättningen var 

179 MSEK (143 MSEK) och skuldsättningsgraden 0,39 (0,31).

Soliditeten var vid utgången av september i år 47,6 procent jämfört med 

47,1 procent vid september månads slut 1998.  

PERSONAL

Genomsnittligt antal anställda i koncernen, uttryckt i helårsarbetande, var under  rapportperioden 895 (897).  Jämfört med föregående år utgjorde dessutom antalet nyanställda i Kina och övriga nyetableringar 44 personer.
KOMMANDE EKONOMISK RAPPORTERING

Den närmast kommande informationen är planerad till följande tillfällen:

· Bokslutskommuniké för 1999 publiceras onsdagen den 23 februari 2000.

· Årsredovisning för 1999 lämnas i april 2000.

·   Rapport för första kvartalet 2000 publiceras onsdagen den 19 april 2000.         

NYCKELTAL

(Definitioner enligt IROs årsredovisning 1998)

1 jan- 30 sept

1999
1 jan-30 sept

1999 2) 
1 jan-30 sept

1998
Helår

1998







Rörelsemarginal, %
7,7
9,3
14,7
11,4

Vinstmarginal, %
4,7
5,9
8,8
6,9

Räntetäckningsgrad, ggr
7,6
9,2
12,9
10,3

Avkastning på sysselsatt kapital, %
9,6
11,6
22,1
17,0

Avkastning på eget kapital, %
9,6
11,9
20,6
15,7

Vinst per aktie, SEK 1)
2,63
3,30
5,53
5,64

Skuldsättningsgrad, ggr
0,4
0,4
0,3
0,3

Soliditet, %
47,6
48,5
47,1
48,6

Eget kapital per aktie, SEK 1)
36,22
36,89
36,82
37,10

1)  Baserat på 12,5 miljoner aktier.

2)  Nycketal före omstruktureringskostnader

Ulricehamn den 19 oktober 1999

Stig-Arne Blom

Verkställande direktör

_______________________________________________________________________

Delårsrapporten, som baseras på koncernens bokslut per den 30 september 1999 har inte varit föremål för särskild granskning av bolagets revisorer.
IRO är världens ledande tillverkare av garnmatare för textilmaskiner med en världsmarknadsandel på mer än 60 procent.  Koncernen har tillverkning i Sverige, Tyskland, Italien och Kina. Mer än 98 procent av försäljningen sker till marknader utanför Sverige.

l

IRO AB (publ) Box 54, 523 22 Ulricehamn. Telefon 0321-297 00. Telefax 0321-298 00.
E-post: info@iro.se INTERNET www.iroab.com

RESULTATRÄKNINGAR







MSEK
1 jan-30 sept

1999
1 jan-30 sept 

1998 1)
1 jan-30 sept 

1998
Helår 
1998 1)
Helår 

1998 








Rörelsens intäkter 













Nettoomsättning   
696
787
787
1 028
1 028

 Förändring av varulager
+ 9
- 2
- 2
3
3

Aktiverat arbete för egen räkning
-
1
1
1
1

Rörelsens kostnader
705


786
786
1 032
1 032

Råvaror och förnödenheter
- 244
- 292
- 292
- 387
- 387

Övriga externa kostnader
- 117
- 113
- 113
- 155
- 155

Personalkostnader
- 227
- 220
- 220
- 299
- 299

Jämförelsestörande poster
- 12
-
-
- 8
- 8

Rörelseresultat före avskrivningar
105
161
161
183
183








Avskrivningar av materiella och immateriella anläggningstillgångar
- 52
-45
- 45
- 66
- 66








Rörelseresultat
53
116
116
117
117








Finansiella poster













Ränteintäkter och liknande intäkter
2
3
3
4
4

Räntekostnader och liknande kostnader
- 7
- 9
- 9
- 11
- 11

Kursdifferenser på lån
9
- 6
 11
- 8
17








Resultat efter finansiella poster
57
104
121
102
127








Minoritetsintresse
-
- 1
- 1
- 1
- 1

Skatt
- 24
- 46
- 51
- 48
- 55








Periodens resultat
33
57
69
53
71

1) Jämförelseperioderna helår 1998 respektive 1 jan-30 sept 1998 omräknade enligt reglerna i RR8, 

    som gäller fr o m 1999-01-01.

BALANSRÄKNINGAR
MSEK
30 sept 1999
30 sept 1998 
31 dec 1998






TILLGÅNGAR 









Goodwill
181
181
183

Övriga immateriella anläggnings-

tillgångar          
27
30
32

Materiella anläggningstillgångar
228
240
251






Summa anläggningstillgångar
436
451
466






Varulager
184
192
182

Kundfordringar
206
210
196

Övriga kortfristiga fordringar
51
40
39

Kassa och bank
83
93
82






Summa omsättningstillgångar
524
535
499






SUMMA TILLGÅNGAR
960
986
965






EGET KAPITAL OCH SKULDER









Eget kapital
453
460
464






Minoritetsintresse
5
4
5






Långfristiga lån
257
225
220

Övriga långfristiga skulder samt avsättningar
66
61
66

Summa långfristiga skulder
323
286
286






Kortfristiga lån
5
11
9

Övriga kortfristiga skulder
174
225
201






Summa kortfristiga skulder
179
236
210






SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER               
960
986


965

KASSAFLÖDESANALYSER
MSEK
1 jan-30 sept

1999
1 jan-30 sept

1998 1) 
1 jan-30 sept

1998
Helår

1998 1)
Helår 

1998








Resultat före skatt men efter

minoritetsintresse
57
103
120
101
126








Återföring av avskrivningar
52
45
45
66
66

Återföring av reserveringar
-
-
-
5
5

Återföring av finansieringsräntor
4
6
-
8
-

Betalda skatter
- 50
- 52
- 48
- 73
- 52








Kassaflöde före förändring av 

rörelsekapital
63
102
117
107
145








Summa förändring av rörelsekapital
- 23
- 55
- 64
- 42
- 69








Nettoinvesteringar inkl omräkningsdifferenser
- 19
- 95
- 95
- 133
- 133

Nettofinansiering
- 16
- 4
- 7
3
- 3








Årets kassaflöde
5
- 52
- 49
- 65
- 60

Behållning den 1 januari
82
142
142
142
142

Kursdifferens i likvida medel
- 4
3
-
5
-

Behållning vid periodens utgång
83
93
93
82
82

1)  Omräkning anpassad till RR8 och RR7 ”Redovisning av kassaflöden”.
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