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* Resultatet efter finansiella poster blev 3.095 Mkr (1.178). Exklusive jaim-
forelsestorande poster var resultatet 1.318 Mkr (1.178), en 6kning med

12%. Justerat for struktureffekter har resultatforbittringen beriknats till
drygt 30%.

* Senaste tolvmanadersresultat efter finansiella poster uppgick till
1.616 Mkr exkl jimforelsestorande poster (helar 1998 exkl jimforelse-
storande poster 1.476).

* QOvervigande positiv marknadsbild; uppgang i Sverige, USA, Polen,
Spanien och Portugal samt pa de afrikanska marknaderna, stabilt i
Finland och Storbritannien, nedgang i Norge, Danmark och Ryssland.

* Avyttring av Finncement och Lohja Rudus gav en realisationsvinst pa
1.777 Mkr.

*  Fortsatt expansion inom Scancem International (Afrika/Asien) och Optiroc
(Iberiska halvon). Scancem Energy and Recovery (SEAR) - koncernens
brinsleforetag — forvirvade ytterligare ett bolag i Storbritannien.

* Heidelberger Zement nu fdgare till 99,8% av kapital och roster i Scancem

Resultatrikning
Mkr 9main 9 man Senaste Helar
1999 1998 12 méan 1998

Nettoomséttning 12.803 13.099 17.264 17.560
Kostnad for sélda varor -9.591 -9.761 -12.992 -13.162
Bruttoresultat 3.212 3.338 4.272 4.398
Forsdljnings- och administrationskostnader -1.907 -1.981 -2.762 -2.836
Andelar i intresseforetags resultat 109 88 142 121
Ovriga rorelseposter, netto 122 60 280 218
Jamforelsestérande poster 1.777 2.377 600
Rorelseresultat 3.313 1.505 4.309 2.501
Resultat fran finansiella investeringar

(finansiella poster) -218 -327 -316 -425
Resultat efter finansiella poster 3.095 1.178 3.993 2.076
Skatt -1.054 -358 -1.268 -572
Minoritetens andel i resultat efter skatt -12 -46 -32 -66
Periodens nettoresultat 2.029 774 2.693 1.438

Siffror inom parentes anger motsvarande period foregdaende ar



Marknadsoversikt

Byggmarknaden i Sverige har hittills under 1999 utvecklats positivt inom samtliga byggsektorer,
vilket lett till stigande leveranser av cement, fabriksbetong, ballast och andra byggmaterial.
Igangsittningen av nya bostédder har 6kat; under det f6rsta halvaret var den drygt 30% hogre dn
1998. I Norge fortsitter marknadsnedgangen inom industri- och anldggningsbyggandet, sérskilt
inom offshore-sektorn. Cement- och fabriksbetongleveranserna har sjunkit medan leveranserna
av lattklinkerprodukter borjat vinda uppaét.

Bostadsbyggandet ligger pa en fortsatt hog niva i Finland. For koncernens kvarvarande verk-
samheter i Finland ligger premix-, ldttklinker- och tegelleveranserna i stort sett oforandrade mot
1998 medan betongelementleveranserna ligger pa en hogre niva. I Danmark har de minskade
investeringarna inom framst jordbruk och infrastruktur inverkat negativt pa betongelementleve-
ranserna. Aven premixleveranserna har gitt ned pa den danska marknaden. I Storbritannien #r
det framst husbyggnadssektorn som stagnerar medan investeringarna inom 6vriga byggsektorer
okar ndgot. Cementleveranserna ligger pd i stort sett ofordndrad nivé jamfort med 1998.

Scancems marknader i sédra Europa, framst Spanien och Portugal, visar en stadig tillvaxt med
hogre leveranser av premix, littklinker och betongprodukter som f6ljd. Aven i Frankrike Skar
premixvolymerna. Pa de 6steuropeiska byggmarknaderna fortsétter tillvixten i Polen och
premixleveranserna har gatt upp. Estland har ddremot haft en nedétgdende byggmarknad under
aret och cementleveranserna ligger pa en ligre niva dn 1998. Den kraftiga tillbakagangen av
premixleveranserna till Ryssland under andra halvaret 1998 har till en del aterhdmtats men ligger
hittills l4gre &n motsvarande period 1998.

P& Scancems marknader i USA - Florida och nordostra USA — dr byggaktiviteten hdg och
cement-, fabriksbetong- och ballastleveranserna 1ag 6ver 1998 érs niva. I Afrika dr cement-
efterfragan stark och cementleveranserna dr sammantaget ca 25% hogre én 1998.

Strukturforindringar

Finncement och Lohja Rudus avyttrade

I slutet av juli slutfordes avyttringen av Finncement och Lohja Rudus till det irlaindska bygg-
materialféretaget CRH plc. De bada enheterna hade 1998 en omséttning pa ca 2,2 mdr kr och ett
resultat pa ca 350 Mkr. Bolagens resultat ingér i koncernens omséttning och resultat t o m juni
med 1.017 Mkr respektive 123 Mkr. Genom f6rsdljningen gjorde Scancem en koncernmaissig
realisationsvinst pa 1.777 Mkr. Denna redovisas som jaimforelsestérande post i rorelseresultatet.

Strategisk tillviixt genom forvirv och joint ventures

Scancem briansleféretag SEAR (Scancem Energy and Recovery), som under det andra kvartalet
kopte det brittiska Chemical Manufacture and Refining (CMR), forviarvade under det tredje
kvartalet ytterligare ett brénsleforetag i Storbritannien, Solrec Ltd i Heysham, Lancashire.
Bolaget &r specialiserat pa att atervinna 1osningsmedel for tillverkning av alternativbrinsle som
energi vid cement- och lattklinkerproduktion. De bada foretagen avses slas samman och blir
dérefter ett av Storbritanniens ledande foretag inom omrédet atervinning av 16sningsmedel.

Scancem International har 6kat sin dgarandel i cementforetaget Ghacem i Ghana fran 59,5% till
94,5%. Det dr Ghanas myndigheter som salt sin dgarandel som ett led i den padgaende privatise-

ringen av landets néringsliv. Ghacem &4ger tva cementmalningsanlédggningar med en total kapa-

citet pa 2,4 milj ton cement.
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Scancem International har i Malaysia ingétt ett preliminért avtal om forvéirv av 49% av aktierna i
ett joint venture, som omfattar dels tvd cementmalningsanldggningar, dels en klinkerfabrik med
en kapacitet pa 650.000 ton i1 delstaten Sarawak pa Borneo. Vidare har Scancem International
ingatt avtal med regeringen i Kongo (Brazzaville) om import av cement via ett nybildat bolag,
Cimcongo SA, &gt till 70%.

Scancem International har under 1999 byggt upp en betydande marknadsposition i Bangladesh,
déar Scancem for ndrvarande férser marknaden med importerad cement via en flytande import-
terminal. Avtal har nu slutits med ett koreanskt entreprenadféretag om att uppfora en nyckel-
fardig cementmalningsanldggning i huvudstaden Dhaka. Anldggningen far en kapacitet pa
750.000 ton per ar och berdknas tas i drift ar 2001.

Optiroc Group har under aret byggt ut sina marknadspositioner pa den iberiska halvon genom
forvérv av en premixfabrik i Spanien och en i Portugal.

Fortsatt resultatférbéttring

Forsta halvarets positiva resultattrend holl i sig &ven under det tredje kvartalet. For arets forsta
nio manader uppgick resultatet efter finansiella poster till 3.095 Mkr (1.178). Exkluderas
jamforelsestorande poster blev resultatet 1.318 Mkr (1.178), en uppgéng med 12%. Vid
resultatjamforelsen skall emellertid beaktas dels att i 1998 ars resultat ingick affirsomrade
Gyproc Group, som avyttrades i slutet av aret, dels att Finncement och Lohja Rudus 1999 endast
ingdr med 6 méanader 1999. Bortses fran dessa tre enheters resultatintjaning respektive ar men
inkluderas ranteeffekten (4%) pa nettoskuldforandringen fran arets borjan blir resultatfor-
battringen vid jamforbar struktur drygt 30%. Det dr framst resultatékningar i Scancem
International, Optiroc och Castle Cement samt forbéttrat centralt finansnetto som ligger bakom
det hogre 16pande resultatet.

Det rullande tolvmanadersresultatet (exklusive jaimforelsestorande poster) blev nagot hégre och
uppgick till 1.616 Mkr (1.493).

Resultatet for det tredje kvartalet (exklusive jamforelsestorande poster) blev ndgot hogre och
uppgick till 648 Mkr (624). Det nadde néstan upp till ndrmast féregadende kvartalsresultat som
var 668 Mkr.

Scancems nettoomsdittning minskade med 2% till 12.803 Mkr (13.099). Justerat f6r struktur-
forandringar dr omséttningsokningen 8%. Bakom denna ligger framst hogre volymer i Sverige,
USA, Afrika samt pa tillvixtmarknader som Polen, Spanien och Portugal.

Rorelseresultatet blev 3.313 Mkr (1.505). Avskrivningar enligt plan ingér i rorelseresultatet med
964 Mkr (997). Andelar i intresseforetags resultat, som likaledes ingér i rorelseresultatet, 6kade
till 109 Mkr (88). Den enskilt storsta posten dr resultatandelen (50%) i finléndska Parma
Betonila, 57 Mkr (55).

Rorelsemarginalen, dvs rorelseresultatet exklusive resultatandelar och jamforelsestorande poster
i relation till nettoomséttningen, nadde 11,1% (10,8).



Resultatet fran finansiella investeringar (finansnettot) forbattrades och uppgick till -218 Mkr
(-327). Minskad genomsnittlig nettoskuld, bl a till foljd av foretagsavyttringarna och genom-
snittlig ldgre ranteniva, dr huvudorsaker till forbéttringen.

Koncernens skattekostnad har berdknats till 1.054 Mkr (358). Hérav 4r 633 Mkr (0) hanforligt
till jaimforelsestdrande poster. Skattekostnaden, exkl den del som hanfor sig till jamforelse-
storande poster, motsvarar ca 32% (30) av resultatet.

Ekonomiska nyckeltal

9 man 9 man Senaste Helar
1999 1998 12 man 1998
Vinst per aktie ” kr 16,50 14,50 20,60 18,55
Réntetidckningsgrad b ger 6,3 42 5,0 3,8
Réntabilitet pé totalt
sysselsatt kapital " % - - 13,8 14.1
Réntabilitet pa eget
kapital (efter skatt) " % - - 11,9 12,3
Soliditet % 50 42 - 48
Rintebdrande nettoskuld mdr kr 0,9 5,8 - 4.4

1) Exkl. jamforelsestorande poster

Affarsomradena

Cement Nordic - 6kade cementleveranser i Sverige, nedgang i Norge

Affiarsomréadets resultat efter finansiella poster exklusive realisationsvinsten vid avyttringen av
Finncement uppgick till 358 Mkr (414). Resultatnedgadngen sammanhinger framst med att
Finncements resultat endast ingar med 6 ménader 1999. Vid jamforbar struktur dr resultatet
nagot bittre.

Cementleveranserna till den svenska marknaden uppgick till 1,07 milj ton, ca 10% hogre dn
1998. Den stigande inhemska cementefterfragan minskade utrymmet for export som sjonk med
18% till 0,6 milj ton. I Norge uppgick cementleveranserna till 0,85 milj ton, ca 15% ldgre dn
1998. Det ar framst till offshore-sektorn som leveranserna minskat. Den sjunkande inhemska
efterfragan mojliggjorde 6kad export som steg med 32% till 0,54 milj ton.

Scancem International - betydande leveransékningar pa marknaderna i USA och Afrika
Resultatet efter finansiella poster forbattrades kraftigt. Det uppgick till 379 Mkr (243).
Forbéttringen beror dels pa volymdkningar och béttre prisnivder pa huvudmarknaderna, dels pa
att niomanadersresultatet 1998 tyngdes av bl a engangskostnader for forluster i kolhandeln och
for elenergibrist i vissa afrikanska lander.

I USA, dér resultatet forbéttrades med 45%, var de sammanlagda cementleveranserna fran
Allentownfabriken och cementterminalerna i New York (Norval) och Florida ca 30% hogre én
1998. Aven fabriksbetong- och ballastleveranserna steg. Resultatokningen i de afrikanska
bolagen beror likaledes pa hogre volymer. Resultatet i tradingverksamheten steg till f61jd av
hogre volymer, +25%, och béttre marginaler. Den svaga inhemska efterfragan i de steuropeiska
landerna har pressat ned resultaten for bolagen inom Scancem East.



Castle Cement - avseviird resultatférbéittring trots oférindrad volym

I likhet med det andra kvartalet var resultatintjdningen under det tredje kvartalet stark. Resultatet
efter finansiella poster blev for niomanadersperioden 190 Mkr (112). Forbéttringen mot 1998
beror framst pa effekten av genomforda prisékningar och liagre produktionskostnader. Cement-
leveranserna blev oféréndrade, 2,4 milj ton.

Euroc Beton - fortsatt gott resultat under det tredje kvartalet

Resultatet efter finansiella poster blev 14% béttre och uppgick f6r niomanadersperioden till

174 Mkr (152). Forbattringen hanfor sig framst till fabriksbetong- och ballastrérelserna i Sverige
och till prefabrorelsen i Finland inom Lohja Abetoni och Parma Betonila. I den norska
fabriksbetong- och ballastrorelsen dr resultatet oforéindrat gott. Resultaten i prefabrorelserna i
Sverige och Danmark har forbattrats till foljd av 6kade leveranser och effekter av vidtagna
strukturatgirder.

Optiroc Group - starkt resultat under tredje kvartalet

Resultatet efter finansiella poster blev for niomanadersperioden 264 Mkr (195), en forbéttring
med ca 35%. Premix-rorelsens resultat paverkades positivt av bl a engangsvinst vid avyttringen
av Dalaspack och den gynnsamma marknaden i Polen, Spanien och Portugal. Leveranserna till
Ryssland var dock ldgre liksom i Danmark. For lattklinkerrorelsen dr marknads- och resultat-
utvecklingen overlag positiv, sérskilt i Spanien och Portugal, dédr kapaciteten utnyttjas maximalt.
I Norge har marknadsnedgangen for lattklinker stannat av. Resultatet i tegelrérelsen har
forbéttrats framst i Sverige till f6ljd av vidtagna strukturatgérder.

Nettoomsiittning och resultat per affirsomrade

Mkr Nettoomséttning Rorelseresultat Resultat efter finansiella

poster

9 mian 9 man Senaste Helar | 9 man 9 man Senaste Heldr| 9 man 9 man Senaste Helar

1999 1998 12 man 1998 | 1999 1998 12 méan 1998| 1999 1998 12 mén 1998
Cement Nordic ' 1.988 2.168 2.716 2.896| 396 469 582 655 358 414 525 581
Scancem International | 3.683 2.841 4.845 4.003| 462 282 550 370 379 243 463 327
Castle Cement 1.733 1.629 2.255 2.151| 244 194 319 269 190 112 240 162
Rudus Group ' 755 1.222  1.169 1.636 38 123 63 148 30 104 47 121
Euroc Beton 2.159 2.038 2.942 2.821| 200 180 229 209 174 152 193 171
Optiroc Group 2714 2.741 3.500 3.527| 327 277 380 330 2064 195 301 232
Gyproc Group * 730 144 874 96 26 122 96 28 124
Ovrigt/Centrala avskriv-
ningar -229 =270 -307 -348| -131 -116 217 =202 77 -138 -181 242
Jamforelsestorande
poster 1.777 2377 600 1.777 2.377 600
Koncernen 12.803 13.099 17.264 17.560( 3.313 1.505 4.309 2.501| 3.095 1.178 3.993 2.076

" For 1999 ingér Finncement resp Lohja Rudus med 6 manader (jan-juni). I senaste 12 manader ingér dessa enheter
med 9 manader.
% For 1998 ingar Gyproc Group med 11 ménader. I senaste 12 ménader ingér Gyproc med 2 ménader.




Finansiell stillning

Koncernens fotala tillgangar (balansomslutningen) uppgick per 1999-09-30 till 20,7 mdr kr, en
uppgéng sedan arets borjan med 1,6 mdr kr. De kortfristiga placeringarna 6kade under det tredje
kvartalet bl.a. till foljd av gjorda foretagsforsdljningar, men forvéntas minska under arets sista
manader.

Koncernens balansriikning

mdr kr 30 sept 30 sept 31 dec
1999 1998 1998
Tillgangar
Immateriella anldggningstillgéngar 2,0 2,5 2,4
Materiella anldggningstillgangar 9,0 10,6 10,3
Finansiella anldggningstillgangar * 1,2 1,1 1,2
Omsittningstillgangar
Varulager 1,7 2,0 2,0
Kortfristiga fordringar * 3,1 3,5 2,6
Kortfristiga placeringar, likvida medel * 3.7 0.7 0.6
Summa tillgangar 20,7 20.4 19.1

Eget kapital och skulder

Eget kapital 10,3 8,2 8,9
Minoritetens andel av eget kapital 0,2 0,3 0,3
Avsittningar (exkl pensionsskuld) 1,4 1,5 1,6
Langfristiga skulder * 4.8 6,7 5,1
Kortfristiga skulder * 4.0 3.7 3.2
Summa eget kapital och skulder 20,7 204 19.1
* varav rantebdrande netto 0,9 5,8 4.4
Antal aktier vid periodens slut, t st 53.583 53.506 53.507
Eget kapital per aktie, kr 192 154 167

Kraftigt forbittrat kassaflode

Kassaflodet fran den lopande rorelsen blev 1.735 Mkr (1.329). Forbéttringen beror framst pa det
hogre resultatet efter finansiella poster och rérelsekapital forbattringen jamfort med motsvarande
period 1998.

Investeringar 1 materiella anldggningstillgdngar uppgick under nioménadersperioden till

770 Mkr (790) och i aktier och foretagsforvarv till 496 Mkr (262). Genom foretagsavyttringar
tillférdes 3.553 Mkr (15), varfor kassaflodet fran investeringsverksamheten blev positivt eller
2.360 Mkr (-935). Kassaflodet efter investeringsverksamheten uppgick till 4.094 Mkr (395).




Koncernens finansieringsanalys

Mdr kr 9 man 1999 9 man 1998 Helar 1998

Den lopande verksamheten

Rorelseresultat 2.5 2,5 2,5

Aterforda av- och nedskrivningar, realisationsvinster,

resultatandelar m m -0,1 -0,1 0,2

Finansiella poster -0,2 -0,3 -0,4

Skatter -1,0 -0,4 -0,5

Rorelsekapitalférandring 0.5 -04 -0.1
Kassaflode fran den lopande verksamheten 1,7 1,3 1,7

Investeringsverksamheten

Forvérv av aktier och materiella anldggningstillgangar -1,3 -1,0 -1,5
Avyttring av foretag och materiella anldggningstillgéngar 3.7 0.1 1.6
Kassaflode fran investeringsverksamheten 2.4 -0,9 0,1
Kassaflode efter investeringsverksamheten 4,1 0,4 1,8

Finansieringsverksamheten

Okning av finansiella skulder/tillgingar -3,5 0,6 -0,9
Utdelning till aktiedgarna -0,6 -0,4 -0,4
Omrékningsdifferenser m m 0.2 -0.2 -0.2
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -3,9 0 -1,5
Okning av likvida medel 0,2 0,4 0,3
Likvida medel vid periodens slut 0,8 0,7 0,6

Till foljd av det positiva kassaflodet efter investeringsverksamheten kunde den rdntebcirande
nettoskulden reduceras kraftigt under perioden. Per 1999-09-30 uppgick den till 0,9 mdr kr.
Forandringen forklaras sammanfattningsvis salunda:

mdr kr

Réntebédrande nettoskuld vid arets borjan -4,4
Kassaflode fran den l6pande rorelsen 1,7
Kassaflode fran investeringsverksamheten 2,4
Utdelning till aktiedgarna -0,6
Réntebdrande nettoskuld i férvdrvade/avyttrade foretag -0,1
Valutakurseffekter m m 0,1
Réntebidrande nettoskuld vid utgingen av september -0,9

Heidelberger Zements bud till Scancems aktiesigare

Sedan Heidelberger Zement i slutet av juli forvarvat Skanskas och Aker RGI’s aktieposter i
Scancem offentliggjordes dven ett publikt erbjudande till 6vriga aktiedgare och innehavare av
konvertibla skuldebrev i Scancem. Prospekt hdrom distribuerades i augusti med anmélningstid
den 24 augusti — 13 september 1999. Aktiedgarna erbjéds 397,30 kr per Scancem A-aktie och
378,15 per Scancem B-aktie. Vid anméilningstidens utgéng konstaterades att Heidelberger
Zement kontrollerade 99,3% av samtliga aktier med 99,3% av rosterna. Heidelberger Zement
meddelade samtidigt att anmélningstiden forléngts till den 8 oktober och att tvangsinlosen av
resterande aktier hirefter skulle komma att pakallas. Efter forlangningstidens utgang
kontrollerade Heidelberger Zement 99,8% av samtliga aktier och roster.




Resultatutvecklingen under 1999

Den marknads- och resultatbedomning som gjordes i halvarsrapporten star alltjimt fast.
Scancem-koncernens resultat efter finansiella poster, exklusive realisationsvinsten vid
avyttringen av Finncement och Lohja Rudus, bedéms ligga pa i storleksordningen 1,5 mdr kr.
Hartill kommer realisationsvinsten pa 1,78 mdr kr.

Malmoé i oktober 1999
Scancem AB (publ)

Bo Jacobsson

Denna delarsrapport har inte varit foremal for sérskild granskning av revisorerna



