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Delarsrapport Ainax AB (publ)
Januari - mars 2005

e Nettoresultatet under januari-mars 2005 uppgick till -3,2 MSEK
Nettoresultatet per aktie under januari-mars 2005 uppgick

till -0,12 SEK

Substansvardet den 31 mars 2005 uppgick till 8 183,1 MSEK
Substansvardet per aktie den 31 mars 2005 uppgick till 300 SEK
Substansvardet den 17 maj 2005 uppgick till 7 158,5 MSEK
Substansvardet per aktie den 17 maj 2005 uppgick till 262 SEK

Ainax

Ainax innehar 27.320.838 serie A-aktier i Scania AB, motsvarande 24,8 procent av rosterna och
13,7 procent av kapitalet. Antalet Ainax-aktier motsvarar bolagets innehav av serie A-aktier i
Scania AB.

Ainax ar sedan den 22 februari 2005 ett dotterbolag till Scania efter deras férvarv av 96,3 procent
av kapital och rdster i bolaget. Scania har meddelat att man kommer att s6ka om en likvidation av
Ainax med start fran varen 2006.

Bolaget bildades under 1999. Bolaget forvaltade fran och med hdsten 2000 till och med varen
2001 likvida medel inom Volvokoncernen som ett led i fullgdrandet av Volvos betalningsskyldighet
till Renault S.A. i anledning av Volvos forvarv av Renault V.l. Denna verksamhet upphérde under
varen 2001. Bolaget har darefter fram till maj 2004 varit ett dotterbolag till Volvo och ej bedrivit
nagon verksamhet. De jamforelsetal som redovisas i delarsrapporten saknar darigenom betydelse
vid en analys av rapporterat resultat och stéllning.

Resultat for perioden januari — mars 2005

Bolagets kostnader uppgick under perioden till 3,6 MSEK (-). Rorelseresultatet uppgick till -3,6
MSEK (-), finansiella intékter och kostnader uppgick till 0,4 MSEK (0,0), varvid resultatet efter
finansiella poster redovisats med -3,2 MSEK (0,0). Periodens resultat uppgick till -3,2 MSEK (0,0),
motsvarande -0,12 SEK (3,54) per aktie.

Likviditet och soliditet
Likvida medel per balansdagen den 31 mars 2005 uppgick till 83,4 MSEK och soliditeten var 99,9
procent.

Portf6lj och kursutveckling

Aktieportfoljen bestar av 27 320 838 A-aktier i Scania AB. Vid anskaffningstillfallet den 16 maj
2004 uppgick vardet till 6 092,5 MSEK motsvarande 223 SEK per aktie. Borsvardet for innehavet
var den 31 mars 2005, 8 100,6 MSEK motsvarande 296,50 SEK per aktie. Saledes uppgick det
orealiserade dvervardet den 31 mars 2005 till 2 008,1 MSEK.
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Substansvarde

Substansvardet den 31 mars 2005 uppgick till 8 183,1 MSEK, motsvarande 300 SEK per aktie.

Ainax-aktien

Antalet aktier uppgar till 27.320.838. Varje aktie har en rést. D& handel med bolagets aktier pa Nya
Marknaden pabdrjades den 8 juni 2004 uppgick borskursen till 223 SEK. Borskursen den 31 mars

2005 var 293 SEK, motsvarande en 6kning med 31 procent.

Den 31 mars 2005 var Ainax-aktiens stangningskurs 293 SEK och stangningskursen for Scania
serie A-aktien var 296,50 SEK. Skillnaden motsvarade en sa kallad rabatt for Ainax-aktien

gentemot Scania serie A-aktien pa 1 procent.

Ainax Antal Anskaffnings- Marknadsvarde Orealiserat
Aktieportfélj (MSEK) aktier varde 31 mars 2005 Overvarde
Scania serie A 27.320.838 6.092,5 8.100,6 2.008,1
Borskurs
Aktie (SEK) 31 mars 2005 17 maj 2005
Ainax 293,00 256,00
Scania A 296,50 259,00
Ainax
Substansvarde 31 mars 2005 17 maj 2005
Per aktie (SEK) 300 262
Totalt (MSEK) 8.183,1 7.158,5
Aktieagare
Antalet aktiedgare den 29 april 2005 uppgick till 25.960.
De tio storsta aktiedgarna var den 29 april 2005, (enligt VPC-utdrag):
Aktieagare Antalet aktier Andel av roster
och kapital (%)
Scania AB 26.296.508 96,25
JP Morgan Chase Bank 112.679 0,41
Bengt Norman 100.000 0,37
Sten Carl-Vilhelm Bertil Dybeck 72.234 0,26
Nordea Bank AB 52.550 0,19
Svenska Roda Korset 45.416 0,17
Credit Agricole Indosuez 29.312 0,11
Svenska Handelsbanken 29.157 0,11
Forsakringsbolaget 17.200 0,06
Barclays Bank 15.254 0,06
Ovriga, 25.950 aktiedgare 550.528 2,01

Totalt 27.320.838 100,00
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Vasentliga handelser efter rapportperiodens utgang

Den 29 april 2005 beslutade styrelsen i Ainax att avnotera bolaget fran Stockholmsbdorsens O-lista.
For de aktieagare som onskar att sélja sin aktie har Ainax avtalat med Handelsbanken Capital
Markets som kommer att stalla en kopkurs motsvarande priset pa4 Scania A-aktie med ett avdrag
om 1 procent. Mer information om detta finns pa Ainax hemsida, http://www.ainax.se

Ainax har efter periodens slut mottagit utdelning fran Scania med 409 812 570 kr motsvarande 15
kr per aktie. Styrelsen har sedan tidigare féreslagit utdelning med 15 kr per aktie, avstdmningsdag
den 23 maj med tidigaste utdelningsdag den 26 maj.

Delarsrapport portféljbolaget Scania AB
SCANIA DELARSRAPPORT — JANUARI — MARS 2005

SCANIA, FORSTA KVARTALET 2005 — KONCERNCHEFENS KOMMENTAR

Scanias rorelseresultat for det forsta kvartalet 2005 6kade med 15 procent till 1 679 miljoner
kronor. Rorelsemarginalen steg till drygt 12 procent. Nettovinsten 6kade med 19 procent till 1 155
miljoner kronor vilket gav en vinst per aktie pa 5,78 kronor (4,87). Orderingangen pa fordon sjonk 1
procent medan leveranserna steg med 7 procent. Serviceforséaljningen och kundfinansieringen
visade en fortsatt god utveckling.

Efterfragan pa tunga lastbilar var nagot dampad i vastra Europa under det forsta kvartalet.
Leveranserna 6kade med 2 procent, medan orderingangen minskade med 5 procent jamfort med
det starka forsta kvartalet 2004. Variationerna var stora mellan olika lander. | de nordiska landerna
fortsatte den starka utvecklingen medan marknaderna i Tyskland, Nederlanderna och
Storbritannien forsvagades.

| Central- och Osteuropa steg leveranserna medan orderingangen sjonk efter forra arets starka
tillvaxt, som till stor del var stimulerad av de nya medlemslandernas intrade i den Europeiska
Unionen. Det var framfor allt en svagare efterfragan i Polen som lag bakom nedgangen. |
Latinamerika fortsatte orderingangen att starkas. Asien visade en lagre orderingang, framst
orsakad av marknadsutvecklingen i Turkiet och Sydkorea.

Efterfragan pa bussar ckade under det forsta kvartalet. Sarskilt god var utvecklingen i Brasilien,
Sverige och Storbritannien. Scania tog bland annat tva stora order, varav den ena avsag
etanolbussar i Sverige och den andra turistbussar i Storbritannien.

Eurons forstarkning mot den amerikanska dollarn och ett fluktuerande oljepris haller tillbaka den
ekonomiska aktiviteten i Europa. Pa flertalet marknader, till exempel i Tyskland, Frankrike och
Italien, ligger den ekonomiska tillvaxten pa laga nivaer. Detta paverkar den privata konsumtionen
och industrins efterfrdgan, och ger en oséakerhet om efterfrdgan pa tunga lastbilar. Innevarande ar
ar darfor att ses som ett mellanar i tillvaxten i vastra Europa. | Latinamerika raknar Scania med att
se en fortsatt stark marknad under forsta halvaret 2005. | Asien ser vi for narvarande positiva
signaler fr&n Sydkorea. Aven i Turkiet har efterfrdgan borjat ta fart efter en svag inledning pa aret.
Mot bakgrund av den stora volymen lastbilar som registrerades vid slutet av 1990-talet, finns det
under de kommande aren ett fortsatt ersattningsbehov. Pa nagra ars sikt vantas marknaden for
tunga lastbilar i vastra Europa éverstiga tidigare toppnotering fran ar 2000, da 244 000 tunga
lastbilar registrerades. Till marknadstillvaxten bidrar ocksa en fortsatt export av begagnade fordon
till Central- och Osteuropa.

Omstéllningen till det nya lastbilsprogrammet fortsatte att I6pa stérningsfritt under det forsta
kvartalet. Omstéallningen i Europa slutfordes, och dar bestar produktionen nu till 100 procent av det
nya lastbilsprogram som lanserades 2004. Materialprisokningarna har paverkat resultatet det
forsta kvartalet. En stabil produktionstakt ger goda forutsattningar for fortsatta
produktivitetsférbattringar i Scanias produktionsanlaggningar.

Under perioden fullfélides budet pa Ainax, vilket accepterades av 96,3 procent av Ainax
aktieagare. Detta innebar att Ainax fran och med den 22 februari &r ett dotterbolag till Scania.
Ainax-aktien kommer att avlistas den 29 april. Scanias avsikt ar att genomféra en likvidation av
Ainax under 2006. Efter budet pa Ainax har antalet aktiedgare i Scania 6kat fran drygt 46 000 till
fler &n 110 000.

For mer information hanvisas till http://www.scania.com.




Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med Redovisningsradets rekommendation RR20,
Delarsrapporter. Ainax har tillampat Bokféringsnamndens allméanna rad fram till och med ar 2003.
Ainax har fran och med 1 januari 2004 6vergatt till att tillampa Redovisningsradets
rekommendationer. Detta har inneburit byte av redovisningsprinciper. Omrakning har skett av
historiska siffror, vilket inte har haft ndgon vasentlig paverkan pa bolagets resultat och stallning.

| redovisningshanseende kommer Scania att utgora ett intresseforetag till Ainax. D& Ainax inte
uppréttar koncernredovisning kommer innehavet av dessa intresseféretagsaktier att redovisas
enligt anskaffningsvardemetoden till det lAgsta av anskaffningsvarde och verkligt varde. Utdelning
fran aktieinnehav redovisas som intakt da denna &r faststéalld och tillganglig for lyftning.

Uppskjuten skattefordran hanférligt till underskottsavdrag redovisas, i enlighet med
Redovisningsradets rekommendation RR9, Skatter, som tillgang i den utstrackning det ar sannolikt
att underskottsavdragen kan avraknas mot skattepliktigt Overskott vid framtida beskattning. Nagon
uppskjuten skattefordran redovisas inte eftersom det ej bedéms som sannolikt att bolaget inom
den narmaste framtiden kommer att redovisa nagot skattemassigt 6verskott.

Ainax tillampar sedan 1 januari 2004 Redovisningsradets rekommendation RR29, Erséttningar till
anstéllda. Bolagets anstallda omfattas av ITP-planen vilket finansieras genom pensionsforsakring
via SEB och Moderna Forsakringar. Fér ndrvarande har dessa bolag inte méjlighet att
tillhandahalla den information som kravs for att redovisa de formansbhestamda forpliktelser samt
forvaltnings- tillgdngar och kostnader som ar férbundna med planen. Darav féljer att information
aven saknas om Ainax andel av 6verskott eller underskott i planen. Pa grund harav redovisas
planen som om den vore en avgiftsbestamd plan fastan ITP-planen &r en férmansbestamd plan.

Ainax verksamhet omfattar endast en rorelsegren, forvaltning av ett aktieinnehav i Scania, och
bolagets resultat- och balansrékning i sin helhet utgér darfor ett primarsegment i enlighet med
Redovisningsradets rekommendation RR25, Rapportering for segment.

Kommande rapporttillfallen
Delarsrapport januari — juni 27 juli 2005
Delarsrapport januari — september 1 november 2005

Stockholm den 18 maj 2005
Verkstallande direktér, Mariana Burenstam Linder

Kvartalsrapporten har ej varit féremal for granskning av bolagets revisorer

Ytterligare information l[dmnas av:
Mariana Burenstam Linder, VD, tel 08-611 88 10 eller 070-595 22 50
eller Mats Lofgren, Ekonomichef, tel 0709-200 999

Ainax fullstandiga kontaktuppgifter finns pa sidan 6



RESULTATRAKNING (MSEK) jan-mars jan-mars jan-dec
| SAMMANDRAG 2005 2004 2004
Rorelsens intakter - - -
Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -2,7 - -14,1
Personalkostnader -0,9 - -1,4
Personalkostnader -0,0 - -0,1
Rorelseresultat -3,6 - -15,6
Finansiella poster 0.4 0.0 1.1
Resultat efter finansiella poster -3,2 0,0 -14.5
Skatt - 0,0 -
PERIODENS RESULTAT -3,2 0,0 -14,5
Resultat per aktie (SEK) -0,12 3,54 -0,84
(fore och efter utspadning)

BALANSRAKNING (MSEK) 31 mars 31 mars 3ldec
| SAMMANDRAG 2005 2004 2004
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Inventarier 0,4 - 0,4
Aktier och andelar 6.092,5 - 6.092,5
Fordran moderbolag - 0,1 -
Omsattningstillgdngar

Ovriga fordringar 0,0 - 0,0
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 0,8 0,0 0,5
Likvida medel 83,4 - 88,5
SUMMA TILLGANGAR 6.177,1 0,1 6.181,9
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 6.175,0 0,1 6.178,2
Kortfristiga skulder

I___everantt')rsskulder 0,3 - 1,2
Ovriga kortfristiga skulder 0,1 - 0,1
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 1,7 - 2.4
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 6.177,1 0,1 6.181,9



KASSAFLODESANALYS (MSEK) jan-mars jan-mars
2005 2004
Den |6pande verksamheten
Rorelseresultat -3,6 0,0
Erhallen ranta 0,0 -
-3,6 0,0
Minskning av fordringar 0,1 -
Minskning av leverantdrsskulder -0,8 -
Minskning av 6vriga kortfristiga skulder -0,8 -
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 5,1 0,0
Kassaflode fran investeringsverksamheten - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - -
Periodens kassaflode -5,1 0,0
Likvida medel vid periodens bdrjan 88,5 0,0
Likvida medel vid periodens slut 83,4 0,0
FORANDRING AV EGET KAPITAL (MSEK) 2005 2004
31 mars 31 mars
Vid periodens bérjan 6.178,2 0,1
Utdelning till aktiedgarna - -
Periodens resultat -3.2 0.0
Vid periodens slut 6.175,0 0,1

Ainax AB (publ)
Org nr 556579-4459

Hovslagargatan 5 B, 111 48 STOCKHOLM
Telefon 08-611 88 10, Telefax 08-678 84 05

Www.ainax.se

info@ainax.se



