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DELARSRAPPORT 2005
1 JANUARI - 31 MARS

Nettoomsittningen for drets forsta kvartal uppgick till 1.383 (1.438) Mkr. Mot bakgrund
av att styrelsen har foreslagit till bolagsstimman att dela ut alla aktier i Invik & Co. AB
("Invik”) redovisas Invik som sa kallad avvecklad verksamhet och inkluderas inte i siff-
rorna ovan. Inviks totala intdkter 6kade under det forsta kvartalet till 354 Mkr (309 Mkr
proforma for det forsta kvartalet 2004).

Korsnds Holdings rorelseresultat uppgick till 125 (286) Mkr. I jamforelsetal for 2004
ingar resultat fran avverkning ur egen skog under det forsta kvartalet med cirka
60 Mkr.

Marknadsvirdet pa koncernens innehav av borsnoterade vardepapper minskade under
det forsta kvartalet med 454 Mkr och uppgick per 31 mars 2005 till 21.434 Mkr.
Virdeforandringen redovisas i enlighet med International Financial Reporting
Standards (“IFRS”) 6ver koncernens resultatrikning,.

Resultat efter skatt, inklusive virdeférandring noterade innehav om —454 (-127) Mk,
uppgick till -463 (-2) Mkr.

Resultat per aktie fran kvarvarande verksamhet uppgick till 1,85 (-0,01) kronor.

Omrikning av 6ppningsbalans per 1 januari 2004 och jimforelsetal for forsta kvartalet
2004 till IFRS framgdr av bilaga 1.

Inviks delarsrapport for det forsta kvartalet 2005 ingar som bilaga 2 till denna deldrs-
rapport.
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FORVALTNING

Kinneviks styrelse har till bolagsstimman den
12 maj foreslagit en sakutdelning av samtliga aktier
iInvik & Co. AB (“Invik”) (tidigare Modern Finance
Group). Utéver sakutdelningen av aktierna i Invik,
foreslar styrelsen en kontantutdelning om 0,25 kro-
nor per aktie.

Utdelningen av Invik avses verkstillas under
andra halvéret 2005. Mottagandet av Invikaktierna
foranleder enligt huvudregeln (Lex Asea) ingen
beskattning for Kinneviks aktiedgare.

Styrelsen foresldr att en aktiedgare for varje 10-tal
A-aktier i Kinnevik erhaller 1 A-aktie i Invik och for
varje 10-tal B-aktier i Kinnevik erhdller 1 B-aktie i
Invik. Ans6kan om notering av B-aktierna pa
Stockholmsborsens O-lista kommer att inges. A-
aktiernas spridning kommer ej att bli tillracklig for
en notering. Inviks bolagsordning kommer darfor
att medge l6pande konvertering av A-aktier till B-
aktier i den man A-aktiedgare begidr detta.

I mars tecknade Kinnevik konvertibla forlagsbe-
vis om 235 Mkr i Invik, som vid full konvertering
till Invik A- och B-aktier skulle ge Kinnevik ett
dgande om 14,6% av kapitalet. Beroende pa kombi-
nationen av A- respektive B-aktier skulle Kinnevik
erhalla cirka 25% av rosterna. Det konvertibla 1anet
redovisas under Léangfristiga rdntebdrande for-
dringar i koncernens balansrikning per 31 mars
2005 och ingédr bland fordringar/skulder mellan
Kinnevik och Invik som elimineras i
koncernbalansrdkningen. En ndrmare beskrivning
av villkoren for utdelningen kommer att lamnas i
den informationsbroschyr som sédnds till Kinneviks
aktiedgare fore bolagsstimman den 12 maj 2005.

Mot bakgrund av styrelsens beslut att foresld
bolagsstimman en sakutdelning av aktierna i Invik,
sarredovisas Invik, i enlighet med IFRS, i koncer-
nens balansrikning frén och med denna delarsrap-
port. I koncernens resultatrakning redovisas Inviks
resultat som sa kallat resultat frdn avvecklad verk-
samhet. En fullstindig delarsrapport fran Invik
finns bifogad som bilaga 2 till denna delarsrapport.

Sedan 1976 har Kinnevikaktien, genom kurssteg-
ring och utdelningar inklusive virdet av erbjudan-
den om teckning av aktier, givit en genomsnittlig
effektiv avkastning om 14,9% per ar. Under de
senaste fem dren har Kinnevikaktien givit en
genomsnittlig effektiv avkastning om -2,2% per ér.
Den effektiva avkastningen har berdknats under

antagande att aktiedgaren behallit tilldelade aktier i
Tele2, Modern Times Group ("MTG”), Metro
International ("Metro”) och Transcom WorldWide
("Transcom”).

Marknadsvirdet pa koncernens innehav av bors-
noterade vardepapper minskade under forsta kvar-
talet med 454 Mkr och uppgick per den 31 mars till
21.434 Mkr. Vérdefoérandringen redovisas i enlighet
med IFRS 6ver koncernens resultatrakning.

I januari 2005 erlades 235 Mkr i likvid foér kon-
vertibla skuldebrev i Millicom, vilka redovisas
under Langfristiga rdantebarande fordringar i kon-
cernens balansrdkning. Skuldebreven l6per pa fem
ar till 4% ranta och har en konverteringskurs pa
USD 34,86 per aktie.

Under férsta kvartalet har Kinnevik sélt 536.300
B-aktier f6r 20 Mkr och kdpt 536.300 A-aktier for 19
Mkr i Transcom.

Vidare har Kinnevik under forsta kvartalet salt
1.282.000 aktier i AcandoFrontec f6r ett genomsnitt-
ligt pris om 8,39 kronor per aktie.

KONCERNENS RESULTAT FOR DET FORSTA
KVARTALET

Nettoomsattningen for det forsta kvartalet uppgick
till 1.383 Mkr jamfort med 1.438 Mkr foregdende ar.
Minskningen beror framst pa en svagare efterfra-
gan pd Korsnéas Industris produkter.

Rorelseresultatet uppgick till 118 (276) Mkr. I jam-
forelsetal for 2004 ingar resultat fran avverkning ur
egen skog under det forsta kvartalet med cirka
60 Mkr. I 6vrigt beror resultatférsamringen framst
pa kostnader f6r stopp av pappersmaskin 4 i sam-
band med ombyggnad samt hogre kostnader for
energi, rdvaror och kemikalier i kombination med
lagre forsdljning och férséamrad produktmix i sam-
band med stoppet av pappersmaskin 4.

Virdeforandring noterade innehav uppgick till
—454 (-127) Mkr, varav Tele2 uppgick till -1.150
(-1.086) Mkr, Millicom till —193 (1.066) Mkr, Metro
till 318 (-209) Mkr, MTG till 328 (-32) Mkr,
Transcom till 142 (25) Mkr och Cherryféretagen till
97 (63) Mkr.

Ovriga finansiella intdkter och kostnader upp-
gick netto till -54 (-85) Mkr, varav rédntenetto
utgjorde —56 (-73) Mkr och valutakursdifferenser 11
(5) Mkr.

Resultat efter finansiella poster uppgick till -390
(64) Mkr.
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SAMMANSTALLNING OVER REDOVISADE VARDEN, SAMT MARKNADSVARDEN PA

NOTERADE INNEHAV ?

A-aktier
Noterade innehav, marknadsviarde
samt redovisade virden
Tele2 11.276.743
Millicom International Cellular 35.142.535
Metro International 96.454.191
Modern Times Group MTG 9.710.886
Transcom WorldWide 12.476.543
Cherryforetagen ? 1.402.500
Viking Telecom 7.037.952
AcandoFrontec

Summa noterade innehav

Onoterade innehav, redovisade virden
Korsnds Holding

Invik

Mellersta Sveriges Lantbruk

Ovriga tillgdngar och skulder ¥

Summa onoterade innehav

Réntebédrande nettouppléning (exkl Invik)

Summa eget kapital

Foriandring
Andel Andel 31 mars sedan
kapital roster 2005 31 dec 2004
B-aktier (%) (%) (Mkr) (Mkr) (%)
30.550.432 28,3 49,9 9.767 -1.150 - 11%
35,7 35,7 5.026 - 193 - 4%
115.229.193 40,3 36,6 3.535 318 10%
224.125 15,0 47,2 2.126 328 18%
2.438.479 20,7 34,6 674 142 27%
7.378.249 28,1 26,2 280 97  53%
29,3 29,3 19 0 3%
845.580 1,5 1,1 7 2 3%
21.434 - 456 - 2%
100 100 4.878
100 100 754
100 100 200
- 337
5.495
-7.277
19.652

VI enlighet med IFRS virderas noterade innehav fran och med denna deldrsrapport till verkligt virde, varfér redovisade

varden och marknadsvirden dr desamma.

2 Efter nyemission beslutad pé bolagsstimma den 18 april 2005 innehar Kinnevik 23,1% av kapitalet och 24,2% av résterna i

Cherryforetagen.

% Uppgick till 961 Mkr enligt IFRS per 31 december 2004. Skillnaden mellan 961 Mkr per 31 december 2004 och 754 Mkr per
31 mars 2005 utgors framst av utdelning om 235 Mkr Kinnevik erhallit frin Invik under det férsta kvartalet (medel som
sedan investerades i konvertibelt l&n i Invik) samt Inviks resultat om 25 Mkr under perioden i Kinneviks redovisning.

9 Bestar framst av uppskjuten skatteskuld.

Koncernen har belastats med 89 Mkr i uppskju-
ten skattekostnad avseende riakenskapsaret 2004, se
under Handelser efter rapportperiodens utgang.

RESULTAT PER AKTIE

Resultat per aktie fran kvarvarande verksamhet
uppgick till -1,85 (-0,01) kronor. Totalt antal utesta-
ende aktier uppgick den 31 mars 2005 till
263.981.939, wvarav 50.197.052 A-aktier och
213.784.887 B-aktier. Kinnevik innehar utéver det
3.914.300 egna A-aktier.

FINANSIELL STALLNING OCH INVESTE-
RINGAR

Koncernens likviditetsreserv exklusive medel inom
Invik, det vill sdga likvida medel, kortfristiga place-
ringar och outnyttjade kreditloften, uppgick per

den 31 mars 2005 till 521 Mkr och per den 31
december 2004 till 1.203 Mkr.

Koncernens rdntebdrande nettoskuldséttning,
exklusive medel inom Invik, uppgick den 31 mars
till 7.277 Mkr och den 31 december 2004 till 7.168
Mkr.

Den genomsnittliga rantekostnaden for drets for-
sta kvartal uppgick till 3,0% (4,3%) (rdknat som ran-
tekostnader i relation till genomsnittliga rdnteba-
rande skulder).

Koncernens kassaflode fran den l6pande verk-
samheten uppgick for arets forsta kvartal till -260
(225) Mkr. Forsamringen jamfort med forsta kvarta-
let 2004 beror pa forsamrat rorelseresultat, en kraf-
tig 0kning av rorelsekapitalet (vilket tillfalligt var
pd en 18g niva vid &rsskiftet 2004 /2005 p& grund av
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hoga leverantorsskulder) samt utbetalningar till
Invik om 95 Mkr under férsta kvartalet 2005.
Avyttring av dotterbolag om 3.050 Mkr i jamfo-
relsetal for 2004 avser likvid erhallen vid f6rsédljning
av skogsbolag till Bergvik Skog.
Investeringar och férséljningar av virdepapper
framgdr av foljande tabeller.

Investeringar i virdepapper
Likvid
Antal  (Mkr)
1 jan - 31 mars 2005

Millicom konvertibel 235
Metro A 100.000 2
Transcom A 536.300 19

256

1 jan - 31 mars 2004
Inga investeringar

Forsdljningar av virdepapper
Likvid
Antal  (Mkr)
1 jan - 31 mars 2005

AcandoFrontec 1.282.000 11
Metro B 100.000 2
Transcom B 536.300 20

33

1 jan - 31 mars 2004
Inga forsdljningar

Investeringar i immateriella och materiella
anldggningstillgdngar uppgick under arets forsta
kvartal till 200 (31) Mkx.

Soliditeten i koncernen, exklusive Invik, uppgick
vid utgdngen av mars till 65% jamfort med 66% per
31 december 2004.

Koncernens uppléning sker i huvudsak i svenska
kronor. Utldndska dotterforetag finansieras dock
huvudsakligen i lokal valuta.

Nettoflodet av koncernens in- och utfléden av
utldndsk valuta uppgar pa arsbasis till ett nettoin-
flode om cirka 1.000 Mkr, vilket framst utgoérs av
forsaljning i Euro.

KORSNAS HOLDING
Korsnéds Holding dr moderbolag till Korsnds och
Korsnds Packaging. Korsnds och dess dotterbolag
bedriver verksamhet inom férpackningsmaterial
(Korsnds Industri) och anskaffning av virke och
fiber (Korsnds Skog). I mars 2004 slutférde Korsnés
forsdljningen av sin svenska skogsmark till Bergvik
Skog, ett bolag dér Korsnds innehar 5% av aktierna.
Nettoomséttningen for Korsnds Holdingkon-
cernen uppgick for drets tre forsta manader till
1.367 (1.431) Mkr och rorelseresultatet var 125
(286) Mkr.

Korsnis Industri

Det forsta kvartalet har generellt sett préaglats av en
svagare efterfrigan pa Korsnds produkter jamfort
med motsvarande kvartal féregdende dr. En for-
sdamrad produktmix till f6ljd av stoppet av pap-
persmaskin 4 har medfort att medelpriset for
Korsnés avsaluprodukter forsamrats nagot jamfort
med 2004. Marknaden for sdck- och kraftpapper
starktes under periodens inledning, fér att under
senare delen atergd till en relativt svag efterfragan.
Priserna ligger pd en fortsatt 1&g niva. Korsnds har
pa en fortsatt avvaktande marknad for White Top
Liner under perioden stiarkt sin marknadsposition i
Europa. Priserna har varit stabila. En viss 6kad
volym har ocksd levererats utanfér Europa.
Efterfrdgan av vétskekartong var under periodens
inledning svagare dn normalt, for att sedan forstar-
kas nagot. Efterfragan pd fluffmassa har varit stabil
under perioden, dock med forsvagade priser pa
grund av den laga dollarkursen jamfort med forsta
kvartalet forra &ret. Totalt ger prisfordndringar och
leveransnivder att de totala intdkterna ar cirka 7%
lagre an forsta kvartalet forra dret. Produktions-
utfallet inom Korsndsverken uppgick till totalt
173.000 ton, vilket innebédr en minskning med 4%
jamfort med forsta kvartalet foregdende ar.
Ombyggnaden av pappersmaskin 4, vilken bland
annat omfattar installation av bestrykningsutrust-
ning, inleddes i mitten av mars och 16per helt enligt
plan. Produktionsutfallet har i 6vrigt 16pt mycket
vl och har 6verstigit forvantningarna.

Kostnader for stoppet av pappersmaskin 4 har
belastat perioden. Kostnaderna for energi, ravaror
och kemikalier har dessutom okat jamfort med
motsvarande period forra dret. Detta har i kombi-
nation med en ldgre forsdljning och den férsaimrade
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produktmixen medfort en resultatférsamring. Ett
atgardsprogram i syfte att stirka marginalerna &r
under framtagande och implementeras successivt.

Nettoomsittningen fér Korsnas Industri uppgick
under forsta kvartalet till 919 (992) Mkr och rérelse-
resultatet var 120 (212) Mkr.

Korsnis Skog

Virkesmarknaden péverkas av effekterna av den
stora stormfallningen i sodra Sverige i januari.
Korsnés bidrar med resurser i de drabbade omra-
dena dér det &r affarsméssigt motiverat. Marknads-
priserna pa barrmassaved har varit konstanta
under kvartalet, men har som en konsekvens av
stormen sjunkit fran 1 april. Priserna pa l6vmassa-
ved &r fortsatt hoga. Aven importpriserna &r fort-
satt hoga, men har pd barrmassaved borjat vika
under senare delen av kvartalet. Lagren é&r i balans
och ligger péd en planerat 14g nivd. Importen har
under kvartalet storts av omfattande isbildning,
dock utan pdverkan pa Korsnds Industris forsorj-
ning. Avverkningarna i Lettland ligger ndgot efter
som en konsekvens av stormen. Byggnationen av
den av Korsnds minoritetsdgda pelletsfabriken &r
under slutférande och produktion berdknas starta i
senare delen av april.

Nettoomsattningen uppgick under forsta kvarta-
let till 445 (418) Mkr och rérelseresultatet var 9 (67)
Mkr. I jamforelsetal 2004 ingar resultat frdn avverk-
ning ur egen skog under det forsta kvartalet med
cirka 60 Mkr fram till avyttringen till Bergvik Skog.

Korsnids Packaging
Marknadsldget for Korsnds Packaging har varit
fortsatt svagt under forsta kvartalet. Efterfrdgan har
paverkats negativt av den strdnga vintern i stora
delar av Europa. I Osteuropa 6kar leveransvoly-
merna, medan efterfrigan pa papperssiackar i
Vésteuropa inte visar ndgra tecken till aterhdmt-
ning. Forsdljningspriserna har till f6ljd av stark
konkurrens varit fortsatt pressade pad samtliga
marknader, vilket resulterat i ldga bruttomarginaler.
Under kvartalet har anldggningen i Tyskland
moderniserats med investering i en ny konverte-
ringslinje. Till foljd av ombyggnaden har produk-
tionen varit betydligt lagre dn normalt, vilket haft
en negativ paverkan pd Korsnéds Packagings resul-
tat for kvartalet. Investeringen i ny konverterings-
linje, vilket leder till sinkta produktionskostnader i

Tyskland, kommer att ha en positiv inverkan pa
resultatet redan under resterande del av innevaran-
de &r. I Osteuropa har produktionskapaciteten hojts
i och med att tvd konverteringslinjer flyttats fran
Tyskland till Ruménien och Ukraina.

Nettoomsittningen fér Korsnds Packaging upp-
gick under det forsta kvartalet till 290 (302) Mkr och
rorelseresultatet var —4 (7) Mkr.

INVIK & CO.

Utvecklingen inom Inviks verksamhetsomraden
beskrivs i Inviks deldrsrapport, vilken ingar som
bilaga 2 till denna delarsrapport.

MELLERSTA SVERIGES LANTBRUK

Den stranga vintern har endast marginellt pdverkat
de hostsddda grodorna i Polen och Sverige, efter-
som den normala groningen i hostas forberedde
grodorna val infor vintern. Snotédckta falt langt in i
mars har dock resulterat i en sen varsddd, vilken
avslutades forst i april.

Ett stort utbud av spannmal pressar priserna i
hela Europa. Just nu ligger nivan pa EUs interven-
tionspris. Huvuddelen av 2004 ars skord fran
Rolnyvik i Polen &r sdld pa denna niva. Priserna pa
ekologiska grodor fran Ullevi i Sverige &dr ocksa
mycket ldga, vilket paverkat resultatet vid forsélj-
ningen av 2004 ars skord negativt.

I Polen fortsdtter personalreduceringsprogram-
met, vilket innebér att cirka tio personer kommer
lamna foretaget under 2005.

Nettoomsattningen for Mellersta Sveriges
Lantbruk uppgick under det férsta kvartalet till 14
(5) Mkr och rorelseresultatet var 2 (-3) Mkr.

TELE2

Marknadsvirdet pa Kinneviks innehav av aktier i
Tele2 uppgick per den 31 mars 2005 till 9.767 Mkr.
Tele2s aktie dr noterad pad Stockholmsboérsens O-
lista och ingédr i Attract 40 segmentet, samt pa
Nasdaq i New York.

Tele2 &r Europas ledande alternativa telekomope-
ratér som erbjuder fast och mobil telefoni samt
datanét- och Internettjanster till 28,7 miljoner kun-
der i 25 lander.

Tele2 har lyckats utmana de gamla telekommo-
nopolen i Europa genom att erbjuda hushallen tele-
komtjanster till marknadens ldagsta priser. Tele2s
strategi dr att skapa ett starkt varumarke, att erbju-
da enkla och begripliga produkter samt att satsa pa
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en kundtjinst av hog kvalitet.

Omfattande flexibilitet och kostnadsmedveten-
het har format Tele2 fran att ha varit ett regionalt
skandinaviskt telekombolag till att vara den snab-
bast vidxande och mest kostnadseffektiva telekom-
operatoren i Europa.

Nettoomsattningen for det forsta kvartalet upp-
gick till 11.579 (10.379) Mkr och resultat efter finan-
siella poster var 759 (999) Mkr.

MILLICOM INTERNATIONAL CELLULAR
Marknadsviardet pa Kinneviks innehav av aktier i
Millicom uppgick per den 31 mars 2005 till 5.026
Mkr. Millicoms aktie dr noterad pa Nasdaq i New
York, Stockholmsborsens O-lista och ingér i Attract
40 segmentet, samt pa Luxemburgs Fondbdors.

Millicom dr en ledande internationell mobiltele-
fonoperator inriktad pd nya marknader i Asien,
Latinamerika och Afrika. P4 dessa marknader ska-
par den ekonomiska utvecklingen en efterfragan pa
allt battre kommunikationstjanster. Millicom efter-
strdvar att genom licensavtal, frimst tillsammans
med lokala samarbetspartners, tidigt etablera sig pa
nya marknader. Bolagets strategi dr att vara den
prisledande aktoren pa alla marknader genom att
erbjuda kunderna férbetalda mobiltelefonitjanster
till lagsta mojliga pris.

Millicom &r for ndrvarande deldgare i 17 bolag i
16 lander, som tillsammans utgér en marknad
omfattande cirka 399 miljoner méanniskor. Det tota-
la antalet abonnenter i dessa bolag uppgick per den
31 mars 2005 till 8,5 (5,9) miljoner, vilket innebér en
okning med 45% under den senaste 12-manaders-
perioden. Antalet abonnenter proportionellt till
Millicoms dgarandel uppgick till 6,0 (4,1) miljoner,
en okning med 44%.

Nettoomsattningen for det forsta kvartalet upp-
gick till 268,9 (213,9) MUSD och resultat efter
finansnetto var 1,2 (36,3) MUSD.

METRO INTERNATIONAL

Marknadsvirdet p& Kinneviks innehav av aktier i
Metro uppgick per den 31 mars 2005 till 3.535 Mkr.
Metros aktie dr noterad pa Stockholmsborsens O-
lista.

Metro dr den storsta och snabbast vaxande inter-
nationella tidningen i varlden med 55 upplagor i 17
lander i Europa, Nord- och Sydamerika och Asien.
Tidningarna delas ut gratis och intdkterna genere-

ras fran annonsforsiljning. Metros tidningar attra-
herar dagligen 15,2 miljoner l4sare.

Nettoomsattningen for det forsta kvartalet upp-
gick till 84,1 (65,8) MUSD och resultat efter finansi-
ella poster var 6,9 (—4,6) MUSD.

MODERN TIMES GROUP MTG
Marknadsviardet pa Kinneviks innehav av aktier i
MTG uppgick per den 31 mars 2005 till 2.126 Mkr.
MTGs aktie dr noterad p& Stockholmsborsens O-
lista och ingar i Attract 40 segmentet.

MTG ér det ledande kommersiella TV-bolaget i
Skandinavien, Central- och Osteuropa. MTG é&r den
storsta fri- och betal-TV-operatoren i Norden och
Baltikum, och har fri-TV-verksamheter i Ryssland
och Ungern. MTG driver &ven det storsta kommer-
siella radiondtverket i norra Europa och &r ett
ledande foretag inom produktion av reality-TV.
Intdkterna genereras framfor allt genom annonsfor-
sdljning, betal-TV-abonnemang och produktforsalj-
ning.

Nettoomsittningen for det forsta kvartalet upp-
gick till 1.742 (1.571) Mkr och resultat efter finansi-
ella poster var 542 (63) Mkr.

TRANSCOM WORLDWIDE

Marknadsvirdet pd Kinneviks innehav av aktier i
Transcom uppgick per den 31 mars 2005 till 674
Mkr. Transcoms aktie dr noterad pa Stockholms-
borsens O-lista.

Transcom ér ett snabbvéxande foretag inom out-
sourcing och bedriver verksamhet i 41 callcenter
med 6ver 10.600 anstédllda som levererar tjanster till
23 lander. Transcom tillhandahaller 16sningar inom
Customer Relationship Management (CRM) — vil-
ket ocksd inkluderar inkasso- och juridiska tjanster
— till foretag inom bland annat telekommunikation,
elektronisk handel, resor och turism, handel, finan-
siella tjanster samt inom basindustrin.

Nettoomsattningen for det forsta kvartalet upp-
gick till 106,7 (88,7) MEUR och resultat efter finan-
siella poster var 7,8 (5,0) MEUR.

CHERRYFORETAGEN

Marknadsvirdet pd Kinneviks innehav av aktier i

Cherry uppgick per den 31 mars 2005 till 280 Mkr.

Cherrys aktie dr noterad pa Stockholmsbérsens O-lista.
Cherrys verksambhet 4r inriktad pd Internet-, casi-

no- och automatspel. Den huvudsakliga spelverk-

samheten bedrivs via Internetcasinon pa en global
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marknad, pa restauranger i Sverige samt ombord
pa kryssnings- och passagerarfartyg i trafik inom
Europa.

VIKING TELECOM

Marknadsvéardet pa Kinneviks innehav av aktier i
Viking Telecom uppgick per den 31 mars 2005 till 19
Mkr. Viking Telecoms aktie &r noterad pa
Stockholmsborsens O-lista.

Viking Telecom utvecklar och marknadsfor
accessprodukter for befintliga och framtida kom-
munikationsnit inom affdrsomrddena Telecom och
Automatic Meter Reading (AMR).

Nettoomsittningen for det forsta kvartalet upp-
gick till 5 (12) Mkr och resultat efter finansiella pos-
ter var -5 (—4) Mkr.

MODERBOLAGET

Moderbolagets nettoomsittning uppgick for det
forsta kvartalet till 3 (3) Mkr och de administrativa
kostnaderna till -13 (-11) Mkr.

Moderbolagets resultat efter finansiella poster
blev 297 (-36) Mkr.

Investeringar i anldggningstillgangar uppgick till
0 (0) Mkr.

Moderbolagets likviditet inklusive kortfristiga
placeringar och outnyttjade kreditloften uppgick
vid utgangen av mars till 317 Mkr jamfort med 864
Mkr per den 31 december 2004.

Moderbolagets rdntebdrande externa skulder
uppgick till 4.384 Mkr per den 31 mars och till 3.885
Mkr per den 31 december 2004.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport for koncernen har uppréttats
enligt IAS 34 Deldrsrapportering, vilket dr i enlighet
med de krav som stdlls i Redovisningsrddets
rekommendation RR 31 Delarsrapporter fér kon-
cerner.

Deldrsbokslut f6r moderbolaget har upprittats i
enlighet med RR 32 Redovisning for juridiska per-
soner.

De redovisningsprinciper som tillimpas i denna
deldrsrapport dr de som beskrivs i drsredovisning-
en for 2004, not 1 och 38. Dér framgar bland annat
att International Financial Reporting Standards
(IFRS) tillimpas frdn och med &r 2005 och att jam-
forelseuppgifterna avseende ar 2004 omriknats i
enlighet med de nya principerna. Detta géller d&ven
IAS 39 som Kinnevik valt att tillimpa &ven for jam-

forelsedret 2004.

Effekten pa eget kapital vid 2004 ars ingdng fran
omrdkning till de nya principerna samt effekterna
av omrédkning av jamforelsetal avseende resultatet
for forsta kvartalet 2004 samt eget kapital vid kvar-
talets slut beskrivs i bilaga 1 till denna delarsrapport.

Motsvarande uppgifter avseende resultatet for
heléret 2004 och eget kapital vid utgédngen av 2004
aterges i arsredovisningen for 2004 not 38 samt i
bokslutskommunikén 2004 sid 18-19.

Arsredovisningen for 2005 skall upprittas enligt
de standards som géller vid utgdngen av aret. IFRS
standards ar foremal for fortldpande 6versyn och
ska godkdnnas av EU. Informationen om effekter
av overgangen till IFRS &r sdlunda prelimindr och
kan komma att dndras.

HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS
UTGANG

Den 12 april avkunnade Kammarrdtten dom i
intressebolaget SCD Invest AB med dotterforetags
skattetvist. Kammarrdttens domslut var till
Kinneviks nackdel och innebér att det forsta kvar-
talet 2005 har belastats med 89 Mkr i uppskjuten
skattekostnad avseende rdkenskapsaret 2004.
Domen medfdr ingen betalning av skatt. Arendet
som avgjorts i Kammarratten handlade om storle-
ken pad underskottsavdrag i SCD Invest AB med
dotterbolag, dar Skatteverket ifrdgasatt underskott
uppgdende till 1.585 Mkr. Lansrdtten avkunnade
dom i drendet under 2003 vilken var till SCD
Invests férdel. Kammarritten har i sin dom dére-
mot funnit att de dgarférandringar som skedde i
SCD Invest AB under 1997 medfoérde att under-
skottsavdragen begransades till 72 Mkr. SCD Invest
overvéger begira provningstillstind hos Regerings-
ratten.

BOLAGSSTAMMA
Ordinarie bolagsstimma halls torsdag 12 maj 2005
klockan 09.30 pd biografen Skandia, Drottning-
gatan 82, Stockholm.

NASTA RAPPORTTILLFALLE
Delérsrapporten for perioden januari — juni 2005
offentliggors den 26 juli 2005.

Stockholm den 26 april 2005
Verkstillande direktoren

Delarsrapporten har ej varit féremal for sarskild
granskning av bolagets revisorer.
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FOR YTTERLIGARE INFORMATION, BESOK
WWW .KINNEVIK.SE ELLER KONTAKTA:

Vigo Carlund, Verkstdllande Direktér och
Koncernchef
tel +46 (0) 8 562 000 00

Henrik Persson, Informations- och IR-chef
tel +46 (0) 8 562 000 87, mobil +46 (0) 70 762 00 87

Investment AB Kinneviks syfte dr att bereda vinst till
sina aktiedgare, i huvudsak genom virdedkning i sin
portfolj av tillgdngar. Moderbolaget forvaltar en virde-
pappersportfolj bestdende av lingsiktiga investeringar i
ett antal noterade bolag sisom Tele2, Modern Times
Group MTG, Millicom International Cellular, Metro
International och Transcom WorldWide. Kinnevik soker
att aktivt verka genom foretagens styrelser.

Koncernens dotterbolag dr framst verksamma inom
tillverkning av kartong och papper inom Korsnds, bank,
forsikring, fondkommission och kapitalforvaltning inom
Invik samt jordbruksverksamhet inom Mellersta
Sveriges Lantbruk.

Investment ~AB  Kinnevik dr  noterat pd
Stockholmsborsens O-lista och ingdr i Attract 40 seg-
mentet. Aktien handlas under kortnamnen KINV A och
KINV B.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING (Mkr)

Nettoomséttning
Kostnad f6r sdlda varor och tjanster
Bruttoresultat

Forsaljnings- och administrationskostnader
samt forsknings- och utvecklingskostnader
Ovriga rérelseintikter

Ovriga rérelsekostnader

Resultat frdn andelar i intresseféretag

Rorelseresultat

Utdelningar fran noterade innehav
Viérdeforandring noterade innehav
Rénteintidkter och andra finansiella intdkter
Réntekostnader och andra finansiella kostnader

Resultat efter finansiella poster

Skatt
Periodens resultat kvarvarande verksamhet

Periodens resultat frdn avvecklad
verksamhet (Invik)

Periodens resultat

Resultat per aktie fére och efter utspadning, kronor:

— frédn kvarvarande verksamhet
— frdn avvecklad verksamhet (Invik)
Antal utestdende aktier fore och efter utspadning

2005 2004 2004

1 jan - 31 mars 1jan - 31 mars Helar
1.383 1.438 5.713
-1.171 —-1.084 —4.580
212 354 1.133

- 123 - 118 - 499
24 36 936

- 5 - 6 - 40
10 10 21

118 276 1.551

- - 92

- 454 - 127 —2.537
13 18 23

- 67 — 103 - 328
- 390 64 -1.199
- 98 - 66 - 274
— 488 - 2 —-1.473
25 - 56

- 463 - 2 -1.417
- 1,85 - 0,01 - 6,08
0,09 - 0,23
263.981.939 220.285.370 242.133.655

* Enligt Inviks redovisning uppgick resultat efter skatt till 22 Mkr f6r perioden 1 januari — 31 mars 2005. Skillnaden forklaras

av att Kinnevik upphort att skriva av pa Inviks anldggningstillgdngar efter styrelsens beslut att foresld en utdelning av

Invik den 17 februari 2005.
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KONCERNOVERSIKT (Mkr)

Nettoomsittning per verksamhetsomrade
Korsnas Industri

Korsnas Skog

Korsnés Packaging

Elimineringar inom Korsnds Holding
Summa Korsnéds Holding

Mellersta Sveriges Lantbruk
Moderbolag och évrigt

Elimineringar

Summa nettoomsittning
Rorelseresultat per verksamhetsomrdde
Korsnas Industri

Korsnis Skog

Korsnés Packaging

Summa Korsnéds Holding

Mellersta Sveriges Lantbruk
Moderbolag och 6vrigt

Elimineringar

Summa rorelseresultat

2005
1 jan - 31 mars

919
445
290

- 287
1.367
14

KONCERNENS KASSAFLODESANALYS (Mkr)

Kassaflode frén den 16pande verksamheten fore
forandring av rorelsekapital, exklusive Invik

Forandring av rorelsekapital

Kassaflode fran (till) Invik

Kassaflode fran den lopande verksamheten
Avyttring av dotterbolag

Investeringar i immateriella och materiella
anlaggningstillgdngar

Investeringar i finansiella anldggningstillgangar
Forsdljning av anldggningstillgangar
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Forandring av rantebarande skulder
Utbetald utdelning

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Periodens kassaflode

Likvida medel vid arets bérjan
Kursdifferenser i likvida medel

Likvida medel vid periodens slut exklusive Invik

2005

1jan - 31 mars

135
- 300
- 9%
- 260

- 200
- 256
33

- 423
533

533
- 150
281

136

2004
1 jan - 31 mars

992
418
302

- 281
1.431

212
67

286

|
S NN W

N
N
=)}

2004

1jan - 31 mars

266

- 4
225
3.050

2.975
-3.233

-3.233

215

184

2004
Helar

3.807
1.754
1.252
-1.149
5.664
32

22

5.713

656
85
25

766

781

1.551

2004
Helar

826
307

1.103
3.050

- 512
- 1.037
124
1.625
- 2.314
- 346
- 2.660
68

215

281
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KONCERNENS BALANSRAKNING (Mkr)

Anliggningstillgdngar

Immateriella anldggningstillgdngar

Materiella anldggningstillgdngar

Aktier och andelar i intresseforetag och andra foretag
Uppskjuten skattefordran

Léangfristiga rdantebdrande fordringar

Léangfristiga icke rantebarande fordringar

Omsittningstillgangar

Varulager

Kortfristiga rantebarande fordringar
Kortfristiga icke réantebdarande fordringar
Kortfristiga placeringar

Likvida medel

Inviks tillgdngar

Eliminering av fordringar mellan Kinnevik och Invik *
Summa tillgangar

Eget kapital

Avsittningar

Avsittningar for pensioner

Avsittningar f6r uppskjuten skatt

Ovriga avsittningar

Langfristiga skulder
Réntebirande skulder

Icke rantebdrande skulder

Kortfristiga skulder
Réantebarande skulder

Icke rantebiarande skulder

Inviks avsittningar och skulder
Eliminering av skulder mellan Kinnevik och Invik ®

Summa eget kapital, avsidttningar och skulder

NYCKELTAL
Skuldséattningsgrad

Soliditet

Soliditet exklusive Invik
Nettoskuldséttning exklusive Invik

2005
31 mars

17
4416
21.795
43

533

29
26.833

668
970
103
1.741

7.183
4
7.187

113
1.025
1.138
6.787

— 498
36007

0,4
55%
65%

7.277

2004
31 mars

17
4.174
19.170

286
41
23.688

1.025
849
13

184
2.071

25.759

19.065

707
847
117
1.671

4.146

4.150

873
873

25.759

2004
31 dec

101
4.328
22.257
42

73

569
27.370

1.183
1.333
1.169
2.568
1.170
7.423

34.793

20.109

672
885
129
1.686

6.840
548
7.388

2.641
2.969
5.610

34.793

0,5
58%
66%

7.168

* Bestar av konvertibelt férlagslan om 235 Mkr som Invik emitterat till Kinnevik, samt Inviks lanefordran pa Kinnevik som

uppgick till 263 Mkr per 31 mars 2005.
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FORANDRINGAR I KONCERNENS EGET KAPITAL (Mkr)

2005 2004 2004
1jan - 31 mars 1 jan - 31 mars Helar
Belopp vid arets ingang 20.109 19.082 19.082
Kursdifferenser 6 - 15 6
Tillskott vid fusionen - - 4.695
Eliminering av korsvist d4gande vid fusionen - - - 1911
Kontantutdelning - - - 346
Periodens nettoresultat - 463 - 2 - 1417
Belopp vid periodens utgéng 19.652 19.065 20.109
DEFINITIONER AV NYCKELTAL
Skuldséattningsgrad Réantebdrande skulder och rantebdrande avsittningar dividerat med eget
kapital.
Soliditet Eget kapital i procent av balansomslutningen.
Nettoskuldsattning Réntebarande skulder inklusive avsittningar fér pensioner minus summan
av rantebdrande fordringar, kortfristiga placeringar och likvida medel.
Rorelsemarginal Rorelseresultat dividerat med nettoomséttning.
Operativt kapital Genomsnittet av immateriella och materiella anldggningstillgadngar, aktier

och andelar i intresseforetag, varulager och kortfristiga icke rantebdrande
fordringar med avdrag for 6vriga avsattningar och icke rantebarande skulder.

Avkastning pa operativt kapital Rorelseresultat dividerat med operativt kapital.
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FINANSIELLA NYCKELTAL AFFARSOMRADEN

Nettoomsittning (Mkr)
Korsnis Industri
Korsnés Skog

Korsnés Packaging

Elimineringar inom Korsnés Holding

Summa Korsnés Holding
Mellersta Sveriges Lantbruk

Rorelseresultat (Mkr)
Korsnis Industri

Korsnés Skog

Korsnés Packaging

Summa Korsnés Holding
Mellersta Sveriges Lantbruk

Rorelsemarginal

Korsnéas Industri

Korsnés Skog

Korsnés Packaging

Korsnés Holding

Mellersta Sveriges Lantbruk

Operativt kapital (Mkr)
Korsnés Industri och Skog
Korsnés Packaging

Korsnéds Holding

Mellersta Sveriges Lantbruk

Avkastning pa operativt kapital

Korsnis Industri och Skog
Korsnés Packaging

Korsnés Holding

Mellersta Sveriges Lantbruk

2005 2004 2004 2004 2004 2004
Kvartal 1 Helar Kvartal 4 Kvartal 3 Kvartal 2 Kvartal 1
919 3.807 879 932 1.004 992
445 1.754 504 425 407 418
290 1.252 290 319 341 302

- 287 -1.149 - 278 - 290 - 300 - 281
1.367 5.664 1.395 1.386 1.452 1.431
14 32 9 12 6 5

120 656 113 166 165 212

9 85 16 1 1 67

- 4 25 - 3 10 11 7
125 766 126 177 177 286

2 7 3 0 7 - 3
13,1% 17,2% 12,9% 17,8% 16,4% 21,4%
2,0% 4,8% 3,2% 0,2% 0,2% 16,0%
-1,4% 2,0% -1,0% 3,1% 3,2% 2,3%
9,1% 13,5% 9,0% 12,8% 12,2% 20,0%
14,3% 21,9% 33,3% 0,0% 116,7% -60,0%
4.351 4.814 4.191 4.221 4.248 5.722
722 738 724 727 711 769
5.072 5.553 4914 4.948 4.960 6.492
204 186 202 191 177 169
11,9% 15,4% 12,3% 15,8% 15,6% 19,5%
neg. 3,4% neg. 5,5% 6,2% 3,6%
9,9% 13,8% 10,3% 14,3% 14,3% 17,6%
3,9% 3,8% 5,9% 0,0% 15,8% neg.
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BILAGA 1 OMRAKNING AV OPPNINGSBALANS SAMT FORSTA KVARTALET 2004 ENLIGT
INTERNATIONAL FINANCIAL REPORTING STANDARDS (IFRS)

Koncernens balansrikning i sammandrag per den 1 januari 2004

Enligt

Effekt av Effekt av IFRS

Enligt  Effektav IFRS3 IAS 28,39 Effektav O6ppnings-
bokslut IAS 19 Foretags- Finansiella IAS 41 balans

2003 Pensioner® forvarv tillgangar? Skog? 1 jan 2004

Immateriella anldggningstillgangar 21 - - 4 - - 17
Materiella anlaggningstillgdngar 6.816 - - - 468 7.284
Aktier och andelar i intresseforetag

och andra f6retag 11.406 - - 7.079 - 18.485
Ovriga anldggningstillgdngar 1.019 - - 114 - 1.133
Summa anldggningstillgdngar 19.262 - - 4 7.193 468 26.919
Omsittningstillgangar 2.118 - - - - 2.118
Summa tillgangar 21.380 - - 4 7.193 468 29.037
Eget kapital 11.515 - 88 - 4 7.193 466 19.082
Avsittningar 1.623 88 - - 2 1.713
Langfristiga skulder 7.384 - - - - 7.384
Kortfristiga skulder 858 - - - - 858
Summa eget kapital, avsdttningar

och skulder 21.380 - - 4 7.193 468 29.037

Koncernens balansrikning i sammandrag per den 31 mars 2004

Effekt av Effekt av Enligt

Enligt IFRS 3 IAS 28,39 Effekt av IFRS

bokslut Foretags- Finansiella IAS 41 31 mars

31 mars 2004 forvarv tillgangar ? Skog ? 2004

Immateriella anldggningstillgangar 20 - 3 - - 17

Materiella anldggningstillgangar 4.166 - - 8 4.174
Aktier och andelar i intresseféretag

och andra f6retag 12.190 - 6.980 - 19.170

Ovriga anldggningstillgdngar 327 - - - 327

Summa anldggningstillgdngar 16.703 - 3 6.980 8 23.688

Omsittningstillgdngar 2.071 - - - 2.071

Summa tillgangar 18.774 - 3 6.980 8 25.759

Eget kapital 12.082 - 3 6.980 6 19.065

Avséttningar 1.669 - - 2 1.671

Langfristiga skulder 4.150 - - - 4.150

Kortfristiga skulder 873 - - - 873

Summa eget kapital, avsittningar
och skulder 18.774 - 3 6.980 8 25.759
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Koncernens resultatrikning for perioden 1 januari - 31 mars 2004

Effekt av Effekt av Enligt
Enligt IFRS3  IAS 28,39 Effektav IFRS
bokslut Foretags- Finansiella IAS 41 1 jan-
1 jan-31 mars forvarv tillgangar ? Skog?® 31 mars
Nettoomsittning 1.438 - - - 1.438
Kostnad f6r sélda varor och tjanster -1.084 - - - -1.084
Bruttoresultat 354 - - - 354
Forsaljnings- och administrations-
kostnader samt forsknings- och
utvecklingskostnader - 118 - - - - 118
Resultat av foretagsutveckling 461 - - - 461 -
Ovriga rorelseintdkter 35 - - 1 36
Ovriga rorelsekostnader - 7 1 - - - 6
Resultat fran andelar i intresseforetag - - 10 - 10
Rorelseresultat 725 1 10 - 460 276
Resultat frdn andelar i intresseforetag 2 - - 2 - -
Viérdeforandring noterade innehav - - - 127 - - 127
Rénteintikter och andra finansiella
intakter 18 - - - 18
Réntekostnader och andra finansiella
kostnader - 103 - - - - 103
Resultat efter finansiella poster 642 1 - 119 - 460 64
Skatt - 139 - 73 - - 66
Periodens resultat 503 1 - 46 — 460 - 2
Resultat per aktie fran kvarvarande
verksambhet fore och efter utspddning,
kronor 2,28 - 0,01
Antal utestdende aktier
f6re och efter utspadning 220.285.370 220.285.370

v Tillimpades i redovisningen enligt svenska principer fran 1 januari 2004 (RR29), varfor dndringen inte har nagon effekt pa resul-
tat och balansrékningar upprittade under 2004.

2 JAS 28 punkt 1 och IAS 39 innebér att marknadsnoterade innehav i intresseforetag och andra féretag redovisas till verkligt vérde,
med virdef6randring i koncernens resultatrakning, till skillnad mot tidigare redovisning enligt kapitalandelsmetoden respektive
till anskaffningsvéarde.

9 TAS 41 medfor att skog redovisas till verkligt virde, med virdeforandring i koncernens resultatrdkning, och skogsmark till anta-
get anskaffningsvirde (s& kallad deemed cost). Darmed uppkommer ingen realisationsvinst vid forséljningen till Bergvik Skog

under forsta kvartalet 2004.



BILAGA 2 TILL KINNEVIKS DELARSRAPPORT FOR PERIODEN 1 JANUARI-31 MARS 2005

INVIK& CO.AB

DELARSRAPPORT 1 JANUARI - 31 MARS 2005

*Den nya Invikkoncernen bildades under hosten 2004. Jamforelsetal angivna inom
parantes i denna deldrsrapport avser motsvarande period féregdende ar proforma.
Denna deldrsrapport har upprittats i enlighet med IFRS och jamforelsetalen har

omradknats till de principer som tillampas enligt IFRS.

e Styrelsen i Kinnevik har till bolagsstimman den 12 maj foreslagit en sakutdelning av
samtliga aktier i Invik & Co. AB ("Invik”). Forutsatt att Kinneviks aktiedgare pa
bolagsstimman den 12 maj godkédnner styrelsens forslag kommer ansékan om note-
ring pd Stockholmsbdrsens O-lista att ges in i borjan av hosten 2005.

e Totala intdkter for det forsta kvartalet uppgick till 353,7 (309,3) Mkr.

* Resultat efter skatt uppgick till 22,1 (27,9) Mkr.
* Resultat per aktie uppgick till 0,84 (1,06) kronor.

e Under kvartalet har Moderna Forsdkringar Sak redovisat en kraftig 6kning av premi-

eintdkter samt en 6kning av resultat fore skatt om drygt 40%.

* Moderna Forsdkringar Liv har fortsatt sin kraftiga tillvaxt och under kvartalet 6kade
forsdljningen av fondférsdkringar med 94% jamfort med samma period féregdende ar.

) Q1 2005 Q1 2004 Helar 2004
KONCERNRESULTATRAKNING | SAMMANDRAG (Mkr) proforma proforma
Totala intakter 353,7 309,3 1398,0
Totala kostnader -320,4 —267,1 -1 240,0
Rorelseresultat 33,3 42,2 158,0
Resultat fore skatt 33,8 42,2 158,0
Skattekostnader -11,6 -14.3 -57,0
Periodens resultat 22,1 27,9 101,1
Vinst per aktie (kronor) 0,84 1,06 3,83

SKEPPSBRON 18 « BOX 2095 + SE-103 13 STOCKHOLM
TEL +46 8 562 000 20 + FAX +46 8 562 000 99 - Org No 556594-1787
WWW.INVIK.SE



INVIK

Invik & Co. AB dr moderbolag i en finans-
koncern innefattande sex affirsomraden:
Moderna Forsdkringar Sak, Moderna
Forsdkringar Liv, Moderna Forsdkringar
Run-off, Fischer Partners, Invik
Kapitalf6rvaltning och Banque Invik.
Moderbolaget bedriver holdingbolagsverk-
samhet.

I februari 2004 beslutade styrelserna for
Invik & Co. AB (”gamla Invik”) och
Industriférvaltnings AB Kinnevik (“gamla
Kinnevik”) att bolagen skulle fusioneras.
Genom fusionen uppgick gamla Kinnevik i
gamla Invik genom en aktiebolagsrittslig
fusion dar gamla Kinnevikaktier byttes mot
nya aktier i gamla Invik. Under extra bolags-
stdmmor i april godkéndes fusionen mellan
bolagen, som kunde slutféras den 28 juli
2004. I augusti beslutades om namnbyte for
bolaget fran Invik & Co. AB till Investment
AB Kinnevik ("Kinnevik”). Efter fusionen
namnéndrades det ddvarande dotterbolaget
Modern Finance Group AB till Invik & Co.
AB ("Invik”) varefter de finansiella verksam-
heterna i gamla Invik 6verfordes till Invik
som ddrmed uppstod som en ny underkon-
cern till Kinnevik.

Kinneviks styrelse har till bolagsstimman
den 12 maj foreslagit en sakutdelning av
samtliga aktier i Invik. Utdelningen av Invik
avses verkstillas under andra halvéret 2005.
Mottagandet av Invikaktierna féranleder
enligt huvudregeln (Lex Asea) ingen beskatt-
ning for Kinneviks aktiedgare.

Styrelsen i Kinnevik foreslar att en aktie-
dgare for varje 10-tal A-aktier i Kinnevik
erhaller 1 A-aktie i Invik och for varje 10-tal
B-aktier i Kinnevik erhéller 1 B-aktie i Invik.
Ansdkan om notering av B-aktierna pa
Stockholmsborsens O-lista kommer att inges
i borjan av hosten 2005. A-aktiernas sprid-
ning kommer ej att bli tillracklig for en note-
ring. Inviks bolagsordning kommer darfor
att medge 16pande konvertering av A-aktier
till B-aktier i den man A-aktiedgare begér
detta.

Kinnevik har tecknat sig for konvertibla
forlagsbevis om 235 Mkt, som vid full kon-

vertering till Invik A- och B-aktier skulle ge
Kinnevik ett d4gande om 14,6% av kapitalet.
Beroende pa kombinationen av A- respektive
B-aktier skulle Kinnevik erhélla cirka 25% av
rosterna. Information om villkoren f6r utdel-
ningen kommer att lamnas i den informa-
tionsbroschyr som sénds till Kinneviks aktie-
dgare fore bolagsstimman den 12 maj 2005.

Vid ordinarie bolagsstimma i Invik den 29
mars 2005 omvaldes Johan Klingspor,
Cristina Stenbeck, Vigo Carlund, Rickard
von Horn, Wilhelm Klingspor och Erik
Mitteregger till styrelseledaméter i Invik.
Johan Klingspor omvaldes till styrelseordfs-
rande och Cristina Stenbeck omvaldes till
vice styrelseordférande. Till revisor valdes
PricewaterhouseCoopers AB, med auktorise-
rade revisorn Magnus Svensson Henryson
som huvudansvarig for revisionen.

KONCERNENS RESULTAT FOR DET FORSTA
KVARTALET
Jamforelsetal angivna inom parantes i denna
delarsrapport avser motsvarande period
toregdende dr proforma om ej annat anges,
se vidare Redovisningsprinciper nedan for
beskrivning av uppréattandet av proformare-
dovisningen.

Resultat fore skatt for det forsta kvartalet
uppgick till 33,8 (42,2) Mkr.

Resultatnedgdngen under forsta kvartalet
ar till stor del hdnforlig till lagre aktivitet pa
Stockholms- och Helsingforsborserna vilket
negativt paverkat Fischer Partners intdkter.
Dessutom innebdr forsiljningsokningen for
Moderna Forsakringar Liv att resultatet ini-
tialt tyngs av 6kade forséljningskostnader.

Resultat efter skatt for det forsta kvartalet
uppgick till 22,1 (27,9) Mkr.

RESULTAT PER AKTIE

Resultat per aktie fore och efter utspadning
uppgick till 0,84 (1,06) kronor. Totalt antal
utestdende aktier uppgick den 31 mars 2005
till 26.398.193, varav 5.019.705 A-aktier och
21.378.488 B-aktier. Aktiens nominella
belopp dr 5 kronor. En A-aktie berittigar till
10 roster och en B-aktie till en rost. I 6vrigt
medfor aktierna lika rétt till andel i bolaget
tillgangar och vinst.



FINANSIELL STALLNING

Vid utgédngen av perioden hade Invik kon-
vertibla forlagsbevis om 235 Mkr emitterade
till Kinnevik, som vid full konvertering ger
ratt till 4.519.230 aktier i Invik. Lanen, som
l6per med en arlig rdnta om 3,5%, forfaller
till betalning den 30 december 2011 om kon-
vertering ej skett dessférinnan. Konvertering
till kursen 52 kronor per aktie kan ske fran 1
december 2006 till och med 30 november
2011. Inviks affarsomrdden har egna rorelse-
krediter. Vid utgdngen av perioden hade
Invik fordringar pa Kinnevik om 263 Mkr
varav 150 Mkr &r langfristiga med upp till
tva drs 16ptid.

INFORMATION OM FORSLAG TILL INCITA-
MENTSPROGRAM TILL LEDANDE BEFATTNINGS-
HAVARE | INVIK

Styrelsen har foreslagit att bolagsstimman i
Kinnevik den 12 maj 2005 beslutar att god-
kdnna ett incitamentsprogram i Invik.
Incitamentsprogrammet innebdr en emission
av skuldebrev férenat med 1.390.000
optionsrétter som vardera beréttigar till teck-
ning av en (1) B-aktie i Invik. Om samtliga
optionsrétter utnyttjas for teckning av B-aktier
kommer Inviks aktiekapital att 6ka med
6.950.000 kronor, vilket motsvarar en utspad-
ningseffekt om 5% av aktiekapitalet och 2%
av rosterna efter full utspadning. Givet full
konvertering av den konvertibel som Invik
utstallt till Kinnevik, uppgar utspadnings-
effekten av optionsritterna till 4,3% av aktie-
kapitalet och 1,8% av rosterna. Anstillda
kommer att erbjudas forvdrva optionsrétter
till ett marknadsvérde som kommer att fast-
stdllas baserat pd Black & Scholes virde-
ringsmodell enligt f6ljande principer:
Kategori I - VD hogst 247.111 optionsritter,
Kategori II - chefer for storre affarsomraden
(cirka 4 personer) hogst 123.555 optionsrétter
vardera, Kategori III - chefer for mindre
affarsomraden (cirka 3 personer) hogst
61.777 optionsrétter vardera, Kategori IV -
ovriga nyckelpersoner (cirka 20 personer)
hogst 30.888 optionsratter vardera.
Nyteckning av en B-aktie kan ske till en kurs
som motsvarar 115% av genomsnittlig betal-
kurs for Inviks B-aktie under viss period
efter Inviks notering pd Stockholmsbdorsen.

AFFARSOMRADESPRESENTATION

FORSAKRINGSRORELSEN

Forsdkringsrorelsen bestdr av Moderna
Forsakringar Sak, Moderna Forsdkringar Liv
och Moderna Forsdkringar Run-off.
Forsakringsrorelsens resultat fore skatt
uppgick under forsta kvartalet till 8,4 (5,7) Mkr.

MODERNA FORSAKRINGAR SAK

Moderna Forsdkringar Sak redovisade en
fortsatt god tillvaxt och en positiv resultatut-
veckling trots att stormen i januari och tsu-
nami-katastrofen bidragit till hoga skade-
kostnader. Premieinkomsten har 6kat med
44% jamfort med motsvarande period i fjol
och uppgick till 336,2 (233,9) Mkr. Den kraf-
tigaste tillvéxten redovisades inom foretags-
forsakringsomradet. Lanseringen av det
Luxemburgsbaserade batférsakringskoncep-
tet Atlantica Yacht Insurance har mottagits
mycket positivt pd marknaden.

Skadekostnadsprocenten uppgick till 81,8%
(58,8%), driftskostnadsprocenten till 22,6%
(27,5%) och totalkostnadsprocenten till
104,3% (86,3%). Exklusive kostnader for stor-
men i januari och tsunamin uppgick skade-
kostnadsprocenten till 60,9%. Resultatet fore
skatt uppgick till 18,6 (13,3) Mkr.

MODERNA FORSAKRINGAR LIV

Moderna Forsdkringar Livs forsdljning av
fondforsakringar uppgick till 267,2 (137,8)
Mkr. Den vid drsskiftet lanserade kapital-
pensionsprodukten Modern Duo har mott
ett mycket positivt gensvar pd marknaden
och har, tillsammans med en pataglig forslj-
ningsokning inom tjanstepensionsomradet,
bidragit till den goda tillvaxten.

Grupplivverksamheten har fortsatt att vixa
med tyngdpunkt i Norge och redovisade
drygt 3.000 nya kunder och fortsatt laga ska-
dekostnader under perioden.

Fondférsakringsverksamhet belastas under
etableringsfasen med hoga kostnader for
marknadsféring och distribution, vilket inne-
bar att verksamheten forvéntas fortsitta
redovisa ett negativt resultat under upp-
byggnadsperioden. Tillsammans redovisade
verksamheterna inom livforsakring ett resul-
tat fore skatt om -3,8 (-2,7) Mkr for forsta
kvartalet.



MODERNA FORSAKRINGAR RUN-OFF

Sakforsakring under avveckling (run-off)
omfattar kvarvarande dtaganden avseende
avyttrade grenar inom Foretag, Transport,
Rederi, Flyg, Bat Norge samt mottagen ater-
forsakring. Avvecklingen av utestdende ska-
dor redovisade ett svagt positivt tekniskt
resultat efter terforsdakring. Valutakurs-
forandringar i borjan av kvartalet paverkade
resultatet negativt med cirka 6,8 Mkr men
genom tecknande av en valutatermin under
kvartalet valutasdkrades skadereserven.

Moderna Forsdkringar Run-off redovisade
ett resultat fore skatt om -6,4 (-4,9) Mkr.

FISCHER PARTNERS

Fischer Partners dr en av Nordens ledande
maéklarfirmor och medlem av borserna i
Stockholm, Helsingfors, Oslo, Képenhamn,
Tallin, Riga och Eurex. Fischer Partners kun-
der &r framst utldndska och svenska institu-
tioner samt aktiva privatpersoner.

Fischer Partners var tredje respektive sjétte
storsta borsmedlem pa rullande tolvmana-
dersbasis i Stockholm och Helsingfors och
under forsta kvartalet 2005 var Fischer
Partners femte respektive sjunde storsta
medlem. De nagot lagre marknadsandelarna
under forsta kvartalet beror pd under perio-
den forhéllandevis mattlig handel och forsik-
tiga kursrorelser.

Efter en bra inledning av dret mattades
intdkterna av i mars bade for aktiemakleriet
och tradingen. Courtageintdkterna uppgick
till 50,2 (61,9) Mk, vilket var 19% légre &n
forsta kvartalet 2004. Som jamforelse min-
skade borsomséttningen i Stockholm med
14% under perioden. Intdkterna fran trading-
verksamheten uppgick till 8,2 (23,7) Mkr och
det var under forsta kvartalet ddliga forut-
sattningar for tradingen med relativt sma
kursrorelser, jamfort med forsta kvartalet
2004 d& aktivitetsnivan och kursrérelserna
var hoga.

Totala intdkter for Fischer Partners uppgick
under perioden till 68,5 (95,4) Mkr. Resultat
fore skatt for det forsta kvartalet uppgick till
10,3 (24,5) Mkr.

INVIK KAPITALFORVALTNING

Invik Kapitalférvaltning dr en koncern som
bedriver kapitalférvaltning genom Invik

Kapitalforvaltning AB ("IKF”) och fondfor-
valtning genom Aktie-Ansvar AB (” Aktie-
Ansvar”).

IKF bedriver kapitalforvaltning baserat pa
kvalificerad fundamental analys. Bland kun-
derna finns privata investerare, foretag, insti-
tutioner, stiftelser och kyrkliga férsamlingar.
Marknadsvirdet pa de forvaltade tillgdngar-
na 6kade fran 4.785 Mkr till 5.023 Mkr under
det forsta kvartalet.

Aktie-Ansvar bedriver fondférvaltning i
fem fonder: Aktie-Ansvar Sverige, Aktie-
Ansvar Avkastningsfond, Aktie-Ansvar
Europa, FondSelect (fond-i-fond) och hedge-
fonden Graal. Den sammanlagda forvaltade
volymen uppgick till 5.289 Mkr vid utgdng-
en av det forsta kvartalet. Nettoflodet (inséatt-
ningar minus uttag) under arets tre forsta
manader uppgick till 861 Mkr. Sedan
utgangen av det forsta kvartalet 2004 har
den sammanlagda foérvaltade volymen 6kat
med 1.793 Mkr. De tre storsta fonderna vid
kvartalsslutet var Graal med 2.690 Mk,
Aktie-Ansvar Avkastningsfond med 1.596
Mkr och Aktie-Ansvar Sverige med 824 Mkr.

Totala intédkter for Invik Kapitalférvaltning
uppgick till 22,1 (20,1) Mkr f6r det forsta
kvartalet. Resultat fore skatt for det forsta
kvartalet uppgick till 7,8 (6,9) Mkr.

BANQUE INVIK

Banque Invik dr en bank med sate i
Luxemburg och filial i Stockholm. Bankens
huvudsakliga verksamhet omfattar privat-
banksverksambhet till formogna privatperso-
ner. Banque Invik bedriver ockséd rddgivning
i finansieringsfragor till foretag, ar utgivare
av kreditkort samt bedriver fondférvaltning.
Vid filialen i Stockholm erbjuds Treasury
outsourcingtjdnster innefattande cash mana-
gement, risk management och finansiella
radgivningstjanster.

Banque Inviks resultat fore skatt var under
det forsta kvartalet i linje med resultatet for
samma period foregdende ar. Flertalet av
Banque Inviks verksamheter har 6kat intdk-
terna under kvartalet med undantag for de
finansiella rddgivningstjansterna som har
haft en ldgre intjaning under kvartalet.

Privatbanksverksamheten och Treasury har
successivt 6kat intjaningsformagan bade
genom Okad fokusering pd hogmarginaltjan-



ster och genom 6kade valutavéxlingsvoly-
mer. Fondverksamhetens rinte- och aktiein-
dexfonder har okat det forvaltade kapitalet
med drygt 24% jamfort med utgdngen av
samma period foregdende ar. Tillvaxten har
skett dels genom det framgdngsrika delta-
gandet i PPM men ocksa genom okade
insdttningar fran privata fondplacerare.

Kreditkortsverksamhetens investeringar i
atgdrder for att reducera bedrédgerikostna-
derna har fortsatt vara effektiva. Den nystar-
tade verksamheten i Banque Invik Asset
Management ("BIAM”) har fortsatt att
utvecklas genom olika marknadsaktiviteter.

Kapitaltackningsgraden uppgick till 23%
(16%) vid utgangen av perioden och likvidi-
tetsgraden uppgick till 77% (62%).

Banque Inviks resultat fore skatt for det
forsta kvartalet uppgick till 10,0 (9,8) Mkr.

MODERBOLAGET

Resultat fore skatt uppgick under det forsta
kvartalet till —2,8 (-) Mkr. Moderbolagets
nettoinvesteringar, vilka i sin helhet bestod
av interna kapitaltillskott, uppgick under
forsta kvartalet till 124,7 Mkr. Investeringar i
anldggningstillgdngar uppgick till 0,3 (-)
Mkr.

Invik har utéver de konvertibla forlagsbe-
visen om 235 Mkr emitterade till Kinnevik
inga andra externa laneskulder. Moder-
bolagets skulder till dotterbolag uppgick till
202 Mkr per den 31 mars 2005.

HI'-I\N!)ELSER EFTER RAPPORTPERIODENS
UTGANG

Vid styrelsemote den 4 april 2005 utndmndes
Lars Nordstrand till vice verkstillande
direktor i Invik.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport har uppréttats i enlig-
het med International Financial Reporting
Standards rekommendation IAS 34. Delars-
bokslut f6r moderbolaget har upprittats i
enlighet med RR 32 Redovisning for juridis-
ka personer. En sammanfattning av
Invikkoncernens redovisningsprinciper ater-
finns i Bilaga 1 (ej inkluderad i Kinneviks
deldrsrapport, vanligen besok www.invik.se).
Invikkoncernen uppstod i sin nuvarande
form nir Fischer Partners, Invik
Kapitalforvaltning samt Moderna
Forsdkringar skiftades frdn moderforetaget
Investment AB Kinnevik per den 1 septem-
ber 2004 och Banque Invik per den 31
december 2004. De tillskjutna tillgdngarnas
vdrde bestimdes med utgdngspunkt fran
extern vardering och uppgick till totalt 1,4
miljarder kr. Analys av verkliga vdrden pa
tillskjutna tillgdngar och skulder per tid-
punkten for tillskottet har inneburit att:

— 88 Mkr av verkliga viardet pa Moderna
Forsdkringar redovisas som immateriella
tillgdngar i form av kundkontrakt och
kundrelationer. Dessa skrivs av enligt plan
pa 6 ar for kundkontrakt och kundrelatio-
ner hanforligt till sakrorelsen (78 Mkr) och
30 ar avseende livrorelsen (10 Mkr);

— forsdkringstekniska skulder har 6kats med
295 Mkr avseende mottagen aterforsikring
i run-off;

— uppskjuten skatteskuld har reducerats med
63 Mkr avseende ovanstdende justeringar;

— Ovriga avsattningar har 6kats med 14 Mkr
avseende dterkop av teckningsoptioner
samt

—goodwill togs upp till ett virde om 492
Mkr.

Utover det legala koncernbokslutet f6r jam-
forelsearet 2004 dar dotterbolagen intas i
koncernredovisningen fran forvarvstidpunk-
ten presenteras dven proforma koncernresul-
tatrdkning som jamforelsetal som om samtli-
ga dotterbolag forvarvats den 1 januari 2004.
Avrundningar kan ha gjorts s att beloppen i
vissa fall inte stimmer om de summeras i
rakningar och tabeller.



NASTA RAPPORTTILLFALLE

Preliminért rapporteringsdatum for deldrs-
rapporten for perioden januari - juni 2005 ar
den 26 juli 2005.

Stockholm den 26 april 2005
Anders Fallman
Verkstillande direkor

GRANSKNINGSBERATTELSE
Vi har 6versiktligt granskat denna delarsrap-
port enligt den rekommendation som FAR
utfardat.

En oversiktlig granskning dr vasentligt
begrdnsad jamfort med en revision.

Det har inte kommit fram nagot som tyder
pa att deldrsrapporten inte uppfyller kraven
enligt drsredovisningslagen.

Stockholm 26 april 2005
PricewaterhouseCoopers AB

Magnus Svensson Henryson
FOR YTTERLIGARE INFORMATION, BESOK
WWW.INVIK.SE ELLER KONTAKTA:

Anders Fallman, Verkstidllande Direktor
Tel +46 (0) 8 562 000 20

Henrik Persson, Investor Relations
Tel +46 (0) 8 562 000 87



Koncernresultatrakning

Q1 2005 Q1 2004 Helar 2004 Helar 2004
Mkr proforma proforma
INTAKTER
Premieintakter 204,8 157,0 850,1 277,5
Premier for avgiven aterforsakring -43,3 -34,4 -164,5 -56,9
Provisionsintakter 112,2 119,5 4435 100,9
Nettoresultat av finansiella placeringar 34,8 7,8 63,6 11,5
Nettoresultat fran handel med finansiella instrument 8,2 23,8 56,2 17,9
Ranteintakter efter reservering for kreditforluster 35,5 34,2 137,2 13,4
Ovriga rorelseintikter 1,3 1,3 11,9 10,9
Totala intakter 353,7 309,3 1.398,0 375,2
KOSTNADER
Forsakringstekniska ersattningar -172,4 -97.,4 -555,0 -174,9
Aterforsakrarnas andel av forsakringstekniska ersattningar 41,8 20,5 77,0 26,3
Provisionskostnader -51,4 -49,2 -190,6 -56,0
Rantekostnader -21,6 -22,3 -80,8 -7,2
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella tillgangar -6,4 -6,3 -24.8 -6,9
Ovriga rorelsekostnader -110,4 -112,3 -465,8 -134,5
Totala kostnader -320,4 -267,1 -1.240,0 -353,1
Rorelseresultat 33,3 42,2 158,0 22,1
Finansiella intakter och kostnader 0,5 -0,1 0,0 0,0
Resultat fore skatt 33,8 42,2 158,0 22,0
Skattekostnader -11,6 -14.3 -57,0 -16,6
Periodens resultat 22,1 27,9 101,1 5,5
Resultat per aktie fore utspadning, kronor 0,84 1,06 3,83 0,21
Resultat per aktie efter utspadning, kronor 0,84 1,06 3,83 0,21
Antal utestaende aktier fére utspadning 26.398.193 26.398.193 26.398.193 26.398.193
Antal utestaende aktier efter utspadning 30.917.423 26.398.193 26.398.193 26.398.193
Genomsnittligt antal utestdende aktier
fore utspadning 26.398.193 26.398.193 26.398.193 26.398.193
Genomsnittligt antal utestaende aktier
efter utspadning 26.498.620 26.398.193 26.398.193 26.398.193



Koncernbalansrakning

31 mars 31 dec
Mkr 2005 2004
TILLGANGAR
Materiella anlaggningstillgangar 23,2 23,2
Immateriella tillgdngar 572,9 576,7
Innehav i intressefdoretag 6,2 6,2
Finansiella tillgdngar till verkligt varde via resultatrakningen 979,3 795,9
Finansiella tillgangar - fondforsakringsandelar 813,5 535,3
Derivatinstrument 27,9 33,2
Lane- och andra fordringar 1.295,2 1.274,1
Fordringar hanforliga till forsakringsrorelsen 275,1 153,9
Fordringar avseende aterforsakringskontrakt 196,2 129,6
Ovriga tillgéngar 320,0 234,2
Lager for vardepappershandel 17,0 10,7
Likvida medel 3.705,2 3.006,3
Summa tillgangar 8.232,0 6.779,3
EGET KAPITAL
Aktiekapital 132,0 0,1
Andra reserver 91 -
Balanserad vinst 1.073,8 1.415,9
Totalt eget kapital 1.2149 1.416,0
AVSATTNINGAR OCH SKULDER
Forsakringstekniska avsattningar 1.516,9 1.307,5
Skulder avseende fondforsakringskontrakt 813,2 543,7
Rantebarande 1an och upplaning 4331 173,1
Inldning fran allmanheten 3.431,8 2.860,3
Derivatinstrument 14,6 -
Aktuella och uppskjutna skatteskulder 66,8 58,0
Ovriga skulder 740,7 420,7
Summa skulder 7.017,1 5.363,3
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 8.232,0 6.779,3



Forandringar i koncernens eget kapital

2005 2004
Mkr Ql Helar
Belopp vid periodens ingang 1.416,0 0,1
Tillskott av dotterbolag - 1.409,8
Kursdifferenser 2,7 0,6
Konvertibelt skuldebrev - eget kapitalandel 91 -
Kontantutdelning -235,0 -
Periodens nettoresultat 22,1 55
Belopp vid periodens utgang 1.214,9 1.416,0
Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag
Mkr Q1 2005
Kassaflode fran den lopande verksamheten 31,0
Forandringar i den lopande verksamhetens tillgangar -757,6
Forandringar i den Iopande verksamhetens skulder 1.394,0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 667,4
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2,6
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 341
Periodens kassaflode 698,9
Likvida medel vid periodens borjan 3.006,3
Kassaflode 698,9
Likvida medel vid periodens slut 3.705,2



Rorelsegrensinformation

Moderna Moderna Moderna Invik

Forsak- Forsak- Forsak- Kapital- Huvud-
Q1 2005 ringar ringar ringar Fischer foérvalt- Banque kontor Invik
Mkr Sak Liv Run-off Partners ning Invik och elim. koncernen
Premieintakter 1779 27,0 - - - - -0,1  204,8
Premier for avgiven aterforsakring -261  -17,1 - - - - - 433
Provisionsintakter 42 54 - 50,2 19,5 323 05 112,2
Nettoresultat av finansiella placeringar 33,1 0,4 2,6 - - - -1,3 34,8
Nettoresultat fran handel med
finansiella instrument - - - 8,2 - - - 8,2
Ranteintakter efter reservering
for kreditforluster - - - 8,0 2,3 25,3 0,0 35,5
Ovriga rorelseintikter - - -~ 2,1 0,3 - 11 1,3
Totala intakter 189,0 15,7 2,6 68,5 22,1 57,6 -1,9 353,7
Forsakringstekniska ersattningar -145.6 -20,7 -6,2 - - - - -1724
Aterforsakrarnas andel av forsakrings-
tekniska ersattningar 24,1 18,3 -0,6 - - - - 41,8
Provisionskostnader -14,7 -11,7 - -21,8 - -3,2 - -51,4
Rantekostnader 0,3 -0,1 -0,4 -3,5 -0,5 -17,4 0,1 -21,6
Av- och nedskrivningar av materiella
och immateriella tillgangar -4,6 -0,3 0,0 -0,5 -0,1 -0,9 - -6,4
Ovriga rorelsekostnader -29,9 -5,0 18 324 <137 261 1,4 -110,4
Totala kostnader -170,4 -19,5 -9,0 -58,2 -14,3 -47,6 -1,3 -320,4
Rorelseresultat 18,6 -3,8 -6,4 10,3 7,8 10,0 -3,2 33,3
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Rorelsegrensinformation

Moderna Moderna Moderna Invik

Forsak- Forsak- Forsak- Kapital- Huvud-
Q1 2004 (proforma) ringar ringar ringar Fischer foérvalt- Banque kontor Invik
Mkr Sak Liv Run-off Partners ning Invik och elim. koncernen
Premieintakter 138,0 19,1 0,0 - - - -0,1  157,0
Premier for avgiven aterforsakring -198 14,6 - - - - - -344
Provisionsintakter 1,3 2,4 - 61,9 16,5 39,7 -2,2 1195
Nettoresultat av finansiella placeringar 9,1 0,2 -1,3 - - - -0,2 7,8
Nettoresultat fran handel med
finansiella instrument - - - 23,7 0,1 - - 23,8
Ranteintakter efter reservering for
kreditforluster - - - 8,3 34 22,6 -0,1 34,2
Ovriga rérelseintékter - — - 1,6 0,1 04 08 1,3
Totala intakter 128,7 7,1 -1,3 95,4 20,1 62,7 -3,3 309,3
Forsakringstekniska ersattningar -81,2 -141 -2,1 - - - - -97,4
Aterforsakrarnas andel av
forsakringstekniska ersattningar 7,8 12,7 0,0 - - - - 20,5
Provisionskostnader -13,1 -5,3 - -25,2 -2,4 -5,4 2,2 -49,2
Rantekostnader 1,2 0,3 - -2,8 -1,1 -20,2 0,2 -22,3
Av- och nedskrivningar av materiella
och immateriella tillgangar -4.7 -0,3 0,0 -0,6 -0,2 -0,5 - -6,3
Ovriga rorelsekostnader -25,3 -3,0 -1,6 -42,3 -9,5 -26,8 -39 -1123
Totala kostnader -1154 -9,8 -3,6 -71,0 -13,2 -52,9 -14 -267,1
Rérelseresultat 13,3 -2,7 -4,9 24,5 6,9 9,8 -4,7 42,2
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Nyckeltal

Moderna Moderna Moderna Invik

Forsak- Forsiak- Forsak- Kapital- Huvud-
Q1 2005 ringar ringar ringar Fischer férvalt- Banque kontor Invik
Mkr Sak Liv Run-off Partners ning Invik och elim. koncernen
Utlaning - - - 261 134 900 - 1.295
Andra finansiella tillgangar 1.501 868 557 710 62  2.322 -477  5.543
Totala tillgangar 2143 1.023 615 1.124 367  3.463 -503  8.232
Forsakringstekniska skulder inklusive
fondforsakringskontrakt 1.112 877 341 - - - - 2.330
Inlaning - - - 465 41  2.910 - 3416
K/I-tal - - - 76,1% 63,9%  73,0% - 77,8%
Rantabilitet pa eget kapital (fore skatt) 15,29 neg. neg. 15,6% 15,8% 12,3% - 9,4%
Kapitaltackningsgrad - - - 28,00 23,4%  23,5% - *)
Totalkostnadsprocent 104,3%
Skadekostnadsprocent 81,8%

“ Invikkoncernen ar en finansiell foretagsgrupp med forsta rapporteringskrav till Finansinspektionen per 2005-12-31. Uppgifter om kapi-

taltackningsgrad per Q1 2005 finns inte tillgangliga vid tryckningen av denna kvartalsrapport.

K/I-TAL

Ovriga rorelsekostnader och av- och nedskrivningar i férhallande till totala intakter reducerat med rantekostnader,

provisionskostnader samt for koncernen nettot av forsakringstekniska ersattningar.

RANTABILITET PA EGET KAPITAL (FORE SKATT)

Periodens resultat fore skatt i relation till genomsnittligt eget kapital justerat for nyemissioner och utdelning.

Avkastningstalet justeras for helar.

TOTALKOSTNADSPROCENT
Summan av driftskostnad och skadekostnad i forhallande till premieintakt, uttryckt i procent.

SKADEKOSTNADSPROCENT
Skadekostnad i forhallande till premieintakt, uttryckt i procent.

Avstamning resultat fére skatt Helar 2004
Mkr proforma
Resultat fore skatt enligt proforma redovisning

i Kinneviks finansiella rapportering 179,4
IFRS-justeringar:

- aterforda avskrivningar av goodwill 10,6
- vardering av finansiella instrument till verkligt varde 1,2
Avskrivning pa immateriella tillgangar -13,8
Centrala administrationskostnader *) -19,4
Resultat fore skatt sasom redovisat av Invik proforma 158,0

*) Redovisades i Kinnevik under Moderbolaget for helaret 2004 eftersom Inviks huvudkontorsfunktion var del av moderbolaget under

2004.
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