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Helsingfors/Stockholm den 26 oktober 1999

MeritaNordbankengruppen
Delérsrapport for januari-september 1999

Starkt resultat, rantabilitet 20 procent, sdnkta kostnader
Tillvaxt for nattjanster, fonder och forsakringar

e MeritaNordbankengruppens rorelseresultat 6kade till 1 051 miljoner euro (9,3 mil-
jarder svenska kronor) under perioden januari-september

® Rorelseresultatet exklusive jaimforelsestorande poster steg med 4 procent till 937 mil-
joner euro (8,3 miljarder kronor)

e Riintabiliteten under januari-september uppgick till 20,0 procent (exklusive jimfo-
relsestorande poster 18,0 procent)

e Vinsten per aktie under januari-september uppgick till 0,36 euro i Merita Abp och
till 3,23 kronor i Nordbanken Holding

e MeritaNordbankens kontantbud pa 24,3 miljarder norska kronor tillstyrks av styrel-
sen i Christiania Bank og Kreditkasse

e For att forenkla gruppens struktur och underléitta skapandet av ”en aktie — en bank”
foreslas ett samgaende mellan Nordbanken Holding AB och Merita Abp

e Under tredje kvartalet uppgick rorelseresultatet till 282 miljoner euro jimfort med
280 miljoner euro under foregidende kvartal

e Kostnaderna sjonk med 5 procent under tredje kvartalet
e Starka marknadsframgingar for fonder och forsikringar

e 850 000 internetkunder i oktober, WAP-tjinster tas i bruk i Finland och lansering av
Solo-torget for e-handel i Sverige

MeritaNordbanken dr en ledande bankgrupp i Norden med ett brett utbud av finansiella produkter och tjidnster. Kundbasen omfattar over
6,5 miljoner privatpersoner samt 400 000 foretag och institutioner. Kunderna i Finland och Sverige erbjuds service via ca 800 bankkontor
och éver 1 000 svenska postkontor. Over en miljon kunder anvinder koncernens effektiva telefonbanks- och Internettjinster. Gruppens
samlade forvaltning av privatkunders sparkapital dr inemot 45 miljarder euro. Gruppen finns representerad utanfor Norden i 19 ldnder.
Koncernens tva dgarbolag, Merita Abp och Nordbanken Holding AB (publ), dr borsnoterade i Helsingfors respektive Stockholm.

Information Helsingfors tel + 358 9 165 42656 Investor Relations  Stockholm tel + 46 8 614 78 50
Stockholm tel + 46 8 614 86 27 Helsingfors tel + 358 9 165 43041

www.meritanordbanken.com
www.merita.fi
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Resultat for niomanadersperioden januari-september 1999
(Jamforelser avser motsvarande period 1998)

Rorelseresultatet for de nio forsta ménaderna 1999 uppgick till 1 051 miljoner euro (1 046
miljoner euro). Intdkterna uppgick till 2 237 miljoner euro (2 474 miljoner euro), medan kost-
naderna stannade vid 1 233 miljoner euro (1 353 miljoner euro). Kreditforlusterna var fortsatt
mycket laga, 20 miljoner euro (101 miljoner euro).

Réntabiliteten blev 20,0 procent (21,0 procent).

Vinsten per aktie uppgick 1 Merita Abp till 0,36 euro (0,38 euro) och 1 Nordbanken Holding
AB till 3,23 kronor (3,32 kronor).

Resultatrikning exklusive jimforelsestorande poster *)
Under MeritaNordbankens inledande ar genomfors samordning och renodling av verksamheten, vilket i be-
tydande grad paverkar resultatutvecklingen. Gruppens rorelseresultat visas nedan exklusive dessa specifice-
rade jamforelsestérande poster. Utvecklingen per kvartal framgar av tabell, sidan 16.
Miljoner euro
Jan-sept Jan-sept  Fordndring Milj SEK
1999 1998 % Jan-sept 1999

Réntenetto 1341 1376 -3 11915
Provisionsnetto 565 533 6 5017
Nettoresultat, finansiella transaktioner -26 120 -228
Ovriga intikter 243 213 14 2160
Summa intdkter 2123 2242 -5 18 864
Personalkostnader -587 -606 -3 -5 208
Ovriga kostnader -646 -657 -2 -5 742
Summa kostnader -1 233 -1263 -2 -10 950
Resultat fore kreditforluster 890 979 -9 7914
Kreditforluster -20 -101 -80 -174
Resultatandelar 67 26 589
Rorelseresultat 937 904 4 8329
*) Jamforelsestorande poster
Miljoner euro Jan sept 1999 Jan sept 1998
Nettoresultat, finansiella transaktioner 114 170
Ovriga intikter - 62
Personalkostnader - -23
Ovriga kostnader - -67
Summa 114 142
Rorelseresultat inkl jamforelsestérande poster 1051 1 046 9337
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Resultat for tredje kvartalet 1999
(Jamforelser avser andra kvartalet 1999)

MeritaNordbankens rorelseresultat uppgick under det tredje kvartalet till 282 miljoner euro
(280 miljoner euro).

Intikter
Gruppens totala intidkter uppgick till 682 miljoner euro (686 miljoner euro).

Réntenettot uppgick till 439 miljoner euro (454 miljoner euro). Forsvagningen ar till stor del
hinforlig till minskad rénteriskexponering samt 6kad likviditetsberedskap infor arsskiftet.

Provisionsnettot uppgick till 190 miljoner euro (194 miljoner euro). Féregaende kvartal var
det bésta ndgonsin bl a tack vare ett hogt utfall for intékter frdn depdverksamheten. Provi-
sionstillvixten var fortsatt god inom fondforvaltning och kortprodukter.

Nettoresultatet av finansiella transaktioner uppgick till -7 miljoner euro (-53 miljoner euro).
Réntorna fortsatte att stiga under det tredje kvartalet men den negativa resultateffekten blev
avsevirt mindre dn under det andra kvartalet eftersom rénteexponeringen reducerats frdn and-
ra kvartalet. Realiserade och orealiserade vardefordandringar i rinterelaterade vardepapper
uppgick till -40 miljoner euro ( -95 miljoner euro). Det valutarelaterade resultatet var oforéand-
rat 19 miljoner euro. Det aktierelaterade resultatet stannade vid 14 miljoner euro (23 miljoner
euro).

Ovriga intékter uppgick till 60 miljoner euro (91 miljoner euro). Nedgingen forklaras frimst
av att realisationsvinster och aktieutdelningar var hogre under det andra kvartalet.

Réanterisker

Kursrisken berdknad vid parallellskift av rantenivdn med en procentenhet utgjorde vid det se-
naste kvartalsskiftet 47 miljoner euro (114 miljoner euro). Durationen for de finansiella om-
sattningstillgdngarna uppgick till 1,7 ar (1,9 ar). Rantenettorisken for gruppens hela balans-
rakning uppgick till 18 miljoner euro (30 miljoner euro) fér kommande tolvménadersperiod;
en generell rdntehdjning om en procentenhet skulle sdlunda vid oférdndrad balansrdknings-
struktur forsdmra réntenettot med detta belopp.

Kostnaderna forsatte att sjunka

Gruppens totala kostnader sjonk med 5 procent till 405 miljoner euro (425 miljoner euro).
Nedgangen speglar fortsatt god kostnadskontroll, 6kad produktivitet och effektivisering ge-
nom bl a IT-satsningar samt lagre data- och marknadsforingskostnader under sommarmana-
derna.

Personalkostnaderna uppgick till 195 miljoner euro (196 miljoner euro). Antalet anstéllda
fortsatter att minska. Under kvartalet sjonk antalet anstillda, brutto, med 105 personer. Anta-
let anstédllda inom gruppens bankverksamhet uppgick till 18 058 per den sista september
1999.
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Ovriga kostnader sjonk till 210 miljoner euro (229 miljoner euro).

K/I-talet, kostnader i relation till intdkter fore kreditforluster, var 59 procent under kvartalet
(62 procent). Ackumulerat under aret var K/I-talet 55 procent.

Synergieffekter

Intékts- och kostnadsutvecklingen pdverkas positivt av de synergieffekter som uppstétt och
fortsatt tillkommer genom samgéendet och skapandet av MeritaNordbankengruppen. De sy-
nergieffekter som forvéintades vid samgaendet, totalt 115 miljoner euro inom tre ar, forverkli-
gas planenligt. Ytterligare viardeskapande effekter uppstar genom bade minskade kostnader
och okade intdkter allteftersom integrering sker inom allt flera verksamheter.

Kreditforluster pa fortsatt mycket lag niva
For andra kvartalet i rad uppkom, netto, inga kreditforluster.

Volymen problemkrediter, inklusive rantenedsatta fordringar om 19 miljoner euro, 6kade na-
got till, netto, 949 miljoner euro (873 miljoner euro). Okningen beror p ett ftal storre kredi-
tengagemang med relativt 14gt reserveringsbehov. Volymen problemkrediter uppgick till 1,4
procent av utldningen. Reserveringsgraden uppgick till 61 procent (67 procent).

Overvirden och eget kapital
Anldggningsportfoljen av ridntebdrande viardepapper uppgick vid periodens slut till 5,1 miljar-
der euro vilket motsvarade marknadsvérdet.

Aktieinnehav, som utgor finansiella omsattningstillgdngar, men vilka vérderas enligt lagsta
vérdets princip, uppgick till 0,2 miljarder euro. Orealiserade dverviarden uppgick hér till 0,1
miljarder euro. Overvirden i gruppens pensionsstiftelser och pensionskassa uppgick till 0,3
miljarder euro.

MeritaNordbankengruppens egna kapital uppgick vid periodens utging till 5,4 miljarder euro
(5,2 miljarder euro).

Primérkapitalrelationen uppgick till 7,8 procent och kapitaltickningsgraden till 10,8 procent.
Vid berékningen har endast resultatet for det forsta halvéret 1999, efter schablonmissigt av-
drag for utdelning, inréknats i kapitalbasen.

Marknaden under tredje kvartalet 1999

De svenska och finska marknaderna priaglades av fortsatt stigande ekonomisk aktivitet. Mark-
nadsridntorna fortsatte att stiga under kvartalet. I Sverige steg de medellanga rdntorna med ca
0,8 procentenheter, i Finland med ca 0,6 procent.

Utldningen

Vid utgéngen av kvartalet uppgick utlaningen till allménheten till 67,1 miljarder euro, vilket
var en 6kning med 0,9 miljarder euro under kvartalet. Jamfort med &rsskiftet var 6kningen 7,3
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miljarder euro eller 12,2 procent. Marknadsandelarna for foretagsutlaning uppgick i Finland
till 49,6 procent och i1 Sverige till 16,8 procent. Marknadsandelen for bolan i Sverige steg till
15,0 procent, medan total marknadsandel for svensk hushéllsutlaning blev 14,5 procent. |
Finland 6kade gruppens hushéllsutlaning, medan marknadsandelen minskade marginellt till
33,9 procent.

Sparandet allt starkare

MeritaNordbankens samlade forvaltning av kunders sparkapital uppgick vid utgdngen av
september till 66,2 miljarder euro, en 6kning med 0,7 miljarder euro under kvartalet. Sparan-
det omfattar hir bankinlédning, fond- och forsékringssparande, privat- och aktieindexobliga-
tioner m m.

Inlining

Inléningen sjonk med 1,6 procent till 39,3 miljarder euro. Marknadsandelarna var i stort sett
ofordndrade. P& den finska marknaden uppgick marknadsandelen for hushéllsinlaning i augu-
sti till 36,6 procent. For foretagsinldning i finska mark steg andelen till 48,6 procent. Pa
svensk marknad blev inldningsandelarna f6r hushéall och foretag 21,9 resp 16,6 procent.

Gott kvartal for fonderna

Nettoinflodet i MeritaNordbankens svenska fondverksamhet uppgick under kvartalet till 303
miljoner euro. Gruppens marknadsandel av nettosparandet i svenska fonder uppgick ddarmed
till 28,5 procent. Under september uppgick andelen till hela 45 procent. Den svenska mark-
nadsandelen av fondsparandet 6versteg 18 procent vid kvartalets slut. P4 den finska markna-
den uppgick nettosparandet 1 gruppens fonder under kvartalet till 152 miljoner euro och
marknadsandelen ddrmed till 31,0 procent. Marknadsandelen av det totala fondsparandet pa
den finska marknaden uppgick till 31,3 procent. De forvaltade fondvolymerna uppgick till
14,2 miljarder euro i Sverige och 2,7 miljarder euro i Finland, dvs totalt 16,9 miljarder euro.

Under kvartalet lanserades ytterligare en gemensam fond, MeritaNordbanken IT, riktad till
savil den svenska som den finska marknaden. Detta 4r den femte gemensamma fonden och
nettosparandet i dessa fonder uppgick under kvartalet till 66 miljoner euro.

Stark tillvixti forsikringssparande

Forséljningen av livforsdkringsprodukter var mycket stark &ven under det tredje kvartalet.
Premievolymerna for den samlade svenska och finska forsédkringsverksamheten uppgick till
278 miljoner euro (307 miljoner euro). Premievolymerna for fondforsdkringar (unit linked)
stiger 1 fortsatt stark takt, i synnerhet i Sverige, dér premierna uppgick till 75 miljoner euro
under kvartalet. Inom traditionell livforsékring utvecklades forséljningen mycket vél 1 Finland
med en premievolym om sammanlagt 128 miljoner euro.

Internet vixer kraftigt, Solo-torget lanseras i Sverige, WAP startar upp

850 000 kunder har 1 dagsldget anslutit sig till gruppens internettjdnster och antalet véintas sti-
ga till ca en miljon under 1999. Antalet inloggningar stiger snabbt och nérmar sig 2,5 miljoner
per ménad. Kunderna anvinder i allt hogre grad internettjinster for t ex betalningar
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och produktsortimentet utvidgas fortlopande. I oktober lanserades Solo-torget i Sverige och
WAP-teknologin i full skala i Finland. Genom internettjénsterna blir banken allt tillgdngligare
for kunderna och kostnaderna paverkas positivt. I den snabba utvecklingen pad omradet dr Me-
ritaNordbanken fortsatt en av virldens storsta och ledande internetbanker.

Resultat per affirsomrade
MeritaNordbankens verksamhet dr organiserad i fem storre rorelsedrivande enheter samt Fi-
nansforvaltning och Ovrigt.

Resultat per affirsomrade

Milj euro

Regionbanks- Storforetag Markets Kapital-  Fastigheter Finans- Ovrigt  Totalt
1999 rorelsen forvaltning forvaltning
Kv3 224 62 2 48 -11 10 -49 282
Kv2 198 85 -3 60 -12 -17 -31 280
Kvl 198 53 29 47 -11 71 102 489
Regionbanksrorelsen

Regionbanksrorelsen inom retailverksamheten uppnadde ett resultat om 224 miljoner euro.
Fortsatt god volymutveckling for utldningen i sdvil Sverige som Finland samt stark forsilj-
ningsutveckling for fonder och forsiakringar praglade kvartalet. Laga kreditforluster och kost-
nadsminskningar bidrog till att avkastningen pa tilldelat kapital fortsatt dversteg 25 procent.

StorfGretag
Affarsomradets resultat uppgick till 62 miljoner euro. Den 6kning av affarsvolymerna som

dgde rum under forsta delen av aret stabiliserades under tredje kvartalet. Resultatet for det
andra kvartalet paverkades positivt av realisationsvinster, medan tredje kvartalets resultat be-
lastades med okade reserveringar for problemkrediter.

Markets

Markets resultat uppgick till -2 miljoner euro. Lonsamheten i rdntehandeln &r fortsatt svag
medan valutahandelns intjdning lag p4 samma nivd som foregdende kvartal. Aktiehandelsre-
sultatet var nagot ldgre dn under foregadende kvartal.

Kapitalférvaltning

Fortsatt god forséljning medforde att de forvaltade volymerna vixte med 0,7 miljarder euro
under kvartalet till 26,2 miljarder. Affarsomradets produktresultat, vilket omfattar samtliga
forvaltningsintikter samt kostnader for savél forvaltning som forsiljning och distribution,
uppgick till 34 miljoner euro (48 miljoner euro). Nedgéngen mellan kvartalen beror pa att sti-
gande réntor medfort virdeminskningar inom forsékringsrorelsen.

Fastigheter
Resultatet uppgick till -11 miljoner euro. Till affirsomradet har allokerats ett kapital motsva-

rande en soliditet om ca 35 procent. Beslut om forséljning och bdrsintroduktion av fastighets-
bolaget Aleksia ligger fast, se nedan.
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FinansfOrvaltning

Den neddragning av rinterisken som inleddes under det andra kvartalet mildrade den fortsatta
ranteuppgangens negativa inverkan pa Finansforvaltningens resultat. Under det tredje kvarta-
let uppgick resultatet till 10 miljoner euro (-17 miljoner euro).

Ovrigt
I denna post ingar intdkter och kostnader som inte &r direkt hanforliga till nagon rorelsedri-

vande enhet samt koncernjusteringar. Forsimringen mot foregdende kvartal dr hanforligt till
erhéllna aktieutdelningar.

Kontantbud om NOK 24,3 miljarder till aktieigarna i Christiania Bank og Kreditkasse
MeritaNordbanken bildades for att bygga upp en ledande finansiell grupp i Norden och Oster-
sjoomradet; ett regionalt initiativ i den globala omstruktureringen av den finansiella sektorn.
Mot denna bakgrund ldmnade styrelsen for MeritaNordbanken Abp den 20 september 1999
aktiedgarna i Christiania Bank og Kreditkasse foljande erbjudande:

Christiania Banks aktiedgare erbjuds 44 norska kronor kontant per aktie. Erbjudandet motsva-
rade en dverkurs om 29,0 procent berdknat utifran betalkursen om 34,10 norska kronor per
aktie 1 Christiania Bank den 17 september 1999. Erbjudandet innebir att Christiania Bank
virderas till 24,3 miljarder norska kronor.

Erbjudandet &r villkorat, varav de viktigaste villkoren dr att aktiedgare i Christiania Bank,
som representerar mer dn 90 procent av det totala aktiekapitalet accepterar erbjudandet samt
att det norska finansdepartementet godkdnner forvirvet.

MeritaNordbanken har forvirvat 9,9 procent av aktierna i Christiania Bank.

Prospekt rorande erbjudandet till Christiania Banks aktiedgare publicerades den 24 september
1999. Anmilningstiden for deltagande i erbjudandet pabdrjades den 28 september 1999 och
avslutas kI 17.00 (norsk tid) den 29 oktober 1999, om inte anmédlningstiden forlangs. Motiv
for erbjudandet samt information om den planerade integrationsprocessen, synergieffekter
mm framgér av prospektet.

Styrelsen for Christiania Bank har avlamnat rekommendationer till aktiedgarna vid tva tillfal-
len, den 6 oktober respektive den 20 oktober 1999. Styrelsen rekommenderar aktiedgarna att
acceptera MeritaNordbankens bud.

Den norska staten dger drygt en tredjedel av aktierna i Christiania Bank og Kreditkasse. Rikt-
linjer for detta d4gande kommer att faststéllas av Stortinget.

Forenklad legal struktur

I enlighet med de mal som fastlades 1 samgaendeavtalet mellan Merita och Nordbanken Hol-
ding 1997 ingick Merita och Nordbanken Holding den 20 september 1999 ett samgaende-
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avtal, vars syfte ér att forenkla MeritaNordbankengruppens legala struktur. Mélet ar att bilda
en nordisk "en aktie - en bank"-struktur f6r 6kad effektivitet och minskade legala risker. For-
enklingen skapar en tillvixtorienterad och balanserad samnordisk grupp. Mojligheterna for
finansmarknaden att analysera aktien kommer att forbéttras.

I enlighet med det nya samgdendeavtalet beslutade styrelsen for Nordbanken Holding att
lamna f6ljande utbyteserbjudande till aktiedgarna och innehavarna av konvertibla skuldebrev
1 Merita.

Varje aktiedgare i Merita dr beréttigad att erhdlla 1,02 nyemitterade aktier i Nordbanken Hol-
ding i utbyte mot en aktie i Merita. Utbytesrelationen dterspeglar den tidigare dverenskomna
ekonomiska relationen 40-60 inom MeritaNordbanken. Varje innehavare av konvertibla skul-
debrev 1 Merita dr berittigad att byta ut sina konvertibla skuldebrev mot nya konvertibla skul-
debrev i Nordbanken Holding.

Utbyteserbjudandet ar villkorat, varav de viktigaste villkoren ar att Meritas respektive Nord-
banken Holdings bolagsstimmor fattar nodvandiga beslut i anslutning till utbyteserbjudandet
och att aktiedgare i Merita, vilka representerar mer dn 90 procent av de utestdende aktierna
och rosterna, accepterar utbyteserbjudandet samt att nddvéndiga tillstand erhélls. Bolags-
stimmor 1 Merita resp Nordbanken Holding har utlysts till den 23 resp 19 november.

Anmélningstiden for utbyteserbjudandet 4r planerad att borja den 24 november 1999 och sluta
den 15 december 1999, om inte forlangning sker. Prospekt betridffande utbyteserbjudandet
och borsprospekt avses att héllas tillgingligt under andra hélften av november 1999 for aktie-
dgare och innehavare av konvertibla skuldebrev i Merita.

Den ursprungliga legala strukturen for MeritaNordbankengruppen var avsedd som en dver-
gangslosning och en enklare struktur skulle efterstrdvas. Den nuvarande strukturen medfor ett
antal praktiska problem. En gemensam aktie och en forenklad legal struktur dr nédvéndiga
steg for att bilda en samnordisk finansiell grupp.

Den nya gruppstrukturen avses omfatta ett nordiskt holdingbolag och en nordisk bankgrupp.
Holdingbolaget, Nordbanken Holding AB, kommer att ha juridiskt site 1 Sverige och moder-
bolaget 1 bankgruppen, MeritaNordbanken Abp, kommer att ha juridiskt séte i Finland. Akti-
erna i det nordiska holdingbolaget kommer att noteras pd bdrserna i Helsingfors och Stock-
holm samt, vid forvarv av Christiania Bank, dven i Oslo. Ett tillfalligt namn pa det nordiska
holdingbolaget foreslas bli Nordic Baltic Holding AB (NBH) (publ). Den nya gruppens sty-
relse och koncernledning kommer att bestd av medlemmar dven frdn Norge vid genomfort
forvirv.

Styrelsen for Merita noterar att 1 enlighet med den nuvarande finska skattelagstiftningen om-
fattas aktiedgande i1 bolag med séte utanfor Finland inte av reglerna om gottgdrelse for
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bolagsskatt (avoir fiscal) 1 den finska skattelagstiftningen. Dock kommer utdelnings-
strdmmarna och kapitalstrukturen att bli avsevirt forenklade och kassaflédena ske mer direkt
i den nya strukturen. Déarutéver kommer prisdifferensen mellan de tvé olika aktierna i den
dubbla dgarbolagsstrukturen att forsvinna, och den nya gruppen kommer att enklare kunna ut-
ge nya aktier. En gemensam aktie kommer att vara mer transparent for den finansiella mark-
naden och handel i en gemensam aktie bedoms 6ka likviditeten. En gemensam aktie kan ock-
sa leda till att aktien kommer att ingd i ytterligare index. Slutligen aterspeglar en gemen-sam
aktie battre gruppens faststdllda mal om att bilda en integrerad nordisk finansiell grupp. Me-
ritas styrelse rekommenderar att aktiedgarna accepterar utbyteserbjudandet.

Rating

Ratinginstituten Moody s Investors Service, Standard & Poor’s och Fitch IBCA har, efter det
att kontantbudet till aktiedgarna i Christiania Bank og Kreditkasse och utbyteserbjudandet till
aktiedgarna i Merita offentliggjordes, samtliga bekréftat gruppens ratingbetyg.

Avtalet med Posten Sverige upphor

Posten Sverige sade i september upp det avtal som reglerar Nordbankens privatkunders till-
gang till Postens nét for service och transaktioner. Avtalet upphor den 1 april 2001. Formellt
innebir uppsédgningen att Posten dverlamnar sin del av affiarskonceptet Postbanken med drygt
400 000 kunder till Nordbanken. Ekonomiskt innebér uppségningen att erséttningen fran
Nordbanken till Posten, f n i storleksordningen 700 miljoner kronor arligen, bortfaller. Pa sikt
bedoms att endast en del av den summan behdvs tas 1 ansprak for att uppratthalla bankens
servicenivd gentemot de kunder som berdrs. Med ny teknik och med nya distributionskanaler
kommer Nordbanken dven efter postavtalets utgang att halla en god servicenivd gentemot
kunderna. Nordbanken har vidare erbjudit Postens ca 250 privatekonomer, vilka arbetar med
kvalificerad ekonomisk radgivning till privatkunderna, anstillning i banken fr o m den 1 april
2001.

Forstirkning inom investment banking

MeritaNordbanken forvirvade 1 oktober Maizels, Westerberg & Co for att skapa en ny in-
vestment bank med verksamhet i Stockholm, Helsingfors och London. Den nya enheten fér
namnet Maizels, MeritaNordbanken, Investment Banking, och kommer initialt att ha ca 80
anstéllda. MeritaNordbankens verksamhet inom rddgivning, M&A, corporate finance, for-
vérvsfinansiering och investment banking forstirks ddrmed.

Fastighetsforsiljning
Arbetet med att sélja fastigheter respektive forbereda for forséljning av fastighetsbolagsaktier
fortgar enligt den avvecklingsplan som offentliggjordes i december 1998.

Beslut har fattats om att ansdka om bdrsnotering av fastighetsbolaget Aleksia vid Helsingfors
Aktiebdrs. Borsnoteringen forutsitter att planerad forsdljning av aktier i Aleksia till finska,
svenska och internationella placerare genomfors. Avsikten &r att avyttra samtliga aktier.
Borsnotering och forsiljning av Aleksia planeras bli genomford i borjan av ar 2000, nér till-
rackligt gynnsamma kapitalmarknadsforutsittningar forvintas foreligga.

Not for distribution in the United States, Canada, Australia and Japan.
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Ar 2000

Under september slutférde MeritaNordbankengruppen framgangsrikt integrations- och om-
varldstester av datasystemen. Inga problem av kritisk natur eller med materiell inverkan pa
verksamheten noterades. Aven de systemanpassningar och tester som krivs for den avvikande
bankdagen den 31 december 1999 i1 Finland kommer att sta fardiga i tid.

Finansinspektionerna i Finland och Sverige samt lokala inspektioner vid gruppens utldndska
verksamhetsstéllen har i sina inspektionsrapporter inte haft nagot att invinda om koncernens
beredskap infor ar 2000.

Aktieutvecklingen

Under tredje kvartalet varierade kursen pa Meritaaktien mellan 4,88 euro och 5,88 euro, me-
dan Nordbanken Holdingaktiens kurs varierade mellan 45,00 kronor och 54,50 kronor. Sam-
ma dag som forslaget till aktieutbyte presenterades, den 20 september, steg aktiekursen for
Merita Abp till samma niva som kursen for Nordbanken Holding AB. Den 4 oktober pabdrja-
de Stockholms Fondbors notering av Nordbanken Holding-aktien i euro. MeritaNordbankens
samlade borsvérde uppgick vid kvartalets slut till drygt 11 miljarder euro.

Stockholm/Helsingfors den 26 oktober 1999

Hans Dalborg
Koncernchef och VD

Not for distribution in the United States, Canada, Australia and Japan.
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This announcement is not an offer of securities in the United States, Canada, Australia and Japan. Securi-
ties may not be offered or sold in, i.a., the United States absent registration or an exemption from regis-
tration. Copies of this announcement are not being and should not be distributed or sent in or into the
United States, Canada, Australia or Japan. The making of the Exchange Offers to residents or citizens of
certain jurisdictions (Foreign Shareholders) may be restricted by the laws of the relevant jurisdictions.
Foreign Shareholders should inform themselves about and observe any such applicable legal require-
ments in their respective jurisdictions.

Denna delarsrapport har ej varit foremal for Gversiktlig granskning av revisorerna

For ytterligare information, kontakta gdrna:

Hans Dalborg, koncernchef, Tel (+46 8) 614 7800

Arne Liljedahl, vVD, Ekonomi och Control, Tel (+46 8) 614 7996 (alt + 46 70 566 7121)
Bjorn Westberg, Investor Relations, Tel (+46 8) 614 7850 (alt +46 70 590 5552)

Taina Mikijirvi, Investor Relations, Tel (+358 9) 165 43041 (alt +358 50 61 707)

www.meritanordbanken.com

Nésta rapporttillfalle
MeritaNordbankengruppens bokslutsrapport for 1999 utkommer den 16 februari 2000.

Tabeller

MeritaNordbankengruppen
Resultatrdkningar

Balansrikningar

Nyckeltal

Aktiedata

Problemkrediter och dvertagen egendom
Kvartalsvis resultatutveckling

Resultat per affarsomrade

Bilagor

A. Legal struktur

B. Merita Abp

C. Nordbanken Holding AB (publ)
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Resultatrikningar

Jan - sep Fordndring
Miljoner euro 1999 1998 %
Réntenetto, not 1 1341 1363 -2
Provisionsnetto, not 2 565 533 6
Nettoresultat av finansiella transaktioner, not 3 88 290 -70
Ovriga intikter, not 4 243 288 -16
Summa intékter 2237 2474 -10
Personalkostnader -587 -629 -7
Ovriga kostnader, not 5 -646 -724 -11
Summa kostnader -1233 -1 353 -9
Resultat fore kreditforluster 1004 1121 -10
Kreditforluster, netto -20 -101 -80
Resultatandelar i dotter- och intresseforetag 67 26
Rorelseresultat 1051 1 046 0
Skatter -276 -228 21
Minoritetsandel -1 -4 -75
Periodens resultat 774 814 -5
Not 1: Réntenetto

Jan - sep Forandring
Miljoner euro 1999 1998 %
Rénteintékter 3569 3 836 -7
Réntekostnader -2228 -2.473 -10
Riintenetto 1341 1363 -2
Not 2: Provisionsnetto

Jan - sep Forandring
Miljoner euro 1999 1998 %
Provisionsintikter
Virdepapper 265 230 15
Betalningsformedling 158 145 9
Utlaning 130 132 2
Garantier 23 31 -26
Inlaning 19 22 -14
Ovriga 41 41 0
Summa provisionsintikter 636 601 6
Provisionskostnader
Betalningsformedling 52 56 -7
Virdepapper 10 9 11
Ovriga 9 3
Summa provisionskostnader 71 68 4
Provisionsnetto 565 533 6
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Not 3: Nettoresultat av finansiella transaktioner

Jan - sep Forandring
Miljoner euro 1999 1998 %
Aktierelaterade poster
Realiserat 160 208 -23
Orealiserat -9 -1

151 207 -27
Riinterelaterade poster
Skuldinlésen — _
Ovrigt realiserat 70 121 -42
Orealiserat -188 -89
-118 32

Valutakursforéindringar 55 51 8
Summa 88 290 -70
Not 4: Ovriga intiikter

Jan - sep Forandring
Miljoner euro 1999 1998 %
Utdelningar 25 82 -70
Fastighetsintékter 129 130 -1
Avyttring fastigheter 4 3 33
Avyttring aktier 32 15
Ovrigt 53 58 -9
Summa 243 288 -16
Not 5: Ovriga kostnader

Jan - sep Forandring
Miljoner euro 1999 1998 %
Administrationskostnader 379 392 -3
Fastighetskostnader 67 70 -4
Avskrivningar enligt plan 110 133 -17
Ovrigt 90 129 -30
Summa 646 724 -11
Kursrelationer som anvénts vid omréikning
1 euro = 5,94573 mark (fast kurs)

Jan - sep Helar
1 euro = kr 1999 1998 1998
Resultatkurs (genomsnitt) 8,8822 8,6723 8,8202
Balanskurs (slutet av respektive period) 8,7235 9,1445 9,4874
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Balansrikningar
Miljoner euro 30 sep 1999 30 sep 1998 31 dec 1998
Tillgangar
Utlaning till kreditinstitut och centralbanker 8465 10 926 11 822
Utlaning till allménheten 67 131 58338 59 828
Réntebarande vardepapper
Finansiella omséttningstillgdngar 7164 10110 9997
Finansiella anldggningstillgdngar 5067 4195 3698
Aktier och andelar 625 569 517
Aktier och andelar i dotter- och intresseforetag 705 656 620
Fastighetsinnehav 2772 3614 2991
Ovriga tillgngar 5804 6417 6 561
Summa tillgangar 97 733 94 825 96 034

Skulder och eget kapital

Skulder till kreditinstitut och centralbanker 14 109 17 537 17 433
Inlaning fran allminheten 39 341 39751 38472
Upplaning fran allménheten 2444 1539 2052
Emitterade vardepapper 24 486 20389 22 687
Ovriga skulder 8722 7928 8073
Efterstdllda skulder 3250 2700 2 546
Eget kapital 5381 4981 4771
Summa skulder och eget kapital 97 733 94 825 96 034
Kapitaltickning

Kapitalbas 7273 6 499 6290
Riskvégt belopp 67317 62 493 63 732
Kapitaltackningsgrad, % 10,8 10,4 9,9
Primérkapitalrelation,% 7,8 7,7 7,3

Ataganden utanfér balansrikningen

Garantier 4650 4996 4946
Kreditloften 6795 5068 4683
Outnyttjad del av beviljade krediter 6051 5452 5200
Ovriga ansvarsforbindelser 2021 1259 880
Summa 19 517 16 775 15709
Varav for intressebolagens rakning 28 0 15

Derivatinstrument (nom belopp)

Sdkringsredovisning

Rénterelaterade kontrakt 4053 3549 3494
Valutarelaterade kontrakt 13 761 33206 31620
Aktierelaterade kontrakt 515 418 404
Ovriga instrument - - -
Ovriga

Rénterelaterade kontrakt 274 162 373779 289297
Valutarelaterade kontrakt 63 496 45 704 46 380
Aktierelaterade kontrakt 125 443 180
Ovriga instrument 100 100 32
Totalt

Rinterelaterade kontrakt, kreditmotviarde 2207 2833 2695
Valutarelaterade kontrakt, kreditmotvarde 2407 2428 2318
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Nyckeltal
Jan - sep Helar

1999 1998 1998
Réntabilitet, % 20,0 21,0 14,3
- exklusive jamforelsestérande poster 18,0 19,2 18,7
Kostnader i relation till intdkter, %
- fore kreditforluster 55 55 55
- efter kreditforluster 56 59 59
Kreditforluster i relation till utlaning vid arets borjan, % 0,0 0,2 0,2
Aktiedata

Jan - sep Helar

1999 1998 1998
Utestaende aktier vid periodens slut, milj. st
Merita Abp 832,0 832,0 832,0
- efter full konvertering 859,1 859,1 859,1
Nordbanken Holding AB 1275,3 1275,3 1275,3
Vinst per aktie
Merita Abp efter full konvertering 0,36 euro 0,38 euro 0,33 euro
- exklusive jamforelsestorande poster 0,32 euro 0,33 euro 0,42 euro
Nordbanken Holding AB 3,23 kr 3,32 kr 2,92 kr
- exklusive jamforelsestorande poster 2,89 kr 2,86 kr 3,74 kr
Eget kapital per aktie vid periodens slut
Merita Abp efter full konvertering 2,58 euro 2,39 euro 2,29 euro
Nordbanken Holding AB 22,08 kr 21,43 kr 21,30 kr
Aktiekurs vid periodens slut
Merita Abp 5,28 euro 4,36 euro 5,42 euro
Nordbanken Holding AB 46,00 kr 45,50 kr 52,00 kr
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Kvartalsvis resultatutveckling exklusive jamforelsestorande poster*

Kv3 Kv?2 Kv 1 Kv 4 Kv3 Kv 2
Miljoner euro 1999 1999 1999 1998 1998 1998
Réntenetto 439 454 448 459 448 473
Provisionsnetto 190 194 181 189 174 190
Nettoresultat av finansiella transaktioner -7 -53 34 18 10 50
Ovriga intikter 60 91 92 78 57 93
Summa intdkter 682 686 755 744 689 806
Personalkostnader -195 -196 -196 2212 -205 -207
Ovriga kostnader -210 -229 -207 -249 -209 -232
Summa kostnader -405 -425 -403 -461 -414 -439
Resultat fore kreditforluster 277 261 352 283 275 367
Kreditforluster, netto 0 0 -20 -38 -33 -29
Resultatandel i dotter- och intressebolag 5 19 43 10 9 11
Rorelseresultat 282 280 375 255 251 349
Skatter -78 -73 -93 -56 -55 -76
Minoritetsandel 0 -1 0 0 -1 -1
Periodens resultat 204 206 282 199 195 272
*Jimforelsestorande poster

Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv3 Kv 2
Miljoner euro 1999 1999 1999 1998 1998 1998
Rantenetto — - — -4 -4 -9
Nettoresultat av finansiella transaktioner - - 114 137 -7 -17
Ovriga intikter - - - - 6
Personalkostnader - - - -40 -8 -7
Ovriga kostnader - - - 1 -11 24
Resultatandel i dotter- och intressebolag - - - -25 - -
Rorelseresultat - - 114 69 -30 -51
Fastighetsnedskrivningar - - - -617 - -
Avtappning pensionsstiftelse/kassa - - - 152 - -
Skatter - - -32 86 7 11
Periodens resultat - - 82 -310 -23 -40
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Problemkrediter
30sep 30juni 3l mars 3ldec 30sep
Miljoner euro 1999 1999 1999 1998 1998
Osikra fordringar, brutto 2 407 2574 3061 3185 3303
Reserv for befarad forlust -1477  -1717 -2126 -2181 -2220
Osikra fordringar 930 857 935 1 004 1083
Réntenedsatta fordringar 19 16 17 17 24
Summa problemkrediter 949 873 952 1021 1107
Reserv i relation till
osikra fordringar, brutto 61,4% 66,7% 695% 68,5% 672%
Osikra fordringar, netto 1 % av utlaning 1,4 % 1,3% 1,5% 1,7 % 1,9 %
Resultat per affirsomrade, januari-september 1999
Region- Kapital- Finans-
banks- Stor- forvalt-  Fastig- forvalt-

Miljoner euro rorelsen  foretag Markets ning heter ning Ovrigt  Totalt
Rorelseresultat
Intékter 1 465 318 99 189 83 77 6 2237
Kostnader -839 -111 -75 -34 -120 -13 -41  -1233
Kreditforluster -6 -7 - - - - -7 -20
Resultatandelar - - - - 3 - 64 67
Rorelseresultat 620 200 24 155 -34 64 22 1051

varav omfordelat resultat 128 3 -13 -118
Rorelseresultat
Kv 3, 1999 224 62 -2 48 -11 10 -49 282
Kv 2, 1999 198 85 -3 60 -12 -17 -31 280
Kv 1, 1999 198 53 29 47 -11 71 102 489
Heldret 1998 818 57 36 160 -114 296 117 1370
Produktresultat
Intakter 189
Kostnader forvaltning 34
Kostnader forsdljning/distribution m m -39
Produktresultat 116
Produktresultat
Kv 3, 1999 34
Kv 2, 1999 48
Kv 1, 1999 34
Heldret 1998 110

Not for distribution in the United States, Canada, Australia and Japan.



Legal struktur

Nuvarande struktur

Bilaga A

MeritaNordbanken utgors av MeritaNordbankenkoncernen och de tvé dgarbolagen Merita
Abp i Finland och Nordbanken Holding AB (publ) i Sverige.

Aktiedgare

Aktieagare

/

Merita Abp
Noterat pa
Helsingforsborsen

40 %

stamaktier

Samverkansavtal
Identiska styrelser

En ledning

MeritaNordbanken

Abp

\J

Nordbanken Holding AB (publ)

Noterat pa
Stockholmsbérsen

stamaktier
20 %

preferensaktier

(utan rostratt)

Ovrig rorelse
inkl fastigheter

Merita Bank Abp

Nordbanken AB (publ)

Foreslagen ny struktur

Aktiedgare

Holding Company
(Nordic Baltic Holding))
Noterat pa Helsingfors-

och Stockholmsbérserna

MeritaNordbanken
Abp

Ovrig rérelse
inkl fastigheter

Merita Bank Abp

Nordbanken AB (publ)
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Merita Abp
inklusive intresseforetag

Delérsrapport for januari-september 1999

Denna rapport utgér tillsammans med delarsrapporten for MeritaNordbankengruppen Merita Abp:s delarsrapport.

Merita Abp (Merita) och Nordbanken Holding AB (publ) (Nordbanken Holding) &r dgarbolag till MeritaNordbanken Abp,
moderbolag i MeritaNordbankenkoncernen. MeritaNordbankenkoncernen och de tva dgarbolagen bildar tillsammans Meri-
taNordbankengruppen.

MeritaNordbankengruppens delarsrapport inklusive resultatrdkningar och balansrdkningar &r en vdsentlig och integrerad del
av Meritas delarsrapport. For att belysa Meritas ekonomiska utveckling och stédllning presenteras i det foljande dven resul-
tatrdkningar och balansrdkningar for Merita inklusive respektive exklusive intresseforetaget MeritaNordbanken.

Aktierna i Merita noteras i euro pa Helsingfors Fondbors.

Som beskrivits i MeritaNordbankens rorelserapport, ingick Merita och Nordbanken Holding den 20 september 1999 ett nytt
samgdaendeavtal, vars syfte ar att forenkla MeritaNordbankengruppens legala struktur. I enlighet med detta avtal har styrelsen
for Nordbanken Holding beslutat att 1amna ett utbyteserbjudande till aktiedgarna och innehavarna av konvertibla skuldebrev
i Merita. Prospekt betrdffande Utbyteserbjudandet och Borsprospekt avses att hallas tillgédngligt under andra hélften av no-
vember 1999 for aktiedgare och innehavare av konvertibla skuldebrev i Merita.

Sa lange utfallet av utbyteserbjudandet inte ar ként géller foljande. Enligt nu géllande samverkansavtal férvaltas Merita,
Nordbanken Holding och MeritaNordbankenkoncernen som en enhet. I syfte att uppna detta foreskrivs i avtalet bland annat
att eventuella skillnader i dgarbolagens kapitalstruktur samt tillgdngar och skulder inklusive likvida medel inte skall paverka
respektive aktiedgarkollektivs stillning i ekonomiskt avseende. Vidare foreskrivs i avtalet att Merita respektive Nordbanken
Holding skall medverka till att medel 6verfors fran MeritaNordbankenkoncernen till dgarbolagen i erforderlig utstrackning.

Aktiedgarna i Merita Abp och Nordbanken Holding har ritt till 40 respektive 60 procent av hela gruppens kapital.

Enligt nuvarande samverkansavtal géller ocksa foljande. Nordbanken Holdings preferensaktier i MeritaNordbanken ska i re-
lationen 1:1 omvandlas till stamaktier i flera situationer. Omvandling ska ske om tredje man intrdder som aktiedgare i Meri-
taNordbanken, forutsatt att ingen aktiedgare, efter omvandling, innehar aktier motsvarande mer dn 50 procent av rosterna i
MeritaNordbanken, eller om bolagstimma i MeritaNordbanken enhélligt beslutar att omvandling ska ske. Dessutom édger
bolagstimma enhilligt besluta att 16sa in preferensaktierna. Alla stam- och preferensaktier i MeritaNordbanken har lika ratt
till utdelning. Om omvandling eller inlésen inte har intrdffat den 1 januari 2001, skall preferensaktierna dock dérefter medfo-
ra rdtt till utdelning som med 20 procent dverstiger den utdelning som utgar péa stamaktierna. Detta skulle innebéra att 60/40-
forhallandet nér det géller utdelning skulle bli ca 61,5/38,5. Om preferensaktierna konverteras 2001 eller senare, upphér den-
na hogre utdelning att utga fran och med det rikenskapsér under vilket omvandling sker. Det foreslagna aktiebytet (se ovan)
innefattar dven att preferensaktierna omvandlas till stamaktier efter beslut av bolagsstimma i MeritaNordbanken.

Resultatet i Merita exklusive intresseforetag uppgick till 123 miljoner euro, varav 154 miljoner euro inklusive skattegottgo-
relse 43 miljoner euro avser utdelning fran MeritaNordbanken Abp. Forra érets resultat paverkades i hog grad av forséljning-
en av aktier i Forsdakringsaktiebolaget Sampo. Meritas andel (40 procent) av MeritaNordbankenkoncernens resultat upptas
bland intresseforetagsandelar, dir dven justering enligt samverkansavtalet ingar. Resultatet motsvarar hérefter 40 procent av
hela MeritaNordbankengruppens resultat och uppgick till 310 miljoner euro eller 0,36 euro per aktie. Med tilldgg for andel i
intresseforetags kapital och efter justering pa grund av samverkansavtalet motsvarar Meritas eget kapital 40 procent av hela
MeritaNordbankengruppens eget kapital, dvs 2 153 miljoner euro eller 2,58 euro per aktie.

Om utvecklingen av finsk och svensk ekonomi fortsétter att vara gynnsam &ven under det sista kvartalet vintas MeritaNord-
bankengruppens rorelse och resultat, exklusive poster av engangskaraktir, utvecklas stabilt.
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Merita Abp
Resultatrikningar
Merita Abp Merita Abp
inklusive intresseforetag
Jan-sep Jan-sep Helar Jan-sep Jan-sep Helar
Miljoner euro 1999 1998 1998 1999 1998 1998
Rénteintikter 11 10 25 11 10 25
Rintekostnader -6 -16 -18 -6 -16 -18
Finansnetto 5 -6 7 5 -6 7
Intdkter frén investeringar i form av eget kapital
I dgarintresseforetag 0 0 - 154 0 1
Provisionskostnader -0 -0 -0 -0 -0 -0
Nettoresultat av vardepappershandel - 133 133 - 133 133
Ovriga rorelseintikter 0 1 7 9 1 7
5 128 147 168 128 148
Administrationskostnader
Personalkostnader -1 -1 -4 -1 -1 -4
Ovriga administrationskostnader -1 -10 -11 -1 -10 -11
Av- och nedskrivningar och
Ovriga rorelsekostnader -0 -1 -1 -0 -1 -1
-2 -12 -16 -2 -12 -16
Resultatandel i intresseforetag 313 278 404
Justering enligt samverkansavtal -6 -68 -80
Rorelsevinst 310 326 455 166 116 132
Aterforing fran pensionsstiftelse/-kassa 1) - - 61 - - 4
Fastighetsnedskrivningar 1) — — -247 — — -11
Vinst fore skatter 310 326 269 166 116 125
Inkomstskatt 2) 0 0 12 -43 -0 12
Rikenskapsperiodens vinst 310 326 281 123 116 137

1) Resultat har gottgjorts med 40 procent av MeritaNordbankengruppens avtappning (&terforing) fran pensions-
stiftelse/-kassa och belastats med 40 procent av gruppens fastighetsnedskrivningar.

2) Redovisad skatt avser Merita Abp. Bolagets skatter redovisas med beaktande av faststéllda underskottsavdrag.
Redovisat belopp utgdr dock minst ett belopp motsvarande intéktsford skattegottgorelse. Bolagets andel av Me-

ritaNordbankengruppens skatter i dvrigt ingér i "Resultatandel i intresseforetag".
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Merita Abp
Balansrikningar
Merita Abp Merita Abp
inklusive intresseforetag
30 sep 30 sep 31 dec 30 sep 30 sep 31 dec

Miljoner euro 1999 1998 1998 1999 1998 1998
Aktiva
Fordringsbevis som &r belaningsbara i centralbank 162 151 158 162 151 158
Pa anfordran betalbara fordringar pa kreditinstitut 17 9 36 17 9 36
Fordringsbevis emitterade av andra dn offentliga institu-
tioner 152 152 152 152 152 152
Aktier och andelar 0 0 0 0 0 0
Aktier och andelar i dgarintresseforetag 1995 1833 1727 1650 1 650 1650
Ovriga tillgangar 0 5 1 0 5 1
Resultatregleringar och forskottsbetalningar 3 5 13 3 5 13
Summa 2329 2155 2 087 1984 1972 2010
Passiva
Frimmande kapital
Ovriga skulder 12 5 12 12 5 12
Resultatregleringar och erhallna forskott 11 1 14 11 1 14
Avsittningar

Avsittningar for pensioner 1 1 1 1 1 1

Ovriga avsittningar - 3 - - 3 -
Efterstdllda skulder 152 152 152 152 152 152
Frammande kapital 176 162 179 176 162 179
Eget kapital
Aktiekapital 1399 1399 1399 1399 1399 1399
Aktieemission 0 - - 0 - -
Overkursfond 5 5 5 5 5 5
Reservfond 36 36 36 36 36 36
Balanserad vinst 403 227 187 245 254 254
Rékenskapsperiodens vinst 310 326 281 123 116 137
Eget kapital 2153 1993 1908 1808 1810 1831
Summa 2329 2155 2 087 1984 1972 2010
Ataganden utanfor balansrikningen
Ataganden for kunders rikning till forméan for tredje part

Garantier och panter 1 1 1 1 1 1
Eget kapital 30 sep 30 sep 31 dec
Miljoner euro 1999 1998 1998
Eget kapital exklusive intresseforetag 1 808 1810 1831
Kapitalandelar i intresseforetag 385 201 111
Justering enligt samverkansavtal -40 -18 -34
Eget kapital inklusive intresseforetag 2153 1993 1908
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Nordbanken Holding AB (publ)
inklusive intresseforetag

Deléarsrapport for januari-september 1999
Denna rapport utgér tillsammans med delérsrapporten for MeritaNordbankengruppen Nordbanken Holdings delarsrapport.

Nordbanken Holding AB (publ) (Nordbanken Holding) och Merita Abp (Merita) ar d4garbolag till MeritaNordbanken Abp,
moderbolag i MeritaNordbankenkoncernen. MeritaNordbankenkoncernen och de tvéd dgarbolagen bildar tillsammans Meri-
taNordbankengruppen.

MeritaNordbankengruppens rorelserapport inklusive resultatrakningar och balansriakningar dr en vésentlig och integrerad del
av Nordbanken Holdings delarsrapport. For att belysa Nordbanken Holdings ekonomiska utveckling och stillning presente-
ras i det foljande resultatrdkningar och balansrakningar for Nordbanken Holding inklusive respektive exklusive intressefore-
taget MeritaNordbanken.

Genom ett erbjudande i november-december 1997 till aktiefigarna i Nordbanken AB blev Nordbanken Holding dgare till 99,7
procent av aktierna i detta bolag. Darigenom fick Nordbanken Holding rétt att genom s k tvangsinldsen forvérva aterstdende
aktier i Nordbanken. Tvéangsinldsenforfarandet inleddes den 18 december 1997 och pagar fortfarande. I februari 1998 erbjod
Nordbanken Holding kvarvarande aktiedgare i Nordbanken att sélja sina aktier till ett fast pris (306 kr) istéllet for att delta i
tvangsinlosenforfarandet. Detta erbjudande har utnyttjats av en stor del av dessa aktiedgare.

Aktierna i Nordbanken Holding noteras pa Stockholms Fondbors. Frén och med den 4 oktober 1999 sker notering i sévél
svenska kronor som euro

Som beskrivits i MeritaNordbankens rorelserapport, ingick Merita och Nordbanken Holding den 20 september 1999 ett nytt
samgdaendeavtal, vars syfte &r att forenkla MeritaNordbankengruppens legala strukktur. I enlighet med detta avtal har styrel-
sen for Nordbanken Holding beslutat att 1imna ett utbyteserbjudande till aktiedgarna och innehavarna av konvertibla skulde-
brev i Merita. Prospekt betrdffande utbyteserbjudandet och borsprospekt avses att hallas tillgéngligt under andra hélften av
november 1999 for aktiedgare och innehavare av konvertibla skuldebrev i Merita .

Sa lange utfallet av utbyteserbjudandet inte 4r kant géller foljande. Enligt nu géllande samverkansavtal forvaltas Nordbanken
Holding, Merita och MeritaNordbankenkoncernen som en enhet. I syfte att uppna detta foreskrivs i avtalet bland annat att
eventuella skillnader i d4garbolagens kapitalstruktur samt tillgangar och skulder inklusive likvida medel inte skall péverka re-
spektive aktiedgarkollektivs stillning i ekonomiskt avseende. Vidare foreskrivs i avtalet att Nordbanken Holding respektive
Merita skall medverka till att medel &verfors frdn MeritaNordbankenkoncernen till dgarbolagen i erforderlig utstrackning.

Aktiedgarna i Nordbanken Holding och Merita har ritt till 60 respektive 40 procent av hela gruppens kapital.

Enligt nuvarande samverkansavtal géller ocksa foljande. Nordbanken Holdings preferensaktier i MeritaNordbanken skall i
relationen 1:1 omvandlas till stamaktier i flera situationer. Omvandling skall ske om tredje man intrdder som aktiedgare i
MeritaNordbanken, forutsatt att ingen aktiedgare, efter omvandling, innehar aktier motsvarande mer &n 50 procent av roster-
na i MeritaNordbanken, eller om bolagsstimma i MeritaNordbanken enhilligt beslutar att omvandling skall ske. Dessutom
ager bolagsstimma enhilligt besluta att 10sa in preferensaktierna. Alla stam- och preferensaktier i MeritaNordbanken har lika
ratt till utdelning. Om omvandling eller inldsen inte har intréffat den 1 januari 2001, skall preferensaktierna dock darefter
medfora rétt till utdelning som med 20 procent dverstiger den utdelning som utgér pa stamaktierna. Detta skulle innebéra att
60/40-forhallandet nér det géller utdelningen skulle bli ca 61,5/38,5. Om preferensaktierna konverteras 2001 eller senare,
upphor denna hogre utdelning att utgé fran och med det rakenskapsar under vilket omvandling sker. Det foreslagna aktieby-
tet (se ovan) innefattar dven att preferensaktierna omvandlas till stamaktier efter beslut av bolagsstimma i MeritaNordban-
ken.

Resultatet i Nordbanken Holding exklusive intresseforetag uppgick till 1 491 Mkr, varav 1 473 Mkr avser utdelning frén Me-
ritaNordbanken Abp. Nordbanken Holdings andel (60 procent) av MeritaNordbankenkoncernens resultat upptas bland intres-
seforetagsandelar, ddr dven justering enligt samverkansavtalet ingér. Resultatet motsvarar hirefter 60 procent av hela Meri-
taNordbankengruppens resultat och uppgick till 4 124 Mkr eller 3,23 kr per aktie. Med tilldgg for andel i intresseforetags ka-
pital och efter justering pé grund av samverkansavtalet motsvarar Nordbanken Holdings eget kapital 60 procent av hela Me-
ritaNordbankensgruppens eget kapital, d v s 28 163 Mkr eller 22,08 kr per aktie.
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Resultatrikningar
Nordbanken Holding AB Nordbanken Holding AB
inklusive intresseforetag

Jan-sep  Jan-sep Helar| Jan-sep  Jan-sep Helar
Miljoner kronor 1999 1998 1998 1999 1998 1998
Rorelsens intikter - - - - - -
Rorelsens kostnader
Personalkostnader -0 -0 -0 -0 -0 -0
Ovriga rérelsekostnader -8 -8 -12 -8 -8 -12
Rorelseresultat -8 -8 -12 -8 -8 -12
Resultat fran finansiella investeringar
Intékter fran andelar i intresseforetag - - - 1473 - -
Raénteintakter 39 56 78 39 56 78
Réntekostnader -6 -5 -8 -6 -5 -8
Resultatandel i intresseforetag 4 049 3615 5432
Justering enligt samverkansavtal 57 589 710
Resultat efter finansiella poster 4131 4247 6200 1498 43 58
Avtappning fran pensionsstiftelse/-kassa 1) - - 802
Fastighetsnedskrivningar 1) - - -3267
Resultat fore skatter 4131 4 247 3735 1498 43 58
Skatt pa érets resultat 2) -7 -12 -16 -7 -12 -16
Periodens resultat 4124 4235 3719 1491 31 42

1) Resultatet har gottgjorts med 60 procent av MeritaNordbankengruppens avtappning (aterforing) fran pen-
sionsstiftelse/-kassa och belastats med 60 procent av gruppens fastighetsnedskrivningar.

2) Redovisad skatt avser Nordbanken Holding AB. Bolagets andel av MeritaNordbankengruppens skatter i
Ovrigt ingér i "Resultatandel i intresseforetag".
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Kassaflodesanalys
Nordbanken Holding AB exklusive intresseforetag

Jan-sep Jan-sep Helér
Miljoner kronor 1999 1998 1998
Den lopande verksamheten, tillika investerings-
och finansieringsverksamheten
Utbetalningar till leverantérer och anstéllda m fl -26 -7 -9
Erhéllen rinta 32 43 65
Erlagd ranta -1 -0 -0
Betald inkomstskatt -13 -9 -12
Investeringar i aktier -9 -193 -196
Erhallen utdelning 1473 4934 4934
Utbetald utdelning -2 091 -1913 -1913
Periodens kassaflode -635 2 855 2 869
Likvida medel vid perionens borjan* 1830 -1 039 -1 039
Likvida medel vid periodens slut* 1195 1816 1830

* Likvida medel utgors av disponibla likvida medel (minus kortfristiga krediter) samt kortfris-
tiga placeringar med en 16ptid om maximalt tre manader.
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Balansrikningar
Nordbanken Holding AB Nordbanken Holding AB
inklusive intresseforetag

30 sep 30 sep 31 dec 30 sep 30 sep 31 dec
Miljoner kronor 1999 1998 1998 1999 1998 1998
Tillgangar
Anliggningstillgangar
Finansiella anldggningstillgangar
Aktier i intresseforetag 26 980 25552 25373 13243 13239 13242
Summa anléiggningstillgangar 26 980 25552 25373 13 243 13 239 13 242
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar 42 46 7 42 46 7
Kortfristiga placeringar 1140 1780 1 800 1 140 1780 1 800
Bank 265 216 239 265 216 239
Summa omsittningstillgadngar 1447 2 042 2 046 1447 2 042 2 046
Summa tillgangar 28 427 27 594 27 419 14 690 15281 15 288
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 8927 8927 8927 8927 8927 8927
Overkursfond 3036 3036 3036 3036 3036 3036
Fritt eget kapital
Balanserade vinstmedel 972 * 3021 * 3021 * 972 3021 3021
Periodens resultat 1491 * 31 * 42 * 1491 31 42
Kapitalandel i intresseforetag 13 388 12 147 11812
Justering enligt samverkansavtal 349 166 319
Summa eget kapital 28 163 27 328 27157 14 426 15 015 15 026
Skulder
Kortfristiga skulder 264 266 262 264 266 262
Summa skulder 264 266 262 264 266 262
Summa eget kapital och skulder 28 427 27 594 27 419 14 690 15 281 15 288
Stéllda sékerheter (pantsatta bankmedel
till f61jd av tvanginldsen) 207 200 207 207 200 207
Ansvarsforbindelser 9 8 8 9 8 8

* Exklusive intresseforetag
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