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KVARTALSRAPPORT

1 januari - 30 september 1999
•
Resultat före skatt 33 MSEK (1998-09-30; 54 MSEK).

•
Substansvärde 10 SEK per aktie (1999-06-30; 10 SEK).

•
Svag fraktmarknad under tredje kvartalet.

FINANSIELL STÄLLNING

Resultat
NTA-koncernens resultat före skatt uppgick under perioden 1 januari - 30 september till 33 MSEK. För motsvarande period 1998 redovisades ett resultat före skatt på 54 MSEK.

För tredje kvartalet redovisas ett resultat på -36  MSEK (tredje kvartalet 1998; 13 MSEK). Den mycket svaga tankmarknaden under kvartalet uppvägdes till viss del av att NTA lyckats frakta till rater som ligger betydligt högre än den genomsnittliga spotmarknaden. Resultatet för första kvartalet 1999  var 53 MSEK (26 MSEK) och andra kvartalet 16 MSEK (15 MSEK).

Certepartiet för torrlastfartyget United Respect avvecklades i september. Detta innebar ingen resultat​​effekt då kostnaden för avvecklingen av hela NTA:s torrlastverksamhet reserverades i 1998 års bokslut.

Kassaflöde

Kassaflödet från den löpande verksamheten uppgick till totalt 296 MSEK (502 MSEK), vilket motsvarar 1,43 SEK (2,51 SEK) per aktie. Beräkningen av kassaflödet baseras på den i rapporten ingående kassaflödesanalysen. 

Substansvärde

Baserat på fartygsvärderingar av oberoende mäklarfirmor beräknas substansvärdet per 1999-09-30 till 10 SEK per aktie vilket är oförändrat jämfört med 1999-06-30. Värderingen av VLCC-nybygget är  NTA:s egen bedömning. 

En förändring av fartygsflottans marknadsvärde med 10 procent skulle påverka substansvärdet med cirka 2,40 SEK per aktie.

Likviditet och soliditet

NTA-koncernens disponibla likviditet uppgick per 1999-09-30 till 779 MSEK (1999‑06‑30; 798 MSEK) inklusive checkräkningskredit på totalt 10 MSEK (1999-06-30; 10 MSEK) och efter avdrag för spärrade medel på 203 MSEK (1999-06-30; 210 MSEK).

Den justerade soliditeten med hänsyn tagen till flottans marknadsvärde och åtaganden enligt före​liggande nybyggnads​program uppgick per 1999-09-30 till 32 procent (1999-06-30; 32 procent). Den synliga soliditeten var 38 procent (1999-06-30; 38 procent).

Investeringar

NTA-koncernens investeringar uppgick under januari - september till totalt  552 MSEK (1998-09-30; 574 MSEK, exklusive förvärvet av Nordström & Thulin AB). Periodens investeringar inkluderar slutbetalning av Nord Hope och Nord Horn i samband med leveranserna under andra kvartalet.

Byggnationen av det vid Daewoo-varvet i Sydkorea kontrakterade VLCC-fartyget fortskrider planenligt och leverans beräknas ske i början av år 2000.

TANKMARKNADEN UNDER 1999

NTA-flottans sysselsättning

Under perioden januari till september 1999 har flottan i huvudsak varit sysselsatt på spotmarknaden. VLCC-fartygen Argo Pallas och Argo Daphne har dock varit fraktade på timecharter  till rater som varit väsentligt högre än spotraterna för VLCC-fartyg.  Aframax-fartygen Nord Jahre Princess och North Pacific är utfraktade på time-charter till februari 2000 respektive oktober 2001.

NTA:s genomsnittliga insegling beräknad på samtliga kalenderdagar under perioden, inklusive offhire och gjorda time-charterkontrakt 

USD/dag
1999

Jan-sep
1998

Jan-sep
1999

Jul-sep
1998

Jan-dec

VLCC 
25.200
31.600
20.600
29.800

ULCC 
13.200
28.300
9.900
26.000

Suezmax 
16.900
20.900
15.700
20.300

Aframax 
15.000
15.900
13.700
15.800

Tankmarknaden

De oljeproducerande ländernas begränsning av oljeproduktionen var den dominerande orsaken till den fortsatt dåliga tankmarknaden under det tredje kvartalet. Tanktonnaget drabbades både av minskade transportvolymer och av kraftigt höjda bunkerpriser. På grund av produktionsbegränsningen steg det genomsnittliga oljepriset under kvartalet med drygt 50 procent jämfört med första halvåret. Frakt-marknaden försämrades framför allt för VLCC-fartyg, för  vilka fraktraterna föll med 55 procent under tredje kvartalet jämfört med samma period 1998. Anledningen var att oljeproduktionsbortfallet var störst i  Mellersta Östern, det huvudsakliga lastområdet för dessa fartyg. Fraktraterna för Suezmax- och Aframax-tonnaget föll med 34 respektive 42  procent.

Den svaga tankmarknaden samt de allt fler fartyg som når tjugofemårsåldern har lett till ökad utskrotning. Under 1999 har hittills cirka 12 miljoner dwt skrotats, vilket är lika mycket som levererats från varven.  

På grund av låga nybyggnadspriser har beställningsaktiviteten varit fortsatt hög under tredje kvartalet 1999. Hittills under året uppgår nya tankerbeställningar till cirka 10 miljoner dwt, motsvarande omkring 30 procent av varvens orderböcker. Den totala orderboken för VLCC-, Suezmax- och Aframaxfartyg uppgår i dagsläget till 35 miljoner dwt eller 15 procent av världsflottan i dessa segment. 

Oljekonsumtionen ökar och International Energy Agency (IEA) förutspår en efterfrågeökning i år på 1,5 procent och 2,4 procent under 2000. Om det nuvarande höga oljepriset består kan detta dock skada den sköra återhämtning som skett i ekonomierna i Fjärran Östern. Det kan då få negativa konsekvenser för konsumtionsutvecklingen. De höga oljepriserna kan också påverka nivån och takten när det gäller åter​upp​byggnaden av oljelagren. Totalt sett, utan beaktande av oförutsedda omständigheter, är det inte troligt att förhållandet mellan utbudet och efterfrågan på tanktonnage kommer att förändras under innevarande år. Även om en ökad efterfrågan på energi skulle ha positiv effekt på efterfrågan på tanktonnage bör man vara medveten om den negativa effekten av de stora fartygsbeställningarna och att världskonjunkturen påverkas negativt av högre energikostnader.

ÖVRIGT

Millenniumskiftet 

All väsentlig utrustning i NTA:s fartyg har inventerats med avseende på funktion vid kritiska datum kring millenniumskiftet. Undersökningen har inte påvisat några väsentliga tekniska problem. Detalj​justeringar och kompletteringar har gjorts i  äldre system och komponenter. Funktionsprov  har genomförts ombord och säkerhetsrutiner för alternativ drift av system vid eventuella funktionsstörningar har utarbetats och införts i fartygens säkerhetsplaner och övningsrutiner.

INFORMATIONSTIDPUNKTER 

- Bokslutskommunikén för 1999 lämnas den 23 februari, 2000

- Delårsrapport för första kvartalet lämnas den 26 april, 2000.

NTA:s hemsida innehåller publik information om NTA och fraktmarknaderna. Där publiceras också löpande pressinformation, delårsrapporter etc. Adressen är: www.ntargonaut.com
Stockholm den 28 oktober 1999

N&T ARGONAUT AB (publ)

Anders Berg 

VD

Ev frågor beträffande denna kvartalsrapport besvaras av Anders Berg, VD, 

eller Björn Hansson, finansdirektör, tel 08‑613 19 00.
Denna rapport har inte varit föremål för granskning av bolagets revisorer.

NYCKELTAL, KONCERNEN


Jan-sep 

1999
Jan-sep

1998
Jul-sep

1999
Jan-dec

1998

Resultat efter skatt,
SEK/aktie

USD/aktie
0,17

0,02
0,50

0,06
-0,17

-0,02
-2,68

-0,34








Resultat före skatt,
SEK/aktie

USD/aktie
0,16

0,02
0,27

0,03
-0,17

-0,02
-3,34

-0,42








Kassaflöde från den löpande verk​samheten,
SEK/aktie

USD/aktie
1,43

0,17
2,51

0,32
0,25

0,03
2,74

0,35








Substansvärde,
SEK/aktie

USD/aktie
10

1,20
11

1,41
10

1,20
10

1,20

Synlig soliditet, %
38
43
38
38

Justerad soliditet, %
32
34
32
30

Avkastning på eget kapital, %
2
6
-6
-21

Avkastning på sysselsatt kapital, %
5
6
2
-10







Räntebärande nettoskuld vid periodens slut
2.485
2.107
2.485
2.284







Antal aktier bokslutsdagen
207.608.861
207.608.861
207.608.861
207.608.861

Genomsnittligt antal aktier
207.608.861
199.620.366
207.608.861
201.617.490

RESULTATRÄKNINGAR, KONCERNEN

Jan-sep 1999
Jan-sep 19981)
Jul-sep 1999
Helår 19981)


MSEK
MUSD
MSEK
MUSD
MSEK
MUSD
MSEK
MUSD

Nettoomsättning









Seglationsintäkter
989
120
1.097
138
305
37
1.415
178

Resultat vid fartygs​försäljning
-
-
-
-
-
-
-
-

Fartygskostnader









Seglationskostnader
-218
-26
-247
-31
-81
-10
-323
-41

Driftskostnader
-376
-46
-352
-44
-124
-15
-477
-60

Avskrivning på fartyg
-199
-24
-275
-35
-69
-8
-367
-46

Bruttoresultat
196
24
223
28
31
4
248
31

Administrations​kostnader
-60
-8
-75
-9
-16
-2
-92
-11

Jämförelsestörande poster2)
-
-
-
-
-
-
-715
-90

Rörelseresultat
136
16
148
19
15
2
-559
-70

Resultat från övriga fordringar och värde​​papper som är anläggningstillgångar
10
1
26
3
2
0
43
5

Övriga ränteintäkter och liknande resultat​poster
62
8
42
5
12
2
54
6

Räntekostnader och liknande resultatposter
-174
-21
-161
-20
-65
-8
-210
-26

Resultat efter finansiella poster
34
4
55
7
-36
-4
-672
-85

Minoritetsandel
-1
0
-1
0
0
0
-1
0

Resultat före skatt
33
4
54
7
-36
-4
-673
-85

Årets skattekostnad
-
-
-
-
-
-
-
-

Förändring latent skatteskuld
2
0
45
5
1
0
132
17

Resultat efter skatt
35
4
99
12
-35
-4
-541
-68

Genomsnitt SEK/USD

8,25

7,95

8,33

7,95

BALANSRÄKNINGAR, KONCERNEN


30 september 1999
30 september 1998
31 december 1998


MSEK
MUSD
MSEK
MUSD
MSEK
MUSD

Tillgångar







Fartyg
4.905
598
4.607
586
4.352
540

Förskott på fartygskontrakt
201
25
617
78
456
56

Räntebärande finansiella anläggningstillgångar
150
18
275
35
145
18

Övriga anläggningstillgångar
36
4
39
6
38
5

Räntebärande finansiella omsättningstillgångar
17
2
36
5
60
7

Övriga omsättningstillgångar
225
27
261
33
258
33

Kassa, bank och kortfristiga placeringar 3)
972
119
1.111
141
1.002
124

Summa tillgångar
6.506
793
6.946
884
6.311
783

Eget kapital och skulder







Eget kapital
2.475
302
3.003
382
2.421
300

Räntebärande långfristiga skulder
3.256
397
3.205
408
3.195
396

Övriga långfristiga skulder
53
6
142
18
54
7

Räntebärande kortfristiga skulder
368
45
324
41
296
37

Övriga kortfristiga skulder
354
43
272
35
345
43

Summa eget kapital och skulder
6.506
793
6.946
884
6.311
783

Bokslutskurs SEK/USD

8,20

7.86

8,06

KASSAFLÖDESANALYS, KONCERNEN


Jan-sep 1999
Jan-sep 1998
Jul-sep 1999
Helår 1998


MSEK

MUSD
MSEK

MUSD
MSEK
MUSD
MSEK

MUSD

DEN LÖPANDE VERKSAMHETEN












Resultat efter finansiella poster
34

4
55

7
-36
-4
43

5

Justering för poster som inte ingår i kassaflödet
186

23
397

50
68
8
522

66


220

27
452

57
32
4
565

71

Kassaflöde från för​ändringar i rörelsekapital
76

9
50

6
20
2
-12

-1

Kassaflöde från den löpande verksamheten
296

36
502

63
52
6
553

70

INVESTERINGS​​VERKSAMHETEN












Förvärv av dotter​företag
-

-
-800

-101
-
-
-800

-101

Förvärv av materiella anläggningstillgångar
-552

-67
-574

-72
-9
-1
-772

-97

Försäljning av anläggnings-

tillgångar, mm
134

16
522

67
127
15
675

  85

Kassaflöde från investerings​verksamheten
-418

-51
-852

-106
118
14
-897

-113

FINANSIERINGS​​VERKSAMHETEN












Nyemission
-

-
1.834

230
-
-
1.834

230

Nyupplåning
362

44
-

-
-
-
-

-

Amortering av skuld
-285

-35
-839

-105
-172
-20
 -973

-122

Kassaflöde från finansierings​verksamheten
77

9
995

125
-172
-20
861

108

Periodens kassa​flöde
-45

-6
645

82
-2
0
517

65

Likvida medel vid periodens början
1.002

124
467

59
998
118
467

59

Kursdifferens på likvida medel 
15

0
-1
4)
0
-24
0
18
4)
0

Likvida medel vid periodens slut
972
3)
118
1.111

141
972
118
1.002

124

Noter till resultat- och balansräkningar samt kassaflödesanalyser
1)
Fartygen skrivs från och med 1999-01-01 av baserat på 25 års livslängd. Under 1998 skrevs fartygen av baserat på 20 års livslängd. Ränta på investerat kapital i nybyggnadskontrakt redovisas som del i fartygs​investeringen från och med halvårsbokslutet 1998. Justerat för dessa poster hade redovisat resultat före skatt för perioden jan-sep 1998 uppgått till 132 MSEK. För helåret 1998 hade motsvarande resultat uppgått till -570 MSEK.

2)
I beloppet Jämförelsestörande poster ingår engångsnedskrivning av bokförda värden på tankfartyg med 605 MSEK och beräknad kostnad för avveckling av torrlastverksamheten med 110 MSEK.

3)
NTA:s bruttolikviditet per 1999-09-30 uppgick till 972 MSEK. Den disponibla likviditeten uppgick till 779 MSEK inklusive checkräkningskredit och lånelöften på 10 MSEK och efter avdrag för spärrade medel på 203 MSEK.

4)
Kursdifferenser på likvida medel är beräknad på ingående balans.

N&T Argonaut AB (publ), Skeppsbron 34, Box 1215, 111 82 Stockholm

Telefon: 08-613 19 00, Telefax: 08-21 31 37, www.ntargonaut.com

Organisationsnummer: 55 62 26-6477
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