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Pressmeddelande



Delårsrapport januari - september 1999


Sammanfattning


*
Resultatet efter finansiella poster blev 1 778 (motsvarande period 1998: 1 897) Mkr.
Resultatet för tredje kvartalet var 620 Mkr jämfört med 543 Mkr för andra kvartalet.



*
Periodens resultat efter skatt blev 1 205 (1 312) Mkr, vilket motsvarar en vinst per aktie om 13,60 (14,80) kronor. Avkastningen på eget kapital var 9,5 (10,5) procent.


*
Nettoomsättningen uppgick till 16 533 (16 924) Mkr.


*
Efterfrågan på tidnings- och journalpapper var fortsatt stark under tredje kvartalet och kapacitetsutnyttjandet inom Holmen Paper var mycket högt. Priserna var stabila.


På kartong var efterfrågan fortsatt stor och Iggesund Paperboard noterade ökad orderingång och högre leveranser jämfört med andra kvartalet. Prishöjningar har aviserats.


Efterfrågan på finpapper var också stor och den säsongmässiga nedgången under sommaren mindre än normalt. Finpapperspriserna höjdes under tredje kvartalet och ytterligare höjningar har aviserats fr o m oktober. 


*
Per den 1 oktober 1999 lade MoDo och SCA samman sina verksamheter inom finpappers- 
och grossistområdena i det nya 50/50-ägda bolaget Modo Paper AB. Avsikten är att börsnotera Modo Paper, om möjligt under år 2000.

Nettoomsättning och resultat

Nettoomsättningen minskade med två procent till 16 533 (16 924) Mkr, främst till följd av lägre priser. Tredje kvartalets omsättning uppgick till 5 403 (andra kvartalet: 5 478) Mkr.
Rörelseresultatet uppgick till 1 961 (2 003) Mkr och rörelsemarginalen var 11,8 (11,8) procent. Resultatförsämringen förklaras främst av lägre försäljningspriser och högre fasta kostnader som dock delvis motverkades av högre leveransvolymer och lägre rörliga kostnader.

Rörelseresultatet för tredje kvartalet blev 692 Mkr jämfört med 621 Mkr för andra kvartalet. Leveranserna var något högre och den säsongmässiga nedgången i efterfrågan för vissa produkter var mindre än normalt. Försäljningspriserna var i stort sett oförändrade.

Avkastningen på sysselsatt kapital var 10,7 (11,3) procent. Avkastningen på eget kapital uppgick till 9,5 (10,5) procent. 

Finansnettot blev (183 ((106) Mkr.

Resultatet efter finansiella poster uppgick till 1 778 (1 897) Mkr. Resultatet för tredje kvartalet var 620 (andra kvartalet: 543) Mkr.

Periodens resultat efter skatt var 1 205 (1 312) Mkr.

Vinsten per aktie efter skatt uppgick till 13,60  (14,80) kronor.

Finansiering

Kassaflödet uppgick efter årets utdelning om 3 999 Mkr till (2 623 (1 365) Mkr. Koncernens finansiella nettoskuld var vid utgången av september 5 768 (31 december 1998: 3 143) Mkr.

Skuldsättningsgraden uppgick den 30 september till 0,38 (31 december 1998: 0,17). Soliditeten var 48,9 (31 december 1998: 60,4) procent.

Marknad

Efterfrågan på tidnings- och journalpapper var fortsatt stor under tredje kvartalet. Kapacitetsutnytt​jandet i Västeuropa har hittills i år varit högt trots ökad import från Kanada och ny produktions​kapacitet. Priserna har varit stabila sedan nedjusteringen vid inledningen av året. Holmen Papers leveranser under tredje kvartalet var höga och orderläget för resten av året är gott.

Västeuropeiska kartongproducenter noterade under tredje kvartalet fortsatt stark efterfrågan. Leveranserna låg på samma nivå som under andra kvartalet och orderingången var i genomsnitt en procent högre. Iggesund Paperboards leveranser under januari-september var två procent högre än under motsvarande period 1998. Under tredje kvartalet ökade leveranserna med fyra procent jämfört med andra kvartalet och orderstocken ökade. Priserna var stabila och den starka efterfrågan under sommarmånaderna ledde till aviseringar om höjda priser.

Leveranserna av finpapper från västeuropeiska bruk ökade enligt preliminära uppgifter med fyra procent för obestruket och med åtta procent för bestruket finpapper under januari-september jämfört med motsvarande period 1998. MoDo Papers leveranser var lägre under tredje kvartalet än under föregående kvartal, men den säsongmässiga sommarförsvagningen i efterfrågan blev i år betydligt mindre än på flera år. Leveranserna var under årets första nio månader nio procent högre än motsvarande period 1998. Finpapperspriserna steg under tredje kvartalet efter att ha pressats ned i början av året. Ytterligare prishöjningar har aviserats fr o m oktober. 

Leveranserna av massa från Norscan-producenterna ökade med tre procent under tredje kvartalet jämfört med föregående kvartal. Producenternas lager var vid utgången av september på historiskt låga nivåer. Prishöjningar genomfördes andra och tredje kvartalet och ytterligare höjningar är aviserade under hösten. 

Efterfrågan på produkter från grossistledet var säsongmässigt lägre under tredje kvartalet men försvagningen var mindre än föregående år. Aktiviteten ökade tydligt under slutet av kvartalet. MoDo Merchants leveranser ökade med en procent under januari-september jämfört med motsvarande period 1998. Priserna steg med 3-5 procent tredje kvartalet och ytterligare prishöjningar planeras under fjärde kvartalet.

Efterfrågan på trävaror av gran ökade och vissa prishöjningar kunde genomföras från en låg nivå. För furuvaror råder fortfarande obalans mellan utbud och efterfrågan med pressade priser som följd. Iggesund Timbers leveranser under januari-september var något högre än motsvarande period 1998. 

MoDos virkesförbrukning låg på hög nivå under tredje kvartalet. Den totala förbrukningen blev 

cirka fyra procent högre än motsvarande period i fjol. Avverkningen på egen skog var något lägre medan importen ökade. Industrins virkeskostnad per kubikmeter var i stort oförändrad mellan kvartalen men minskade med drygt tre procent under januari-september jämfört med motsvarande period 1998.

Produktion och leveranser

MoDos produktion av papper, kartong och massa för externa leveranser för januari-september uppgick till 2 319 000 (2 274 000) ton. Tredje kvartalets produktion uppgick till 775 000 (andra kvartalet: 784 000) ton.

Leveranserna av papper, kartong och massa steg under januari-september med tre procent till 2 318 000 (2 251 000) ton. Leveranserna under tredje kvartalet uppgick till 772 000 (andra kvartalet: 764 000) ton. 

Investeringar
Koncernens investeringar i anläggningstillgångar var 1 497 (990) Mkr. Avskrivningarna enligt plan uppgick till 1 146  (1 109) Mkr.

Strukturförändringar

Per den 1 oktober 1999 lade MoDo och SCA samman sina verksamheter inom finpappers- och grossistområdena i det nya bolaget Modo Paper AB, i vilket MoDo äger 50 procent. MoDo kommer fr o m fjärde kvartalet att redovisa sitt innehav i Modo Paper som intresseföretagsandel. 

Nettoomsättningen för niomånadersperioden för den rörelse som överförts från MoDo till Modo Paper AB uppgick till 6 632 (6 712) Mkr. Rörelseresultatet uppgick till 219 (331) Mkr. För årets första, andra och tredje kvartal uppgick rörelseresultatet till 30, 135 respektive 54 Mkr.

Dekonsolideringen av finpappersrörelsen sänker MoDos sysselsatta kapital med 8,0 miljarder kronor. Det bokförda värdet på MoDos aktieinnehav i det nybildade bolaget uppgår till 4,1 miljarder kronor, varför nettoeffekten blir 3,9 miljarder kronor. Effekten på MoDos nettolåneskuld blir en sänkning med 3,1 miljarder kronor. Antalet anställda kommer i MoDo att minska med cirka 3 600.

MoDo och SCA har för avsikt att börsnotera Modo Paper så snart förutsättningar för detta bedöms föreligga, om möjligt under år 2000. 

Varken MoDo eller SCA avser att långsiktigt kvarstå som aktieägare i Modo Paper. 

Massaverksamheten i Domsjö, som inte ingår i Modo Paper, kommer fr o m fjärde kvartalet att redovisas som en separat division i MoDo.

Övrigt

Bolaget har besvarat en begäran om information med anledning av EU-kommissionens pågående granskning av tidningspapperstillverkare. Kommissionen gör gällande att ett antal europeiska producenter av tidningspapper har brutit mot EUs konkurrensregler. Inga avsättningar har gjorts med anledning härav.

År 2000
MoDo ligger väl till med förberedelserna inför millennieskiftet. Den absoluta merparten av de tekniska systemen är genomgångna, anpassade och testade. Dessutom har ett omfattande arbete pågått med att upprätta kontinuitetsplaner för att minimera eventuella störningar utanför MoDos kontroll. En närmare beskrivning av År 2000-projektet återfinns på www.modogroup.com under rubriken ”2000-deklaration”.

Ny VD och koncernchef

Styrelsen i MoDo har till ny verkställande direktör och koncernchef utsett direktör Per Ericson, f n VD i Sandvik Steel. Per Ericson beräknas tillträda sin befattning vid MoDos ordinarie bolagsstämma den 23 mars 2000. 

Personal
Medelantalet årsanställda i koncernen uppgick under januari-september till 9 338 
(helåret 1998: 9 586).

Stockholm den 28 oktober 1999

Bengt Pettersson

VD och koncernchef

Delårsrapporten har ej varit föremål för revisorernas översiktliga granskning.

Bokslutskommuniké för 1999 offentliggörs den 3 februari 2000.

RESULTATRÄKNING, Mkr


Januari - september
Helår


1999
1998
1998






Nettoomsättning
16 533
16 924
22 676

Rörelsens kostnader
–13 431
–13 817
–18 700

Andelar i intresseföretags resultat
5
5
6

Avskrivningar enligt plan
–1 146
–1 109
–1 507






Rörelseresultat
1 961
2 003
2 475






Finansnetto
-183
–106
–137






Resultat efter finansiella poster
1 778
1 897
2 338






Skatt
–573
–585
166






Periodens resultat
1 205
1 312
2 504











Rörelsemarginal
%
11,8
11,8
10,9

Avkastning på sysselsatt kapital
%
10,7
11,3
10,3

Avkastning på eget kapital
%
9,5
10,5
14,4

Vinst per aktie efter skatt*
kr
13,60
14,80
28,20






*   Beräknat före utspädningseffekt på 3,5 procent till följd av utestående konvertibler
och teckningsoptioner.

NETTOOMSÄTTNING OCH RÖRELSERESULTAT, Mkr


Nettoomsättning
Januari - september
Rörelseresultat
Januari - september








1999
1998
1999
1998







Holmen Paper
5 356
5 368
1 146
1 083

Holmen Paper exkl MoDo Kraft*
5 089
5 049
1 108
1 036

Iggesund Paperboard
2 950
3 044
332
486

MoDo Paper
5 370
5 458
156
341

MoDo Merchants
2 655
2 744
36
44

Iggesund Timber
569
541
–53
–34

MoDo Skog
3 269
3 545
345
391

Internleveranser
–3 636
–3 776
–
–

Koncernjusteringar och övrigt
–
–
–158
–108

Externa valutasäkringar
–
–
157
–200








16 533
16 924
1 961
2 003







*   MoDo Kraft förvaltar koncernens krafttillgångar
BALANSRÄKNING, Mkr


1999
1998


30 sept.
31 dec.

TILLGÅNGAR



Anläggningstillgångar
20 994
20 931

Omsättningstillgångar
8 406
8 262

Likvida medel
2 048
1 241






31 448
30 434

EGET KAPITAL OCH SKULDER



Eget kapital
15 376
18 377

Minoritetsintressen
5
5

Latent skatteskuld
3 130
2 920

Finansiella skulder
7 816
4 384

Rörelseskulder
5 121
4 748






31 448
30 434





Skuldsättningsgrad
ggr
0,38
0,17

Soliditet
%
48,9
60,4





KASSAFLÖDESANALYS, Mkr


1999
Jan-sept.
1998
31 dec.





Rörelsen
3 165
4 112

Förändring i rörelsekapital m m
–248
169

Investeringar
–1 497
(2 557

Finansnetto
–183
(137

Realiserade valutaeffekter lån
274
(249

Betald skatt
–135
253





Kassaflöde före utdelning
1 376
1 591





Emission av teckningsoptioner och konvertibelt förlagslån*

–

46

Utdelning till aktieägarna
–3 999
(800





Kassaflöde
–2 623
837





Orealiserade valutaeffekter**
–2
(111





Förändring av finansiell nettoskuld
–2 625
726









Likvida medel
2 048
1 241

Finansiella skulder
–7 816
(4 384





Finansiell nettoskuld
–5 768
(3 143









Likvida medel vid periodens början
1 241
1 636

Förändring likvida medel
829
(463

Valutaeffekter vid omräkning av likvida medel
–22
68





Likvida medel vid periodens slut
2 048
1 241





*
Avser konverteringsrätter av det konvertibla förlagslånet. 

**

Avser omräkning av utländska koncernföretag samt orealiserade kursdifferenser på lån.

KVARTALSUPPGIFTER, Mkr

1999
1998
1998


III
II
I
Helår
IV
III
II
I

Nettoomsättning









Holmen Paper
1 807
1 710
1 838
7 432
2 064
1 833
1 782
1 753

Holmen Paper exkl MoDo Kraft
1 743
1 644
1 702
6 972
1 923
1 738
1 706
1 605

Iggesund Paperboard
1 005
972
973
4 051
1 007
992
990
1 062

MoDo Paper
1 697
1 809
1 865
7 155
1 697
1 689
1 809
1 960

MoDo Merchants
825
909
921
3 672
928
859
895
990

Iggesund Timber
168
200
201
727
186
171
175
195

MoDo Skog
965
1 119
1 185
4 713
1 168
1 046
1 183
1 316












6 467
6 719
6 983
27 750
7 050
6 590
6 834
7 276

Internleveranser
–1 064
(1 241
–1 330
(5 074
(1 298
(1 177
(1 206
–1 393












5 403
5 478
5 653
22 676
5 752
5 413
5 628
5 883











Resultat









Holmen Paper
404
353
389
1 511
428
473
323
287

Holmen Paper exkl MoDo Kraft
434
367
307
1 455
419
476
347
213

Iggesund Paperboard
138
106
88
590
104
139
141
206

MoDo Paper
67
94
–5
171
(170
1
130
210

MoDo Merchants
7
13
16
64
20
3
12
29

Iggesund Timber
–17
(24
–12
(59
(25
(12
(17
–5

MoDo Skog
109
124
112
548
157
126
164
101

Koncernjusteringar och övrigt
–36
(53
–69
(24
84
(36
(51
–21

Externa valutasäkringar
20
8
129
(326
(126
(179
14
–35











Rörelseresultat
692
621
648
2 475
472
515
716
772











Finansnetto
–72
(78
–33
(137
(31
(9
(54
–43











Resultat efter finansiella poster
620
543
615
2 338
441
506
662
729











Skatt
–201
(175
–197
166
751
(154
(205
–226











Periodens resultat
419
368
418
2 504
1 192
352
457
503











FÖRDELNING AV AKTIER



Serie A

Serie B

Summa






Antal*
22 623 234
66 235 044
88 858 278






* Utestående konvertibler och teckningsoptioner skulle vid full konvertering innebära att ytterligare 
3 209 689 B-aktier emitteras motsvarande en utspädning av kapitalet med 3,5 procent och av rösterna 
med 1,1 procent.
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