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Morphic Technologies AB (publ)
Bokslutskommuniké 04/05

Bokslutskommuniké for verksamhetsaret
maj 2004 — april 2005

Omsattningen for koncernen uppgick under perioden till 2 252 tkr (9 646 tkr) med ett redovisat
resultat pa -16 628 tkr (-10 831 tkr).

Koncernens disponibla likvida medel uppgick pa balansdagen 2005-04-30 till 25 732 tkr
(4 371 tkr) med en soliditet pa 60,9% (50,4%).

Periodens kassafléde, inklusive investeringsverksamheten uppgick till 21 361 tkr (3 655 tkr)

Resultat per aktie for perioden var -0,28 kr (-0,23 kr) och foér kvartalet -0,09 kr (-0,06 kr). Eget
kapital per utgaende antal aktier fére utspadning var pa balansdagen 0,43 kr (0,25 kr).

VIKTIGA HANDELSER UNDER VERKSAMHETSARET

National Machinery bestallde 5 st kompletta kapenheter till ett ordervarde av drygt 5 Mkr.
Under verksamhetsaret har dven mindre testutrustning levererats till National Machinery i syfte
att sakerstalla Morphics kapteknik integrerad i Nationals befintliga maskinutbud.

Bolaget genomférde slutliga leveranstester i den tidigare levererade och installerade
kapanlaggningen hos Eaton Corporation.

Morphic introducerade bolagets slagenheter fér pulverkompaktering pa den internationella
pulvermassan PM 2004 i Wien.

Beslut fattades att byta namn péa dotterbolaget Sercomo AB till Cell Impact AB under hésten
2004. Samtidigt pabdrjades lanseringen av Cell Impact pa den internationella
branslecellsmarknaden.

Med stdd av bolagsstdmman bemyndigande genomférdes en riktad emission som tillférde
moderbolaget 25 Mkr. Emissionen ska finansiera den forsta av tva planerade enheter for
produktion av plattor till bréansleceller inom dotterbolaget Cell Impact.

Vid en extra bolagsstdmma i april 2005 fattades beslut om att godkadnna nyemission med
foretradesratt for aktiedgarna omfattande 14 019 367 B-aktier till kursen 2,50 kronor per aktie.
Pengarna skall anvandas for investering i ytterligare kapacitet i dotterbolaget Cell Impact for
produktion av flédesplattor for bransleceller.

Tva svenska, fyra amerikanska och att australiensiskt patent har blivit beviljade under
verksamhetsaret, varav ett svenskt och ett australiensiskt under verksamhetsarets sista
kvartal.

VIKTIGA HANDELSER EFTER VERKSAMHETSARETS SLUT

En nyemission med féretradesratt for aktiedgare genomférdes under perioden 16 maj — 10 juni.
Emissionen blev 6vertecknad och de 14 019 367 emitterade aktierna tillférde bolaget ca 35 Mkr
fére emissionskostnader.
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ALLMANT OM VERKSAMHETEN OCH MORPHIC TECHNOLOGIES

Morphic Technologies utvecklar och marknadsfor teknik for precisionsstyrning av extrema dynamiska
krafter. Losningarna skall framst anvandas for kostnadseffektiv produktion av kvalitetskomponenter i
stora serier genom kapning, pulverkompaktering, stansning och formning. Tekniken goér det aven méjligt
att med bibehallen kvalitet producera komponenter i tidigare svarbearbetade material, t ex lattmetaller
och verktygsstal. Kunderna aterfinns huvudsakligen inom verkstadsindustrin. Huvudkontoret ar belaget i
Goteborg och antalet medarbetare uppgar till elva personer. Utéver moderbolaget bestar Morphic av de
bada heldgda dotterféretagen Morphic Made AB och Cell Impact AB.

Morphic Technologies B-aktie har varit inofficiellt noterad sedan december 2000 och &r sedan
1 september 2004 ansluten till Stockholmsbdérsens handelsplats Nya Marknaden med Remium
Securities som sponsor. Antalet aktiedgare uppgar till ca 2 100.

Morphic Technologies tillampar brutet rakenskapsar som stracker sig fran 1 maj till sista april.

PRODUKTER OCH MARKNAD

National Machinery

Morphic Technologies mottog en order vard ca 5 Mkr fran National Machinery i december 2004.
Bestallningen omfattar tillverkning och leverans av totalt fem kapenheter i tre olika storlekar samt visst
konstruktionsarbete for kommande leveranser av andra storlekar. Delleveranser har genomférts och
kommer att vara avslutade under andra kvartalet av verksamhetséaret 05/06.

Eaton

Under verksamhetsarets sista kvartal har Morphic tilsammans med Eaton genomfért ett antal enligt
avtal definierade produktionstest for slutgodkannande av den tidigare levererade kapanlaggningen.
Produktionstestet ar av stor vikt for bada bolagen och ett slutgodkéannande av anldggningen innebar i
praktiken att Eaton pa koncernniva mojliggor inférandet av Morphics teknologi i flera av sina fabriker.
Eaton har vid denna rapports publicering annu inte ldmnat besked angaende slutgodkannandet.

Grovre kapning

Efter demonstrationer av Morphics patentsdkta koncept for grévre kapning (6ver 25 mm diameter), har
kontakt etablerats med flera storre internationellt verksamma maskinleverantérer. Inledande
diskussioner och provkdérningar i Morphics prototypmaskin har genomforts och lett till att férhandlingar
intensifierats om rattigheter att utnyttja tekniken och samarbete inom applikationsomradena grévre
kapning och solidformning.

Pulverkompaktering

| oktober 2004 medverkade Morphic vid den internationella pulvermassan PM 2004 i Wien. Syftet var att
introducera och demonstrera bolagets teknik och slagenheter for tillverkare av utrustning for
pulverkompaktering. Medverkan pa massan ledde till ett flertal vidare kontakter med etablerade
maskintillverkare med avsikt att teckna nya licensavtal fér utnyttjande av Morphic teknik inom
pulverkompaktering.

Bransleceller — Cell Impact

| slutet av foregdende verksamhetsar flyttades Morphics branslecellsverksamhet till det helagda, da
vilande, dotterbolaget Sercomo AB. | november 2004 beslutades att byta namn pa Sercomo AB till Cell
Impact AB. | samband med namnbytet inleddes marknadsféringen av bolagets erbjudande om
tillverkning och forsaljning av flddesplattor till branslecellsindustrin. Cell Impacts har under
verksamhetsaret erhallit god respons pa erbjudandet och omfattande kontakter med ledande
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branslecellstillverkare och slutanvandare har knutits. Inledande leveranser av demonstrationsplattor har
genomforts till ett flertal storre branslecellsaktorer. | slutet av verksamhetsarets sista kvartal togs en
storre férsdksanlaggning i bruk av Morphic Made i Karlskoga och kundspecifika forsok har inletts. Flera
storre branslecellsaktorer har efter verksamhetsarets slut besokt eller planerar beséka Morphic och Cell
Impact i Karlskoga.

De inledda diskussionerna med ledande branslecellsbolag har lett till férfragningar pa stérre volymer av
plattor vilket kraver hég produktionskapacitet. En handlingsplan for att kunna mota
branslecellsindustrins behov av och krav pa flddesplattor har darfor tagits fram. Under verksamhetsarets
sista kvartal fattades beslut om att bygga den forsta av tva planerade produktionsanlaggningar for
produktion av flédesplattor. Satsningen magjliggérs av en nyemission pa 25 miljoner kronor riktad till
Mariegarden Investment AB. Investeringen innebar en internbestallning av ett komplett maskinsystem
med ett férvantat ordervarde pa ca 10 Mkr hos Morphics dotterbolag Morphic Made. Maskinsystemet
tillverkas och tas i drift i bolagets anlaggning i Karlskoga och efter leveransgodkannande kommer beslut
att fattas om verksamhetsort for den fortsatta produktionen.

For att kunna genomféra hela handlingsplanen fér kommersialisering av plattproduktionen fattades
beslut under verksamhetsarets sista kvartal att genomféra en emission med féretradesratt till
aktiedgarna. Emissionen genomférdes efter verksamhetsarets slut och tillférde bolaget 35 Mkr fére
emissionskostnader.

OMSATTNING OCH RESULTAT

For perioden maj 2004 - april 2005 uppgick omsattningen for koncernen till 2 252 tkr (9 646 tkr) med ett
redovisat resultat pa -16 628 tkr (-10 831 tkr). Omsattningen for verksamhetsarets fjarde kvartal uppgick
till 711 tkr (1 986 tkr) med ett redovisat resultat pa -5 732 tkr (-3 167 tkr).

LIKVIDA MEDEL OCH SOLIDITET

Koncernens disponibla likvida medel uppgick pa balansdagen 2005-04-30 till 25 732 tkr (4 371 tkr).
Koncernens soliditet uppgick till 60,9% (50,4%).

INVESTERINGAR

Under perioden maj 2004 - april 2005 uppgick koncernens investeringar i immateriella
anlaggningstillgangar till 1 953 tkr (1 816 tkr) varav 306 tkr (75 tkr) under verksamhetsarets fjarde
kvartal.

Ovriga investeringar i anlaggningstillgangar uppgick under perioden maj 2004 - april 2005 till 2 704tkr
(95 tkr) varav 906 tkr ( 32 tkr) under verksamhetsarets fjarde kvartal.

MODERBOLAGET

Moderbolagets nettoomsattning under perioden maj 2004 - april 2005 uppgick till 2 023 tkr (9 220 tkr)
med ett resultat pa -16 457 tkr (-10 751 tkr). Under verksamhetsarets fjarde kvartal uppgick
moderbolagets nettoomsattning till 463 tkr (1 837 tkr), med ett resultat pa -5 567 tkr (-3 103 tkr).
Moderbolaget investerade i anlaggningstillgangar under perioden maj 2004 - april 2005 for 4 209 tkr

(1 911 tkr). Under verksamhetsarets fjarde kvartal investerade moderbolaget i anldggningstillgangar for
1 044 tkr (107 tkr). Moderbolagets disponibla likvida medel uppgick pa balansdagen 2005-04-30 till

21 058 tkr (4 329 tkr) med en soliditet pa 66,6% (50,8%).
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PATENT

Under verksamhetsaret har tva svenska, fyra amerikanska och ett australiensiskt patent blivit beviljade
varav ett svenskt och ett australiensiskt patent under verksamhetsarets fjarde kvartal. Vid rapportens
publicering har bolaget 14 beviljade patent i Sverige, fem i USA och ett i Australien.

Morphics patentstrategi syftar till att skydda bolagets karnteknologi; system och metoder fér
materialbearbetning med snabba hydrauliska system. Bolaget anséker I6pande om patentskydd i olika
regioner pa utvecklade tekniker, metoder och processer i de fall detta anses starka bolagets skydd mot
intrang. D& en stor andel av bolagets varde ligger i de tekniska l6sningar som utvecklats inom bolaget ar
det naturligt att varna om detta varde genom att ans6ka om patentskydd.

TVISTER

Morphic befinner sig inte i nagra tvister.

ORGANISATION OCH MEDARBETARE

For att effektivt hantera efterfrdgan pa saval licensavtal som slagsystem, specialmaskiner och
flédesplattor har en uppdelning i affarsomraden mellan moderbolaget och dotterbolagen skett under
verksamhetsaret. Moderbolaget Morphic Technologies ansvarar for affarsutveckling genom licens- och
samarbetsavtal samt patent och nya produkter. Dotterbolaget Morphic Made i Karlskoga har 6vertagit
affarsansvaret for Morphics fysiska produkter — slagenheter och maskinsystem.
Branslecellsverksamheten bedrivs i sin helhet inom dotterbolaget Cell Impact som under
verksamhetsaret 05/06 planeras forstarkas med egen personal.

Under verksamhetsaret har &ven en omférdelning av personal skett. Moderbolaget har vid rapportens
publicering tre anstallda och dotterbolaget Morphic Made atta anstéallda. Dotterbolaget Cell Impact har
vid rapportens publicering inga egna anstéllda, utan kdper in resurser inom och utanfér koncernen.

AKTIEN

Antal aktier och aktiekapital
Pa balansdagen 2005-04-30 uppgick antalet aktier till 70 096 839 st varav 8 700 000 st A-aktier.
Nominellt belopp per aktie ar 0,04 kr varvid aktiekapitalet pa balansdagen uppgick till 2 803 874.

Konvertering av A-aktier till B-aktier

Under verksamhetsarets sista kvartal har 1 300 000 A-aktier konverterats till B-aktier. Vid ordinarie
bolagsstdmma 2004-10-28 fattades beslut att &ndra bolagsordningen genom att inféra en frivillig
konverteringsklausul for aktie av serie A till serie B.

Aktierelaterade ersattningar till anstallda

Under verksamhetsaret har totalt 340 000 st, varav 80 000 st under verksamhetsarets fjarde kvartal, nya
B-aktier tecknats genom optionsratter tilldelat anstallda inom Morphic-koncernen. Aktiekapitalet har
darmed okats med 13 600 kr. Totalt aterstar 1 660 000 av de 2 000 000 optionsratter som styrelsen med
bemyndigande av ordinarie bolagsstamma 2002-10-24 foérdelat till anstallda i Morphic-koncernen.
Kdpeoptionernas I6ptid ar fran 1 augusti 2003 till 1 augusti 2006 och optionsinnehavaren har ratt att nar
som helst under l16ptiden begara inlésen.

Genomfdérda nyemissioner
Under verksamhetsaret har tva riktade nyemissioner genomforts:

I juni utnyttjade styrelsen ett mandat fran ordinarie bolagsstdmma 2003 och genomférde en riktad
nyemission till investmentbolaget Mariegarden Investment AB och dess aktiedgare. Emissionen
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omfattade 4 260 000 B-aktier till kursen 1,80 kr. Utdver B-aktierna dvertog Mariegarden samtidigt

800 000 A-aktier fran bolagets grundare. Mariegarden har i aktiedgaravtal férbundit sig att under tva ar
ge grundarna en férkOpsratt av samtliga forvarvade B-aktier. Nyemissionen tillférde Morphic 7,67 Mkr
efter emissionskostnader.

Med stdd av bolagsstdmmans bemyndigande fattades i mars 2005 beslut att nyemittera och rikta
10 000 000 B-aktier till kursen 2,50 kr till investmentbolaget Mariegarden Investment AB och dess
aktiedgare. Inga emissionskostnader uppstod i samband med emissionen varvid Morphic tillférdes
25 Mkr.

Anledningen till foretradesavvikelserna ar att styrelsen efter diskussioner med de storre aktiedgarna
gjort bedémningen att &garna vid rddande tillfallen ej varit beredda att teckna emissionen pa givna
villkor. De bada genomférda nyemissionerna har medfért en utspadning av aktiekapitalet pa 20%.

Foretradesemission genomford efter verksamhetsarets slut

Vid en extra bolagsstdmma i april 2005 fattades beslut om att godkadnna nyemission med féretradesratt
for aktiedgarna enligt tidigare forslag fran styrelsen. Bolaget emitterade 14 019 367 B-aktier till kursen
2,50 kronor per aktie. Emissionen 6vertecknades och tillférde bolaget ca 35 Mkr fore
emissionskostnader. Pengarna skall anvandas for investering i ytterligare kapacitet i dotterbolaget Cell
Impact fér produktion av flodesplattor for bransleceller.

BOLAGSSTAMMA OCH ARSREDOVISNING

Ordinarie bolagsstamma ar planerad till torsdagen den 29:e september 2005. Kallelse kommer att
distribueras till aktiedgare och publiceras genom pressmeddelande och annons i dagspress.

Arsredovisningen publiceras senast tva veckor innan bolagsstamman och kommer att finnas tillgénglig
pa bolagets kontor i Karlskoga och Géteborg, samt pa bolagets hemsida, www.morphic.se.
Arsredovisningen skickas ocks4 till aktieédgarna enligt adress i VPC'’s aktiebok.

UTDELNING

Styrelsen foreslar bolagsstdmman att ingen utdelning Iamnas for verksamhetsaret
2004-05-01 — 2005-04-30.

FRAMTIDSUTSIKTER

Under 2003 ledde bolagets inledande satsningar pa mindre kapmaskiner till tva avgérande
affarsgenombrott. Eaton Corporation valde att investera i en komplett kapanlaggning och National
Machinery kdpte senare samma ar rattigheter att utnyttja Morphics teknologi for kapning. Bada bolagen
har under verksamhetsaret 04/05 fortsatt visa pa betydande interna investeringar och stark
beslutsamhet for att expandera sin verksamhet genom utnyttjande av Morphics teknologi. Med
reservation for att omstaliningen till ny teknik ar tidskravande anses forutsattningarna goda for en stark
marknadsutveckling inom omradet.

Det aterupptagna utvecklingsarbetet kring grévre kapning och solidformning har under verksamhetsaret
04/05 kunnat visa pa nya méjligheter att utnyttja bolagets teknik. Utveckling av ny utrustning och
tillhérande patent har fort bolaget till ett attraktivt utgangslage med diskussioner och férhandlingar kring
genombrottsaffarer inom dessa applikationsomraden.

Med den forstarkning som skett av dotterbolaget Morphic Made i samband med 6verflyttningen av
affarsansvaret for maskinprodukter, kan bolaget agera snabbt och svara mot de férfragningar som
uppstatt. Den nya maskinutrustning som tagits i bruk under varen hos Morphic Made méjliggér
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provkorningar i mindre serier, vilket kommer att ha en avgérande roll for att kunna na avslut i pagaende
foérhandlingar.

Industrins 6kande efterfragan pa flédesplattor till bransleceller i stérre volymer har féranlett bolagets
satsning pa att ta fram tva produktionsanlaggningar for plattproduktion. Saval befintliga som nytillkomna
aktiedgare har i en riktad emission och i en foretradesemission visat sitt stdd for den affarsplan som
tagits fram inom dotterbolaget Cell Impact. De bada emissionerna ger utrymme att starka
marknadsetableringen av bolagets teknik och produkter och ta en stark position i den snabbt vaxande
branslecellsindustrin.

Med den maskinanlaggning som Morphic Made tagit i drift genomférs nu prover for ledande aktérer
inom branslecellsindustrin. Anlaggningen medger kortare serier och utprovning av verktyg och material
infor volymproduktion. Arbetet med att ta fram den forsta av tva maskinanlaggningar for
volymproduktion har pabdrjats och i slutet av aret berdknas den forsta anldggningen tas i drift.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Redovisningsprinciper fér innevarande ar dverensstammer med principerna i senaste arsredovisningen.
Delarsrapporten ar upprattad enligt RR 20.

OVERGANG TILL IFRS

Bolaget foljer I6pande utvecklingen for att kunna anpassa sig till det nya regelverket. Baserat pa vad
som idag ar kant bedémer Morphic att den storsta skillnaden mellan nuvarande redovisningsregler och
IFRS som kommer att paverka bolaget ar att I6pande avskrivning pa goodwil inte kommer att belasta
resultatet. Dessutom kan redovisningen komma att paverkas av aktierelaterade ersattningar till anstéallda
och vardering av finansiella instrument. | arsredovisningen fér 2004/2005 kommer bolaget att redovisa
en fullstdndig avstamning mellan nuvarande redovisningsprinciper och IFRS.
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KONCERNRESULTATRAKNING

2005-02-01 - 2004-02-01 — 2004-05-01 -  2003-05-01 —
Belopp i tkr 2005-04-30 2004-04-30 2005-04-30 2004-04-30
Rorelsens intdkter
Nettoomsattning 434 1837 1815 9208
Foérandring pagaende arbete for annansrakning 261 -201 -463 831
Aktiverat arbete for egen rakning 47 394 23
Ovriga rorelseintékter 277 149 437 438
Summa intakter 1019 1785 2183 10 500
Rorelsens kostnader
Ink6p av varor och tjanster -205 -520 -362 -5757
Ovriga externa kostnader -2 539 -1797 -6 234 -6 678
Personalkostnader -2618 -1698 -8 322 -5 640
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -1172 -767 -3 329 -2471
Summa rorelsens kostnader -6 534 -4782 -18 247 -20 546
Rorelseresultat -5 515 -2 997 -16 064 -10 046
Resultat fran finansiella investeringar
Ranteintakter och liknande resultatposter 1 6 65 17
Rantekostnader och liknande resultatposter -229 -159 -640 -785
Bokslutsdispos
Skatt pa arets resultat 11 -17 11 -17
Periodens resultat -5732 -3 167 -16 628 -10 831
Resultat per vagt antal aktier fore och efter
utspadning (kr) -0,09 -0,06 -0,28 -0,23
Vagt antal aktier under perioden 65 359 566 54 642 906 60 075 900 47 732 216
Totalt antal aktier vid periodens utgang 70 096 839 55416 839 70 096 839 55416 839
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KONCERNBALANSRAKNING
Belopp i tkr 05-04-30 04-04-30

TILLGANGAR

Tecknat men ej inbetalt kapital

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 7 844 7122
Materiella anlaggningstillgangar 12 387 11 868
Finansiella anlaggningstillgangar 586 586
Summa anlaggningstillgangar 20 817 19 576

Omséttningstillgangar

Lager, fardiga varor - 367
Kortfristiga fordringar 2 659 2709
Kortfristiga placeringar 15 021 3505
Kassa och bank 10 711 866
Summa omsittningstillgangar 28 391 7 447
SUMMA TILLGANGAR 49 208 27 023

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital 85 646 52 686
Ansamlad forlust -55 663 -39 059
Summa eget kapital 29 983 13 627
Avsittningar 210 223
Langfristiga skulder 7238 8 060
Kortfristiga skulder 11777 5113
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 49 208 27 023
Staéllda sakerheter 26 466 19716
Ansvarsforbindelser 325 559
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KASSAFLODESANALYS FOR KONCERNEN

2004-05-01 - 2003-05-01 -
Belopp i tkr 2005-04-30 2004-04-30
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -12 363 -8 879
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3 926 -1910
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 37 650 14 444
Periodens kassafléde 21 361 3655
Likvida medel vid periodens borjan 4371 788
Kursdifferans i likvida medel -72
Likvida medel vid periodens slut 25732 4371
FORANDRING AV EGET KAPITAL HOS KONCERNEN

2004-05-01 - 2003-05-01 -
Belopp i tkr 2005-04-30 2004-04-30
Bundet eget kapital
Belopp vid periodens ingang 52 686 40 332
Nyemission 32983 12 354
Forskjutning mellan bundet och fritt eget kapital -23
Belopp vid periodens utgang 85 646 52 686
Ansamlad forlust
Balanserad forlust -39 059 -28 228
Forskjutning mellan bundet och fritt eget kapital 23
Periodens férlust -16 628 -10 831
Belopp vid periodens utgang -55 664 -39 059
Summa eget kapital vid periodens utgang 29 982 13 627
Géteborg, 2005-06-29
Morphic Technologies AB (publ)
Styrelsen
Kommande rapportillfallen:
Delarsrapport for perioden 050501-050731 29 september 2005
Bolagsstamma (preliminart) 29 september 2005
Granskning
Denna rapport har ej varit foremal for revisorns éversiktliga granskning.
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