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Fortsatt tillvaxt och lonsamhet

— Orderingangen okade med 25,1 procent och uppgick till 253,8 (202,8) miljoner
kronor

— Orderstocken vid periodens utgang uppgick till 209,4 (205,6) miljoner kronor varav
I6pande ASP- och supportavtal utgjorde 111,8 (116,5) miljoner kronor.

— Nettoomséttningen dkade med 24,3 procent och uppgick till 228,9 (184,2) miljoner
kronor.

— Rorelseresultatet uppgick till 11,7 (4,1) miljoner kronor.
— Periodens resultat efter skatt uppgick till 9,5 (4,3) miljoner kronor.
— Resultat per aktie uppgick till 0,49 (0,27) kronor.

— Riktad nyemission av 2 miljoner aktier till marknadskurs tillférde 45,4 miljoner
kronor efter avdrag for emissionskostnader.

— Stora och strategiska order fran ledande operatorer i Sydostasien och Ryssland.

Om Teligent Teligent AB
Teligent &r en global leverantdr av mervardestjanster for teleoperatorer. Box 213, SE-149 23 Nynashamn, Sverige
Erbjudandet inkluderar bland annat traditionella och nasta generations Bestksadress: Konsul Johnsons vag 17
meddelandetjanster och avancerade IN-I6sningar, sdsom Mobile Prepaid, Telefon 08 520 660 00
Mobile VPN och Mass Calling. Samtliga I6sningar baseras pa den generiska info@teligent.se
och patenterade tjansteutvecklingsplattformen Teligent P9O/E. Bolagets www.teligent.se
|6sningar anvands idag av ett flertal ledande operatérer, déribland BT, Org. nr. 556398 7154

Cingular, MCl, SingTel, Telefénica, TeliaSonera och operatérer inom
Vodafone-gruppen. Med huvudkontor i Nyndshamn har bolaget idag kontor
i tretton lander runt om i varlden.
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VD kommentar

Under forsta halvaret 2005 fortsatte bolagets
globala tillvaxt bade avseende orderingang och
nettoomsattning.

Orderingdngen for andra kvartalet okade med
29,4 procent och uppgick till 109,2 miljoner
kronor jamfort med 84,4 miljoner kronor andra
kvartalet 2004.

Orderingangen forsta halvaret 6kade med 25,1
procent eller 51,0 miljoner kronor och uppgick
till 253,8 miljoner kronor jamfért med 202,8
miljoner kronor motsvarande period forra éret.

Nettoomséttningen uppgick under andra
kvartalet till 123,8 miljoner kronor, en ékning
om 36,9 procent jamfoért med 90,4 miljoner
kronor andra kvartalet 2004. Detta &r den hdgsta
nettoomsattningen for ett enskilt kvartal
nagonsin i bolagets historia.

Nettoomsattningen for forsta halvaret 6kade
med 24,3 procent till 228,9 miljoner kronor fran
184,2 miljoner kronor jamfort med motsvarande
period foregaende ar.

Teligents tillvaxt och langsiktiga lonsamhet
drivs av nysystemforsaljningen som genererar
I6pande supportintékter samt efterféljande
uppgraderingar av kapacitet och funktionalitet.
Forséljning och leverans av nya system, inte
minst till nya kunder pa nya regioner, ar dock
mer kravande och har en initialt lagre
I6nsamhet. Vi har fortsatt haft stora kostnader
for produktutveckling samt i uppbyggnaden av
vara globala marknadskanaler. Teligent har trots
detta uppnatt ett positivt rorelseresultat for
forsta halvaret 2005, vilket innebar att vi nu har
visat ett positivt rorelseresultat under stark
tillvaxt under fyra av de sex senaste kvartalen.

Var bedémning idag ér att orderingangen
under andra halvaret 2005 kommer att vara
fortsatt stark.

Verksamheten

Bolagets strategi och satsning pa globala
tillvaxtregioner i kombination med den
europeiska hemmamarknaden har resulterat i en
stark tillvaxt samt starka positioner hos nagra av
marknadens storsta och snabbast véxande
operatorer.

Under forsta halvaret erholls stérre och
strategiskt viktiga order fran en av Sydostasiens
snabbast vaxande operatorer, och fran en av
Rysslands absolut stérsta och snabbast vaxande
mobiloperatérer samt ett antal systemorder fran
andra tillvaxtoperatdrer globalt. Dessa affarer i
kombination med I6pande verksamhet fran
viktiga befintliga kunder pa den europeiska
hemmamarknaden ger en god forutséttning for
fortsatt positiv utveckling av bolaget.

Bolagets produktportfolj 4r baserad pa
plattformen Teligent POO/E.

De viktigaste affarerna de senaste 12
manaderna har skett inom omréadena:

- Meddelandesystem / voicemail

- Betalningslésningar inkluderande Service
Delivery Platforms och Content/Charging
Gateways.

- Basplattformen Teligent P90O/E med
tillhérande utvecklingsverktyg som central
’service network architecture” i
operatorers nat.

- Mobila IN- och VPN-I6sningar
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Andra kvartalet

Orderingangen for andra kvartalet uppgick till
109,2 (84,4) miljoner kronor, motsvarande en
6kning med 29,4 procent.

Nettoomsattningen for andra kvartalet uppgick
till 123,9 (90,4) miljoner kronor, motsvarande
en dkning med 37,1 procent. Andra kvartalets
resultat efter skatt uppgick till 4,9 (-3,4)
miljoner kronor.

Forsta halvaret

Order

Orderingangen for perioden uppgick till 253,8
(202,8) miljoner kronor motsvarande en 6kning
med 25,1 procent.

Vid periodens utgang uppgick orderstocken till
209,4 (205,6) miljoner kronor, varav lépande
ASP- och supportavtal svarade for 111,8 (116,5)
miljoner kronor. Som orderstock redovisas
endast den del av ASP- och supportavtal som
kommer att levereras de kommande 12
manaderna.

Nettoomsattning

Nettoomsattningen for perioden uppgick till
228,9 (184,2) miljoner kronor, motsvarande en
6kning med 24,3 procent. Av nettoomséattningen
avser 54,6 (52,9) miljoner kronor intakter for
ASP- och supportavtal.

Bruttomarginal och resultat
Bruttomarginalen uppgick till 60,1 (48,9)
procent. En 6kad volym i kombination med en
storre andel standardiserade produkter och
mjukvara har lett till en forbéattrad
bruttomarginal.

Rorelseresultatet for perioden uppgick till
11,7 (4,1) miljoner kronor och periodens
resultat efter skatt uppgick till 9,5 (4,3) miljoner
kronor. Resultat per aktie uppgick till 0,49
(0,27) kronor.

Skatt

Koncernen hade vid arets ingang skattemassiga
underskott om 372,7 miljoner kronor, varav
353,7 miljoner kronor avsag moderbolaget. Fran
det skattemassiga vardet av dessa underskott har
46,5 miljoner kronor avraknats mot uppskjutna
skatteskulder avseende temporéra skillnader i
koncernen. Det resterande vérdet av den
uppskjutna skattefordran har inte aktiverats.

Nyemission

I syfte att finansiera den 6kade
kapitalbindningen féranledd av den starka
orderingangen under forsta halvaret beslutade
styrelsen att genomfdra en riktad nyemission
omfattande 2 miljoner aktier med stod av det
bemyndigandet vilket beslutades vid ordinarie
bolagsstdmma. Den 14 juni 2005 emitterades 2
miljoner aktier till ddvarande marknadskursen
23,80 kronor per aktie. Aktierna forvarvades av
skandinaviska institutionella placerare och
tillférde bolaget 45,4 miljoner kronor efter
avdrag for emissionskostnader.
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Finansiering, kassafléde och investeringar
Koncernens egna kapital per 30 juni 2005
uppgick till 272,4 (204,3) miljoner kronor och
soliditeten var 60,7 (57,4) procent. Likvida
medel exklusive outnyttjade kreditloften
uppgick per 30 juni 2005 till 24,5 (21,2)
miljoner kronor. Dérutover hade bolaget
outnyttjade kreditloften uppgaende till cirka
49,9 miljoner kronor. Kassaflodet fran den
I6pande verksamheten uppgick till -6,3 (-24,3)
miljoner kronor.

Periodens investeringar uppgick till 34,5
(18,9) miljoner kronor, varav immateriella
tillgangar 28,6 (16,6) samt materiella
anlaggningstillgangar 5,9 (2,3) miljoner kronor.

Personal

Antalet anstéllda i koncernen har under
perioden 6kat med 17 personer till 316 (291),
varav 200 (183) i Sverige.

Redovisningsprinciper

Fran och med den 1 januari 2005 uppréttar
foretaget sin koncernredovisning i enlighet med
IFRS samt de ytterligare krav som kan stéllas
genom arsredovisningslagens bestammelser.
Denna delarsrapport ar upprattad enligt IFRS
samt i enlighet med IAS 34 Interim Financial
Reporting och de IFRS standarder och IFRIC
uttalanden som trétt i kraft per den 31 mars
2005. De IFRS standarder och IFRIC uttalanden
som kommer att tilldmpas den 31 december
2005, inklusive sadana som ar valbara, ar €]
med sakerhet kénda vid tidpunkten for
upprattande av denna delarsrapport.

Till och med 2004 har foretaget tillampat
Redovisningsradets rekommendationer och
uttalanden. Overgéngen till IFRS redovisas i
enlighet med IFRS 1, "First-time Adoption of
International Financial Reporting Standards”,
varvid dvergangsdatum ar den 1 januari 2004.
IFRS 1 foreskriver att dven jamforelsearet 2004
ska redovisas enligt IFRS. Finansiell
information avseende tidigare rakenskapsar an
2004 omréknas ej.

Teligent har per 2004-01-01 upprattat en
ingdngsbalans for koncernbalansrakningen for
att mojliggora jamforelser mellan utfallet for

2004 och 2005. | samband med detta har &ven
de for 2004 rapporterade kvartalssiffrorna
raknats om s att de ar jamforbara med utfallet
for 2005.

De foréndringar i redovisningsprinciper som
denna dvergang medfor samt 6vergangs-
effekterna pa koncernens resultat- och
balansrakningar presenteras i slutet av denna
rapport inklusive de valbara undantag enligt
huvudregeln i IFRS 1 fran full retroaktiv
tillampning som foretaget valt att gora.

Utsikter for 2005
Bolaget avstar fran att Iamna en prognos for
helaret 2005.
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Ovrig information

Bolagsstamma och nyemission

Ordinarie bolagsstimma avhélls den 7 april
2005. Bolagsstdmman beslutade om ett
bemyndigande for styrelsen att fatta beslut om
nyemission om maximalt 2 miljoner nya aktier.
Bolagsstdamman beslutade vidare om
principerna for valberedningen det kommande
aret.

Till styrelse valdes Lars-Erik Nilsson
(ordférande), Anders Bjérkman, Olle Isberg,
Bengt Jorgensen, Mikael Karlsson och Pekka
Peltola.

Kommande rapporttillfallen
Delérsrapport jan - sept 2005, 21 okt 2005
Bokslutskommuniké 2005, 3 feb 2006

Nynéshamn den 15 juli 2005

UIf Lindstén
Verkstallande direktdr och koncernchef

Denna bokslutskommuniké har ej varit foremal for
sarskild granskning av bolagets revisorer.

Nettoomsattning per marknad
jan-juni 2005

I Norden 16,5%

I Oseuropa 17,2%

I Amerika 11,6%

[ Afrika 5,4%
Asien* 29,4%

¥

* inklusive Mellanéstern

Nettoomsattning per operatérstyp

jan-juni 2005

I Fast 24,5%
I Mobil 75,5%

Fordelning av nettoomséttning
jan-juni 2005

Il Aftersales 5,2%
' I support 23,8%
I Upgrades 10,8%
‘ [ New Systems 52,6%

Licences 7,6%

Fordelning av System Sales
jan-juni 2005

N 22,7%

Il MassCalling 0,4%

I Vessaging 50,7%

I Mobile Data 11,5%

[ Mobile IN 0,3%
Other 11,6%
Switching 2,8%

Nettoforsaljning per forsaljningskanal

jan-juni 2005

Il Direkt 94,9%
I Indirekt 5,1%

Il Ovriga Vaseuropa 19,9%
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Koncernens resultatrakning

apr-jun 05  apr-jun 04 jan-jun 05 jan-jun 04 jan-dec 04

Belopp i miljoner kronor (3 man) (3 man) (6 man) (6 man) (12 man)
Nettoomséattning 123,9 90,3 2289 184,2 363,8
Kostnad for salda varor -49,1 -46,2 -91,4 -94,2 -170,5
Bruttoresultat 74,8 441 137.,5 90,0 193.3
Forsaljningskostnader -21,2 -19,9 -41,6 -38,5 -71,2
Administrationskostnader -20,2 -14,5 -39,8 -29,8 -69,0
Utvecklingskostnader -28,3 -12,6 -46,5 -19,2 -49,2
Ovriga rérelseintakter/kostnader 1,0 -0,4 2,1 1,6 -18,7
Rérelseresultat " 6.1 -3,3 11,7 4,1 -14,8
Finansnetto -0,9 -0,1 -1,6 0,2 -0,9
Resultat efter finansiella poster 5,2 -3,4 10,1 4,3 -15,7
Skatt -0,3 0,0 -0,6 0,0 -1,0
Periodens resultat 4,9 -3,4 9,5 4,3 -16,7
Resultat per aktie, fére utspadning 0,24 -0,21 0,49 0,27 -0,95
Resultat per aktie, efter utspadning 0,24 -0,21 0,49 0,27 -0,95
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 19529829 15685619 19196495 15685619 17 520 240

Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 19529829 15685619 19196495 15685619 17 520 240

1) Avskrivningar belastar rorelseresultatet med -14,1 (-9,9) miljoner kronor, férdelat pd immateriella anlaggningstillgdngar -9,7 (-4,9) miljoner
kronor samt materiella anldggningstillgdngar -4,4 (-5,0) miljoner kronor.

Koncernens balansriakning

Belopp i miljoner kronor 30 jun 05 30 jun 04 31 dec 04
Materiella anldggningstillgangar 20,6 20,9 20,4
Goodwill 42,4 40,2 42,4
Balanserade utgifter for produktutveckling 75,8 411 56,9
Andra langfristiga fordringar 0,9 0,0 0,8
Summa anlaggningstillgangar 139,7 102,2 120,5
Varulager 6,3 10,8 5.1
Kortfristiga fordringar 279,5 221,7 184,7
Likvida medel 24,5 21,2 17,4
Summa omséttningstillgangar 310,3 253,7 207,2
Summa tillgdngar 450,0 355,9 327,7
Eget kapital 272,4 204,3 217.4
Langfristiga rantebarande skulder 3.5 0,0 3.5
Kortfristiga skulder 1741 151,6 106,8
Summa eget kapital och skulder 450,0 355,9 327,7
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Forandringar i koncernens eget kapital

Belopp i miljoner kronor 30 jun -05 30 jun -04 31 dec -04
Ingdende eget kapital, enl. faststalld balansrakning 217,4 200,0 200,0
Nyemission 45,4 - 32,5
Inbetalda optionspremier - - 1,0
Forandring av omrakningsdifferens 0,2 - 0,6
Periodens resultat 9,5 4,3 -16,7
Belopp vid periodens utgang 272,5 204,3 217,4
Koncernens kassaflode

jan-jun-05 jan-jun-04 jan-dec -04
Belopp i miljoner kronor (6 man) (6 man) (12 man)
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandring av
rorelsekapital 24,6 14,0 2,5
Forandring av rorelsekapital -30,9 -38,3 -19,4
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -6,3 -24,3 -16,9
Investeringar -34,6 -18,9 -45,4
Kassaflode efter investeringar -40,9 -43,2 -62,3
Finansieringsverksamheten 47,5 27,7 43,2
Periodens kassafléde 6,6 -15,5 -19,1
Likvida medel vid periodens borjan 17,4 36,7 36,7
Kursdifferens i likvida medel 0,5 - -0,2
Likvida medel vid periodens slut 24,5 21,2 17,4
Nyckeltal

jan-jun-05 jan-jun-04 jan-dec -04
Belopp i miljoner kronor (6 man) (6 man) (12 man)
Bruttomarginal % 60,1 48,9 53,1
Rorelsemarginal % 5,1 2,2 -4,1
Avskrivningar 15,4 9,9 18,6
Soliditet % 60,5 57,4 66,3
Investeringar 34,5 9,8 45,9
Antal anstallda vid periodens slut 316 279 299
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Data per aktie

jan-jun-05 jan-jun-04 jan-dec -04
Belopp i kronor (6 man) (6 man) (12 man)
Antal aktier vid periodens slut 20 863 162 15685619 18 863 162
Genomsnittligt antal aktier 19 529 829 15685 619 17 520 240
Resultat per aktie 0,49 kr 0,27 kr -0,95 kr
Resultat per aktie efter full utspadning” 0,49 kr 0,27 kr -0,95 kr
Eget kapital per aktie 13,06 kr 13,02 kr 11,53 kr
Eget kapital per aktier efter full utspadning” 13,06 kr 13,02 kr 11,53 kr

1) Utestaende teckningsoptioner ger ej upphov till ndgon utspadningseffekt eftersom teckningskursen Gverstiger genomsnittlig aktiekurs for

perioden.

Kvartalsdata

Belopp i miljoner kronor Q2/05 Q1/05 Q4/04 Q3/04 Q2/04 Q1/04
Orderingang 109,2 144,6 81,8 76,6 84,4 118,4
Nettoomsattning 123,9 105,0 97,4 82,2 90,3 93,9
Bruttomarginal, % 60,4 59,7 49,0 67,6 48,8 48,9
Rorelseresultat 6,1 5,6 -21,5 2,6 -3,3 7.4
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Effekter vid 6vergang till rapportering i enlighet med IFRS

Effekter pa koncernresultatrakningen

apr-jun jan-jun jan-dec
Belopp i miljoner kronor 2004 2004 2004
Resultat enligt tidigare redovisningsprinciper -5,2 0,6 -24,1
Aterforing av avskrivningar pa goodwill 1,8 3,7 7.4
Resultat enligt IFRS -3.4 4,3 -16,7
Effekter pa koncernbalansrakningen
Belopp i miljoner kronor 01-jan-04 30-jun-04 31-dec-04 01-jan-05
Goodwill ?
Enligt tidigare redovisningsprinciper 40,2 36,5 35,0 42,4
Aterforing av avskrivningar pa goodwill - 3,7 7.4 -
Enligt IFRS 40,2 40,2 42,4 42,4
Eget kapital ?
Enligt tidigare redovisningsprinciper 200,0 200,6 210,0 210,0
Aterforing av avskrivningar p& goodwill - 3,7 7.4 7.4
Enligt IFRS 200,0 204,3 217,4 217,4

Den goodwill som uppstatt genom forvarv av inkrdm samt foretag som finns i koncernbalansrakningen kommer med bérjan den

1 januari 2005 inte langre att minskas med darliga avskrivningar. Jamforelsesiffrorna for 2004 har omréknats sa att de visas som
om ingen avskrivning skett sedan 1 januari 2004. Goodwillposterna kommer varje ar eller da indikation pa att nedskrivningsbehov
foreligger, enligt IAS 36 — Impairment of assets, att testas genom att det bokforda vardet jamfors med &tervinningsvardet.
Overgangsreglerna kréver att féretag vid tidpunkten fér évergang till IFRS genomfér ett nedskrivningstest av goodwill. Resultatet
av detta test visade att inget nedskrivningsbehov férelag.

IAS 39 "Finansiella instrument: Redovisning och vardering” tillampas frdn och med den 1 januari 2005. Foretaget har med stod av
IFRS 1 valt att inte rékna om jamforelsetalen for 2004 avseende finansiella instrument enligt principerna i IAS 39. Finansiella
instrument redovisas i jamforelsetalen for 2004 foljaktligen enligt tidigare tillampade principer.

Teligent har valt att tillampa det undantag som gor det majligt att avsta fran att omrakna de forvarvsanalyser som upprattats vid
forvary gjorda fore 1 januari 2004 enligt IFRS 3 Business combinations.

Teligent har aven valt att inte nollstdlla de ackumulerade kursdifferenser som fanns per 2003-12-31 och som uppstétt vid
omrakning av dotterféretag som har annan valuta an svenska kronor.

Det optionsprogram som riktar sig till de anstéllda har forsalts till marknadsvarde varfor tilldmpning av IFRS 2 — Share based
payments — inte medfor nagon effekt pa resultatrakningen.

Teligent har valt att &ven i fortsattningen vérdera saval immateriella (IAS 38) som materiella (IAS 16) anldggningstillgdngar till
historiska anskaffningsvarden minskat med ackumulerade avskrivningar.

Arsredovisning fér 2004 samt tidigare finansiella rapporter finns

. Y
tillgangliga via Teligents hemsida, www.teligent.se VTELlGENT
Fragor angaende denna delarsrapport besvaras av , )
UIf Lindstén, verkstallande direktor, 08-520 660 50 eller Teligent AB | Box 213 | SE-149 23 | Nyndshamn |

Paul Hastings, ekonomidirektér, 08-410 172 26. www.teligent.se | org.nr. 556398 7154
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