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Fortsatt stark tillvaxt for Pointsec

ANDRA KVARTALET

* Omsattningen for kvartalet 6kade till 67,7 MSEK
(44,4). Rensat for avvecklade enheter var omsatt-
ningsékningen 71%, 67,7 MSEK jamfort med 39,6.

o
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¢ Pointsec-produkternas omsattning 6kade for fjarde

kvartalet i rad till 51,0 MSEK (28,2).

* Rorelseresultatet uppgick till 9,8 MSEK (-0,8).

Koncernchef Thomas Bill
kommenterar:

”Jag dr mycket glad att aterigen kunna
presentera starka siffror fér kvartalet.
Pointsec-intikterna nddde fér andra kvar-
talet 51,0 MSEK, en 6kning med 81%
jimfére med motsvarande kvartal i fjol.
¢ Detta ir omsittningsmissigt det bista
kvartalet ndgonsin f6r Pointsec. Brutto-
marginalen 8kade med fyra procenten-
heter till 85%. Rérelseresultatet steg till
9,8 MSEK frin -0,8 MSEK forra ret.
Intresset for sikerhet fér mobila enheter
ir stort och tilltagande runt om i virlden,

inte minst inom finanssektorn i USA och i

Japan. Férsiljningen har ocksé varit god

pd de nya marknaderna Mellandstern och
Indien. I Europa fick vi under kvartalet en
mycket viktig order frdn en stor interna-
tionell revisionsbyra.

Analystéretaget Gartner Group har
4terigen rankat Pointsec som marknadsle-
dare inom mobilt dataskydd. Detta ir na-
got som vi dr mycket stolta 6ver och ser
som en bekriftelse pa att vi erbjuder kun-
derna den starkaste och mest hanterbara
sikerhetslosningen for information pa
mobila enheter.

* Omsattningen uppgick till 131,4 MSEK (102,5).
* Resultatet efter skatt uppgick till 15,1 MSEK (9,5).
* Resultatet per aktie uppgick till 1:43 SEK (0:90).

Ett viktigt samarbete inleddes under kvar-
talet med amerikanska Extended Systems.
Extended Systems utvecklar mobila 16s-
ningar for professionella anvindare, som
kompletterar Pointsecs 18sningar, och till-
sammans kan vi erbjuda hégklassiga mo-
bila sikerhetslésningar.

Viér bedémning kvarstdr att Pointsecs
forsiljning kommer att fortsitta utvecklas
positivt samt att koncernens heldrsresultat
kommer att forbittras jimfort med fore-
gdende ar. ”




OMSATTNING OCH RESULTAT
Omsittningen under kvartalet uppgick
till 67,7 MSEK (44,4). Av omsittningen
utgjorde Pointsec 51,0 MSEK (28,2) och
tredjepartsprodukter 16,7 MSEK. Omsitt-
ningen utgjordes till 75% av nyforsiljning
och till 25% av repetitiva intikter (under-
hélls- och hyresintikter). Pointsecs del av
de repetitiva intikterna uppgick till 15,0
MSEK (12,8).

Omsiittningens fordelning pd geografisk
marknad framgér av nedanstiende tabell.
Bruttoresultatet for kvartalet uppgick
till 57,3 MSEK (36,0), vilket innebar en
bruttomarginal pa 85% (81%).

Rérelseresultatet uppgick for kvartalet
till 9,8 MSEK (-0,8). Omkostnaderna
uppgick till 50,8 MSEK (36,6). Okningen
av omkostnaderna jimfért med féregdende
ar beror huvudsakligen pa skade forsilj-
ningsprovisioner till f8ljd av den hogre
omsittningen, dkat antal anstillda samt
en planerad satsning p& marknadsforing.
Genomsnittligt antal anstillda under
kvartalet uppgick till 110 (103), en 8kning
med 7%.

Rérelseresultatet har under kvartalet
paverkats positivt med 3,3 MSEK (-0,2)

avseende realiserade och orealiserade

Pointsec-intakternas fordelning pa
nyforsaljning och repetitiva intakter
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valutakursomrikningar.

Finansnettot uppgick for kvartalet till
1,2 MSEK (0,2). Kostnad for vederlagsfritt
tilldelade teckningsoptioner har belastat
finansnettot med -0,3 MSEK (-0,1), i enlig-
het med IFRS 2. Orealiserade 6vervirden
pa finansiella placeringar har bokats direkt
mot eget kapital i enlighet med IFRS 39

Sammandrag per segment januari-juni, MSEK

EMEA?Y

2005 2004
Extern forsaljning 71,7 60,1
Bruttoresultat 37,5 27,5
Rérelsekostnader 30,2 31,7
Rérelseresultat 7,3 -4,2
Tillgangar 84,2 86,0
Skulder 72,0 93,0
Investeringar 0,2 0,7
Avskrivningar 0,6 0,9

U Europa, Mellandstern, Afrika
2 Asien, Stillahavsomradet

APAC? USA

2005 2004 2005 2004
26,1 10,6 33,4 31,6
18,3 10,6 2875 15,8
4,4 = 16,7 14,7
13,9 10,6 6,8 1,1
9,6 1,4 26,1 15,2
4,7 - 21,1 16,7
0,1 - 0,1 0,1
0 01 0,6

3 Avser eliminering av férsaljning inom koncernen samt koncernens goodwillavskrivningar.

och har siledes inte pdverkat finansnettot.
P4 balansdagen uppgick de orealiserade
overvirdena till 3,2 MSEK (0,5).

Vinstmarginalen for kvartalet uppgick
till 16%, vilket 4r ldgre 4n forsta kvartalets
marginal p& 21%. Orsakerna ir frimst en
ligre marginal pa tredjepartsprodukter pa
grund av annan produktmix, samt pa
sisongsenligt hogre marknadsforingskost-
nader.

Resultatet efter finansnetto uppgick for
kvartalet till 11,0 MSEK (-0,6).

Resultatet per aktie uppgick for kvartalet
till 0:57 SEK (-0:15).

LIKVIDITET OCH FINANSIELL
STALLNING

Koncernens finansiella stillning 4r fortsatt
mycket stark.

Vid periodens utging uppgick likvidi-
teten (likvida medel och kortfristiga place-
ringar), inklusive outnyttjade krediter om
50 MSEK (50) och orealiserade 6vervirden
i fondplacerade medel om 3,2 MSEK (0,5),
till 215 MSEK (181). Likviditeten uttryckt
som omsittningstillgdngar i % av kortfris-
tiga skulder uppgick till 272% (293%).

Eget kapital uppgick vid periodens ut-
ging till 189 MSEK (143), vilket innebar

Moderbolag och

koncernposter?® potait
2005 2004 2005 2004
0,2 0,2 131,4 102,5
33,1 30,1 112,4 84,0
38,2 25,3 89,5 71,7
-5,1 4,8 22,9 12,3
170,2 108,7 290,1 211,3
3,6 -41,1 101,4 68,6
8,8 6,8 9,2 7,6
8,3 5,8 9,0 7,3




en soliditet pa 65% (68%) och ett eget
kapital per aktie pa 17:01 SEK (13:48).
Goodwill uppgick p balansdagen till 5,9
MSEK (7,4). Balanserade utgifter for pro-
gramvaruutveckling samt forvirvade im-
materiella tillgingar uppgick sammantaget
till 26,8 MSEK (26,5).

INVESTERINGAR

Koncernens investeringar i inventarier
uppgick under sexmanadersperioden till
1,1 MSEK (1,9), varav moderbolagets
investeringar utgjorde 0,2 MSEK (0,4).
Investering i aktiverade utgifter for program-
varuutveckling av kommersiella program-
varor har under perioden uppgatt till 8,1
MSEK (5,7).

VERKSAMHETEN

Pointsec-intikterna under kvartalet 6kade
for fjirde kvartalet i rad och nadde sin
hiteills hogsta kvartalssiffra, 51,0 MSEK.
Av intikterna utgjorde 36 MSEK nyfor-
siljning, varav forsiljningen i USA stod
for dryge 40%. Ovriga stora marknader
var Norden och Japan, dir en japansk
partner bestillde ytterligare licenser till
ett virde av 5,5 MSEK. Forsiljningen pa
de for Pointsec nya marknaderna Mellan-
ostern och Indien, har kommit iging
snabbt och visade dven dessa pé goda for-
siljningssiffror. I februari inledde Pointsec
ett samarbete med en aterforsiljare i
Indien, och redan under andra kvartalet
har flera leveranser skett till slutkunder.
En viktig Pointsec-affir slutfordes i Europa,
da leverans skedde till en stor internatio-
nell revisionsbyr3.

Den fokuserade satsningen p4 ett be-
grinsat omréde av tredjepartsprodukter
har hittills visat sig vara framgéngsrikt.
Intresset for tredjepartsprodukten Entrust
Identity Guard, en ny innovativ 13sning
avseende anvindaridentifiering, har visat
sig vara stort och for tredje kvartalet i rad
var forsiljningen av denna I8sning god.

Férsiljningen av identifieringsldsningar

Pointsec fortsatter att vaxa
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Koncernens totala intékter fran Pointsec-verksamheten,
atde fyra kvartalen

till Internetbanker har fortsatt vara god pa
den nordiska marknaden.

Ett viktigt samarbete inleddes under
kvartalet med amerikanska Extended
Systems, ett mjukvaruféretag som utveck-
lar 16sningar for professionella mobila
anvindare. Extended Systems OneBridge
gor det mojligt f6r organisationer att gora
foretagsapplikationer mobila, administrera
mobila enheter och installera programvara
pa sd gott som alla typer av mobila datorer.
Pointsecs marknadsledande mobila infor-
mationssikerhetslésningar stodjer alla
vanliga systemplattformar. Samarbetet
innebir att bdda foretagen kan erbjuda
sina respektive kunder en integrerad version
av varandras l6sningar, vilket ger hogklas-
siga, beprovade och sikra l8sningar.
Analysforetaget Gartner Group har i sin
arliga rapport, terigen rankat Pointsec
som marknadsledande inom mobilt data-
skydd. Rapporten innehdller en omfattan-
de kvalitativ utvirdering av 16 leverants-
rer av dataskydd for mobila enheter som

Omsattningens fordelning pa
geografisk marknad

I EVEA (Europa, Mellandstern, Afrika)
[ APAC (Asien, Stillahavsomradet)
USA

Avser koncernens totala intakter for januari-juni 2005

birbara PC, handdatorer och smartpho-
nes. Utvirderingen bygger pd en samman-
vigning av nuvarande marknadsposition
och bedémda framtidsutsikeer.

Under kvartalet har lansering skett av
Pointsec for Linux, vilket innebir att
Pointsec nu finns tillginglig p& ytterligare
en plattform och dirmed till yteerligare
kundkategorier.

Efter kvartalets utgéng har ett strategiskt
samarbete inletts med NEC Solutions
Asia Pacific avseende marknadsforing av
Pointsec i Singapore, Indonesien, Malaysia,
Thailand och Filippinerna.

MODERBOLAGET

Moderbolagets omsittning uppgick under
sexmanadersperioden till 9,1 MSEK (9,4),
varav 8,9 MSEK (9,3) avsig forsiljning
till koncernbolag. Moderbolagets kassaflode
uppgick under perioden till 7,1 MSEK
(48,3).




UTSIKTER

Mot bakgrund av kvartalets goda resultat
kvarstdr den beddmning om framtiden
som gjordes i samband med féregéende
rapport. Pointsecs forsiljning bedéms

Delarsrapporter for koncerner. De redo-
visningsprinciper som tillimpas i denna
delarsrapport dr de som beskrivs i kon-
cernredovisningen for r 2004, not 1.
Dir framgér bland annat att International

anges i deldrsrapporten i tabell ”Specifi-

kation av férindring i eget kapital”.
Effekterna pa resultat efter skatt for
jimforelseperioderna anges i tabell

"Resultatrikningar i sammandrag for

fortsitta att utvecklas positivt och kon- Financial Reporting Standards (IFRS) koncernen”.
cernens resultat att férbittras jimfére tillimpas frdn och med &r 2005 och att
med foregdende &r. jimforelseuppgifterna avseende dr 2004
omriknats i enlighet med de nya princi-
REDOVISNINGSPRINCIPER perna. For Protect Datas del har inga un-
Denna delarsrapport ir upprittad enligt dantag gjorts utan samtliga forindringar
IAS 34 Delarsrapportering, vilket ir i har omriknats avseende 2004. Effekterna
enlighet med de krav som stills i Redovis- | p eget kapital for jimforelseperioderna
ningsridets rekommendation RR 31 frén omrikning till de nya principerna
Resultatrakningar i sammandrag for koncernen, MSEK
apr-jun jan-jun jul-jun helar
2005 2004 2005 2004 04/05 2004
Nettoomsattning 67,7 44.4 131,4 102,5 246,3 217,4
Kostnad for salda varor -10,4 -8,4 -19,0 -18,5 -39,5 -39,0
BRUTTORESULTAT 57,3 36,0 1124 84,0 206,8 178,4
Férsaljningskostnader -23,3 -17,2 -43,7 -34,0 -82,8 -73,1
Administrationskostnader® -17,8 -12,9 -32,3 -25,3 -64,3 -54,8
Forsknings- och utvecklingskostnader? -9,7 -6,5 -18,2 -13,6 -35,4 -30,9
Ovriga rorelseintékter/-kostnader &3 -0,2 4,7 1,2 1,9 -1,6
RORELSERESULTAT 9,8 -0,8 22,9 12,3 26,2 18,0
Finansnetto 1,2 0,2 1,6 2,3 2,5 2,5
RESULTAT EFTER FINANSNETTO 11,0 -0,6 24,5 14,6 28,7 20,5
Skatt® -4,7 -1,0 9,4 -5,1 -0,5 4,1
RESULTAT EFTER SKATT 6,3 -1,6 15,1 9,5 28,2 24,6
Av- och nedskrivningar ingar med 4,5 3,6 9,0 7,3 19,8 15,5
dérav goodwill - - - - 1,0 1,4
dérav avskrivning pd balanserade
utgifter fér programvaruutveckling 3,1 1,8 6,2 3,7 10,7 8,3
SKILLNAD MOT RESULTAT EFTER SKATT
ENLIGT FASTSTALLD REDOVISNING 0,1 0,3 0,3
- varav avskrivning pa aktiverad utveckling = - -0,1
- varav avskrivning pa goodwill 0,2 0,4 1,0
- varav aktierelaterade ersattningar -0,2 -0,3 -1,0
- varav skatteeffekt av ovanstaende 0,1 0,2 0,4

e

Inkluderar alla 6vriga kostnader som ej ar direkt hanforliga till forsaljningsverksamheten och produkt verksamheten. Eventuell nedskrivning av goodwill ingar har.
2 Under kvartalet har 4,3 MSEK (2,9) aktiverats. Under perioden har 8,1 MSEK (5,7) aktiverats.
Skattemassiga underskottsavdrag fanns vid ingangen av aret uppgaende till totalt 74 MSEK (75) i koncernen. Uppskjuten skattefordran avseende dessa har,
samt avseende forluster under innevarande ar, i den man avdragen bedoms kunna utnyttjas, redovisats i koncernens resultat- och balansrakningar.




Aktiedata

apr-jun jan-jun jul-jun helar
2005 2004 2005 2004 04/05 2004
FORE UTSPADNING:
Antal aktier, tusental 11 095 10 585 11 095 10 585 11 095 10 950
Genomsnittligt antal aktier, tusental 10 980 10 576 10 541 10 573 10811 10614
Vinst per aktie, SEKY 0:57 -0:15 1:43 0:90 2:79 2:32
Eget kapital per aktie, SEK 17:01 13:48 17:01 13:48 17:01 16:16
EFTER UTSPADNING:?
Antal aktier, tusental 11 479 11 064 11 458 11 014 11 416 11 329
Genomsnittligt antal aktier, tusental 11363 11 055 10 904 11 002 11132 10 994
Vinst per aktie, SEKY 0:56 -0:14 1:39 0:87 2:71 2:24
Eget kapital per aktie, SEK 16:44 12:90 16:47 12:96 16:53 15:62

Y Berdknat som Resultat efter skatt/genomsnittligt antal aktier.
2 Endast teckningsoptioner vilka har ett diskonterat I6senpris understigande aktiens genomsnittliga marknadspris under perioden beaktas.

Balansrakningar i sammandrag for koncernen, MSEK

2005-06-30 2004-06-30 2004-12-31

TILLGANGAR

Goodwill 5,9 7,4 5,9
Balanserade utgifter for programvaruutveckling 24,3 22,1 22,4
Ovriga immateriella tillgangar 2,5 4,4 815!
Uppskjuten skattefordran 16,1 8.3 15,9
Ovriga anlaggningstillgangar 9,1 5,2 9,7
Ovriga omséttningstillgangar 67,5 37,8 77,1
Kortfristiga placeringar 58,5 33,8 74,4
Likvida medel 106,2 97,3 57,6
SUMMA TILLGANGAR 290,1 211,3 266,5
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 188,7 142,7 176,9
Avséttningar for skatter 15,7 10,3 8,1
Skulder, langfristiga 0,2 - 0,2
Skulder, kortfristiga 85,5 58,3 81,3
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 290,1 211,3 266,5

Stéllda sékerheter . - R
Ansvarsférbindelser - - 1,3

Specifikation av forandring i eget kapital, MSEK

2005 2004 2004
Ingaende balans 176,9 137,4 137,4
Forsaljning av teckningsoptioner 1,4 0,3 0,3
Nyemissioner pga inldsen av teckningsoptioner 3,4 0,4 18,6
Utdelning -13,7 -2,6 -2,6
Varderingsfond finansiella placeringar 1,6 -1,6 -1,2
Aterféring av poster som enbart redovisas dver resultatréakningen 0,4 -0,4 -0,5
Omrakningsdifferenser 3,6 -0,3 0,3
Periodens resultat 15,1 9,5 24,6
Utgaende balans enligt IFRS 188,7 142,7 176,9
Skillnad mot faststalld redovisning 1,6 1,9
- varav marknadsvardering finansiella placeringar 0,5 1,2
- varav aktiverade utvecklingskostnader 1,7 1,5

- varav skatteeffekt av ovanstaende -0,6 -0,8




Kassaflodesanalyser i sammandrag for koncernen, MSEK

apr-jun jan-jun jul-jun helar
2005 2004 2005 2004 04/05 2004

Kassaflode fran den Iopande verksamheten
fore férandring av rorelsekapitalet 14,3 2,7 SN 21,4 46,4 36,5
Forandring av rorelsekapitalet 6,3 11,9 30,6 33,5 -31,5 -28,6
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN 20,6 14,6 61,9 54,9 14,9 7,9
Kassaflode fran investeringsverksamheten -5,0 -4,3 -9,3 -7,6 -21,3 -19,6
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 9,4 2,3 -8,9 -2,0 9,3 16,2
PERIODENS KASSAFLODE 6,2 8,0 43,7 45,3 2,9 4,5
Likvida medel vid periodens borjan 96,6 89,8 57,6 54,5 97,3 54,5
Vardeférandringar och kursdifferenser i likvida medel 3,4 -0,5 4,9 2,5 6,0 -1,4
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT ¥ 106,2 97,3 106,2 97,3 106,2 57,6

U Kortfristiga placeringar med I6ptid 6verstigande 90 dagar ingar ej i likvida medel. Bolaget innehade pa balansdagen sadana placeringar bokférda till
58,5 MSEK (33,8), varav 3,2 MSEK (0,5) utgjorde orealiserat 6vervarde.

Nyckeltal, koncernen

apr-jun jan-jun jul-jun helar

2005 2004 2005 2004 04/05 2004

Omséattningstillvaxt 52% -16% 28% 17% 26% 29%
Bruttomarginal 85% 81% 86% 82% 84% 82%
Vinstmarginal efter finansnetto 16% -1% 19% 14% 12% 9%
Avkastning pa eget kapital ¥ 3% -1% 8% 7% 18% 16%
Avkastning pa sysselsatt kapital ¥ 6% 0% 13% 11% 18% 13%
Soliditet 65% 68% 65% 68% 65% 66%
Antal anstallda vid periodens utgang 112 102 112 102 112 101
Genomsnittligt antal anstéllda 110 103 108 99 107 105
Omséttning per anstalld, kSEK 615 431 1212 1034 2295 2071

1 Avkastningen for kvartalen och delarsperioderna januari-juni avser endast tre respektive sex manader och har ej uppraknats till helarsvarde. z
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