TRACTION

Tractions verksamhet bygger pa en egen metodik for utveckling och foradling av foretag dar Traction ar
agare. Tractions &garroll baseras pa ett aktivt och langsiktigt engagemang tillsammans med en
entreprendr eller foretagsledning samt andra delagare. For narvarande ar Traction engagerat i ett 20-tal
hel- och delagda foretag exempelvis Haldex, Softronic, Thalamus Networks och Tolerans. Tractions
aktier handlas pa Stockholmsborsens O-lista. L4s mer om Traction pa www.traction.se

Delarsrapport januari — juni 2005
Forsta halvaret

Resultat efter skatt uppgick till 163,6 (24,6) Mkr
Resultatet per aktie uppgick till 29,67 (4,37) kr/aktie
Eget kapital per aktie uppgick till 180 kr

Aktier i projektféretag avyttrades for 204 Mkr
Koncernens omsattning uppgick till 182,4 (194,1) Mkr

Andra kvartalet

e Resultat efter skatt uppgick till 25,0 (11,6) Mkr
o Resultatet per aktie uppgick till 4,53 (1,99) kr/aktie
e Koncernens omsattning uppgick till 91,9 (89,2) Mkr

Efter rapportperiodens utgang

o Innehavet i Know IT har avyttrats
e Tolerans har erhallit en stororder pa drygt 45 Mkr

Verksamheten

Under det gangna kvartalet har inga nya stora affarer skett i Traction utan aktiviteterna
har kretsat kring de befintliga projekten och i synnerhet dotterféretagen Ankarsrum
Industries och Gnosjéplast. Tolerans positiva utveckling fortsatter och bolaget uppvisar
ett mycket starkt resultat under perioden. Nagra storre forandringar i den noterade delen
av portféljen har ej skett under kvartalet. Know IT forvarvade ett féretag i sodra Sverige
med 100 medarbetare vilket innebar att bolaget vaxer till ca 500 medarbetare med en
arsomsattning pa ca 600 Mkr. Utvecklingen i HIFAB har varit positiv, bolaget omsatte
under det forsta halvaret 250 Mkr med ett resultat om 4,5 Mkr.

En oversiktlig fordelning av Tractions egna kapital framgar av nedanstaende tabell. For
ytterligare information om Tractions delagda foretag hanvisas till arsredovisningen och
respektive foretags hemsida.

Tractions balansrakning i sammandrag Mkr % av total kr/aktie
Noterade aktiva innehav (se Not 3) 539 54 97
Ovriga noterade aktier 67 7 13
Dotterféretag 88 9 16
Ovriga onoterade innehav 60 6 11
Ovriga tillgangar 30 3 5
Kassa, centrala bolag 207 21 38

Total 991 100 180


http://www.traction.se/
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Handelser efter rapportperiodens utgang
Efter rapportperiodens utgdng har Traction avyttrat cirkal,9 miljoner aktier i Know IT for
totalt 75 Mkr. Harutéver har agarandelen i Nextlink minskat fran 8% till drygt 3%.

Traction medverkade i en nyemissionsgaranti i Know IT hosten 2001 da bolaget befann
sig i en bekymmersam situation och behdvde nytt kapital for att sékerstélla en framtida
Overlevnad. Sedan dess har bolaget utvecklats mycket positivt och uppvisar tillvaxt under
I6nsamhet. | takt med att bolaget har levererat stigande resultat har aktiemarknaden
omvarderat Know IT och efter fyra &rs aktivt engagemang har vi nu valt att avyttra
merparten av vara aktier med god fortjanst.

Tolerans har erhallit en order pa drygt 45 Mkr med leverans under perioden 2005-2007
vilket ar bolagets enskilt storsta order i bolagets historia. Som jamférelse kan ndmnas att
bolaget under det forsta halvaret 2005 omsatte 42 Mkr. Ordern har offentliggjorts i en
separat pressrelease den 17 augusti 2005.

Framtiden

Likvid fran aktieforsaljningar och utdelningar innebér att Traction har mycket god likviditet
for nya affarer. Tractions centrala likviditet inkl. 6vriga borsplaceringar uppgar till drygt
350 Mkr. Vi letar kontinuerligt efter intressanta foretag att investera i, sdval noterade som
onoterade, dér vi med en aktiv medverkan kan skapa en positiv utveckling; garna
tillsammans med andra aktiva partners/entreprenorer. En rekryteringsprocess pagar for
att ytterligare forstarka organisationen med personer som har formagan att initiera nya
affarer samt att utveckla de foretag vi ar engagerade i.

Ekonomi

Kvartal 2

Omséttningen i Tractions rorelsedrivande dotterforetag uppgick till 91,9 (89,2) Mkr.
Koncernens resultatet efter skatt uppgick till 25,0 (11,6) Mkr motsvarande 4,53 (1,99)
kronor per aktie.

Vardeforandring vardepapper uppgar under kvartalet till 11,4 Mkr vilket bestar av 0,1 Mkr
hanférligt till noterade innehav samt 11,3 Mkr vilket avser onoterade minoritetsdgda
innehav pa basis av en individuell vardering. | vardeférandring noterade innehav ingar en
engangsutdelning fran Thalamus Networks om 30,7 Mkr. Under det forsta kvartalet
gjordes ingen justering av varderingen av de onoterade minoritetsdgda innehaven.

Perioden januari-juni

Omsattningen i Tractions rorelsedrivande dotterforetag uppgick till 182,4 (194,1) Mkr.
Rorelseresultatet for dotterforetagen forbattrades till -3,4 (-10,7) Mkr i huvudsak beroende
pa ett kraftigt forbattrat resultat i Tolerans. Genomférda strukturatgarder i Ankarsrum och
Gnosjoplast har bidragit till att minska forlusttakten. Ytterligare &tgarder har att vidtagits
for att sakerstalla en positiv utveckling.

Investeringar och avyttringar

Foérsaljning av aktier i projektféretag inbringade 203,7 (21,0) Mkr. Merparten 192 Mkr
saldes under det forsta kvartalet och avsag i huvudsak avyttring av aktier i JC ,
AcadeMedia och Know IT. Under andra kvartalet har aktier i projektforetag salts for 11,7
(8,1) Mkr. Investeringar i 6vriga noterade foretag uppgick netto till =10,7 (-30,5) Mkr varav
6 Mkr avser en aktiepost motsvarande 6,2 % av kapitalet (14,9% av rosterna) i
Nildrngruppen. Hela innehavet i Biophausia har avyttrats under perioden.

Likviditet och kassaflode

Koncernens likvida medel uppgick till 236,6 (67,2) Mkr. Darutéver fanns &vriga
vardepapper om 67 (48) Mkr samt en ej utnyttjad kreditram om 100 Mkr. Likvida medel i
de centrala bolagen uppgick till 207 Mkr.

Kassaflode for kvartalet uppgick till 45,2 (-37,3) Mkr. Erhallna utdelningar uppgar i
koncernen till 43,7 Mkr. Till Tractions aktiedgare har utdelning lamnats med 15,4 Mkr.
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Eget kapital

Tractions egna kapital uppgick per den 30 juni 2005 till 991 (735 inkl dold reserv) Mkr,
motsvarande 180 (133) kr per aktie. Under &ret har inga aktier aterkopts och det totala
antalet aterkdpta aktier uppgick per den 30 juni 2005 till 155 000 st.

Moderbolaget

AB Tractions resultat uppgick till 194,3 (37,6) Mkr. Likvida medel uppgick per den sista
juni till 192,2 Mkr, jamfért med 0,6 Mkr per den 31 december 2004. Moderbolagets
soliditet uppgick till 99 (99)%.

Redovisnings- och varderingsprinciper
Frén och med den 1 januari 2005 uppréttas Tractions koncernredovisning i enlighet med IFRS. Delarsrapporten
for forsta kvartalet var darmed den forsta rapport som foretaget lamnade 1AS 34 Delarsrapportering.

Traction redovisade resultat och stallning paverkas i huvudsak av IAS 39 Finansiella instrument. Nagon frivillig
omrakning avseende jamforelsedret 2004 har inte skett, i enlighet med vad som tidigare angivits i
arsredovisningen 2004. Den nya redovisningsprincipen tillampas saledes per den 1 januari 2005 med effekterna
per detta datum redovisade direkt mot eget kapital.

Enligt redovisningsreglerna fér 2004 beraknades realisationsresultatet av en vardepappersaffar som skillnad
mellan forséaljningslikvid och ursprungligt anskaffningsvarde for véardepappret. Enligt IAS 39 anses
resultateffekten av ett avyttrat vardepapper motsvara marknadsvardeférandringen  frdn  senaste
redovisningsperiod fram till avyttrandetillfallet. Férandringar i resultatrakningen rubriceras som "vardeférandring
vardepapper”, vilket innebar att det inte goérs ndgon atskillnad mellan vardeforandringar for avyttrade
vardepapper och vardeférandring for den kvarvarande vardepappersportfoljen.

For balansposter som innehades saval vid ingdngen som vid utgdngen av perioden, utgors vardeforandringen
skillnaden mellan dessa tillfallen. For balansposter som realiserats under perioden utgors vardeférandringen av
skillnaden mellan vardet vid ingdngen av perioden och erhallen kopeskilling. For balansposter som forvarvats
under perioden utgors vardeférandringen av skillnaden mellan anskaffningsvardet och vardet vid utgdngen av
perioden.

Vid 6vergangen till IFRS har minoritetsintresset som fanns i ingdende balansen 2004 omklassificerats till att
ingd i koncernens egna kapital. | resultatrakningarna avgar ej minoritetens andel av resultatet fore berakning av
periodens resultat. En fordelning av resultatet sker i stallet mellan moderbolagets aktiedgare och
minoritetsintresset i anslutning till resultatrékningen.

Den negativa goodwill som fanns i ingdende balans 2004 har omklassificerats till att inga i koncernens egna
kapital, de upplésningar som gjordes under 2004 enligt tidigare redovisningsprinciper har reverserats.

En mer utforlig information om effekterna vid inférandet av IFRS har lamnats i sval Bokslutskommunikén 2004
och Arsredovisning 2004 som Del&rsrapport for forsta kvartalet 2005.

Ekonomisk information

Publiceringsdatum fér ekonomisk information:

3:e kvartalsrapporten for 2005 10 november 2005
Bokslutskommuniké for 2005 23 februari 2006

Stockholm den 25 augusti 2005

Petter Stillstrom, VD

AB Traction Tel: 08-506 289 00

Box 3314 Fax: 08-506 289 30
Saltmétargatan 7 E-post: post@traction.se
103 66 Stockholm www.traction.se

Org.nr.556029-8654


http://www.traction.se/
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Belopp i Mkr

Andra kvartalet januari-juni Helar
KONCERNEN _ 2005 2004*———2005 2004 2004*
RORELSENS INTAKTER
Nettoomsattning (Not 1) 91,9 89,2 182,4 194,1 387,1
Ovriga rorelseintékter 0,2 2,1 1,4 2,7 2,9
Summa rorelsens intakter 92,1 91,3 183,8 196,8 390,0
RORELSENS KOSTNADER
Ravaror och fornédenheter -40,7 -41,8 -83,6 -88,6 -180,2
Foréndring av lager, produkter i
arbete, fardiga varor m.m. - 5,7 - 6,1 -1,3
Ovriga externa kostnader -12,8 -14.4 -28,2 -31,7 -68,2
Personalkostnader -33,7 -37,5 -66,5 -81,4 -144,2
Avskrivningar och nedskrivningar -4,4 -5,4 -8,9 -11,9 -21,6
Ovriga rorelsekostnader - - - - 1,3
Summardrelsens kostnader -91,6 -93,4 -187,2 -207,5 414,2
Andelar i intressebolagens resultat - 7,5 - 10,1 34,6
Vardeforandring vardepapper 11,4 0,9 152,2 20,7 21,7
Rorelseresultat (Not 2) 11,9 6,3 150,8 20,1 32,1
RESULTAT FRAN FINANSIELLA
INVESTERINGAR
Ranteintékter och liknande poster 11 14 1,7 2,0 4,0
Utdelningar 12,9 54 12,9 54 53
Réantekostnader och liknande poster -0,9 -1,2 -1,8 -2,7 -
Summa finansnetto 13,1 5,6 12,8 4,7 9,3
Resultat efter finansiella poster 25,0 11,9 163,6 24,8 41,4
Skatt - -0,3 - -0,2 24,2
Redovisat resultat 25,0 11,6 163,6 24,6 65,6
Hanférligt till minoriteten - 0,6 - -0,5 -
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare 25,0 11,0 163,6 24,1 65,6
Vinst per aktie (kr) 4,53 1,99 29,67 4,37 11,89
Antal aktier (tusental) 5515 5515 5515 5515 5515
D:o genomsnitt (tusental) 5515 5515 5515 5515 5515

Forsta halvaret Helaret

Nyckeltal 2005 2004 2004
Avkastning pa eget kapital, % 18 4 13
Eget kapital per aktie, kr 180 133* 151*
Borskurs vid periodens slut, kr 137 85 112
Borskurs/Eget kapital, % 76 79 74
Soliditet, % 86 82* 82*

* Inklusive dold reserv i borsportfoljen

1) Utan tillampning av IAS 39
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AB TRACTION (publ)

BALANSRAKNINGAR

Belopp i Mkr
KONCERNEN 20050630 20040630 20041231*
TILLGANGAR
Materiella anlaggningstillgangar 96,1 109,9 103,2
Aktier och andelar m.m.** (Not 3) 665,8 494,1 565,1
Langfristiga fordringar 2,7 6,0 8.0
Summa anlaggningstillgangar 764,6 610,0 676,3
Varulager 48,5 53,1 51,7
Ovriga omséttningstillgangar 105,8 75,1 103,9
Likvida medel 236.,6 67,2 27,6
Summa omsattningstillgangar 390,9 195,4 183,2
SUMMA TILLGANGAR 11555 805,4 859,5
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 991,1 639,9 677,4
Langfristiga skulder och avsattningar* 24,5 15,2 19,7
Kortfristiga skulder och avséttningar * 139,9 150,3 162,4
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 11555 805,4 859,5
* Varav rantebarande skulder 67,0 80,3 75,1
** Reserv mot marknadsvérdering i den

noterade delen av portféljen - 95,2 155,3
FORANDRING AV EGET KAPITAL Forsta halvaret Helar
KONCERNEN 2005 2004* 2004*
Belopp vid arets ingang 677,4 608,5
Effekt av implementering av:
IAS 1 minoritetsintresse 2,5
IFRS 3 negativ goodwill 16,9
IAS 39 Finansiella instrument 165,3
Omraknad ingaende balans 842,7 627,9 627,9
Omrakningsdifferens 0,2 0,6 -0,4
Utdelning till aktiedgarna -15,4 -13,2 -13,2
Avyttrad minoritet -2,5
Periodens resultat 163,6 24,6 65,6
Belopp vid arets utgang 991,1 639,9 677,4

1) Utan tillampning av IAS 39
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AB TRACTION (publ)

KASSAFLODESANALYSER
Belopp i Mkr

Andra kvartalet januari-juni Helar
KONCERNEN 2005 2004% 2005 2004 2004*
Den l6pande verksamheten
Koncernens resultat fore skatt 25,0 11,9 163,6 24.8 41,4
Justeringar for poster som
ej ingar i kassaflodet 23,3 4,2 -114.3 -10,0 -27,5
Betald skatt - - -
Kassaflode fran den l6pande
verksamheten fore férandringar
i rorelsekapital 48,3 16,1 49,3 14,8 13,9
Forandring av rorelsekapital -15 -4,3 -6,2 -10,5 -16,9
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten 46,8 11,8 43,1 4,3 -3,0

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Forvarv av dotterforetag - - - - -

Forsaljning av dotterforetag - - - - -0,7
Kop av aktier projektbolag -0,3 -1,9 -2,9 -1,9 -18,9
Forsaljning av aktier projektbolag 11,7 8,1 203,7 21,0 211
Nettoinvestering i 6vriga aktier -10,7 -30,5 -12,5 -6,0 -12,6
Kop/forséljning av materiella

anlaggningstillgéngar -0,4 -0,9 -1,8 -1,2 -4,1
Forandring ovriga finansiella tillgangar - - 3,0 0,0 0,1
Kassaflode fran investerings-

verksamheten 0,3 -25,2 189,55 11,9 -15,1
Finansieringsverksamheten

Upptagna lan 13,5 - 13,5 - 16,2
Amortering av skulder - -10,7 -21,7 -16,9 -38,4
Lamnad utdelning -15,4 -13,2 -15,4 -13,2 -13,2
Kassaflode fran finansierings-

verksamheten -1,9 -23,9 -23,6 -30,1 -35,4
Periodens kassafléde 45,2 -37,3  209,0 -13,9 -53,5
Likvida medel vid periodens bdrjan 1914 104,5 27,6 81,1 81,1
Likvida medel vid periodens slut 236,6 67,2 236,6 67,2 27,6

1) Utan tillampning av IAS 39
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(Not 1)
Nettoomsattning per segment
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Andra kvartalet Ackumulerat Helar
april-juni januari-juni

2005 2004 2005 2004 2004
Elmotorer 38,6 37,4 75,1 76,1 164,7
Plastdetaljer 27,4 314 52,7 77,6 128,5
Tryckeriutrustning 26,3 18,9 53,3 38,7 88,1
Ovrigt inkl koncernelimineringar -0,4 14 13 17 5.8
Summa 91,9 89,1 182,4 194,1 387,1
(Not 2)
Rorelseresultat per segment

Andra kvartalet Ackumulerat Helar

april-juni januari-juni

2005 2004 2005 2004 2004
Elmotorer -0,7 1,2 -4,6 0,0 -9,2
Plastdetaljer 0,2 -1,2 -4,8 -4,0 -9,2
Tryckeriutrustning 4,0 1,0 10,0 -0,6 3,2
Koncerngemensamma kostnader -3,0 -3.1 -4,0 -6,1 -9,0
Summa 0,5 -2,1 -3,4 -10,7 -24,2
Andel i intresseftretagens resultat - 75 - 10,2 34,6
Vardeférandring vérdepapper 114 0,9 1542 20,7 217
Rorelseresultat 11,9 6,3 150,8 20,1 32,1

(Not 3)

Aktier och andelar per 2005-06-30
Antal Marknads

Kurs- Andel av Andel av

1.000 Borskurs Varde (Mkr)  utveckling bolaget  bolaget
Bolag aktier 30/6 2005 30/6 2005 2005 % (kapital)  (roster)
Noterade aktiva innehav
AcadeMedia 166 42 7 -12 5% 20%
Duroc 906 22 20 39 17% 34%
Haldex 2512 136 342 17 11% 11%
Knowl!T 1997 37 74 43 20% 20%
Nextlink 845 18 15 112 8% 8%
Softronic 8 109 3 26 42 17% 11%
Thalamus Networks 3072 18 55 -20 33% 30%
Delsumma: 539
Ovriga noterade aktier 67
Summa noterade placeringar: 606
Ovriga onoterade innehav 60
Summa totalt: 666
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