Avesta Sheffield AB —
delarsrapport for perioden april - september 1999

Avesta Sheffield ABs (publ) rakenskapséar omfattar perioden 1 april — 31 mars.

- Resultatet efter finansiella poster uppgick till 37 (-191) MSEK for andra kvartalet och
till 96 (-515) MSEK for forsta halvaret. Detta motsvarar en vinst per aktie efter full
skatt om 0,20 (-1,31) SEK respektive 0,41 (-3,30) SEK.

- Kostnadsbesparingar pa 380 MSEK paverkade forsta halvaret gynnsamt jamfért med
samma period foregdende ar. Sammantaget har Avesta Sheffields kostnadsniva
reducerats med 6ver 1,5 MDR SEK under de senaste tva aren.

- Forsaljningsvolymen under forsta halvaret uppgick till 422 000 (450 000) ton.
Leveranserna av kallvalsade band d6kade under halvaret. Volymminskningen beror
pa lagre forsaljning av kvartoplat, halvfabrikat och ferritiska stal och avstallningen
av tillverkningen i Baltimore.

- Ravarupriserna fortsatte att 6ka, och nickelpriset steg till dver 3,70 USD per Ib.
Prisforandringarna i varulager paverkade resultatet positivt med 280 MSEK (-275m).
Hogre nickelpriser och en starkare USD minskade emellertid foradlingsutrymmet
trots stigande priser pa rostfritt stal.

- Efterfragan pa kallvalsade band i rostfritt stal i Europa var god under andra
kvartalet. Efterfragan ckade dven i Nordamerika och Asien. Baspriserna pa
bandprodukter stiger, a&ven om prisnivan under andra kvartalet fortfarande var 4
procent lagre &n under samma period foregaende ar.

- Marknadsutsikterna for bandprodukter &r fortsatt positiva och aven fér andra
produkter kan vissa tecken pa en forbattring noterats. Orderlaget for
bandprodukter ar pa en hég niva och balanseras nu noga gentemot kapaciteten for
att garantera servicegraden. For dvriga produkter bdrjar orderlaget forbéattras i takt
med att den globala efterfragan och produktionskapaciteten bérjar komma i balans.

- Forvarv av Lee Steel Strip i Storbritannien pagar. Forvarvet ar ett led i koncernens
strategi att 6ka foradlingsvardet. Lee Steel Strip producerar 14 000 ton per ar.

april - sept april - sept

1999 1998

Nettoomsattning MSEK 7025 8 456
Rorelseresultat fore avskrivningar, MSEK 380 -251
Resultat efter finansiella poster, MSEK 96 -515
Periodens nettoresultat, MSEK 65 -521
Resultat per aktie efter full skatt, SEK 0,41 -3,30
Avkastning pa eget kapital efter full skatt, % 2 neg

Avkastning pa sysselsatt kapital, % 3 neg



Nettoupplaning vid rakenskapsarets slut, MSEK -1 216 -1 486
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- "Efterfrdgan pa bandprodukter i Europa var god under kvartalet trots nedgangen
under sommarsasongen. Forbattringar kunde ocksa noteras i Asien och Nordamerika.
| Europa 6kade baspriserna for kallvalsade band med strax 6ver 4 procent under
rakenskapsaérets forsta halft. Aterhamtningen forvantas gradvis fortséatta, med stéd av
stigande nickelpriser. Kallvalsade bandprodukter utgér nastan 40 procent av
koncernens forsaljning. For 6vriga produkter syns nu tecken pa tkad efterfragan och
battre priser. For projektorder ar saval efterfragan som prisnivan fortfarande l1ag, men
visar tecken pa en aterhamtning. Vart besparingsprogram fortsatter att ge
resultatforbattringar. Vi har nu ett utmarkt tillfalle att dra nytta av den forbattring som
skett i marknaden”, sager Avesta Sheffields koncernchef Stuart Pettifor.

Samgaendet mellan British Steel och Koninklijke Hoogovens

Efter samgaendet med Koninklijke Hoogovens den 6 oktober 1999, blev British Steel plc, som
ager 51 procent av aktiekapitalet i Avesta Sheffield AB (publ) ett helagt dotterbolag till det
nybildade holdingbolaget Corus Group plc.

Corus Group plc kommer att ha ett rakenskapsar som avslutas den 31 december. Forslag
om att anpassa Avesta Sheffields rakenskapsar till kalenderar kommer att forelaggas

ordinarie bolagsstamma i Avesta Sheffield AB (publ) i juni 2000. Forslaget innebéar ocksa att
rakenskapsaret som barjar den 1 april 2000 forkortas och avslutas den 31 december 2000.

Vid en extra bolagsstamma den 22 oktober 1999 valdes Tony Pedder och Franswillem Briét
till nya styrelseledamoter efter John McDowall och Peter Wheelen. Tony Pedder valdes till ny
ordférande i Avesta Sheffield AB (publ).

KONCERNEN

Marknad

Efterfragan pa kallvalsade bandprodukter i Europa blev starkare &n vantat under den
traditionellt sett svaga sommarperioden. Utvecklingen beror pa forbattrad konjunktur i
Vasteuropa. En stark efterfragan fran slutforbrukare kunde noteras. | Europas tva storsta
konsumentlander av rostfritt stal, Tyskland och Italien, har konjunkturen forbattrats under
senare tid. | Asien har efterfragan pa bandprodukter okat i takt med den allméanna ekonomiska
aterhamtningen. Svarigheter foreligger att fa leveranser fran vissa inhemska producenter.
Aven konsumtionen i Nordamerika dkade, lagren minskade och antidumpingatgéarder
reducerade pa importen. Harigenom skapades battre balans mellan utbud och efterfragan.

De basprisokningar som inférdes pa kallvalsade produkter i Europa i borjan av april,
forstarktes under sommaren. Sedan 1 april har baspriserna stigit med strax dver 4 procent
och ytterligare héjningar har aviserats.

Projektrelaterad efterfragan pa ror, svetsmaterial och kvartoplat ar fortsatt svag. Priserna for
dessa produkter har annu inte aterhamtat sig i samma utstrackning som foér bandprodukter.
Det finns dock tecken pa att forfragningarna okar, vilket tyder pa en aterhamtning under nasta
ar.

Som en foljd av den hdga konsumtionen inom fordonsindustrin har efterfragan pa
precisionsband varit god. Baspriserna har stabiliserats och férvantas stiga ytterligare under
det kommande kalenderaret. Aven efterfrdgan pa langa produkter ar stark, &ven om
konkurrenslaget hittills har forhindrat prisforbattringar.

Priserna pa ravaror, sarskilt nickel, 6kade starkt under perioden och har fortsatt darefter. En
konsekvens ar att de faktiska priserna pa rostfritt stal har 6kat snabbare an baspriserna. Detta

Alla hanvisningar till kvartal avser bokslutskvartal.



kan ha stimulerat efterfragan ytterligare, men det finns inget som tyder pa spekulation eller
lageruppbyggnad.

Forvarv och avyttringar

Den 12 november avser koncernen att slutféra kopet av Lee Steel Strip Ltd i Storbritannien
fran Carclo Engineering Group plc. Képeskillingen ar 241 MSEK for aktierna och 36 MSEK for
tillhérande fastigheter.

Lee Steel Strip har en varldsledande stallning inom stalfjadrar och ar specialiserat pa
tillverkning av precisionsband, strukturvalsat band och liknande bandprodukter. Verksamheten
kommer att ingd i koncernens affarsomrade Precision Strip. Da affaren inte hade slutforts per
den 30 september paverkar detta forvarv inte koncernens resultat och stallning i denna
delarsrapport.

Per den 30 september 1999 avyttrade koncernen sitt kanadensiska saljbolag, Avesta Sheffield
Inc (Canada) till Reynolds Aluminium Supply Company. Behallningen fran forsaljningen
uppgar till 196 MSEK, inklusive 6vertagande av bankskulder. Forsaljningsvinsten fore skatt,
uppgar till 10 MSEK. Rasco Specialty Metals, som bolaget kommer att heta, kommer aven
fortsattningsvis att vara distributor av Avesta Sheffield produkter i Kanada.

Nettoomsattning

Forsaljningsvolymen uppgick till 422 000 (450 000) ton under forsta halvaret, en minskning
med 6 procent jamfort med samma period foregaende ar. Forsaljningsvolymen under andra
kvartalet uppgick till 196 000 (214 000) ton. Volymminskningen under andra kvartalet beror
huvudsakligen pa lagre forsaljning av kvartoplat till projektorder inom Europa, minskad
forsaljning av halvfabrikat och ferristiska stal samt att produktionen av CPP i USA upphort. Ett
lagre antal arbetsveckor under 1999 har ocksa paverkat volymsiffrorna.

Nettoomsaéttning

/forséljning
Marknad Nettoomséttning | Forénd- | Forséljning | Forand-
MSEK ring % kton ring %

Forsta halvaret 1999/ 1998/ 1999/ | 1998/

2000 1999 2000 | 1999
Europa 5305 6561 -19( 329| 353 -7
Nordamerika 1293 1332 -3 62 62 0
Asien 260 247 +5 21 16 +31
Ovriga varlden 167 316 -47 10 16 -47
Summa netto- 7025 8 456 -17( 422 450 -6
omsattning
[forséljning

For andra kvartalet uppgick nettoomsattningen till 3 282 (4 010) MSEK. Under forsta halvaret
var nettoomsattningen 7 025 (8 456) MSEK. Av minskningen pa 18 procent under andra
kvartalet beror 6 procent pa lagre volymer och 12 procent pa lagre faktiska priser.

Ravaror
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Under augusti gick nickelpriset upp med 14 procent, i november naddes den hogsta
noteringen pa 32 manader med 3,70 USD per Ib. Priserna har fortsatt att fluktuera kraftigt
med svangningar pa upp till 0.20 USD per Ib under en dags handel.

Den kraftiga uppgangen for LME nickel i kombination med stadig efterfragan har ocksa hojt
priserna pa rostfritt skrot. Aven pressen uppat pa krompriserna fortsatter.

Resultat
Resultatet efter finansiella poster uppgick till 37 (-191) MSEK for andra kvartalet och 96
(-515) MSEK for forsta halvaret. Resultatfdrbattringen forsta halvaret jamfort med samma
perlod foregaende ar beror huvudsakligen pa
Ytterligare besparingar i hela koncernen, som forbattrade resultatet med 380 MSEK
jamfort med foregaende ar.
En positiv prisférandring i varulager pa 280 MSEK, att jamféra med -275 MSEK for forsta
halvaret foregaende ar.
Engangskostnaderna var 259 MSEK lagre da halvarsresultatet 1998/1999 innefattade
avsattning for avstallningen av stalverket i Baltimore

Den positiva effekten av dessa faktorer motverkades av

- En 6-procentig minskning av forsaljningsvolymen till 422 000 ton vilket paverkade
resultatet negativt med —160 MSEK.
Hogre ravarukostnader, som trots fortsatta 6kningar i forsaljningspriserna, ledde till en
minskning av koncernens foradlingsutrymme (skillnaden mellan férsaljningspriser och
ravarupriser). Detta reducerade resultatet med cirka -300 MSEK jamfort med forsta
halvaret foregdende ar.
Den negativa effekten av valutakursforandringar, huvudsakligen beroende pa hogre
ravarukostnader i USD, uppskattas till =130 MSEK.

Koncernens kostnader for forskning och utveckling under halvaret fram till september uppgick
till 48 (58) MSEK.

Finansiell stallning

Koncernens nettoupplaning minskade med 9 MSEK under kvartalet till 1 216 MSEK (mars
1999: 1 027 MSEK). | minskningen ingar 196 MSEK som avser forsaljning av
distributionsverksamheten i Kanada inklusive dvertagande av bankskulder. Utgifter for
engangskostnader avsatta i bokslutet 1998/1999 uppgick till 61 MSEK. Rantebarande skulder
vid kvartalets slut uppgick till 1 950 MSEK (mars 1999: 1 620 MSEK) och likvida medel
uppgick till 734 MSEK (mars 1999: 593 MSEK).

Koncernens skuldsattningsgrad har sedan mars 1999 okat till 17 procent. Soliditeten har varit
ofdrandrat 56 procent sedan mars 1999.

sept mars mars
1999 1999 1998
Soliditet (%) 56 56 56
Skuldsattningsgrad (%) 17 14 20

Rorelsekapitalet 6kade med 453 MSEK netto till 3 949 MSEK (mars 1999: 3 682 MSEK).
Okningen ar efter avdrag for 174 MSEK som avser rorelsekapital hanforlig till det
kanadensiska séljbolaget. Varulagret 6kade under kvartalet som en foljd av bedémd 6kad
efterfragan.

Forsakringsbolaget SPP har meddelat att man for Avesta Sheffield AB med dotterbolag,
under vissa givna forutsattningar, har reserverat ett belopp pa cirka 360 MSEK att anvandas
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for pensionsandamal. Beloppet harror fran SPPs 6verskott av de pensionsmedel som Avesta
Sheffield haft innestaende under senare ar. Tidpunkten, tillvagagangssattet och villkoren for
hur medlen ska tillgodogdras koncernen har annu inte faststallts varfor beloppet ej ingar i
periodens resultat.

Koncernen har tva beviljade lanefaciliteter.

a) en lanefacilitet (multi-currency) med en I6ptid pa 7 ar pa 350 MUSD som minskas stegvis
mellan december 1999 och december 2000,

b) en lanefacilitet (multi-currency) med en I6ptid pa 5 ar till ett sammanlagt belopp av 70
MUSD, till Avesta Sheffield NAD Inc och dess amerikanska dotterbolag. Denna facilitet
upphor i juli 2001.

Sedan den senaste arsredovisningen har det inte skett nagon vasentlig forandring i
koncernens obundna 1an eller finansiella leasing och dartill anknutna betalningsataganden.

Investeringar

Investeringarna uppgick till 204 (332) MSEK under forsta halvaret. Ytterligare investeringar pa
totalt 112 MSEK i stalverket i Avesta har beslutats, i syfte att minska produktionskostnaderna.
Andra investeringar for att eliminera tranga sektorer alternativt utvidga det befintliga
produktsortimentet &r under utvardering. Effektivitetsforbattringar vid koncernens kallvalsverk
har 6kat produktionskapaciteten. Bedomningen ar att nuvarande kapacitet kommer att racka
for att kunna mota den forvantade efterfragetillvaxten pa medellang sikt. | syfte att kunna mota
den langsiktiga tillvaxten utvarderas for narvarande koncernens samtliga kallvalsverk. For att
kunna motivera en storre investering kravs dock en hégre och jamnare Ionsamhet och ett
forbattrat kassaflode.

Personal

Antalet anstallda vid utgangen av september 1999 var 6 135, en minskning med 472 sedan
mars 1999. Avsattningar for kostnader som uppkom i samband med detta gjordes i bokslutet
for 1998/1999.

Dumpingfragor
Myndigheterna i USA har beslutat att fran 1 januari 2000 upphava dumpingbeslutet pa rostfri
stalplat fran Sverige som inférdes 1973.

Ar 2000

Koncernens Ar 2000-program fortskrider planenligt och kunde i stort sett slutféras under
oktober. Det finns ingen anledning att befara storre interna problem inom koncernen.
Eventuella orosmoment bestar av koncernens kontakter med externa parter dar, trots
pagaende diskussioner och utvarderingar, problem som ligger utanfor koncernens kontroll
kan forekomma. Nu fokuseras pa programmets sista fas som ar forberedelser av atgarder vid
sjalva artusendeskiftet. Ett koncerngemensamt Informationskontor kommer att etableras pa
Avesta-orten.

Kontorets huvuduppagift blir att 6vervaka omstarten av produktionsanlaggningar och
verksamheten inom séljbolagen under januari 2000, samt att ta emot rapporter om eventuella
problem som uppstar.

Ytterligare information finns pa koncernens hemsida: www.avestasheffield.com

MODERBOLAGET

Moderbolagets nettoomsattning uppgick till 2 785 (3 363) MSEK for forsta halvaret. Resultatet
efter finansiella poster for forsta halvaret uppgick till -10 (-202) MSEK. Investeringarna uppgick
till 91 (174) MSEK och de likvida medlen var 224 (29) MSEK per 30 september 1999.

MARKNADSUTSIKTER
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Marknadsutsikterna for bandprodukter &r fortsatt positiva. Konsumtionen i Vasteuropa
forvantas oka i linje med den senaste tidens utveckling, medan efterfragan i Asien forvantas
Oka starkt i takt med konjunkturforbattringarna.

Baspriserna pa bandprodukter vantas fortséatta att 6ka, da bade den underliggande globala
efterfrdgan och kapacitetsutnyttjandet stiger.

Prisokningar for olja och andra ravaror bor kunna framja nyinvesteringar i olje-, gas-,
pappers- och massaindustrin, och leda till battre efterfragan pa kvartoplat och rérprodukter
nasta kalenderar.

Baspriserna for 6vriga rostfria produkter slapar fortfarande efter prisutvecklingen for
bandprodukter, men vissa tecken pa marknadsforbattringar kan redan ses. Baspriserna
vantas folja samma uppatgaende trend som for bandprodukter under det kommande halvaret.

EKONOMISK RAPPORTERING
Foljande ekonomiska rapporter publiceras under
rakenskapsaret 1999/2000:

niomanadersrapport for april - december 1999 17 februari 2000
bokslutsrapport 23 maj 2000
rakenskapsaret 1 april — 31 december 2000:

delarsrapport for april-juni 2000 25 augusti 2000
halvarsrapport for april — september 2000 9 november 2000
bokslutsrapport for april — december 2000 15 februari 2001

Stockholm den 11 november 1999

AVESTA SHEFFIELD AB (publ)

Stuart Pettifor
koncernchef och verkstallande direktor
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GRANSKNINGSRAPPORT

Vi har 6versiktligt granskat Avesta Sheffield ABs (publ) halvarsrapport for perioden
1999-04-01 — 09-30 och darvid foljt rekommendationen utfardad av Foreningen Auktoriserade
Revisorer (FAR). En dversiktlig granskning ar vasentligt begransad i forhallande till en
revision. Det har inte framkommit ndgot som tyder pa att halvarsrapporten inte uppfyller
kraven enligt bors- och arsredovisningslagarna.

Stockholm den 11 november 1999

Ohrlings PricewaterhouseCoopers

Matts Edin
Auktoriserad revisor

For mer information kontakta:

lan Cooper, finansdirektor, telefon 08-613 36 47
Epost: ian.cooper@avestasheffield.com

Inga Lundberg, Investor Relations, telefon 08-613 44 19
Epost: inga.lundberg@avestasheffield.com

Mer information om Avesta Sheffield AB finns pa Internet: www.avestasheffield.com

Alla hanvisningar till kvartal avser bokslutskvartal.



KONCERNENS RESULTATRAKNING

MSEK Juli-Sept. Juli —Sept. April-Sept. April-Sept.  Okt. 98— April 98—
1999 1998 1999 1998  Sept. 99 Mars 99
Nettoomsattning 3282 4010 7 025 8,456 14 381 15812
Rorelsens kostnader -3102 -4 045 -6 645 -8,707 -14 426 -16 488
Avskrivningar enligt plan -118 -119 -241 -241 -478 -478
Resultatandelar i intressebolag -8 -11 -12 -9 -24 -21
Rorelseresultat 54 -165 127 -501 -547 -1175
Finansiella poster -17 -26 -31 -14 -53 -36
Resultat efter finansiella poster 37 -191 96 -515 -600 -1211
Skatt -6 -10 -28 -1 131 158
Minoritetsandelar 0 -6 -3 -5 19 17
Periodens resultat 31 -207 65 -521 -450 -1036
Nyckeltal
Resultat per aktie efter full skatt,SEK 0,20 -1,31 0,41 -3.30 -2,85 -6,56
Avkastning pa eget kapital efter full
skatt, % 2 negativ 2 negativ negativ negativ
Avkastning pé sysselsatt kapital ,% 3 negativ 3 negativ negativ negativ
Eget kapital/aktie, SEK 45,66 48,70 45,66 48.70 45,66 45,03
Antal aktier, miljoner 158 158 158 158 158 158

Definitioner av nyckeltal

Avkastning pa eget kapital efter full skatt
Resultat efter full skatt i procent av genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pa sysselsatt kapital

Resultat fore finansiella poster plus finansiella intékter i procent av genomsnittligt sysselsatt

kapital.

Eget kapital per aktie

Eget kapital dividerat med antal aktier pa balansdagen.

Avesta Sheffield har valt att redovisa eget kapital per aktie i stéllet fér substansvéarde per aktie.
For att ett substansvarde ska kunna redovisas maste ett objektivt marknadsvarde med rimlig
sakerhet kunna asattas (anlaggnings)tillgangarna. Tillgangens varde ska alltsa vara till stor del

oberoende av foretagets verksamhet.
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BALANSRAKNING | SAMMANDRAG
MSEK

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Summa anlaggningstillgangar

Varulager
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar
Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Summa kortfristiga fordringar

Kortfristiga placeringar
Kassa och bank

Summa omsattningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Minoritetsintressen

Avséttningar

Avséttningar fér pensioner och liknande
forpliktelser™)

Avsattningar for skatter

Ovriga avsattningar

Summa avsattningar

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut

Ovriga skulder - rantebarande
Ovriga skulder — e] rantebarande
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder

Ovriga skulder - rantebarande
Ovriga skulder — ej rantebarande

Upplupna kostnader och foutbetalda intékter

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

by Avsattningar ingar 333 MSEK (352 MSEK vid utgangen av september 1998 och 327 MSEK vid
utgdngen av mars 1999) som utgor rantebarande pensionsforpliktelser.
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1999-09-30 1998-09-30 1999-03-31 1998-03-31

12 20 17 22
5275 5420 5315 5493
335 382 358 400
5622 5822 5690 5915
3571 4252 3,204 4 507
2781 3021 2911 3528
210 302 177 406
175 193 156 150

3 166 3516 3244 4 084
258 39 310 32
476 478 283 425
7471 8 285 7041 9 048
13 093 14 107 12731 14 963
7214 7 695 7115 8 305
63 82 60 79
376 425 387 426
583 715 559 703
452 433 551 370
1411 1573 1497 1 499
1188 1095 891 1189
134 147 112 118
68 69 67 64
1390 1311 1070 1371
1 600 1751 1553 1735
295 409 290 459
378 550 426 582
742 736 720 933
3015 3 446 2989 3709
13 093 14 107 12731 14 963



FINANSIERINGSANALYS
MSEK

Rorelsen

Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt
Avskrivningar och nedskrivningar som belastat detta
resultat

Ovrigt, netto

Rorelsekapital

Okning(-)/minskning (+) av varulager

Okning (-)/minskning (+) av rantefria fordringar
Okning (+)/minskning (-) av rantefria skulder

Fran roérelsen

Forandring av anlaggningstillgangar
Omrakningsdifferenser

Avyttring av dotterbolag

Kassaflode

Extern finansiering
Forandring av likvida medel

LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT
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April- April-  April 98-
Sept. 99 Sept. 98 Mars 99
86 -515 -1211
242 432 656
-89 36 147
-539 255 1302
9 595 868

77 -210 -541
-214 593 1221
-185 -318 -446
14 39 -2
196 - -
-189 314 773
330 -254 -637
141 60 136
734 517 593



