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Fidelity’s Pan-Asia Investment Conference:

Fortfarande majligheter nar Indien tar nasta
tillvaxtkliv

Arun Mehra, fondstrateg for FF India Focus Fund, gav sin syn pa den indiska
ekonomiska utvecklingen vid ett pan- asiatiskt investeringsseminarium i
London i fredags. Langsiktiga ekonomiska faktorer stoder fortsatt indisk tillvaxt

trots senaste tidens bdorsrally, enligt Mehra.

Under de senaste 15 manaderna har aktiekurserna pa Bombay Stock Exchange stigit
med mer &n 70 procent’. Arun Mehra, fondstrateg fér FF India Focus Fund, gav med
anledning av bérsutvecklingen sin syn pa Indiens framtida investeringsklimat vid ett
seminarium i London under fredagen den 7 oktober 2005.

Kraftiga kursuppgangar under relativt korta tidsperioder &r inget nytt for den indiska
aktiemarknaden. Den senaste uppgangen framstar inte heller som Gverdriven
eftersom den haft stod i foretagens starka vinsttillvaxt. Aven aktiernas P/E-tal kring 15
forblir darmed rimliga i férhallande till det l&ngsiktiga P/E-genomsnittet p& 18,42, Allt
detta indikerar att index slapat efter vinsttillvaxten i féretagen och den indiska
ekonomin i stort och att den senaste borsuppgangen nu hamtat in forspranget, enligt
Arun Mehra.

- Den senaste tidens uppgang pa Bombaybdorsen verkar ha forflyttat den indiska
aktiemarknaden ur sitt tidigare langsiktiga handelsintervall till en ny nivd som
battre aterspeglar det forstarkta tillvaxtklimat som nu rader i Indien, sager Arun
Mehra.

Arun Mehra pekar pa nagra langsiktiga ekonomiska faktorer som stoder fortsatt
uthallig indisk tillvaxt.

! Kalla: Thomson Financial DataStream, September 2005

% Kalla: CLSA, September 2005, based on earnings estimates
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Indien har en livlig aktiemarknad som erbjuder attraktiva
investeringsmojligheter for den som har resurser att utforska den.
Bombayborsen ar idag nést storsta bors i varlden efter New York Stock
Exchange med 4 700 noterade féretag och femte storsta bors réaknat i antalet
transaktioner. Vidare erbjuder Bombaybdrsen ett imponerande marknadsdjup
dar de 100 storsta foretagen endast representerar 32 procent® av det totala
borsvardet om ungefar USD 450 miljarder. Bombaybdrsen har aven flest antal
amerikanska och europeiska multinationella féretag noterade jamfort med
ovriga tillvaxtlander, vilket aterspeglar Indiens utpraglade entreprendrsklimat.

Utlandska investeringar i Indien &r koncentrerade till storféretagen. | foretag
med 6ver USD 5 miljarder i borsvarde uppgar det utlandska agandet till
narmare 50 procent och i mer valkanda branscher som bank och teknologi kan
agandekoncentrationen dverstiga 40 procent®. Féretag med hégst USD 250
miljoner i borsvéarde har daremot endast 3 procent utlandskt dgande, vilket
Oppnar for rikliga investeringsmajligheter bland mindre féretag i nya branscher.

Historiskt har hoga indiska réantor gjort statsobligationer och bankkonto till den
viktigaste sparformen for indiska investerare. Endast 1,4 procent av
hushallssparandet® var placerat i aktier & 2004. Ett lagre ranteklimat
kombinerat med 6kade inkomster och urbanisering baddar fér okat
aktiesparande bland indiska investerare i framtiden.

En langsiktig investeringsstrategi i Indien ar helt avgérande for framgang.
Investerare bor darfor vara beredda pa borssvangningar i det korta perspektivet
samtidigt som synliga tillvaxttrender ger stod at fortsatt expansion pa den
indiska aktiemarknaden, sager Arun Mehra.

Fakta Fidelity Funds India Focus Fund

Starttidpunkt: 23 augusti 2004

Inriktning: Langsiktig tillvaxt i noterade indiska foretag

Avkastning: 78,6 % sedan start

Index: MSCI India (G) Index, 62,7 % avkastning samma period

8 Kélla: SEBI, Bloomberg, September 2005

4 Kalla: UBS, September 2005. Aggregate for all Flls as at 30 June 2005, based on BSE 200 universe.

® Kalla: RBI Annual Report, Kotak Securities, September 2005



Aven Kina har avgérande betydelse som tillvaxtmotor for ekonomierna i Gvriga Asien.

- Handeln mellan de asiatiska landerna férvantas vaxa, dels for att Kina agerar
tillvaxtmotor dels for att &ven den inhemska asiatiska konsumtionen sannolikt
kommer att 6ka. Det finns gott om utrymme for tillvaxt i Asien som exklusive
Japan idag endast star for 11,5 procent av BNP men utgor 45,3 % av varldens
befolkning, sager Allan Liu, fondférvaltare for Fidelity Funds South East Asia
Fund.
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