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Nettoomsattningen 6kade med 32% till 897,6 Mkr (681,2)

Resultatet efter skatt dkade med 12% till 35,5 Mkr (31,7)

Vinst per aktie efter full skatt uppgick till 5,31 kr (4,73)

Resultatet efter finansiella poster 6kade med 15% till 50,8 Mkr (44,3)
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Omsittning och resultat

Koncernens nettoomsittning 6kade med 32 % till 897,6 Mkr
(681,2) och resultatet efter finansiella poster steg med 15 % till 50,8
Mkr (44,3). Arets tredje kvartal uppvisade en fortsatt omsittningstillvixt
och i stort sett oférindrat resultat jaimfort med féregdende ér trots de
strukturférindringar som genomforts.

Aktiedata och resultat

Vinst per aktie efter beridknad full skatt uppgick till 5,31 kr (4,73)
och eget kapital per aktie till 27,94 kr (22,03). Vid periodens slut uppgick
soliditeten till 22 % (20).

Investeringar

Koncernens nettoinvesteringar uppgick till 18 Mkr (35) varav 5 Mkr
till fastigheter och 13 Mkr till maskiner och inventarier.

Finansiering och likviditet

Koncernens likvida medel inklusive beviljade men ej utnyttjade
krediter uppgick pa balansdagen till 147 Mkr.

Koncernen har emitterat ett konvertibelt forlagslan till de anstillda
inom ITAB Shop Concept. Forlagslinet uppgar till 18,4 Mkr och 16per
under tiden 30 juni 2005 till 1 juli 2008. Konvertering till aktier kan ske
till kursen 127 kr under maj och juni 2008. Vid full konvertering ékar
antalet aktier med 145.000 till 6.841.000.

Verksamhet

Verksamheten bestdr av konceptutveckling, tillverkning och mark-
nadsféring av butiksinredning, kassadiskar och entrésystem fér savil
fack- som dagligvaruhandeln i Europa. Gruppen ir en komplett leve-
rant6r med produktionsenheter i Sverige, Norge, Finland, Danmark,
Holland och Tjeckien. Enheter med f6rsiljnings- och projektlednings-
funktioner finns dessutom i Estland, Lettland och Ryssland. Ett stort
antal samarbetspartners finns i ytterligare ett flertal europeiska linder.

Under drets forsta kvartal fusionerades Skandinavisk Inredning,
Orebro, med ITAB Inredning Nissjé. Detta gjordes fér att samla
kompetensen inom koncernen. Av samma anledning gick Stenestams
Industri 1 Hjo, samman med ITAB Inredning Jénkdping. Samman-
slagningarna innebir 6kade kostnader, av engangskaraktir, vilka delvis
redovisas som forsiljnings- och administrationskostnader.

De struktur- och organisationsférindringar som inleddes 1 Tjeckien
med gemensam ledning under férsta kvartalet har pagétt dven under
andra och tredje kvartalet, vilket medfért extra kostnader. Ett antal
atgirder har vidtagits for att 6ka savil produktionskapacitet som pro-
duktivitet. ITAB ser ett behov av 6kad kapacitet for att kunna tillgodse
efterfragan, frimst pd den Central Europeiska marknaden. For att 6ka
kapaciteten ytterligare i Tjeckien utreds mojligheten att bygga en helt ny
produktionsanliggning, dir sivil kassadisk- som inredningsproduktion
ska samordnas och ge positiv effekt under nistkommande ar.

Avrets tredje kvartal har resultatmissigt varit i paritet med féregiende
ars starka tredje kvartal, trots de omfattande strukturella férindringarna
som genomforts. Sverige dr resultatmissigt 1 nivd med féregiende ar.
Norge uppvisar ett bittre resultat in 2004 och Danmark bidrar med en
betydande resultatférbittring, Finland har en sdmre resultatutveckling
och f6r Baltikum kvarstar det svaga resultatet efter tredje kvartalet, en
positiv utveckling syns dock infor fjarde kvartalet. Holland visar en
fortsatt god utveckling och Tjeckien bidrar positivt trots de omfattande
strukturférindringarna.

Viktiga hdndelser

Under érets forsta tre kvartal har ITAB tecknat avtal med Coop Norden
om leverans av butiksinredning. ITAB dr huvudleverantér i Sverige och
Norge samt andraleverantér i Danmark. Ordern 4r betydande och innebir
volymékningar. En av Europas snabbast vixande detaljhandelskedjor, Tesco,
hat valt ITAB som enda leverant6r av butiksinredning fér deras butiker i
Tjeckien, Slovakien, Ungern och Polen. Detta ir ett betydande genombrott
i Centraleuropa, ordern dr en strategisk viktig plattform fér den fortsatta
tillvixten i Centraleuropa.

Avtal har tecknats med Albrekts Guld och Guldfynd som ingari fore-
tagsgruppen Iduna. ITAB har ocksé tecknat avtal med konfektionskedjan
Cubus, som inlett en etablering pa den svenska marknaden och ir en kund
med stor potential. Overenskommelse har triffats med Plantagen om
leverans av entrésystem och kassadiskar. Cora, en av Ruminiens stdrsta
dagligvarukedjor, har valt ITAB som leverantor av kassadiskar.

Leveranser av kassadiskar till Metro i Central- och Osteuropa, Ryssland
och Holland har startat. Leveranser till ett antal avdelningar i Stockmanvaru-
husen i Finland har inletts. ITAB kommer att leverera kompletta testbutiker
till Finlands storsta dterforsiljningskedja av telecomutrustning. Ett turn-key
projekt som har potential att utvecklas positivt. ITABs position i Holland
forstirks kontinuerligt, Schuitema 4r en av daglivarukedjorna som inlett ett
samarbete med ITAB i Holland. Ahold och Albert Hein utvecklar i samatbete
med ITAB ett nytt koncept dir ett stort antal prototyper dr under tillverkning
for leverans till den forsta konceptbutiken som 6ppnar under senhésten.
Konceptet kommer att utvirderas och fortsitta att utvecklas under nista
halvar. ITAB hoppas direfter pa sericleveranser.

De tendenser som setts de senaste dren fortgdr, allt stérre upphandlingar
och firre men storre konkurrenter samtidigt som prispressen 6kar. De storre
volymer och ataganden som f6ljer av detta innebir ett stort behov av kapaci-
tet, kostnadseffektiv produktion, goda samarbetspartner och en vél utvecklad
logistik. Dessa omraden prioriteras inom ITAB samtidigt som strategin
kvarstar, att stirka verksamheterna pa utvalda marknader och kunder.

Redovisningsprinciper

Fran och med 2005 redovisar ITAB Shop Concept enligt IFRS (Interna-
tional Financial Reporting Standards). Redovisningsprinciperna jamfért med
den senaste drsredovisningen har férandrats i och med &vergingen till IFRS.
De nya principerna samt effekterna av 6vergingen till IFRS beskrivs i not 1.
Denna delarstapport dr upprittad i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering,
vilket dr i Gverensstimmelse med Redovisningsradets rekommendation RR
31 Delarsrapportering fér koncerner.

Nasta rapportdatum
Bokslutskommuniké avseende ridkenskapsaret 2005 kommer att
avlimnas torsdagen den 9 februari 2006.

Jonkoping den 26 oktober 2005

-

Jan-Ola Wiréhn
verkstallande direktor
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RESULTATRAKNINGAR 3 man 3 man 9 man 9 man 12 man 12 man
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep okt-sep jan-dec
(Mkr) 2005 2004 2005 2004 04/05 2004
Nettoomsittning 313,0 2423 897,6 681,2 1169,6 953,2
Kostnad silda varor -256,0 -189,8 -725,5 -537,6 -946,4 -758,5
Bruttoresultat 57,0 52,5 172,1 143,6 2232 194,7
Forsiljningskostnader =247 -21,0 -79,7 -63,9 -107,0 91,2
Administrationskostnader -9,0 -8,6 -35,1 -28,6 -46,7 -40,2
Jamforelsestorande poster 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ovriga rorelseintikter/kostnader 0,4 -0,1 1,8 -0,4 1,5 -0,7
Rorelseresultat 23,7 22,8 59,1 50,7 71,0 62,6
Finansiella poster -3,7 -2,2 -8,3 -6,4 -11,1 92
Resultat efter finansiella poster 20,0 20,6 50,8 44,3 59,9 53,4
Skatt pa arets resultat -6,1 -5,8 -15,3 -12,6 -19,2 -16,5
Arets resultat 13,9 14,8 35,5 31,7 40,7 36,9
Avskrivningar uigor 21 Mkr (17) av beldrsresultatet.
Beriiknad full skatt uppgar till 30% (29%) for heldret.
AKTIEDATA 3 man 3 man 9 man 9 man 12 man 12 man
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep okt-sep jan-dec
2005 2004 2005 2004 04/05 2004
Genomsnittligt antal aktier, tusen st 6 696 6 696 6 696 6 696 6 696 6 696
Genomsnittligt antal aktier efter utspidning, tusen st 6841 6 696 6745 6 696 6732 6696
Resultat per aktie, kr 2,09 2,20 5,31 4,73 6,09 5,51
Resultat per aktie, efter utspadning, kr 2,08 2,20 5,30 4,73 6,08 5,51
Eget kapital per aktie, kr - - 27,94 22,03 27,94 22,81
Aktiekurs pd balansdagen - - 127,00 54,50 127,00 73,00

Utestdende aktier uppgar till 6.696.200. Per 2005-06-30 upptog bolaget ett konvertibellin om 18.415 kkr, motsvarande 145.000 aktier vid full konvertering till aktier. Totalt
antal aktier efter full ntspidning uppgar darmed till 6.841.200.

NYCKELTAL 9 man 9 man 12 man 12 man
jan-sep jan-sep okt-sep jan-dec

2005 2004 04/05 2004

Rorelsemarginal, % 6,6 74 6,1 6,6
Vinstmarginal, % 5,7 6,5 5,1 5,6
Avkastning pa eget kapital p.a, % 28,0 34,1 28,1 28,4
Avkastning pa sysselsatt kapital p.a, % 16,1 19,7 17,8 17,0
Avkastning pa totalt kapital p.a, % 111 13,6 12,2 11,7
Rintetickningsgrad, ggr 6,0 7,0 5,6 6,2
Eget kapital, Mkr 187,1 147,5 187,1 152,8
Soliditet 1), % 22,4 25,5 22,4 22,6
Andel riskbirande kapital 2), % 27,2 27,8 27,2 26,0
Nettoinvesteringar, Mkr 17,7 34,8 113,8 130,9
Medelantal anstillda 886 542 807 549

1) Exlusive finansiell skuld-del av konvertibellan

2) Inklusive finansiell skuld-del av konvertibellan
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BALANSRAKNINGAR 2005 2004 2004

(Mkr) 30-sep 30-sep 31-dec

TILLGANGAR

Immateriella anldggningstillgangar 66,8 31,9 66,0

Materiella anliggningstillgangar 2475 186,1 2422

Finansiella anldggningstillgangar 4,5 2,5 4,6

Summa anlaggningstillgingar 318,8 220,5 312,8

Varulager 227,1 153,7 174,6

Kortfristiga fordringar 2854 202,5 183,4

Kassa och bank 4,7 1,6 4,9

Summa omsatmingstillgangar 517,2 357,8 3629

SUMMA TILLGANGAR 836,0 578,3 675,7

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 187,1 147,5 152,8

Avsittningar 28,8 18,3 27,2

Langfristiga skulder 215,1 157,2 202,0

Kortfristiga skulder 405,0 2553 2937

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 836,0 578,3 675,7

Rentebirande sknlder utgor 391 Mkr (255).

FORANDRINGAR | EGET KAPITAL 2005 2004 2004

(Mkr) 30-sep 30-sep 31-dec

Vid arets bétjan 152,8 95,6 95,6

Limnad utdelning -8,4 - -

Nyemission - 20,0 20,0

Eget kapital-del av konvertibelt skuldebrev 1,7 - -

Emissionskostnader vid utgivande av konvertibelt skuldebrev -0,4 - -

Omrikningsdifferens 59 0,2 0,3

Periodens resultat 35,5 31,7 36,9

VID PERIODENS SLUT 187,1 147,5 152,8

KASSAFLODESANALYS 9 man 9 man 12 man 12 man
jan-sep jan-sep okt-sep jan-dec

(Mkr) 2005 2004 04/05 2004

Rorelseresultat 59,1 50,7 70,9 62,5

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 42 -2,3 12,3 58

Forindring av rorelsekapital -119,1 -64,5 -66,1 -11,5

Kassaflide frin den lipande verksambeten -55,8 -16,1 17,1 56,8

Investeringar -17,7 -34,8 -113,8 -130,9

Kassaflide efter investeringar -73,5 -50,9 -96,7 -74,1

Finansiering 73,3 37,7 99,9 64,3

Foérandring av likvida medel -0,2 -13,2 3,2 -9,8
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KVARTALSVISA 2005 2004 2005 2004 2005 2004 2004 2003
RESULTATRAKNINGAR jul-sep jul-sep apt-jun apt-jun jan-mar jan-mar okt-dec okt-dec
(Mks)
Nettoomsittning 313,0 2423 307,4 2233 277,2 215,6 272,0 202,0
Kostnad salda varor -256,0 -189,8 -246,7 -176,6 -222.8 -171,2 -220,9 -162,4
Bruttoresultat 57,0 52,5 60,7 46,7 544 44,4 51,1 39,6
Forsiljningskostnader =247 -21,0 =279 -21,8 -27,1 21,1 27,3 223
Administrationskostnader 9,0 -8,6 -149 -10,4 -11,2 -9,6 -11,6 9,5
Jamférelsestérande poster 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -1,9
Ovriga rorelseintikter/kostnader 0,4 -0,1 0,6 -0,6 0,8 0,3 -0,3 0,2
Rarelseresultat 23,7 22,8 18,5 13,9 16,9 14,0 11,9 6,1
Finansiella poster 37 22 23 23 23 -1,9 2.8 2,7
Resuitat efter finansiella poster 20,0 20,6 16,2 11,6 14,6 12,1 9,1 3,4
Skatt pa arets resultat -6,1 -5,8 -4,8 33 -4.4 =35 -39 -0,5
Arets resultat 13,9 14,8 11,4 8,3 10,2 8,6 5,2 29
NOT 1 OVERGANG TILL REDOVISNING ENLIGT IFRS
IFRS-BRYGGA, KVARTAL 1-3 OCH HELAR 2004
Endast poster som paverkas av 6vergangen till IFRS redovisas
Enl RR IFRS- Enl IFRS Enl RR IFRS- Enl IFRS
Koncernresultatriakning Kv 1-3 2004 justering Kv 1-3 2004 Helaret 2004 justering Helaret 2004
Férsiliningskostnader -66,0 2,1 -63,9 -94.5 3,3 91,2
Rorelseresultat 48,6 2,1 50,7 59,3 33 62,6
Resultat efter finansiella poster 42,2 2,1 443 50,1 33 53,4
Skatt -12,6 - -12,6 -16,5 - -16,5
Periodens resultat 29,6 2,1 31,7 33,6 3,3 36,9
Avskrivningar ingir med 18,8 2,1 16,7 25,1 33 21,8
UB enl RR IFRS-  UB enl IFRS UB enl RR IFRS- UB enl IFRS
Koncernbalansriakning 040930 justering 040930 041231 justering 041231
Immateriella tillgAngar 29,8 2,1 31,9 62,7 33 66,0
Eget kapital 145,4 2,1 147,5 149,5 33 152,8
Balansomslutning 576,2 2,1 578,3 6724 3,3 675,7

RR=Redovisningsridets rekommendationer

Tillimpning av IFRS har skett frin och med 1 januari 2005 och jimforelsedret har omriknats.

Den férindring i redovisningen som har haft storst betydelse dr att goodwillavskrivning inte lingre
skall goras enligt plan. Istillet skall goodwillvirdet drligen prévas i ett s.k impairment test.

Inga visentliga skillnader foreligger mellan kassaflodesanalysen enligt IFRS och kassaflédes-

analysen enligt tidigare redovisning,

Effekterna som redovisats r preliminira och baseras pa nu gillande standarder, vilka kan komma att dndras
fram till den 31 december 2005.

Bolagets revisiorer har ej granskat denna rapport.
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ITAB Shop Concept AB (publ)
Box 9054, SE-550 09 J6nkoping, Besoksadress: Instrumentvigen 2
Telefon: +46 (0)36 31 73 00, Telefax: +46 (0)36 31 73 73
E-post: info@itab.se, Webbsida: www.itab.se
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