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Stockholmsborsens disciplin-
namnd utdomer viten for tva
borsbolag samt for ett medlems-
fOoretag

Fastighets AB Balder (under tidigare firma Enlight AB) och NOTE AB al&ggs att betala viten
for brott mot bolagens noteringsavtal med Stockholmsbdrsen. Balder har inte offentliggjort en
prognosjustering pa ratt satt medan NOTE lamnat kurspaverkande information vid en
analytikertraff. Fischer Partners Fondkommission AB alaggs att betala vite for 6vertradelser
av de regler som galler for medlemsféretagens orderlaggning.

Balder/Enlight

Enligt reglerna i det noteringsavtal som galler mellan bérsen och de noterade bolagen ska en
justering av en tidigare publicerad prognos offentliggéras genom ett pressmeddelande till ett antal
tidningar och nyhetsbyraer. Informationen om justeringen ska innehalla uppgifter om vad
forandringen bestar i.

Balder/Enlight hade i bokslutskommunikén den 31 januari 2005 offentliggjort att bolaget forvantade
sig ett positivt resultat och positivt kassaflode for helaret 2005. | den tryckta arsredovisningen, som
var tillganglig pa bolagets hemsida i mitten pa april, angavs att bolaget hade en ambition att visa ett
positivt resultat och ett positivt kassaflode under slutet av 2005. Uppgiften i arsredovisningen, som
saledes utgjorde en prognosjustering, offentliggjordes inte pa foreskrivet satt genom
arsredovisningen, utan forst den 22 april 2005 i samband med publiceringen av rapporten for forsta
kvartalet 2005. | kvartalsrapporten lamnades dock ingen information om hur prognosen férandrats i
forhallande till bokslutskommunikén.

Disciplinnamnden fann att bolaget hade Gvertratt de ovan angivna reglerna och alade bolaget att
betala ett vite om en arsavgift, motsvarande 192.000 kronor.

NOTE

Noteringsavtalet foreskriver att information som i inte ovasentlig grad &r agnad att paverka
varderingen av ett bolags aktier skall offentliggoras. Offentliggérandet sker genom att informationen
lamnas till ett antal tidningar och nyhetsbyraer.
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| halvarsrapporten for 2005 hade NOTE angett att bolagets langsiktiga marginalmal var 6 %, dock
utan att ange nar malet skulle uppnas. Vid en analytikertraff den 7 september 2005 uppgav bolagets
davarande verkstallande direktor, som svar pa en fraga, att det skulle vara ett misslyckande om
marginalmalet inte natts om sex manader. Informationen fick aktien att stiga kraftigt under stor
omsattning och hade saledes stor betydelse for kursutvecklingen.

Disciplinndmnden fann att NOTE hade Overtratt reglerna genom att inte offentliggdra uttalandet den
7 september pa foreskrivet sétt och alade bolaget att betala ett vite om tva arsavgifter motsvarande
sammanlagt 384.000 kronor.

Fischer Partners

Enligt regler som galler for borsens medlemsforetag skall en order som laggs av en méklare i
borsens handelssystem aterspegla det aktuella marknadsvardet for respektive aktier. Vid
faststéllandet av marknadsvérdet skall hénsyn tas till bl.a. &ndringar i aktiens kurs den aktuella dagen
och foregdende dagar, aktiens volatilitet, allmanna forandringar i kurssattningen for jamforbara
instrument samt andra sérskilda villkor som kan férekomma. Medlemsfdretaget har samma ansvar
for orderlaggning som sker via en Internet-koppling fran nagon av medlemmens kunder (automatisk
orderformedling) som for order som formedlas via en maklare.

Vid ett antal tillfallen under februari, mars, april och juni har kunder till Fischer lagt automatiskt
formedlade order i ett flertal bolag pa ett satt som i varierande grad inneburit brott mot en rimlig
tolkning av de angivna reglerna om orderl&dggning. Disciplinndmnden konstaterade att dessa regler
har stor betydelse for fortroendet for borsens verksamhet och att patagliga avvikelser fran reglerna
maste bedomas allvarligt. Trots tydliga papekanden fran borsens sida om dvertradelserna hade
Fischers anstrangningar att félja regelverket inte lett till tillfredstéllande resultat.

Namnden fann att Fischer, sdsom ansvarigt for orderlaggningen, brutit mot reglerna och darfor
skulle betala ett vite om 300.000 kronor.

Disciplinnamnden

Stockholmsbdérsens disciplinndmnd har till uppgift att prova arenden om boérsmedlemmars, méaklares och de
noterade bolagens dvertradelser av de regler som galler vid bérsen. Om Stockholmsbdrsen misstanker att en
medlem, méklare eller ett bolag handlat i strid med Stockholmsbérsens regler anmals detta till
Disciplinndmnden. Stockholmsbdrsen utreder och driver arendet och Disciplinndmnden beddémer fallet och
fattar beslut om eventuella sanktioner. Sanktioner foér ett noterat bolag kan vara varning, vite eller
avnotering. Vitesbeloppet kan uppga till mellan 1 och 15 arsavgifter. En medlem kan drabbas av varning, vite
eller avslutat medlemskap medan en méklare kan erhalla en varning eller fa sin maklarlicens indragen.
DisciplinndAmndens ordférande och vice ordférande ska vara jurister med domarerfarenhet. Av dvriga
ledamoter ska minst tva vara val insatta i forhallandena pa vardepappersmarknaden.

Ledamoter: Justitierddet Johan Munck (ordf), justitierddet Marianne Lundius (v ordf), professorn Madeleine
Leijonhufvud, direktéren Stefan Erneholm och direktéren Hans Mertzig. Suppleanter: Civilekonomen Hans
Edenhammar, advokaten Claes Beyer, direktéren Jack Junel, civilekonomen Ragnar Boman och civilekonomen
Carl Johan H6gbom.
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For ytterligare information

Anders Ackebo, Chef for Handels- och bolagsévervakningen, OMX Exchanges/Stockholmshérsen

08-405 70 10
UIf Lindgren, Bolagsjurist, Stockholmsbdrsen, 08-405 70 60

Om OMX Exchanges: OMX Exchanges ar en division inom OMX. OMX Exchanges driver bérserna i Képenhamn, Stockholm,
Helsingfors, Tallinn, Riga och Vilnius samt vardepapperscentralerna i Finland, Estland och Lettland. Via OMX Exchanges
erbjuds kunderna tillgang till cirka 80 procent av den nordiska och baltiska vardepappersmarknaden.
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