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Delarsrapport for perioden 2005-05-01 — 2005-10-31
VERKSAMHETSARETS 2:A KVARTAL

Omséttningen for koncernen uppgick under perioden till 822 tkr (1 341 tkr) med ett redovisat resultat pa
-10 371 tkr (-7 150 tkr).

Koncernens disponibla likvida medel uppgick pa balansdagen 2005-10-31 till 42 163 tkr (25 732 tkr) med en
soliditet pa 70,1% (60,9%).

Periodens kassaflode, inklusive investerings- och finansieringsverksamheten, uppgick till 16 577 tkr (98 tkr).

Resultat per aktie for perioden var -0,13 kr (-0,12 kr) och eget kapital per utgdende antal aktier fore
utspadning var pa balansdagen 0,63 kr ( 0,43 kr).

Viktiga hdndelser under perioden

Cell Impact tecknade ett exklusivt licensavtal med Gota Technology Developer International och dess
grundare Dr. Bin Zhu. Avtalet innebér att Cell Impact utokar sin verksamhet med tillverkning och forséljning
av kompletta brénslecellsstackar inom framfor allt marknadsomradet stationar elkraftproduktion.

Beslut fattades att genomféra en namnéndring av dotterbolaget Morphic Made till Dynamis AB.

Dynamis sdlde ett mindre maskinsystem for rorkapning till ett legotillverkande foretag. Systemet har infor
bestéllningen varit utldnat och utvérderats under en léngre tid hos kunden.

Morphic lamnade ett offentligt erbjudande till samtliga aktiedgare i Aerodyn AB (publ). Morphic tecknade ett
aktiedverlatelseavtal med huvudégaren i vind- och vattenkraftféretaget Aerodyn AB (publ) och erbjod sig att
forvérva resterande aktier i Aerodyn via en apportemission.

Morphic forvarvade materialhanteringsforetaget SensActive AB. Forvarvet skedde genom en apportemission

och verksamheten integrerades som en del av Morphics dotterbolag Dynamis AB.

Morphics styrelse beslutade att genomféra en nyemission med foretradesrétt for aktiedgarna i syfte att
expandera verksamheten med energisystem inom vind- och vattenkraft samt egenutvecklade

bréansleceller.

Fem europeiska och ett kinesiskt patent har blivit beviljade under perioden.

Viktiga hdandelser efter periodens slut

Morphics helégda dotterbolag Dynamis AB mottog en strategisk order frén en tysk material- och
komponenttillverkare pa ett maskinsystem for masstillverkning av lattmetallkomponenter. Ordern &r
strategiskt viktig da kunden ar en ledande leverantor av nya avancerade komponenter till den europeiska
fordonsindustrin.

Morphics heldgda dotterbolag Cell Impact mottog en order frén en vérldsledande bilproducent pa
brénslecellsplattor for utvérdering i sin 6vergéng till brénslecellsbilar. Kunden &r en ledande utvecklare av
bilar med nya framdrivningssystem.

Morphic forvérvade ytterligare aktier i Aerodyn AB och uppnddde dédrmed ett totalt innehav motsvarande
94,1 % av antalet aktier och 97,3 % av antalet roster i Aerodyn AB. Bolaget konsolideras per den 15
december in i koncernen.

Foretrédesemissionen Overtecknades ca 178 % och tillférde bolaget ca 97 Mkr fére emissionskostnader

Ett europeiskt patent har beviljats efter periodens slut.
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Allm&dnt om verksamheten och Morphic Technologies

Morphic Technologies &r en svensk industrikoncern som erbjuder energisystem for fornyelsebar elproduktion
samt resurssnal teknik for produktion av komponenter i stora serier. Koncernen bestér av moderbolaget
Morphic Technologies AB samt dotterbolagen Dynamis AB, Cell Impact AB och Aerodyn AB (frdn och med 15
december 2005). Moderbolaget dger och forvaltar immateriella réttigheter kring utnytjandet av
hoghastighetsteknik. Dynamis erbjuder mer effektiva tillverkningsprocesser som minskar industrins
miljobelastning och sénker produktionskostnaderna. Cell Impact paskyndar évergangen fran fossila brénslen till
forman for vétgas och brénsleceller genom att erbjuda verklig volymproduktion av vésentliga
brénslecellskomponenter. Aerodyn tillverkar och séljer vind- och vattenkraftverk samt fartygspropellrar.

Verksamheten bedrivs i Karlskoga, Filipstad och i G&teborg. Antalet medarbetare uppgar till 79 personer.
Morphic Technologies B-aktie har varit inofficiellt noterad sedan december 2000 och &r sedan 1 september
2004 ansluten till Stockholmsborsens handelsplats Nya Marknaden med Remium Securities som sponsor.

Antalet aktiedgare uppgar till ca 4 700.

Morphic Technologies tilldmpar brutet rakenskapsar som stracker sig frén 1 maj till sista april.
Produkter och marknad

PRODUKTIONSTEKNIK

Verksamhetsomradet produktionsteknik som bedrivs inom dotterbolaget Dynamis AB har under perioden
dominerats av konstruktion, tillverkning och montering av produktionslinjen for flodesplattor till systerforetaget
Cell Impact. Utdver detta har tre kapenheter for National Machinery férdigstélits under perioden och ytterligare
tva kapenheter till National Machinery &r under montering. Leveransgodkénnande av alla fem enheterna avses
ske i samband med besok av kunden hos Dynamis i januari.

Efter periodens slut mottog Dynamis en order pé ett maskinsystem for masstillverkning av
lattmetallkomponenter. Bestéllaren &r en ledande tysk material- och komponenttillverkare inom den
europeiska fordonsindustrin med inriktning mot komponenter i nya avancerade material. Kombinationen av
kundens nya lattmetaller tillsammans med Morphics formningsmetod har utvdrderats av kunden under en
léngre tid och har nu godkénts for anvéndning i bland annat nya bilmodeller. Leverans av systemet berédknas
ske i februari 2006. Kunden har av konkurrensméssiga skl avbojt att offentliggora yiterligare information kring

afféren.

Genom ett forvérv av bolaget SensActive har Dynamis erbjudande kompletterats med avancerade system for
kvalitetsdvervakning av bearbetade komponenter. Systemet bestédr av en avancerad scanner tillsammans med
automatiserad materialhanteringsutrustning och specialiserad mjukvara for identifiering och kontroll av
komponenter, dimensioner och former med hog precision. SensActives system inkluderas i produktionslinjen
till Cell Impact och kommer att erbjudas som ftillval till Dynamis maskinprodukter samt som fristdende produkt.

Vid Morphics styrelseméte 14 december beslutades att héva leveransen av ett komplett maskinsystem till
Eaton Corporation. Beslutet fattades i samréd med kunden som i den aktuella fabriken saknar resurser att
genomdriva den férnyelse av sin produktionsprocess som krévs for att utnyttjia maskinens kapacitet. Eaton
Corporation i sin helhet &r fortfarande mycket intresserade av Morphics produktionsteknik och
afférsdiskussioner och tester pagar med andra fabriker inom Eaton. Det aktuella maskinsystemet kops nu
tillbaka av Morphic for ca 3,0 Mkr och kommer att erbjudas andra intressenter inom och utanfér Eaton.

BRANSLECELLER

Intresset for Cell Impacts produktion av flodesplattor till brénsleceller har under perioden fortsatt att oka.
Bolaget har idag etablerade kontakter inom alla applikationsomraden for brénsleceller fran smé barbara system
upp till storre kraftanldggningar. Mindre volymer av testplattor har levererats till flera ledande akttrer och
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bolaget kan konstatera att intressenterna finner att Cell Impacts produktionsteknik uppfyller de krav de stéller pa
flodesplattorna.

Verksamheten kring bransleceller har under perioden utokats till att forutom tillverkning av flodesplattor dven
innefatta tillverkning och forséljning av kompletta brénslecellsstackar inom framfor allt marknadsomréadet
stationdr elproduktion. Ett licensavtal med bolaget Gota Technology Developer International och dess grundare
Dr. Bin Zhu har tecknats som ger Cell Impact exklusiv tillgéng till bolagets réttigheter inom Skandinavien, samt
en icke-exklusiv rétt i 6vriga varlden.. Dr. Bin Zhu har utvecklat en ny typ av membran for brénslecellstypen
SOFC (solid oxide fuel cells) som bade forbilligar framstéllningen samt majliggor drift av branslecellen vid
betydligt lagre arbetstemperatur. Innovation skapar nya forutsattningar att applicera bransleceller betydligt
bredare inom omradet for stationdr elproduktion samt mojliggér anvéndandet av SOFC inom
lagtemperaturomradet dér brénsleceller av typen PEM (Polymer Electrolyte Membrane) idag ar helt
dominerande.

Efter periodens slut mottog Cell Impact en order pé branslecellsplattor fran en varldsledande bilproducent.
Syftet med ordern &r att sdkerstélla produktionsmetodens kvalité och utvérdera specifika brénslecellsplattor.
Ordern é&r strategiskt viktig dé kunden &r en ledande utvecklare av bilar med nya framdrivningssystem. Cell
Impact bedémer att det finns goda forutséttningar att nd omfattande leveransavtal med kunden efter genomford
utvardering.

ENERGISYSTEM

Under perioden har beslut fattats att utdka verksamheten till att innefatta kompletta energisystem for
foryelsebar produktion av el. Morphic lémnade under perioden ett offentligt bud till samtliga aktiedgare i vind-
och vattenkraftforetaget Aerodyn. Budet resulterade efter periodens slut i ett inldmnande av ca 84,2 % av
utestdende aktier. Tillsammans med de 75 000 B-aktier i Aerodyn som redan innehas av Morphic motsvarar
detta sammanlagt ca 94,1 % av aktierna och 97,3 % av rosterna i Aerodyn.

Ett utvecklingssamarbete inom Aerodyn AB har startats kring framtagandet av en energikonverterare som
omvandlar el fran exempelvis vind- eller vattenkraft till ett bransle i form av metanol eller vétgas. Branslet kan
sedan anvéndas i en brédnslecell for att p& det viset framstélla el vid ett senare tillfélle. Med konverteringen
forvéntas utnyttjandegraden fordubblas for vissa vind- och vattenkraftsystem. De férsta prototyperna med
energikonvertering avses demonstreras under bérjan 2006. Aerodyn har under perioden patentansokt
konstruktionen av energikonverteraren.

Aerodyn har under 2005 salt 11 vindkraftverk och genomfort ett antal renoveringsarbeten inom vattenkraftverk
med framgang. Den etablerade verksamheten inom fartygspropulsion har under aret 6kat i omfattning. |
samband med att Aerodyns nuvarande verksamhetsér forldngs med 4 manader forvantas den totala
omséttningen na ca 125 Mkr.

Omsittning och resultat

Under verksamhetsarets andra kvartal uppgick omséttningen for koncernen till 405 tkr (1 202 tkr) med ett
redovisat resultat pa -6 472 tkr (-3 688 tkr). For perioden maj—oktober uppgick omséttningen for koncernen till
822 tkr (1 341 tkr) med ett redovisat resultat pa -10 371 tkr (-7 150 tkr)

Likvida medel och soliditet
Koncernens disponibla likvida medel uppgick pa balansdagen 2005-10-31 till 42 163 tkr (25 732 tkr).
Koncernens soliditet uppgick till 70,1% (60,9%).

Investeringar
Under verksamhetsarets andra kvartal uppgick koncernens investeringar i immateriella anléggningstillgangar till
2 657 tkr (9 tkr), motsvarande siffra for perioden maj-oktober &r 3 174 tkr (924 tkr).
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Ovriga investeringar i anldggningstillgangar uppgick under verksamhetsérets andra kvartal till 4 320 tkr (164 tkr)
och under hela perioden maj—oktober investerades i dvriga anldggningstillgangar for 4 618 tkr (798 tkr).

Moderbolaget

Nettoomséttningen for moderbolaget under verksamhetsarets andra kvartal uppgick till 8o tkr (1 051 tkr), med
ett resultat pa -4 187 tkr (-3 686 tkr). For perioden maj—oktober uppgick moderbolagets omséttning till 769 tkr
(1 454 tkr) med ett resultat pa -7 355 tkr (-7 150 tkr). Under verksamhetsérets andra kvartal investerade
moderbolaget i anldggningstillgangar for 5 427 tkr (1 067 tkr). Moderbolaget investerade i anléggningstillgéngar
under maj—oktober for 7 453 tkr (1 713 tkr). Moderbolagets disponibla likvida medel uppgick pé balansdagen
2005-10-31 till 11 868 tkr (21 058 tkr) med en soliditet pa 80,5% (69,7%).

Verksamhetsomradesrapportering

) 2005-08-01 — 2005-10-31 2005-05-01 — 2005-10-31
VERKSAMHETSOMRADE NETTOINTAKTER ~ RORELSERESULTAT NETTOINTAKTER ~ RORELSERESULTAT
Immateriella rattigheter 80 -4 145 713 -7 157
Maskinutrustning 1262 -1493 2 992 -1 620
Bransleceller 0 -633 0 -1 206
Koncernelimineringar -999 0 -3 009 0
Koncernen 343 -6 271 696 -9 983
BELOPP | TKR

Patent

Under perioden har fem europeiska patent och ett kinesiskt blivit beviljade. Efter periodens slut har ytterligare
ett europeiskt patent beviljats. Vid rapportens publicering har bolaget 14 beviljade svenska patent, fem
amerikanska, sex europeiska, ett australiensiskt och ett kinesiskt.

Morphics patentstrategi syftar till att skydda bolagets kérnteknologi; system och metoder fér materialbearbetning
med snabba hydrauliska system samt processer baserade pa dessa teknologier. Bolaget ansoker I6pande om
patentskydd i olika regioner pé& utvecklade tekniker, metoder och processer i de fall detta anses stérka bolagets
skydd mot intrdng. Da en stor andel av bolagets vérde ligger i de tekniska lsningar som utvecklats inom
bolaget &r det naturligt att vdrna om detta varde genom att anséka om patentskydd.

Tvister
Morphic befinner sig inte i nagra tvister.

Organisation och medarbetare

Under perioden har verksamheterna i Karlskoga forstérkts med fyra personer i Dynamis och en i Cell Impact.
Efter periodens slut har ytterligare tre medarbetare rekryterats till Dynamis. Efter forvdrvet av Aerodyn uppgar
antalet anstéllda i koncernen vid rapportens publicering till 79 medarbetare.

Aktien

ANTAL AKTIER OCH AKTIEKAPITAL
Pa balansdagen 2005-10-31 uppgick antalet aktier till 84 939 574 st varav 8 700 000 st A-aktier. Nominellt
belopp per aktie &r 0,04 kr varvid aktiekapitalet pa balansdagen uppgick till 3 397 583 kr.

Sedan ordinarie bolagsstdmma 29 september 2005 har styrelsen ett bemyndigande att fatta beslut om en eller
flera nyemissioner om totalt 25 000 000 B-aktier. Sedan bolagsstémman har bemyndigandet utnyttjats vid tre
tillféllen; forvérv av SensActive genom apportemission av 203 665 aktier, nyemission med foretréde for
aktiedgarna av 16 987 914 aktier samt forvdrv av Aerodyn AB genom apportemission av 7 124 150 aktier.
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KONVERTERING AV A-AKTIER TILL B-AKTIER
Under perioden har inga A-aktier konverterats till B-aktier. Vid ordinarie bolagsstdmma 2004-10-28 fattades
beslut att dndra bolagsordningen genom att infora en frivillig konverteringsklausul for aktie av serie A till

serie B.

AKTIERELATERADE ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA

Under perioden har 823 368 nya B-aktier tecknats genom optionsrétter tilldelat anstéllda inom Morphic-
koncernen. Totalt aterstér 756 632 av de 2 000 000 optionsrétter som styrelsen med bemyndigande av
ordinarie bolagsstémma 2002-10-24 fordelat till anstéllda i Morphickoncernen. Képeoptionernas |6ptid r fran 1
augusti 2003 till 1 augusti 2006 och optionsinnehavaren har rétt att nér som helst under |6ptiden begéra

inlosen.

GENOMFORDA NYEMISSIONER

Styrelsen for Morphic Technologies AB beslutade i oktober 2005 att genomféra en nyemission med
foretradesratt for aktiedgarna. Bolaget emitterade efter perioden 16 987 914 B-aktier till kursen 5,70 kronor per
aktie. Det innebér att bolaget tillférdes ca 97 miljoner kronor fore avdrag for emissionskostnader. Syftet med
kapitalanskaffningen &r att skapa forutséttningar for Morphickoncernen att erbjuda ett miljévénligt energisystem

som utgor ett fullvardigt alternativ till saval kdrnkraft som forbranning av fossila brénslen.

Vid en extra bolagsstémma i april 2005 fattades beslut om att godkdnna nyemission med foretradesrétt for
aktiedgarna enligt tidigare forslag frén styrelsen. Bolaget emitterade 14 019 367 B-aktier till kursen 2,50 kronor
per aktie. Emissionen 6vertecknades och tillférde bolaget ca 35 Mkr fore emissionskostnader. Pengarna skall
anvandas for investering i ytterligare kapacitet i dotterbolaget Cell Impact for produktion av flodesplattor il
brénsleceller och vérmevéxlare.

Forvarv

FORVARV AV SENSACTIVE AB

Morphic Technologies AB har den 21 oktober 2005 forvérvat 100 % av aktierna i SensActive AB (556640-6244).
Forvérvet har skett genom en apportemission av 203 665 st B aktier i Morphic Technologies med stod av
bemyndigande frén bolagsstémman 29 september 2005. Aktierna vérderades pa transaktionsdagen till
marknadsvérdet (borskursen) 5,43 kr/st, vilket ger ett totalt varde pé aktierna om 1106 716 kr. Andra
tillkommande forvarvskostnader uppgar till 53 100 kr. Anskaffningsvérdet uppgick dérmed till 1 159 816 kr.
Apportemissionen har medfort att aktiekapitalet 6kats med 8 146,60 kr. Nedan foljer uppgifter om férvarvade
nettotillgadngar och goodwill:

BELOPP | TKR
Verkligt vérde av emitterade aktier 1107
Direkta kostnader i ssmband med forvérvet 53
Sammanlagd képeskilling 1160
Verkligt vérde pa forvdrvade nettotillgéngar - 1045
Goodwill 115
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Det totala vérdet av det forvérvade bolagets tillgangar och skulder fordelar sig enligt foljande;

) FORVARVAT

BELOPP | TKR VERKLIGT VARDE BOKFORT VARDE
Immateriella anldggningstillgangar 1 000 370
Materiella anlaggningstillgdngar 559 159
Finansiella anlédggningstillgangar 35 35
Ovriga fordringar 18 18
Uppskjuten skattefordran 33

Skulder -326 -326
Uppléning 274 274
Forvarvade nettotillgéngar 1045 -18

FORVARV AV AERODYN AB

Morphic har enligt ett aktiedverlatelseavtal med huvudédgaren i Aerodyn AB under oktober 2005 forvérvat
75 000 B-aktier i Aerodyn for 4 Mkr motsvarande 53,33 kr per aktie. Huvuddgaren och ©vriga aktiedgare har
dérefter erbjudits ett andelsbyte for resterande aktier i bolaget enligt féljande: For varje innehavd aktie i
Aerodyn AB oavsett aktieslag erbjods elva nyemitterade B-aktier i Morphic Technologies AB. Baserat pa
Morphics och Aerodyns genomsnittliga sténgningskurser under perioden juli-september, 5,29 kr respektive
44,73 kr, innebar erbjudandet ett vérde pé 58,19 kr per Aerodynaktie. Erbjudandet motsvarar dérmed en
premie pa 30% och ett totalt vérde pa transaktionen om ca 40,3 Mkr. Erbjudandet finansieras genom en
apportemission av hogst 7 623 000 nya B-aktier i Morphic.

Under anmélningsperioden lémnades 647 650 aktier i Aerodyn in enligt erbjudandet, motsvarande cirka 84,3
procent av utestdende aktier och 92,8 procent av antalet utestédende roster i Aerodyn. Tillsammans med de

75 000 B-aktier i Aerodyn som redan innehas av Morphic motsvarar detta sammanlagt cirka 94,1 procent av
aktierna och 97,3 procent av rosterna i Aerodyn. Darmed har samtliga villkor for Morphics erbjudande uppfyllts.
Budet fullfoljs dérfor enligt tidigare villkor med avsikt att redovisa vederlaget under vecka 51.

Framtidsutsikter

Genom forvérvet av Aerodyn tar vi steget in i fas 2 i Morphics utveckling. Férvérvet innebér att var kompetens
inom produktionsteknik och bransleceller kopplas samman med Aerodyns kunnande inom vind- och
vattenkraft. Tillsammans blir vi en kompetent aktdr inom fornyelsebara energisystem. Det &r pé alla sétt en
dromaffar med enorm potential. Aerodyn har sedan starten 1989 vuxit mycket kraftigt, med i genomsnitt 20-30
procent per ar. Bolaget har en ledande stéllning inom fartygspropulsion och véxer nu kraftigt med
verksamheten inom vind- och vattenkraftsomrédet. Beroendet av olja &r inte hallbart. Globalt sett investeras
enorma summor i teknik som skall géra det mgjligt att minska vart oljeberoende. Varldens beroende av olja
ar i langden inte hallbart. Ett tkat globalt miljdmedvetande och rekordhdga oljepriser har skapat en efterfragan
pa alternativa energildsningar. Ledande nationer och multinationella féretag inom energiomradet investerar
idag kraftfullt i en 6vergéng till brénslecellssamhaéllet och omfattande utbyggnad sker inom bade kdrnkraft for
produktion av vétgas och infrastruktur for transport av vétgasen till olika branslecellsanldggningar ute i lénderna.
USA och Japan tillhor de nationer som satsar mest. Sverige tillhér de som satsar minst. Nationens, féretags,
och privatpersoners majlighet till energiforsorjning dventyras pga dagens uteblivna satsningar pa inhemsk
miljévanlig och fornyelsebar elproduktion samtidigt som vaxthuseffekten skenar i takt med det allt mer 6kande
elbehovet.

| Sverige finns goda forutséttningar for fornyelsebar el fran vind- och vattenkraft. For att mojliggtra en
omfattande nationell utbyggnad krévs dock en betydligt flexiblare teknik och battre utnyttjandegrad &n vad
dagens system kan erbjuda. Lsningen &r att producera ett brénsle med hjélp av den utvunna elen fran vind-
och vattenkraften. P& sa sétt kan vind- och vattenenergin tas till vara, lagras och flyttas vid behov i form av ett
brénsle. Brénslecellen matas darefter med branslet som omvandlas till el efter behov. Morphics 16sning bestar
i en egenutvecklad energikonverterare av typen DMEC (Direct Methanol Energy Converter). | denna
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omvandlas elektrisk energi genom en kemisk process till metanol (trésprit). Metanolen kan sedan lagras och

senare dter omvandlas som elektrisk energi, i ett brénslecellsystem eller pa annat satt. Vi ar dvertygade om att
systemet |6ser ménga av de problem som idag kénnetecknar el produktion fran vind- och vattenkraft . Hit hor
bl a betydligt flexiblare teknik och béttre utnyttjandegrad &n vad dagens system kan erbjuda.

Med den genomftrda kapitalanskaffningen majliggdrs en expansion och koncernen férvantas véxa kraftigt
under kommande tredrsperiod; fran en forvantad omsattning for de tre verksamhetsomradena pa 150 Mkr till 1
500 Mkr. Expansionen férvéntas ske jamt fordelat ver koncernens tre dotterbolag. For att n& véra mal
genomfdrs nu omedelbara investeringar i en 6kad produktionskapacitet for koncernens vind- och
vattenkraftverksamhet, personalforstarkningar inom maskin- och brénslecellsverksamheterna samt fortsatt
produktutveckling inom bolagets egna brénslecellsteknik. Var malsattning att med god lonsamhet etablera oss
som en drivande industriell aktdr inom véra respektive verksamhetsomraden anses av bolagets ledning och
styrelse som bade realistisk och fullt genomférbar.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har uppréttats i enlighet med IAS 34, Interim Financial Reporting, vilket &r i enlighet med
de krav som stdlls i Redovisningsradets rekommendation RR 31, Deldrsrapporter fér koncerner. Morphic
Technologies tillimpar frén och med den 1 maj 2005, internationella redovisningsstandarder, International
Financial Reporting Standards (IFRS), tidigare 1AS, i enlighet med EU:s férordning. Overgéngen till IFRS, enligt
EU-forordningen fran tidigare redovisningsprinciper har skett enligt IFRS 1.

Effekterna pa Morphic Technologies av 6vergéngen till IFRS, samt omrékning av kvartalsinformation enligt IFRS,
ar beskrivna i &rsredovisningen for 2004/2005 pa sidorna 34-35. Den védsentligaste effekten for Morphic
Technologies ar att avskrivning av goodwill upphdr frdn och med 2004-05-01 och ersétts med en kontinuerlig
bedémning av ett eventuellt nedskrivningsbehov. IFRS 1, First time Adoption of Financial Reporting Standards,
innehdller ett antal tilldtna undantag for 6vergangen fran tidigare tillimpade regler till IAS/IFRS. Av dessa
undantag har Morphic Technologies valt att tilldmpa IFRS 3, Rorelseforvary, vilken innebar att forvérv
genomfdrda fore 1 maj 2004 inte réknas om enligt IFRS och IAS 39 finansiella instrument, vilket innebér att
finansiella instrument vérderas om fran och med 2005-05-01.

Redovisningsprinciperna, jdmfort med de i arsredovisningen f6r 2004/2005 intagna redovisningsprinciperna,
har ddrmed &ndrats i och med 6vergangen till IFRS. Bolagets nya redovisningsprinciper som en effekt av
inforandet av IFRS redovisningsprinciper finns publicerade pa bolagets hemsida http://www.morphic.se. | vrigt
tillimpas samma redovisningsprinciper, definitioner avseende nyckeltal och berdkningsmetoder som i den
senaste drsredovisningen.
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Koncernresultatrakning

2005-08-01 2004-08-01 2005-05-01 2004-05-01
Belopp i tkr —2005-10-31 —2004-10-31 —2005-10-31 —2004-10-31
Rérelsens intékter
Nettoomséttning 343 936 696 1062
Foérandring pagdende arbete for annansrékning 811 -724 1800 -724
Aktiverat arbete for egen rakning 129 143 158 144
Ovriga rérelseintakter 62 266 126 279
Summa intdkter 1345 621 2780 761
Rérelsens kostnader
Inkdp av varor och tjénster -690 -93 -1 457 -106
Ovriga externa kostnader -3 240 -1512 -5 286 -2539
Personalkostnader -2631 -1 864 -4 220 -3 462
Av och nedskrivningar av materiella och
immateriella anléggningstillgangar -1054 -726 -1 800 -1603
Summa rorelsens kostnader -7 615 -4 195 -12763 -7710
Rorelseresultat -6 270 -3574 -9 983 -6 949
Resultat fran finansiella investeringar
Ranteintékter och liknande resultatposter 137 20 137 35
Réntekostnader och liknande resultatposter -339 -134 -525 -236
Periodens resultat -6 472 -3 688 -10 371 -7 150
Resultat per végt antal aktier fore och efter
utspadning (kr) -0,08 -0,06 -0,13 -0,12
Végt antal aktier under perioden 84 434 929 59 676 839 79 159 053 57 685 752
Totalt antal aktier vid periodens utgéng 84 939 574 59 676 839 84 939 574 59 676 839
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Koncernbalansrdkning

Belopp i tkr 2005-10-31 2005-04-30

TILLGANGAR

Anlaggningstillgdngar

Immateriella anldggningstillgangar 11642 7913

Materiella anlaggningstillgdngar 11836 12 388

Finansiella anlédggningstillgangar 4614 586

Summa anldggningstillgangar 28 092 20 887

Omsattningstillgdngar

Lager, pédgaende arbete 1968

Kortfristiga fordringar 3723 2659

Kortfristiga placeringar 23198 15021

Kassa och bank 18 965 10711

Summa omsattningstillgdngar 47 854 28 391

SUMMA TILLGANGAR 75 946 49 278

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital 119 255 85 647

Ansamlad forlust -65 966 -55 595

Summa eget kapital 53289 30 052

Avsattningar

Langfristiga skulder 5642 7 238

Kortfristiga skulder 17 015 11988

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 75 946 49 278

Stéllda sékerheter 26 466 26 466

Ansvarsférbindelser 325 325
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Kassaflodesanalys for koncernen

2005-05-01 2004-05-01
Belopp i tkr —2005-10-31 —2004-10-31
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -6 136 -5655
Kassaflode fran investeringsverksamheten -7 304 -1128
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 29 870 6881
Periodens kassaflode 16 430 98
Likvida medel vid periodens bérjan 25732 4371
Likvida medel vid periodens slut 42 162 4 469

Forandring av eget kapital hos koncernen

2005-05-01 2004-05-01
Belopp i tkr —2005-10-31 —2004-10-31
Bundet eget kapital
Belopp vid periodens ingéng 85 647 52 686
Nyemission 32451 7727
Pagéaende apport emission 1157
Forskjutning mellan bundet och fritt eget kapital 10
Belopp vid periodens utgang 119 255 60 423
Ansamlad forlust
Balanserad forlust -55 595 -39 059
Forskjutning mellan bundet och fritt eget kapital -10
Periodens forlust -10 371 -7150
Belopp vid periodens utgang -65 966 -46 219
Summa eget kapital vid periodens utgang 53289 14 204

Géteborg, 2005-12-16
Morphic Technologies AB (publ)
Styrelsen

Kommande rapportillfallen
Delérsrapport for perioden maj-januari:

Bokslutskommuniké for verksamhetsaret 05/06:

Granskning

Denna rapport har ej varit foremal for revisorns oversiktliga granskning.

30 mars 2006
29 juni 2006
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