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LANSFORSAKRINGSGRUPPEN BESTAR AV 24 lokala och kundigda
lansforsikringsbolag och det gemensamt 4gda Lansforsikringar AB, med dotterbolag
inom sak-, liv- och fondférsékring, bank samt djur- och grodaforsikring. Organisatio-
nen bygger pa en stark tilltro till den lokala ndrvaron och det &r pa lansforsékringsbola-
gen kundkontakterna sker. Genom Léansforsakringar AB uppnas skalfordelar och
genom service och strategiskt utvecklingsarbete skapas mdjligheter for lansforsak-

ringsbolagen att bli framgangsrika pa sina respektive marknader.

Lansforsékringar erbjuder ett brett utbud av forsikringar, banktjanster och andra
finansiella 16sningar, for savil foretag som privatpersoner. Antalet kunder 6verstiger

3 miljoner och sammantaget har ldnsforsikringsgruppen 5 500 medarbetare.
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1 korthet

e Totalavkastningen i den traditionella férvaltningen upp-
gick till 6,8 procent.

e Solvensen uppgick vid arsskiftet till 123 procent.

® Konsolideringen aterstalldes till ver 100 procent och
uppgick vid arsskiftet till 103 procent.

e Avkastningen i Nya Varlden-férvaltningen uppgick till 9,6
procent.

e Premieinkomsten 6kade med 8 procent och uppgick till
8 676 Mkr. Marknadsandelen 6kade fran 8,5 till 8,9 pro-
cent.

¢ Premieinkomsten pa tjanstepensionsmarknaden 6kade
med 16 procent och marknadsandelen ¢kade fran 8,2 till
9,1 procent.

e Nyfdrsaljningen uppgick till 13 238 Mkr och mark-
nadsandelen 6kade fran 10,8 till 12,0 procent.

e Nyforsaljningen pa tjanstepensionsmarknaden 6kade
nagot medan marknadsandelen 6kade fran 11,5 till 13,6
procent.

e Administrationsresultatet férbattrades med 219 Mkr
genom effektiviseringar och kostnadsminskningar.
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Vd-ord

Vi har nu genomfort de forbattringsatgarder vi beslutade om under

2002 och 2003. Vi har inrattat en forsakringstagarférening som ska

tillvarata spararnas intresse, bland annat genom representation i liv-

bolagets styrelse. Vi har sankt vara driftskostnader kraftigt. Vi har ater-

stallt konsolideringen och kunnat héja aterbaringsrantan. Men att vi

nu kan pricka av alla punkterna pa var atgardslista innebér inte att vi

ar fardiga.
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EFTER DEN STORA borsnedgéng som star-
tade varen 2000 riktades hérd kritik mot liv-
forsikringsbolagen. En del av kritiken be-
rodde pa att den ldnga och historiskt sett
stora borsnedgéngen ledde till att var konso-
lidering sjonk under 100 procent. Vi genom-
forde en lang rad atgérder for att aterstdlla
balansen. Vi sdnkte aterbéringsrintan kraf-
tigt, sa att en storre del av avkastningen
kunde ga till att forbéttra konsolideringen.
Viminskade véra kostnader for att skdta och
administrera forsékringarna med omkring
en kvarts miljard kronor. Men i skuggan av
den storsta finansiella krisen i modern tid,
rickte inte de hér atgirderna. Vi tvingades
dérfor den 1 juni 2004 att justera ned vérdet
pa vara kunders forsakringssparande.
Denna virdejustering innebar att det
totala virdet av kundernas forsékringsspa-

rande skrevs ned med upp till nio procent.
Atgirden innebar att den kollektiva konso-
lidering steg till 6ver 100 procent. Tack vare
vérdejusteringen kunde vi héja aterbarings-
rantan till 4 procent fore skatt och avgifter.
Under det andra halvaret forbattrades kon-
solideringen ytterligare tack vare att bor-
skurserna steg samtidigt som obliga-
tionsrintorna sjonk.

Vi beslot att lata virdejusteringen
omfatta dven forsdkringar dér utbetalning-
arna startat, eftersom allt annat hade varit
orimligt av rattviseskal. Innebdrden av att
konsolideringen ligger under 100 procent &r
att virdet av placeringarna inte fullt ut mot-
svarar summan av kundernas garanterade
kapital och den aterbéring de preliminart
fatt darutdver.

For forsakringar under utbetalning
betyder det att det egentligen inte finns till-
rackliga virden som técker de belopp som
betalas ut. Enda mojligheten att halla uppe
utbetalningarna &r i sa fall att ta pengar fran
forsakringar ddr utbetalningarna inte star-
tat. Under en kortare tidsperiod &r det inget
stort problem, eftersom det 4r en konse-
kvens av den riskutjamning mellan olika
kunder som sker i en traditionell forsakring.
Men pégér det hir under lang tid blir konse-
kvensen att vissa kunder kommer att gyn-
nas pa andra kunders bekostnad och det &r
sjdlvklart inte acceptabelt.



Vid sidan av traditionell forvaltning erbju-
der vi ocksa Nya Virlden-forvaltning och
fondforvaltning. Det skapar goda forutsitt-
ningar for vara kunder att vilja det alterna-
tiv eller den kombination alternativ som
passar var och en bast. Nya Virlden innebar
att 70 procent av pengarna placeras i aktier,
men trots den hoga aktieandelen far kunden
en garanti som skyddar mot borsnedgéngar.

Inom fondforsdkring finns inga garan-
tier, men i gengdld kan man som kund
anpassa placeringarna efter de egna beho-
ven och de beddmningar man gér om
utvecklingen. Vi erbjuder ett brett utbud av
fonder och forvaltare och erbjuder fonder
som kompletterar och konkurrerar med
véra egna. Under 2004 startade vi samar-
bete med internationellt ledande fondfor-
valtare som Société Générale och Fidelity,
vilket innebdr att vara fondforsdkrings-
kunder nu kan placera i fonder fran dessa
forvaltare.

Redan under 2002 inledde vi ett arbete
som syftade till att minska véra kostnader
och effektivisera verksamheten. Arbetet har
genomforts med stor kraft och har inneburit
att vi, under aret, lyckats forbéttra administ-
rationsresultatet med 219 miljoner kronor.

Att vi lyckats sdnka driftkostnaderna ar
viktigt for vara kunder. Laga kostnader ar
en mycket viktig konkurrensfaktor for ett
livforsdkringsbolag som Lansforsdkringar

Liv. Genom att arbeta effektivt och halla
nere véra kostnader for forvaltning, admi-
nistration och forsdljning skapar vi forut-
sittningar for att ge konkurrenskraftig ater-
béringsrinta till vara kunder.

Min Overtygelse ar att laga kostnader
kommer att bli 4nnu viktigare framover,
eftersom avkastningen fran placeringarna
inte kommer att bli lika hog som under
1980- och 1990-talet. I den miljon kommer
dven mindre skillnader i driftskostnader att
fa stor betydelse for hur snabbt vara kun-
ders sparande kan vixa i virde.

Effektiviseringarna och kostnads-
minskningarna var en del av det atgérdspro-
gram som vi fattade beslut om infor 2002.
En annan del innebar att vi pa olika sétt
skulle sikerstélla forsékringsspararnas
insyn och stdllning. Den oberoende gransk-
ningsgrupp som tillsattes under 2003 kom
med ytterligare forslag och forbéttringar

inom det hir omradet. Det resulterade i en
lista med atgérder som vi skulle genomfora.
Under 2004 har vi bockat av samtliga punk-
ter pa listan. Detta betyder dock inte att vi
ska sluta att arbeta for att utveckla verksam-
heten ytterligare i den hér riktningen. Tvért-
om &r det en process som standigt maste
pégd. Men det dr véardefullt att vi kan 1dgga
en hel rad frdgor bakom oss och i stillet
vénda uppmarksamheten framat. En viktig
uppgift blir nu att forklara fordelarna med
den typ av trygghetslosningar som liv{or-
sdkringsbolag som Lansforsdkringar Liv
kan erbjuda.

Den snabba kursuppgangen pa vérldens
borser under 1980- och 1990-talet skapade
ett enormt fokus pa placeringar i aktier och
fonder. Att aktier gick sa bra under lang tid
bidrog till att manga fick helt orealistiska
forvantningar om vilken avkastning aktier
langsiktigt kan ge. En annan effekt blev att
foretag som tillhandahaller sparande och
placeringar i huvudsak podngterade aspek-
ter som avkastning och kapitalférvaltning,
medan risker och langsiktig trygghet kom i
bakgrunden.

Den stora borsnedgéng som startade
varen 2000 har givit manga en hardhant
paminnelse om de spelregler som géller nar
man sparar i aktier. Det géller i hog grad for
den del av sparandet som sker for att skapa en
ordentlig grundtrygghet pa dldre dagar. For-
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delarna med en blandning av olika typer av
tillgangar kopplat med en garanterad avkast-
ning i ett forsékringssparande blir tydligare.
Till detta kommer ocksa méjligheter att
béttra pa familjens grundskydd sé att famil-
jen klarar sig d&ven om en familjeforsorjare
blir langvarigt sjuk eller avlider i fortid.

Vér kidrnverksambhet &r att erbjuda
trygghetslosningar som kombinerar lang-
siktigt sparande med ordentliga forsak-
ringsskydd. De flesta ménniskor har behov
av sddana l6sningar, i synnerhet som de all-
ménna trygghetssystemen inte har samma
omfattning som tidigare. Det géller inte
minst vara pensioner, som foréndrats i
grunden under de senaste 5—10 aren.

En av de viktigaste fordndringarna
innebdr att vi gatt fran pensionssystem dar
vi fick ett 16fte om en viss pension i forhal-
lande till vér 16n till system dér vi bara vet
hur mycket pensionerna far kosta medan
pensionerna far bli vad de blir. Och det gil-
ler bade i det allmédnna systemet och i de
pensioner vi far via jobbet.

4 Lansforsakringar Liv 2004

I de nya systemen &r det vi som individer
som tvingas sta risken, medan det var de
som skulle betala pensionerna som tog ris-
ken i vara gamla system. En annan konse-
kvens av de nya pensionssystemen dr att de
Oppnar mdjligheten for individuella val.
Hur vi vdljer kommer att fé stor betydelse
for var pension, atminstone om det dr
10—15 ar eller mer kvar till pension. I det
hir perspektivet ar det viktigt att fundera pa
vilken risk man ska utsitta olika delar av
sitt pensionssparande for.

Pension dr ju de pengar vi ska leva av
nér vi blir gamla och inte jobbar langre.
Darfor tycker jag att de flesta ménniskor
faktiskt borde placera en stor del av sitt

pensionssparande i en sparform som ger

garanti om en viss minsta vardestegring och

som enkelt kan kombineras med olika typer
av trygghetslosningar for familjen.

I detta sammanhang fortjénar det att
papekas vilket ansvar vara politiker har i
fragan. Alla maste idag ta ett storre ansvar
for sina trygghetsldsningar. Det ar da vik-

tigt att stimulera detta ansvarstagande.
Avkastningsskatten borde avskaffas. Den
pagaende pensionsskatteutredningen borde
dndra fokus fran att se forsékringssparandet
som en intressant skattebas till att aktivt

stodja det individuella ansvarstagandet.

Stockholm, 31 mars 2005

7z

Hans Benndorf
VD Liénsforsdkringar Liv AB






FORVALTNINGSBERATTELSE

Verksamheten

Styrelsen och verkstéllande direktoéren for Lansférsakringar Liv Forsak-

ringsaktiebolag (publ), Lansforsakringar Liv AB, avger harmed arsredo-

visning och koncernredovisning for 2004.

Lansforsakringar Liv AB
Moderbolaget, Lansférsakringar Liv Férsakrings-
aktiebolag (publ).

Lansforsakringar Fondliv AB
Dotterbolag, Lansforskringar Fondliv Forsakrings-
aktiebolag (publ).

Lansforsakingar Liv
Koncernen, omfattar moderbolaget och samtliga
dotterbolag.
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Organisation

Koncernredovisningen, Lansforsakringar
Liv, omfattar Lansforsékringar Liv AB,
dotterbolaget Lansforsakringar Fondliv For-
siakringsaktiebolag (publ), Lansforsdkringar
Fondliv AB, och nagra fastighetsforvaltande
dotterbolag. Lansforsakringar Liv AB dger
koncession for liv- och sjukforsakrings-
rorelse samt skadeforsikringsrorelse i form
av direkt sjuk- och olycksfallsforsékring.
Lansforsdkringar Liv erbjuder livforsakring
med traditionell férvaltning och Nya Virl-
den forvaltning i Lansforsdkringar Liv AB
och fondforvaltning i Lansforsakringar
Fondliv AB.

Lénsforsakringar Liv AB dr ett helagt
dotterbolag till Lansforsdkringar AB (publ),
organisationsnummer 556549-7020. Léns-
forsakringar Liv konsolideras inte i koncer-
nen Lansforsdkringar AB eftersom verk-
samheten bedrivs enligt 6msesidiga princi-
per, vilket innebar att resultatet stannar hos

kunderna och delas inte ut till dgaren.

Affarsidé

Léansforsikringar Liv erbjuder ekonomisk
trygghet genom att kombinera langsiktigt
sparande med forsékringsskydd. Livforsak-

ring ska vara en 16nsam del av Lansforsak-
ringars erbjudande och det naturliga valet
for Lansforsakringars kunder. Lansforsak-
ringar bestar av 24 sjélvstindiga sakforsdk-
ringsbolag som gemensamt bedriver bank-
och forsékringsverksamhet. Nyckelorden
for verksamheten &r lokalt och gemensamt.
Genom Lansforsdkringar Liv erbjuder
Lénsforsdkringar ett komplett utbud av for-
sékringslosningar inom tjanstepensions-
marknaden och den privata pensionsmark-
naden.

Det finns en stark overtygelse om att
det &r ndrheten till kunderna som har varit
viktigast for Lansforsékringars framgangar.
Nistan all kundkontakt skots darfor av de
lokala léansforsékringsbolagen men dven
genom franchisetagare och forsékrings-
méklare. Forsdkringsméklare har blivit en
allt viktigare distributionskanal f6r Lans-
forsakringar Liv och vid arsskiftet stod
miklarkanalen for 45 procent av den totala
forséljningen.

Genom att erbjuda ett brett utbud av
forsikringar och finansiella tjénster skapar
Lénsforsdkringar, genom det lokala l4ns-
forsakringsbolaget, en bekvamlighet for
kunden och genom gruppens samverkan
skapas kostnadseffektivitet. Ur det enskilda
lansforsakringsbolagets perspektiv skulle
det vara svarare att ha rdd med kontor pa
lika manga platser om bolaget inte kunde
erbjuda livforsakrings- och banktjanster vid

sidan av sakforsikringar.



De strategiska malen

Under 2002 inledde Lansforsdkringar Liv
uppdraget ”Genomfor Liv 2003 med
syfte att utveckla en effektiv och kon-
kurrenskraftig livverksamhet. Ett antal

strategiska mal formulerades.

Kapitalavkastning

* Varje ar tillhora de tre bésta i alla forvalt-

ningsformer

Effektivitet

¢ Det administrativa resultatet ska vara i

balans

Tillvéxt

* Premieinkomsten ska véxa till 10 miljar-
der kronor 2005

Strategiska mal - 2005

Kapitalavkastning

Totalavkastning 2004

10

KAPITALAVKASTNING

Malet &r att, bland konkurrenter pa svensk
livforsiakringsmarknad, tillhora de tre basta
i alla forvaltningsformer. Totalavkastningen
for traditionell forvaltning och Nya Viérlden
forvaltning ska varje ar tillhora de tre bésta
och avkastningen i erbjudna fonder ska vara
bland de tre bista jaimfort med valda kon-
kurrenter.

En djup och bred kunskap om kapital-
forvaltning i kombination med en gedigen
kunskap om verksamheten samt en genom-
tankt investeringsprocess utgér grunden for
en framgangsrik kapitalforvaltning. Proces-
sen har visat sig framgangsrik under de
senaste aren, inte minst genom att Lansfor-
sékringar i december 2004 for andra aret i
rad utndmndes till bésta svenska pensions-
forvaltare av den ledande branschtidskrif-

ten Investment & Pensions Europe.

Hhnmn

Effektivitet Tillvaxt
0
Lansforsak- Skandia  Folksam Lé&nsférsak- Handels- Nya SEB
ringar ringar Liv banken Liv
Nya Vérlden
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Trots positiva omdomen har mélet att till-
hora de tre livforsakringsbolag som har
den hogsta totalavkastningen inte uppnatts
under 2004. Totalavkastningen i Nya Virl-
den uppgick till 9,6 procent, vilket place-
rade Lansforsikringar Liv AB pa en andra
plats bland konkurrenterna pa den svenska
livforsdkringsmarknaden. Totalavkast-
ningen i den traditionella portféljen upp-
gick under 2004 till 6,8 procent vilket inte
gav Lansforsakringar Liv nadgon plats
bland de tre bdsta.

De flesta fonder i Lansforsékringar
Fondliv ABs fondutbud gav positiv avkast-
ning 2004. Malet att vara bland de tre bista
har trots detta inte uppnatts. Under aret har
samarbete inletts med Sociéte Générale

Asset Management och Fidelity Investment.
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EFFEKTIVITET

Malet dr att det administrativa resultatet ska
vara i balans. Det administrativa resultatet
beskrivs som skillnaden mellan de avgifter
som tas ut pa forsékringarna och anskaff-
ningskostnader fore férandring av aktive-
rade anskaftningskostnader samt administ-
rativa kostnader. Ett viktigt led i effektivi-
seringen av Lansforsékringars livverksam-
het &r att utifran kundmétet skapa en sam-
manhéllen process i hela Lansforsakringar
oavsett juridiska och organisatoriska struk-
turer. En effektiv livverksamhet bygger pa
effektiva silj- och administrativa processer
och en stark styrning av utvecklingsaktivi-
teter mot verksamhetens mal och strategier.
Under 2004 har Lansforsékringar Liv

genom lagre administrativa kostnader och

anskaftningskostnader forbattrat administ-
rationsresultatet med 219 miljoner kronor.
Avgifterna var nagot lagre 2004 jamfort
med foregdende ar med anledning av att
virdet pa forsakringstagarnas kapital juste-
rats i samband med att konsolideringen

aterstélldes till 100 procent.

TILLVAXT

Malet dr att premieinkomsten ska véxa till
10 miljarder 2005. Lansforsékringar Liv ska
genom Okat kundengagemang och dkad hel-
kundsandel na tillvixt med l6nsamhet. Sma
och medelstora foretag ar en viktig mal-
grupp men Lansforsakringar Liv ser dven
mojligheten med de stora foretagen som en
kundmdétesplats. Tva tredjedelar av alla

yrkesverksamma i Sverige arbetar inom

Administrativa kostnader, rullande 12-manaderstal

Mkr
1 200

1 000

800




foretag med fler &n 50 anstéllda. Lansforsak-
ringar Liv vill vara den forsakringsgivare
som méter privatpersonen dven dar. Tjénste-
pensioner har traditionellt reglerats av kol-
lektivavtal pd arbetsmarknaden. Medarbe-
tarna i foretagen har de senaste 10 aren fatt
ett allt storre inflytande Gver sina tjdnstepen-
sionsforsakringar och mojlighet att vélja hur
de vill placera en del av sina pensionspengar.
De allra flesta som har anstéllning har
via kollektivavtal ocksa en avtalspension.
Premierna till denna pension betalas av
arbetsgivaren medan lontagaren sjélv far
vélja hur hela eller delar av detta sparande
ska placeras. Premievolymerna pé avtals-
marknaden dr betydande och uppgick ar
2004 till cirka 20 miljarder kronor. Lansfor-

sakringar Liv vill 6ka sin andel av denna

Premieinkomst, rullande 12-ménaderstal

marknad och har under savil 2003 som
2004 genomfort olika marknadsaktiviteter
for att 6ka antalet avtalspensionskunder.
Som en del i dessa aktiviteter erbjuds de
kunder som samlar sin avtals- och sin pre-
miepension hos Lansforsakringar Liv ett
kostnadsfritt efterlevandeskydd for sin pre-
miepension till &r 2007.

Lansforsikringar Liv tog under 2004
marknadsandelar pa delmarknaderna pri-
vat- och tjénstepension dér fokus legat
under aret. Marknadsandelen pa den totala
livforsakringsmarknaden bade matt i pre-
mieinkomst och i nyforsiljning 6kade. Pre-
mieinkomsten 6kade under 2004 med 8
procent och uppgick till 8 676 miljoner kro-
nor, vilket var battre an marknaden som

okade 4 procent.

10 000

8 000

6 000

Trots att marknadsandelen métt i nyforsilj-
ning 6kade under 2004 var Lansforsak-
ringar Livs nyforséljning i princip oférdnd-
rad jamfort med 2003. Forklaringen till
detta ligger i en vikande nyforsiljnings-
marknad. For att uppnd mélet med en pre-
mieinkomst pa 10 miljarder &r tillvaxt i
fokus under 2005.
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Styrelsens arbete

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och foérvaltning, handlag-

ger och fattar beslut i fragor av vasentlig betydelse fér bolagets verk-

samhet. Det galler bland annat faststéllande av andamalsenlig organi-

sation, verksamhetens mal och strategier samt riktlinjer for kontroll

och styrning.

FOR ATT SAKERSTALLA styrelsens upp-
gift att virna om bolagets och ddrigenom
kundernas intressen ingar i styrelsen obero-
ende sévil som inom Lansforsakringar
verksamma ledamoter. Bolagsstdmman har
under aret, for att ytterligare sékerstilla
sjdlvstandighet och integritet, fattat beslut
om att styrelsen ska bestd av en majoritet av
oberoende ledaméter, som inte har nagot
samband med Lénsforsdkringar. Av de obe-
roende ledaméterna utses tva av Lansfor-
sakringar Livs forsékringstagareforening
och resten av Lansforsékringar AB. Ordfo-
rande utses av dgaren och styrelsen utser
bland de oberoende ledaméterna vice ord-
forande.

De oberoende ledaméterna bestér av
vice ordférande Christina Ramberg, Carl-
Goran Myrin, Cecilia Steg6 Chilo, Per
Vilén, Gunnar Wetterberg och Karin Akes-
son-Rehnholm, varav de tvé sist nimnda har
utsetts av Forsékringstagarforeningen. De
inom Lansforsikringar verksamma ledamo-
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terna &r styrelseordférande Tommy Persson,
koncernchef f6r Lansforsakringar AB, Ann-
Christin Norrstrom, verkstillande direktor
for Lansforsakringar Uppsala, Ann-Marie
Palsson, vice styrelseordférande i Lansfor-
sdkringar Skane, Johan Svedberg, verkstal-
lande direktor for Lansforsdkringar Jonko-
ping, och Anders Ostryd, verkstillande
direktdr for Ostgdta Brandstodsbolag.
Under 2004 har Lansforsékringar Liv
fokuserat pa fortsatta effektiviseringar,
kostnadsnedskérningar och atgérder for att
forbéttra konsolideringen. For att forbattra
administrationsresultatet har personalned-
dragningar med cirka 70 tjanster genom-
forts under sommaren och hosten 2004.
Under 1990-talet var virdeutveck-
lingen i svenska livforsakringsbolag
mycket god vilket ledde till hoga aterbér-
ingsrintor. Ar 2000 delade Linsforsik-
ringar Liv AB ut fem miljarder kronor i
extra aterbaring. Sedan ar 2000 var vérde-

utvecklingen betydligt simre, frimst bero-

ende pa att de flesta av vérldens aktieborser
sjonk djupt under flera ar. Detta ledde till
att konsolideringen i Lansforsékringar Liv
AB och i flera svenska livforsdkringsbolag
forsdmrades och Lansforsdkringar Liv AB
tvingades tillsammans med flera konkur-
renter vidta atgérder for att aterstélla
konsolideringen.

Den 1 juni 2004 aterstélldes konsoli-
deringen till dver 100 procent genom att
vardet pa preliminirt férdelad dterbaring
sdnktes med 7 miljarder kronor. Virde-
justeringen innebar att pensionskapitalet,
for kunder med traditionell forvaltning som
mest minskade med 9 procent. Samtidigt
var minskningen inte storre n att kvarva-
rande aterbaringsdel uppgick till minst 5
procent av det garanterade vérdet. Bak-
grunden till virdejusteringen &r att Lansfor-
sdkringar Liv AB inte hade natt full balans
mellan kundernas garanterade avkastning
samt preliminért fordelad aterbéring och
marknadsvérdet pé tillgangarna, det vill
sdga en konsolidering pa 100 procent. Detta
trots en lag aterbéringsrénta, kraftigt sinkta
driftskostnader och placeringar som dragit
nytta av marknadsuppgéngar.

I och med att konsolideringen aterstall-
des hojdes dterbaringsrintan for kunder
som sparar i livforsdkring med traditionell
forvaltning till 4,0 procent fore avgifter och
avkastningsskatt.

Den 1 juli 2004 avskaffade Lansforsak-

ringar Liv AB av réttviseskél den sa kallade



Allan-regeln. Allan-regeln innebér att utbe-
talt belopp fran traditionellt forsdkringsspa-
rande inte sénks. I stort sett alla svenska liv-
forsdkringsbolag har avskaffat Allan-regeln
eftersom den kan innebéra att vissa grupper
av kunder systematiskt gynnas pa andras
bekostnad genom att de far ut mer pengar
an vad marknadsvirdet pa bolagets till-
gingar medger. Sdnkningen av utbetalning-
arna berdrde 73 000 kunder som har tradi-
tionell forvaltning och sdnkningen blev
maximalt 9 procent. Det kan inte uteslutas
att en talan kommer att foras dér en eller
flera av kunderna enskilt eller gemensamt
stimmer in Lansforsakringar Liv AB infor
domstol for att fa fragan provad.

Under 2003 tog styrelsen beslutet att
infora flyttratt dér sa ar praktiskt och eko-
nomiskt mojligt. Under 2004 har Lans-
forsakringar Liv utvecklat flyttrétt for
nytecknade tjanstepensionsforsakringar,
privata pensionsforsakringar samt for flera
avtalsforsakringar.

Styrelsen gav i maj 2003 uppdraget at
auktoriserade revisorn Bertil Edlund att
genomfora en oberoende granskning av
vissa transaktioner och forhéllanden. Upp-
draget innefattade en granskning av huru-
vida transaktioner mellan Lansforsékringar
Liv och Lansforsékringar Sak lett till att liv-
forsdkringstagarnas intressen dsidosatts.
Granskningen visade att det inte finns
anledning att ifrdgasétta processer, besluts-

ordning eller uppnadda forhandlingsresul-

tat och att varken liv- eller sakforsdk-
ringskollektiven gynnats pa det andras
bekostnad. Gruppen foreslog emellertid
atgérder till forbattringar betréffande insyn
och inflytande, styrning och uppfdljning,
kapitalforvaltningsavtalet samt kundkom-
munikation, vilka Lansforsdkringar Liv nu
har genomfort pa samtliga punkter.
Kapitalforvaltningsavtalet mellan
Lénsforsikringar Liv AB och Lansforsak-
ringar Sak AB har omf6rhandlats under
aret. Avtalet innebdr att avtalstiden for
Léansforsikringar Liv AB 1 ett forsta steg
forlangs fran tre manader till tre ar och
dérefter med ett &r i taget. For detta far
Lansforsdkringar Liv AB arligen en rabatt
pa forvaltningsavgiften om 25 miljoner
kronor med 3 procents érlig upprakning.
Avtalet innebdr att for perioden 1 juli
2004 — 1 juli 2007 far Lansforsdkringar Liv
AB cirka 80 miljoner kronor i rabatt.
Formaliserade arbetsformer for Lans-
forsékringar Livs uppf6ljning och kontroll
av kapitalforvaltningen &r inforda och
utvardering av kapitalforvaltningen ar en
staende punkt pd styrelsens dagordning. Ett
antal atgérder betraffande kapitalforvalt-
ningen har tagits under aret. I juni beslutade
styrelsen att ge Lansforsikringar Sak AB
uppdraget att siga upp forvaltningsuppdra-
get med Lombard Odier avseende EMU-
rantor och CDC avseende Europeiska aktier
eftersom dessa forvaltare inte har motsvarat

forvéantningarna. I takt med positivare kon-

junktursignaler och starkare solvens har
fordelningen mellan tillgdngar forandrats
och aktieexponeringen dkats samtidigt som
andelen obligationer minskats. Vid halvars-
skiftet 2004 hade Lénsforsékringar Liv AB
ater natt den niva pa aktieplaceringarna
som langsiktigt efterstréivas.

For att forbattra kundkommunikationen
har Lansforsikringar under aret gjort det
mdojligt for alla kunder som har tillgang till
bankens Internet tjanster att se hela sitt
bank- och forsikringsengagemang via
Internet samt utvecklat ett gemensamt vér-
debesked "Oversikten” som distribueras till

Lénsforsdkringars privatkunder.

Forsakringstagarforeningen

Under slutet av 2003 bildades Lansforsak-
ringar Livs Forsdkringstagarforening vars
syfte, forutom att utse forsékringstagar-
representanter till styrelsen, ar att foretrdda
kundernas intressen.

Foreningen har 48 medlemmar och, for
att garantera en bred representation, viljs 2
medlemmar fran varje ldnsforsékrings-
bolags region. Infor starten av foreningen
utsdgs medlemmarna av de lokala lansfor-
sdkringsbolagen. Fran och med 2005 utses
medlemmarna i direktval, dér varje kund i
Lénsforsdkringar Liv har rétt att rosta pa
lamplig person som ska foretrada kunder-

nas intressen.
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Marknad

Den svenska livforsédkringsmarknaden hade 2004 ett nyférsaljnings-

varde pa 111 miljarder kronor vilket ar en minskning med 13 procent.

Den storsta delen av den svenska livférsakringsmarknaden utgdrs av

tjanstepensioner.
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Marknadsandelar

Under 2004 svarade nyforséljningsvirdet
pa tjanstepensionsmarknaden for 83 mil-
jarder kronor vilket var en minskning med
15 procent. Marknaden bestar for 6vrigt av
kapitalforsakring och privata pensionsfor-
sékringar. Delmarknad Privat pension,
med ett forséljningsvarde pa 5,7 miljarder
kronor, minskade med 6 procent. Del-
marknad Spar minskade med 2 procent
och hade ett forséljningsvarde pa 20 mil-
jarder kronor.

Lansforsakringar Livs premieinkomst
uppgick till 8 676 (8 069) miljoner kronor
och mitt i premieinkomst 6kade mark-
nadsandelen fran 8,5 till 8,9 procent. Pa
tjinstepensionsmarknaden dkade premie-
inkomsten med 16 procent och mark-
nadsandelen 6kade frén 8,2 till 9,1 procent.
Pa delmarknaden Privat pension minskade
marknadsandelen frdn 15,1 procent till 14,5
procent. Inom delmarknad Spar minskade
marknadsandelen fran 6,9 procent till 5,8
procent.

Pé en vikande nyforséljningsmarknad
for bade livforsakring och fondlivforsak-
ring lyckades Lansforsdkringar Liv battre
an genomsnittet. Nyforsaljningsvirdet i
Lansforsakringar Liv uppgick till 13 238
(13 830) miljoner kronor och marknadsan-
delen 6kade fran 10,8 till 12 procent. Mer-
forséljning pa befintliga forsdkringsavtal dr
enligt Forsikringsforbundets definition

inte nyforséljning och riknas ddrmed inte



Férsdljningsvirde, rullande 12-manaderstal

Marknadsandel Premieinkomst, rullande 12-mé&naderstal
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Inklusive merforsaljning pa befintliga forsakringsavtal.

in andelsstatistiken. Lansforsékringar Livs
merforsiljning pa befintliga forsikringsav-
tal uppgick under 2004 till 1 899 (2 247)
miljoner kronor.

Nyforséljningsvardet i Lansforsak-
ringar Liv AB uppgick till 7077 (7 674)
miljoner kronor och marknadsandelen
okade fran 12,0 till 14,1 procent. Nyforsélj-
ningen i Lansforsdkringar Fondliv AB var i
stort sett oférandrad jamfort med forega-
ende &r och uppgick till 6 161 (6 155) mil-
joner kronor och marknadsandelen 6kade
fran 9,6 till 10,2 procent.

Pa delmarknaderna Privat och Tjanste-
pension dér storst fokus varit under 2004 tar
Lénsforsdkringar Liv marknadsandelar. Pa
tjdnstepensionsmarknaden 6kade mark-
nadsandelen fran 11,5 till 13,6 procent.
Lénsforsdkringar Livs nyforséljning pa
tjdnstepensionsmarknaden var i princip
ofordndrad jamfort med foregéende ar och
uppgick till 11238 (11 173) miljoner kro-

31/12
2004

2001 2002

[ Total-

marknad

Kélla: Sveriges Forsakringsforbund.

nor. Forsdljning via méklarkanalen kade
med 24 procent jamfort med 2003 och stod
2004 for mer &n 50 procent av forsélj-
ningsvérdet.

Pé delmarknad Privat pension 6kade
marknadsandelen mitt i nyforséljning fran
10,7 till 11,2 procent. Inom delmarknad
Spar minskade marknadsandelen fran 9,7
till 6,7 procent.

Okat individuellt ansvar

Under de senaste 10—15 aren har individen
fatt betydligt storre ansvar for sin ekono-
miska trygghet pa savil kort som lang sikt.
Det har skett pa flera olika sétt. Skyddet i de
allménna systemen har gjorts mindre omfat-
tande. Stigande realloner har gjort att fler
och fler hamnar &ver inkomsttaken i social-
forsékringssystemet. Det nya allménna pen-
sionssystemet innebér att pensionerna i
framtiden blir lagre for de allra flesta an om
resurser hade funnits for att behalla det

gamla systemet med ATP och folkpension.
I det nya systemet finns inte lingre nagot
16fte om en viss niva péa den framtida pen-
sionen i forhallande till 16nen via sin anstéll-
ning. [ stéllet &r det faststdllt hur mycket
som betalas in i de olika pensionsssytemen.
Vad slutresultatet blir kan ingen veta siakert.
De framtida pensionsnivaerna paverkas av
saker som hur medellivsldngden foréndras,
tillvixten i ekonomin, 16ne6kningstakten
och utvecklingen pé aktie- och réntemark-
nader. Blir den ekonomiska utvecklingen
dalig blir ocksé pensionerna laga.

En annan genomgripande fordndring dr
mdjligheten att paverka den framtida pen-
sionen genom olika individuella val. I pre-
miepensionen i det allménna systemet kan
upp till fem olika fonder viljas och byte av
fonder kan ske 16pande. Avkastningen i de
valda fonderna avgor hur hog premiepensio-
nen blir. Aven mindre skillnader i arlig

avkastning far mycket stor betydelse for den
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framtida pensionen, d&tminstone for alla som
har 20 ér eller mer kvar till pension.

Men det dr inte bara den allméinna pen-
sionen som fordndrats. Tjénste- eller avtals-
pensionerna, det vill siga den pension som
kommer via jobbet, har ocksa gjorts om.
Forandringarna dr av samma slag som i det
allminna systemet. Aven om det finns skill-
nader mellan olika avtalsomrdden &r forénd-
ringarna av samma slag som i det allménna
systemet. Inslaget av formansbestdmda pen-
sioner har minskat, det vill séiga pensioner
som ger ett l6fte om en viss niva pa pensio-
nen i forhéllande till 16nen, och inslaget av
avgiftsbestimda pensioner har 6kat. M6jlig-
heterna att vara med och paverka forvalt-
ningen av tjinstepensionspengarna har
ocksa Okat kraftigt under senare ar.

Forandringarna innebér att risken i pen-

sionssystemen flyttats frain dem som ska

betala pensionerna till dem som ska fa pen-
sionen. De individuella valen gor ocksa att
ménniskor som haft exakt lika hog inkomst
under hela arbetslivet dnda fér olika hog
pension beroende pa att de gjort olika pen-
sionsval.

Det gér inte med hundraprocentig
siakerhet sdga att de framtida offentliga pen-
sionerna blir ligre i forhallande till slutlo-
nen, dven om mycket talar for det. Men det
ar tveklost sa att osdkerheten om nivan pa
de framtida pensionerna har 6kat kraftigt pa
grund av de fordndringar som gjorts. De
nya systemen infors successivt och déarfor
kommer det att drdja flera ar innan effek-
terna av de nya pensionssystemen blir
uppenbara. Men medvetenheten om konse-
kvenserna for den enskilde kommer att 6ka
for varje ny arskull som gar i pension. Detta
okar behovet av eget sparande och egna

Marknadsandel Nyférsiljning, rullande 12-manaderstal

%

2001 2002 2003

Kélla: Sveriges Forsakringsforbund.
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trygghetslosningar. Det dr ocksé rimligt att
rakna med att individen kommer att enga-
gera sig betydligt mer i fragor som ror
pension och andra ekonomiska trygghets-
fragor.

Aktiviteten i premiepensionssystemet
har 6kat snabbt de senaste tva dren.
Okningen sker frin en mycket 1ag nivd men
itakt med att fler far storre belopp pé sina
premiepensionskonton kommer intresset
for hur pengarna placeras med storsta
sakerhet ocksa att 6ka. Samma utveckling
kommer rimligen att ske ndr det giller
tjénstepensionspengarna och de individu-

ella val som kan goras for dem.



Produkter

Tjanstepensioner

Tjénstepensioner dr den pension de flesta
har via sin anstéllning och marknaden f6r
tjanstepensioner har 6kat under de senaste
aren. Det har flera forklaringar. En r att en
stor del av marknaden tidigare inte var till-
génglig for konkurrens.

En del av tjdnstepensionsmarknaden
bestar av individuellt anpassade 16sningar
som siljs till foretag och foretagare. Det kan
till exempel handla om tjdnstepensioner for
anstéllda med hogre 16n én tio inkomstbas-
belopp, vilket 2005 motsvarar 433 000 kro-
nor. Dessa, sa kallade tiotaggare, har mojlig-
het att vdlja andra tjanstepensionslosningar
an de kollektivavtalade. I den hér delen av
marknaden ingér ocksa tjdnstepensioner for
enskilda foretagare och dgare i dgarledda
foretag liksom tjénstepensionslosningar for
foretag som inte tecknat kollektivavtal.

Pensionens olika bestandsdelar

I borjan av 2000-talet 6kades utrymmet for
att gora avséttningar till tjinstepensioner
utdver de avsittningar som ryms i de kollek-
tivavtalade tjinstepensionerna. Det innebér
att arbetsgivaren och den anstéllde kan
komma Gverens om att pengar ska betalas in
pé en kompletterande tjanstepensions-
forsdkring for den anstélldes rakning.

En annan del av tjanstepensionsmark-
naden utgdrs av de individuella val som
numera kan goras inom alla de stora kollek-
tivavtalade tjdnstepensionssystemen. For
privatanstéllda tjanstemén dr ITPK den del
av tjanstepensionen som ar 6ppen for indi-
viduella val, medan privatanstéllda arbetare
som omfattas av Avtalspension SAF-LO
viljer for hela tjénstepensionspremien.
Aven statsanstillda (PA-03) och anstillda i
kommuner och landsting (PFA-98) kan
numera vélja forvaltning for en betydande

Eget sparande

Pension via jobbet

Den allménna pensionen

del av de pengar som sitts av till tjanstepen-
sionen. Under 2004 avsattes omkring 20
miljarder kronor till individuella val i de
stora tjanstepensionssystemen. Hur stor del
som gjort egna, aktiva val varierar kraftigt
mellan olika avtalsomraden. Lagst dr ande-
len icke-viljare, kring tio procent, bland de
privatanstillda tjdnstemannen (ITPK),
medan bara hélften av dem som omfattas av
PFA-98 har gjort egna val.

Valen i de kollektiva tjdnstepensions-
systemen hanteras av olika valcentraler och
valen foregas normalt inte av ndgon person-
lig radgivning. De senaste aren har aktivite-
ten bland tjanstepensionsspararna 6kat
béade genom att fler dndrat sina val och
genom att en del av dem som tidigare av-

statt fran att vilja har gjort aktiva val.

Privat pensionssparande

Behovet av att komplettera med eget pen-
sionssparande har okat. Det beror bade pa
att pensionerna blir lagre i det nya allménna
systemet och pa att osidkerheten 6kat om
hur hoga pensionerna kommer att bli. Av
offentlig statistik framgar att drygt hélften
av de vuxna svenskarna i dag har ett eget
pensionssparande.

Det privata pensionssparandet har &nd-
rat karaktir under de senaste tio dren. Tidi-
gare motiverades en stor del pensionsspa-
randet av mojligheten att inom vissa gréin-

ser 4 avdrag for sparbeloppet i deklaratio-
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nen. I dag dr det i storre utstrackning osé-
kerhet for storleken pa den framtida pensio-
nen som dr orsaken till att kunder véljer att
pensionsspara.

Trots det 6kade behovet for privata pen-
sionsforsdkringar minskade nyforsiljnings-
marknaden med 6 procent under 2004. Vér-
det av Lansforsakringar Livs nyforsiljning
av privat pensionssparande minskade till
637 miljoner kronor. Det var en minskning

med 2 procent jamfort med 2003.

Kapitalforsakring
Kapitalforsakringar har under lang tid
anvénts for att féra 6ver pengar mellan olika
generationer. Orsaken ér att kapitalforsak-
ringar inom vissa grianser &r fria fran arvs-
och gavoskatt. Under hosten fattade Riks-
dagen beslut om att slopa arvs- och gévo-
skatten, vilket innebdr att ett argument for
kapitalforsékringar har férsvunnit.
Kapitalforsdkringar kan fortfarande
vara anviandbara i vissa sammanhang.
Det kan till exempel handla om att sdkra
kompanjonavtal i foretag. Det dr dock
rimligt att rdkna med att forséljningen av
kapitalforsidkringar kommer att minska.
Till det bidrar sékert ocksé att det ppnats
mojligheter att fran 2005 erbjuda en ny
typ av forsékringssparande under namnet
Kapitalpension. Kapitalpension dr for-
mogenhetsskattefri och har samma regler
som en pensionsforsikring bortsett fran
att sparbeloppet inte dr avdragsgillt i
deklarationen. I gengild &r utfallande
belopp skattefria pad samma sitt som i en
kapitalforsdkring.
Nyforséljningsmarknaden for kapitalfor-
sakring minskade med 2 procent under 2004.
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Virdet av Lansforsakringar Livs nyforsilj-
ning av kapitalforsakring minskade till 1 346
miljoner kronor vilket var en minskning med
33 procent jamfort med 2003.

Lansforsakringar Liv erbjuder tre
olika forvaltningsformer

Lénsforsakringar Liv erbjuder livforsdkring
med tre olika forvaltningsformer; traditio-
nell forvaltning, Nya Virlden forvaltning
och fondférvaltning.

TRADITIONELL FORVALTNING
Traditionell forvaltning ger sedan 1999 en

garanterad arlig avkastning om 3 procent pa
det sparade kapitalet, fore avgifter och av-
kastningsskatt. Eftersom verksamheten drivs
enligt 6msesidiga principer ska den avkast-
ning som Overstiger de garanterade 3 procen-
ten prelimindrt fordelas till kunderna genom
aterbaringsranta. Vid lagre aterbaringsranta
4n den garanterade avkastningen sker en ater-
fordelning av tidigare prelimindrt férdelad
aterbaring. Placeringar sker frémst i noterade
aktier och rantebdrande virdepapper samt i
fastigheter och alternativa investeringar.
Alternativa investeringar bestar av investe-
ringar i fonder som képer, utvecklar och

sdljer onoterade bolag samt i hedgefonder.

NYA VARLDEN FORVALTNING

Pensions- eller sparkapitalet i Nya Virlden
placeras for narvarande i 70 procent aktier
och 30 procent rintebdrande virdepapper.
For forsakringar tecknade fran och med juli
2003 har principerna for fordelning i den for-
valtade portfoljen fordndrats. Foérandringen
innebiér att fordelningen mellan aktier och

rantebdrande vardepapper samt fordelningen

mellan olika aktiemarknader kommer att
kunna forandras under forsékringstiden.

Nya Virldens garanti innebér att kun-
den, dven om utvecklingen pa de finansiella
marknaderna dr negativ, efter fem ér eller
vid d6dsfall, alltid &r garanterad inbetald
premie med avdrag for forvaltningsavgifter,

avkastningsskatt och garantiavgifter.

FONDFORVALTNING

Fondforvaltning innebar att kunden sjélv
viljer placeringsinriktning och riskniva.
Kundens val star mellan aktie- och rénte-
fonder och det dr kunden som sjélv star ris-
ken for utvecklingen av fondernas vérde.
Fondforvaltningen innebéir mojlighet till
hogre avkastning men dven en hogre risk-
niva dn traditionell forvaltning.

I Lansforsékringar Fondliv ABs fond-
sortiment ingar bade egna fonder och fon-
der fran forvaltare utanfor Lansforsak-
ringar. Lansforsikringar Fondliv AB har
under 2004 forstérkt erbjudandet till fond-
forsakringskunderna genom att inleda
samarbete med Fidelity Investment och

Société Générale Asset Management.

Lansforsakringar har néjda kunder
och fatt flera utmarkelser

Lansforsdkringar Liv har tillsammans med
Handelsbanken Liv lyckats bast enligt
Svensk Kvalitetsindex (SKI) och har de
mest ndjda livforsikringskunderna. Mét-
ningen visar dock att kunderna generellt sett
ger livforsakringsbolagen sinkt omdome
och att branschen har ett viktigt arbete fram-
for sig med att dterstélla fortroendet.
Lénsforsakringar utsags for andra aret i

rad av svenska foretag till ”Arets liv- och



fondforsakringsbolag”, en utmérkelse som
instiftats av Affarsvarlden. Genom undersok-
ningen Finansbarometern har narmare 1 000
beslutsfattare i foretag med Gver 200 anstéllda
eller mer &n 200 miljoner i omséttning tillfra-
gats om sin syn pa befintliga och potentiella
leverantdrer av finansiella tjénster.
Lénsforsakringar Liv utsags 2004 dven
till det basta forsakringsbolaget i Entrepre-
ndrsbarometern, som &r Sveriges storsta
attitydundersokning bland tillvixtbolag.

Lansforsékringar utndmndes i december for
andra dret i rad till bista svenska pensionsfor-
valtare av den ledande branschtidskriften
Investment & Pensions Europe. Dessutom
fick Lansforsdkringar tva priser som bésta
investerare i Europa inom tillgédngsslagen
onoterade aktier och hedgefonder.

Juryns motivering till priset som bésta
svenska pensionsforvaltare &r en bra forvalt-
ning som pa ett riskkontrollerat sétt lyckats
oka aktieandelen i Lansforsakringar Liv AB

r-—---——-

fran en o6nskad undervikt till den strategiskt
onskvirda aktieandelen. Detta samtidigt
som solvensen i livbolaget har forbéttrats
och en konkurrenskraftig avkastning kunnat
bibehallas. Motiveringen till priserna for
biésta investerare i Europa inom tillgangssla-
gen private equity respektive hedgefonder ar
bland annat att Lansforsékringars kunskap
pé dessa omraden har lett till att en fram-
gangsrik och langsiktigt uthallig invester-
ingsstrategi har implementerats.

o

ﬁ.r‘
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Kapitalforvaltningen

Lansforsakringar Liv AB har via avtal med Lansforsakringar Sak Over-

latit at ett antal externa operativa forvaltare att utfora den I6pande

forvaltningen av Lansforsakringar Liv ABs tillgangar. Styrelsen for

Lansforsakringar Liv AB har, oavsett detta férvaltningsuppdrag, ett

bibehallet ansvar for forvaltningen av Lansforsakringar Liv ABs och

kundernas tillgangar.
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KAPITALFORVALTNINGEN INOM Léns-

forsékringar AB har enligt avtal med Léns-

forsdkringar Sak ansvar for att;

« utarbeta forslag till strategisk tillgangs-
allokering

utarbeta forslag till 4garpolicy géllande
institutionellt 4gande

baserat pa utvérdering foresla och upp-
handla operativa forvaltare

sakerstilla att de operativa forvaltarna
foljer god compliance sed

genomfora kvalitativ forvaltaranalys och
utvirdering av forvaltningsresultat

rapportera uppnadd avkastning i for-
héllande till beslutade mal
genomfora finansrelaterad rapportering

och redovisning

genomfora likviditetsforvaltning, betal-
ningar, banktjénster och finansiering

Kapitalforvaltningen definierar uppdragen
till de operativa forvaltarna med tydliga
risknivéer och avkastningskrav definierade
av styrelsen for Lansforsakringar Liv AB.

De operativa forvaltarnas uppgift dr sedan
att skapa bista mojliga avkastning givet de
ramar och riktlinjer de fatt. Detta sker
genom en si kallad aktiv forvaltning, vilket
exempelvis kan innebéra att de operativa
forvaltarna véljer att ha en sammanséttning
av aktier i en portf6lj som avviker mot de
jamforelseindex som géller for portfoljen.
De utlagda forvaltningsuppdragen
utvirderas 16pande av Kapitalforvaltningen.
Utvirderingen omfattar en regelbunden
kvalitativ och kvantitativ analys av de opera-
tiva forvaltarna och forvaltningsresultaten.
L arbetet ingar ocksa att kontinuerligt f6lja
upp och foresla forandringar s att de fast-
lagda ramarna for respektive forvaltnings-
uppdrag ér relevanta och efterlevs. T utvér-
deringen ingar kontinuerliga méten mellan
specialister fran Kapitalforvaltningen och
de som skéter den 16pande forvaltningen.
Kapitalforvaltningen rapporterar regelbun-




det avkastning och utvirdering till styrelse
och ledning for Lansforsdkringar Liv AB.
Inom ramen for uppf6ljning kontrolleras
ocksa att de operativa forvaltarna héllit sig
till givna ramar och riktlinjer.

Ansvar och styrning
VERKSTALLANDE DIREKTOR
OCH STYRELSEN

Styrelsen har ansvar for férvaltningen av
Léansforsakringar Livs och kundernas till-
géngar. Ansvaret innebar bland annat att
faststilla policies och instruktioner avse-
ende forvaltningen, att kontinuerligt halla
sig informerad om verksamhetens utveck-
ling och vid icke tillfredsstéllande utveck-
ling besluta om korrigeringsatgérder samt
att forse Finansinspektionen med uppgifter
for att fullgdra sin tillsyn.

Verkstillande direktdren ansvarar for
forvaltningen av Lansforsékringar Livs till-

géngar enligt de riktlinjer och anvisningar
som styrelsen meddelar och i enlighet med
lag och myndighetsforeskrifter.

FINANSUTSKOTTET

Inom Lénsférsakringar AB koncernen finns
ett gemensamt Finansutskott vars uppgift ar
att vara ett forum for finansiella omvérlds-
och makroekonomiska analyser samt att
infor styrelsebeslut bereda och koordinera
drenden inom kapitalforvaltningsomradet.
Fran och med konstituerande styrelsesam-
mantridde 2004 utser styrelsen for Lansfor-
sakringar Liv AB majoriteten av ledamo-
terna i Finansutskottet.

FINANSKOMMITTEN

Lénsforsakringar Livs Finanskommitté har
till uppgift att analysera och folja upp kapi-
talforvaltningen samt till Finansutskottet och

styrelsen foresla atgérder for forandringar.

Finanskommittén bestér av verkstillande
direktor, ekonomidirektor, cheferna for
affarsomréade Foretag respektive Privat
samt chefaktuarien. Vid Finanskommitténs
moten medverkar som foredragande chefen
for Kapitalforvaltningen samt allokerings-

ansvarig.

Mal formar strategin

Ett viktigt strategiskt beslut for Lansforsak-
ringar Liv AB &r den langsiktiga tillgangs-
fordelningen mellan olika typer av till-
géngar, till exempel aktier och réntebdrande
vérdepapper. Den ldngsiktiga strategin
grundas pa de méal med dgandet av tillgang-
arna som styrelsen beskrivit i ett antal poli-
cydokument. Kapitalforvaltningen ansvarar
for att berdkna en langsiktig tillgdngsfor-
delning framst utifran de risker som finns i

Lénsforsdkringar Liv ABs balansrikningar

pa tillgangs- och skuldsidan och deras sam-
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variation, sa kallad Asset Liability Manage-

ment (ALM). Tillgdngsfordelningen paver-
kas ocksé av legala restriktioner samt de
riktlinjer som foljer av Lansforsékringar
Liv ABs mal med dgandet.

Den langsiktiga tillgdngsfordelningen
sammanfattas i form av en sé kallad refe-
rensportfolj. Referensportfoljen visar hur
tillgangarna langsiktigt ska vara fordelade
mellan tillgangsslag sasom aktier, ranteb-
rande vérdepapper, hedgefonder och fastig-
heter for att avkastningen ska bli s& god som
mojligt under hdnsynstagande till beslutad
risknivé och lagstadgade placeringsregler.
Ibland &r det inte m&jligt, eller mest effek-
tivt, att placera utifran den langsiktiga refe-
rensportfoljen. Detta kan exempelvis bero
pa risker i balansrékningen och pé de finan-
siella marknaderna. I dessa situationer
berdknar Kapitalforvaltningen en tillgangs-
fordelning, bendmnd normalportfolj, med
utgangspunkt frén referensportfoljen och
den aktuella situationen. Mélet dr dock att
pa sikt aterga till referensportfoljens fordel-
ning. I detta moment kan Kapitalforvalt-

ningen tillimpa skyddsstrategier och port-
foljovergripande strategier, som exempelvis
aktieskydd, for att anpassa portfoljen till
onskad riskniva och tillgangsfordelning.

I strategimomentet ingér ocksa for
Kapitalforvaltningen att vilja de bésta ope-
rativa forvaltarna samt upphandla forvalt-

ningstjénster.

Placeringsinriktning

I takt med positivare konjunktursignaler
och starkare solvens har férdelningen mel-
lan tillgdngarna fordndrats och aktieexpo-
neringen Okats samtidigt som andelen obli-
gationer minskats. Vid halvarsskiftet 2004
hade Lansforsékringar Liv AB éter natt den
andel aktieplaceringar som langsiktigt
efterstrivas. Vid arsskiftet uppgick andelen
aktier, noterade och onoterade samt deri-
vat, till 49 procent. For att kunna ha en hog
aktieandel i portfoljen till en begransad
risk tillimpas sékringsstrategier i form av
ett aktieskydd samt ett rénteriskskydd.
Genom skyddsstrategierna har portfoljens
vérde skyddats mot en kraftig nedgéng i

KAPITALAVKASTNING 2004 FOR LANSFORSAKRINGAR LIV AB INKLUSIVE FASTIGHETSBOLAG OCH NYA VARLDEN

VIKTAD KAPITALBAS

aktiekurserna samtidigt som effekten av en

forvéntad rdnteuppgéng har begrinsats.

Externa operativa forvaltare
ABN AMRO ASSET MANAGEMENT

ABN AMRO Asset Management skoter den
16pande forvaltningen av storre delen av till-
géangarna. Vid utgangen av 2004 forvaltade
ABN AMRO 66 miljarder kronor. ABN
AMRO Asset Management &r en separat del
av holldndska ABN AMRO Bank och ansva-
rar for kapitalforvaltning at institutionella
placerare som centralbanker, pensionsfonder
och forsdkringsbolag, men forvaltar dven
kapital for privata placerare. ABN AMRO
Bank ér en av vérldens 10 storsta banker med
6ver 100 000 anstéllda. ABN AMRO har sin
bas i London och Amsterdam, men har dven
storre kontor 1 Atlanta, Chicago, Hong Kong
och Singapore. Ytterligare representation via
lokala kontor finns i alla vdrldsdelar.

T ROWE PRICE

T Rowe Price ér en nordamerikansk aktie-
forvaltare som skoéter den 16pande forvalt-

Placeringar Marknadsvarde % Netto- Vardefor- % Marknadsvarde % Direkt- % Total- %
Belopp i Mkr 04-01-01 placering andring 04-12-31 avkastning avkastning

Réantebarande svenska 27053 31 -3160 7 0,0 23900 26 976 4,3 983 4,3
Réantebarande utlandska 20832 24 1513 38 0,2 22383 25 693 3,2 731 3,4
Réntebéarande totalt 47 885 55 -1647 45 0,1 46283 51 1669 3,8 1714 3,9
Aktier svenska 8242 9 2461 1408 16,6 12111 13 241 2,8 1649 19,4
Aktier utlandska 18996 22 2144 941 4,2 22081 24 475 2,1 1416 6,3
Aktier totalt exklusive Al 27238 31 4605 2349 7,6 34192 37 716 2,3 3065 9,9
Alternativa Investeringar (Al) 8354 9 -1984 -356 -5,7 6014 7 747 12,0 391 6,3
Fastigheter 4657 5 -414 199 3,8 4442 5 164 3,1 363 6,9
Finansiering av placeringar -13 0 0 0 0,0 -13 0 -1 -7,7 -1 -7,7
Summa 88121 100 560 2237 2,6 90918 100 3295 3,8 5532 6,4
Ovrigt 3954 674 837 5465 -182 655

Total 92075 1234 3074 3,4 96 383 3113 3,4 6187 6,8
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Investeringsportfoljen 2004-12-31

Hedgefonder 2% Fastigheter 6%

Aktier* 49% Rantebarande 43%

Totalt 84,8 miljarder kronor.

*| aktier ingar noterade och
onoterade aktier samt derivat.
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ningen av en aktieportfolj at Lansforsak-
ringar Liv. Den forvaltade aktieportfoljen
uppgick vid utgdngen av 2004 till ett virde
av 1,1 miljarder kronor. Forvaltningen &r
inriktad pa nordamerikanska aktier dven
om bolaget har kompetens inom alla stérre
tillgdngsslag.

ING INVESTMENT MANAGEMENT

ING Investment Management skéter den
16pande forvaltningen av en aktieportfol] 4t
Lénsforsakringar Liv AB. Den forvaltade
aktieportf6ljen uppgick vid utgangen av
2004 till ett virde av 1,1 miljarder kronor.
ING Investment Management ingér i ING
Group som ér ett hollandskt bolag inriktat
pa bank, forsikring och kapitalforvaltning.

NORDIC ALTERNATIVE
INVESTMENT ADVISORS

Nordic Alternative Investment Advisors
bedriver radgivningsverksamhet avseende
investeringar i onoterade aktier, sa kallade
private equity investeringar, samt invester-
ingar i hedgefonder. Bolaget skoter forvalt-
ningen av dessa tillgangsslag at Lansfor-
sakringar Liv, Lansforsikringar Sak och
Agria. Lansforsékringar Sak har beslutat att
fran februari, 2005 ater driva férvaltningen

av dessa tillgdngar i egen regi.

Avkastning traditionell férvaltning

Under 2004 uppgick totalavkastningen i
den traditionella livforsikringsverksamhe-
ten till 6,8 (8,5) procent. Breda uppgangar
pa vérldens aktiemarknader kombinerat
med en successivt okande aktieandel i port-
foljen var gynnsamt for avkastningen.
Aktieinnehavet har under aret haft en
avkastning pa 9,9 (24,8) procent. Den
svenska aktieférvaltningen hade en avkast-

ning pa 19,8 (35,4) procent. Avkastningen
for den utldndska delen av aktieportf6ljen
uppgick till 6,0 (20,4) procent.

Sammantaget utvecklades innehavet i
rantebdrande vardepapper positivt. Totalt
hade dessa innehav en avkastning pa 3,7
(3,2) procent under 2004.

Avkastningen i fastighetsportfoljen
uppgick till 6,9 (0,5) procent. Den pagé-
ende omstruktureringen av fastighetsport-
foljen fortsatte under 2004. Genom tva
affédrer har centralt beldgna fastigheter
avyttrats for cirka 1,8 miljarder kronor sam-
tidigt som tva fullt uthyrda fastigheter har
forvérvats for cirka 0,5 miljarder kronor.
Under éret avslutades dven dgarengage-
manget i bostadsbolaget Bostadsinvest i
Haninge AB. Samtliga dessa omstruktu-
reringar har bidragit positivt till avkast-
ningen. [ resultatet for fastigheter ingar
dven en positiv virdeutveckling pa inneha-
vet i Bergvik Skog AB.

Alternativa investeringar, bestdende av
investeringar i onoterade aktier och i hedge-
fonder hade en avkastning pa 6,3 (11,2)
procent under 2004.

Avkastning Nya Varlden forvaltning

I sparen av fallande 1dnga rintor och sti-
gande borser steg Nya Virlden 9,6 procent
under 2004. Det forsta och sista kvartalet
var de starkaste for Nya Virlden under
2004. En viktig orsak var den kraftiga upp-
gangen for Stockholmsborsens storsta
bolag, Ericsson. Nést efter svenska aktier
bidrog placeringar i svenska obligationer
mest till avkastningen. Placeringar i nord-
amerikanska aktier sjonk diremot i virde
och var den svagaste delen under aret.

55 procent av tillgdngarna i Nya Virl-
den bestar av aktier i utlindsk valuta.
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Resultatet i Nya Virlden dr opaverkat
av valutarorelser eftersom valutorna ar

sdkrade genom terminskontrakt.

usb 20%
EUR 15%
JPY 10%
Ovriga 10%

Avkastning fondfoérvaltning

De flesta av Lansforsékringars fonder
tillgdngliga for forsékringssparande gav
positiv avkastning under 2004. De fon-
der som placerar i svenska aktier till-
horde de bésta. Till f61jd av uppgéngen
pa Stockholmsbérsen under 2004 steg
exempelvis Lansforsakringar Sverige-
fond med 17,5 procent. Lansforsak-
ringar Fastighetsfond noterade den allra
storsta uppgangen under aret, 48,7 pro-
cent, vilket var béttre 4n konkurren-
terna i klassen fastighetsfonder. Lans-
forsdkringar Smabolagsfond, som pla-
cerar i svenska sma och medelstora
foretag, steg 29,5 procent och var ocksa
en av de bista fonderna i sin kategori.
Generellt gick aktiefonder battre 4n
riantefonder under éret, dven om de
langa rantefonderna gynnades av glo-
balt fallande rintor. Lansforsékringar
Obligationsfond steg med 6,4 procent
och Euroobligationsfonden med 4,8
procent. De korta rantefonderna, Pen-

ningmarknadsfonden och Likviditets-
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fonden, steg bdda med 2,2 procent.
Breda fonder som Lansforsékringar
Totalfond och generationsfonderna
Pension 2000 gynnades av den globala
borsuppgéngen och steg under aret.
Kombinationen av en stark Stock-
holmsboérs och fallande réntor innebar
att Trygghetsfonden, en blandfond med
en tredjedel vardera i svenska aktier,
globala aktier och svenska riantebirande
vardepapper, placerade sig bland de
béttre fonderna.

Avkastningen for fonder som place-
rar en stor andel i vardepapper noterade
i dollar paverkades negativt av dollarns
kraftiga fall mot kronan under 2004.
Bland dessa fonder finns exempelvis
Lansforsakringar Nordamerikafond,
SGAM US Multi Strategy, SGAM US
Small Cap, Lansforsékringar Internet-

fond och Hjarnfonden.

Andel av kapitalet
- per fondfdrvaltare

Lansforsakringar

Ovrigt 6,0% Ovriga fonder 86,2%

Fidelity
Invest-
ments
0,2%

Société
Générale
0,1%

Lansforsakringar

ABN AMRO 2,4% Fond-i-Fond 5,1%

Avkastning 2004, fondfdorsakring
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Solvens, konsolidering,
aterbaring och skuldtickning

Solvens

Solvensen &r ett matt pa ett livforsakrings-
bolags ekonomiska stéllning och styrka.
Den visar virdet av bolagets tillgangar jaim-
fort med de garanterade utféstelserna till
kunderna. Solvensgraden berdknas genom
vérdet av bolagets tillgangar i forhallande
till de forsdkringstekniska avséttningarna i
balansrdkningen. Lansforsikringar Liv ABs
solvensgrad uppgick den 31 december
2004 till 123 (122) procent.

Konsolidering och aterbéring

Overskott i ett traditionellt livforsikringsbo-
lag uppkommer da avkastningen pa till-
gangarna dr hogre dn den garanterade rian-
tan. Overskottet fordelas preliminért till
kunderna via aterbaringsrintan. Ett av de
viktigaste kdnnetecknen for traditionell for-
valtning ar just tekniken med utjamnad ater-
béring. Tekniken innebar att forrdntningen
av forsikringstagarnas kapital inte omedel-
bart f6ljer den avkastning som motsvarande
tillgangar ger. Utjdmnad aterbaring innebar
en mdjlighet att samla viss del av 6verskot-
ten under avkastningsmassigt goda ar, i
form av konsolideringskapital, for att kunna
ge en bra aterbaringsrinta dven under kom-
mande mindre goda &r. Underskott hanteras
genom att tidigare fordelad aterbaring ater-
fordelas genom en aterbaringsrianta som &r
lagre dn den garanterade rintan.
Konsolidering ér ett matt pa ett traditio-

nellt livforsdkringsbolags formaga att limna
aterbaring och beskriver forhallandet mellan

marknadsvirdet pé bolagets tillgdngar jam-
fort med de garanterade ataganden och den
preliminért fordelade aterbaringen. Mattet
speglar en situation dér bolaget skulle betala
ut hela forsikringskapitalet under en och
samma dag. Den kortaste utbetalningstiden i
en traditionell livforsakring &r dock fem ar

och den genomsnittliga forsakringstiden lig-

ger pa cirka 23 ar. Vid utgéngen av 2004 var
den kollektiva konsolideringen 103 (92)
procent.

I och med att konsolideringen aterstéll-
des till dver 100 procent hdjdes aterbarings-
riantan for kunder som sparar i livforsdkring

med traditionell férvaltning till 4 procent,

fore avgifter och avkastningsskatt. Ater-
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béringsrantan hdjdes mot bakgrund av att
Lénsforsikringar Liv AB har en stark
finansiell stillning och en positiv syn pa

framtida viardeutveckling.

Skuldtédckning

Skuldtackningsreglerna ingar som en del av
forsdkringsrorelselagen och syftar till att
sikerstilla att livbolag vid var tidpunkt kan
uppfylla sina garanterade ataganden till
kunderna. I korthet faststéller reglerna att
livbolag ska vélja tillgdngar som matchar
de garanterade virdena vad gédller bland
annat 16ptid samt att livbolagen ska sprida
riskerna pé lampligt sétt. Dessutom finns
vissa absoluta granser for vad som kan god-
tas av ett och samma tillgdngsslag.

Lénsforsikringar Liv ABs placer-
ingspolicy for skuldtidckning siger att Lans-
forsdkringar Liv AB ska ha tillgdngar god-
kéanda for skuldtdckning som dverstiger de
garanterade dtagandena till forsékringsta-
garna med minst 5 procent, det vill siga en
skuldtdckningsgrad pa 105 procent. Syftet
med marginalen &r att sikerstdlla en buffert
mot plétsliga férandringar i marknadsvir-
det pé tillgdngarna. Lansforsakringar Liv
ABs skuldtickningsgrad uppgick vid
arsskiftet 2004 till 105 procent.

Under 2004 hade Lansforsdkringar Liv
AB tvé dispenser fran Finansinspektionen
avseende skuldtickningsreglerna. Medgi-
vande att anvinda tillgangsslaget Private
Equity, vissa hedgefonder samt andelar i
fastighetsbolaget Humlegarden och fastig-
hetskommanditbolaget Kista Galleria for
skuldtdckning, dispensen l16per ut 8 maj
2005. Vid arsskiftet 16pte dispensen fran
regeln om att hogst 25 procent av det belopp
som ska tdckas far placeras i aktier ut.
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Konsolideringspolicy

Konsolideringspolicyn anger principer for férdelning av éverskot-

ten i livbolaget, det vill sdga den anger hur stort 6verskott, konso-

lidering, som bor finnas for att kunna tilldmpa den utjamnade

aterbaringstekniken. Lansforsakringar Liv ABs konsolideringspo-

licy féljer de allmanna rad och rekommendationer som Finans-

inspektionen utfardat. Konsolideringspolicyn har féljande lydelse:

”All kapitalavkastning tillhor forsak-
ringstagarna. Kapitalavkastningen till-
fors forsakringstagarna som aterbarings-
ranta. Genom att spara en viss del av
kapitalavkastningen i form av konsoli-
deringskapital skapas mdjlighet att
astadkomma hogre kapitalavkastning i
framtiden och ddrmed i framtiden hogre
aterbaringsréinta.

Ett visst matt av konsolideringskapi-
tal bor alltid finnas, dels for att inte
negativa marknadsrorelser ska slé direkt
mot forsakringskapitalet, dels for att
Lénsforsakringar Liv ABs ataganden
gentemot forsékringstagarna ska kunna
infrias ocksé i tider dé kapitalavkast-
ningen &r lag.

Aterbaringsrintan ska aterspegla
att kundernas sparande dr langsiktigt
och att rattvisa uppnas mellan olika
kollektiv av kunder. Langsiktighet,
uthéllighet och réttvisa ska dérfor efter-

stravas vid val av dterbaringsrintan.

I rattvisesyfte kan Lansforsékringar Liv
AB tillampa olika aterbaringsréntor for
olika kollektiv.

Konsolideringskapitalet paverkas av
aterbaringsréntan, den 16pande avkast-
ningen, de dagliga fordndringarna i till-
gangsvirdena, premiebetalningar, for-
sékringsersattningar och driftskostnader.

Konsolideringsnivan tillats variera
mellan 100 och 120. Den ldmpliga kon-
solideringsnivan inom intervallet fast-
stélls vid varje tillfdlle mot bakgrund av
dels den risk Lansforsékringar Liv AB
anser foreligga i de finansiella markna-
derna, dels omfattningen av risk i
balansrikningen. Aterbiringsrintan
sdtts sa att lamplig konsolideringsniva
uppnas.

Om konsolideringen hamnar utanfér
intervallet sdtts aterbaringsrantan s att
konsolideringen hamnar inom interval-

let inom tre ar.”
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Riskanalys

| forsakringsverksamhet och
kapitalférvaltning finns risk-
moment. De huvudsakliga risker
som bolaget ar exponerat for ar
forsakringsrisker, marknadsrisker
framst i form av aktiekursrisk,
ranterisk och valutarisk samt
likviditets-, kredit- och operativa

risker.
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Risker i forsakringsrorelsen
FORSAKRINGSRISK

Forséakringsrisken i ett livforsdkringsbolag
ar de risker som uppstar i och med atagan-
den att forsékra enskilda personers liv och
hilsa. De forsakringstekniska avséttning-
arna motsvarar bolagets garanterade ata-
ganden, tilldelad aterbéring samt avséttning
for oreglerade skador. Garanterade dtagan-
den beriknas per forsdkringsavtal efter
antaganden om dddlighet, rinta, sjuklighet,
sannolikhet for tillfrisknande och omkost-
nader.

For att bolaget alltid ska kunna fullfolja
sina ataganden sétts dessa antaganden med
betryggande sikerhetsmarginaler. Aven
aterforsakring anvénds for att ytterligare
begrinsa forsékringsrisken. Lansforsak-
ringar Liv aterforsékrar alla liv- och sjuk-
risker som Gverstiger ett visst riskinnehall
per forsdkrad individ. Riskbedomning sker
enligt de regler som dr framtagna i nira
samarbete med aterforsékringsgivaren, med
beaktande av bland annat riskens storlek
och den forsdkrades alder. I skaderegler-
ingen sker regelmaissig kontroll av 1dmnade
uppgifter. Aterforsikringsavtalens vergri-
pande effekter pa stillning och resultat dr
marginella, premieutgiften for 2004 upp-
gick till -194 (-200) miljoner kronor och
andelen av forsdkringserséttningarna var
156 (192) miljoner kronor.

For att kunna fatta vil avvidgda beslut

avseende tillgangsfordelningen krévs god

kidnnedom om risker i balansridkningen pa
sévél skuld- som tillgdngssidan samt kun-
skap om flédet och matchning av premier
och forsdkringserséttningar. Inte minst vik-
tigt ar att ha kinnedom om hur dessa risker
kan tinkas samvariera dver tiden. Asset
Liability Management (ALM) fokuserar pa
att identifiera risker och hitta en balans i
tillgdngsfordelningen som ger hogst for-
véntade avkastning for dnskad riskniva,
givet de restriktioner som finns rérande
valet av placeringstillgangar. ALM-model-
len anvinds bland annat till att nirmare stu-
dera och bevaka framtida garantidtaganden.
Nya solvensregler dr pa vdg inom EU och i
Sverige har ett forslag till moderniserat sol-
venssystem lagts fram. Under senare &r har
svenska livbolag drabbats av en alltmer
krympande solvensmarginal. Sammantaget
gor detta att det for framtiden blir allt vikti-
gare att std vl rustad med goda analysverk-

tyg inom ALM och nirbesléktade omraden.

RANTEKANSLIGHET

Vid nuvérdesberdkningen av livforsak-
ringsavsittningarna har ett bruttorénteanta-
gande anvints i enlighet med Finansinspek-
tionens foreskrift FFFS 2003:9 angéende
hogsta tillitna rdnta for berdkning av livfor-
sékringsavsittningar, 3,0 — 3,5 procent,
beroende pa forsakringens datering. Livfor-
sdkringsavséttningarna uppgick den 31
december 2004 till 74 136 (71 544) miljo-

ner kronor.



RANTEBINDNINGSTIDER TILLGANGAR OCH SKULDER, NETTO PER 2004-12-31, MKR

Loptid

Obligationer och andra réntebarande vardepapper

Mindre dn
lar 1-5ar
23288 9532

Mer &n Totalt
5-10 ar 10ar
-1280 9955 41495

Tabellen visar den nominella ranteforfallostrukturen inklusive derivat.

Den fordndring som inom en néra framtid
skulle kunna fé en storre inverkan pa livfor-
sakringsavséttningarna ar framforallt en
ytterligare sinkning av rinteantagandet.
Med tillampning av ett bruttoridnteanta-
gande pé 3 procent pé hela bestandet skulle
livforsakringsavsattningarna behova dkas
med cirka 8 500 miljoner kronor.

OPERATIVA RISKER

Risker inom administrationen finns i form
av fel i samband med forséljning, riskbe-
domning och skadereglering. Fel i forsilj-
ningen begrinsas genom tydlig information
till sdljare och kunder, medan fel i riskbe-
démning och skadereglering reduceras
genom interna kontroller och fortlopande
kompetensutveckling. Betriffande riskbe-
domning sker dven ett erfarenhetsutbyte
med aterforsdkringsgivaren.

Internrevision, som rapporterar direkt
till styrelsen granskar och utvarderar verk-
samhetens interna styrning. Compliance
har till uppgift att 6vervaka verksamheten
ur regelsynpunkt for att forebygga risken att
lagar, regler och god sed inte efterlevs pa
grund av bristande kunskaper eller andra
skél. Compliance rapporterar iakttagelser

till styrelsen.

Risker i kapitalforvaltningen
MARKNADSRISK

Marknadsrisk &r risken att avkastningen

varierar till f61jd av negativa marknadsfor-

andringar i rantor eller priser pa aktier eller
fastigheter. I forvaltningen av Lansforsak-
ringar Liv ABs tillgdngar anvinds bedém-
ningar av dels méjligheter till god avkast-
ning, dels riskniva bade vad géller att skapa
langsiktiga placeringsstrategier och for mer
operativa placeringsbeslut.

Den langsiktigt 6nskvérda fordelningen
av tillgéngar pa skilda tillgdngsslag sam-
manfattas i form av en referensportfol].
Ibland ar det inte mojligt eller, mot bak-
grund av den bedémning som gors av
rddande marknadspriser, mest effektivt att
placera enligt referensportfoljen. Da defini-
eras en normalportfolj, som avviker fran
referensportfoljen och som blir utgéngs-
punkt for hur placeringarna ska fordelas pa
tillgangsslag. Underlag for beslut om nor-
malportfolj och for kortsiktiga placerings-
beslut tas fram genom kontinuerlig analys
av nuvarande och forvintad framtida av-
kastning och risk for de tillgdngsklasser
som kan inga i tillgdngsportfoljen.

I syfte att skapa meravkastning, det vill
sdga avkastning utdver vad normalportfol-
jen ger, har en aktiv forvaltning av tillgang-
arna valts. Den faktiska sammanséttningen
av tillgdngarna tillats séledes avvika fran
normalportfoljens sammanséttning. Dar-
med kommer avkastningen under vissa
perioder dven att kunna understiga normal-
portfoljens avkastning.

Placeringsriskerna i kapitalforvalt-

ningen styrs genom beslut i Lansforsak-

ringar Livs styrelse om normalportfdlj och i
vilken utstrickning den faktiska portfoljen
far avvika fran normalportfoljen. Bolagets
styrelse tar dirmed stéllning till dels vilken
riskniva som ska gélla for placeringsverk-
samheten, dels vilken frihet som ges for den
operativa forvaltningsorganisationen att
soka hoja avkastningen genom att avvika
frén normalportf6ljen. De huvudsakliga
tillgdngsklasserna i portfoljforvaltningen ar
aktier, rdntebarande vardepapper, fastighe-
ter och alternativa investeringar.
Derivatinstrument anvénds i forvalt-
ningen av placeringstillgangarna for att
effektivisera forvaltningen och minska ris-
kerna vid stora kurssviangningar. Normalt
anvinds endast derivatinstrument som
avréknas via ett erkint clearinginstitut, for
att pa sa sétt begrénsa risken for att betal-
ningar med anledning av instrumentet inte

sker kontraktsenligt.

LIKVIDITETSRISK

Likviditetsrisken ar risken for att ett finansi-
ellt instrument inte kan avyttras utan avse-
véard merkostnad. Merkostnaden kan till
exempel besta i att sdljaren maste acceptera
ett mycket ofordelaktigt pris om denne av
ndgon anledning &r tvingad att sélja. Likvidi-
tetsrisken minimeras genom att en dvervé-
gande del av placeringarna gors i vardepap-
per med hog likviditet noterade pé vil eta-
blerade borser. For att ytterligare begrinsa

likviditetsriskerna finns det i forvaltar-
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Valuta Netto lokal valuta Netto, Mkr
EUR 1311 11839
GBP 276 3515
NOK 781 857
DKK 686 834
CHF 134 784
AUD 140 729
Ovriga valutor 1294
Totalt 19851

avtalen beskrivet hur placeringar far ske i
onoterade tillgangar. Ibland gors placeringar
medvetet i mindre likvida, och till och med
onoterade, tillgangar for att pa sa sitt nd en
hogre avkastning.

KREDITRISK

Med kreditrisk avses risken att en motpart
inte kan fullf6lja sina ataganden mot bola-
get. Kreditrisk kan till exempel uppsta om
en vardepappersaffir innebér att avveckling
av affdren drojer langre tid 4n normalt. Ett
exempel &r avistaaffdrer i linder med ldngre
avvecklingsperiod dn de tre dagar som &r
normalt, ett annat dr vissa derivataffarer.

For att begrdnsa kreditrisken i placer-
ingar i rintebdrande virdepapper ska emit-
tenten ha en kreditvirdering eller rating
som anses tillrdcklig. Regler tillimpas om
lagsta nivaer for rating hos motparter och
hur stor del av portfoljen som fér placeras
hos olika emittenter. I vissa fall anges dven
en absolut beloppsgréns for respektive

emittent.
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VALUTARISK

I samband med placeringar i tillgangar
noterade i utldndsk valuta uppstar en valu-
tarisk. Den totala valutaexponeringen upp-
gick vid arsskiftet 2004 till 19 851 (18 205)

miljoner kronor.

OPERATIVA RISKER

Operativa risker r risken for forlust orsa-
kad av brister i den interna kontrollen.
Bolagets interna rutiner omfattar hela
affdrsflodet fran affarsavslut hos forval-
tarna till avstimning, betalning, virdering,
redovisning och rapportering. En viktig
faktor &r att ha en organisationsstruktur
som mdjliggor en oberoende och objektiv
uppfo6ljnings- och kontrollfunktion. Kon-
trollen finns idag savél inom forvaltningar-
nas Compliancefunktion som inom den
egna organisationen. En stor del av de
administrativa kontrollfunktionerna &r dar-
med skilda fran de forvaltande enheterna.




Ekonomisk Oversikt

Arets resultat

Koncernens resultat uppgick till 2 348
(3 808) miljoner kronor. Resultatforand-
ringen beror frimst pa lagre kapitalavkast-
ning jamfort mot foregdende ér, 6 882
(9 138) miljoner kronor.
Resultatet i moderbolaget uppgick
till 3 720 (4 452) miljoner kronor. Resultat-
fordndringen beror framst pa lagre kapital-
avkastning jamfort mot féregéende ar,
6265 (7 218) miljoner kronor.
Lansforsikringar Fondliv AB visade ett
resultat pd —242 (—254) miljoner kronor,
resultatforbéttringen beror framst pa ett for-
bittrat administrationsresultat.

Premieinkomst

Under 2004 6kade premieinkomsten for
egen rakning med 8 procent och uppgick
for Lansforsakringar Liv till 8 676 (8 069)
miljoner kronor. Marknadsandelen matt
som premieinkomst uppgick till 8,9 (8,5)
procent.

I Lansforsdkringar Liv AB 6kade pre-
mieinkomsten for egen rékning med drygt
atta procent till 5 255 (4 873) miljoner kro-
nor. Premieinkomsten for privat pensions-
och kapitalforsidkring minskade med 8 pro-
cent och uppgick till 2 414 (2 632) miljoner
kronor. Grupp- och tjdnstepensionsforsik-
ring 6kade med 30 procent till 2 338 (1 792)
miljoner kronor och premieinkomsten for
gruppliv-, gruppsjuk- och gruppolycks-
fallsforsékring uppgick till 230 (194) miljo-

ner kronor.

Premieinkomsten i Lansforsikringar Fond-
liv AB 6kade med 7 procent och uppgick
till 3 420 (3 196) miljoner kronor.

Kapitalavkastning

Totalavkastningen i traditionell férvaltning
inklusive avkastning i Nya Vérlden forvalt-
ning uppgick till 6,8 (8,5) procent. Aktie-
innehavet har under aret haft en avkastning
pa 9,9 (24,0) procent. Den svenska aktiefor-
valtningen hade en avkastning pa 19,4
(34,5) procent. Avkastningen for den
utldndska delen av aktieportfoljen uppgick
till 6,3 (19,9) procent.

Sammantaget utvecklades innehavet i
rantebdrande vardepapper positivt under
aret. Totalt hade dessa innehav en avkast-
ning pa 3,9 (3,2) procent.

Avkastningen i fastighetsportfoljen
uppgick till 6,9 (0,5) procent.

Alternativa investeringar, bestdende av
investeringar i onoterade aktiefonder och
hedgefonder hade en avkastning pé 6,3
(11,2) procent.

Aktierna i dotterbolaget Lansforsak-
ringar Fondliv AB vérderas till det 1agsta av
anskaffningsvirde och verkligt varde. Verk-
ligt virde som bestims med utgangspunkt
frén, nuvirde av framtida vinster, eget kapi-
tal och avdrag for forutbetalda anskaff-
ningskostnader, uppgick vid arsskiftet till
4 353 miljoner kronor. Under 2004 paverkar
aterldggning av tidigare &rs nedskrivning av
aktierna kapitalavkastningen i Lansforsak-

ringar Liv AB med 835 miljoner kronor.

Avkastningen i Nya Vérlden uppgick till
9,6 (12,5) procent.

Vardedkning pa placeringstillgangar
for vilka livforsakringstagaren bar
placeringsrisken

Tillgangar i Lansforsakringar Fondliv AB
som 4r placerade i vardepappersfonder for
forsakringstagarnas rakning och forvaltas
enligt forsdkringstagarnas placeringsval
uppgick till 22 070 (18 164) miljoner kro-
nor. Tillgadngarnas virdedkning uppgick till
1188 (1 785) miljoner kronor.

Forsakringsersattningar

Forsakringserséttningar, det vill siga utbe-
talda forsékringsersittningar samt forand-
ring i avséttning for oreglerade skador, upp-
gick 1 Lansforsakringar Liv till 4 359

(4 336) miljoner kronor. Under aret betala-
des frén Lansforsékringar Liv AB, totalt

5 640 (5 449) miljoner kronor till de forsak-
rade, ddr 3 559 (3 194) miljoner kronor
utgdrs av garanterade belopp samt skadeer-
sattningar och 2 081 (2 255) miljoner kronor
av aterbaring. Utbetalning av aterbaring
redovisas 6ver konsolideringsfonden i eget
kapital. I Lansforsakringar Fondliv AB upp-
gick utbetalningar till de forsikrade till

700 (574) miljoner kronor.

Forandring i forsakringstekniska
avsattningar

Forandring i livforsikringsavsittningar

motsvarar for bolag med traditionell for-
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valtning, forédndring i livforsakringsavsétt-
ning, tilldelad &terbaring, samt avsittning
for oreglerade skador. Livforsakringsavstt-
ningarna paverkas av den diskonterings-
ranta som anviands vid virderingen av fram-
tida betalningar. Hogsta tilldtna diskonter-
ingsrinta regleras av Finansinspektionen
och uppgick per 31 december, 2004 till 3,5
procent for avtal tecknade fore den 1 janu-
ari 2003, 3,25 procent for avtal tecknade
under perioden 1 januari till 30 april, 2003
respektive 3,0 procent for nytecknade avtal
frdn och med 1 maj, 2003. Avsittningarna i
Lansforsikringar Liv AB 6kade jamfort
mot féregdende ar och fordndringen i for-

P
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sakringstekniska avsattningar uppgick till
2 590 (2 240) miljoner kronor. Okningen
kan forklaras av hdgre premier och lagre
forsakringsersattningar. Fér Lansforsak-
ringar Fondliv AB motsvarar avsittningen
premieinbetalningar och ersittningar samt
vérdeforandringen pa forsakringstagarnas
fondandelar med avdrag for avgifter och
avkastningsskatt. Avsittningen i Lansfor-
sakringar Fondliv AB uppgick till 3 907
(4 404) miljoner kronor.

Driftskostnader

Administrations- och anskaffningskostna-
der uppgick till 1 351 (1 565) miljoner kro-

nor. Sankningen med 14 procent &r en foljd
av fortsatta effektiviseringar och kostnads-
minskningar inom Lansforsakringar Liv
och samtidigt ldgre anskaffningskostnader
till f61jd av ldgre nyforséljning.

Trots ldgre administrations- och
anskaffningskostnader minskade koncer-
nens totala driftskostnader marginellt och
uppgick till 1 456 (1 477) miljoner kronor.
Detta beror pa att avskrivning av tidigare
ars aktiverade anskaffningskostnader 6ver-
stiger arets aktiverade anskaffningskostna-
der och forandringen péverkar driftskostna-

derna med 122 (-77) miljoner kronor.
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Visentliga hiandelser efter arets
utging och framtida utveckling

| maj 2005 avgar Hans Benndorf
som verkstéllande direktor for
Lansforsakringar Liv AB och
tilltrader som verkstéllande direk-
tor for Lansférsakringar Stock-
holm. Ny verkstallande direktor
for Lansforsakringar Liv AB blir

Hakan Danielsson.

BORSNOTERADE BOLAG INOM EU ska
tillimpa internationella redovisningsprinci-
per i koncernredovisningen fran ar 2005.
De foretag som endast har noterade skul-
debrev behdver inte tillimpa de nya redo-
visningsreglerna forran rdkenskapséret
2007. Eftersom Léansforsakringar AB, kon-
cernens moderbolag, tillhor denna kategori
kommer det nya regelverket att tillimpas i
koncernredovisningen fran &r 2007. Lans-
forsékringar AB och Lansforsakringar Liv
har hittills férberett Gvergdngen genom att
folja utformningen av regelverket. Under
2005 kommer arbetet att intensifieras med
projekt inom de olika verksamheterna. Det
fortsatta arbetet syftar till att identifiera
effekter och skillnader mellan nuvarande
redovisningsprinciper och IAS/IFRS sé att
samtliga bolag kan ldamna de uppgifter som
krivs till koncernredovisningen. Arsredo-
visningarna i de juridiska enheterna kom-
mer att folja IAS-anpassade svenska lagar
och foreskrifter.

Finansinspektionen beslutade under

2004 att sdnka hogsta diskonteringsréntan

vid berdkning av forsikringsteknisk avsatt-
ning for nya forsékringsavtal fran 3,0 till
2,75 procent fran och med den 1 mars 2005.

I juni 2004 lades en proposition om ny
forsikringsavtalslag (FAL) som ska slutbe-
handlas i lagutskottet for att sedan behand-
las av riksdagen under varen 2005. Nér den
nya lagen gar igenom kommer den att
ersétta 1927 ars forsakringsavtalslag och
konsumentforsakringslagen fran 1980.
Enligt propositionen ska lagen trida ikraft
den 1 januari 2006.

Den nya lagen kommer att omfatta alla
typer av forsakringsavtal och ska vara
tilldamplig pa individuell konsumentforsak-
ring, personforsékring, foretagsforsakring
och olika typer av kollektiva forsdkringar.
Lagen kommer innebéra flera férdndringar
inom personforsikring och vara i fokus for
Lansforsékringar Livs framtida utveckling.

Frén 1 januari 2005 finns ett separat
revisionsutskott i Lansforsékringar Liv.
Ordf6rande i utskottet ar en av styrelsens
oberoende ledamoéter, Carl-Goran Myrin.
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Femarsoversikt

Mkr 2004 2003 2002 2001 2000

Resultatmatt, koncernen

Premieinkomst, for egen rékning 8676 8069 8126 8857 9361
Kapitalavkastning netto 6882 9138 -14508 -6847 -1074
Forsakringsersattningar -4 359 -4336 -3738 -3177 -3055
Driftskostnader -1456 -1477 -1857 -1360 -1247
Forsakringsrorelsens tekniska resultat 3252 4750 -11326 -11567 -3464
Arets resultat 2348 3808 -12442 -12738 -4 563
Utbetald och tillgodoférd aterbaring -2081 -2255 -2180 -2134 -1743

Matt pa ekonomisk stéllning

Placeringstillgangar varderade till verkligt varde, koncernen 89679 85175 79027 91480 96 885
Forsakringstekniska avsattningar, netto i koncernen 78007 75263 72430 69355 59934
Kollektivt konsolideringskapital i moderbolaget 2721 -7766 -13939 -2118 7146
Konsolideringskapital i moderbolaget 17769 16250 14027 28924 29442

Varav 6vervarden i koncern- och intresseféretag 216 327 360 539 442
Kapitalbas, moderbolaget 17553 15923 13667 28386 42892
Erforderlig solvensmarginal, moderbolaget 3450 3330 3300 3088 2717
Solvenskvot, moderbolaget 5,09 4,78 4,14 9,19 15,79

Nyckeltal for moderbolaget, %

Forvaltningskostnadsprocent 1,0 1,1 1,2 1,0 0,9
Direktavkastningsprocent 3,4 3,5 3,7 3,3 3,0
Totalavkastningsprocent, totalt 6,8 8,5 -10,1 4,2 0,6
Kollektiv konsolideringsniva 103 92 86 98 108
Solvensgrad 123 122 119 141 173
Anskaffningskostnadsprocent 11,8 12,4 13,1 10,4 10,6
Administrationskostnadsprocent for sparprodukter 0,3 0,3 0,4 0,4 0,2
Administrationskostnadsprocent for riskprodukter 6,6 10,9 16,1 14,7 10,5
i\terbaringsrénta fore skatt och kostnader -5,4 0,6 2,2 4.8 16,9

Aterbéringsrénta efter skatt och kostnader i genomsnitt

Kapitalférsakringar (skattesats 27%) -6,6 -1,5 0,1 2,7 14,9

Pensionsforsakringar (skattesats 15%) -6,1 -0,9 0,7 3,3 15,5
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Forklaringar till femarsoversikten

Kollektivt konsolideringskapital
Marknadsvérdet pa de totala tillgdngarna
minskat med bolagets totala dtagande gen-
temot forsékringstagarna, forsakringstek-
niska avsittningar samt preliminért forde-

lad aterbiring.

Kollektiv konsolideringsniva
Kvoten mellan de totala tillgdngarna och
bolagets totala atagande gentemot forsik-

ringstagarna.

Konsolideringskapital

Bestar av eget kapital samt dvervérden pa
tillgéngar.

Férvaltningskostnadsprocent
Driftkostnaderna enligt resultatrdkningen
samt skaderegleringskostnader enligt not 5
i forhéllande till genomsnittligt forvaltat

kapital.

Direktavkastningsprocent
Rénteintéikter, utdelningar och fastighets-
netto totalt i forhallande till genomsnittligt

forvaltat kapital.

Totalavkastningsprocent
Direktavkastningsposterna med tilldgg av
realiserat resultat och virdeforandringar i
forhéllande till genomsnittligt forvaltat
kapital.

Anskaffningskostnadsprocent

Periodiserade anskaffningskostnader i pro-

cent av premieinkomst for egen rikning.

Administrationskostnadsprocent for
sparprodukter

Administrationskostnader plus skaderegler-
ingskostnader for sparforsékringsprodukter
iprocent av genomsnittligt forvaltat kapital.

Administrationskostnadsprocent for
riskprodukter

Administrationskostnader plus skaderegler-
ingskostnader for riskforsakringsprodukter
iprocent av premieinkomsten for dessa pro-
dukter.

Kapitalbas

Summa eget kapital enligt balansrakningen.

Erforderlig solvensmarginal

Denna marginal dr berdknad efter EU:s
riktlinjer och utgdrs i huvudsak av 4 pro-
cent av de forsakringstekniska avséttning-
arna jamte 3 promille av de positiva risk-

summorna.

Solvenskvot

Kapitalbas i forhéllande till erforderlig sol-

vensmarginal.

Solvensgrad

Tillgangarnas marknadsvérde i férhallande
till garanterade atagande till forsakringsta-

garna.
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Forslag till disposition
av arets resultat

Forslag till dispositioner enligt nedan samt faststéllande av resultatrdkningen och balans-
rakningen i koncernen och moderbolaget avses att 14ggas fram vid ordinarie bolagsstimma
imaj 2005.

Koncernen

Koncernens totala egna kapital uppgick vid arsskiftet till 15 978 Mkr. Nagon avséttning till
bundna reserver i dotterbolagen foreslas ej.

Moderbolaget
Den for ar 2004 redovisade vinsten uppgér till 3 720 Mkr.

STYRELSEN OCH VERKSTALLANDE DIREKTOREN FORESLAR ATT ARETS RESULTAT DISPONERAS ENLIGT FOLJANDE, MKR

Arets resultat 3720
lanspraktagande av évriga medel -2471
Summa 1249

Av ovanstdende netto foreslas uttag ur (—) respektive avsittning till (+) konsoliderings-
fonden med f6ljande fordelning, Mkr

2004
Individuell livforsakring 1425
Ouppségbar individuell sjuk- och olycksfallsférsakring samt premiebefrielseforsakring 22
Gruppensions- och tjanstepensionsforsakring -300
Gruppliv- och tjanstegrupplivforsakring 57
Ouppségbar gruppsjuk- och gruppolycksfallsférsékring samt premiebefrielseférsakring 13
Uppsagbar gruppolycksfallsforsakring utan grunder 31
Mottagen aterforsakring 1
SUMMA 1249
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Resultatrdakning

TEKNISK REDOVISNING AV LIVFORSAKRINGSRORELSE

Koncernen Moderbolaget
Mkr Not 2004 2003 2004 2003
Premieinkomst
Premieinkomst fore avgiven aterforsakring 1 8869 8268 5444 5067
Premier for avgiven aterférsakring -193 -199 -189 -194
Summa premieinkomst efter avgiven aterforsikring 8676 8069 5255 4873
Kapitalavkastning, intakter 2 5581 4374 6041 4437
Orealiserade vinster pa placeringstillgangar 3 1983 6292 1983 6291
Ovriga tekniska intikter efter avgiven aterforsakring 5 - 5 -
Virdedkning av placeringstillgangar for vilka livférsakringstagaren bar placeringsrisken 1188 1785 - -
Forsakringsersattningar
Utbetalda forsakringsersattningar fore avgiven aterforsakring 5 -4278 -3790 -3578 -3216
Aterforsakrares andel 47 46 45 42
Summa utbetalda férsikringsersittningar efter avgiven aterforsakring -4231 -3744 -3533 -3174
Forandring i Avsiattning fér oreglerade skador fore avgiven aterforsakring -237 -738 -235 -721
Aterforsakrares andel 109 146 108 147
Summa fordndring i avsittning for oreglerade skador efter avgiven aterforsakring -128 -592 -127 -574
Summa forsakringsersittningar efter avgiven aterforsakring -4 359 -4336 -3660 -3748
Férandring i andra forsikringstekniska avséttningar efter avgiven aterforsikring
Livforsakringsavsattning 28 -2589 -2240 -2589 -2240
Forandring av avsattning for livforsakringar for vilka forsakringstagaren bar placeringsrisken -3907 -4405 - -
Driftskostnader 6,33,34 -1456 -1477 -954 -974
Kapitalavkastning, kostnader 7 -1345 -2359 -1345 -2591
Orealiserade féorluster pa placeringstillgangar 4 -525 -953 -414 -920
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 3252 4750 4322 5128
ICKE TEKNISK REDOVISNING
Ovriga icke-tekniska kostnader 8 -162 -168 - -
Resultat fore skatt 3090 4582 4322 5128
Skatt 9 -742 -774 -602 -676
ARETS RESULTAT 2348 3808 3720 4452
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Resultatanalys
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Mkr

Premieinkomst

Premieinkomst fore avgiven aterforsakring

Premier for avgiven aterforsakring

Summa premieinkomst efter avgiven aterférsikring

Kapitalavkastning, intakter

Ovriga tekniska intakter

Orealiserade vinster pa placeringstillgangar

Forsakringsersattningar

Utbetalda forsakringsersattningar fore avgiven aterforsakring

Aterforsakrares andel

Summa utbetalda férsikringsersittningar efter avgiven aterforsakring

Forandring i avsattning for oreglerade skador fore avgiven aterforsakring

Aterforsakrades andel

Summa forindring i avsattning for oreglerade skador efter avgiven aterforsakring

Summa forsakringsersittningar efter avgiven aterforsékring

Forandring av livférsdkringsavsittning efter avgiven aterforsikring

Driftskostnader

Kapitalavkastning, kostnader

Orealiserade forluster pa placeringstillgangar

Livforsakringsrorelsens tekniska resultat

Skatt

ARETS RESULTAT

2003 ars resultat

Forsakringstekniska avsattningar, fore avgiven aterforsikring

Livférsakringsavsattningar

Avsattning for oreglerade skador

Summa

Aterférsikrares andel av forsakringstekniska avsattningar

Avsattning for oreglerade skador

Summa

Konsolideringsmedel

Konsolideringsfond

Summa




Direktforsakring i Sverige

Mottagen
aterforsakring
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Totalt * A < ¢ ¢ §
5444 2420 126 2489 231 22 156 1
-189 -6 -32 -151 0 - - -
5255 2414 95 2338 231 22 156 1
6041 5345 94 555 20 4 23 0
5 2 0 3 0 0 0 -
1983 1755 31 182 6 1 8 0
-3578 2872 -150 -302 -157 -19 -77 -
45 3 26 16 - - - -
-3533 -2869 -124 -286 -157 -19 -77 -
-235 63 5 -269 -4 12 -43 -
108 -1 -4 113 - - - -
-127 62 1 -156 -4 12 -43 -
-3660 -2806 -124 -444 -161 -7 -120 -
-2589 -628 -2 -1957 0 - -3 -
-954 -386 -6 -517 -25 -5 -16 -
-1345 -1190 -21 -124 -4 -1 -5 0
-414 -366 -6 -38 -1 - -2 0
4322 4139 61 0 66 14 41 1
-602 -552 - -50 -1 - - -
3720 3587 61 -50 65 14 41 1
4452 4453 51 -97 49 -17 12 0
74136 64258 31 9812 0 - 33 -
4479 751 1269 1891 38 189 341 0
78615 65009 1300 11703 38 189 374 0
-716 -7 -260 -449 - - - -
-716 -7 -260 -449 - - - -
10794 12877 78 2224 229 -141 24 -2
10794 12877 78 2224 229 -141 24 -2
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Balansrdkning

Koncernen Moderbolaget
Mkr Not 04-12-31 03-12-31 04-12-31 03-12-31
TILLGANGAR
Immateriella tillgdngar
Goodwill 10 1765 1777 - -
Andra immateriella tillgangar 11 108 136 - -
Summa immateriella tillgdngar 1872 1913 - -
Placeringstillgangar
Byggnader och mark 12,13,37 2077 3368 1325 2164
Placeringar i koncernféretag och intresseforetag
Aktier och andelar i koncernféretag 14 - - 4455 3684
Réantebarande vardepapper emitterade av koncernforetag och 1an till koncernféretag 16 982 1176 1963 2352
Aktier och andelar i intresseforetag 15 435 445 435 445
Réntebarande vardepapper emitterade av intresseforetag och lan till intresseforetag 16 667 699 667 699
Andrafinansiella placeringstillgangar
Aktier och andelar 17,38 39998 35017 39679 34668
Obligationer och andra réantebarande vardepapper 18,19 43240 41861 43052 41768
Lan med sakerhet i fast egendom 416 233 416 233
Ovrigalan 20 18 22 18 22
Derivat 21 1846 2353 1846 2353
Depaer hos foretag som avgivit aterférsakring 0 0 0 0
Summa placeringstillgangar 89679 85175 93856 88389
Placeringstillgangar for vilka livforsakringstagaren bér placeringsrisken
Fondférsakringstillgangar 22 22070 18164 - -
Aterforsakrares andel av forsakringstekniska avsattningar
Avsattning for oreglerade skador 732 624 716 609
Fordringar
Fordringar avseende direkt forsakring 23 89 85 89 85
Fordringar avseende aterférsakring 0 0 0 0
Ovriga fordringar 24 571 137 608 96
Summa fordringar 660 222 697 181
Andra tillgangar
Kassa och bank 3149 3370 3003 3262
Summa andra tillgangar 3149 3370 3003 3262
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Upplupnarante- och hyresintakter 385 440 385 440
Forutbetalda anskaffningskostnader 25 2088 2210 1170 1227
Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intakter 332 339 332 339
Summa forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2805 2989 1887 2006
SUMMA TILLGANGAR 120967 112456 100158 94447
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Koncernen Moderbolaget
Mkr Not 04-12-31 03-12-31 04-12-31 03-12-31

EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER

Eget kapital
Aktiekapital 26 8 8 8 8
Konsolideringsfond 10589 8900 10794 8353
Andra fonder
Fond for orealiserade vinster 27 5720 3360 5502 3031
Ovriga medel -2687 -248 2471 79
Arets resultat 2348 3808 3720 4452
Summa eget kapital 15978 15828 17553 15923

Forsikringstekniska avsittningar fére avgiven aterforsikring

Livforsakringsavsattning 28 74136 71544 74136 71544
Avséttning for oreglerade skador 29 4603 4342 4479 4219
Summa forsakringstekniska avsattningar 78739 75886 78615 75763

Avsattningar for livforsakringar for vilka forsakrings-
tagaren bir placeringsrisken fore avgiven aterforsakring 22074 18167 - -

Avsattningar for andra risker och kostnader

Avsattningar for pensioner och liknande forpliktelser 32 30 32 30
Avséttningar for skatter 77 0 77 -
Summa avsattningar for andra risker och kostnader 109 30 109 30
Depaer fran aterforsakrare 754 639 738 624
Skulder

Skulder avseende aterforséakring 1 2 - -
Skulder till kreditinstitut 12 14 13 14
Derivat 21 1011 736 1011 736
Ovriga skulder 30 1791 723 1621 932
Summa skulder 2815 1475 2645 1682

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intakter 498 431 498 425

SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 120967 112456 100158 94447

POSTER INOM LINJEN

For egna skulder stéllda sakerheter 35 103762 98427 81509 78486
Ovriga stallda panter 35 818 924 818 924
Ansvarsférbindelser 35 3424 3779 3424 3779
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Férdandringar i eget kapital

Koncernen Moderbolaget
Mkr Aktiekapital  Bundna reserver Summa Aktiekapital ~ Bundna reserver Summa
Eget kapital den 31 december 2002 8 14358 14366 8 13659 13667
Valutakursdifferenser -82 -82 - -
Koncernbidrag 14 14 50 50
Arets resultat 2003 3808 3808 4452 4452
Utbetald aterbaring 2003 -2255 -2255 -2255 -2255
Ovriga férandringar 24 -24 10 10
Eget kapital den 31 december 2003 8 15819 15827 8 15915 15923
Valutakursdifferenser -22 -22 - -
Arets resultat 2004 2348 2348 3720 3720
Utbetald aterbéring 2004 -2081 -2081 -2081 -2081
Ovriga férandringar -94 -94 -9 -9
Eget kapital den 31 december 2004 8 15970 15978 8 17545 17553

Kénslighetsanalys

Péverkan pa kollektivt

konsolideringskapital
Mkr 2004 2003
Kursnedgang aktier 10% -3967 -3974
Rénteuppgang 1%-enhet -1381 -1202
Direktavkastning fastigheter +2% -561 -701
Valutanedgang 10% -1985 -1820

Med tillampning av ett bruttordnteantagande pa 3 procent skulle livforsakringsavsattningarna behdva 6kas med cirka 8 500 Mkr.
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Kassaflédesanalys

Koncernen Moderbolaget

Mkr Not 2004 2003 2004 2003
Aretsresultat 2348 3808 3720 4452
Utbetald aterbaring -2081 -2255 -2081 -2255
Justering foér poster som inte ingar i kassaflodet 3807 1305 -89 -1734
Summa 31 4074 2858 1550 463
Forandring av dvriga rorelsefordringar och -skulder

Placeringstillgangar -6 660 -3675 -3825 -3722
Ovrigatillgéngar -5724 -2053 -5629 511
Skulder 7856 -74 6563 27
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -454 -2944 -1341 -2721
Investeringsverksamheten

Forvarv/avyttring av dotterbolag 32 - - 423 14
Aktieagartillskott till dotterbolag - - - -406
Forvarv/avyttring av intressebolag 236 0 236 -
Utlaning till koncern- och intressebolag 33 1733 423 1819
Investering i immateriella tillgangar -36 -185 - -
Kassafléde fran investeringsverksamheten 233 1548 1082 1427
Periodens kassaflode -221 -1396 -259 -1294
Likvida medel vid periodens borjan 3370 4766 3262 4556
Likvida medel vid periodens slut 3149 3370 3003 3262
Forandring i likvida medel -221 -1396 -259 -1294

Med likvida medel avses tillgodohavanden pa bankrakningar samt postgiro, beloppet redovisas i balansrakningen under kassa och bank.
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Redovisnings- och varderingsprinciper

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med lagen om &rsredo-
visning i forsikringsforetag (ARFL) samt Finansinspektionens
foreskrifter och allmédnna rdd om arsredovisning i forsékrings-
foretag (FFFS 2003:13) med tillagg av tilliggsupplysningar om
nérstaende enligt FFFS 2004:21, 5 kap 33 §§.

Bolaget har, utdver livforsakringsrorelsen, en rorelse som utgor
skadeforsakringsrorelse i form av gruppolycksfalls-forsakring utan
grunder. Da denna endast uppgér till cirka 1 procent av den totala
rorelsen, har bolagets hela rérelse redovisats som livforsakrings-
rorelse. Den del som utgdr skadeforsdkringsrorelse redovisas i
resultatanalysen under bendmningen uppsigbar gruppolycksfalls-

forsékring.

Koncernredovisning

Koncernen omfattar moderbolaget Lénsforsékringar Liv Forsak-
ringsaktiebolag (publ) och de bolag dar moderbolaget direkt eller
indirekt innehar mer &n hélften av rosterna fér samtliga aktier/ande-
lar. Koncernen bestar, forutom moderbolaget, av Lansforsdkringar
Fondliv Forsakringsaktiebolag (publ) av nigra fastighetsforval-
tande bolag.

Koncernredovisningen har upprittats enligt forvarvsmetoden i
enlighet med Redovisningsradets rekommendation. Utldndska
dotterforetags balansrédkningar har omréknats till balansdagens
valutakurs. Resultatrakningarna har omréknats till arets genom-
snittskurs. Den omrékningsdifferens som uppstar har forts direkt
till eget kapital.

Som intresseforetag redovisas de foretag dér dgandet utgor ett led
i en varaktig forbindelse samt dir moderbolaget utdvar ett inflytande
over styrningen. I koncernredovisningen har viardedkning av andels-
innehav i intresseforetag tillforts det koncernméssiga resultatet.

I koncernbalansrikningen redovisas goodwill avseende forvér-
vet av Lansforsikringar Fondliv AB den 31 december 1999. Av-
skrivning sker 6ver bedomd ekonomisk livslangd som uppgar till 15
ar. Den ekonomiska livsldingden motiveras av att livforsékrings-
verksamhet dr mycket lingsiktig. Ovrig goodwill skrivs av 6ver en
S-arsperiod.

Aktiedgartillskott fors direkt mot eget kapital hos mottagaren
och aktiveras i aktier och andelar hos givaren. Koncernbidrag redo-
visas efter ekonomisk innebdrd. Det innebir att koncernbidrag som
lamnats i syfte att minimera koncernens totala skatt redovisas direkt
mot balanserade vinstmedel efter avdrag for deras eventuella skat-
teeffekt.
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Immateriella tiligangar

I koncernredovisningen har utgifter for systemutveckling aktive-
rats. Beroende pa respektive systems karaktér sker avskrivningar pa

tre eller fem ar fran fardigstéllandet.

Placeringstillgangar
Aktier och andelar i koncernforetag och intresseforetag vérderas till
det ldgsta av anskaffningsvérde och verkligt véirde. Alla andra pla-
ceringstillgangar vérderas till verkligt virde. Kop och forséljning
av placeringstillgangar redovisas i balansrikningen per affirsdagen.
Ej likvidreglerade afférer per balansdagen redovisas som fordran pa
respektive skuld till motparten under 6vriga fordringar och skulder.
Tillgangar och skulder i utldndsk valuta har omriknats efter balans-
dagens valutakurser, med undantag for aktier i utlindska dotter- och
intresseforetag, vilka omréknas till kursen vid investeringstillfallet.
Det verkliga virdet i dotterbolaget Lansforsékringar Fondliv
AB utgors av ett sa kallat inbdddat varde. Detta inbdddade vérde
beridknas utifran ett nuvirde for framtida vinster med en kalkylrén-
tefot om 7,8 (8,1) procent fran vilket schablonmaéssig skatt om 28
procent avdrages. Till det sdlunda berdknade vardet adderas eget
kapital och subtraheras forutbetalda anskaffningskostnader.
Realiserade vinster och forluster utgors av skillnaden mellan
anskaftningskostnad och forséljningspris. Orealiserade vinster 4r
skillnaden mellan anskaftningsvirde och verkligt virde. Vid for-
sdljning aterldggs tidigare orealiserade vardeforandringar. Acku-
mulerade orealiserade vinster redovisas under Fond f6r orealiserade
vinster efter beaktande av uppskjuten skatt. Fonden specificeras per

tillgangsslag i not.

AKTIER

Aktier vérderas till verkligt viarde. Aktier i dotter- och intressefore-

tag redovisas till anskaffningsvirde med beaktande av erforderliga

nedskrivningsbehov. Dér intresseforetag dr handelsbolag har resul-

tatandelen tillforts moderbolagets resultat samt i 6vrigt har redovis-
ning skett efter anskaffhingsvirdemetoden i moderbolagets redo-

visning.

ALTERNATIVA INVESTERINGAR

Alternativa investeringar bestar av andelar i fonder som kdper,
utvecklar och séljer onoterade bolag (sé kallade private equity) och
hedgefonder. Virderingsunderlag erhélls fran respektive fond och
vérdering av dessa tillgdngar foljer riktlinjer fran European Private
Equity and Venture Capital Association.



FASTIGHETER

Fastigheter virderas till verkligt viarde. Samtliga fastigheter har per
31 december, 2004 virderats av externa varderingsinstitut. Vid vér-
dering anvinds de metoder som marknaden allmént utnyttjar,
sasom diskontering av kassafloden och ortsprisjamforelser.

RANTEBARANDE VARDEPAPPER

Réntebdrande virdepapper virderas till verkligt vérde.

DERIVAT

Derivat vérderas till verkligt virde.

LAN

Lén som utgor placeringstillgangar vérderas till verkligt vérde.

Forutbetalda anskaffningskostnader

Anskaffningskostnader som har ett klart samband med tecknande
av forsakringsavtal aktiveras som “Forutbetalda anskaftningskost-
nader” i balansrikningen. Med anskaffningskostnader avses
driftskostnader som till exempel provisioner och kostnader for
marknadsforing som direkt &r relaterade till anskaffning eller forny-
else av forsdkringsavtal. Anskaffningskostnader som har aktiverats
till och med ar 2001 skrivs av linjért dver en tiodrsperiod. Anskaff-
ningskostnader som har aktiverats under 2002 och senare skrivs av
degressivt pa 10 &r med f6ljande procentsatser frdn avskrivningspe-
riodens borjan: 16, 15,13, 11, 10,9, 8,7, 6 och 5 procent.

Leasing

Lansforsikringar Liv hyr inventarier av sitt moderbolag Lansfor-
sakringar AB. Avtalen avseende inventarierna klassas som finan-
siell leasing. Négon ndrmare redovisning av leasing gors inte efter-

som beloppen i sammanhanget r sma.

Forsakringstekniska avsattningar

Forsakringstekniska avsdttningar utgors av livforsékringsavsittning
samt avsdttning for oreglerade skador.

Avsittning for livforsdkringar for vilka forsékringstagaren bar
placeringsrisken motsvarar inlosenvirdet av de fondandelar som
innehas for forsdkringstagarnas riakning.

Livforsakringsavsittning motsvarar det forvintade kapital-
virdet av bolagets garanterade forpliktelser enligt Iopande forsak-
ringsavtal efter avdrag for det forvintade kapitalvérdet av framtida
avtalade premiebetalningar. Livforsdkringsavséttningen ar berdk-

nad enligt vedertagna aktuariella principer baserade pa antaganden
om rinta, dodlighet, sjuklighet, omkostnader och sékerhetstillagg.

Vid berdkningen av livforsikringsavsattningarna har antagande
om bruttordnta anvénts i enlighet med Finansinspektionens fore-
skrift FFFS 2003:9 angdende hogsta tillatna rdnta for berdkning av
livforsakringsavsattningar (3,0-3,5 procent). For forsakringar som
kan aterkopas har livforsdkringsavsattningen berdknats som det
storsta av aterkopsvérdet och virdet berdknat enligt FFFS 2003:9.
For forsakringar med Nya Virlden forvaltning har bruttordntan 0
procent tillimpats, i enlighet med garantirdntan for dessa forsék-
ringar.

For antaganden om dodlighet har i huvudsak anvénts 1990 ars
dodlighetstabeller (M90) samt for en mindre del av bestandet 1964
ars dodlighetstabeller (M64). I detta senare bestdnd Sverviger
dodsfallsriskerna, varfor dodlighetsantagandet enligt M64 i detta
fall i enlighet med de analyser som gjorts beddms vara pa den sakra
sidan. Livsldngden i Sverige 6kar successivt over tiden, vilket inne-
bar mindre behov av avsittningar for forsakringar med 6verviagande
dodsfallsrisk. A andra sidan medfor detta ett kande behov av

avséttningar dar livfallsrisken dvervéger.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen &r uppréttad i enlighet med Redovisnings-
radets rekommendation nummer 7. Analysen redovisas enligt den

indirekta metoden.
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Noter

NOT 1 PREMIEINKOMST

NOT 2 KAPITALAVKASTNING, INTAKTER, forts.

Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget

Mkr 2004 2003 2004 2003 Mkr 2004 2003 2004 2003
Premieinkomsten brutto fore avgiven aterforsikring Rénteintédkter
fordelar sig enligt féljande i livforsakringsrorelsen

Obligationer och andra
Direkt livforsakring 8564 7976 5139 4775 rantebarande vardepapper 1740 1940 1595 1939
Direkt sjuk- och olycksfallsférsékring 304 291 304 291 Rénteintakter fran koncernforetag 54 137 104 185
Mottagen aterforsakring 1 1 1 1 Ovriga ranteintakter 414 539 521 508
Summa 8869 8268 5444 5067 Summa ranteintéakter 2208 2616 2220 2632
Premieinkomstens gottskrivningsstatus Aterférda nedskrivningar
Inbetalda och tillgodoférda premier 8803 8194 5378 4992 Aktier och andelar - - 835 526
Portféljpremier -1 -3 -1 -3 Ovriga placeringstillgangar - 16 - 17
Tilldelad aterbaring 67 77 67 77 Summa aterforda nedskrivningar - 16 835 543
Summa 8869 8268 5444 5067 o svinster, netto 358 8 358 8
Premieskatt -11 -11 -11 -11 .

Realisat inster, netto
Premieinkomst efter skatter och avgifter 8858 8257 5433 5055 Byggnader och mark - 255 - 134
Premieskatten redovisas sist i resultatrakningen under posten Skatt Aktier och andelar 1100 31 1100 31
Premieinkomst brutto for direkt livforsikring fordelar sig pa féljande kategorier Obligationer och rantebérande vardepapper 4 54 4 54
Premier for individuell livfrsakring 5218 5254 2387 2600 Summa realisationsvinster 1104 340 1104 219
Gruppférsakringspremier 3346 2723 2752 2175 Kapitalavkastning, intékter 5581 4374 6041 4437
Summa 8564 7977 5139 4775 . A R

Av hyresintékterna harrér fran koncernféretag O 5 0 5
Periodiska premier 7 886 7406 4747 4494
Engéngspremier 678 571 392 281 NOT 3 OREALISERADE VINSTER
Summa 8564 7977 5139 4775 Koncernen Moderbolaget

Mkr 2004 2003 2004 2003
Premier for ej aterbaringsberattigade avtal 816 682 816 682

K u K K Réntebarande vardepapper

Premier for aterbaringsberattigade avtal 4323 4093 4323 4093 emitterade av, och Ian till koncernforetag 55 _ 55 _
Premier for livforsakringsavtal for vilka Aktier och andelar 1158 5654 1158 5653
forsakringstagaren bar risk 3425 3202 - -

Obligationer och andra
Summa 8564 7977 5139 4775 rantebarande vardepapper 770 2 770 2
Hela premieinkomsten, brutto fére avgiven aterforsakring avser férsakringsavtal som tecknats Derivat _ 636 _ 636
i Sverige.

Summa 1983 6292 1983 6291
NOT 2 KAPITALAVKASTNING, INTAKTER NOT 4 OREALISERADE FORLUSTER

Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget

Mkr 2004 2003 2004 2003 Mkr 2004 2003 2004 2003
Hyresintakter 143 309 128 234 Byggnader och mark _113 _240 ) 207
Driftskostnader -69 -137 -64 -103 Rantebarande vardepapper
Driftséverskott fran byggnader och mark 74 172 64 131 emitterade av, och lan till koncernféretag B 74 B 74

Aktier och andelar 0 - - -
Erhéallna utdelningar utanfér koncernen 1837 1222 1457 892

Obligationer och andra
Erhéallna utdelningar fran koncernféretag - - 3 11 réantebérande véardepapper - -639 - -639
Erhallna utdelningar fran intresseféretag - - - 1 Derivat -412 - -412 -
Summa utdelningar 1837 1222 1460 904 Summa -525 -953 -414 -920
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NOT 5 UTBETALDA FORSAKRINGSERSATTNINGAR

NOT7 KAPITALAVKASTNING, KOSTNADER

Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget
Mkr 2004 2003 2004 2003 Mkr 2004 2003 2004 2003
Ersattningar -4254 -3761 -3559 -3194 Kapitalforvaltningskostnader -170 -190 -170 -190
Skaderegleringskostnader -24 -29 -19 -22 Riintekostnader
Summa -4278 -3790 -3578 -3216 Obligationer och andra
rantebarande vardepapper -25 -25 -12 -6
Av skadeerséttningarna utgor
annullationer och aterkop -683 -711 -340 -413 Fastighetslan (reducerat for rantebidrag) -1 -3 -1 -3
Réantekostnader till koncernforetag - - - -
NOT 6 DRIFTSKOSTNADER Ovriga rantekostnader -765 -801 -773 -798
Koncernen Moderbolaget Summa rantekostnader -791 -829 -786 -807
Mkr 2004 2003 2004 2003
Nedskrivningar
Funktionsindelade driftskostnader i livforsakringsrorelsen
Aktier och andelar - - - -238
Anskaffning -832 -1002 -582 -717
Byggnader och mark - - - -
Foérandring i posten forutbetalda . - —
anskaffningskostnader -122 77 -57 103 Ovriga placeringstillgangar -15 - -15 -
Administrationskostnader -519 -563 -331 -370 Summa nedskrivningar -15 - -15 -238
Provi_sionueroclllﬂ v!lnstande\ar Valutakursforluster, netto 0 - - -
i avgiven aterforsakring 18 11 16 10
Summa -1456 -1477 -954 -974 Realisationsforluster, netto
Varav inkép fran koncernforetag -427 -403 -427 -403 Byggnader och mark -103 - -103 -
. . Aktier och andelar -39 -971 -38 -987
Totala beloppet for provisioner
for direkt forsakring -593 =717 -433 -542 Rantebarande vardepapper -227 -369 -233 -369
Totala beloppet av utgifter for forskning Summa realisationsforluster -369 -1340 -374 -1356
och utveckling som kostnadsforts -102 -146 -68 -76
- — - Kapitalavkastning, kostnader -1345 -2359 -1345 -2591
Summan av posterna anskaffning och féréandring i posten férutbetalda anskaffningskostnader
utgdrs av posten anskaffning nedan. Summan av posterna administrationskostnader och pro-
visioner och vinstandelar i avgiven aterforsakring utgdrs av posten administration. "
NOT 8 OVRIGA ICKE-TEKNISKA KOSTNADER
De totala kostnaderna bestar av féljande delar Koncernen Moderbolaget
Anskaffning 955 925 639 615 Mkr 2004 2003 2004 2003
Skadereglering 24 _29 20 21 Avskrivning av goodwill -162 -168 - -
Administration -501 -552 -315 -360 Summa -162 -168 - -
Finansférvaltning -170 -190 -170 -190
Fastighetsférvaltning -15 -28 -15 -28 NOTS  SKATT
Summa -1665 -1724 -1159 -1214 Koncernen Moderbolaget
Kostnaderna fér anskaffning och administration redovisas i resultatrakningen under Mkr 2004 2003 2004 2003
driftskostnadver, kostnader.na for skadgreglgring redovisas upder férsék‘ringserséttningar, kost- Avkastningsskatt pa pensionsmedel _756 _813 616 686
naderna for finansférvaltningen redovisas i not 7 under kapitalférvaltningskostnader, medan
kostnaderna for fastighetsférvaltning ligger i det netto som utgérs av driftéverskottet fran Effekter av tidigare ars taxeringar 25 65 25 21
h ki 2. . -
byggnader och mark i not Skatt pa naringsverksamhet i dotterbolag - -15 - -
De totala kostnaderna fordelar sig enligt nedan Premieskatt pa grupplivférsakringar -11 -11 -11 -11
Personalkostnader m m -328 -343 -328 -338 Summa -742 -774 -602 -676
Lokalkostnader mm -30 -48 -30 -48 Moderbolaget beskattas huvudsakligen enligt lag om avkastningsskatt pa pensionsmedel.
— Skatteunderlaget ar tillgangarnas marknadsvarde vid ingangen av beskattningsaret. En del
Avskrivningar mm -540 -521 -304 -303 (ca 3 procent) beskattas enligt Inkomstskattelagen. Bolaget taxerar emellertid ett underskott
Ovrigt 767 _812 _497 _525 av naringsverksamhet vilket inom en femarsperiod inte beraknas kunna utnyttjas mot fram-
tida Gverskott. Nagon aktivering av uppskjuten skatt har darfor ej skett.
Summa -1665 -1724 -1159 -1214
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NOT10  GOODWILL

NOT 11 OVRIGA IMMATERIELLA TILLGANGAR, forts.

Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget
Mkr 04-12-31 03-12-31 04-12-31 03-12-31 Mkr 04-12-31 03-12-31 04-12-31 03-12-31
Anskaffningsvarde 2491 2341 - - Programvaror
Ackumulerade avskrivningar -711 -549 - - Anskaffningsvérde
Ackumulerade nedskrivningar -15 -15 - - Ingéende balans 192 150 - -
Utgdende balans 1765 1777 - - Omklassificeringar - 42 - -
Goodwill Utgdende balans 192 192 - -
Ingdende balans 1777 1796 - - Ackumulerade avskrivningar
Tillkommande goodwill 150 149 - - Ingaende balans -92 -34 - -
Arets avskrivningar -162 -153 - - Arets avskrivningar -56 -58 - -
Arets nedskrivningar 0 -15 - - Utgaende balans -148 -92 - -
Utgaende balans 1765 1777 - - Bokfért viirde 44 100 _ _
" o Immateriella tillgangar under utveckling

NOT 11 OVRIGA IMMATERIELLA TILLGANGAR

Anskaffningsvérde

Koncernen Moderbolaget

Mkr 04-12-31 03-12-31  04-12-31 03-12-31 Ingéende balans 36 42 - -
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten Investeringar i form av intern utveckling 28 36 B B
Anskaffningsvarde Omklassificeringar - -42 - -
Ingdende balans 228 192 - - Utgaende balans 64 36 - -
Arets tillkommande tillgangar 28 36 - - Bokfort virde 64 36 - -
Utgédende balans 256 228 - -

Summa bokfdrt varde 108 136 - -
Ackumulerade avskrivningar Avskrivningarna for dvriga immateriella tillgdngar redovisas under Driftskostnader i

. Resultatrakningen.

Ingéende balans -92 -34 - -
R . Utgifter for forskning och utveckling som kostnadsforts redovisas under not 6, drifts-
Arets avskrivningar -56 -58 - - kostnader.
Utgdende balans -148 -92 - -
Summa bokfdrt varde 108 136 - -

NOT 12  BYGGNADER OCH MARK

Koncernens innehav

Anskaffnings- Verkligt Bokfort Ytvakans Direkt Vérde

Mkr varde varde varde/kvm grad avkastning forandring®
Flerbostadshus 15 30 19 0,0% 2,6% -16,7%
Kontors- och afférsfastigheter* 1421 1997 33 12,2% 5,4% -13,0%
Kontor utlandet 54 50 10 38,6% 5,8% -16,0%
Totalt 31 dec 2004 1490 2077 32 10,8% 5,1% -13,6%
Totalt 31 dec 2003 2488 3368 32 17,3% 7,2% -3,4%
* Vardeférandring avser férandring av marknadsvéarde om direktavkastningskravet héjs med en procentenhet.
** 0 km anvands i den egna verksamheten. Taxeringsvarden aterfinns i fastighetsspecifikationen.
Regionindelning Stockholmsregionen Utlandet

Anskaffnings- Verkligt Anskaffnings-  Verkligt
Mkr virde virde varde varde Anskaffningsvarde, Mkr 04-12-31 03-12-31
Flerbostadshus 15 30 - - Ingéende balans 2487 3649
Kontor- och affarsfastigheter 1421 1775 54 50 Tillkommande och avgaende tillgangar -997 -1162
Totalt 31 dec 2004 1436 1805 54 50 Utgédende balans 1490 2488
Totalt 31 dec 2003 2415 3308 73 60
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NOT 13  BYGGNADER OCH MARK
Moderbolagets innehav

Anskaffnings- Verkligt Bokfort  Ytvakans Direkt Vérde
Mkr vérde varde varde/kvm grad avkastning forandring*
Flerbostadshus 15 30 19 0,0% 2,6% -16,7%
Kontors- och affarsfastigheter** 972 1295 32 16,0% 5,4% -15,4%
Totalt 31 dec 2004 987 1325 31 15,3% 5,1% -16,2%
Totalt 31 dec 2003 1666 2164 33 16,7% 2,3% -20,4%
Samtliga fastigheter ligger inom Stockholmsregionen.
* Vardeférandring avser férandring av marknadsvérde om direktavkastningskravet héjs med en procentenhet.
** 0 kvm anvénds i den egna verksamheten. Taxeringsvarden aterfinns i fastighetsspecifikationen.
Anskaffningsvarde Mkr 04-12-31 03-12-31
Ingaende balans 1666 3075
Tillkommande och avgaende tillgangar -679 -1409
Utgéende balans 987 1666
NOT 14  MODERBOLAGETS AKTIER OCH ANDELAR | KONCERNFORETAG
Foretagets namn Organisations-  Sate Antal Kapital- Eget Resultat Bokfort
Mkr nummer aktier/andelar andel kapital 2004 varde
Lansforsakringar Fondliv Forsakringsaktiebolag (publ) 516401-8219 Stockholm 10000 100% 466 -242 4353
Benefit Provider AB 556573-9116 Stockholm 250 100% 0 0 -
Erlandsson Immobilien GmbH HRB 22283 Kéln 97 97% -7 -2 2
HWH Katsan KB* 969671-2042  Stockholm 100 100% 70 3 97
Lansforsakringar Komplement AB 556660-1257  Stockholm 1000 100% 0 0 0
AB Sparvagnen 4 556391-0248 Stockholm 1000 100% 0 - 0
KB Plutonia* 969645-2060  Stockholm 100 100% 2 2 3
Wasa Capital Holding Delaware 100 100% -258 -16 0
Totalt 31 december 2004 273 -255 4455
Totalt 31 december 2003 292 -348 3684

Samtliga aktier och andelar ar onoterade. Under 2004 har avvecklats tre mindre dotterbolag och forvéarvats bolagen HWH Katsan KB, KB Plutonia samt Lansforsékringar Komplement AB.
* Indirekt agda dotterbolag.

Anskaffningsvéarde Mkr 04-12-31 03-12-31
Ingéende balans 4667 4263
Tillkommande och avgaende tillgangar -64 404
Utgdende balans 4603 4667

Ackumulerade nedskrivningar

Ingaende balans -983 -1183
Aterforda nedskrivningar fran tidigare ar 835 526
Arets nedskrivningar - -326
Utgaende balans -148 -983
Summa bokfort varde 4455 3684

Tillaggskopeskilling utgar enligt avtal avseende Lansférsakringar Fondliv under en sjuérspe-
riod aren 2000-2006 baserad pa vardet av nytecknad affar. Efter férvarvet 1999 har totalt
650 (500) Mkr erlagts.
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NOT 15  AKTIER OCH ANDELAR | INTRESSEFORETAG

Foretagets namn Antal Kapital- Eget kapital Resultat Bokfort
Mkr Organisationsnummer Site aktier/andelar andel 2003 2003 varde
Humlegérden Férvaltning AB 556630-5354 Stockholm 50 50,0% 0 0 0
Kista Galleria AB 556575-0062 Stockholm 500 50,0% 0 - 0
Kista Galleria KB 969691-0089 Stockholm 500 50,0% 830 -40 435
Lita Forsakringsvarumérken AB 556508-9108 Stockholm 25 25,0% 0 - 0
Utile Dulci 2 HB 916601-0067 Stockholm 500000 12,5% 6 4 0
Totalt 31 dec 2004 836 -36 435
Totalt 31 dec 2003 445
Samtliga aktier och andelar ar onoterade.
Koncernen Moderbolaget NOT 17  AKTIER OCH ANDELAR
Anskaffningsvarde, Mkr 04-12-31 03-12-31 04-12-31 03-12-31 Koncernen Moderbolaget
Ingéende balans 445 445 445 445 Mkr 04-12-31 03-12-31 04-12-31 03-12-31
Tillkommande och avgaende tillgangar -11 - -11 - Noterade aktier och andelar 28192 29002 27873 28653
Utgdende balans 435 445 435 445 Onoterade aktier och andelar 11806 6015 11806 6015
Summa 39998 35017 39679 34668
NOT 16  RANTEBARANDE VARDEPAPPER EMITTERADE AV OCH LAN TILL Varav Alternativa Investeringar 6014 8354 6014 8354
KONCERNFORETAG OCH INTRESSEFORETAG
Anskaffningsvarde 38226 35422 37907 35073
Koncernen Moderbolaget
Mkr 04-12-31  03-12-31 04-12-31  03-12-31 Bolag i vilka Lansforsakringar Liv AB ar obegransat ansvarig delagare:
Reversfordringar pa Namn Org. Nr  Site Rittslig form
svenska koncernforetag 982 1176 1887 2276
Utile Dulci 2 HB 916601-0067  Stockholm Handelsbolag
Reversfordringar pa
utlandska koncernforetag - - 76 76 Lansforsakringsbolagens
Fastighetshandelsbolag
Summa koncernforetag, verkligt varde 982 1176 1963 2352 Humlegérden 916604-6459 Stockholm Handelsbolag
Anskaffningsvérde
Ingéende balans 1176 2912 2397 4180 NOT 18  OBLIGATIONER OCH ANDRA RANTEBARANDE VARDEPAPPER
- Upplupet Verkligt Upplupet Verkligt
Arets inkop, férsaljningar och dverféringar  —237 -1736 411 -1783 ansk. virde virde  ansk. virde virde
Anskaffningsvirde 939 1176 1986 2397 Koncernen, Mkr 04-12-31 04-12-31 03-12-31 03-12-31
Emittent
Ackumulerade nedskrivningar
Svenska staten 12393 12750 12175 12246
Ingaende balans - -48 -44 -104
N Svenska bostadsinstitut 7318 7467 8967 9008
Arets nedskrivningar - 48 -22 59
Ovriga svenska emittenter 2175 2254 1497 1536
Ackumulerade nedskrivningar - - -66 -44
Utlandska stater 8217 8225 7638 7411
Summa koncernféretag, anskaffningsvarde 939 1176 1920 2352 Ovriga utlandska emittenter 13414 12544 12182 11660
Reversfordringar pa Summa 43517 43240 42459 41861
svenska intresseforetag 667 699 667 699
. Mark
Totalt intresseforetag, verkligt varde 667 699 667 699 arknadsstatus
Noterade vardepapper 43057 42767 42228 41637
Anskaffningsvérde N
Onoterade vardepapper 460 473 231 224
Ingéende balans 699 745 699 745
Summa 43517 43240 42459 41861
Arets inkdp, forséljningar och éverféringar  -192 -46 -192 -46
Summa intresseforetag, anskaffningsvarde 507 699 507 699 Vérdepapperens bokfrda vérden jgmfort med nominellt belopp
Bokfort varde 43240 41861
Nominellt varde -43196 -43339
Skillnad 44 -1477
Summa éverstigande belopp 2700 275
Summa underskridande belopp -2656 -1752
Nettoskillnad 44 -1477
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NOT 19  OBLIGATIONER OCH ANDRA RANTEBARANDE VARDEPAPPER NOT20  OVRIGA LAN
anskl;?f':llil:l:: anska:‘If:\ri'r(llgi5E anskl:\?filitll:’f anskaf‘?rell;l:llgiiE Koncernen Moderbolaget
virde virde viirde viirde Mkr 04-12-31 03-12-31 04-12-31 03-12-31
Moderbolaget, Mkr 04-12-31 04-12-31 03-12-31 03-12-31 L&n dar livforsakringen utgor
Emittent huvudsaklig sakerhet 18 22 18 22
Svenskastaten 12225 12581 12096 12166 Summa 18 22 18 22
Svenska bostadsinstitut 7318 7467 8967 9008
Ovriga svenska emittenter 2162 2234 1484 1523
Utlandska stater 8216 8225 7638 7411
Ovriga utlandska emittenter 13414 12545 12464 11660
Summa 43335 43052 42649 41768
Marknadsstatus
Noterade vérdepapper 42875 42579 42418 41544
Onoterade vardepapper 460 473 231 224
Summa 43335 43052 42649 41768
Vardepapperens bokforda varden jamfort med nominellt belopp
Bokfort varde 43052 41768
Nominellt varde 43008 43247
Skillnad 44 -1479
Summa éverstigande belopp 2700 273
Summa underskridande belopp -2656 -1752
Nettoskillnad 44 -1479
NOT 21 DERIVATINSTRUMENT, KONCERNEN OCH MODERBOLAGET
Rénta Rénta Valuta Valuta Aktie Aktie Totalt Totalt
verkligt nominellt verkligt nominellt verkligt nominellt verkligt nominellt
Mkr vérde belopp varde belopp varde belopp varde belopp
Derivatinstrument med positiva véarden eller vérde noll
Innehavda optioner - - - - 238 32123 238 32122
Terminer - - 1543 53399 0 256 1543 53655
Swappar 64 14085 - - - - 64 14085
Summa 31 dec 2004 64 14085 1543 53399 238 32379 1846 99862
Summa 31 dec 2003 257 20051 1931 44123 166 16000 2353 80174
Rénta Rénta Valuta Valuta Aktie Aktie Totalt Totalt
verkligt nominellt verkligt nominellt verkligt nominellt verkligt nominellt
Mkr varde belopp vérde belopp varde belopp vérde belopp
Derivatinstrument med negativa varden
Innehavda optioner - - - - 213 32123 213 32123
Terminer 1 579 750 52571 1 865 751 54016
Swappar 46 12006 - - - - 46 12006
Summa 31 dec 2004 47 12585 750 52571 214 32988 1011 98144
Summa 31 dec 2003 1 1541 586 42735 150 19355 736 63630
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NOT22  PLACERINGSTILLGANGAR FOR VILKA LIVFORSAKRINGSTAGAREN NOT27  FOND FOR OREALISERADE VINSTER
BAR PLACERINGSRISKEN
Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget
Vardepappersfond, Mkr 04-12-31 03-12-31 04-12-31 03-12-31 Mkr 04-12-31 03-12-31 04-12-31 03-12-31
Lansforsakringar Europafonden 1867 1845 - - Byggnader och mark 555 825 339 498
Lansforsakringar Sverigefonden 2988 2456 - - Aktier och andelar 3579 1721 3579 1721
Lansforsakringar Trygghetsfonden 3842 3378 - - Obligationer och andra réntebarande
vardepapper 1586 708 1584 706
Lansforsakringar Globalfonden 869 755 - -
Derivat - 106 - 106
Lansforsakringar Totalfonden 2847 2468 - -
- Summa 5720 3360 5502 3031
Ovriga vardepappersfonder 9657 7262 - -
Summa 22070 18164 - - o .
NOT28  LIVFORSAKRINGSAVSATTNING
- Koncernen Moderbolaget
NOT23  FORDRINGAR AVSEENDE DIREKT FORSAKRING Mkr 04-12-31  03-12-31 04-12-31 03-12-31
Koncernen Moderbolaget Ovri tattni 74136 71544 74136 71544
Mkr 04-12-31 03-1231  04-12.31 03-12-31 Vrig avstatining
. . Summa 74136 71544 74136 71544
Fordringar pa forsakringsforetag 87 82 87 82
Ovriga fordringar 2 3 2 3 Férandring av ovrig avsattning
Summa 89 85 89 85 Ingaende balans 71544 69302 71544 69302
Under aret mottaget forsakringsbestand 3 2 3 2
NOT 24 OVRIGA FORDRINGAR Okning under aret enligt resultatrakningen 2 589 2240 2589 2240
Koncernen Moderbolaget Utgaende balans 74136 71544 74136 71544
Mkr 04-12-31 03-12-31 04-12-31 03-12-31 Livforsakringsavsattningarna uppgick per 31 december 2004 till 74 136 Mkr. Med tillamp-
. A ) ning av ett generellt bruttoranteantagande pa 3 procent skulle livforsakringsavsattningarna
Fordringar pa koncernforetag 56 54 135 46 behdva ckas med uppskattningsvis 8 500 Mkr.
Ovriga fordringar 515 83 473 50
Summa 571 137 608 9 NOT29  AVSATTNING FOR OREGLERADE SKADOR
Koncernen Moderbolaget
NOT25  FORUTBETALDA ANSKAFFNINGSKOSTNADER Mkr 04-12-31  03-12-31 04-12-31  03-12-31
Koncernen Moderbolaget Faststallda skador 126 102 126 101
Mkr 04-12-31 03-1231 041231 03-1231 Icke faststallda skador 392 330 372 321
Kvarvarande avskrivningstid éver 2 ar 1965 2091 1105 1157 Avsattning for sjukrantor 4085 3910 3981 3797
Kvarvarande avskrivningstid upp till 2 &r 123 119 65 71 Summa 4603 4342 4479 4219
Summa 2088 2210 1170 1227
Ingaende balans 2210 2133 1227 1124 NOT30  GVRIGA SKULDER
Under aret aktiverade kostnader 418 598 247 406 Koncernen Moderbolaget
- . _ Mkr 04-12-31 03-12-31 04-12-31 03-12-31
Arets avskrivningar enligt plan -540 -521 -304 -303
Utgaende balans 2088 2210 1170 1227 Skulder till koncernforetag 168 37 168 103
Ovriga skulder 1623 686 1453 829
NOT26  AKTIEKAPITAL Summa 1791 723 1621 932
Koncernen Moderbolaget
Mkr 04-12-31 03-12-31 04-12-31 03-12-31 NOT31  VISSA KASSAFLODEN
Antal emitterade samt till fullo betalda aktier - - 8000 8000 Koncernen Moderbolaget
A - Mkr 04-12-31 03-12-31 04-12-31 03-12-31
Nominellt belopp per aktie - - 1 1
Antal utestéende aktier B B 8000 8000 Réanteutbetalningar -753 -779 -747 -757
Bolagets aktier kan enligt gallande bolagsordning inte lsmna nagon utdelning. Erhélina utdelningar 1837 893 1457 893
Summa 1085 114 710 135
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NOT 32  FLODEN VIA DOTTERFORETAG

Koncernen Moderbolaget
Mkr 04-12-31 03-12-31 04-12-31 03-12-31
Kopeskilling vid forvarv av dotterbolag - - -661 -149
Harav erlagts i form av likvida medel - - -468 -
Likvida medel i forvarvade dotterbolag - - 0 -
Behéllningvid likvidation av dotterbolag - - 20 163
Harav i form av likvida medel - - 1 8
Likvida medel i likviderade dotterbolag - - 1 8

Vid avveckling av dotterbolagen har deras enda vasentliga tillgdngar varit koncerninterna pos-
ter vilka harvid bokas bort.

NOT 33 PERSONALKOSTNADER

Koncernen Moderbolaget

2004 2003 2004 2003
Medelantal anstéllda kontorstjansteman
Mén 89 166 89 165
Kvinnor 209 260 209 260
Totalt antal anstéllda 298 426 298 425
Loner, ersattningar och sociala kostnader, Mkr
Kontorstjansteméan
Loéner och ersattningar 158 168 158 168
Sociala kostnader 134 130 134 130
Varav pensionskostnader 63 55 63 55
Styrelse ochVD
Loéner och ersattningar 6 8 6 5
Lon och 6vriga formaner till VD och vice VD 5 7 5 4
Varav rorlig 16n till VD och vice VD 1 0 1 0
Sociala kostnader 4 5 4 3
Varav pensionskostnader 2 2 2 1
Totala I6ner, ersattningar och sociala kostnader, Mkr
Loner och ersattningar 164 176 164 173
Sociala kostnader 138 135 138 133
Varav pensionskostnader 65 57 65 57
Andel mén bland ledande befattningshavare, %
Styrelseledamoter 77 83 77 79
Verkstallande direktorer 100 100 100 100
Foretagsledning 70 69 70 69
Sjukfranvaro, %
Totalt avsammanlagd arbetstid 5,6 3,9 5,6 3,9
Totalt avsammanlagd arbetstid avseende man 29 1,2 2,9 1,2
Totalt avsammanlagd arbetstid avseende kvinnor 6,7 5,5 6,7 5,5
Franvaro for anstéllda i aldern 29 ar eller yngre 8,3 3,7 8,3 3,7
Franvaro for anstallda i aldrarna 30-49 ar 5,0 3,5 5,0 3,5
Fréanvaro for anstéllda i aldern 50 &r eller aldre 6,2 4,7 6,2 4,7
Andel av franvaron som avser franvaro under en
sammanhangande tid av 60 dagar eller mer 64,3 56,2 64,3 56,2

NOT33  PERSONALKOSTNADER, forts.

Lansforsakringar Liv AB och Lansférsakringar Fondliv AB har samma styrelse och verkstél-
lande direktér. Dessa har fatt sina l6ner och arvoden fran Lansforsakringar Liv AB.

Pensioner
Ataganden for &lderspension och familjepension for tjansteman tryggas genom en forsakring i
Forsakringsbranschens Pensionskassa (FPK)/SPP Liv.

Ersattningar till ledande befattningshavare
Till styrelsens ordférande och ledamater utgér arvode enligt bolagsstammans beslut, till sty-
relsens ordférande och arbetstagarrepresentanter utgar inget arvode.

Ersattning till verkstallande direktéren och andra ledande befattningshavare utgors av grund-
16n, rérlig ersattning, 6vriga formaner samt pension. Med andra ledande befattningshavare
avses de 9 personer som tillsammans med verkstéllande direktoren utgor foretagsledningen.

Rorlig 16n ar maximerad till tva méanadsloner for verkstallande direktor och vice verkstillande
direktor och till en manadslon for dvriga chefer.

Pensionsférmaner samt évriga formaner till verkstéllande direktoren och andra ledande
befattningshavare utgar som en del av den totala ersattningen.

Erséttningar och évriga formaner under aret, Mkr
Pensionskostnad
i férhallande

Rorlig Pensions- till pensions-
2004 Grundlon 16n Férmaner kostnad Summa  grundande l6n
Verkstallande
direktor 3 0 0 1 5 50%
Styrelseledaméter 1 - - - 1
Andra ledande
befattningshavare 8 1 0 5 14 46%
Totalt 2004 13 1 0 6 20
2003
Verkstallande
direktor 2 0 0 1 4
Styrelseledaméter 1 - - - 1
Andra ledande
befattningshavare 8 0 1 4 13
Totalt 2003 12 0 1 5 18

Rorlig 16n avser for verksamhetsaret 2004 faktiskt utbetald rorlig 16n avseende verksamhets-
&ret 2003 samt for verksamhetsaret 2004 beraknad rorlig 16n. Ovriga formaner avser tjanste-
bil, lunch och ranteférman. Koncernen har i huvudsak premiebestamda pensionsplaner.
Pensionskostnad avser den kostnad som paverkat arets resultat.

Rorlig 16n

For verkstallande direktéren och andra ledande befattningshavare baserades rorlig 16n pa
uppnadda mél enligt Affarsplan, Index i medarbetarundersokningen, Ledarskapsindex samt
6vriga individuella mal.

Pensioner

Pensionsaldern for verkstéllande direktoren &r 60 &r. Pensionen mellan 60 och 65 ar &r pre-
miebestamd. Pensionspremien ska uppga till 65 procent av 16n upp till 20 basbelopp, 50
procent av 16n mellan 20-30 basbelopp och 40 procent av 16n éver 30 basbelopp. Fran och
med 65 ars alder dr pensionen formansbestamd, pension ska utga utéver FTP-plan med 17,5
procent av 16n mellan 20-30 basbelopp samt 40 procent av 16n éver 30 basbelopp.

For andra ledande befattningshavare varierar pensionsaldern mellan 60 och 65 ar. Pensionen
mellan 60 och 65 ar &r premiebestamd for nagra personer, pension berdknas da utgad med
cirka 70 procent av den pensionsgrundande |6nen. Fér vissa personer ar pensionen mellan 60
och 65 ar formansbestamd och utgar da med mellan 65 procent och 70 procent av den pen-
sionsgrundande I6nen. Fran 65 ar foljer pensionen pensionsavtal mellan FAO och FTF. Rorlig
16n utgér pensionsgrundande belopp.

Avgangsvederlag

Mellan bolaget och verkstéllande direktoren géller en émsesidig uppsagningstid om 6 mana-
der. Vid uppsagning fran bolagets sida erhalls avgangsvederlag som uppgar till 18 manadslé-
ner. For 6vriga ledande befattningshavare géller vid egen uppségning en uppséagningstid om 3
manader. Vid uppsagning fran bolagets sida géller 12 manader, avgangsvederlag utgar da till
vice verkstallande direktér med 12 manadsléner, till vriga ledande befattningshavare utgar
inget avgangsvederlag. Vid uppsagning pa egen begéran utgér inget avgangsvederlag.

Berednings- och beslutsprocess som tillimpas ifraga om

ersattningar till den hogsta ledningen

Ersattning till verkstallande direktéren faststalls av koncernchef och férankras darefter i sty-
relsen. Ersattning till dvriga ledande befattningshavare beslutas av verkstallande direktéren.
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NOT 34 REVISIONSKOSTNADER

KPMG Bohlins AB

NOT 35 POSTER INOM LINJEN

Koncernen
Mkr 04-12-31 03-12-31

For egna skulder stallda sakerheter

Moderbolaget
04-12-31 03-12-31

Revisionsuppdrag For forsikringstagarnas rakning registerforda tillgangar

Andra uppdrag Obligationer 53540 46388 53431 46228

Ernst & Young AB Aktier och andelar 41544 47367 19474 29203
- Fastighetsrelaterade tillgangar 2973 3888 2973 2271

Revisionsuppdrag

Andra uppdrag Ovrigattillgéngar 5705 783 5631 783

SET Revisionsbyré AB Summa 103762 98427 81509 78486

Summa Den forséakringstekniska skulden vilken
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svarar mot registerférda tillgangar
uppgar till 100081 93429

77898 75155

Ovriga stillda panter

Andras pantratt i egna fastigheter 395 102 395 102
Ovriga stallda panter 423 822 423 822
Summa 818 924 818 924
Ansvarsforbindelser

Externa skulder och ansvarsforbindelser i bolag dar

Lansforsakringar Liv AB ar obegransat ansvarig deldgare

Humlegérden HB 2343 2488 2343 2488
Utile Dulci 2 HB 1018 1113 1018 1113
Ansvarsforbindelser till intresseféretag 6 5 6 5
Ovriga ansvarsférbindelser 57 174 57 174
Summa 3424 3779 3424 3779

Bolaget har vidare meddelat férsékring med solidarisk ansvarhet inom konsortiet Férenade

Liv, med vilket samarbetet ar under avveckling.

Under 2004 hade Lansforsakringar Liv AB tva dispenser fran Finansinspektionen avseende
skuldtackningsreglerna. Medgivande att anvanda tillgdngsslaget Private Equity, vissa hedge-
fonder samt andelar i fastighetsbolaget Humlegarden och fastighetskommanditbolaget Kista
Galleria for skuldtackning, dispensen I6per ut 8 maj 2005. Aktiedispensen I6pte ut vid
arsskiftet och gav Lansforsakringar Liv AB dispens fran regeln om att hogst 25 procent av det

belopp som ska skuldtackas far placeras i aktier.



NOT36  NARSTAENDE TRANSAKTIONER

3,1 miljoner kunder

69% (genom 20
Iénsfdrsél;ringsbolag)

96%
Lansforsakringar
Maklarservice

.
4%

Humlegarden

2,3% 2,4%

24 lansforsakringsbolag

99,96%

10 socken- och

Lansforsakringar AB haradsholag

100%

26,3%

Lansforsakringar Sak
Forsakrings AB

Lansférsakringar Liv
Forsakrings AB

Forsakringsaktiebolaget
Agria

Lansforsakringar
Fondliv AB

De 24 lansférsakringsbolagen har valt att organisera den gemensamma verksamheten i Léns-
forsakringar AB koncernen. Koncernen har fatt i uppdrag av lansférsakringsbolagen att
bedriva verksamhet inom omréden dar storskalighet ar en avgérande konkurrensfordel och att
tillhandahalla sadan service till lansforsakringsbolagen, som av effektivitetsskal ska produce-
ras och tillhandahallas gemensamt inom Lansférsakringar.

Lansforsakringar AB med dotterbolag ar operativt organiserade i divisioner, koncerngemen-
samma enheter, servicecenter och VD-staber. Utgangspunkten fér organisationen &r att den
fortlopande verksamheten ska bedrivas inom divisionerna och i syfte att skapa stordriftsforde-
lar har dessutom vissa funktioner organiserats centralt inom Lansférsakringar AB koncernen.

Koncerninterna transaktioner férekommer i tva huvudsakliga avseenden, dels transaktioner
av engéangskaraktar, dels transaktioner av I6pande karaktar.

Transaktioner av engangskaraktar

Till transaktioner av engangskaraktar hor kdp och forsaljningar av tillgangar och liknande
transaktioner och i mycket begransad omfattning. Transaktioner av engangskaraktar ska folja
foljande rutiner.

* Transaktionen ska grundas pa skriftligt avtal med en omfattning som foljer marknadsmés-
sig standard och med marknadsmaéssiga villkor.

For kvalitetssakring av transaktionens genomforande och villkor ska anlitas den utomsta-
ende expertis i den utstrackning som i varje enskilt fall bedéms erforderlig.

Transaktionens villkor ska fére genomférandet understéllas oberoende granskning.

| varje enskilt fall da intressekonflikt av stérre betydelse mellan liv- och sakférsakringskol-
lektiven kan uppsta, ska Lansforsakringar Livs Forsakringstagarférening i samrad med
Lansférsakringar AB utse oberoende granskning.

.

| de fall s& bedéms erforderligt med hénsyn till transaktionens omfattning och komplexitet
ska Lansforsakringar Liv ABs externa revisorer granska transaktionen fére genomférandet
inom ramen for revisorernas ordinarie granskning av styrelsens och verkstallande direkto-
rens forvaltning.

.

Vid transaktion "av sérskild betydelse for” Lansforsakringar Liv AB ska Lansforsékringar Liv
ABs Forsakringstagarférening fa information och beredas mojlighet att avge yttrande.

Beslut om transaktionen ska fattas av styrelsen for Lansférsakringar Liv AB.

Wasa Forsakring
Run Off AB

Lansforsakringar
Bank AB

Lansférsakringar
IT Center AB

Lansforsakringar
Fondférvaltning AB

Transaktioner av I6pande karaktar

Till transaktioner av I6pande karaktar hor varor och tjanster som tillhandahalls gemensamt for
bolagen inom Lansférsékringar AB koncernen. Transaktioner av denna karaktar ska folja fol-
jande rutiner.

Prissattning
Grundlaggande for all prissattning inom Lansforsakringar AB koncernen ar sjalvkostnadsprin-
cipen och att det inte ska férekomma négra vinstpaslag.

Beredning

Inom Lénsférsékringar AB koncernen finns ett antal Servicekommittéer som har till uppgift
att behandla samtliga koncerninterna transaktioner avseende olika varor och tjanster. Kom-
mittéerna ska diskutera innehall och pris fér samtliga varor och tjanster.

Utifran dessa diskussioner arbetar sedan respektive intern leverantdr fram en budget och en
prislista fér det kommande éaret.

Beslut
Koncernledningen inom Lansférsakringar AB beslutar, i samband med den arliga affarsplaner-
ingen, om respektive koncerngemensam enhets budget och prislistan for varor och tjanster.

Avtal
Avtal mellan kopare och saljare uppréttas arligen i enlighet med géllande avtalsinstruktion.

Fakturering
Fakturering sker |6pande efter forbrukning. Den beslutade prislistan galler for ett ar i taget.

Beslut i Lansforsakringar Liv AB

Prisnivan pa de varor och tjanster Lansforsékringar Liv AB koper fran den 6vriga Lansforsak-
ringar AB koncernen beslutas av styrelsen, antingen genom godk@nnande av avtal eller inom
ramen for godkannande av budget.

Nérstdende transaktioner 2004

Till de funktioner som organiserats centralt fran Lansférsakringar AB hor bland annat under-
hall och utveckling av gemensamma datasystem och tjanster sasom juridik, personal, kom-
munikation och sékerhet. Vidare hyr Lansforsakringar Liv AB inventarier av Lansférsékringar
AB som képer in och &ger inventarierna. Prissattningen for dessa tjanster &r baserad pa
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NOT36  NARSTAENDE TRANSAKTIONER, forts.

direkta och indirekta kostnader. Totalt sett syftar prissattningen till att férdela kostnaderna
rattvist inom féretagsgruppen utifran forbrukning.

IT-tjanster och produkter tillhandahéalls genom Lansférsakringar IT Center AB, som &r ett
helagt dotterbolag till Lansférsakringar AB. Prissattningen ar baserad pa direkta och indirekta
kostnader, Lansforsakringar ABs koncernledning beslutar och Lansforsakringar Liv ABs styrelse
godkanner, inom ramen fér den ordinarie bokslutsprocessen eller under éret vid &ndring, pri-
serna for de olika tjanster och produkter som tillhandahalls fran Lansforsakringar IT Center AB.

Koncerninterna inkop, Mkr

Lénsforsakringar IT Center AB 279
Lansforsakringar AB 148
Lansforsakringar Sak Forsékrings AB 9
Léansforsakringar Bank AB 4
Totalt 440

Lansforsakringar Liv AB hyr sina kontorslokaler av moderbolaget Lénsforsékringar AB, som i
sin tur hyr dem av fastighetségaren Utile Dulci 2 HB. Fastighetségaren &r ett intressebolag
som Lansférsakringar Liv AB och Lansforsakringar Sak ager till en attondel vardera.

Lansforsakringar Liv AB kopte den 31 december 1999 Lansférsakringar Fondliv AB av Léns-
forsékringar AB. Affaren granskades grundligt och godkandes av Finansinspektionen. Viktiga
motiv till affaren var att renodla émsesidigheten, starka kunderbjudandet, sakerstalla distri-
butionsneutralitet samt anpassa organisationen till ny forsakringsrorelselagstiftning. For
fondforsakringsbolaget och forsakringsbestandet betalade Lansforsakringar Liv AB 2 290
miljoner kronor. Dartill betalar Lansférsakringar Liv AB under sju ar en tillaggskopeskilling
motsvarande 50 procent av framtida vérdet av den arliga nyférsaljningen. Total tillaggskope-
skilling uppgar sedan forvarvet till 650 miljoner kronor.

Lansforsakringar Fondliv AB har sedan forvarvet i december 1999 fatt kapitaltillskott om
totalt 1 425 miljoner kronor. Under 2004 har inget kapitaltillskott dverforts till Lansforsak-
ringar Fondliv AB. Med den intékts- och kostnadsmodell som galler for de flesta finansiella
tjanster dar merparten av kostnaderna uppstar forsta aret och intakterna fordelas éver

NOT 37 SPECIFIKATION AV BYGGNADER OCH MARK

Lansforsakringar Liv Forsakringsaktiebolag (publ)

tjanstens hela livstid uppstar likviditetsbehov. Kapitaltillskotten behévs saledes for att finan-
siera tillvaxten och medfoljande likviditetsbehov.

For att hantera de kortsiktiga likvidflodena mellan Lansforsakringar Liv AB och Lansforsak-
ringar Fondliv AB finns ett reverslan som uppgar till 524 miljoner kronor. Lanet ar jamforbart
med en kort ranteplacering och villkoret ar 90 dagars STIBOR.

Lansforsakringar Fondliv AB har ingen egen personal, utan koper tjanster, baserade pa direkta
och indirekta kostnader, av moderbolaget Lansforsakringar Liv. Under 2004 uppgick admi-
nistrations- och anskaffningskostnader fran Lansférsakringar Liv AB till Lansférsakringar
Fondliv AB till 255 miljoner kronor.

Lansforsakringar Liv AB har ett |1an till Lansforsakringar Hypotek som &r ett dotterbolag till
Lansforsakringar Bank. Marknadsvardet uppgar till 982 miljoner kronor per 31 december
2004 och lanet ar prissatt till motsvarande noterat vérdepapper.

Lansférsakringar Liv AB har via Lansférsakringar Sak gett i uppdrag at ABN Amro och ytterlig-
gare nagra externa forvaltare att utféra den operativa kapitalférvaltningen avseende Lansfor-
sakringar Livs tillgangar. Ansvar och styrning av kapitalférvaltningen beskrivs narmare under
rubriken "Kapitalférvaltningen”. Kapitalforvaltningsavtalet mellan Lansforsakringar Liv och
Lansforsakringar Sak har omférhandlats under ret. Avtalet innebér att Lansforsakringar Livs
avtalstid i ett forsta steg forlangs fran tre manader till tre ar och dérefter med ett ar i taget.
For detta far Lansférsakringar Liv AB arligen en rabatt pa forvaltningsavgiften om 25 miljoner
kronor med 3 procents arlig upprékning av Lansforsakringar Sak. Avtalet innebér att for perio-
den 1 juli 2004 -1 juli 2007 far Lansférsakringar Liv AB cirka 80 miljoner kronor i rabatt.
Under 2004 betalade Lansforsakringar Liv 185 (218) miljoner kronor for kapitalforvalt-
ningstjansterna.

Lansforsakringar Liv AB, Lansforsakringar Fondliv AB och Fondbolaget vander sig till i huvud-
sak samma kundgrupp och huvuddelen av férsaljningen av fondandelar sker sammanhéng-
ande med fondforsakringar. | syfte att effektivisera sin verksamhet sker outsorcing av Fondbo-
lagets fondadministration till Lansférsékringar Liv AB. Fondbolaget ersatter Lansforsakringar
Liv AB for utférda tjanster baserade pa direkta och indirekta kostnader. Ersattningen for
2004 uppgick till 42 miljoner kronor.

Fastighetsinnehav intressebolag

Taxerings-  Uthyrbar Varav Mkr (Beloppen motsvarar Taxerings-  Uthyrbar Varav
Mkr virde ytaikvm Bostider Anm. Lansforsakringar Livs andel) virde ytaikvm Bostider Anm.
Stockholm KistaGalleriaKB 1 enhet 306 27651 2
Bléastern 13 Halsingeg 43-51 496 15698 1 UtileDulci2HB 2 enheter 103 8794
Gjutaren 27 Rorstrandsgatan 6 19 1616 1380 Totalt fastighets-
innehav i intressebolag 409 36445
Klippan 11 Strandv7 B 106 6172 2819
Lonnen 25 Sturegatan 9-11 129 5642
- - Fastighetsinnehav koncernen
Sapsjudaren 15 Birger Jarlsg 43 297 13228 )
Taxerings-  Uthyrbar Varav
Totalt Stockholm 1048 42356 4199 virde ytaikvm Bostader
Totalt taxeringsvirde koncern uppgar till 1724 82680 4199
Fastighetsinnehav i dotterbolag? Totala marknadsvirdet uppgar till 2077
Taxerings-  Uthyrbar Varav Totala anskaffningsvirdet uppgr till 1490

viarde ytaikvm Bostdder Anm.

Granen 21 Floragatan 13, Stockholm 168 7061
Katsan 1 (Ostgdtagatan 100, Stockholm 99 5612
Blonderstrasse Blonderstrasse 9-21, Aachen,

Tyskland 5039
Totalt fastighets-
innehav i dotterbolag 267 17712
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1 Delagd fastighet. Lansforsakringar Liv Forsakringsaktiebolag éger 50 procent.
2 Fastighetsinnehav i intressebolag och dotterbolag ingar ej under byggnader och mark utan
redovisas som aktier och andelar.
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MODERBOLAGET
Marknads- Marknads-
Sverige Antal varde Mkr Sverige Antal varde Mkr
NOTERADE
AKTIER
Dagligvaror IT
Axfood 166 548 37 Ericsson LM, B 83640484 1773
Oriflame 250250 39 Nokia SDB 1035714 108
Swedish Match 887960 68 Teleca, B 597100 22
Total Dagligvaror 144 TietoEnator SDB 107 005 23
) WM-Data, B 2702589 39
Finans
Carnegie 483980 42 Total IT 1965
Castellum 281674 67 Ravaror
Foéreningssparbanken, A 2521382 417 Billerud 290900 34
Industrivarden, C 1017837 156 Holmen, B 321718 74
Investor, B 3527566 298 SCA, B 1242976 352
Kinnevik B 1108138 78 SSAB, A 364292 58
Lundbergforetagen, B 138969 40 Stora Enzo SDB 996 620 101
Nordea Bank AB 13305655 891 Total Révaror 620
OMXAB 641767 55 _xlanbi
SEB, A 3131584 402 AutolivSDB 261180 83
Skandia 6109010 202 Electrolux, B 2173156 330
Svenska Handelsbanken, A 5182965 897 Eniro 1599788 109
Winlborg 524859 3 Hennes & Mauritz, B 3127831 724
Total Finans 3619 Modern Times Group, A 133496 24
Halsovard Modern Times Group, B 198772 36
AstraZeneca SDB 2700591 652 Trelleborg, B 494149 56
Capio 444716 35 Total Séllankopsvaror 1362
Elekta, B 163300 31 o
Tel inikation
Gambro, A 619017 5 Tele2, B 560153 146
Gambro, B 938936 88 TeliaSonera 9652170 384
Getinge, B 1029228 85 Total Telekommunikation 530
Tripep, Al 40359 0 Total Equity 11160
Total Halsovard 950
FONDER
Industri Finans
ABB (SDB) 2593350 %7 Asienfonden LF 10427340 596
Alfa Laval AB 44359 48 Europafonden LF 2989589 887
Assa Abloy, B 3561326 404 Japanfonden LF 8565 153 595
Gunnebo 199340 17 Nordamerikafonden LF 8178643 1190
IMAB 210491 40 SverigefondenLF 1677430 886
Sandvik 734433 197 Total Finans 4154
SAS 483846 29 Total Fund certificate 4154
Scania, B 587050 154 TOTAL NOTERADE 15314
Securitas, B 1801323 205
ONOTERADE
Skanska, B 2234610 178
Aktier
SKF, B 544930 161
Dagligvaror
Volvo, B 1664250 439
N ACT 5000 1
Total Industri 1969
Total Dagligvaror 1

Marknads-
Sverige Antal varde Mkr
Finans
Askembla Growth Fund KB
Sweden 11817067 12
Cashcap 54997 0
Healthcap KB | 11865147 12
HealthCap KB 111 60866210 61
Humlegérden HB (Ej Koncern) 17570 63
Industrial Development & Invest 6 325984 6
Nordic Capital V 9128367 82
Nya Activum AB 2967 3
Springboard Venture Capital 1638665 2
Zodiak Venture Capital KB 2230600 2
Total Finans 244
Halsovard
Cellavision, A 150000 1
Total Halsovard 1
Industri
VSM Group 296 022 28
Total Industri 28
IT
ECT (Eye Control Technique) 57750 0
Total IT 0
Ravaror
Bergvik Skog AB (publ) 871 472
Total Ravaror 472
TOTAL AKTIER 741
FONDER
Finans
Lynx Sweden 659380 118
Nektar 71695 132
Total Finans 250
TOTAL FONDER 250
Bostadsratter
Brf Gumshornet 3
Brf Kalvheden 0
Total Bostadsratter 3
TOTAL ONOTERADE 997
TOTAL SVERIGE 16311
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MODERBOLAGET

Marknads- Marknads- Marknads-
Utland Antal varde Mkr Utland Antal varde Mkr Utland Antal varde Mkr
AUSTRALIEN Belgacom SA 5924 2 Ost Asiatiske Kompagnis 1896 1
NOTERADE CMB 821 0 TDC 17661 5
Aktier Cofinimmo 231 0 Topdanmark 1996 1
Alumina Ltd 96 095 3 Colruyt 694 1 Vestas Wind Systems 15703 1
Amcor Ltd, Ord 72061 3 Delhaize Freres 2659 1 William Demant Holding 2581 1
AMP Ltd 193502 7 Dexia (Bryssel) 23872 4 Total Aktier 45
ANZ Bank 188965 20 D'leteren 129 0 TOTAL NOTERADE 45
BHP Billiton 324512 26 Electrabel 1047 3 TOTAL DANMARK 45
BHP Steel 60897 3 Euronav 859 0
Coles Myer Ltd 118188 6 Groupe Bruxelles Lambert 2642 1 FILIPPINERNA
Commonwealth Bank 115454 19 Inbev 6576 2 NOTERADE
COMMONWEALTH PPTY OFFICE 525700 3 KBC Bancassurance 34566 18 Aktier
CSL 16428 3 Mobistar 1110 1 Bank of Philippine Islands 126 000 1
CSR 272055 4 Omega Pharma S.A 805 0 First Philippine Holdings 234000 1
Fosters Group 164553 5 Solvay 2424 2 Petron Corp 1947000 1
Insurance Australia Grp 131077 4 UCB (Groupe) 3345 1 SM Prime Holdings 856 000 1
John Fairfax Holdings Ltd 186884 4 Union Miniere 922 1 Total Aktier 3
Leighton Holdings 62778 4 Total Equity 38 TOTAL NOTERADE 3
Lend Lease 29550 2 TOTAL NOTERADE 38 TOTAL FILIPPINERNA 3
Macquarie Infrastructure 303726 5 TOTAL BELGIEN 38
Mayne Group Ltd 163757 4 FINLAND
National Australia Bank 149699 22 CAYMANOARNA NOTERADE
Newcrest Mining 27183 2 NOTERADE Aktier
Pacific Brands 211188 4 Aktier Amer-Yhtymae, A 6882 1
Perpetual Trustees Aust. 12566 4 Ace Limited Ordinary SHS 3650 1 ElisaCom 12999 1
QBE Insurance Group 56 338 5 Total Aktier 1 Fortum Corp 32781 4
Quantas Airways NPV 74 605 1 TOTAL NOTERADE 1 KCI Konecranes Oyi 1252 0
Rinker Group 79086 4 TOTAL CAYMANOARNA 1 Kesko, B 5555 1
Rio Tinto Ltd (AU) 34263 7 Kone, B 3648 2
Tabcorp Holdings Ltd 42177 4 DANMARK Metso Corp (Valmet-Rauma) 9594 1
Telstra Corp 173168 4 NOTERADE Nokia 449764 47
Wesfarmers 46010 10 Aktier Nokian Renkaat 850 1
Westfield Group 250751 21 AP Moller Maersk A/S 104 6 Orion-Yhtymae, B 6667 1
Westpac Banking 146710 15 Bang & Olufsen Holding, B 1041 1 Outokumpu, A 8738 1
WMC Resources Ltd 152877 6 Carlsberg, B 3099 1 Pohjola Group, B 5735 0
Woodside Petroleum 57614 6 Coloplast A/S 2514 1 Rautaruukki K 7900 1
Woolworths Ltd 84631 7 Danisco 4923 2 Sampo Insurance Co, A 31997 3
Total Aktier 248 Den Danske Bank 44610 9 Stora Enzo, R 60201 6
TOTAL NOTERADE 248 DSV DE Sammenslut Vogn A/S 1972 1 TietoEnator Corp (EUR) 7991 2
TOTAL AUSTRALIEN 248 FLS Industries, B 2539 0 UPM-Kymmene, V 50491 7

GN Store Nord 20713 1 Uponor 5739 1

BELGIEN International Service System ISS 4271 2 Wartsila, B 5653 1
NOTERADE Kobenhavns Lufthavne 512 1 Total Aktier 81
Aktier Lundbeck H 6563 1 TOTAL NOTERADE 81
Agfa Gevaert 3811 1 NKT Holding 1695 0
Barcon NV 450 0 Novo Nordisk, B New 24668 9
Bekaert 547 0 Novozymes, B 5302 2
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ONOTERADE Dassault Systemes 2236 1 ONOTERADE
Konverteringslan Essilor Intl 3729 2 Aktier
ConsolisOy 7% 071231 Euronext 3853 1 Apax Europe V 25306391 229
Konv Parallellinvestering 289905 3
European Aeronautic Defense Apax Partners &
ConsolisOy 7% 071231 and Space 78271 15 Cie Ventures S.A 6589374 60
Konvertibel 1019624 11
France Telecom 42421 9 Total Aktier 288
Enermet 7 061231Konvertibel 2365933 28
Gecina 991 1 TOTAL ONOTERADE 288
Total Konverteringslan 41
Hermes 351 0 TOTAL FRANKRIKE 742
Imetal 1250 1
Aktier
Klepierre 881 1 GREKLAND
ConsolisOY B 501141 46
L Oreal 11624 6 NOTERADE
Consolis QY B parallellinvestering 142915 13
Lafarge (France) 31196 20 Aktier
Dynea Oy 3652467 33
Lagardere 4816 2 Alpha Bank 19262 4
Enermet Group OY 59786 3
Louis Vuitton Moet Henessy 9360 5 Bank of Piraeus 16195 2
Total Aktier 95
Michelin B 42063 18 Cosmote Mobile 10913 1
TOTAL ONOTERADE 137
Pernod Ricard 2020 2 Duty Free Shops 1732 0
TOTAL FINLAND 218
Peugeot 36684 15 Efg Eurobank Ergasias 17959 4
Pinault-Printemps-Redoute 20898 14 Emporiki Bank of Greece 4846 1
FRANKRIKE
Publicis 4852 1 Folli-Follie 1390 0
NOTERADE
RenaultS.A 34560 19 Germanos 2261 0
Aktier
Sagem 3475 0 Hellenic Bottling Co, B 7801 1
Accor 7232 2
Saint-Gobain 57270 23 Hellenic Petroleum 10059 1
Air France 4782 1
Sanofi-Aventis 34811 18 Hellenic Technodomiki 8453 0
Air Liquide 4160 5
Schneider Electric 39703 18 Hyatt Regency Hotel 3954 0
Alcatel Alsthom CGE 46659 5
Societe Generale 60506 41 Intracom, Common 8003 0
Alstom 166314 1
Sodexho Alliance 3762 1 National Bank Of Greece 23981 5
Arcelor 18333 3
ST Microelectronics 22470 3 Opap 15381 3
Atos Origin 1713 1 - -
Suez (Lyonnais des Eaux) 30703 5 OTE Hellenic Telecom 23687 3
Autoroutes du Sud de la France 2733 1
Technip 758 1 Public Power Corp 10067 2
AXA 281646 46
TF1 4673 1 Technical Olympic 7484 0
Bicc 1235 0
Thales 3049 1 Titan Cement Co, Common 5388 1
BNP Paribas, Paris 145298 70
Thomson Multimedia S.A 9113 2 Viohalco Copper Co, B 10322 1
Bouygues, Ord 7947 2
Total 22440 33 Total Aktier 31
Business Objects S.A 2541 0
Unibail 1633 2 TOTAL NOTERADE 31
Cap Gemini, Paris 4768 1
Valeo 2915 1 TOTAL GREKLAND 31
Carrefour Supermarkets 21890 7
Vinci 2782 2
Casino, Guichard-Perrachon 1290 1
Vivendi Environnement 10060 2 GUERNSEY
CNP Assurance 1357 1
Vivendi Universal 38895 8 ONOTERADE
Credit Agricole 25335 5
Zodiac 1438 0 Aktier
Danone (Groupe) 9193 6
Total Aktier 454 BC European Capital VII 27059869 244
TOTAL NOTERADE 454 Total Aktier 244
TOTAL ONOTERADE 244
TOTAL GUERNSEY 244
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HONG KONG
NOTERADE
Aktier
ASM Pacific Technology 119000 3
BOC HK Holdings 156 000 2
Cathay Pacific 239000 3
Cheung Kong Holdings 152000 10
CLP Holdings 202000 8
Esprit Holding 113000 5
Hang Lung Properties 272000 3
Hang Seng Bank 87200 8
Hong Kong & China Gas 394817 5
Hong Kong Exchanges
and Clearing Ltd 86000 2
Hutchison Whampoa 174000 11
Kerry Properties 197 500 3
Orient Overseas Intl. 111000 3
Shenzhen Investment 1590000 2
Sino Land 538000 4
Sun Hung Kai Properties 88000 6
Swire Pacific, A 100500 6
Wharf Holdings 100000 2
Total Aktier 83
TOTAL NOTERADE 83
TOTAL HONG KONG 83
INDONESIA
NOTERADE
Aktier
Aneka Tambang 1230000 2
Astra agro Lestari 661500 1
Bank Danamo 496 500 2
Bank Mandiri 1196 500 2
Bank Rakyat Indonesia 900500 2
Telekomunikasi Indonesia,
Scripless 834500 3
Total Aktier 11
TOTAL NOTERADE 11
TOTAL INDONESIA 11
IRLAND
NOTERADE
Aktier
Allied Irish Banks 82794 11
Bankof Ireland 93134 10
CRH 51080 9
DCC 7634 1
Elan Corp 37253 7
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Depfa Bank 13488 2 Gruppo Edit L'Espresso 16254 1
EirCom Group 45252 1 IntesaBci, Common 313774 10
Fyffes 29299 1 IntesaBci, Rnc 89926 3
Grafton Group, Unit 19480 1 Italcementi, Ord 6665 1
Greencore Group 14243 0 Luxottica Group SpA 13147 2
Independent News 52077 1 Mediaset 56956 5
Irish Life & Permanent 25987 3 Mediobanca 45050 5
Kerry Group, A 12535 2 Mediolanum 23904 1
Kingspan Group 10894 1 Mondadori, Ord 10985 1
Ryanair Holdings 17747 1 Pirelli & Corp 176 445 2
Waterford Wedgwood Unit 75066 0 Ras, Ord 29113 4
Total Aktier 51 San Paolo IMI 93152 9
Seat Pagine Gialle 381879 1
Teckningsratter
Snam Rete Gas 84841 3
Waterford Wedgwood Unit Tr 125110 0
Telecom ltalia Ord 795280 22
Total Teckningsratter 1]
Telecom ltalia, Media 140510 0
TOTAL NOTERADE 51
Telecom ltalia, Rnc 558947 12
TOTAL IRLAND 51
Terna Trasmissione Elettricita
Rete Nazionale SpA 96436 2
ISRAEL TIM 366012 18
NOTERADE
) Tiscali 17536 0
Aktier
. 24,800 Unicredito Italiano
Teva Pharmaceutical Industry 4 5 (Credito Italiano) 424928 16
Total Aktier 5 Total Aktier 245
TOTAL NOTERADE 5 TOTAL NOTERADE 245
TOTAL ISRAEL 5 TOTAL ITALIEN 245
ITALIEN JAPAN
NOTERADE NOTERADE
Aktier Aktier
Alleanza Assic 44889 4 Advantest Corp 21100 12
Assicurazioni Generali 92290 21 Aeon Co 85700 10
Autogrill 10772 ! Aisin Seiki Co Ltd 70800 12
Autos Trade SPA 1 24810 4 .
utos Trade Ajinomoto Co 87000 7
B Ant t 22238 4
ancaAntonveneta Aoyama Trading 30700 6
Banca Fideuram 27677 1 K
Asahi Glass Co 114000 8
Banca Monte dei R
Paschi di Siena SpA 106257 3 Asahi Kasei Co 182000 6
Banca Nazionale del Lavoro 205245 4 Bandai Co 61100 9
Banca Popolare Milano 38022 2 Bank Yokohama 179000 7
Banche Popolari Unite Scrl 32485 4 Bridgestone Corp 87000 12
Banco di Verona e Novara 35706 5 Canon 125500 45
Benetton Group 5124 0 Capcom 111300 7
Bulgari 12546 1 Central Glass Co 121000 6
Edison Ord 77669 1 Central Japan Railway Corp 149 8
Enel 350827 23 Chubu Electric Power 47 600 8
ENI 250928 42 Citizen Watch 231500 15
Fiat, Ord 50172 3 Dai Nippon Printing 96 000 10
Fineco Group 14 850 1 Dai Nippon Screen MFG Corp 38000 2
Finmeccanica 569612 3 Daikin Industries 75900 15
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Daiwa House 73000 6 Millea Holdings 219 22 Sekisui House 73000 6
Daiwa Securities Co 179000 9 Mitsubishi Chemical Corp 242000 5 Sharp Corp 141000 15
DDI Corp 545 20 Mitsubishi Corp 163300 14 Shimano 32100 6
Denso Corp 71400 13 Mitsubishi Electric Corp 256 000 8 Shin Etsu Chemical 53500 15
Dowa Mining Co 220000 10 Mitsubishi Estate 269000 21 SMC Corp 8000 6
East Japan Railway 507 19 Mitsubishi Heavy Industry 426000 8 Softbank Corp 34100 11
Eisai Co 37200 8 Mitsubishi Materials 16000 0 Sony Corp 137900 35
Fanuc 200 0 Mitsubishi Tokyo Financial Group 668 45 Sumitomo Bakelite Co 197 000 8
Fast Retailing 25700 13 Mitsui Corporation 189000 11 Sumitomo Chemical Co 197000 6
Fuji Photo Film 68900 17 Mitsui Fudosan 104 000 8 Sumitomo Corp 133000 8
Fujisawa Pharmaceuticals 41400 8 Mitsui Mining & Smelting 81000 2 Sumitomo Electric Industry 100000 7
Fujitsu 262000 11 Mitsui 0.S.K. Lines 263000 10 Sumitomo Metal Industries 285000 3
Furukawa Electric Co 233000 9 Mitsui Sumitomo Insurance 191 000 11 Sumitomo Metal Mining Co 159000 8
Gunze 295000 9 Mitsui Trust Holdings 324000 22 Sumitomo Mitsui Financial Group 598 29
Hankyu Department Stores 93000 4 Mizuho Financial Group 1144 38 Sumitomo Osaka Cement Co 176 000 3
Hitachi 476 000 22 Murata Manufacturing 33100 12 Sumitomo Realty & Developmnt 42000 4
Hitachi Chemical Co 87200 10 NEC Corporation 244000 10 Sumitomo Trust & Banking Co 170000 8
Hitachi Construction Machine 69800 6 NGK Spark Plug Co 84000 6 T&D Holdings Inc 27000 9
Hokkaido Electric Power Co 52200 7 Nikko Securities 231000 8 Taisei Corporation 623000 16
Honda Motor Co 111800 38 Nintendo Corporation 14700 12 Takeda Pharmaceutical Company 131 100 44
Hoya Corp 15900 12 Nippon Mining Holdings 179000 6 Takefuji Corp 13120 6
Itochu Corp 201 000 6 Nippon Seiko K.K 406 000 14 TDK Corp 17900 9
Ito-Yokado Co 49800 14 Nippon Shokubai Co 211000 12 Teijin 544000 16
Japan Airlines System 443000 9 Nippon Steel Corp 367 000 6 THK Co 37600 5
Japan Tobacco 133 10 Nippon Taiyo Sanso Corp 147 000 6 Tohoku Electric Power 78300 9
JFE HIdgs 78700 15 Nippon Tel & Tel Corp 124 4 Tokyo Electric Power 244100 40
Kaneka Corp 249000 19 Nippon Yusen K.K 137000 5 Tokyo Electron 25500 10
Kansai Electric Power 121200 16 Nissan Chemical Industries 190000 10 Tokyo Gas Co 444000 12
Kansai Paint Co 274000 11 Nissan Motor Corp 353800 26 TonenGeneral Sekiyu KK 149000 9
Kao Corp 18000 3 Nisshin Steel Co 220000 3 Toppan Printing 84000 6
Katokichi Co 25100 3 Nitto Denko Corp 24600 9 Toray Industries 178000 6
Kawasaki Kisen Kaisha 78000 3 NOK Corp 47200 10 Toshiba Corp 431000 12
Keyence Corp 4830 7 Nomura Holdings 278000 27 Tosoh Corporation 195000 6
Kinetsu 229000 5 NTN Corp 304 000 12 Toyo Suisan Kaisha 147 000 14
Kirin Brewery 103000 7 NTT Docomo 2988 37 Toyobo Corporation 779000 12
Kobe Steel Ltd 547 000 6 Qji Paper Corp 667 000 25 Toyoda Gosei Co Ltd 40200 5
Kokuyo Co 47 500 4 Orix Corp 20800 19 Toyota Motor Corp 422800 114
Komatsu 16000 1 Osaka Gas Co 388000 8 UFJ Holdings 564 23
Konica Corp 63000 6 Resona Holdings 671000 9 Wacoal Corp 78000 6
Koyo Seiko Co 80000 7 Ricoh Corportation 99000 13 West Japan Railway 253 7
Kubota Corp 157000 5 Rohm Co 15900 11 Yahoo Japan 280 9
Kyocera Corp 24200 12 Sanden Corp 20000 1 Yamada Denki Co 87700 25
Kyushu Electric Power 73000 10 Sankyo Corp 55100 8 Yamaha Motor Co 72400 7
Leopalace21 Corp 58000 7 Sanwa Shutter Corp 157 000 6 Yamanouchi Pharm 45200 12
Makita Corp 105000 12 Sanyo Electric Co 223000 5 Yamato Transport Co 1000 0
Marubeni Corp 223000 4 Secom Corporation 31000 8 Total Aktier 1935
Matsushita Elect Ind 329000 35 Seiko Epson 53100 16 TOTAL NOTERADE 1935
Mediceo Holdings 232700 17 Sekisui Chemical 251000 12 TOTAL JAPAN 1935

Lansforsakringar Liv 2004 59



NOT 38 SPECIFIKATION AV AKTIER OCH ANDELAR, forts.

MODERBOLAGET

Marknads- Marknads- Marknads-
Utland Antal varde Mkr Utland Antal varde Mkr Utland Antal varde Mkr
JERSEY MALAYSIA Getronics 19455 0
ONOTERADE NOTERADE Hagemeyer 19719 0
Aktier Aktier Heineken NV 9360 2
Industri Kapital 2000 107721437 973 Berjaya Sports Toto 159300 1 IHC Caland 1172 0
Industri Kapital 2003 Limited Cimb Bhd 128100 1 ING Groep 314220 63
Partnership | 551081 ° Courts Mammoth BHD 399700 1 KPN 371801 23
Industri Kapital 97 57484078 519 Edaran Otomobil Nasional 197 500 1 Numico 5718 1
Nordic Capital IV 169939046 170 Hong Leong Credit BHD 142100 1 OCE 3000 o
Quadriga Capital PE Fund I1 8856 099 80 Hong Leong Industries BHD 137 400 1 Philips Electronics 50287 5
Total Aktier 1747 101 Properties Berhad 85100 1 Qiagen NV 5037 0
TOTAL ONOTERADE 1747 Malayan Banking 132600 3 Randstad Holding 1767 0
TOTAL JERSEY 1747 Malaysia Mining Corp 308200 1 Rodamco Europe 1767 1

Malaysian Bulk Carriers 247900 1 Royal Dutch 383365 147
KANADA OYL Industries BHD 16600 1 TNT Post Groep 11927 2
NOTERADE Perlis Plantations 99900 1 Unilever NV Cert 21839 10
Aktier Perusamaan Otomobil Nasional 72500 1 Vedior 6504 1
Potash Saskatche USD 2500 1 Petronas Dagangan 89100 1 Wereldhave 794 1
Telus Corp Non VTG SHS 13900 3 RHB Capital 274800 1 VNU 5086 5
Telus Corporation -3400 1 Tan Chong Motor Holdings 397300 1 Wolters Kluwer 10600 1
Total Aktier 3 Telekom Malaysia 129400 3 Total Aktier 387
TOTAL NOTERADE 3 WTKHoldings 109900 1 TOTALNOTERADE 387
TOTAL KANADA 3 Total Aktier 23
TOTAL NOTERADE 23 ONOTERADE

KINA TOTAL MALAYSIA 2 pier
NOTERADE Eureko BV Placeringsaktie 1761294 430
Aldier MEXIKO MP Dutch IC Fund 1296226 12
Aluminium Corp Of China H 360000 1 NOTERADE Total Aktier 241
Angang New Steel H 452000 2 Aktier
China Life Insurance 854000 4 America Movil SA de CV 3300 1 FONDER
China Wobie 342000 8 Total Aer ! ABNAWRO International
China Resources Beijing Land 1362000 2 TOTAL NOTERADE 1 Derivatives Fund 43539056 4904
China Shipping Contain, H 532000 1 TOTAL MEXIKO 1 Total Fonder 4904
China Telecom Corp 2298000 6 TOTAL ONOTERADE 5345
ChinaTravel Intl Inv HK 764000 2 NEDERLANDERNA TOTAL NEDERLANDERNA 5733
CNOOC 0883 1007 000 4 NOTERADE
Digital China Holdings 749000 1 Aktier NORGE
Jiangxi Copper Co H 376000 1 ABN Amro Holding 284867 50 NOTERADE
Petrochina Co, H 1732000 6 Aegon 255960 23 Aktier
Sinopec Beijing Yanhua H 604 000 2 Ahold 59325 3 Den Norske Bank 63743 4
Sinopec Shanghai Petro, H 620000 2 Akzo Nobel 10386 3 Frontline 3822 1
Travelsky Technology H 295000 2 ASM Lithography Holding 18455 2 Golden Ocean Group Ltd 14751 0
Yanzhou Coal Mining Co 152000 1 Corio 1723 1 Norsk Hydro 14000 7
Total Aktier 44 DSM 2892 1 Norske Skogindustrier, A 10072 1
TOTAL NOTERADE 44 Elsevier 26824 2 Orkla, A 18564 4
TOTAL KINA 44 Fortis Dutch trading 198171 36 Petroleum Geo-Services 1689 1
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Schibsted 4578 1 SCHWEIZ SINGAPORE
Smedvig, A 3454 0 NOTERADE NOTERADE
Statoil 52788 6 Aktier Aktier
Storebrand 22333 1 ABB (CH) 71196 3 ComfortDelgro 305000 2
Tandberg 12601 1 Adecco 5005 2 DBS Group 132000 9
Telenor 78314 5 Ciba Specialty Chemicals AG 2617 1 Fraser & Neave 30000 2
Tomra Systems 16792 1 Clariant AG 9080 1 Haw Par Corp 89000 2
Yara International 20023 2 Compagnie Financiere Richemont 19945 4 Jardine Cycle & Carriage LTD 44000 2
Total Aktier 35 Credit Suisse 252917 71 Keppel Corp, Local 44000 2
TOTAL NOTERADE 35 Geberit 137 1 Neptune Orient Lines Nol 148000 2
Givaudan 3331 15 Singapore Airlines 45000 2
ONOTERADE Holcim, Namen 49596 20 Singapore Press Holdings, Local 128 000 2
Aktier Kudelski Inhaber 1253 0 Singapore Telecom, Local 543000 5
Dyno Nobel Holding ASA 6168644 56 Kuoni Reisen, B 108 0 Singapost 510000 2
Total Aktier 56 Logitech, Namen 1698 1 SMRT Corp Ltd 525000 2
TOTAL ONOTERADE 56 Lonza Group 1445 1 United Overseas Bank 135000
TOTAL NORGE 91 Micronas Semiconductor 1218 0 Total Aktier 41
Nestle 15418 27 TOTAL NOTERADE 41
NYA ZEELAND Nobel Biocare Holding 905 1 TOTAL SINGAPORE 41
NOTERADE Novartis 90988 30
Aktier Phonak Holding AG 1623 0 SPANIEN
Fletcher Building 59745 2 Rieter Holdings 170 0 NOTERADE
NGC Hldgs 117786 2 Roche Holding, Genusscheine 26844 20 Aktier
Sky City Entertainment Group Ltd 73557 2 Schindler, Part 200 1 Abertis 24805 4
Sky Network Television 63479 2 Schweiz Rueckversicherung 65038 31 Acciona 2757 2
Telecom Corp New Zeeland 157841 5 Serono Porteur B 252 1 Acerinox 17767 2
Total Aktier 12 SGS Surveillance 168 1 ACS Activ. Const. Y Sves 25521 4
TOTAL NOTERADE 12 Straumann 295 0 Aguas de Barcelona 5415 1
TOTAL NYAZEELAND 12 Sulzer 138 0 Altadis 26610 8
Swatch Group 2356 0 Amadeus 31292 2
PORTUGAL Swatch Group, Inhaber 1278 1 Antena 3 Television 1828 1
NOTERADE Swisscom 1011 3 Banco Bilbao Vizcaya Argentaria 310656 37
Aktier Syngenta (CH) 4085 3 Banco Popular 15349 7
Banco Espirito Santo 9880 1 Synthes-Stratec Inc 1755 1 BSCH Banco Santander 572730 47
BCP Banco Comercial Nom 172775 3 UBS 40852 23 Capitalia Spa 138345 4
BPISGPS Nom 32186 1 Unaxis Holding, Namen 431 0 Cintra Concesiones De Infrae 18943 1
BRISA Auto-Estradas Port 34717 2 Valora Holding 145 0 Empresa Nacional de Elec (ENDESA)91 893 14
Cimpor Cimentos de Port 18971 1 Zurich Finl Services 29085 32 Fomento Consty Contr 4298 1
EDP Electricidade Portugal 211777 4 Total Aktier 296 Gamesa Grupo Auxiliar Metalurgico 10303 1
Jeronimo Martins Sgps 3553 0 TOTAL NOTERADE 296 Gas Natural SDG 15112 3
Multimedia Servicos de Telecom TOTAL SCHWEIZ 296 Grupo Ferrovial 6085 2
e Multimedia SGPS 4429 1
Portugal Telecom 78623 6
Sonae Investimentos Sgps 84704 1
Total Aktier 20
TOTAL NOTERADE 20
TOTAL PORTUGAL 20
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Iberdrola 1 73901 12 Balfour Beatty 16580 1 Friends Provident 72430 1
Iberia Lineas Aereas 43567 1 Barclays 1184785 89 GKN 28966 1
Inditex 21038 4 Barratt Developments 9450 1 GlaxoSmithkline 225880 35
Indra Sistemas, A 11830 1 BBA Group 17801 1 Goldman Sachs Group Inc 21100 15
Mapfre 10115 1 Bellway 4255 0 Great Portland Estates Ord 0,50 4656 0
Metrovacesa 3573 1 Berkeley Group Holdings 4258 0 Great Universal Stores 38749 5
NH Hoteles S.A 7310 1 BHP Billiton 94 309 7 Group 4 Securicor 44904 1
Promotora de BOC Group 19021 2 Hammerson 10563 1
Informaciones S.A (PRISA) 7206 1
Boots Group Co 29267 2 Hanson 318589 18
Repsol 88303 15
BP Plc Amoco 2695657 175 Hays 68487 1
Sogecable 3556 1
BPB Plc 18860 1 Hbos Group 715979 77
Telefonica de Espana 430142 54
Brambles 28557 1 HMV Group 14674 0
TPI Amarillas 15595 1
British Airways 21362 1 HSBC Holdings 421007 47
Union Electrica Fenosa 20567 4
British American Tobacco 58 566 7 Icap 18207 1
Vallehermoso SA 10018 1
British Gas 650615 29 IMI 13939 1
Zeltia 14167 1
British Land Co 18634 2 Imperial Chemical (ICl) 45516 1
Total Aktier 240 . - -
British Sky Broadcasting 48135 3 Imperial Tobacco Group 27862 5
TOTAL NOTERADE 240
BT Group 1590347 41 Inchcape Plc 2964 1
Bunzl 17709 1 Intercontinental Hotels 182248 15
ONOTERADE
Cable & Wireless 91150 1 International Power 56261 1
Aktier
Cadbury-Schweppes 79247 5 Intertek Group 6093 1
Mercapital Spanish
Equity Fund II 11755902 106 Capita Group 25431 1 Invensys 217317 0
Total Aktier 106 Carnival Plc 6495 3 ITV (fd. Granada
GB0008275660) 1076180 14
TOTAL ONOTERADE 106 Cattles 12939 1
Johnson Matthey 8385 1
TOTAL SPANIEN 346 Centrica 147 085 4
Kelda Group 14822 1
Close Brothers Group Plc 4683 0
Kesa Electricals 20894 1
STORBRITANNIEN Cobham 4377 1
Kidde Yale 33200 1
NOTERADE Compass Group 440989 14
Kingfisher 89136 4
Aktier Cookson Group 72289 0
Ladbroke Group (Hilton Group) 408233 15
Aegis Group Plc 43894 1 Corus Group 152508 1
Land Securities Group 17802 3
Aggreko Plc 9723 0 Daily Mail & General Trust 11658 1
Legal & General Group 248508 3
Alliance Unichem 9834 1 Davis Service Group 7723 0
Lloyds TSB Group 1030400 62
Amec 11431 0 DeLaRue 6995 0
- LogicaCmg 29587 1
Amvescap 27836 1 Diageo 116808 11
- London Stock Exchange 9726 1
ARM Holdings 39102 1 Dixons Group 887482 17
Man Group 10671 2
Arriva 7408 1 Electrocomponents 17172 1
Marconi 7890 1
Associated British Emap 10244 1
Ports Holdings Plc 12578 1 Marks & Spencer 62870 3
EMI Group 31117 1
Astrazeneca 64044 15 Meggitt 16652 1
Enterprise Inns 13349 1
Aviva (fd CGU) 86251 7 MFI Furniture Group 23715 0
Excel (former Ocean Group) 11393 1
BAA 221021 16 Misys 20999 1
Firstgroup Plc 15873 1
BAE Systems 625394 18
FKI 22225 0
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Mitchells & Butlers 20606 1 SSLIntl 7234 0 SYDAFRIKA
National Express Group 5232 1 Stagecoach Holdings 29968 0 NOTERADE
National Grid Group 117635 7 Tate & Lyle 16168 1 Aktier
New Liberty Intl Plc (GB) 9517 1 Taylor Woodrow 22807 1 Anglo American PLC 53837 8
Next Plc 10008 2 Tesco 295039 12 Total Aktier 8
Novar Plc 16467 0 Three | Group 23445 2 TOTAL NOTERADE 8
Pearson 30659 2 Tomkins 30485 1 TOTAL SYDAFRIKA 8
Pen & Oriental Steam 28187 1 Trinity Mirror 11591 1
Persimmon 10774 1 Unilever 105685 7 SYDKOREA
Pilkington 38948 1 United Utilities 224742 18 NOTERADE
Premier Farnell 13868 0 United Utilities A 12202 1 Aktier
Provident Financial 10039 1 UTD Business Media 13250 1 Cheil Industrial 18780 2
Prudential 90173 5 Whitbread PLC 11366 1 Dae Duck Electronics 34600 2
Punch Taverns 9797 1 William Hill 15948 1 Daegu Bank 39830 2
Rank Group 23618 1 Wimpey (George) 15357 1 Daelim Industrial Co 6030 2
Reckitt Benckiser 22713 5 Vodafone 8469502 153 Hanjin Shipping 11760 2
Reed Elsevier PLC 48599 3 Wolseley 22267 3 Hyundai Development Co 17230 2
Rentokil Initial 69434 1 WPP Group 43102 3 Hyundai Motor Co 23780 8
Reuters Group 54763 3 Yell Group Plc 26662 1 KEPCO (Korea Electric Power) 21010 4
Rexam 255995 15 Total Aktier 1311 Kookmin Bank New 29950 8
Rio Tinto 40787 8 TOTAL NOTERADE 1311 Korea Tobacco & Ginseng Corp 10180 2
RMC Group 10172 1 LG Chemical 6600 2
Rolls Royce 489023 15 ONOTERADE LG Electronics 12180 5
Rolls Royce B 20749118 0 Aktier LG Petrochemical Co 11120 2
Royal Bank of Scotland 489976 110 Altor 2003 Fund 10974904 99 NCSoft Corp 3000 2
Royal Sun Alliance 113995 1 Doughty Hanson & Co I11 Ltd 1 0 Nong Shim Co New 1310 2
Sabmiller Plc Doughty Hanson & Co Ltd (CWB) 1 0 Pohang Iron & Steel (POSCO) 4700 6
(South African Breweries, GBP) 30577 3

Doughty Hanson & Co Ltd 11 4253958 28 Poongsan Corp 20410 2
Sage Group 48909 1

Doughty Hanson & Co Ltd, Old 1344513 12 Pusan Bank 35670 2
Sainsbury, J 51973 2

EQTIL.P.I 32454084 32 Samsung Electronics 11930 35
Schroders 4749 0

Graphite Capital Partners V 2574916 33 Shinhan Financial Group 30460
Scott & South Ener (Scot Hyd) 32762 4 - - -

Graphite Capital Partners VI 2969332 38 Shinsegae Dept Store Co 850 2
Scottish & Newcastle 30778 2

Procuritas Capital Partner Il Lp 1 0 SK Corporation 10950 4
Scottish Power 377689 19

Procuritas Capital Partners Il 64602 439 65 SK Telecom 5660 7
Serco Group 16616 1

Scandinavian EQT Partners Ltd 1 0 Total Aktier 107
Severn Trent 146422 18

Total Aktier 308 TOTAL NOTERADE 107
Shell Transport & Trading Co 369038 21

TOTAL ONOTERADE 308 TOTAL SYDKOREA 107
Signet Group PLC 68124 1

TOTAL STORBRITANNIEN 1619
Slough Estates 16487 1
Smith & Nephew 35670 2
Smiths Industries 21441 2
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TAIWAN THAILAND Heidelberger Zement 2388 1
NOTERADE NOTERADE Henkel, Pref 2268 1
Aktier Aktier Hypo Real Estate Holding 4983 1
Arima Computer Corp 797 000 2 Bangkok Bank, Foreign 76400 1 Hypovereinsbank 23909 4
Asia Cement Corp 355000 2 Bangkok Expressway, Foreign 275800 1 Infineon Technologies, Namen 24279 2
AU Optronic Corp 243000 2 Electricity Generating Co, Foreign 95400 1 Karstadt 3669 0
Cathay Financial Holdings 395000 5 Kiatnakin Finance 214600 1 Linde 40286 17
China Steel 440000 3 Krung Thai Bank F 785000 1 Lufthansa 9032 1
China Trust Financial National Finance, Foreign 545100 1 Man 4170 1
Holding Company 441938 4
National Petrochemical 65400 1 Marschollek Lauten-
Chunghwa Picture Tubes 556 000 2 - - schlaeger & Partner 2490 0
PTT Public Company, foreign 70200 2
Chungwa Telecom 118000 2 Merck Kgaa 1951 1
Siam Cement Foreign 29100 1
CMC Magnetics Corp 495000 2 Metro 5572 2
Siam Commercial Bank 138800 1
Evergreen Marine (TW) 248000 2 — Muenchener
Thai Olefins 96700 1 Rueckversicherung, Namen 7016 6
Formosa Plastic 229000 3
Thai Union Frozen Prod 287400 1 Porsche Prefs 3167 13
Formosa Taffeta Co 505000 2
Total Aktier 16 Preussag 4928 1
Giant Manufacturing 155000 2
TOTAL NOTERADE 16 Prosieben Sat1 Media VZ 3134 0
Hon Hai Precision Industry 259814 8
TOTAL THAILAND 16 PumaAG 619 1
Inventec Co Ltd 504 000 2
Rhein-Westfalen EI-Werk 72225 27
Lite-On Electronics 230000 2
TYSKLAND Rhein-Westfalen EI-Werk, Pref 1490 0
Mega Financial Holdings 969000 4
NOTERADE SAP 7835 9
Nan Ya Plastic 466517 5 .
Aktier Schering 6300 3
Nien Made Enterprise Co 159000 2
Adidas-Salomon 1739 2 Siemens 30641 17
Oriental Union Chemical 225000 2 -
Allianz 11760 10 Suedzucker 2003 0
Quanta Display 435000 2
Altana AG 2768 1 Thyssen Krupp 11795 2
Taishin Intl Bank 258282 2
BASF 20087 10 Volkswagen 44459 13
Taiwan Cellular Corp 218000 2
Bayer 25115 6 Volkswagen, Pref 4151 1
Taiwan Semiconductor 1341608 14
Beiersdorf 641 0 Total Aktier 325
Tatung 627 000 2
Commerzbank 17133 2 TOTAL NOTERADE 325
United Microelectronics 617000 3
Continental 38857 16
Wan Hai Lines 235000 2
Daimler-Chrysler 155480 50 ONOTERADE
WUS Printed Circuit Co Ltd 540000 2
Deutsche Bank 20009 12 Aktier
Yang Ming Marine Transp 259659 2
Deutsche Boerse 4057 2 Triton Fund No 1 9856 994 89
Yue Loong Motor Co 213000 2
Deutsche Post 17007 3 Total Aktier 89
Yuen Foong Yu Paper MFG 477 000 2
Deutsche Telekom 96 239 14 TOTAL ONOTERADE 89
Total Aktier 86 -
Douglas Holding 1268 0 TOTAL TYSKLAND 414
TOTAL NOTERADE 86
E ON (Veba) 114596 69
TOTAL TAIWAN 86
Epcos 1870 0
Fresenius Medical Care 1379 1
Fresenius Medical Care AG 1001 0
GEHE 1340 1
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NOT 38 SPECIFIKATION AV AKTIER OCH ANDELAR, forts.

MODERBOLAGET

Marknads-
Utland Antal varde Mkr
USA
NOTERADE
Konverteringslan
Thermo Electron Corp 3,
25071101 Konvertibel 11050000 73
Total Konverteringslan 73
Aktier
3M Company 74450 41
Abbott Laboratories 35000 11
Accenture 19200 3
Adobe Systems 22900 10
Aes Co 14700 1
Aetna 4600 4
Affiliated Computer Services 16 400 7
Aflac 6850 2
Agilent Technologies 6500 1
Air Products & Chemicals 3200 1
Alberto-Culver 1250 0
Albertson's 5150 1
Allegheny Energy 1700 0
Allegheny Technologies 1600 0
Allergan Inc 1700 1
Allstate Corp 9250 3
Alltel Corp 7000 3
Altera Corp 5100 1
Altria Group 40200 16
Amazon.com Inc. 5800 2
Ambac Financial Group 1400 1
Amerada Hess Corp 2250 1
Ameren Corp 1050 0
American Electric Power 5200 1
American Express 132020 49
American Intl Group 189247 83
American Standards Cos 2900 1
Amerisource Bergen 2550 1
Ameritrade Holding Corp 73500 7
Amgen 150371 64
AmSouth Bancorporation 4600 1
Anadarko Petroleum Corp 5600 2
Analog Devices 38200 9
Anheuser-Busch 4250 1
AON Corp 4150 1
Apache Corp 4498 2
Apollo Group 15650 8
Apple Computer 12250 5
Applera-Applied Biosystems 3000 0

Marknads- Marknads-
Utland Antal varde Mkr Utland Antal varde Mkr
Applied Materials 25350 3 Choicepoint Inc 5600 2
Archer-Daniels-Midland 8405 1 Chubb Corp 6100 3
Ashland Inc 1000 0 Cigna Corp 4400 2
AT&T Corp 4120 1 Cincinnati Financial Corp 2390 1
Autodesk Inc 5100 1 Cinergy Corp 2500 1
Automatic Data Process 17 600 5 Cintas Corp 2300 1
Avaya Inc 6200 1 Circuit City Stores Inc 3000 0
Avery Dennison Corp 1500 1 Cisco Systems 212109 27
Avon Products 2600 1 CIT Group 7000 2
Baker Hughes 44673 13 Citigroup 273809 88
Ball Corp 1600 0 Citizens Communications 4500 0
Bank of America Corp 91912 29 Citrix Systems Inc 2400 0
Bank of New York Co 31551 7 Clear Channel Comm 11500 3
Bard (CR) Inc 1500 1 Clorox Co 3600 1
Bausch & Lomb Inc 1100 0 CMS Energy 2500 0
Baxter Intl 3300 1 Coach USA 4500 2
BB &T Corp 7 500 2 Coca Cola Enterprises 6300 1
Bear Stearns Cos 2300 2 Coca-Cola Co 37991 11
Becton, Dickinson 7 800 3 Colgate Palmolive 88400 30
Bed Bath & Beyond 123300 33 Comcast Corp, Class A 30200 7
Bellsouth Corp 24600 5 Comcast Corp, Class A Special 24600 5
Bemis Company 1600 0 Comerica Inc 4000 2
Best Buy Co Inc 36750 15 Computer Assoc Intl 8000 2
BHP Billiton Ltd 32000 5 Computer Science Corp 2700 1
Biogen Idec 18000 8 Compuware Corp 13600 1
Biomet 12200 4 Comverse Technology Inc 2300 0
BJ Services Co 15600 5 Conagra Foods Inc 7 000 1
Black & Decker Corp 2600 2 Conocophillips 98100 57
Block (H&R) 3650 1 Consolidated Edison 3300 1
BMC Software 6500 1 Constellation Energy Grp 2400 1
Boeing Co 25400 9 Cooper Industries Ltd 1200 1
Boston Scientific Corp 208700 49 Cooper Tire & Rubber 700 0
Bristol Myers Squibb 26 300 4 Coors (Adolph) 400 0
Brown Forman Corp 1500 0 Corning 43750 3
Brunswick Corp 1200 0 Costco Wholesale Co 15200 5
Burlington Nthn Santa Fe 5100 2 Countrywide Financial Corp 7 400 2
Burlington Resources Inc 12400 4 CSXCorp 2900 1
Campbell Soup Co (US) 4400 1 Cummins Engine Co 600 0
Capital One Financial 7850 4 Cumulus Media Inc 44 0
Cardinal Health 5650 2 CVS Corp 7 300 2
Caremark RX Inc 66700 17 Danaher Corp 64300 25
Carnival Corp 45600 17 Darden Restaurants 2400
Caterpillar 64200 42 Deere & Co 17700 9
Cendant Corp 43062 7 Dell 132968 37
Centex Corp 650 0 Devon Energy Corp 15200 4
Century Telephone 1800 0 Dillard Inc 1400 0
ChevronTexaco Corp 50650 18 Dominion Resources 1750 1
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NOT 38 SPECIFIKATION AV AKTIER OCH ANDELAR, forts.

MODERBOLAGET

Marknads- Marknads- Marknads-
Utland Antal varde Mkr Utland Antal varde Mkr Utland Antal varde Mkr
Donnelley (RR) & Sons Co 3100 1 Franklin Resources Inc 28750 13 Interpublic Group of Cos 2100 0
Dow Chemical Co 12900 4 Freddie Mac 22400 11 Intl Flavors Fragrances 1100 0
Dover Corp 1100 0 Freescale B 5763 1 Intl Game Technology 62000 14
DTE Energy Co 2300 1 Gannett Corp 3500 2 Intuit 24400 7
Duke Energy Corp 29900 5 GAP 20950 3 ITT Industries Inc 1200 1
Dupont de Nemours E | & Co 14000 5 Gateway 2000 2400 0 Jabil Circuit Inc 2400 0
Dynergy Inc 3500 0 Genentech 134100 49 Jefferson Pilot Corp 1700 1
E W Scripps Company 18200 6 General Dynamics Corp 12200 8 Jenus Capital 3100 0
Eastman Chemical Company 1200 0 General Electric Co 468744 114 Johnson & Johnson 214024 90
Eastman Kodak Co 6350 1 General Mills Inc 4900 2 Johnson Controls 2500 1
Eaton Corp 2000 1 General Motors Corp 3100 1 Jones Apparel Corp 1600 0
eBay Inc 25700 20 Genuine Parts Co 4050 1 Juniper Networks 108100 20
Echostar Communications Corp 19200 4 Genzyme Corp 1200 0 Kellogg Co 5700 2
Ecolab Inc 1400 0 Georgia-Pacific Group 3500 1 Kerr-McGee Corp 1900 1
Edison Intl 4200 1 Gilead Sciences 38200 9 Key corp 9200 2
El Paso Energy Co 9350 1 Gillette Co 233000 69 KeySpan Corp 2100 1
Elan Corp Plc 22600 4 Golden West Financial Corp 4000 2 Kimberly Clark 6750 3
Electronic Arts 33100 14 Goodrich Corp 1400 0 Kinder Morgan Inc 600 0
Electronic Data Systems 6600 1 Goodyear Tire & Rubber 2300 0 King Pharmaceuticals Inc 3400 0
EMC Corp 32000 3 Google 3600 5 KLA Tencor Corp 7600 2
Emerson Electric Co 9500 4 Grainger (WW) 2000 1 Knight-Ridder Inc 400 0
Engelhard Corp 1500 0 Great Lakes Chemical 200 0 Kohls Corp 138450 45
Entergy Arkansas Corp 2800 1 Guidant Corp 1650 1 Kroger Co 3900 0
EOG Resources 1500 1 Halliburton Co 5750 1 L-3 Communications Hldgs Inc 1350 1
Equifax 1600 0 Harley-Davidson 20880 8 Laboratory Corp of Amer Holdings 1850 1
Equity Office Properties 2300 0 Harrah's Entertainment 1600 1 Legg Mason Inc 20300 10
Equity Residential 1500 0 Hartford Financial Services 28900 13 Leggett & Platt 2500 0
eTrade Financial Corp 5000 0 Hasbro Inc 2200 0 Lehman Brothers Holding 6200 4
Exelon Corp 8800 3 HCR Manor Care Inc 900 0 Lexmark Intl Inc 4900 3
Express Scripts Common 1100 1 Heinz (H.J) Co 4600 1 Liberty Media Corp, A 38300 3
Exxon Mobil Corp 102 500 35 Hercules Inc 1000 0 Lilly (Eli) & Co 126 206 48
Fannie Mae (Fed Nat Mtg) 16900 8 Hershey Foods Corp 3300 1 Limited Brands Inc 10600 2
Federal Investors 600 0 Hewlett-Packard Co 40700 6 Lincoln National Corp 4100 1
Federated Department Stores Inc 2500 1 Hilton Hotels Corp 5300 1 Linear Technology Corp 4200 1
Fedex Corp 9700 6 Home Depot 111150 32 Liz Claiborne 1450 0
Fifth Third Bancorp 3100 1 Honeywell Inc 33200 8 Lockheed Martin 28600 11
First Data Corp 29745 8 Hospira 2300 1 Loews Corp 6200 3
First Horizon Ntl 1600 0 Humana Inc 3600 1 Louisiana-Pacific Corp 1750 0
Firstenergy Corp 4400 1 Huntington Bancshares Inc 2800 0 Lowe's Co's 10400 4
FiservInc 20100 5 IBM Corp 32842 22 Lucent Technologies Inc 57000 1
Fisher Scientific International Inc 1400 1 Illinois Tool Works 46 100 28 M & T Bank Corp 1600 1
Fluor Corp 450 0 IMS Health 3000 0 Marathon Oil Corp 4500 1
Ford Motor Co 58000 6 Ingersoll Rand Corp 2300 1 Marriott Intl, A 46900 20
Forest Laboratories Inc 16600 5 Intel Corp 160527 25 Marsh & McLennan Cos 28268 6
Fortune Brands Inc 7800 4 Interactive Corp A 25300 5 Marshall & lIsley Corp 3200 1
FPL Group 2400 1 International Paper Co 6050 2 Masco Corp 5800 1
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NOT 38 SPECIFIKATION AV AKTIER OCH ANDELAR, forts.

MODERBOLAGET

Marknads- Marknads- Marknads-
Utland Antal varde Mkr Utland Antal varde Mkr Utland Antal varde Mkr
Mattel 5400 1 North Fork BanCorp Inc 6100 1 Raytheon Co 14650 4
Maxim Integrated Products 149200 42 Northern Trust Corp 28050 9 Reebok Int'l Ltd 800 0
May Department Stores Co 3800 1 Northrop Grumman 4700 2 Regions Financial Corp 6356 2
MBIA Inc 1900 1 Novell 4400 0 Reynolds Amricn Common 2100 1
MBNA Corp 16900 3 Nucor Corp 27000 9 Robert Half Int'l 2100 0
Mc Cormick & Co 1700 0 Occidental Petroleum 5300 2 Rockwell Automation 2500 1
McDonald's Corporation 256 000 55 Office Depot 7900 1 Rockwell Collins 4900 1
Mcgraw-Hill Inc 6950 4 Omnicom Group 58930 33 Rohm & Haas Co 3000 1
Mckesson HBOC Inc 3700 1 Oracle Systems Corp 670750 61 Ryder System Inc 900 0
Meadwestvaco Corp 2950 1 Paccar Inc 5800 3 Sabre Holdings Corp 1950 0
Medco Health 3500 1 Pactiv Corp 1900 0 Safeco Corp 3700 1
Medtronic 161701 53 Pall Corp 1700 0 Sanmina-SCI Corp 8200 0
Mellon Financial Corp 45862 9 Parametric Technology 6400 0 SAP ADR (US) 19300 6
Merck Co 29000 6 Parker Hannifin Corp 1700 1 Sara Lee Corp 10400 2
Meredith Corp 500 0 Paychex 119500 27 SBC Communications Inc 44550 8
Merrill Lynch & Co 39300 16 Penney (JC) 9300 3 Schering-Plough 19600 3
MetLife Inc 10100 3 Peoples Energy 300 0 Schlumberger 154100 69
MGIC Investment Corp 1300 1 Pepsi Bottling Group 3600 1 Schwab (Charles) Corp 46 800 4
Microchip Technology 6600 1 Pepsico 166728 58 Scientific-Atlanta Inc 1950 0
Microsoft Corp 335492 60 PerkinElmer Inc 1600 0 Sealed Air Corp 1300 0
Millipore Corp 600 0 Pfizer 296 955 53 Sempra Energy 5550 1
Monsanto Co 5850 2 PG&E Corp 5500 1 Sherwin-Williams Co 4750 1
Moody's Corp 2000 1 Phelps Dodge Corp 2350 2 Siebel Systems 7 500 1
Morgan Stanley 26950 10 Pinnacle West Capital 1400 0 Sigma-Aldrich 1000 0
Motorola 53700 6 Pitney Bowes 3200 1 Simon Property Group 2900 1
Murphy Oil Corp 3100 2 Plum Creek Timber Co 2400 1 SLM Corporation 34800 12
Nabors Industries Inc 800 0 PNC Financial Services Group 1500 1 Smith Intl 25500 9
National City Corp 14850 4 PPG Industries 5650 3 Snap-On 1000 0
National Semiconductor 5500 1 PPL Resources 4400 2 Solectron Corp 5600 0
NCR Corp 1100 1 Praxair 4500 1 Southern Co 9900 2
Network Appliance Inc 4900 1 Principal Financial Group 4200 1 Sovereign BanCorp 1900 0
New York Times Co 1800 0 Procter & Gamble Co 230928 85 Sprint Corp (FON Group) 19850 3
Newell Rubbermaid 3500 1 Progressive Corp 2900 2 St Jude Medical Inc 12700 4
News Corp A 63200 8 Prologis 2400 1 St Paul Travelers Co's 13252 3
Nextel Communications 77 650 15 Providian Financial Corp 3700 0 Standard and Poor Depod Recpts 3 652 943 2934
NI Source Inc 1300 0 Prudential Equity Group 16 500 6 Stanley Works 1700 1
Nicor Inc 800 0 Public SV Enterprise Co 1800 1 Staples 16150 4
Nike, B 8500 5 Q West Com Intl 10200 0 Starbucks Corp 18550 8
Noble Corp 1900 1 Qlogic Corp 5300 1 Starwood Hotel & Resort World 2700 1
Nokia Corp ADR 13800 1 Qualcomm 169598 48 State Street Corp 63500 21
Nordstrom 1800 1 Quest Diagnostics Inc 600 0 Stryker Corp 12200 4
Norfolk Southern Corp 8900 2 Radioshack Corp 2000 0 Sun Microsystems Inc 107 750 4

Lansforsakringar Liv 2004 67



NOT 38 SPECIFIKATION AV AKTIER OCH ANDELAR, forts.

MODERBOLAGET
Marknads- Marknads- Marknads-
Utland Antal vérde Mkr Utland Antal varde Mkr Utland Antal varde Mkr
Sungard Data System 4100 1 Wellpoint Inc 36100 28 Frazier Healthcare IV 3372839 22
Sunoco Inc 1550 1 Wells Fargo & Co 45118 19 Helix HMTF Feeder Fund 1725215 11
Suntrust Banks 4922 2 Wendy's International 1550 0 Madison Dearborn Partner LLC 18464 734 123
Supervalu Inc 4800 1 Veritas Software Corp 24292 5 Menlo Ventures IX 2222647 15
Symantec Corpration 20800 4 Verizon Communications 49500 13 New Enterprise Assoc 1275459 8
Synovus Financial 1700 0 Weyerhaeuser Co 6000 3 New Enterprise Assoc 10 6480547 43
Sysco Corp 16500 4 VF Corp 3400 1 New Enterprise
Associates 11 L.P. 1469323 10
T Rowe Price Group 1650 1 Whirlpool Corp 900 0
Peoplesoft 4900 1
Target Corp 62263 21 Viacom, B 70991 17
Polaris IV 1483839 10
Teco Energy 3100 0 Williams Co's 7000 1
) Saleforce Inc 4735 1
Tektronix Inc 1400 0 Vodafone Group Plc 24800 5
Summit Subordinated
Tellabs Inc 6200 0 Wrigley (WM) JR 7150 3 Debt Fund I1I-B L.P 956 887 6
Temple Inland 1200 1 Vulcan Materials Co 1500 1 Summit Ventures VI 3203998 21
Texas Instruments 57836 9 Wyeth (AHP) 40818 12 TAIXL.P. 5766877 38
Textron 1800 1 Xcel Energy 5600 1 US Venture Partners VIl 2902322 19
Thermo Electron Corp 4700 1 Xerox Corp 21700 2 Vestar Assoc IV, L P 10008865 67
Time Warner 148022 19 Xilinx 39800 8 Wilshire Assoc Private
Mark Fund I1 5147794 34
TJXCo's Inc 6400 1 XL Capital Ltd 1900 1
Wilshire Assoc Private
Torchmark Corp 1600 ! Yahoo 72750 18 Mark Fund Il 12885000 86
ToysR US 5400 1 Yum! Brands 3850 1 Total Aktier 1003
Transocean Inc 9750 3 Zimmer Holdings Inc 3350 2
Tribune Co 1750 0 Zions Bancorp 1100 0 FONDER
TXU Corp 5750 2 Total Aktier 6278 Ferox Fund Limited Class C 174291 141
Tyco Intl 112900 27 TOTAL NOTERADE 6351 Harbert Distressed Investment
Unisys Corp 4100 0 Offshore Fund, Al 198497 193
. Heirloom Capital Offshore
United Health Gi 80149 47
nited Realth &rp ONOTERADE Fund Ltd A 83935 70
United Parcel Servi 121000 69 i
nited Farcet service Aktier Moore Global Fixed Income
United States Steel Corp 2500 1 2000 Riverside Capital Fund Ltd 4290 178
United Technologies Corp 6900 5 Appreciation Fund 10562323 70 Narragansett Offshore Ltd,
Unocal Corp 3250 ) 2003 Riverside Capital Class B, Series 2 13 0
Appreciation Fund 8774262 58 Narragansett Offshore Ltd, Class D,
UNUMProvident Corp 3600 0 Accel VI L.P. 1978269 13 Series 1 8162 71
US Bancorp 60700 13 Narragansett Offshore Ltd, Class E,
- - . Atlas Venture V 2924964 19 Series 01 11682 89
nc
‘ Atlas Venture VI 3686645 24 0zOverseas Fund Ltd, Class A,
Wachovia Corp 21666 8 Bain Capital Fund VII 17397 969 116 Series 232 14322 129
Wal Mart Stores Inc 153159 54 Bain Capital Fund VIl-Europe 7533074 50  OzOverseasFundLtd,ClassC,
Valero Energy Cor| 8600 3 Series23 84 !
gytorp Bain Capital Fund VIII L.P 7155074 48 s FEUTTIS
z Overseas Fun ,ClassC,
Walgreen Co 13650 3 BainCapital VIl Series 35 6 0
i Coinvestment Fund 7491397 50
Walt Disney Co 106100 20 0z Overseas Fund Ltd, Class C,
Washington Mutual 11800 3 Bain Capital VIII Series 36 7 0
Coinvestment Fund 1850000 12
Washington Post - CL B 454 3 Oz Qverseas Fund Ltd, Class C,
Berkshire Fund VI 2267375 15 Series 37 10 0
Waste Management 7 800 2
Endeavour Capital 0z Overseas Fund Ltd, Class C,
Waters Corp 1600 0 Parallel Fund IV 1703927 11 Series 38 28 0
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MODERBOLAGET

Marknads- Marknads-
Utland Antal vérde Mkr Utland Antal varde Mkr
Oz Overseas Fund Ltd, Class C, 0z Overseas Fund Ltd, Class C,
Series 39 2 0 Series 51 13 0
0z Overseas Fund Ltd, Class C, Oz Overseas Fund Ltd, Class C,
Series 40 26 0 Series 52 117 1
0z Overseas Fund Ltd, Class C, 0z Overseas Fund Ltd, Class C,
Series41 4 0 Series 53 6 0
0z Overseas Fund Ltd, Class C, Oz Overseas Fund Ltd, Class C,
Series 42 15 0 Series 54 2 0
0z Overseas Fund Ltd, Class C, 0z Overseas Fund Ltd, Class C,
Series 43 1 0 Series 56 67 0
Oz Overseas Fund Ltd, Class C, Raphael Il Ltd, Regular shares 12021 140
Series 44 197 1

Styx International Ltd 6114 105

0z Overseas Fund Ltd, Class C,
Series 45 106 1 The Capital Fund Ltd 10534 120
0z Overseas Fund Ltd, Class C, Tiedemann Arbitrage
Series 46 11 0 Associates Ltd, Series 1 626515 117
0z Overseas Fund Ltd, Class C, Viking Global Equities |11, Class A,
Series 47 16 0 Series 1E 5791 126
0z Overseas Fund Ltd, Class C, Total Fonder 1485
Series 48 40 ° TOTAL ONOTERADE 2488
Oz Overseas Fund Ltd, Class C,
Series 49 198 1 TOTALU.S.A. 8838
0z Overseas Fund Ltd, Class C,
Series 50 4 0

Marknads-
Utland Antal varde Mkr
OSTERRIKE
NOTERADE
Aktier
Bank Austria Credit Anst 3543 2
Boehler-Uddeholm 723 1
Erste Bank Oester 11560 4
Flughafen Wien 985 0
Immofinanz Innobilien 22505 1
Mayr-Melnhof Karton 392 0
OMV AG 1300 3
RHI 1604 0
Telekom Austria 26519 3
VA Technologie 1055 1
Verbund Oesterr Elek, A 577 1
Wienerberger Baustoffindustrie 6013 2
Voest-Alphine AG 2420 1
Total Aktier 20
TOTAL NOTERADE 20
TOTAL OSTERRIKE 20
TOTAL 39679

Karin Akesson Rehnholm

Tommy Persson
Ordférande

Ann-Marie Palsson

Johan Svedberg

Hans Carselind

Personalrepresentant

Kari Falk
Auktoriserad revisor

Stockholm den 31 mars 2005

Carl-Goran Myrin

Christina Ramberg
Vice ordférande

Gunnar Wetterberg

Christer Ekehov
Personalrepresentant

Hans Benndorf
Verkstéllande direktor

Vér revisionsberittelse har avgivits den 31 mars 2005

Ann-Christin Norrstrom

Cecilia Stegd Chilo

Per Vilén

Anders Ostryd

Viktor Kindbom
Personalrepresentant

Elisabeth Sterner
Auktoriserad revisor
Forordnad av Finansinspektionen
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Lansférsakringar Liv Férsakringsaktiebolag (publ)
Orgnr516401-6627

Vi har granskat arsredovisningen, koncernredovisningen och bokforingen samt styrelsens och
verkstéllande direktorens forvaltning i Lansforsékringar Liv Forsakringsaktiebolag (publ) for ar
2004. Det ir styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for rikenskapshandling-
arna och forvaltningen och for att lag om drsredovisning i forsakringsforetag tillaimpas vid upp-
rittandet av arsredovisningen och koncernredovisningen. Vart ansvar &r att uttala oss om arsre-
dovisningen, koncernredovisningen och forvaltningen pa grundval av var revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebér att vi planerat
och genomfort revisionen for att i rimlig grad forsékra oss om att drsredovisningen och koncern-
redovisningen inte innehaller vésentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska ett urval
av underlagen for belopp och annan information i rikenskapshandlingarna. I en revision ingér
ocksa att prova redovisningsprinciperna och styrelsens och verkstillande direktdrens tillimpning
av dem samt att bedoma de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och verkstillande direk-
toren gjort nér de uppréttat arsredovisningen och koncernredovisningen samt att utvirdera den
samlade informationen i arsredovisningen och koncernredovisningen. Som underlag for vart
uttalande om ansvarsfrihet har vi granskat vésentliga beslut, tgirder och forhéllanden i bolaget
for att kunna beddma om nagon styrelseledamot eller verkstéllande direktoren ar erséttningsskyl-
dig mot bolaget. Vi har dven granskat om nagon styrelseledamot eller verkstillande direktoren pa
annat sitt har handlat i strid med forsékringsrorelselagen, lag om drsredovisning eller bolagsord-
ningen. Vi anser att var revision ger oss rimlig grund for véra uttalanden nedan.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har upprittats i enlighet med lag om arsredo-
visning i forsdkringsforetag och ger dirmed en réttvisande bild av bolagets och koncernens
resultat och stillning i enlighet med god redovisningssed i Sverige. Forvaltningsberittelsen dr
forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker att bolagsstimman faststiller resultatrakningen och balansrdkningen for
moderbolaget och for koncernen, disponerar vinsten i moderbolaget enligt forslaget i forvalt-
ningsberittelsen och beviljar styrelsens ledamoéter och verkstéllande direktoren ansvarsfrihet

for rakenskapsaret.
Stockholm den 31 mars 2005
Kari Falk Elisabeth Sterner
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor

Forordnad av Finansinspektionen
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Styrelse och foretagsledning

Tommy Persson

o
Victor Kindbom

Ann-Marie Pdlsson

>

Johan Svedberg

]
: }
Karin Akesson Rehnholm
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Hans Carselind

Christina Ramberg

PerVilén

Anders Ostryd

Christer Ekehov

Ann-Christin Norrstrom

Cecilia Stegé Chilo

Gunnar Wetterberg

Styrelse

Tommy Persson

Fodd 1948. Invald 1999

Verkstéllande direktor och koncernchef Lansforsikringar AB

Ovriga styrelseuppdrag: Ordforande i FAO, Forsikringsforbundet och EurAPCo A.G.
Ledamot Kauphting Bunadaribanki, Eureko B.V. samt Svenskt Néringsliv

Tidigare erfarenhet: Vice verkstillande direktor Posten AB och Verkstillande direktor
Holmen Hygien mfl.

Hans Carselind
Fodd 1957. Invald 2002
Riskbedomare Lansforsdkringar Liv Forsakringsaktiebolag (publ)

Ovriga styrelseuppdrag: Linsforsikringar Fondforvaltning AB, Linsforsikringar Fondliv
Forsikringsaktiebolag (publ) samt FTF vid Lénsforsakringar AB

Christer Ekehov
Fodd 1953. Invald 1995
Bolagsjurist Lansforsakringar Liv Forsakringsaktiebolag (publ)

Ovriga styrelseuppdrag: Lansforsikringar Fonder AB, Linsforsikringar Fondliv-
forsdkringsaktiebolag (publ) samt SACO-foreningen vid Léansforsakringar AB

Victor Kindbom
Fodd 1966. Invald 2004
Forsékringsradgivare Lansforsakringar Liv Forsékringsaktiebolag (publ)

Ovriga styrelseuppdrag: Linsforsikringar Bergslagen, Linsforsikringar Personalforening
samt Léansforsakringar Bergslagen Personalklubb

Carl-Gdran Myrin
Fodd 1941. Invald 1999

Ovriga styrelseuppdrag: Ordforande Osram AB, NFO Drives AB och Resolut Marketing
Systems AB

Tidigare erfarenheter: Verkstillande direktor Siemens-Elema AB och koncernchef Siemens
Sverige, styrelseuppdrag i b la Wasa Sak Forsakringsaktiebolag, Lansforsikringar Kapital-
forvaltning AB, Sveriges Verkstadsindustrier dstra kretsen och Invest i Sweden Agency samt
iett flertal bolag inom Siemenskoncernen i USA

Ann-Christin Norrstrém

Fodd 1952. Invald 2003

Verkstillande direktor Lansforsékringar Uppsala

Ovriga styrelseuppdrag: Lansforsikringar Forskringsfond och Uppsala lins brandforsvars-
forening

Tidigare erfarenheter: Chef Finansiella tjanster Lansforsakringar Gavleborg, Riksrorelsechef
Lansforsdkringar Gévleborg

Ann-Marie Palsson

Fodd 1951. Invald 2003

Riksdagsledamot (m), docent vid Lunds Universitet

Ovriga styrelseuppdrag: G L Beijer AB, Investment AB Oresund, Hagstrémer & Qviberg AB,
Riksrevisionen, Institutet for framtidsstudier, ledamot Kungliga Ingenjérsvetenskapsakade-
min (IVA) och Kungliga Skogs- och Lantbruksakademin (KSLA) samt styrelsesuppleant
Riksbankens Jubileumsfond, Flyingestiftelsen

Tidigare erfarenhet: Statshypotek AB, Statshypotek Bank, 2 AP-Fonden, Naringslivets Fond,
Kristianstad Hogskola, Investment AB Oresund, Aktiespararna, Firs och Frosta Sparbank AB



Christina Ramberg
Fodd 1962. Invald 2003
Professor i handelsritt, Handelshogskolan vid Goteborgs Universitet

Ovriga styrelseuppdrag: SIGMA AB (publ), Connect Vist AB samt Géteborgs Hogre
Samskola

Tidigare erfarenhet: Professor vid Handelshogskolan i Stockholm samt vid universite-
tet i Utreht, Holland, styrelseledamot i Aktiespararnas Riksforbund, Expert till Interna-
tionella Handelskammarens Commercial Practices Group, till EU-Kommissionen om
elektronisk handel och till The Study Group for a European Civil Code

Cecilia Stegd Chilo
Fodd 1959. Invald 2004
Verkstillande direktor Stiftelsen Fritt Naringsliv

Ovriga styrelseuppdrag: Spendrups Bryggeri AB, Finans AB Marginalen, Medialen
AB och Svenska Dagbladets Agarstiftelse

Tidigare erfarenheter: Skribent och sammhéllsanalytiker

Johan Svedberg
Fodd 1948. Invald 2002
Verkstillande direktor Lansforsakringar Jonkoping

Ovriga styrelseuppdrag: Ordforande Taberg Media Group AB och ELL-EFF Fastighe-
ter AB, vice ordforande Handelskammaren J6nkopingslan, styrelseledamot KABE AB
och Linsforsakringar Méklarservice AB

Per Vilén

Fodd 1948. Invald 2002

Ovriga styrelseuppdrag: Furnco AB, Futechs AB samt CCP Holdings HKG Ltd
Tidigare erfarenheter: Styrelseledamot 1 Lansforsakringar Fonder AB, Wasa Stiftelse
och fortroende vald revisor i Wasa Liv Oms

Gunnar Wetterberg

Fodd 1953. Invald 2004

Sambhallspolitisk chef, Sveriges Akademikers Centralorgansiation (SACO)

Ovriga styrelseuppdrag: Sodertdrns hogskola; Centrala forskningsndmnden
Tidigare erfarenheter: Diplomat (UD, Hanoi, Genéve); Finansdepartementet

och direktor i Kommunforbundet

Karin Akesson Rehnholm

Fodd 1955. Invald 2004

Advokat

Ovriga styrelseuppdrag: Verkstillande direktor Stiftelsen Hemmet

Anders Ostryd
Fodd 1953. Invald 2003
Verkstillande direktor Ostgéta Brandstodsbolag

Tidigare erfarenhet: Verkstéllande direktor SPP Liv, ordférande i Nordben Life and
Pension Insurance Co. Ltd, ordférande i Euroben Life and Pension Ltd samt styrelsele-
damot i Handelsbanken Liv

Foretagsledning

Hans Benndorf,
Fodd 1954.

Verkstillande direktor Lansforsakringar Liv
Forsakringsaktiebolag (publ) och Lansfor-
sikringar Fondliv Forsédkringsaktiebolag
(publ)

Anstilld sedan 2001

Tidigare erfarenhet: Verkstillande direktor
Postbanken, Vice verkstillande direktor
Skandia Liv, Ekonomie doktor vid Han-
delshogskolan i Stockholm

Erling Andersson,

Fodd 1955

Chefaktuarie

Anstilld sedan 2001

Tidigare erfarenhet: Aktuarie Skandia Liv

Per Géransson,
Fodd 1951

Chef Kommunikation
Anstilld sedan 2001

Tidigare erfarenhet: Marknadschef Postban-
ken, Marknadskommunikation Skandia och
Nordea samt Féreningssparbanken

Karin Martensson,
Fodd 1947

Chef Service
Anstilld sedan 1973

Tidigare erfarenhet: Chef Forsikringsadmi-
nistration Wasa Foretag

Peter Sall,

Fodd 1960

vVD, Affarsomradeschef Foretag
Anstélld sedan 1990

Tidigare erfarenhet: VD Linsforsakringar
‘Wasa Fonder, VD Wasa Fonder, vVD
CEBECE Finans, Chef Bolan Svenska
Finans

Jonas Derninger,

Fodd 1962
Affarsomradeschef Privat
Anstilld sedan 2003

Tidigare erfarenhet: Affarsomrddeschef SPP
Liv, Affarsomradeschef KPA Forsakring

Styrelseuppdrag: Min Pension i Sverige AB

Raoul Telander,
Fodd 1945
Chefjurist

Anstilld sedan 1982

Tidigare erfarenhet: Chefjurist i Wasa Liv-
forsakring Oms samt Livforsikringsbolaget
Valand Oms, ombudsman Rittsavdelningen
Skandia

Eva Allgvie,

Fodd 1961

Chef Human Resource
Anstilld sedan 1995

Tidigare erfarenhet: Chef Kompetens &
Information Léansforsakringar Liv, Verksam-
hetsutveckling Wasa Liv, Verksamhetsut-
veckling Skandia Liv

Carin Goransson,
Fodd 1952

CIO

Anstilld sedan 1988

Tidigare erfarenhet: IT-chef Lansforsik-
ringar Liv, Chef AU/IT Wasa Privat, Admi-
nistrativ utveckling SPP

Michael Lundin,

Fodd 1959

Chef Ekonomi & Control
Anstilld sedan 2001

Tidigare erfarenhet: Managementkonsult i
Cepro, Chefscontroller Postbanken, Chef
Ekonomi & Control Skandia Liv

Jonnie Widegren,
Fodd 1947

Chef Processamordning
Anstilld sedan 1987

Tidigare erfarenhet: Chef Forsakringsadmi-
nistration och verksamhetsutveckling Lans-
forsdkringar Liv, Chef utbetalningsavdel-
ningen Folksam Liv
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Adresser

Lansforsakringsbolag

ge Lansforsakringsbolag
Box 24

374 21 Karlshamn

Besok: Kyrkogatan 21

Tfn: 0454-30 23 00

Fax: 0454-105 60

E-post: info@blekinge.lansforsakringar.se

Dalarnas Forsakringsbolag

Box 3

791 21 Falun

Besok: Slaggatan 9

Tfn: 023-930 00

Fax: 023-284 87

E-post: info@dalarnas.lansforsakringar.se

Lansforsakringar Alvsborg

Box 1107

462 28 Vanersborg

Besok: Vallgatan 21

Tfn: 0521-27 30 00

Fax: 0521-27 32 27

E-post: info@alvsborg.lansforsakringar.se

Lansforsakringar Gavleborg

Box 206

801 03 Gavle

Besok: Slottstorget 3

Tfn: 026-14 75 00

Fax: 026-14 75 19

E-post: info@gavleborg.lansforsakringar.se
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Lansforsakringar Goinge

Box 54

281 21 Hassleholm

Besok: Andra Avenyen 14

Tfn: 0451-489 00

Fax: 0451-156 93

E-post: info@goinge.lansforsakringar.se

Lansforsakringar Goteborg och Bohuslan
404 84 Goteborg

Besdk: Lilla Bommen 8

Tfn: 031-63 80 00

Fax: 031-63 80 05

E-post: info@gbg.lansforsakringar.se

Lansforsakringar Halland

Box 518

301 80 Halmstad

Besok: Strandgatan 10

Tfn: 035-15 10 00

Fax: 035-1036 10

E-post: info@halland.lansforsakringar.se

Lansforsakringar Jamtland

Box 367

831 25 Ostersund

Besok: Prastgatan 48

Tfn: 063-19 33 00

Fax: 063-10 24 70

E-post: info@jamtland.lansforsakringar.se

Lansforsakringar Jonkoping

Box 623

551 18 Jonképing

Besok: Barnarpsgatan 22

Tfn: 036-19 90 00

Fax: 036-19 92 40

E-post: info@jonkoping.lansforsakringar.se

Lansforsakringar Kalmar lan

Box 748

391 27 Kalmar

Besok: Smalandsgatan 1

Tfn: 020-66 11 00

Fax: 0480-286 50

E-post: info@kalmar.lansforsakringar.se

Lansforsakring Kronoberg

Box 1503

351 15 Vaxjo

Besok: Sandgardsgatan 5

Tfn: 0470-72 00 00

Fax: 0470-72 00 01

E-post: info@kronoberg.lansforsakringar.se

Lansforsakringar Norrbotten
Box 937

971 28 Lulea

Besok: Kungsgatan 13

Tfn: 0920-24 25 00

Fax: 0920 - 22 01 66
E-post: info@Ifn.nu

Lansforsakringar Skaraborg

Box 600

541 29 Skévde

Besok: Radhusgatan 8

Tfn: 0500-77 70 00

Fax: 0500-77 70 30

E-post: info@skaraborg.lansforsakringar.se

Lansforsakringar Stockholm

173 82 Stockholm

Besok: Hemvarnsgatan 9, Solna
Tfn: 08-562 830 00

Fax: 08-562 833 36

E-post: info@sth.lansforsakringar.se

Lansforsakringar Sodermanland

Box 147

611 24 Nyképing

Besok: V Storgatan 4

Tfn: 0155-48 40 00

Fax: 0155-48 41 03

E-post:
info@sodermanland.lansforsakringar.se

Lansforsakringar Uppsala

Box 2147

750 02 Uppsala

Besok: Svartbacksgatan 44

Tfn: 018-68 55 00

Fax: 018-68 55 80

E-post: info@uppsala.lansforsakringar.se



Lansforsakringar Varmland

Box 367

651 09 Karlstad

Besok: Kdpmannagatan 2 A

Tfn 054-775 15 00

Fax: 054-775 16 50

E-post: info@varmland.lansforsakringar.se

Lansforsakringar Kristianstad

Box 133

291 22 Kristianstad

Besok: V Storgatan 49

Tfn: 044-19 62 00

Fax: 044-12 06 35

E-post: info@krstad.lansforsakringar.se

Lansforsakringar Vasterbotten

Box 153

901 04 Umed

Besok: Nygatan 19

Tfn: 090-10 90 00

Fax: 090-10 92 29

E-post:
info@vasterbotten.lansforsakringar.se

Lansforsakringar Vasternorrland

Box 164

871 24 Harndsand

Besok: Stora Torget 3

Tfn: 0611-253 00

Fax: 0611-22518

E-post:
info@vasternorrland.lansforsakringar.se

Lansforsakringar Bergslagen

Box 1046

721 26 Vasteras

Besok: Stora Gatan 41

Tfn: 021-19 01 00

Fax: 021-19 01 37

E-post: info@bergslagen.lansforsakringar.se

Ostgota Brandstodsbolag

Box 400

581 04 Linkdping

Besok: Platensgatan 11

Tfn: 013-29 00 00

Fax: 013-29 06 25

E-post: info@ostgota.lansforsakringar.se

Lansforsakringar Gotland

Box 1224

621 23 Visby

Besok: Ostervag 17

Tfn: 0498-28 18 50

Fax: 0498-24 76 48

E-post: info@gotland.lansforsakringar.se

Lansforsakringar Skane

Box 742

251 07 Helsingborg

Besok: Sodergatan 15

Tfn: 042-24 90 00

Fax: 042-24 94 70

E-post: info@skane.lansforsakringar.se

Gemensamma bolag

Lansforsakringar AB

106 50 Stockholm

Besok: Tegeluddsvagen 11-13
Tfn: 08-588 400 00

Fax: 08-670 48 23

E-post: info@lansforsakringar.se

Lansforsakringar Liv AB

106 50 Stockholm

Besok: Tegeluddsvagen 21

Tfn: 08-588 400 00

Fax: 08-588 408 51

E-post: info@lansforsakringar.se

Lansforsakringar Fondliv AB
106 50 Stockholm

Besok: Tegeluddsvagen 21

Tfn: 08-588 400 00

Fax: 08-588 408 51

E-post: info@lansforsakringar.se

Lansforsakringar Sak

106 50 Stockholm

Besok: Tegeluddsvagen 11-13
Tfn: 08-588 400 00

Fax: 08-588 418 10

E-post: info@lansforsakringar.se

Lansforsakringar Bank

106 50 Stockholm

Besok: Tegeluddsvégen 11-13
Tfn: 08-588 416 00

Fax: 08-670 48 37

E-post: info@lansforsakringar.se

Agria Djurforsakring

Box 70306

107 23 Stockholm

Besok: Tegeluddsvégen 11-13
Tfn: 020-88 88 88

Fax: 08-588 421 80

E-post: info@agria.se

Humlegérden Fastigheter

Box 5182

102 44 Stockholm

Besok: Birger Jarlsgatan 25

Tfn: 08-678 92 00

Fax: 08-678 92 99

E-post: info@humlegarden-fastigheter.se

Lansforsakringar Méklarservice
Box 65

171 74 Solna

Besok: Hemvarnsgatan 9

Tfn: 08-562 837 00

Fax: 08-562 830 24
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Kommande rapporter 2005
Solvensrapport 3 .. . ... ... L lamnas den 19 augusti

Solvensrapport4 . ... ... .. ... lamnas den 25 oktober

Bestillning av arsredovisningar
Fler exemplar av denna arsredovisning bestalls fran
Kommunikationsenheten i Lansférsakringar AB, tel 08-588 415 38
eller pa www.lansforsakringar.se

Arsredovisningar fran lansforsakringsbolagen, Lansforsakringar Liv AB, Lansforsakringar Fondliv AB,
Lansforsakringar Bank, Humlegarden och Agria
kan bestéllas via de adresser som finns pa sid 74-75.

Produktion:
Lansforsakringar AB, Kommunikationsenheten, n3prendr

Foto: Johnér Bildbyra och Nordia Photos
Tryck: Tryckindustri, Solna
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