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Verksamheten 1998

Du haller i din hand en redovisning av verksamheten under ar 1998 inom Lans-
forsakringar Wasa Liv. Det ar en dversikt av verksamheterna i tre bolag, de tva
sammanslagna traditionella livforsakringsbolagen WASA Liv och Lansforsak-
ringar Liv, som bildat Lansforsakringar Wasa Liv, samt de tva fondforsakrings-
bolagen WASA Fondforsékring och Lansforsakringar Fondliv.

Verksamheterna i dessa bolag drivs, sedan samgaendet mellan Lansforsak-
ringar och WASA den 12 maj 1998, som en verksamhet under namnet Lansfor-
sakringar Wasa Liv. De traditionella livforsékringsbolagen fusionerades den 31
december 1998 genom en sammanlaggning av bestanden. Under 1999 kommer
aven fondfdrsakringsbolagen att fusioneras.

Denna redovisning beskriver verksamheterna och resultaten pa marknaderna
for den gemensamma verksamhet som etablerades den 12 maj 1998. Resultatrak-
ningar i sammandrag presenteras for de tre bolagen, varav den traditionella liv-
forsakringsverksamheten ar proforma. 1 och med sammanléggningen av bestan-
den i de traditionella livférsakringsbolagen, som skedde den 31 december, kan en
komprimerad balansrakning per den dagen presenteras for det nya gemensamma
bolaget inklusive fullstandiga innehav av aktier och fastigheter. Komprimerade
balansrakningar redovisas for de bada fondforsakringsbolagen, som vid arsskiftet
annu inte fusionerats.

Formella arsredovisningar for de traditionella livforsakringsbolagen och de
tva fondforsakringsbolagen kan bestallas fran Informationsenheten pa Lansfor-
sakringar Wasa, tel 08-690 10 00, fax 08-670 48 18, e-post info@lansforsakringar.se
eller genom brev till Lansforsakringar Wasa, Informationsenheten,

106 50 Stockholm.
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Kort om Lansforsakringar Wasa Liv

Lansforsakringar Wasa Liv ar en operativ verksamhet i Lansforsékringsgruppen. Bolaget svarar for tradi-
tionell livforsakring och fondforsékring inom gruppen. Juridiskt bedrevs verksamheten under 1998 i fyra
bolag. Den 31 december fusionerades de traditionella livforséakringsbolagen WASA Liv och Lansforsak-
ringar Liv och bildar sedan dess Lansforsékringar Wasa Liv Forsakringsaktiebolag (publ). Under 1999
fusioneras de tva fondforsakringsbolagen WASA Fondférsakring och Lansforsakringar Fondliv och bildar
Lansforsakringar Wasa Fondliv Forsakringsaktiebolag (publ).

Det traditionella livforsakringsbolaget drivs enligt 6msesidiga principer, vilket innebar att all vinst
overfors till kunderna. Bolaget &r, liksom fondférsakringsbolagen, helagt dotterbolag till Lansférsakringar
Wasa, som i sin tur &gs av de 24 lokala och 6msesidiga l&nsbolagen och Eureko B.V..

Lansholagen svarar for livbolagens kontakter med kunder. Det &r séledes lansbolagen som genom sina
egna medarbetare svarar for kundkontakt, service och forsaljning av traditionell livférsakring och fond-
forsakring. Forsakringsgivare ar det traditionella livforsékrings- eller fondforsakringsbolaget, som genom

avtal med lansbolagen betalar provision for férsaljningsomkostnader.

Fondférsakring
E Traditionell livférsakring

1



2 VERKSAMHETEN 1998

Viktiga handelser under 1998

@ Sveriges fjarde storsta livforsakringsbolag bildades genom samgaendet mellan Lansforsakringar och
WASA. Beslutet fattades vid extra bolagsstéammor den 20 februari.

@ Operativt skedde samgaendet mellan livforsakringsverksamheterna den 12 maj. Samma dag tilltradde
en ny foretagsledning. WASAs séljare inom livforsakring anstélldes detta datum i respektive lansbolag.

@ Det nya livforsakringsbolaget upptrader sedan den 1 september som en operativ enhet pa marknaden.
Samma dag infordes ett gemensamt produktsortiment.

@ Efter en hojning av aterbaringsrantan i WASA Liv den 1 september ger de bada livforsakringsbolagen 13,0
procent i aterbaring fore skatt och efter generella kostnader.

® Avde LO-medlemmar som under hosten valde forsakringsbolag for sin avtalspension valde 4,1 procent

Lanforsakringar Wasa Liv.

@ Den 31 december sammanfordes forsakringshestand och tillgdngar i de traditionella livforsakrings-
bolagen WASA Liv och L&nsforsékringar Liv till det nya bolaget Lansforsakringar Wasa Liv.

@ Dagens Industri och Affarsvarlden utsag Lansforsakringar Wasa till basta fondforvaltare 1998 och Spar-
oversikt utsag Lansforsakringar Wasa till basta ranteforvaltare.

Viktiga resultat under 1998

@ Premieinkomsten 6kade med 12,6 procent till 6 133 (5 445)Mkr. Den storsta 6kningen skedde inom

fondforsékring, dér premieinkomsten 6kade med 35 procent till 2 210 (1 632) Mkr.

@ Resultatet i de traditionella livforsakringsverksamheterna uppgick till 11 016 (6 531) Mkr fore bok-
slutsdispositioner och skatt. Det goda resultatet beror pa hig avkastning pa placeringstillgangarna.

@ Totalavkastningen pa placeringstillgdngarna i WASA Liv uppgick till 19,7 procent och i Lansforsakring-
ar Liv till 14,8 procent. Totalavkastningen i den gemensamma livforsakringsverksamheten uppgick till

18,5 procent proforma.

@ Den kollektiva konsolideringsgraden uppgick vid arets slut till 121,5 procent i det sammanslagna tradi-
tionella livforsakringsbolaget.

NYCKELTAL, MKR 1998 1998 1997 1997
Lansfor- Lansfor- Wasa Léans- Lansfor- Wasa
sékringar sékringar Fond- forsak- WASA sakringar Fond-
Wasa Liv Fondliv  forsékring ringar Liv Liv Fondliv  forsékring
Premieinkomst, fe r 3923 504 1706 1183 2630 322 1310
Kapitalavkastning netto 14583 37 82 1964 7041 40 87
Forsakringsrorelsens tekniska
resultat 11033 -4 -50 797 5698 5 —-63
Resultat fore bokslutsdispositioner
och skatt 11016 24 -5 824 5707 27 -33
Konsolideringskapital 39477 145 451 5488 25703 139 531
Kollektiv konsolidering, % 121,5 - - 122,8 113,0 - -
Placeringstillgangar 83420 2555 6718 14 407 56 030 1883 4313
Total avkastning pa placerings-
tillgangar, % 18,5 = - 16,2 14,5 = =
Embedded Value - 449 1131 - - 331 945
Aterbaringsranta, % 13,0 - - 12,3 10,5 - -
Driftskostnadsprocent, % 20,1 7,9 8,9 18,7 20,3 10,6 12,5
Férvaltningskostnadsprocent, % 1,0 1,8 2,0 1,8 1,0 2,2 3,3
Marknadsandel, % 10,3 3,5 6,2 4,4 7,8 3,3 10,0




VD-kommentar

Samgaendet mellan Lansforsakringar
och WASA skedde framf6r allt for att
starka positionen pa liv- och sparande-
sidan. Genom samgaendet bildades Sve-
riges fjarde storsta livforsakringsbolag.

Motivet for samgaendet pé livforsakrings-
omradet var helt enkelt att 6ka takten i de
bada gruppernas livforsakringsverksamhe-
ter och att genom storre volymer saval dka
avkastningen pa kundernas sparande som att nd omfattande
kostnadssynergier. Genom l&dnsbolagens lokala och domine-
rande stallning bland sakforsékringskunder bedémer vi att det
finns en stark tillvaxtpotential. WASAs kunder med en traditio-
nell forsakring fick genom samgaendet majlighet till hogre av-
kastning i och med att verksamheter med lag avkastning kunde
avyttras.

Vi har nu lagt det forsta aret av samgaendet bakom oss, och
kan konstatera att vi redan natt vissa mal, andra ligger inom
rackhall.

FUSION MED STOR NYTTA FOR KUND

Lansforsakringar Wasa Liv har inga egna anstallda séljare.
Rédgivning, service och forsaljning av vara produkter och
tjanster skots av de 24 sjélvstandiga och lokala lansbolagen,
vilket ger en unik narhet till kunden. Vi &r Overtygade om att
saval privat- som foretagskunderna pa den kraftigt vaxande
pensions- och sparandemarknaden kraver personlig radgiv-
ning, och vi valjer darfor att finnas dar kunderna finns. Istallet
for att centralisera ar utgdngspunkten for samgéendet att de-
centralisera. Den viktigaste fragan for oss under 1999 ar att yt-
terligare Oka séljkraften, vilket innebér att Iansholagen anstal-
ler fler séljare samtidigt som samarbetet med franchisetagarna
och livforsakringsméklarna ska utvecklas.

Genom att all forsaljning i hela Lansforsakringsgruppen
utgar fran lansbolagen, ar var viktigaste strategi for att vaxa pa
marknaden att i forsta hand utoka befintliga sakforsakrings-
kunders sparande i liv- och pensionsforsakringar. Har be-
domer vi att en stor potential finns.
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230 MILJONER EXTRA TILL KUNDER
I LANSFORSAKRINGAR LIV

Vid sammanlaggningen krévdes att de
bada forsakringsbestanden skulle vara
likvardiga, s att ingen kund forfordelas.
Bestanden har varderats genom matning
av den korrigerade konsolideringsgra-
den, vilket innebar att till den kollektiva
konsolideringsgraden i respektive bolag
har kopplats en korrigeringspost, som
tar hansyn till skillnader i bestandens
Ionsamhet. For att utjamna konsolide-
ringsskillnaden har pa ett rattvist sitt en engangsfordelning
gjorts till de kunder i Lansforsékringar Liv, som mellan den

1 januari 1996 och 31 januari 1998 sparade och vars forsakring
var i kraft vid arsskiftet. Deras sparande raknas varen 1999
upp med cirka 1,7 procent utover aterbaringsrantan. Engangs-
fordelningen motsvarar 230 MKkr, och tillgodoréaknas saledes
de som var kunder under den tid pengarna tjgnades in. Efter
bestandssammanlaggningen den 31 december var konsolide-
ringsgraden i Lansforsakringar Wasa Liv 121,5 procent.

MARKNADENS HOGSTA TOTALAVKASTNING
En av de omedelbara effekterna som samgaendet ledde till, var
en”renare” balansrakning i det traditionella livbolaget WASA
Liv, genom att WASA Liv (som var moderbolag i WASA-koncer-
nen) salde sina dotterbolagsverksamheter till Lansforsak-
ringsgruppen for cirka 3,2 miljarder kronor. Detta 6kade place-
ringstillgdngarna med lika mycket. Denna 6kning av hgavkas-
tande tillgangar har, i kombination med utvecklingen pa de fi-
nansiella marknaderna och bolagets placeringsinriktning, gett
den hdgsta totalavkastningen av samtliga livforsakringsbolag.
Avkastningen pa placeringstillgangar i WASA Liv uppgick
till 19,7 (14,5) procent. Avkastningen i WASA Liv ligger ddrmed
som helhet, men &ven for placeringsslagen svenska och utlands-
ka aktier samt rdntebérande, i en absolut sérklass bland de sven-
ska livforsakringsbolagen. Lansforsakringar Liv har en totalav-
kastning pa placeringstillgdngarna om 14,8 (16,2) procent, vil-
ket &r ett genomsnitt av vad bolagen pd marknaden nétt.
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ATERBARINGSRANTA | TOPP

Den hdga avkastningen i WASA Liv under aret, mgjliggjorde
att terbaringsrantan per den 1 september hojdes fran 11,25
till 13,0 procent fore skatt och efter generella kostnader. Dar-
med fick de bada livforsakringsbolagen samma aterbarings-
ranta och placerar sig bland de bolag som ger sina kunder
hogst aterbaringsranta. En enhetlig niva pa aterbaringsrantan
var viktigt for att kunna upptrada som en operativ enhet med
en gemensam produktportfolj pd marknaden. H6jningen
markerade ocksa ett viktigt steg i arbetet med sammanlagg-
ningen av de traditionella livforsakringsbolagen, som skedde
den 31 december.

KOSTNADSSYNERGIER IDENTIFIERADE

OCH KVANTIFIERADE

De érliga kostnadssynergierna uppgar till 125 Mkr och de
kommer att uppnas ar 2001. De ligger nagot dver de bedom-
ningar som gjordes nar vi offentliggjorde samgaendet. For-
delat pa kostnadsslag uppnas 43 Mkr inom IT och 28 Mkr for
personal och konsulter. Minskade kostnader for lokaler och
marknadsforing uppgar till 16 Mkr och 6vriga kostnader till
38 Mkr. Omstruktureringskostnader kommer att finnas fram
till och med r 2000 och beraknas hamna i niva med de 41 Mkr
som vi presenterade i samband med samgaendet.

ELVA MILJARDER | RESULTAT

Resultatet for Lansforsakringar Wasa Liv uppgar for de fyra
bolagen till 11 035 (6 525) Mkr, vilket motsvarar en 6kning
med 69 procent. Det &r den mycket goda kapitalavkastningen
i framfor allt WASA Liv som &r huvudorsak till den positiva
resultatutvecklingen. Resultatet tillfaller odelat forsakrings-
tagarna.

Premieinkomsten uppgick till 6 133 (5 445) Mkr, vilket
motsvarar en 6kning med 12,6 procent. De tva fondforsak-
ringsbolagen har tillsammans vertraffat foregaende ars
premieinkomst med 578 MKkr.

FUSIONEN INTE AVSLUTAD

I stort sett har fusionen hittills gatt val och enligt planerna.
Forséljningen har utvecklats bra, &ven om vi inte vuxit i sam-
ma takt som marknaden. Fusionen &r ett méte mellan med-
arbetare fran tvéa foretagsgrupper med skilda foretagskulturer.
For oss har detta mote gatt Gver férvantan, dven om det finns
omraden dar vi bara borjat att bli ett féretag med en gemen-
sam kultur. Det tekniska och juridiska samgaendet har passe-
rat utan problem, liksom att snabbt skapa en gemensam ope-
rativ organisation med en ny ledning och med en enhetlig pro-
fil gentemot marknaden. I stort sett har personalreaktionerna
varit 6ver forvantan, med en stor tillit till de afférs- och kund-
massiga aspekterna i samgaendet. Kraftfulla insatser sker dér-
for under 1999 for att skapa en gemensam foretagskultur.

Vi har nu kommit till den fas i samgéaendet dar vi ska ta
hem synergivinster inom systemomradet. Har marker vi att
det finns kulturskillnader som vi nu bérjar arbeta med for att
under aret skapa effektiva och gemensamma produktions- och
kundsystem.

VARA MALGRUPPER

De viktigaste malgrupperna for Lansforsakringar Wasa Liv ar
befintliga sakforsakringskunder hos lansbolagen samt sma
och medelstora foretag och foretagare. Vara produktomraden
ar anpassade till malgrupperna, och vi erbjuder darfcr en
tjénstepensionsplan, traditionell- och fondforsakring med
flexibla inbetalningsmajligheter, kapitalforsakring, sjukfor-
sakring samt livskydd.

Denna strategi innebar sammantaget att vi ska vdxa genom
att arbeta sdval pa den "inre” marknaden (befintliga kunder)
som pa den “yttre” dar sma och medelstora foretag star i fokus.
Premiepensionssystemet och de avreglerade avtalspensioner-
na far med denna strategi sdledes hog prioritet for oss. Vi har
erfarenheter fréan arbetet med Avtalspension SAF-LO, vilket
var det forsta avtalsomrade dar pensionerna borjade avregle-
ras. Vi blev fjarde storsta bolag med en marknadsandel om
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drygt 4 procent, vilket vi dock ser som ett misslyckande. Sma och
medelstora foretag och foretagare ar en viktig tillvéxtmarknad.
Var lokala narvaro genom lansholagens séljorganisationer ger en
unik narhet till denna malgrupp.

OKAD SALJKRAFT

Den viktigaste uppgiften under 1999 &r att 6ka saljkraften genom
rekrytering av nya saljare, genom att utveckla samarbetet med
miklare och att vassa vart franchisekoncept. Samtidigt ska vi 4
starka kompetensen hos befintliga siljare och radgivare.Allt detta

sker i lansholagen och med stod av oss i livbolaget. Under 1999 ska

vi bygga en gemensam affarskultur for medarbetarnafran L3
forsékringar och WASA att samlas kring. Vi satt
ytterligare nytta av samgaendet genom att avve
av nuvarande drygt 50 dataproduktionssystem.

a

FRAMTID OCH VISION ha
Malet med samgaendet inom pensions- och sparandemarknadér]- "
ar att bli det basta, men inte nodvandigtvis det storsta, livforsak-
ringsbolaget. Var utgangspunkt ar att bli bast inom de omraden vi '
prioriterar — liv- och pensionsférsikring, med mycket god avkast-
ning for vara kunder. M
Med var strategi ska vi inom fem ar ha 6kat marknadsandefar-

=
na totalt fran cirka 10 till drygt 15 procent. Vi ska m -
en av P

] q‘q

ningsvis ligga i topp avseende totalavkastning och'sale
marknadens hogsta aterbaringsrantor. Vara kun&'ﬂsﬂ cksdl i - # o
framtiden vara marknadens mest ndjda. Det ar det som dr inne- -
héllet i visionen for Sveriges bésta Ilvforsakﬂsbolag . '1 LA ,"' £ L "

Stockholm den 25 mars 1999

Bengt Wicksén
VD, Lansforsakringar Wasa Liv
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FoOrsaljning och

Lansforsakringsgruppens livférsakringsverksamhet be-
drivs dels inom Lansforsékringar Wasa Liv, dels i lansbola-
gen. Métt i antal anstéllda sysselsatter verksamheten cirka
800 personer, jamt fordelat mellan [&nsbolagen och Lans-
forsakringar Wasa Liv. Genom samgaendet mellan Lans-
forsékringar och WASA har livforsakringsverksamheten
blivit en betydande del av lansholagens totala verksamhet.

FORSALJINING OCH KUNDSERVICE

Lansforsakringar Wasa Liv ar forsakringsgivare och den som
enligt forsakringsrorelselagen star for forsikringsgivaransva-
ret. Det innebdr att bolaget dger produkterna, faststaller avtals-
villkor, reglerar skador och utbetalar forsékringsersattningar.

Lansbolagen har kundansvaret. | princip ska all forsaljning
ske genom l&nsbolagen, som &ven har ansvaret for forséljning-
en via franchisetagare och méaklare. Det 4r alltsa lansbolagens
ansvar att leverera de forsaljningsvolymer som kravs for att na
livforsakringsverksamhetens tillvaxtmal. Det ar till lansbola-
gen som kunderna i férsta hand ska vanda sig for att fa service.

Samgéendet mellan Lansforsakringar och WASA har inne-
burit en helt ny situation fér lansbolagens ledningar och sélj-
ledningar ndr det géller livforsakringsverksamheten. Framfor
allt har lansbolagens siljorganisationer paverkats numerart,
men ocksa inriktningen har paverkats. Mest patagligt ar det i
storstaderna dér antalet séljare flerdubblats och domineras av
saljare med inriktning pa kapital- och pensionsforsakringar.
Flera lansbolag har tagit 6ver en for dem ny forséljningskanal,
franchisetagare. Denna nya situation innebdr stora foran-
dringar for lansbolagens ledningar eftersom de nu ansvarar
for att leverera betydligt storre forsaljningsvolymer an fore
samgaendet. De ska ocksa leda och utveckla en specialiserad
saljkar. 1 ansvaret ligger att rekrytera nya séljare och att se till
att hela saljkaren har hog kompetensniva.

L&nsforsakringar Wasa Livs roll i forséljningsarbetet ar att
ansvara for livforsakringsstrategier, marknadsanalyser, 6ver-
gripande marknadsplaner och produktsortimentet. Bolaget
ska tillhandahalla olika specialistkompetenser for att stotta
forséljningen, till exempel produktspecialister, jurister och ak-
tuarier. Bolaget ansvarar dven for annonsering och olika typer
av séljstod, som offertsystem och trycksaker. Ytterligare en vik-
tig del &r att ansvara for utbildning och kompetensutveckling
inom livforsakringsomradet.

kundservice

NARA KUNDEN

Styrande for den administrativa utvecklingen ar den sé kallade
Administrativa visionen. Den innebar att s& mycket som moj-
ligt av drendehanteringen ska ske s& nara kunden som majligt,
alltsa pa lansbolagen. Lansforsakringsgruppen har kommit en
bit pa vag, men dnnu aterstar en hel del utbildning och system-
utveckling innan malet &r natt. Merparten av det administrati-
va arbetet sker fér narvarande pa Lansforsakringar Wasa Liv,
som ansvarar for utbildning och kompetensutveckling av lans-
bolagens livforsakringsadministratorer.

OPERATIV ORGANISATION

Lansforsakringar Wasa Liv upptrader som en operativ enhet
och omfattar bade traditionell liv- och fondforsakringsverk-
samhet. Den operativa organisationen avviker saledes fran den
juridiska sé tillvida att den operativa organisationen omfattar
flera juridiska enheter.

JURIDISK ORGANISATION

Lansforsakringar Wasa Liv Forsékringsaktiebolag (publ)
(Lansforsakringar Wasa Liv) ar dotterbolag till Lansforsak-
ringar Wasa Forsakringsaktiebolag (publ) (LWAB). Bolaget
bildades i november 1998 och 6vertog per den 31 december
1998 den livforsakringsverksamhet som fram till dess bedrevs
inom WASA Livforsakring, Omsesidigt (WASA Liv) och Lans-
forsakringar Liv Forsakringsaktiebolag (Lansforsakringar
Liv). Detta skedde som en foljd av samgaendet mellan Lans-
forsakringar och WASA. Lansforsakringar Wasa Liv ar fran
och med den 1 januari 1999 forsékringsgivare avseende tradi-
tionell livforsakring inom Lansforsékringsgruppen. WASA Liv
och Lansforsékringar Liv trédde per den 31 december 1998 i
likvidation.

WASA Fondforsakring Férsakringsaktiebolag (publ)
(WASA Fondforsakring) och Lansforsékringar Fondliv For-
sakringsaktiebolag (publ) (Lansforsakringar Fondliv) ar dot-
terbolag till Lansforsakringar Wasa. De bada bolagen &r for-
sakringsgivare avseende fondforsakring inom Lansforsék-
ringsgruppen. Som en foljd av samgaendet mellan Lansforsak-
ringar och WASA é&r avsikten att WASA Fondforsékring under
1999 ska 6verta verksamheten i Lansforsakringar Fondliv och
namnéandras till L&nsforsakringar Wasa Fondliv Forsékrings-
aktiebolag (publ).



JURIDISK ORGANISATION

24 lansbolag

yrsakringar Wasa Forsakringsaktiebolag

Lansforsakringar Wasa forsakringar Wasa
Liv Forsékringsaktiebolag Fondliv Forsakringsaktiebolag

Lansférsékringar WASA Léansférséakringar WASA
Liv Liv O Fondliv Fondforsakring
Traditionell livforsékring Fondfdrsakring

OPERATIV ORGANISATION

Kunder

24 lansbolag

Orsékringar Wasa Liv
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Lansforsakringsgruppen bestar av 24 sjalv-
standiga, kundagda och lokala lansholag
som &ger gemensamma verksamheter.

Lansforsakringar Wasa ags till 96,5 procent

av lansholagen, 3,5 procent dgs av Eureko B.V..
WASA Stiftelse &ger en aktie. Lansforsakringar
Wasa ar moderbolag i en koncern som bedriver
verksamhet inom liv- och sakférsakring, bank,
fond och kapitalforvaltning. Bolaget ger &ven lans-
bolagen service inom dessa omréden och svarar
for gruppens gemensamma utvecklingsverksamhet.

Operationell struktur fran och med den 1 september
1998. De traditionella livfdrsakringsbolagen slogs
juridiskt samman den 31 december 1998.
Fondférsakringsbolagen fusioneras vid halvars-
skiftet 1999. Bolagen &r forsakringsgivare och

de som enligt forsakringsrorelselagen har
forsékringsgivaransvaret.

Léansforséakringsidén, med 24
lokala och sjalvstandiga lansbolag,
bygger bland annat pa att i princip
all kontakt med kunderna skéts av
lansbolagen sjalva.

Operativ verksamhet.
Fungerar som ett bolag.

WASA STIFTELSE verka for en god framtida tillvaxt pa vardet av det forsakrings-
WAGSA Stiftelse bildades av WASA Liv under 1998 somen foljd ~ bestand som per 31 december 1998 Gverlatits till Lansforsak-
av samgaendet mellan Lansforsakringar och WASA. Stiftelsens  ringar Wasa Liv samt att i 6vrigt tillvarata forsakringstagarnas

andamal ar att till forman for WASA Livs forsakringstagare intressen.
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Marknadsbeskrivning

SPARANDEMARKNADEN
Sparandemarknaden ar det samlade kort- och langfristiga
sparandet, oavsett i vilken form det sker. Under det senaste
aret har marknaden vuxit kraftigt. Det har ocksa skett en for-
skjutning fran banksparande till framfor allt fondsparande,
men ocksa till forsakringsprodukter, bland annat beroende pa
laga nominella inlaningsrantor. Orsakerna ar flera:

Ersattningsnivaer och ersattningsregler i socialforsak-
ringssystemen har vid ett flertal tillfallen &ndrats saval inom
ramen for sjukforsékringen, efterlevandepensioneringen som
alderspensioneringen. Detta har skapat osikerhet om det of-
fentliga skyddsnatet, vilket inneburit att allt fler kompletterat
med privat sparande.

Det nya allménna pensionssystemet som riksdagen fattade
beslut om 1998 ska successivt ersétta folkpensions- och ATP-
systemen. | det nya pensionssystemet garanteras inga pen-
sionsnivéer, till skillnad fran det nu géllande, vilket leder till att
ménga far ett 6kat behov av eget pensionssparande.

Aldersstrukturen paverkar sparandet i och med att en pro-
centuellt okande andel av Sveriges befolkning ér aldre eller
medelalders. Dessa har med stor sannolikhet redan gjort sina
storre investeringar i form av exempelvis bo-
stader, fritidshus eller bétar. De pengar som
blir 6ver placeras déarfor ofta i forsékringar,
fonder eller aktier. En annan viktig faktor
som paverkar sparviljan ar oron for ar-
betsldshet och délig ekonomisk utveck-
ling.

NYFORSALJININGENS FORDELNING PA MARKNADEN

Skydd 8%

Spar 26% Tjanste 52%

Privat 14%

Kaélla: Forsakringsforbundet

MARKNAD OCH PRODUKTER

Lansforsakringar Wasa Liv agerar framfor allt inom den del av
sparandemarknaden som avser sparande for alderdomen for
saval privatpersoner som foretagare och deras anstallda, men
aven inom den del av riskmarknaden som omfattar livforsak-
ring. Genom kapitalforsakringar konkurrerar Lansforsak-
ringsgruppen med alla sparandeprodukter pa marknaden.

Marknaden for forsékringsbolagen har vuxit rejalt det se-
naste decenniet, samtidigt som konkurrenterna blivit fler. Nu
véxer denna marknad ytterligare genom de nya pensions-
marknader som foljer av det nya premiepensionssystemet och
avregleringen av avtalspensionerna.

Lénsbolagen séljer livprodukterna framst till befintliga
sakforsakringskunder, privatpersoner, lantbrukare, sma och
medelstora féretag samt foretagare. Produktomradena ar an-
passade till malgrupperna och omfattar tjanstepensionsplan,
pensionsforsékringar, kapitalforsékringar, sjukforsakringar
samt livskydd.

Marknadsandelen avseende nyforséljningen uppgick till
9,9 procent, vilket &r en minskning med 2,9 procentenheter
jamfort med andelen 1997 som uppgick till 12,8 procent.
Marknadsandelar for livforsékring beréknas enligt Forsak-
ringsforbundets s& kallade schablonmetod (engéngsbetald
premie plus I16pande premie multiplicerat med 10).
Berékningsmetoden kan innebdra att det blir

tvara kast mellan aren, eftersom den
I6pande premien multipliceras med 10.
Under 1998 har Lansforsakringar Wasa Liv

MARKNADSANDELAR LIV- OCH PENSIONSFORSAKRING

Ovriga 3%
Folksam 5%
Handelsbanken 9%

Lansforsakringar Wasa Liv 10%

Sparliv/Sparfond 13% Skandia 26%

SPP 13%
SEB Trygg 21%

Kalla: Forsakringsforbundet
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[
haft en kraftig 6kning av andelen engéngsbetalda fdrsakringar,i%_':-
vilket till stor del har skett pa bekostnad av férsakringar med =
I6pande betalning.

Under 1997 hade WASA Liv ett samarbete med ett forsalj-
ningsbolag. Del av detta bolags forsaljning av kapitalforsak-
ring, som ratteligen borde salts med engangsbetalad premie,
saldes med l6pande premie. Marknadsandelen blev darmed
hdgre an den faktiskt var. Samarbetet med bolaget ifraga av-
vecklades da den felaktiga forsaljningen uppdagades. En inte
ovasentlig del avden minskade marknadsandelen 1998 for-
klaras av denna felaktiga forsaljning.

LIVFORSAKRINGSMARKNADEN FORANDRAS
Livforsakringsmarknaden har under senare &r genomgatt en
dramatisk forandring. Pa tre &r har forsaljningen pa markna-
den mer an férdubblats. Under 1998 6kade forsaljningen med
25 procent och vardet av forsaljningen (engangsbetald premie
plus I6pande premie multiplicerat med 10) uppgick till 88 338
Mkr. Totalt betalades 28 700 Mkr i premier. En kraftig for-
skjutning har ocksa skett fran traditionell till fondforsakring.
For tre ar sedan utgjorde traditionell forsakring 59 procent av
forséljningen och 1998 var den 39 procent.

Kapitalforsakring kan tecknas bade som traditionell- och
fondforsékring. Denna sparform har blivit alltmer
attraktiv pa medellang och lang sikt. Kapitalfor-
sakringen &r for foretagare ett bra satt
att forbereda generations-
skiften, och den kraftiga



10

VERKSAMHETEN 1998

tillvaxten har &ven medfort att den blivit en gynnad sparform
ocksa for privatpersoner. Under 1998 6kade nytecknandet
med 35 procent och uppgick till 44 miljarder kronor. Till dver-
vagande del tecknas kapitalforsakring som fondforsékring.

Forséljningen av bade tjanstepensioner och privata pen-
sionsforsakringar har 6kat i absoluta tal. Matt i forsaljnings-
vérde Okade forséljningen av tjdnstepensioner med 18 procent
jamfort med 1997. Motsvarande 6kning for privata pensions-
forsékringar var 12 procent.

FORVALTNINGSFORMER
L&nsforsakringsgruppen erbjuder pensionsférsakring och
sparande i tre forvaltningsformer; traditionell forvaltning,
fondforvaltning och Nya Véarlden-forvaltning.

Traditionell forvaltning ger en garanterad arlig avkastning
om for narvarande 4 procent pé det sparade kapitalet. Forvalt-
ningen skots av livférsakringsbolaget, som ocksa star risken
for den garanterade avkastningen. Placeringarna sker framst
i obligationer och aktier. En mindre del placeras i fastigheter.
Nar avkastningen pa det forvaltade kapitalet Gverstiger den
garanterade fordelas 6verskottet bland forsakringstagarna
som éterbaring.

Fondfdrvaltning innebér att kunderna sjalva véljer place-
ringsinriktning och riskniva. Kunden véljer mellan aktie- och
rantefonder. Fondférvaltning skapar majlighet till hdg avkast-
ning och de senaste arens kraftiga kursstegringar pa varldens
aktiebdrser har inneburit ett 6kat intresse for forvaltnings-
formen. Kunden star dock sjalv risken om vardet pa

MARKNADSANDELAR TJANSTEPENSIONER 1998

Lansforsakringar

N
Ovriga 8% \oca Liv 13%

SEB Trygg 20%

Skandia 35%
SPP 29%

Kaélla: Forsakringsforbundet

fonden minskar. Lansforsakringar Wasa Liv erbjod under &ret
23 aktie- och réntefonder.

Nya Vérlden-forvaltning lanserades hosten 1996 och Léns-
forsakringar Wasa Liv ar fortfarande ensamma pa marknaden
med denna forvaltningsform. Nya Vérlden férenar fondfor-
sakringens mdjlighet till hdg avkastning med en grundgaranti.
Trots en placeringsmix av cirka 70 procent aktier och 30 pro-
cent obligationer, ger Nya Varlden en avkastningsgaranti pa
noll procent, det vill siga det insatta kapitalet ska i alla fall inte
sjunka till foljd av vardefall pa placeringsmarknaderna.

FORETAGSMARKNADEN

Foretagsmarknaden bestar framfor allt av tjanstepensionsfor-
sakringar, men ocksa av kapitalfrsakringar avseende sa kalla-
de ”"kompanjonférsékringar” och direktpensioner, dar motivet
ar sparande.

Marknaden for tjinstepensionsforsakringar dr vaxande
och efterfragas huvudsakligen av smé och medelstora foretag.
Produktmassigt dominerar de sa kallade tjanstepensionspla-
nerna, vilka ger bade foretagsledare och anstéllda ett heltack-
ande forsakringsskydd.

Bland de storre foretagen 6kar &ven intresset for individu-
ella lésningar. Pensionsformanernas utformning har for
manga anstallda blivit lika viktig som lénefragan.

Forséljningen i branschen dkade under 1998 med 18 pro-
cent. Lansforsakringsgruppens okning upp-
gick till 12 procent och marknadsandelen
uppgick till 13,0 procent.

MARKNADSANDELAR PRIVATA PENSIONSFORSAKRINGAR 1998

Lansforsakringar

Ovriga 14% Wasa Liv 15%

MeritaNordbanken 4%
Folksam 10%

Skandia 28%
Handelsbanken 12%

SEB Trygg 17%

Kalla: Forsakringsforbundet
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Pa foretagsmarknaden finns ocksa sjukférsakringar och liv-
skydd, men oftast ingar dessa moment i tjanstepensionsplaner.

PRIVATMARKNADEN
Privatmarknaden bestéar framfor allt av pensionsforsakringar,
individuella eller gruppvisa sjukférsakringar och livskydd
samt sparande i kapitalforsékringar.

Marknaden for privata pensionsforsakringar ékade med
12 procent. Lansforsakringgruppens marknadsandel uppgick
till 15,1 procent.
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Fondforsakring

I borjan av 1990-talet kom fondférsakringen, eller unit-
linked som den ocksa kallas, till Sverige. D& gavs méjlighet
att spara i fonder som pensionsforsékring. Fondernas
varde varierar upp och ned. Risken &r alltsa stérre &n i den
traditionella pensionsforsakringen med dess garanterade
avkastning om cirka 4 procent. Mojligheten till hdgre av-
kastning uppstar med den hogre risken. Fondforsakringen
har ingen garanterad avkastning och spararen ansvarar
sjalv for hur pengarna placeras genom att valja vilka fon-
der som pengarna ska placeras i. Avkastningen beror pa
fondernas kursutveckling.

1998 blev ett bra ar for de kunder som sparade i Lansforsak-
ringsgruppens fonder. 70 procent av fonderna slog sina index
och 20 av 22 forvaltade fonder utvecklades positivt under aret.

De flesta gav betydligt battre vérdetillvéxt &n banksparande.

Bést avkastning gav Europafonden vars andelsvérde véxte
med drygt 37 procent, féljd av Globalfonden och den ideella
U-hjélpsfonden. Forvaltningen av de stora Sverige- och
Europafonderna lyckades vél under 1998, mycket beroende pa
Overvikt av foretag med stark vinsttillvéxt och starka varu-
marken. Sverigefonden gav en total avkastning pa 20,2 procent
och Allemansfonden 21,6 procent, vilket kan jamféras med
Stockholmshorsens 13,0 procent.

OMVIKTNING GAV RESULTAT

Fonderna med blandad inriktning av aktier och obligationer
omviktades under ret, vilket bidrog till god avkastning och att
samtliga dessa fonder slog index. Efter en 6verviktning i aktier
under det forsta halvéret séldes aktier nar avmattningen i den
amerikanska ekonomin kom under sommaren. Efter placering
i obligationer kdptes sedan aktierna tillbaka nér varderingen
var som l&gst under oktober.




FORVANTNINGAR PA FALLANDE RANTOR
Forvantningarna pa fallande rantor gav ett bra resultat for
rantefonderna. Den langa Obligationsfonden slog index med
cirka 1 procent och den korta Penningmarknadsfonden slog
index med 0,4 procent, vilket gjorde den till bésta svenska
kortrantefond. Enda besvikelsen under aret var forvaltningen
av amerikanska aktier, dar fonden trots en dkad av-

kastning pa cirka 25 procent gick drygt 8
procent sémre &n index.

Europafonden

Mega Europa
Globalfonden
U-hjalpsfonden
Nordamerikafonden
Allemansfonden
Sverigefonden
Trygghetsfond
Totalfonden

Mega Sverige
Hjarnfonden
Obligationsfond
Mega Obligation
Mega Statsobligation
Kapitalfonden
Smébolagsfonden
Japanfonden
Penningmarknadsfond
Likviditetsfond
Miljéteknikfonden
Fastighetsfonden
Asienfonden
Tillvaxtmarknadsfonden*
2000-fonderna?

Smabolagsfonden
Allemansfonden
Europafonden
Sverigefonden
U-hjalpsfonden
Globalfonden

Mega Sverige
Asienfonden
Trygghetsfond
Obligationsfond
Penningmarknadsfond
Likviditetsfond
Totalfonden

Mega Obligation
Mega Statsobligation
Mega Europa
Japanfonden
Kapitalfonden
Nordamerikafonden

Hjarnfonden
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FONDERNAS UTVECKLING
UNDER 1998
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Finansforvaltningen

Forvaltningen av tillgangarna i ett livférsakringsbolag
syftar ytterst till att sékerstélla att bolagets ataganden kan
infrias, pa kort sikt sdval som pa lang. Darutéver ska kapi-
talfoérvaltningen genom en hdg och konkurrenskraftig av-
kastning bidra till att bolaget kan bibehalla en hég och
stabil aterbaringsranta.

Formagan att ta olika slag av risker varierar mellan olika bolag
och darmed varierar formagan att astadkomma hog avkast-
ning. Den kollektiva konsolideringsgraden, det vill séga rela-
tionen mellan tillgdngarnas marknadsvarden och de samlade
atagandena, 4r en av manga faktorer som paverkar kapaciteten
i detta avseende. En annan faktor ar langden pa atagandena;
det tar ofta en stor del av en méanniskas livslangd mellan férsta
premieinbetalningen pa en pensionsforsakring till sista utbe-
talningen, vilket skapar mojlighet att investera sparmedlen
langsiktigt.

RENODLADE ROLLER

Att renodla rollen som uppdragsgivare/kapitaldgare respektive
uppdragstagare/forvaltare har varit ett viktigt inslag i valet av
organisationsform i livbolaget. Att satta upp mal, att ange
granser for vad som pa ett 6vergripande plan ar majligt och
Onskvart och att folja upp verksamheten hor till den ena rol-
len, vilket gors av livbolagets finansforvaltning. Att arbeta for

ROLLFORDELNING MELLAN KAPITAL-
FORVALTNING OCH FINANS R {

RAPPORTERA

KAPITAL-

FORVALT-
NING

att uppna malen hor till den andra rollen, och for den ansvarar
Lansforsakringsgruppens kapitalforvaltning.

FORDELNING AV TILLGANGARNA

Till Finansforvaltningens roll hor ocksa att avgora hur till-
gangarna ska fordelas mellan olika tillgdngsslag, det vill saga
mellan aktier, rdntebarande och fastigheter.

Lansforsakringar Wasa Livs finansforvaltning har en in-
vesteringsprocess som ar strukturerad i flera nivéer. Livbola-
gets styrelse foreslas en strategisk allokering av tillgangarna.
Pa dvergripande niva bestams den langsiktigt 6nskade till-
gangsfordelningen utifran férvantad langsiktig avkastning och
med hansyn till av styrelsen faststalld aterbarings- och konso-
lideringspolicy. Forutom foérvantad avkastning och risk tas
héansyn till av tillsynsmyndigheter faststdllda begréansningar i
form av skuldtackning med mera.

MAXIMERAD AKTIEHANDEL
Finansforvaltningens dvergripande uppfattning ar att aktier,
pa lang sikt, ger en hogre riskjusterad avkastning an obligatio-
ner. Darfor kommer i normalfallet aktieandelen att maximeras
i den strategiska tillgangsallokeringen, dock med hansyn till
namnda begransningar. Den langsiktiga tillgangsfordelningen
andras ytterst sillan om inte forutsattningarna, rérande saval
marknad som legala begransningar, dramatiskt férandras.

Pa kort sikt tillats avvikelser fran den strategiskt valda till-
gangsallokeringen dar forvaltaren kan avvika fran den langsik-

FORVALTA Tes

s
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eller via venture capitalfonder. Andra alternativa in-
vesteringsformer &r sa kallade hedgefonder.

For livforsakringsverksamheten &r for narvarande den
ning. Pa senare ar har en vaxande del av till- langsiktiga tillgangsfordelningen 45 procent marknads-
gangarna placerats under rubriken alternativa investe- noterade aktier, 45 procent réntebdrande, 7 procent fastig-
ringar, Al. Andelen Al fortsatter att 0ka. Karaktaristiskt for heter och resterande 3 procent alternativa placeringar. Pla-
detta tillgdngsslag ar att avkastningen inte mats mot nagotak-  ceringarna gors saval i svenska som utlandska tillgangar. Med
tie- eller obligationsindex. Det betyder inte att avkastningskra-  hansyn till livforsakringsverksamhetens relativt langre tagan-
vet ar lagre, det ar tvartom hogre. Bland Al-tillgdngarna finns den tillats aktiehandeln vara storre och durationen i rantebé-
investeringar i onoterade aktier via s& kallade riskkapitalbolag rande portfoljen vara langre &n i exempelvis sakverksamheten.

tiga allokeringen inom be-
stdmda handlingsramar,
allt i syfte att uppna hogre avkast-

Kapitalforvaltningen

Lansforsakringar Wasa Kapitalférvaltning férvaltar den Kapitalforvaltningens uppgift ar att forvalta pensionstagarnas
kapital med hogsta majliga Iangsiktiga avkastning givet ons-
kad riskniva. Mojligheterna att gora detta har blivit storre efter
premier. Vid arsskiftet var det forvaltade kapitalet 77 mil-  fusionen. Organisationen &r nu storre och det finns darmed
Okade resurser for kvalificerad forvaltning och produktut-
veckling.

storsta delen av Lansférsakringar Wasa Livs inbetalda

jarder kronor. Till det kommer 10 miljarder kronor som

ligger utanfor kapitalforvaltningens ansvar. Det ar framst

280 ARS ERFARENHET

I organisationen finns drygt 20 aktie-, rdnte- och valutaforval-
vesteras via riskkapitalbolag eller venturecapital-fonder tare med sammanlagt dver 280 &rs erfarenhet i vardepappers-
som forvaltas av enheten Finans. Kapitalférvaltningen branschen. Fran Sverige forvaltas svenska och europeiska
aktier, svenska och utlandska rantebdrande vardepapper samt
valutor. Genom samarbetet med den europeiska forsakrings-
aktier och réntebéarande instrument samt valutor. alliansen Eureko, har Lansforsakringsgruppen egen aktiefor-

fastighetsférvaltning men &ven onoterade aktier som in-

investerar for livbolagets rakning i svenska och utlandska
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valtning pa plats i USA och under 1999 kommer dven de asia-
tiska marknaderna att tackas genom egen forvaltning fran
Hong Kong.

ARBETSSATT
Kapitalforvaltningen arbetar efter en vél definierad process.
Arbetsprocessen startar med en makroekonomisk bedém-
ning, som sedan ligger till grund for forvaltarnas arbete. For-
valtarna arbetar i team och varje team técker en region och ett
placeringsslag. Samarbetet resulterar i mer kvalificerade in-
vesteringar och det utgdr dven en trygghet fér organisationen
att inte vara beroende av enskilda medarbetares kunskap.
Forvaltarna har ett kombinerat forvaltnings- och analys-
ansvar. Det &r ddrmed samma personer som analyserar olika
vérdepapper och som tar beslut om investering. Forvaltarna
har direkt tillgang till ett omfangsrikt informationsstod som
analyseras ingaende. Samtidigt besoker aktieforvaltarna arli-
gen ett stort antal foretag for att i direkt kontakt med ledande
personer inom foretagen fa béattre kunskap om deras framtida
potential.

TAKTISK ALLOKERING

Allokeringsenheten beddmer aktie- och rdntemarknadernas
relativa forutsattningar att generera avkastning. Utifran analy-
sen gors omfordelningar mellan marknaderna, den marknad

NORMALFORDELNING AV PLACERINGSTILLGANGAR

Traditionell Nya Fond-

forsakring % Vérlden % forsakring %

Aktier 85 70 0-100
Fastigheter 10 0 0-100
Obligationer 50 30 0-100
Al 3 - -

PLACERINGSTILLGANGAR
1998-12-31, Mkr

Svenska aktier 18 381

Réntebarande exkl
direkt 1an 43 227

Utlandska aktier 19 299

Fastigheter 5 715

som bedoms fa en god utveckling 6verviktas och de regioner el-
ler tillgAngsslag med svagare marknadsutsikter underviktas.
Marknadsbedémningen gors framst pa 6-12 manaders sikt.

AKTIVT RISKTAGANDE

Aktiv forvaltning ar ett centralt begrepp. Det innebar att vaga
tarisker men att gora det medvetet och kontrollerat. Utan att
tarisker kan en hdg avkastning inte skapas. Riskanalys, som &r
en del av Lansforsakringar Wasa Kapitalforvaltning, analyserar
risk och avkastning. Genom analysen ser forvaltarna tydligt
vilka investeringar som var bra och vilka som var daliga under
foregdende period och kan dra slutsatser infor framtiden.

KONTROLL OVER OONSKADE RISKER

Forutom en klar bild 6ver de medvetna risker som tas, arbetar
kapitalférvaltningen dven mycket med att forhindra odnskade
risker. FOr att skydda uppdragsgivarna mot dessa typer av ris-
ker finns regler for placeringarna. Reglerna &r samlade i en
uppdragsbeskrivning som finns skriven for varje portfolj.

For att betona vikten av kontroll éver odnskade risker
finns en séarskild enhet, Compliance, som dvervakar att alla re-
gler och rutiner foljs. Enheten star vid sidan av affarsprocessen
och &r darfor helt oberoende. Den ansvarar for att uppdragsgi-
varens intresse tillvaratas och att ingen uppdragsgivare far for-
del framfér nagon annan.

PLACERINGSSLAG
WASA LIV

Fastigheter 7%

Utlandska

e T Réntebarande
0

svenska 41%

Svenska

aktier 20% Réntebérande utlindska 9%

PLACERINGSSLAG
LANSFORSAKRINGAR LIV

Fastigheter 5,3%

Utlandska
aktier 17,3%

Réntebarande
svenska 48,0%

Svenska
aktier 27,1%
Réntebarande utlandska 2,1%



RESULTAT

Under 1998 har den traditionella livférsakringsverksamheten i
Lansforsakringar Wasa bedrivits i tva separata bolag, Lansfor-
sakringar Liv respektive WASA Liv. Vid ingédngen av aret var
darfor av naturliga skal forvaltningsinriktningen delvis olika i
de tva bolagen.

Samgaendet mellan Lansforsakringar och WASA har inne-
burit att fran halvarsskiftet dven forvaltningen samordnats
successivt. Forvaltningsresultatet under heldret 1998 skiljer sig
dock at eftersom placeringsinriktningen vid inledningen av
aret inte var densamma. Fran september 1998 upptrader bola-
gen som en enhet och fran rskiftet 1998/99 bedrivs verksam-
heten i ett nytt gemensamt livforsakringsbolag.

AKTIER
Under aret uppgick avkastningen i den svenska aktieportfoljen
till 26,5 (29,0) procent for WASA Liv och 17,6 procent for Lans-
forsakringar Liv. Detta kan jamftras med Findata avkastnings-
index som blev 13,0 procent under samma period. Mervardet
kom speciellt fran vardepappersvalet i WASA Livs portfol;.
Avkastningen for utlandska aktier inklusive valutaeffekten
uppgick hos WASA Liv till 31,1 (23,7) procent och hos Lans-
forsakringar Liv till 22,7 procent eller totalt 28,8 procent for
bolagen tillsammans. Bidraget till meravkastningen hos
WASA Liv kommer framst fran en storre vikt i amerikanska

DE 10 STORSTA INNEHAVEN PER 981231, WASA LIV

VERKSAMHETEN 1998

aktier under dret nar S&P500 steg 30,7 procent raknat i sven-
ska kronor. Aven europeiska aktier bidrog till att WASA Livs
avkastning var béttre och mervérdet kom hér ifran marknads-
valet i portféljen.

Marknadsvardet pa de svenska aktierna uppgick till 13 664
(11 860) Mkr i WASA Liv och 4 760 (4 044) Mkr i L&ansforsak-
ringar Liv. Den utlandska aktieportfdljen uppgick till 16 262
(11 718) Mkr i WASA Liv och 3 037 (2 427) Mkr i Lansforsak-
ringar Liv.

DE 10 STORSTA INNEHAVEN PER 981231, LANSFORSAKRINGAR LIV

Innehav Differens mot  Kursutveckling Innehav Differensmot  Kursutveckling
Bolag Mkr index, % 1998, % Bolag Mkr index, % 1998, %
Ericsson 1968 -0,3 25 Ericsson 15,4 2,0 25
Astra 1347 -0,8 20 Astra 11,3 1,6 20
Hennes & Mauritz 890 6,9 89 Hennes & Mauritz 55 0,6 89
Netcom Systems 693 4,0 94 Investor 3,6 1,3 -5
Securitas 519 2,4 110 FéreningsSparbanken 3,4 -0,4 16
Investor 475 0,8 -5 Electrolux 3,2 1,6 27
SHB 367 -0,5 25 Pharmacia Upjohn 3,2 1,4 56
Nokia 360 0,5 253 Nokia 3,2 0,9 253
SEB 351 0,6 -15 Nordbanken 3,1 0,4 14
VM-data 332 1,6 193 ABB 3,1 -0,3 -8

PORTFOLJSAMMANSATTNING, EUROPEISKA AKTIER
WASA LIV

Ovriga lander 5% Finland 6%

Italien 7%
Tyskland 15%
Schweiz 12%

Holland 9% Frankrike 14%

England 32%

PORTFOLJISAMMANSATTNING, EUROPEISKA AKTIER
LANSFORSAKRINGAR LIV

Ovriga lander 11%

Spanien 6%
Italien 7% \

Tyskland 15%

Frankrike 12%

Holland 8%

Schweiz 12%

England 29%
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RANTEBARANDE VARDEPAPPER

Totalavkastningen uppgick till 13,6 (7,1) procent i WASA Livs
ranteportfolj vilket ar 0,6 procent battre &n jamforelseindex.
Andelen realranteobligationer i ranteportfoljen har minskats
under aret och uppgick till 1,6 (6) procent vid arsskiftet. Port-
foljens effektiva dterbetalningstid, durationen, varierade un-
der aret mellan 3,8 och 4,9 ar och var vid arsskiftet 4,0 &r.
WASA Liv bdrjade att ta en position i utldndska rantebdrande
vardepapper vid utgangen av andra kvartalet och vid arets slut
uppgick utlandsandelen till 9 procent av de totala placerings-
tillgdngarna.

Lansférsakringar Liv avkastade 12,5 (7,2) procent under
aret i den svenska ranteportféljen och 12,3 procent i den ut-
landska portfoljen, vilket féljer SHBs obligationsindex som
steg 12,4 procent under aret. Utlandsandelen uppgick till 2
procent av portfoljen. Portféljens effektiva aterbetalningstid,
durationen, varierade under aret mellan 3,8 och 4,8 ar och var
vid arsskiftet 4,2 ar.

FASTIGHETER

Direktavkastningen for WASA Liv uppgick till 4,8 (5,3) pro-
cent och totalavkastningen till 12,2 (6,1) procent och for kon-
cernen till 4,9 (5,6) procent respektive 12,1 (7) procent.

For Lansforsakringar Liv uppgick direktavkastningen till
4,2 (1,5) procent och totalavkastningen till -1,5 (16,8) procent.

Forvaltningsportfoljen i WASA Liv, direktégda fastigheter
reducerat for projektfastigheter och avvecklingsfastigheter, gav
en totalavkastning om 16,4 procent varav 5,3 procent direkt-
avkastning.

Vérdeforandringen i WASA Liv var hogst for bostader, vil-
ka 6kade med cirka 15,5 procent. Den negativa vardeférand-
ringen i Lansforsakringar Liv beror pd att fastigheten Angs-
knarren, vilken svarar fér 78 procent av portféljen, skrevs ned
med 18 procent.

Vakansgraden uttryckt i yta uppgick for WASA Liv inklu-
sive dotterbolag till 7 procent, medan det for Lansforsakringar
Liv inte forekom nagon vakans.

TOTAL AVKASTNING FOR PLACERINGSTILLGANGAR 1994-1998, %

TOTAL AVKASTNING FOR PLACERINGSTILLGANGAR 1994-1998, %

WASA LIV LANSFORSAKRINGAR LIV
5-ars 5-ars
1994 1995 1996 1997 1998 snitt 1994 1995 1996 1997 1998 snitt
Rantebarande -2,8 19,4 17,2 7,1 13,6 10,9 Réntebarande -1,1 18,2 15,8 7,2 12,5 10,5
Lan 6,0 13,0 13,0 3,7 6,0 8,3 Lan 13,8 10,9 10,2 - 4,2 -
Aktier 7,0 14,5 36,5 26,4 29,0 22,7 Aktier -0,7 18,5 34,4 28,8 19,5 20,1
Fastigheter -0,8 1,1 8,6 7,4 12,2 5,7 Fastigheter 4,7 3,5 7,8 16,8 -3,0 6,0
Totalt -0,1 15,0 22,0 14,5 19,7 14,2 Totalt -0,6 17,5 21,3 16,2 14,8 13,8
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KAPITALAVKASTNING 1998, WASA LIV INKLUSIVE FASTIGHETSBOLAG OCH NYA VARLDEN

Netto-
Marknadsvarde placering Vérdeforandring Marknadsvarde Direktavkastning Totalavkastning

Placeringsslag 971231 % Mkr Mkr % 981231 % Mkr % Mkr %
Réntebarande 28023 49,9 4738 1933 6,5 34694 50,0 2085 7,1 4018 13,6
Direktlan 36 0,1 -3 0 0,0 33 0,0 2 6,0 2 6,0
Aktier Sverige 11860 21,1 -906 2710 24,6 13664 19,7 207 19 2917 26,5
Aktier Utland 11718 20,9 852 3692 30,1 16262 235 125 1,0 3817 311
Fastigheter 4620 8,2 -133 332 7,4 4819 6,9 216 4,8 548 12,2
Finansiering av placeringar -147 -0,3 20 0 0,0 -127 -0,2 -13 -9,5 -13 -9,5
Summa placeringar 56 110 100 4568 8667 15,2 69 345 100 2622 4,6 11289 19,7
Ovrigt 3618 -2176 279 1721 -104 175

Total 59728 2392 8946 15,2 71066 2518 4,2 11464 19,4

Direktavkastning posten Ovrigt bestér av kapitalforvaltningens driftskostnader —107 Mkr samt utdelning fran Eureko med knappt 3 Mkr.
Utgéende vérden avser de som géllde omedelbart fore bestandstverlatelsen till Lansforsakringar Wasa Liv Forsakringsaktiebolag, den 31 december 1998.

KAPITALAVKASTNING 1998, LANSFORSAKRINGAR LIV

Netto-
Marknadsvarde plac:rir?g Vérdeforandring Marknadsvarde Direktavkastning Totalavkastning

Placeringsslag 971231 % Mkr Mkr % 981231 % Mkr % Mkr %
Réantebarande exkl. direktlan 7762 51,9 626 418 54 8806 50,1 549 71 967 125
Direktlan 17 0,1 61 0 0,0 78 0,4 1 4,2 1 4,2
Aktier Sverige 4044 27,1 80 636 15,6 4760 27,1 81 2,0 717 17,6
Aktier Utland 2427 16,2 80 530 21,2 3037 17,3 37 15 567 22,7
Fastigheter 753 50 222 -44 57 931 53 32 4,2 -12  -15
Specialinvesteringar 0 0,0 0 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0
Upplaning for placeringar -57 -0,3 12 0 0,0 -45 -0,2 -2 -3,0 -2 -3,0
Summa placeringar 14946 100,0 1081 1540 10,2 17567 100,0 698 4,6 2238 14,8
Ovrigt -202 77 -29 -154 -5 -34

Totalt 14744 1158 1511 10,1 17 413 693 4,6 2204 14,8

Nettoplacering och direktavkastning tidsviktas tertialvis. Upplupna tillgangs- och skuldrantor férs till de placeringsslag dar de genererats.
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Medarbetarna

Lansforsakringar Wasa Liv ar ett renodlat kompetensforetag.
Foretagets verksamhet &r personalintensiv och cirka 40 pro-
cent av bolagets kostnader &r personalkostnader. Vid arets ut-
gang var antalet anstallda inom Lansforsakringar Wasa Liv
440. Konsfordelningen &r 58 procent kvinnor och 42 procent
man. Pa chefspositioner ar férdelningen 57 procent kvinnor
och 43 procent mén.

1998 har inneburit stora férandringar for manga av Lans-
forsakringar Wasa Livs medarbetare. Alla har fatt manga nya
kollegor i och med samgaendet mellan Lansforsakringar och
WASA. WASAs livsaljare flyttade under sommaren och hosten
till respektive lansbolag och dvrig administrativ personal flyt-
tade ihop inom respektive enhet. Aret har séledes starkt préa-
glats av att forsoka sammanfoga tva kulturer pa ett sa smidigt
satt som mojligt

For att underlitta arbetet har det under aret funnits ’kul-
turbyggardagar” bade for chefer och for hela personalen. Alla

Millennieskiftet

Under 1998 har ett intensivt arbete bedrivits for att anpassa
samtliga datasystem som ska vara kvar och i drift 6ver millen-
nieskiftet.

I slutet av 1998 var samtliga interna system, liksom de flesta
externa, testade och anpassade. Nagra fa externa system kom-
mer att testas och anpassas under 1999. Anpassningsarbetet
har granskats av saval interna som externa revisorer och rap-
porterats till Finansinspektionen.

medarbetare har dessutom utbildats i affarsplanering samt ar-
betat med att ta fram affarsplaner for de egna enheterna och
avdelningarna.

En av de viktigaste strategiska uppgifterna for Lansforsak-
ringar Wasa Liv dr att vidareutbilda och stimulera med-
arbetarna. Det viktigaste redskapet for att skapa en Oppen och
flexibel foretagskultur &r en standig dialog mellan ledning och
anstallda. Bade Lansforsakringar och WASA har varje ar ge-
nomfort en attitydundersékning bland de anstallda med hjalp
av externa konsultforetag. | denna undersokning har de an-
stallda mojlighet att framfdra sina synpunkter, beskriva hur
arbetet och ledarskapet fungerar samt ge olika forslag till for-
andringar. Denna information &r mycket vardefull och ligger
till grund for foretagets N6jd-Medarbetar-Index.
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Resultatkommentarer

Premieinkomsten f e r for de traditionella livbolagen Lansfor-
sakringar Liv och WASA Liv &r, trots att marknaden haft ett
stort fokus pa fondférvaltning, ndgot hogre 1998 &n foregéen-
de ar, 3923 (3 813) Mkr. De tva fondférsakringsbolagen Léans-
forsékringar Fondliv och WASA Fondforsakring har under
aret haft en kraftig 6kning av premieinkomsten, cirka 35 pro-
cent. Premieinkomsten for de tva fondforsakringsbolagen till-
sammans uppgar nu till 2 210 (1 632) Mkr. Okningen beror pa
den positiva utvecklingen pa borsen och pé att Lansforsak-
ringsgruppen dessutom har en mycket konkurrenskraftig
produkt som passar marknadens utveckling, Placeringsforsék-
ringen. Det &r till stor del denna engdngsbetalda fondforsak-
ring som bidragit till kningen.

Till foljd av den goda avkastningen pa aktiemarknaden
uppgick kapitalavkastningen netto i de traditionella livbolagen
till 14 583 (9 005) Mkr. Detta resulterar i den mycket konkur-
renskraftiga totalavkastningsprocenten pa placeringstillgangar
pa 18,5 (14,9) procent.

Vardeokningen pa placeringstillgangar for vilka livforsak-
ringstagarna bar placeringsrisken i fondforsékringsbolagen,
har ocksé utvecklats mycket positivt och uppgar nu till 1 160
(628) Mkr, det vill sdga en 6kning med 84,7 procent.

KRAFTIG RESULTATFORBATTRING
Resultatet i de traditionella livbolagen uppgick sammantaget
till 11 016 (6 531) Mkr fore bokslutsdispositioner och skatt.
Resultatet har séledes forbattrats med 69 procent. Den framsta
okningen aterfinns i kapitalavkastningen, dar nettot under
aret 6kat med 62 procent. Finansinspektionen har stallt krav
pa en anpassning till en lagre grundranta for livforsakringsbo-
lag. Fran och med juli 1998 ar den hogsta rantan 4 procent, vil-
ket har medfort ett behov av en extra 6kning av livforsakrings-
avsittningen. | bokslutet for 1998 gors en sddan reserv-
forstarkning (negativ resultatpaverkan) i Lansforsakringar Liv
med 1 846 Mkr. WASA Liv har gjort denna anpassning redan
fore 1998.
Livforsakringsverksamhet har en mycket langsiktig karak-
tar. Det ar sdledes inte ovanligt att kunder ingér avtal med sina
livforsakringsbolag som loper Gver flera drtionden. Dessutom
ar relationen mellan intakter och kostnader sadan, att under-
skott ofta uppstar i borjan av varje forsakringsavtals livslangd
medan 6verskott genereras mot slutet. For fondforsakrings-
bolag blir effekten av dessa relationer sidan, att bolaget riske-
rar att visa negativa resultat i samband med volymtillvaxt.
For att ratt bedéma vardet av verksamheten krévs saledes
ett langre perspektiv an ett ar. Darfor gors regelbundna mat-
ningar av hur nuvérdet av fondférsakringsbolagens framtida
overskott fran de ingangna avtalen utvecklas. Vid dessa be-
rakningar anvands vedertagna aktuariella metoder. Summan
av de framraknade nuvardena med tillagg for det synliga egna
kapitalet kallas Embedded Value.
For WASA Fondforsakring och Lansforsakringar
Fondliv har det ssmmanlagda Embedded Value under
1998 okat med 23 procent fore latent skatt och
uppgick vid arsskiftet till 1 600 (1 300) Mkr. Da
bolagen ej har erhéllit nagra kapitaltillskott

under aret ar hela forandringen av Embed-

ded Value ett matt pa den vardetillvaxt
som verksamheten i sig sjalv har gene-

rerat.
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Resultat- och balansrakningar

TRADITIONELL LIVFORSAKRING Lansforsakringar Wasa Liv
Mkr 1998 1997
RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG, PROFORMA

Premieinkomst, fer 3923 3813
Kapitalavkastning, netto 14583 9005
Forsakringsersattningar -1844 -1607
Livférsékringsavsattning -4 840 -3949
Aterbaring och rabatter -5 -12
Driftskostnader -789 -755
Ovriga tekniska intékter/kostnader fer 5 0
Forsakringsrorelsens tekniska resultat 11033 6495
Icke-tekniskt resultat -17 36
Resultat fére bokslutsdispositioner och skatt 11016 6531
Bokslutsdispositioner 44 -44
Skatt -779 -848
ARETS RESULTAT 10 281 5639

BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

TILLGANGAR
Placeringstillgangar
Byggnader och mark 3831 3766
Placeringar i koncern och intresseféretag 4175 4811
Andra finansiella placeringstillgdngar
aktier och andelar 37950 30021
obligationer och andra rantebarande véardepapper 37388 31545
ovriga finansiella tillgangar 71 284
Depaer hos foretag som avgivit &terforsakring 5 10
Aterforsakrares andel av férsakringstekniska avsattningar 271 239
Andra tillgdngar 3724 3679
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 2498 1939
SUMMA TILLGANGAR 89913 76 294

EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER

Eget kapital 8 250
Aterbéaringsmedel 39461 29 960
Forsakringstekniska avsattningar fore avgiven aterforsakring 48 332 43353
Andra avséttningar och skulder 1609 2327
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 503 404

SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 89913 76 294
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1998 1997
FONDFORSAKRING Lansforsakringar WASA Lansforsakringar WASA
Mkr Fondliv Fondforsakring Totalt Fondliv Fondforsakring Totalt
RESULTATRAKNING
Premieinkomst, fer 504 1706 2210 322 1310 1632
Kapitalavkastning, netto 37 82 119 40 87 127
Vardedkning av placeringstillgangar* 273 887 1160 221 407 628
Ovriga tekniska intékter 0 0 0 12 0 12
Forsékringserséttningar -35 -121 -156 -24 -57 -81
Forandring i andra forsakringstekniska avsattningar -726 -2403 -3129 -517 -1610 -2127
Driftskostnader -40 -151 -191 -34 -164 -198
Skattekostnadsavgifter 6verforda till icke-teknisk redovisning -17 -50 -67 -15 -36 -51
Forsékringsrorelsens tekniska resultat -4 -50 -54 5 -63 -58
Icke—tekniskt resultat 11 -5 6 7 -6 1
Skattekostnadsavgifter dverforda fran teknisk redovisning 17 50 67 15 36 51
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt 24 -5 19 27 -33 -6
Bokslutsdispositioner -11 6 -5 -6 0 -6
Skatt -18 -81 -99 -15 -36 -51
ARETS RESULTAT -5 -80 -85 6 -69 -63
BALANSRAKNING
TILLGANGAR
Placeringstillgangar 102 78 180 151 76 227
Placeringstillgdngar* 2453 6640 9093 1732 4237 5969
Andra tillgangar 54 45 99 17 153 170
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 46 619 665 25 515 540
SUMMATILLGANGAR 2655 7382 10037 1925 4981 6906
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER
Eget kapital och obeskattade reserver 145 451 596 138 531 669
Avséttning for livforsakringar™ 2453 6640 9093 1727 4237 5964
Andra avsattningar och skulder 48 289 337 45 212 257
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 9 2 11 15 1 16
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 2655 7382 10037 1925 4981 6906

* for vilka livforsakringstagarna bér placeringsrisken
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Aktiespecifikation

AKTIESPECIFIKATION

Marknadsvérde Marknadsvérde
Lansforsakringar Wasa Liv Forsékringsaktiebolag Antal Mkr Lénsforsakringar Wasa Liv Antal Mkr
NOTERADE Ovriga
Verkstad AGA, B 941298 100
ABB,A 2353441 204 Astra, A 5490079 909
ABB,B 3091 346 266 Astra, B 5991794 989
Aligon, B 395 760 30  Biogaia, B 87 500 1
Atlas Copco, A 414723 74 Biora 191 800 10
Atlas Copco, B 1704317 300 Elekta, B 530 327 19
Autoliv (SDB) 393281 114 Enator 1294220 291
BT Industries 149 000 18 Europolitan 261 600 208
Celsius, B 623 500 69  Forcenergy INC 436 758 12
Eldon, B 540 000 60 Gambro, A 1609 109 142
Elektrolux, B 3451295 481 Gambro, B 1273490 112
Ericsson, L M, B 14 084 592 2718  Getinge Industrier, B 158 600 19
Granges 4630 1 Hexagon, B 70600 12
Haldex 532 760 44 IBS,B 291 666 48
Hoganas, B 293 850 39 Information Highway 70000 4
Nokia (SDB), A 521927 511  Intentia, B 204 280 56
Sandvik, A 916 348 129 Invik, A 71689 46
Sandvik, B 141607 20 Invik, B 139577 92
Scania, A 1132683 169 Johnson Pump Intl, B 43000 1
Scania, B 723559 109 Karo Bio, B 50 000
SSAB,A 1718 280 133 Kinnevik, A 122 000 22
SSAB,B 678 956 53 Kinnevik, B 330851 63
Svedala Industri 1051400 124 Lundin Oil, B 1350 565 24
Volvo, A 535080 97 Maxim Pharmaceuticals (SDB) 100 000 13
\olvo, B 1616 109 301 Medi Team 58 000 10
6064 Medivir, B 80000 10
Modul 1 Data 40000 11
Skog Netcom Systems, B 2249068 742
Assidoman 1586 434 203 Nilérngruppen 32000 3
MODO, B 821527 145 Nobel Biocare 471997 52
SCA,B 1105 065 196 Optima, B 100 000 1
Stora Enzo, A 246 287 17 Ortivus, B 101 200 6
Stora Enzo, B 1153 860 82 Oxigene (SDB) 45000
643 Perstorp, B 205125 15
Pharmacia & Upjohn (SDB) 334672 152
Handel Protect Data 40000 5
Hennes & Mauritz, B 1755671 1162 SAS Sverige 121050 9
Lindex 141000 42 Securitas, B 4119400 519
1204 skandigen 403 500 8
Sydkraft, C 273593 45
Fastighet och bygg Technology Nexus 39000 4
Balder 121829 11 Trelleborg, B 757 700 50
Diligentia 423 250 23 TurnlT, B 127 500 16
Dios 1837400 87 Vostok Nafta (SDB) 110 000 1
Drott, B 228420 17 WM-Data, B 958 350 332
JM Bygg, B 1161670 142 5192
Ljungberggruppen, B 57 600 5
NCC, B 330341 20 |nvestmentbolag
Pandox 110000 6 Atle 2226800 234
Skanska, B 752133 169 Industrivarden, A 53200 6
Wallenstam, B 100 000 4 Industrivarden, C 233600 24
Wihlborg, B 3366 660 28 Investor,A 105 923 38
512 Investor,B 1660575 608
Trustor, B 1058 205 59
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Marknadsvérde Marknadsvarde
Lansforsakringar Wasa Liv Antal Mkr Lansforsakringar Wasa Liv Antal Mkr
Banker Kipling Hidg 9000 1
Foreningssparbanken, A 2273048 477 Kriss, B 112 000 3
Nordbanken Holding 8398 372 437 Lansfastigheter HB 17570 30
OM-Gruppen 832530 85 MCG Navire 70721 7
SEB,A 5678849 486 Minidoc, B 43000 2
Skandia 3552 407 440 MTG, A 122 000 14
Svenska Handelshanken, A 1484717 508 MTG, B 131080 16
2433 M2S Multimedia Software 20000 3
Net Insight, B 29300
Rederier NLK Néringslivkredit 2
N&T Argonaut, B 146 550 1 NLK Naringslivkredit, B 118413
1 Nordisk Bygginterior, A 118 037 18
Nordisk Bygginterior, B 200 000 31
Fonder NYGE Aero Norden, A 5223 1
Nektar 75000 82 Pagoden, A 21550
WASA Asienfond 1426 068 84 Perstorp Plastic Systems INTL, A 58170 6
WASA Europafond 170377 72 Provita 500
WASA Hjarnfond 100 000 19 Provita Service 1100
WASA Japanfond 2308 349 196 Pyro Sequencing 85000 8
WASA Nordamerikafond 912 242 219 Scanmining 212000 2
WASA Obligationsfond 952014 138 SEC (SDB),A 155012 4
WASA Smabolagsfond 500 000 58  SEC(SDB),B 297 670 9
WASA Sverigefond 145645 72 Sédra Petroleum 413 282 1
WASA Tillvaxtmarknadsfond 1000 100 117 Time Space Radio, B 50 000 2
WASA U-hjélpsfond 36889 6 Traction, B 67 800 4
Zenit Hedgefond 14 047 379 Vision Park Entertainment, B 58 000 1
1442 Summa onoterade aktier och andelar 436
Summa noterade aktier och andelar 18 460
TECKNINGSOPTIONER
ONOTERADE Scania 2130100
ACT 5000 2 Wihlborg,TO 2 3462849 3
Activum, B 800 000 1 Summa teckningsoptioner 7
Addum Intressenter, A 42 766 15
Addum Intressenter, B 134 164 47 UTLANDSKA AKTIER
Amascopex, A 14 DKK
Amascopex, B 31 Crisplant A/S 91492 31
Arete 11500 2 Dampskibsselskabet 1912 A/S, B 125 7
Artema Medical, B 78 700 2 Den Danske Bank 19000 21
Asta Carotene, B 35714 5 Falck 81200 53
BESQAB, B 14 000 2 Neurosearch 18 500 10
Bioinvent Intl 32000 3 Tele Danmark 40996 45
Brunkeberg Hidg, B 53 Topdanmark 26732 42
Brunkebergstorg Glassintressenter, A 2 209
Brunkebergstorg Glassintressenter, B 1
Cashcap 5482 FIM
Cellavision 50 000 1 Konecranes Intl, A 81100 30
Cellavision, TR 50 000 Nokia 14 476 14
Crisplant, A 20 Nokia, A 259 877 256
Dentronic, B 80000 1 Raisio Group, V 600 000 53
Diamyd, B 27900 1 Sonera Group 220548 31
Diffchamb 75000 2 UPM-Kymmene,V 17934 4
ECT 21000 388
Effnet,B 44 650 6
Elektrokoppar Hldg 341963 34 NOK
Fastighetssystem 1080 Den Norske Bank 640 000 18
Guldfynd, A 2072 4 Norsk Hydro 30275 8
Healthcap Coinvest 25000 000 33 Orkla, A 190 000 23
Hovet City 120 Storebrand, A 270000 16
Husqgvarna Sewing Machines, A 97 968 10 65
Husqgvarna Sewing Machines, B 150 000 15
Hotellus Intl 700 000 59 ATS
Infocast, B 93 866 2 Wienerberger Baustoffindustrie 5445 9
Junkaravan, A 67730 9 9

Junkaravan, B

97 270 13
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Marknadsvérde Marknadsvarde
Lansforsakringar Wasa Liv Antal Mkr Lansforsakringar Wasa Liv Antal Mkr
BEF FRF
Groupe Bruxelles Lambert 8711 14 Accor 52235 92
Solvay 19840 12 Air Liquide 2318 3
Union Miniere 7834 2 Alcatel Alsthom Cge 4233 4
28 Alstom 22 800 4
Altran Technologies 932 2
CHF AXA-UAP 106 938 126
ABB 708 7 Banque National De Paris (BNP) 8358 6
Adecco, Bearer 9083 34 Bull Machines 377542 23
Credit Suisse Group, Namen 10111 13 Carrefour Supermarkets 1239 8
Georg Fischer, Namen 1850 5 CNP Assurance 10000 2
Julius Baer Hldg, Bearer 1475 40 Danone 3955 9
Nestle, Namen 7651 135 Elf-Aquitaine 7626 7
Novartis, Namen 17613 280 France Telecom 125021 80
Roche HIdg, Genusscheine 1518 150 Genset 4700 3
Swiss Reinsurance, Namen 2566 54 Lafarge Coppee 104 826 81
Swisscom, Namen 8200 28 Legrand 1414 3
UBS, Namen 40042 100 LVMH 7498 12
Zurich Allied, Namen 17 810 107 L’Oreal 21899 128
953 Moulinex 11953 1
Paribas 6727 5
DEM Peugeot 4151 5
Adidas-Salomon 41550 37 Pinault-Printemps-Redoute 6210 10
Allianz Hldg 42 450 126 Promodes 15059 89
BASF 72 868 23 Rhone Poulenc, A 18762 8
Bayer 162 953 55 Saint-Gobain 3948 5
Bayerische Vereinsbank 86 865 55 Sanofi 5672 8
Daimler-Chrysler, Namen 209999 168 Schneider 196 352 96
Deutsche Bank 46 551 22 Societe Generale 4601 6
Deutsche Telekom 400 050 107 Suez Lyonnais des Eaux 37010 62
Dresdner Bank 94170 32 Total, B 12996 11
Fresenius Medical Care 36 645 21 Valeo 4073 3
Fresenius, Pref 12151 21 Vivendi 62 398 131
Hochtief 75500 24 1033
Mannesmann 69 100 64
Merck 28800 11 GBP
Metro 88 680 57 Abbey National 261401 45
Miinchener Ruckversicherung, Namen 17 630 69 Allied Zurich 639531 78
Rhein-Westfalen EI-Werk 75100 33 Barclays Ord 458 781 76
Rhein-Westfalen EI-Werk, Pref 35000 10 Bass 58 450 7
SAP Systeme 10 000 35 Boots 21690 3
SAP Systeme, Pref 5252 20 BP Amoco Plc 664 070 80
Schering 20100 20 British Aerospace 919 258 63
Siemens 103 652 54 British Gas 1153600 58
VEBA 106 583 52 British Sky Broadcasting 547 671 34
VIAG 5350 25 British Telecom 1538814 187
Volkswagen 38700 25 BTR 167 171 3
Volkswagen, Pref 41000 17 Cable & Wireless 86317 8
1183 Cadbury-Schweppes 482 453 67
Carlton Communication 837 000 62
ESP CGU 24 466 3
Argentaria (Corp Bancaria de Espana) 66 000 14 Diageo 1047 147 94
Banco Popular 175 300 107 Flextech Plc 100 000 8
Cortefiel 284113 61 General Electric Co 112 475 8
Empresa Nacl de Elec (Endesa) 64 452 14 GKN 156 126 17
Gas Natural 10386 9 Glaxo Wellcome 817 202 225
Iberdrola 1 78116 12 Granada Group 681723 99
Repsol 39262 17 Halifax Building Society 58 906 7
Telefonica De Espana 251394 91 HSBC Hldg 109 370 24
325 HSBC Hldg, Registered 278723 57
Ivory & Sime Plc 5211908 99
Legal & General 430 056 45
Lloyds TSB Group 1332954 150
Marks & Spencer 118833 7




VERKSAMHETEN 1998

Marknadsvarde Marknadsvérde
Lansforsakringar Wasa Liv Antal Mkr Lansforsakringar Wasa Liv Antal Mkr
Misys 102 430 6 PTE
National Grid Group 337375 21 Elec de Portugal 29 250 5
National Power 530500 37 Portugal Telecom 18900 7
Pearson 362817 58 12
Prudential Corp 377217 46
Railtrack Group 36724 8 uUsD
Rentokil Initial 2049920 125 Abacus Direct Corp 6100 2
Reuters Group 60123 5 AcNielsen Corp 8524 2
Rolls Royce 65616 2 Advance Paradigm 6300 2
Royal Sun Alliance 316 407 21 Affiliated Computer Services 4500 2
RTZ Corp 245202 23 Albertson's Inc 3532 2
Sainsbury, (J) 78631 5 Alcoa 106 000 64
Scottish & Newcastle 74711 7 Allergan Inc 5759 3
Siebe Plc 1668 603 53 Allied Signal Inc 280 000 101
Smithkline Beecham 998 073 112 Allstate Corp 389761 122
Smurfit (J) Group 19796 Ambac Financial Group 3762 2
Tesco 1524383 36 Ameren Corp 3916 1
Unilever 171233 16 American Dental Partners 12 200 1
Vodafone Group 1744899 229 American Greetings, Class A 3609 1
Zeneca Group 161218 57 American Intl Group Inc 257151 201
2481 Ameritech 4607 2
Amgen Inc 3914 3
IEP Amresco Inc 270000 19
Allied Irish Bank 26 000 4 Amsouth Bancorp 5106 2
CRH Plc 12 400 2 Apple Computer 7909 3
Fyffes Plc 10500 Applied Microsystems 24 300 1
Irish Life Plc 13200 1 Arterial Vascular Engineer 3
Irish Permanent Inc 4100 Ashland Inc 3302 1
Kerry Group Plc, A 4400 Asustek Computer Inc 117 084 9
7 Atlantic Data Services 16 180 1
Atlantic Richfield 1228 1
ITL AT&T Corp 206 066 126
Aeroporti di Roma 360 000 25 Axent Technologies 5600 1
Banca Nazionale del Lavoro 310000 7 Bankamerica Corp 291551 142
ENI 417 420 22 Bell Atlantic Corp 3905 2
Generali 78441 27 Bellsouth Corp 386910 156
Istituto Naz Assicurazione 816 883 18 Bergen Brunswig, Class A 11518 3
Mediaset 443 000 29 Bestfoods 220000 95
San Paolo Torino 183 657 26 Biogen Inc 2994 2
Seat-Pagine Gialle 10515 000 80 BMC Software 4761 2
Telecom Italia 2161434 149 Bright Horizon Family Solution 4700 1
Telecom Mobile Italia 2655038 159 Bristol Myers Squibb 171612 186
Unione Immobiliare 816 883 3 Capital One Financial Corp 2303 2
545 Carneval Corp 5300 2
Carreker-Antinori 39500 2
NLG Century Telephone Enterprise 2731 1
ABN Amro Hidg 257948 44 Chase Manhattan Corp 220000 121
Aegon 108 900 108 Chevron Corp 151919 102
Ahold 90 080 27 Cigna Corp 3500 2
Akzo Nobel 18 800 7 Cisco Systems Inc 312879 235
CSMm,C 43300 20 Citigroup Inc 300 000 120
Elsevier 135360 15 Coach USA 10500 3
Getronics 4660 2 Coast Dental Services 10710 1
Hagemeyer NV 40 000 12 Coca Cola Co 323762 175
Heineken 66 960 33 Comdisco 11212 2
ING Groep 163639 81 Comerica Inc 3570 2
KPN 82 750 34 Compag Computer Corp 330000 112
Philips Electronics 89155 48 Computer Science Corp 2918 2
Royal Dutch Petroleum 376 594 152 Compuware 3071 2
TNT Post Groep 83750 22 Conagra Inc 6450 2
Unilever,C 129 279 89 Conectiv Inc 6143 1
Wolters Kluwer, C 12983 22 Conseco Inc 3839 1
716 Cordant Technologies 4300 1
Corn Products Intl 7372 2
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Marknadsvérde Marknadsvarde
Lansforsakringar Wasa Liv Antal Mkr Lansforsakringar Wasa Liv Antal Mkr
Countrywide Credit Industries 3762 2 Johnson & Johnson 211535 144
Covance Inc 5100 1 Kaufman & Broad Home Corp 5606 1
CVS Corp 200 000 89 Kimberly Clark 4223 2
DA Consulting Group 11000 2 Kroger 4838 2
Dayton-Hudson Corp 3071 1 Landcare 18 600 1
De Vry Inc 6800 2 Lason Inc 4500 2
Dell Computer Corp 232607 138 Lehman Brothers HIldg 4100 1
Deluxe Corp 6066 2 Lexmark Intl Group 3455 3
Dendrite Intl 11350 2 Lilly Eli & Co 1700 1
Diamond Technology Partners Inc 15100 2 Louisiana-Pacific Corp 7525 1
Documentum Inc 4000 2 Lucent Technologies Inc 185836 166
DTE Energy Co 4761 2 Macronix International 60 360 4
Du Pont EI De Nemours 265000 114 Mac-Gray Corp 11 800 1
Dynegi Inc 7833 1 Mcdonalds Corp 200 000 124
Edwards A.G Inc 4454 1 Mckesson Hboc Inc 2700 2
Elan Corp Plc 110 000 62 Medquist Inc 9900 3
Electronics For Imaging 10100 3 Mellon Bank Corp 160 000 89
Envoy Corp 3900 2 Merck & Co 201 766 242
Everest Reinsurance Hldgs 6527 2 Mercury Interactive Corp 5600 3
Exodus Communications 1500 Meritor Automotive 10913 2
Exxon Corp 367 525 218 Metromedia Intl Group 850 000 37
Fannie Mae 276143 166 Metzler Group 3500 1
Federal Home Loan Mortgage 5300 3 Microsoft Corp 366911 412
First Consulting Group Inc 11700 2 Minimed Inc 2300 2
Firstenergy Corp 4146 Mobil Corp 172611 122
Flowers Industries Inc 8400 National Computer Sys Inc 4500 1
Ford Motor Co 243000 116 Navistar Intl 7218 2
Fort James Corp 5711 2 Network Associates 4838 3
FPL Group Inc 165 400 83 Nfo Worldwide Inc 19100 2
Furniture Brands Intl Inc 7602 2 Nipsco Industries Inc 550 000 136
Galileo Intl 4800 2 North Fork Bancorp 2188
General Electric Co 396 988 328 Office Depot 6681 2
General Instrument 10751 3 Old Republic Intl Corp 7602 1
General Mills Inc 3148 2 Oracle Systems Corp 7000 2
General Motors Corp 80 000 46 Orthodontic Centers Of America 14700 2
Gillette Co 300 000 117 Osteotech Inc 10700 4
Golden State Bancorp 11529 2 Outback Steakhouse 4200 1
Goodrich B.F. 2764 1 Paccar Inc 3148 1
GPU Inc 3686 1 Pacific Century Financial 9300 2
GTE Corp 219377 116 Pacificare Health Systems, Class B 3916 3
Gulfstream Aerospace Corp 4684 2 Parexel Intl Corp 5800 1
Hagler Bailly 26 000 4 Pediatrix Medical Group 3500 2
Hain Food Group 8200 2 Pentacon 29 000 1
Ha-Lo Industries 5000 1 Pepsico Inc 200 000 66
Healthcare Recoveries Inc 13100 2 Peregrine Systems 4500 2
Hertz Corp, Class A 4223 2 Pfizer Inc 192 325 196
HNC Software 9100 3 Philip Morris Co's Inc 4838 2
Home Depot Inc 410 000 203 Phillips Petroleum Usa 2303 1
Hooper Holmes Inc 6 600 1 PMC-Sierra 2600 1
Horizon Medical Products Inc 12 300 Premark Intl Inc 4991 1
Hyperion Solutions Corp 5300 1 Procter & Gamble Co 202918 150
IBM Corp 141843 212 Profit Recovery Group 8500 3
IBP Inc 8063 2 Province Healthcare Co 1000
IDX Systems Corp 2900 1 Public Service Enterprise Group 5145 2
Indosat 15000 1 QRS Corp 4200 2
Ingersoll-Rand Co 3225 1 Quadramed Corp 13700 2
Innovex Inc 8300 1 Quest Education Corp 34800 3
Inspire Insurance Solutions 29700 4 Res-Care Inc 5300 1
Intel Corp 193 686 186 Roberts Pharmaceutical Corp 6200 1
Interstate Bakeries 5452 1 Ross Store 5550 2
Intl Home Foods 10 600 1 RWD Technologies 7000 1
Intl Paper Co 170 000 62 Sara Lee Corp 540 000 123
Intl Telecomm Data Systems 7200 SBC Communication Inc 333033 145
Jardine Matheson 165291 SCC Communications 12 200
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Marknadsvarde Marknadsvérde
Lansforsakringar Wasa Liv Antal Mkr Lansforsakringar Wasa Liv Antal Mkr
Schering-Plough 334454 150 Chubu-Nippon Broadcast 2700
Schlumberger Ltd 120 000 45 Chudenko Corp 47100 8
SDL Inc 6 000 2 Citizen Watch 40000 2
Service Corp Intl 320000 99 Credit Saison 5300 1
Solutia Inc 4838 1 Dai Ichi Kangyo Bank 176 000 8
Steiner Leisure 6200 2 Dai Nippon Printing 106 000 14
Sterling Software Inc 7909 2 Daifuku 21000 1
Sundstrand Corp 2380 1 Daiwa House 10000 1
Sunrise Assisted Living Inc 3700 2 Danto Corp 37000 1
Superior Consultant Hldgs 3900 1 DDI Corp 224 7
Supervalu Inc 7679 2 Denny's Japan 7000 1
Sylvan Learning Systems 6000 1 Denso Corp 42 000 6
Tandy Corp 3302 1 Diamond City 23000 1
Tech Data Corp 5100 2 East Japan Railway 29 1
Texaco Inc 162 150 69 Fuji Bank 422 000 13
Texas Instruments Inc 157 000 109 Fuji Photo Film 83000 25
Tidewater Inc 1151 Fujitsu 280 000 30
Time Warner Inc 200 000 101 Fukuda Denshi 32000 3
TJX Companies Inc 10597 2 Hankyu Corp 1009 000 36
Transaction Systems Architects Inc 4300 2 Hitachi 658 000 33
Tricon Global Resturants Inc 6604 3 Honda Motor 116 000 31
TSI Intl Software 2500 1 Inaba Denki Sangyo 1000
Unisys Corp 6 757 2 Industrial Bank Of Japan 320 000 12
United Road Services Inc 10900 2 Ishikawajima Harima 1730000 25
United Technologies Corp 120000 106 Ito Yokado 64 000 36
Unitrode 5600 1 Itochu Corp 1225000 19
US West Communications Group 4684 2 Japan Tobacco 976 79
USG Corp 3839 2 Kajima Corp 679 000 14
Valassis Communications Inc 5606 2 Kandenko 103100 6
Verisign Inc 4500 2 Kansai Electric Power 250 000 44
VF Corp 2764 1 Kansei Corp 19 000
VIAD Corp 4223 1 Kinden Corp 6 000 1
VISX Inc 3100 2 Kokusai Securities 21000 2
Wackenhut Corrections Corp 5900 1 Kuraray 15000 1
Wal Mart Stores Inc 354 454 234 Kyocera Corp 900
Walt Disney Co 300 000 73 Matsushita Electric Industries 344000 49
Warner Lambert 270000 165 Matsushita Electric Works 170 000 14
Waste Connections Inc 8100 1 Mitsubishi Corp 215000 10
Waste Industries 8800 1 Mitsubishi Estate 228000 17
Waste Mgmt Inc 4300 2 Mitsubishi Shindoh 233000 3
Watson Pharmaceuticals 3071 2 Mitsubishi Trust & Banking Corp 184 000 10
Wellpoint Health Networks 3500 2 Mitsui 35000 2
Wells Fargo 484 000 157 Mitsui Marine & Fire Insurance 180 000 8
White Cap Industries 17 200 Miura 24000 3
Whittman-Hart Inc 6600 1 Murata Manufacturing 7000 2
Whole Foods Market 10400 National House Industrial 42 000 3
Wild Oats Markets Inc 5700 1 NEC Corp 138 000 10
Worldcom Mci Inc 320000 186 Nichicon 26 000 3
Xerox Corp 120 000 115 NIFCO Inc 37000 2
8404 Nikko Securities 966 000 22
Nintendo 35100 27
JPY Nippon Meat Packers 71000 9
Acom 13500 7 Nippon Paper Industries 22000 1
Aichi Toyota Motor 6000 Nippon Tel & Tel Corp 1756 110
Alpine Electronics Inc 187 000 16 Nippon TV Network 780 2
Aoyama Trading 1100 Nishimatsu Construction 49 000 2
Asahi Bank 153 000 5 Nissan Motor 326 000 8
Bank Of Tokyo Mitsubishi 270150 23 Nittetsu Mining 14000
Banyu Pharmaceutical 101 000 15 Nitto Denko Corp 3000
Bridgestone Corp 27000 5 Nomura Securities 115000 8
Canon Inc 84 000 15 NTT Mobile Com 4 1
Canon Sales Co 11000 1 Oji Paper 752 000 32
Chain Store Okuwa 32000 3 Okumura Corp 71000 3
Chubu Electric Power 232600 38 Omron Corp 109 000 12

29



30

VERKSAMHETEN 1998

Marknadsvarde Marknadsvéarde
Lansforsakringar Wasa Liv Antal Mkr Lansforsakringar Wasa Liv Antal Mkr
Penta Ocean Construction 610 000 10 Hong Kong Telecom 1023598 15
Ricoh 33000 Huaneng Power 1250000 4
Rohm 1000 Hutchison Whampoa 300 000 17
Sakata Inc 21000 1 New World Development 408 112 8
Sakura Bank 543 000 10 Sun Hung Kai Properties 50 000 3
Sangetsu 22000 3 Swire Pacific A 100 000 4
Sankei Building 16 000 Vtech Hldgs 250 000 9
Sanki Engineering 5000 126
Sankyo 21000 4
Sanwa Bank 290 000 18 IDR
Sanwa Shutter Corp 608 000 21 BDNI, Foreign 1200 000
Sanyo Coca-Cola 16 800 2 BIl, Foreign 550 960
Sanyo Shinpan Finance 9800 3 Daya Guna Sumudera, Foreign 508 560 3
Schroder Intl Sicav Jap Small Cos, C 520 000 2 Indah Kiat Pulp & Paper, Foreign 1500 000 3
Secom 1000 1 Telekomunikasi Indonesia 600 000 2
Sekisui Chemical 92 000 5 8
Sekisui House 10000 1
Seven-Eleven Japan 48 000 31 KRW
Sharp Corp 486 000 35 Dae Duck Electronics 3490 2
Shimizu Corp 929 000 25 Hana Bank 27831 2
Shin Etsu Chemical 12 000 2 KEPCO 61340 12
Showa Shell Sekiyu K.K 21000 1 Kookmin Bank 111474 7
SMC Corp 1100 1 POSCO 7900 4
Sony Corp 62 000 36 Samsung Electronics 9502 5
Sumitomo Corp 15000 1 Samsung F & M Insurance 792 2
Sumitomo Marine & Fire 37000 2 Samsung F & M Insurance, Teckningsratter 241
Sumitomo Metal Industries 79 000 1 Youngone 30240 7
Suzuki Motor Corp 48 000 5 41
Taiheiyo Cement 24000
Taikisha 12 000 1 MYR
Taisho Pharmaceutical 23000 5 101 Corp, Local 1050 000 5
Takeda Chemical Industries 136 000 42 Magnum, Local 550 000 2
TDK Corp 3000 2 Malakoff, Local 210000 4
Tobu Railway 1492 000 35 Malaysian Assurance Alliance, Local 488 000 4
TOC Corp 41930 3 RHB Capital, Local 160 000 1
Toho 1700 2 RHB Sakura Merchant Bankers, Local 8000
Tohoku Electric Power 15100 2 Telekom Malaysia, Local 200 000 4
Tokai Bank 235000 9 Tenaga Nasional, Local 711000 12
Tokio Marine & Fire Insurance 37000 4 32
Tokyo Electric Power 286 100 57
Toppan Forms 18 000 3 PHP
Toppan Printing 62 000 6 Ayala Corp, Class B 578 500 2
Toyota Motor Corp 198 000 43 Manila Electric, Class B 42 380 1
Trusco Nakayama Corp 7000 1 Petron Corp 1192 400 1
Wakita & Co 28000 1 SM Prime Hldgs 2604 000 4
Yamaha Corp 147 000 12 8
Yamatake Honeywell 38000 3
Yamazaki Baking 1000 SGD
Yasuda Fire & Marine 50 000 2 DBS Land, Local 400 000 5
Yodogawa Steel Works 5000 Development Bank Singp, Foreign 125000 9
York Benimaru 25100 6 Keppel Land 300 000 3
Yoshinoya D&C 18 2 OCBC, Foreign 107 427 6
1428 Singapore Airlines, Foreign 75000 4
Singapore Press Hldgs, Foreign 125388 11
HKD Singapore Telecom, Local 539 000 7
Cheung Kong 338 000 20 ST Engineering, Local 1229 055 9
China Telecom HK 100 000 1 54
Citic Pacific 300 000 5
CLP China Light & Power Co 232 000 9 THB
Cosco Pacific 1700 000 6 Advanced Info Service, Foreign 25000 1
Dao Heng Bank Group 293 000 7 Bangkok Bank, Local 50 000 1
Guangdong Kelon Elec Hldg 800 000 6 Bangkok Expressway, Foreign 250 000 2
GZI Transport 1758 000 3 Banpu, Foreign 68 106 1
Hang Seng Bank 127 000 9 Banpu, Local 35547
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Marknadsvérde Marknadsvarde
Lansforsakringar Wasa Liv Antal Mkr Lansforsakringar Wasa Liv Nom belopp tkr Mkr
PTT Exploration & Prod, Foreign 60 000 3 KONVERTERINGSLAN
Siam Cement, Local 33000 4 Svenska, noterade
12 Elekta 31599 21
Utlédndska fonder Svenska, onoterade
Carlson Fund Equity Japan 2 1607 855 5 Johnson Pump Intl 88
GT Asian Small Comp Fund-B 238940 11 Junkaravan 51 000 66
Interallianz Fund-Nippon.Eq 317 502 12 MCG Navire 16 640 17
Korea Europe Fund 176 500 4 Perstorp Plastic 13687 14
New Taipei Fund 65 000 10 Peab, bundet 46 800 a7
Pacific Basin 1377094 65 Peab, fritt 19783 20
Pictet Targeted Fund - Eastern Europe 93159 57 Summa svenska konverteringslan 185
ROC Taiwan Fund 119900 6
Singer Friedlander Smaller Cos Trust 719330 24 Utlédndska, noterade
South East Asia 2200189 130 JPY
Taipei Fund 19 000 14 Kokusai Sec 45000 3
Taiwan Fund Inc 6820 1
Taiwan Investment Trust 900 000 8 Utldndska, onoterade
347 FIM
Summa noterade aktier och andelar Addtek 041231 5146 8
i utlandsk valuta 18414 Addtek 050630 6964 11
. Addtek 050630 3447 6
ONOTERADE UTLANDSK VALUTA
DKK DEM
Thorn Retail A/S 285274 36 I-Center Beteilungen 3652 18
FIM cBP
Addtek Intl Oy, A 41943 7 Collector 1078 IV
Addtek Intl Oy, B 20548 3
Metséa Speciality Chemicals 94904 31 NLG
Metsa Speciality Chemicals, A 120000 39 Amas, A pref 2
NOK Amas, C pref 498 5
- —— Summa konverteringslan i utlandsk valuta 65
Norwegian Brands Asa (Fd Ajungilak) 1000 1
BEF Onoter_ade andelar
Pandalus, A 14097 3 Industr_lal Deve_lopment& Invest 1 10
Pandalus, B 35000 3 Procurltas. Capital Partners 11 1 11
Scandinavian EQT Partners 1 133
DEM Summa onoterade andelar 154
I-Center Beteiligungen 167 990 16 .
Onoterade andelar i utldndsk valuta
GBP Doughty Hanson
Collector 2371750 32 DEM L a4
usD 1 6
NLG Summa onoterade andelar i utlandsk valuta 50
Amas 405
Summa onoterade aktier och andelar Totalt Lansforsakringar Wasa Liv 37950
i utlandsk valuta 176
UTLANDSKA TECKNINGSOPTIONER
IDR
BDNI, Wt-00 400 000
BII,Wt-00 11325
Summa utlandska teckningsoptioner 0
BOSTADSRATTER
Gumshornet 1 3
Tandadalen 1
Summa bostadsrétter 3

31



32

VERKSAMHETEN 1998

Fastighetsspecifikation

SPECIFIKATION AV BYGGNADER OCH MARK

LANSFORSAKRINGAR WASA LIV FORSAKRINGSAKTIEBOLAG (PUBL)

Taxerings- Uthyrbar Varav
varde, tkr ytaikvm bostdder  Anm.

STOCKHOLM
Aprikosen 2 Hemvérnsg 9, (Solna) 265 680 47 087
Bigarratradet 3 Polhemsg 6 8556 2329 1917
Blastern 13 Halsingeg 43-51 202 995 15698 1
Bocken 39 Lastmakargatan 14 10 402 1873 1150
Bocken 47 Norrlandsg 23 15706 809 3
Bocken 48 Lastmakarg 10-12 324 000 20185
Danmark 1 Kista Centrum 418 936 37122 3
Diamanten 22 Kungsholmsg 15 19089 2611 2233
Gjutaren 27 Rdrstrandsgatan 6 7786 1600 1380
Gjutaren 28 Rérstrandsgatan 8 13673 2857 2331
Granen 8 Villag 10 12 028 2858 2858
Grinden 21 S:t Eriksgatan 34-38 53498 8275 397
Grinden 22 Kronobergsgatan 25 29921 2689 2564 2
Graddo 2 Fryksdalsbacken 12-14, (Farsta) 45184 9133 3
Graddé 4 Fryksdalsbacken 8-10, (Farsta) 33350 7005 3
Harpan 38 Linnégatan 75 13771 2957 2188
Humlegé&rdsmastaren 1 Kommendérsg 5 23657 5019 3223
Hagerberget 52 Tegnergatan 3 15976 1496 158
Jaktvarvet 7 Norr Mélarstrand 62 14 470 3004 2692
Johannelund 7 Krossg 8-10, (Vallingby) 57 885 24 638 3
Klippan 11 Strandv 7 B 67007 6172 2819
Korsbarstradet 25 Polhemsg 18 13143 1684 1565
Solen 7 Storgatan 17, (Sodertélje) 43 800 9804
Sépsjudaren 15 Birger Jarlsg 43 182 400 13228
Vingraen 6 Kammakarg 46 10992 2919 1030
Yrket 4 Smidesv 10, (Solna) 100 800 14638
Angsknarren 4,8,9 Lindhagensg. 71-81 139 004 32082 24734
Totalt Stockholm 2143709 279772 53239
GOTEBORG
Inom Vallgraven 20:18 Kungsg 42-44 85600 8860
Inom Vallgraven 21:10 Hamng 41-43 22790 2016
Inom Vallgraven 38:2 Fiskartorget 2 14193 2816 3
Johanneberg 4:18 Alandsgatan 3 13461 1649 1649
Stampen 5:6 Stampg 14-22 102 400 12129
Vasastaden 12:21 Foreningsg 16 58 387 12562 6767
Totalt Goteborg 296 831 40032 8416
OVRIGA LANDET
Dragarbrunn 14:3 Svartbécksg 6, Uppsala 16 416 2765
Dragarbrunn 20:4,5 Vaksalag 10, Uppsala 78435 13017 1302
Dragarbrunn 29:3,5 Kungséngsgatan 4, Uppsala 41 245 5187 663
Kungséngen 4:4 Bangardsg 5-9, Uppsala 45596 7638
Stenvreten 7:87 Granitv 3, Enkdping 12 337 6260
Totalt Ovriga landet 194 029 34867 1965
Totalt Lansforsakringar Wasa Liv Forsakringsaktiebolag (publ) 2634569 354671 63620
Totala marknadsvardet uppgar till 3830500
Totala bokforda vardet uppgar till 3830500
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Taxerings- Uthyrbar Varav
varde, tkr ytaikvm bostader  Anm.

FASTIGHETSINNEHAV | DOTTERBOLAG 3
Arbetet 3 Esplanaden 8-10, Sundsvall 15994 4843
Skultuna 3 Finspangsgatan 44, Stockholm 32700 11197
Ryttmastaren 17 V Ronneholmsv 39-41, Malmo 29498 6 696
Pésen 7 Virkesv 3, Johanneshov 6822 3970 3
Faltspaten 1 Faltspatsv 4, Lund 31184 6063
Tangenten 2 Industrig 24-26, Malmd 8909 16113
Sparvagnen 4 Birger Jarlsgatan 57, Stockholm 334800 29 259
Tellus304 Kopmangatan 5, Sodertélje 91902 18 327 4470
Totalt fastighetsinnehav i dotterbolag 551 809 96468 4470
Totala marknadsvéardet uppgar till 1159 000
Totala bokférda vardet uppgar till 1159 000
FASTIGHETSINNEHAV KONCERNEN
Totalt koncern 3186378 451139 68 090
Totala marknadsvéardet uppgar till 4989 500
Totala bokférda vardet uppgar till 4989 500

1 Delagd fastighet. Lansférsakringar Wasa Liv Forsakringsaktiebolag ger 50 procent

2 Delagd fastighet. Lansférsakringar Wasa Liv Forsakringsaktiebolag ger 70 procent

3Tomtratt

4 Fastighetsinnehav i dotterbolag ingdr ej under byggnader och mark utan redovisas som aktier & andelar
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Styrelse

LANSFORSAKRINGAR WASA LIV

Nils Eric Naslund

Johan Svedberg

Bengt Wicksén

Lars Rosén, fodd 1945

Styrelsens ordférande

vVD, stf koncernchef Lansforsakringar Wasa
Ovrigastyrelseuppdrag: Ordférande, IFU Utbildnings
AB och FPK, ledamot Forsakringsférbundet, Trafik-
sakerhetsradet, Forsakringsbranschens Arbetsgivar-
organisation, Eureko, Svenska Arbetsgivareféreningen,
Aterforsakrings AB Sverige.

Jan-Gunnar Persson, fodd 1938

Styrelsens vice ordférande

VD Ostgéta Brandstodsbolag
Ovrigastyrelseuppdrag: Lansforsakringar Wasa Bank,
Gjensidige Livforsikring.

Wigar Bartholdson, fédd 1938

VD och koncernchef Pulsen AB
Ovrigastyrelseuppdrag: Ledamot Lansférsakringar
Alvsborg, Pulsen AB med dotterbolag.

Nils Eric Naslund, fodd 1943

VD, DLF Gruppen

Ovrigastyrelseuppdrag: Ordférande JC Jeans &
Clothes AB, Mentorgruppen AB, AB Cash-Guard,
EAN Sweden AB, Kuponginlésen AB, Delfi Marknads-
partner AB. Ledamot Lénsférsakringar Wasa Bank,
WASA Stiftelse, FLF Service AB.

Janaxel Nasman, fodd 1948

VD Lénsforsakringar Gavleborg

Ovriga styrelseuppdrag: Agria, Lansforsakringar Wasa
Run Off, Lansforsakringars forskningsstiftelse, Norr-
porten, ScanMining, Norrland Center, Norhold,
CACiga.

Lars Rosén

Olle Térnell Christer Ekehov

Conny Sandstrém, fodd 1948

Lantbrukare

Ovrigastyrelseuppdrag: LRF, Riksskatteverket, 3:¢ AP-
fonden, Vésterbottens lantmén, adj i Skogsagarnas
Riksforbund, Kronagg.

Frans-Henrik Schartau, fodd 1938

Direktor, Stockholms Handelskammare

Ovriga styrelseuppdrag: Lansférsakringar Bergslagen,
LWAB, L&nsforsakringar Wasa Bank, Stockholms-
maéssan, Scan Foods, Skyllbergs Bruk.

Maths O. Sundgqvist, fodd 1950

Direktor

Ovrigastyrelseuppdrag: Ordférande Fischer Partner
Fondkommission AB, vice ordférande Hexagon AB
(publ).

Johan Svedberg, fodd 1948

VD Lénsforsakringar Jonkoping

Ovriga styrelseuppdrag: Handelskammaren Jonko-
pings 1&n, Forvaltningsbolaget A6, Jonkdping, KABE,
Tenhult, Styrelseakademin Jonkdping, Lansforsak-
ringar Wasa.

Olle Tornell, fodd 1958
Styrelsens sekreterare
Bitradande chefsjurist

Bengt Wicksén, fodd 1939
VD Lénsforsakringar Wasa Liv
Ovrigastyrelseuppdrag: John Mattsson Fastighets AB.

Jan-Gunnar Persson

Wigar Bartholdson

Kaj Johansson

Fredrik Kronberg

ARBETSTAGARREPRESENTANTER

Christer Ekehov, fodd 1953

SACO

Forsakringsjurist Lansforsakringar Wasa Liv
Ovriga styrelseuppdrag: Lansforsikringar Wasa,
SACO.

Kaj Johansson, fodd 1941

FTF-Falt

Forsakringskonsult

Ovrigastyrelseuppdrag: Lansforsakringar Fonder AB
och WASA Fondférvaltning AB.

Fredrik Kronberg, fodd 1947

FTF

Produktutvecklare Lansforsakringar Wasa Liv
Ovriga styrelseuppdrag: Kommunstyrelsen Lidingd
Stad.



FOretagsledning

LANSFORSAKRINGAR WASA LIV

Christer Baldhagen, fodd 1957

Informationsdirektor Lansforsakringar Wasa

Anstélld sedan 1994

Anne Berglund, fodd 1945
Personalchef
Anstalld sedan 1973

Caroline Drabe Moberg, fodd 1961
Marknadschef
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Ordlista

Affar for egen rékning

Den del av forsékringsaffaren som ett forsékringsbolag
sjalv star risken for och som alltsé inte aterforsakras
hos andra bolag.

Direktavkastning

Netto av ranteintakter, rantekostnader, utdelning pa
aktier och andelar samt Gverskott (underskott) pa egna
fastigheter med avdrag for driftskostnad for kapital-
forvaltningen.

Direkt forsakring

Forsakringsavtal som utgor avtal direkt mellan forsak-
ringsgivare och forsakringstagare. Forsakringsbolaget
ar har till skillnad fran vid indirekt forsakring (motta-
gen aterforsakring) direkt ansvarigt gentemot forsak-

ringstagaren.

Diskretionéar forvaltning

Forvaltaren genomfor transaktioner for kunds rak-
ning i den utstrackning och med de begransningar
som faststalls i avtal och fullmakter.

Driftskostnader
Omfattar kostnader for marknadsforing, férsaljning
och administration.

Duration

Ett métt pa den genomsnittliga Ioptiden i en rénte-
portfélj. Ger uttryck for rantekénslighet och darmed
riskniva i placeringen. Anges vanligtvis i ar.

Ersattningsreserv

Reserv i balansrakningen som utgor det berdknade
vardet av annu inte utbetalda forsakringsersattningar
for redan intréffade forsakringsfall.

fer
For egen rakning.

Forsékringsrorelsens resultat

Premieintékter minskat med drifts- och skadekostna-
der plus resultatet av avgiven aterforsikring och kapi-
talavkastning i forsakringsrorelsen.

Forsékringstekniska skulder
Sammanfattande benamning pa premiereserv, ersatt-
ningsreserv och skadebehandlingsreserv.

Forsékringstekniska skulder for egen rakning
Forsakringstekniska skulder reducerade med aterfor-
sakrares andel av foraskringstekniska skulder.

Forvaltningskostnadsprocent

Bolagets totala driftskostnader for forsakringsrorelsen
i relation till det genomsnittliga marknadsvérdet av
bolagets tillgdngar.

Hedgefonder

Vanlig bendmning pé fonder med friare placeringsreg-
ler. Hedgefonder arbetar ofta mycket aktivt med risk-
kontroll, varfor de i genomsnitt & mindre riskabla an
valutvecklade aktiemarknader.

Kapitalavkastning

Avkastning pa aktier, obligationer och fastigheter
minskat med finansiella kostnader. Aven realisations-
vinster och anpassningar av tillgangarnas varde, enligt
lagsta vardets princip ska réknas in.

Kollektiv konsolideringsgrad

Kollektivt konsolideringskapital i forhallande till allo-
kerade medel till forsakringstagarna, uttryckt i pro-
cent.

Kollektivt konsolideringskapital
Skillnaden mellan totala tillgangar till marknadsvar-
den och allokerade medel till férsakringstagarna.

Konsolideringskapital

Summan av eget kapital, latent skatteskuld i obeskatta-
de reserver och dvervdrden (undervérden) i totala till-
gangar, vartill i livforsakringsbolag kommer aterba-
ringsmedel.

Nettoplacering
Skillnaden mellan kdpe- och forséaljningssummor fér
tillgangar under rakenskapsaret.

Placeringstillgdngar

Placeringstillgdngar ar kortfristiga eller langfristiga
tillgdngar, som har karaktar av kapitalplacering. Till
placeringstillgdngar raknas fastigheter och vardepap-
per (aktier, obligationer och 1&n), som inte &r avsedda
att stadigvarande brukas eller innehas i rorelsen.

Premieinkomst
Premier som har betalats in under aret. Premieinkomst
ar ett vanligt matt pa forsakringsrorelsens volym.

Premieinkomst for egen rakning
Premieinkomsten brutto minskat med premier som
betalats till terforsakringsholagen.

Premieintakt
Den del av premieinkomsten som bel6per pa raken-
skapsret.

Premiereserv (Liv)

Skuldpost i balansrakningen som motsvarar de intjé-

nade ataganden som bolaget iklader sig gentemot for-
sakringstagarna. | premiereserv for fondférsakringar

ingér vardeforandring pa forsakringspremiefonder.

Réantebéarande (véardepapper)

Ett Ian emitterat i marknaden av en lantagare (till ex-
empel staten). Langsiktiga lan kallas vanligen for obli-
gationer medan en vanlig bendmning for de kortsikti-
gaar véxlar.

Rorelseresultat
Resultat fore extraordindra poster, minoritetsintres-
sen, bokslutsdispositioner och skatt.

Soliditet

Forhéllandet mellan konsolideringskapital och forsik-
ringstekniska skulder for egen rakning, uttryckt i pro-
cent.

Tillgdngsallokering

Valet av férdelningen mellan olika tillgangsslag i en
portfélj, exempelvis vilken andel aktier, rantebdrande
placeringar och fastigheter man vill ha.

Totalavkastning

Summan av direktavkastning, realiserade vinster och
forluster samt orealiserade vardeforandringar pa totala
tillgdngar under ret.

Totalkostnadsprocent, netto
Ssumman av driftskostnaderna och skadekostnaderna
for egen rékning i forhallande till premieintékterna for
egen rékning, uttryckt i procent.

Venture capitalfonder

Bendmns ofta riskkapitalfonder. Investerar i foretag
som ligger tidigt i utvecklingsfasen eller foretag som
ska omstruktureras.

Volativa valutor/aktier
Stora svangningar upp och ned i kurserna.

Aterforsakring

Om ett forsakringsbolag inte kan, eller vill, bara hela
ansvaret mot forsakringstagarna, aterforsikrar bolaget
delvis de tecknade forsékringarna hos andra bolag.
Harvid talas om avgiven aterforsakring hos det forst-
namnda och mottagen aterforsakring (indirekt forsak-
ring) hos de sistnémnda bolagen.

Overvarden

Positiv skillnad mellan en tillgdngs marknadsvérde
och dess bokforda varde enligt balansréakningens till-
gangssida.



Adresser

LANSFORSAKRINGAR WASA LIV

173 81 Stockholm
Besok: Hemvarnsgatan 9, Solna
Tfn 08-635 35 00
Fax 08-670 48 08
E-post: info@lansforsakringar.se

Fran 31 maj har Lansférsakringar Wasa Liv nytt
telefonnummer, 08-588 400 00.

LANSBOLAGEN
BLEKINGE LANSFORSAKRINGSBOLAG

Box 24

374 21 Karlshamn

Besok: Kyrkogatan 21

Tfn: 0454-30 23 00

Fax: 0454-105 60

E-post: info@blekinge.lansforsakringar.se

DALARNAS FORSAKRINGSBOLAG

Box 3

791 21 Falun

Besok: Slaggatan 9

Tfn 023-930 00

Fax 023-930 28

E-post: info@dalarnas.lansforsakringar.se

LANSFORSAKRINGAR ALVSBORG

Box 1107

462 28 Vanershorg

Besok: Vallgatan 21

Tfn:0521-27 30 00

Fax:0521-27 32 27

E-post: info@alvsborg.lansforsakringar.se

LANSFORSAKRINGAR GAVLEBORG

Box 206

801 03 Gavle

Besok: N Strandgatan 29

Tfn 026-14 75 00

Fax 026-14 75 19

E-post: info@gavleborg.lansforsakringar.se

LANSFORSAKRINGAR GOINGE

Box 54

281 21 Hassleholm

Besok: Andra Avenyn 14

Tfn: 0451-489 00

Fax:0451-156 93

E-post: info@goinge.lansforsakringar.se

LANSFORSAKRINGAR GOTEBORG OCH BOHUSLAN
LillaBommen 8

404 84 Goteborg

Tfn: 031-63 80 00

Fax: 031-63 80 05

E-post: info@gbg.lansforsakringar.se

LANSFORSAKRINGAR HALLAND

Box 518

301 80 Halmstad

Besok: Strandgatan 10

Tfn: 035-15 10 00

Fax: 035-10 36 10

E-post: info@halland.lansforsakringar.se

JAMTLANDS LANSFORSAKRINGSBOLAG
Box 367

831 25 Ostersund

Besok: Kyrkgatan 47

Tfn 063-19 33 00

Fax 063-10 24 70

E-post: info@jamtland.lansforsakringar.se

LANSFORSAKRINGAR JONKOPING

Box 623

551 18 Jonkoping

Besok: Barnarpsgatan 22

Tfn: 036-19 90 00

Fax: 036-19 92 40

E-post: info@jonkoping.lansforsakringar.se

LANSFORSAKRINGAR KALMAR LAN

Box 748

391 27 Kalmar

Besok: Smalandsgatan 1

Tfn: 020-66 11 00

Fax: 0480-865 70

E-post: info@kalmar.lansforsakringar.se

LANSFORSAKRING KRONOBERG

Box 1503

351 15 Vaxjo

Besok: Sandgéardsgatan 5

Tfn: 0470-72 00 00

Fax:0470-72 0001

E-post: info@kronoberg.lansforsakringar.se

LANSFORSAKRINGAR NORRBOTTEN

Box 937

971 28 Luled

Besok: Kungsgatan 13

Tfn 0920-24 25 00

Fax 0920-22 51 21

E-post: info@norrbotten.lansforsakringar.se

LANSFORSAKRINGAR SKARABORG

Box 600

541 29 Skoévde

Besok: Radhusgatan 8

Tfn: 0500-77 70 00

Fax:0500-77 70 30

E-post: info@skaraborg.lansforsakringar.se

LANSFORSAKRINGAR STOCKHOLM
Box 49311

100 29 Stockholm

Besok: Alstromergatan 39
Tfn:08-617 30 00

Fax: 08-651 08 87

E-post: info@sth.lansforsakringar.se

LANSFORSAKRINGAR SODERMANLAND

Box 147

611 24 Nykoping

Besok: V Storgatan 4

Tfn: 0155-48 40 00

Fax:0155-48 41 03

E-post: info@sodermanland.lansforsakringar.se

LANSFORSAKRINGAR UPPSALA

Box 2147

750 02 Uppsala

Besok: Svarthacksgatan 44

Tfn:018-16 05 00

Fax:018-24 09 57

E-post: info@uppsala.lansforsakringar.se

VERKSAMHETEN 1998

LANSFORSAKRINGAR VARMLAND

Box 367

651 09 Karlstad

Besok: Kdpmannagatan 2 A

Tfn 054-14 15 00

Fax 054-15 1378

E-post: info@varmland.lansforsakringar.se

LANSFORSAKRINGAR KRISTIANSTAD
Box 133

291 22 Kristianstad

Besok: V Storgatan 49

Tfn: 044-19 62 00

Fax: 044-21 14 65

E-post: info@krstad.lansforsakringar.se

LANSFORSAKRINGAR VASTERBOTTEN

Box 153

901 04 Umed

Besok: Nygatan 19

Tfn 090-10 90 00

Fax 090-10 92 29

E-post: info@vasterbotten.lansforsakringar.se

LANSFORSAKRINGAR VASTERNORRLAND

Box 164

871 24 Harndsand

Besok: Brunnshusgatan 8

Tfn 0611-253 00

Fax 0611-265 58

E-post: info@vasternorrland.lansforsakringar.se

LANSFORSAKRINGAR BERGSLAGEN

Box 1046

721 26 Vasteras

Besok: Stora Gatan 41

Tfn 021-19 01 00

Fax 021-19 01 38

E-post: info@bergslagen.lansforsakringar.se

OSTGOTA BRANDSTODSBOLAG

Box 400

581 04 Linkdping

Besok: Platensgatan 11

Tfn:013-29 00 00

Fax:013-29 06 25

E-post: info@ostgota.lansforsakringar.se

LANSFORSAKRINGAR GOTLAND

Box 1224

621 23 Vishy

Besok: Ostervag 17

Tfn: 0498-28 18 50

Fax:0498-24 76 48

E-post: info@gotland.lansforsakringar.se

LANSFORSAKRINGAR SKANE

Box 742

251 07 Helsingborg

Besok: Sodergatan 15

Tfn: 042-24 90 00

Fax:042-24 94 30

E-post: info@skane.lansforsakringar.se

Produktion: n3prenér. Foto: Bengt Alm samt bilder fran Tiofoto. Tryck: Alfa Print, Sundbyberg.
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