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VD-KOMMENTAR

Fondforvaltning med

nya mojligheter

Arbetet inom Lansforsakringar Fonder har
under véren dominerats av tva saker: den
fortsatt svaga utvecklingen pa de flesta av
vérldens borser och vért samarbete med
nederldndska ABN AMRO, som sedan juni
ménad skéter forvaltningen av véra fonder.

Det ar bara att konstatera att borsutveck-
lingen under det forsta halvéret har varit
svagare dn vad vi och ménga andra riknat
med. Detta trots att den konjunkturvand-
ning, som ménga hoppades pé i borjan av
aret, kan vara pa géng.

Pa borserna har aktier i de bolag som tja-
nar allra mest pa en forbéttrad konjunktur
varit de placeringar som bést statt emot i den
svaga utvecklingen. Till denna grupp hoér
maénga skogs- och verkstadsforetag. Det
har dock inte rickt for att fa index, d.v.s.
genomsnittet av borserna, att stiga. Forkla-
ringen &r i forsta hand att IT- och telekom-
aktier har haft en fortsatt svag utveckling.

Viktigt att anpassa risknivan

Den langa borsnedgéngen har dnnu en gang
satt fokus pa de risker som aktiesparande
alltid innebdr. Det dr mindre risk att ha sina
pengar placerade i en rantefond samtidigt
som mojligheten till en langsiktigt hog av-
kastning &r béttre i en fond med en storre
andel placerad i aktier.

Alla fondsparare har anledning att se
over sitt sparande regelbundet for att fa en
riskspridning som dr anpassad till ens eget
sparbehov. Genom att spara langsiktigt och
regelbundet i aktiefonder, minskar risken
att tvingas sélja med forlust. Kombineras
sparande i aktiefonder med sparande i
rantefonder minskas risken ytterligare.

Sé linge som skattesystemet inte mojlig-
gor att du som fondsparare kan byta fond
utan att utlosa reavinstskatt sa dr det givetvis
an viktigare att langsiktigt vélja rétt fonder.

Inbakad placeringsrddgivning

I januari i ar lanserade vi tre fond-i-fonder:
Fond-i-fond Forsiktig, Fond-i-fond Normal
och Fond-i-fond Offensiv. Bakgrunden ar
att vi vill forenkla fondvalet for dig som
kund. Placeringsradgivningen &r inbakad
genom att vara forvaltare 16pande ser Gver
och dndrar sammansittningen i fond-i-fon-
derna.

Inriktningen anpassas enligt géllande
marknadsbeddmning och respektive fonds
riskniva. Darmed far du en aktiv forvaltning

utan att du sjilv behover bekymra dig om
hur och nir du ska byta fonder. Gladjande
nog kan vi konstatera att intresset for vara
fond-i-fonder varit mycket stort.

En av virldens storsta forvaltare

Bytet av forvaltare fran Léansforsékringar
Kapitalforvaltning till ABN AMRO har for-
beretts under de senaste manaderna. Mélet
ar att sa fort som mdjligt kunna ta tillvara
de fordelar som den globala organisationen
kan ge dig som fondsparare.

Viéra fonder forvaltas nu delvis av
nya forvaltarteam. Det giller frimst de
utlandska placeringarna. Manga av de for-
valtare som sedan tidigare framgéngsrikt
har forvaltat vara svenska rinte- och aktie-
fonder &terfinns nu i ABN AMROs svenska
forvaltningsteam. Overgangen har skett
smidigt och de 16pande kontakterna har
starkt oss i uppfattningen att vi har valt en
bra samarbetspartner.

Fondernas karaktir och placerings-
inriktning beslutas som tidigare av Lansfor-
sikringar Fonder och de har inte paverkats
av att vi nu bytt forvaltare. Daremot kom-
mer fondernas véirdepappersinnehav att
forandras och anpassas till de modellport-
foljer och den placeringsstrategi som ABN
AMRO anvinder.

Samarbetet med ABN AMRO ger dig
som fondsparare tillgang till alla de resurser
och den kompetens som finns i ABN
AMROs globala forvaltarorganisation. En
annan fordel med samarbetet &r att vi fram-
over kommer att kunna erbjuda dig ett storre
utbud av fonder. Vi bedomer att det innebér
en stor fordel att ha forvaltare pa plats i
maénga av vérldens marknader. Det &r min
forhoppning att du som sparar i vara fonder
snart far detta bekriftat genom en dnnu béttre
utveckling av ditt fondsparande.

Ake Gustafson, VD
Léansforsakringar Fonder




Ett samarbete som ger
di g global narvaro

Malsittningen ar att samarbetet med ABN AMRO ska ge dig
mojlighet till hog avkastning pd de pengar du har 1 Lansforsak-

ringars fonder. Det ska bland annat uppnéds genom att du via
ABN AMRO fir tillgang till en global forvaltningsorganisation
som finns pé plats 1 34 ldnder runt om 1 vérlden.



Samarbetet giller enbart kapitalforvalning.
Du ar fortfarande kund i ditt lokala lansfor-
sikringsbolag och precis som tidigare &r det
dit du ska vénda dig for att fa information
och radgivning. Lansforsikringar har fort-
farande ansvaret for fondernas avkastning
och bestimmer fondernas Overgripande
placeringsinriktning.

Sedan borjan av juni dr forvaltningen
overflyttad till ABN AMRO. Fonderna for-
valtas nu av ABN AMROs specialister pa
olika marknader. En konsekvens av det dr
att de ansvariga forvaltarna i dag sitter
betydligt nirmare den marknad de foljer.

Lokal nédrvaro en forutsittning

I dag skots till exempel Nordamerika-
fonden av David L Watson i Atlanta.
Asienfonden forvaltas av ett team i Hong
Kong under ledning av Alex Ng medan
Globalfonden forvaltas fran Amsterdam
under ledning av Theo Maas.

—Lokal nérvaro ger béttre forutsittning-
ar for ett lyckat forvaltningsresultat, sdger
Ake Gustafson som dr VD for Linsfor-
sikringar Fonder. ABN AMRO ir en av
vérldens ledande kapitalforvaltare och har
de resurser som krévs for att ha en i verklig
mening global férvaltningsorganisation.

De senaste tio aren har sparmarknaden i
Sverige dndrats i grunden. De stora livfor-
sakringsbolagen har bytt ut en stor del av
sina svenska aktier och obligationer mot
utldndska. Nar de statliga AP-fonderna nu
har mgjlighet att placera i aktier sker en stor
del av dessa placeringar utomlands.

Klokt att sprida riskerna

I dag har de flesta fondsparare en del av sitt
sparande i utlandsfonder. Av det kapital
som Lénsforsékringars kunder har placerat i
aktiefonder ligger tva tredjedelar i utlindska
aktier. Det dr inget negativt med det, tvart-
om. Det dr klokt att sprida riskerna och ett
sdtt att gora det &r att fordela placeringarna
pa manga olika marknader. P4 det sittet kan
man sénka risken utan att samtidigt minska
mdjligheten till bra avkastning.

Under de senaste artiondena har vérlds-
ekonomin ocksa flidtats samman sa att 1&nder
och foretag blivit mer beroende av vad som
hénder pé andra héll i varlden. Utvecklingen
paolika finansiella marknader hanger ocksa
samman pa ett helt annat sitt &n for 10—20 ar

sedan. I dag paverkas kursutvecklingen péa
Stockholmsborsen i stor utstrackning av vad
som hinder pa borserna i resten av vérlden.

—Langsiktigt tror jag att det kommer att
vara vildigt svart att bli en framgangsrik
forvaltare genom att sitta i Stockholm och
forvalta aktier och obligationer pa virldens
alla marknader, sdger Hans Benndorf som
ar VD for Lansforsakringar Liv.

En global forvaltningsorganisation kos-
tar mycket pengar bade att bygga upp och
hélla igang. For att kunna béra de stora
kostnaderna madste organisationen ha ett
stort kapital att forvalta, annars riskerar
kostnaderna for forvaltningen att bli sa
hoga att de dter upp den hogre avkastning
som en global organisation kan prestera.

Konkurrenskraftig avkastning
ABN AMRO forvaltar omkring 1.500 mil-

jarder kronor i aktier och obligationer, med-
an Lénsforsdkringars forvaltade kapital
uppgar till drygt 100 miljarder kronor. Det
sdger sig sjdlvt att det dr lattare att fa fram
nddvindiga resurser till forvaltningen om
det forvaltade kapitalet ar 15 génger storre.

—Jamfort med sina svenska konkurren-
ter har Lansforsakringar Kapitalforvaltning
gjort ett bra jobb sett 6ver de senaste fem
aren, sdger Hans Benndorf. Men vi dr 6ver-
tygade om att det i framtiden kommer att kré-
vas mer och mer for att kunna prestera
konkurrenskraftig avkastning. Darmed star
valet mellan att sjélv forsoka bygga upp den
organisation som behdvs eller att samarbeta
med nagon som redan har den nédvéndiga
kompetensen. For oss var det valet ldtt, efter-
som kostnaderna for att sjdlva bygga en
forvaltningsorganisation skulle bli for stora.

Utvecklingen i den amerikanska ekono-



”Du far tillgang till

en global forvaltnings-
organisation som finns
paplatsi134 lander runt
om1varlden.”

min dr av mycket stor betydelse. Ameri-
kanska borsforetag star for omkring hélften
av det samlade virdet av virldens alla bors-
foretag. Dérfor har globalfonder normalt
omkring hélften placerat i amerikanska
aktier. Inom viktiga tillvixtomrdden som
teknologi och ldkemedel finns vérldens
ledande foretag i USA. Amerikanska place-
rares agerande pa andra ldnders aktie- och
rantemarknader far darfor stort genomslag
pa kursutvecklingen.

Forvaltare som har slagit index

ABN AMRO har sedan mitten av 1990-
talet lyckats bra med forvaltningen av ame-
rikanska aktier och har slagit index, sdger
Ake Gustafson. Det 4r inte litt att hitta for-
valtare som har lyckats med det. Aven nir
det giller den europeiska forvaltningen har
ABN varit framgéngsrika.

Nar det giller placeringarna i Sverige och
resten av Norden har resultatet de senaste
aren inte varit lika bra. Forvaltningen i
Norden har skotts av Alfred Berg och Banco
som varit aktiva pa den svenska fondmark-
naden i manga ar.

—I och med att samarbetet startade
forstirkte ABN AMROs nordiska
dotterbolag sin forvaltningsorga-
nisation, siger Ake Gustafson.
Det har skett genom att ett tio-
tal anstdllda fran Léansfor-
sakringar Kapitalforvalt-
ning foljt med till Alfred
Berg. Det handlar béde

om svenska aktie- och rénteforvaltare. Till
exempel dr Michael Persson nu chef for
svenska aktier pd Alfred Berg efter att tidi-
gare ha varit ansvarig for svenska aktier pa
Lansforsékringar Kapitalforvaltning. Anders
Evander, tidigare ansvarig for aktieforvalt-
ningen pa Léansforsdkringar, dr forvalt-
ningschef. Bjorn Jonsson var rantechef pa
Léansforsdkringar och dr nu chefstrateg pa
ABN AMRO/Alfred Berg. Just réintefor-
valtningen har varit ett av Ladnsforsdk-
ringars starka kort. Bade Staffan Fredholm
och Stefan Gothenby, tidigare anstillda
pa Lansforsakringar, aterfinns nu i Alfred
Bergs ranteforvaltningsteam. Gunnar
Lindberg, som var ansvarig for Sma-

bolags- och Fastighetsfon-
derna pa Lansforsak-
ringar fortsdtter

med samma ansvarsomrade pa ABN AMRO.

ABN AMROs investeringsprocess byg-
ger sedan linge pa global analys. Bak-
grunden &r den snabba globaliseringen och
det snabbt vixande antalet foretag som gor
affdrer Over nationsgranserna. Aktiefor-
valtningen dr inriktad pa marknadsledare
eller foretag som pa nagot annat sétt star for
kvalitet i jamforelse med sina konkurrenter.

Fran prognos till strategi

I grunden for ABN AMRO:s forvaltning lig-
ger en beddmning av den ekonomiska
utvecklingen, till exempel ndr det giller
konjunktur och réntor i olika regioner. Den
hér prognosen omvandlas sedan till en ver-
gripande strategi nar det géller fordelningen
mellan aktier och réntepapper och en
modellportfélj som anger inom vilka ramar
forvaltarna sedan ska hélla sig.

—Sedan é&r det upp till teamen i Europa,
USA och Asien att lata det ligga till grund
for férvaltningen inom sitt omrade, sdger
Ake Gustafson. Men det innebir inte att
teamen maste arbeta efter exakt samma
strategi, utan de har ett visst matt av frihet m




Fondoversikt

Utveckling Utveckling Utveckling Utveckling Utveckling Arssnitt Snitt Volatilitet Aktiv risk
hittills i &r 2001 2000 1999 1998 sedan start avkastning beraknad beraknad
(%) (%) (%) (%) (%) (%) 3 pa 3ar pa 3ar
Asienfonden -9,8 34 -28,7 62,7 -1,9 -4,5 -8,5 24,3 4,8
Index -8,7 5,8 -30,9 67,5 -4,4 -3,5 -9,5 24,2
Branschfokusfonden -28,7 -234 -17,11 -30,6
Index -21,6 -9,6 -20,5V -23,3
Europafonden -20,6 -20,8 0,8 37,2 37,3 12,9 -1,2 18,7 7,0
Index -17,7 -12,8 0,4 20,2 29,4 10,9 -5,1 14,4
Fastighetsfonden 13,4 4,5 49,3 23,8 -0,7 15,0 24,7 14,4 6,5
Index (jamférs mot index fran 98) 7,0 -6,4 35,7 18,7 0,5 12,1 15,5 15,8
Globalfonden -21,5 -144 -9,5 42,7 28,9 1,8 -8,8 18,3 4,7
Index -21,2 -8,0 -5,0 29,6 25,6 8,5 -7,3 16,1
Hjarnfonden -34,5 -19,0 9,7 15,7 14,5 4,4 -11,4 26,6 17,9
Index -32,8 -9,4 -2,6 -3,7 29,5 6,5 -16,5 21,5
Internetfonden -51,7 -60,0 -10,21 -55,4
Index -50,3
Japanfonden -9,6 -16,5 -35,0 106,7 5,6 -2,3 -8,2 22,6 8,5
Index -6,4 -21,6 -21,0 72,7 6,7 -4,0 -8,1 20,5
Miljdteknikfonden Index saknas -24,9 -32,7 29,2 22,9 4,3 3,5 -11,5 26,1
Nordamerikafonden -26,3 -10,4 -6,9 32,0 24,7 10,9 -10,0 20,4 44
Index -26,1 -3,8 -1,9 27,0 33,2 12,7 -8,3 19,3
Smabolagsfonden -16,0 -33,6 -1,9 92,7 6,2 3,0 -3,6 35,2 13,9
Index -10,8 -14,8 -6,7 59,1 -12,4 0,8 1,4 26,7
Sverigefonden -22,5 -11,9 -12,7 62,1 20,2 15,1 -6,9 23,6 3,7
Index -20,9 -11,5 -10,5 71,0 13,0 14,9 -3,9 23,2
Tillvaxtmarknadsfonden -9,2 2,5 -23,7 65,9 17,51 8,8 -5,3 24,1 53
Index -11,9 5,2 -23,8 71,7 24,71 11,4 -5,8 23,6
Totalfonden 2 -22,9 -15,0 -10,0 43,8 16,2 9,0 -9,5 19,0 3,4
Index -18,8 -10,9 -4,5 37,6 16,0 9,2 5,6 16,5
Trygghetsfonden 2 -16,4 -10,2 -11 32,8 18,9 10,5 -5,6 14,6 2,2
Index -14,7 6,2 -1,9 30,5 17,6 11,7 -2,4 13,0
U-hjalpsfonden -21,9 -12,5 -3,0 31,4 26,1 7,6 -1,4 16,4 4,4
Index -16,9 -6,7 -0,2 27,0 18,9 9,1 -3,3 185
Euroobligationsfonden 0,3 9,6 10,7 -8,11 3,6 54 6,4 0,8
Index 0,1 11,5 10,5 -8,11 4,0 59 6,5
Likviditetsfonden 1,9 4,1 4,0 3,2 5,0 6,1 3,8 0,2 0,1
Index 1,9 4,2 4,0 3,2 4,8 6,2 3,9 0,2
Obligationsfonden 2,3 3,3 9,1 -0,8 13,2 9,9 4,9 2,5 0,6
Index 2,2 3,7 9,1 -1,3 12,4 10,0 4,9 2,5
Penni knadsfond 1,9 4,1 4,6 2,9 5,5 74 4,0 0,5 0,4
Index 1,9 4,4 4,3 39 5,0 7,8 4,1 0,4
Fond-i—fond forsiktig -9,9
Fond-i-fond normal -15,5
Fond-i—fond offensiv -21,2
Pension 201034 -20,0 -13,3 -8,9 52,2 26,01 5,3 -6,1 19,7 3,6
Pension 201534 -21,5 -14,3 -8,9 52,3 26,01 4,4 -1, 20,3 3,5
Pension 202034 -21,7 -14,4 -9,0 52,2 26,01 4,2 -1,2 20,4 3,6
Pension 202534 -21,3 -14,4 -8,9 52,5 26,01 4,5 -6,9 20,3 3,6
Pension 2030 3)4) -21,4 -14,2 -9,6 51,4 26,01 4,1 -1,3 20,1 3,4
Pension 203534 -21,6 -14,9 -9,91 -22,5 -9,0 19,56
Pension 204034 -21,6 -15,5 -10,6 1 -23,0 -9,4 19,56
Pension 2045 3)4) -20,9 -12,41 -28,7 18,66
Index Pension 2010 -19,1 -8,1 -7,5 44,4 22,91 5,4 -5,2 17,5
Index Pension 2015-2030 -21,2 -8,8 -7,5 44,4 22,90 4,5 -6,2 18,3
Index Pension 2035-2040 -21,2 -8,8 -8,71 -19,0 -6,2 18,3
Index Pension 2045 -21,2 -9,81 -27,1
Mega Europa35) -20,7 -21,5 0,1 28,0 29,1 10,9 -8,0 19,0 6,9
Index -17,7 -12,8 0,4 20,2 29,3 11,5 -5,1 14,4
Mega Nordamerika 35 -26,0 -8,6 -4,31 -18,8 -10,1 20,18
Index -26,1 -3,8 -3,31 -16,5 -8,3 19,3
Mega Obligation 3)5) 24 -3,3 9,0 -1,0 12,6 9,3 4,9 2,5 0,5
Index 2,2 3,7 9,1 1,3 12,4 9,1 4,9 2,5
Mega Statsobligation 35 23 29 8,7 -1,5 12,3 8,4 4,5 25 0,5
Index 2,1 3,3 9,0 -1,6 12,3 8,8 4,6 2,5
Mega Sverige 35 -22,1 -11,4 -12,0 69,0 15,7 14,4 -5,8 23,7 3,5
Index -20,9 -11,5 -10,5 71,0 13,0 14,2 -3,9 23,2

1) Avser vérden sedan fondens start.

5) Minsta insattning 1 miljon kr. © Volatilitet beraknad pa index innan fondens start.

2) Aven Startfond fér barn. 3 Kan ej anvandas i fondférsakring. 4 Fonderna ar framst avsedda fér avtalspension och premiepension.



Ovriga fondfakta

Fond

Asienfonden
Branschfokusfonden
Europafonden
Fastighetsfonden
Globalfonden
Hjarnfonden
Internetfonden
Japanfonden
Miljoteknikfonden
Nordamerikafonden
Smabolagsfonden
Sverigefonden
Tillvaxtmarknadsfonden
Totalfonden?)
Trygghetsfonden?
U-hjélpsfonden
Euroobligationsfonden
Likviditetsfonden
Obligationsfonden
Penningmarknadsfonden
Fond-i-fond forsiktig
Fond-i-fond normal
Fond-i-fond offensiv
Pension 201023
Pension 201523
Pension 202023
Pension 20252)3)
Pension 20302 3)
Pension 20352)3)
Pension 20402)3)
Pension 20452)3)
Mega Europa2 €

Mega Nordamerika2) 6)
Mega Obligation2)6)
Mega Statsobligation2) 6)

Mega Sverige2)6)

Andelskurs Omsattn.- Kop Transak- Total kost- Fondfor-
Startkurs  per 020628  hastighet  Fdrvaltnings- Antal och silj tions- nadsandel mogenhet
Startdatum kronor kronor ggrd avgift % innehav avgift % kostnad %  (TKA)%S5 020628 (MSEK)
931001 100 60,46 1,20 1,50 75 0 0,23 2,34 842
000515 100 45,28 4,14 1,50 91 0 0,04 2,87 95
901210 100 347,83 1,70 1,50 79 0 0,14 2,62 3300
901210 100 396,32 0,35 1,30 18 0 0,15 1,53 383
901210 100 227,36 1,61 0,75-2,54 94 0 0,11 1,93 909
941201 100 120,21 1,31 1,50 109 0 0,11 2,00 161
000515 100 17,38 4,56 1,50 35 0 0,13 3,02 64
960103 100 84,59 1,72 1,50 63 0 0,12 2,06 713
901210 100 135,35 0,38 1,50 69 0 0,22 1,84 200
960103 100 190,59 2,03 1,50 36 0 0,08 2,09 857
970901 100 112,03 0,77 0,75-2,54 119 0 0,15 1,68 378
901210 100 445,74 0,52 1,30 68 0 0,12 1,53 3303
980901 100 132,65 1,10 1,70 76 0 0,19 2,52 414
901127 10 22,61 1,12 1,50 167 0 0,12 2,06 2549
901210 100 236,98 1,52 1,50 166 0 0,05 1,86 3582
960103 100 139,42 1,12 1,50 146 0 0,12 2,12 79
990503 100 99,61 - 0,60 17 0 - 0,65 182
920803 10 10,46 - 0,15 8 0 - 0,16 1117
901210 100 134,95 - 0,50 17 0 - 0,51 1641
891101 100 102,14 - 0,30 8 0 - 0,31 479
020107 100 90,08 - 1,50 8 0 - 0,637 35
020107 100 84,48 - 1,70 0 - 0,497 94
020107 100 78,84 - 1,90 7 0 - 0,487 78
981001 100 116,96 0,92 0,45 157 0 0,13 1,03 539
981001 100 113,53 0,94 0,45 157 0 0,15 1,10 534
981001 100 112,88 0,94 0,45 157 0 0,14 1,09 493
981001 100 113,94 0,94 0,45 157 0 0,15 1,11 456
981001 100 112,26 0,93 0,45 157 0 0,14 1,09 443
000703 100 58,95 0,92 0,45 157 0 0,16 1,19 248
000703 100 58,18 0,86 0,45 157 0 0,20 1,39 130
010531 100 69,05 0,92 0,45 156 0 0,29 1,77 36
920615 1000 2124,90 1,76 0,60 79 0 0,14 1,66 595
000531 1000 631,52 1,99 0,60 36 0 0,10 1,27 166
920310 1000 1034,77 - 0,30 18 0 - 0,31 1951
941231 10 10,83 - 0,30 8 0 - 0,32 940
920615 1000 3042,80 0,63 0,50 68 0 0,11 0,75 584

1) Aven Startfond. 2 Kan ej anvandas i fondforsakring. 3 Framst fér avtalspension och premiepension. 4) Resultatbaserad avgift.
5) Beraknat pa arsbasis. 8 Minsta insattning 1 miljon kr. 7 Har tillkommer TKA i de underliggande fonderna.
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Forvaltningsteam,
Lansforsakringar Kapital-
forvaltning, t.o.m. 020531.
Anders Evander

(ansvarig forvaltare)
Radgivare, Friends Ivory &
Sime, Eric Lundstréom,
Mearns Nimo.

Ansvarig forvaltare fr.o.m.

020601, Edmond Leung.
Forvaltningsteam,
Jeroen Touw, Alex Ng

Fonden startade 931001

Startkurs 100 kr
Forvaltningsavgift 1,50%
Inkopsavgift 0%
Inlésenavgift 0%
Oms.hastighet 1,20
Transaktions- 0,23%
kostnad 2 886 tkr
TKA 2,34%
Bankgiro 5885-0199

Postgiro 12124 65-7

Lansforsakringar Asienfond

Lansforsakringar Asienfond sjonk med 9,8 procent under det forsta halvéret.
Det var 1,1 procentenheter simre dn fondens jamforelseindex, som backade
8,7 procent. En orsak var fondens undervikt i Indonesien, Thailand och
Malaysia, som alla gick béttre dn snittet for regionen.

Lansforsakringar Asienfond placerar i storre, bors-
noterade asiatiska foretag. Forvaltningen skottes
fram till och med maj av Lansforsékringar Kapital-
forvaltning i samarbete med Friends Ivory & Sime.
Direfter tog ABN AMRO 6ver och fonden forvaltas
nu av ett team stationerat i Hong Kong. Fondens
avkastning jamfors med Morgan Stanleys Fjérran
Osternindex exklusive Japan.

Fondens utveckling —9,8%

De asiatiska borserna gick battre &n genomsnittet for
virldens borser under det forsta halvaret. Aret borja-
de med stigande kurser pd méanga asiatiska borser och
efter det forsta kvartalet hade fonden stigit 7,5 pro-
cent. Under det andra kvartalet smittade det negativa
borsklimatet av sig dven pé de asiatiska borserna och
kurserna foll tillbaka kraftigt. Fondens avkastning for
det forsta halvéret blev —9,8 procent.

De minsta borserna i Sydostasien gick bst. Hit hor
Indonesien, Thailand och Malaysia. Aven Sydkorea
borjade aret starkt delvis pa grund av 6kad efterfra-
gan pa dataminnen. Sdmre 4n genomsnittet gick
bland annat Kina och Hong Kong.

Precis som pa ménga andra hall i vérlden var det
konjunkturkénsliga aktier inom till exempel ravaru-
sektorn och i konsumentvaruforetag som gick bést.
Samst var utvecklingen for telekomaktier, men dven
ovriga IT-aktier sjonk mer 4n genomsnittet.

Fondens 6vervikt i de hir sektorerna bidrog till att
fonden tappade mot jamforelseindex. Negativt var
ocksa fondens undervikt i Indonesien, Thailand och
Malaysia som var de asiatiska marknader som gick
allra bast under halvaret. Samma effekt hade fondens
overvikt i Kina och Taiwan.

Fordndringar av fondens innehav

Fonden hade vid érets borjan en tydlig inriktning pa
stora tillvixtbolag, till exempel den kinesiska tele-
operatoren China Mobile och Hong Kong-baserade
Hutchinson. Under perioden minskades fondens pla-
ceringar i telekom och IT, &ven om innehaven i de hir
sektorerna dnda var storre dn respektive sektors andel
i jamforelseindex. Fonden 6kade andelen i konjunk-
turkénsliga sektorer som ravaror och transporter.
Orsaken var de forbittrade konjunkturutsikterna och

Asienfondens utveckling 2002 (%)
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Fonden utvecklades svagt under andra kvartalet. De asiatiska aktie-
marknaderna har paverkats av det oroliga borsklimatet i virlden.
Fondens évervikt inom IT och telekom bidrog till att fonden tappade
mot index.

en Overtygelse om att den asiatiska exporten passerat
botten.

Vi salde en stor del av vara aktier i den sydkorean-
ska storbanken Kookmin Bank for att i stillet 6ka
placeringarna i konjunkturkénsliga aktier. Pa den syd-
koreanska borsen koptes LG Chemical och vi utokade
innehavet i Samsung Electronics, som vid halvars-
skiftet var fondens storsta enskilda innehav. Kopet
motiverades bland annat av att vi tror pa dkad efter-
frégan pa dataminnen samt fortsatt god efterfragan pa
Samsungs mobiltelefoner. I Sydkorea koptes virde-
pappersbolaget Hyundai Securities.

I Singapore sélde vi aktier i industriforetaget
Singapore Tech Engineering och satsade i stéllet pa
det betydligt mer konjunkturkénsliga transportforeta-
get Keppel Corp som bland annat dr verksamt inom
marin och offshore.

Vid arets borjan var halvledartillverkaren Taiwan
Semiconductor fondens storsta innehav, men en stor
del av det innehavet saldes under halvéaret.

I Kina har vi minskat innehavet i teleoperatdren
China Mobile och i Hong Kong séldes bland annat
aktier i fastighetsbolaget Henderson och i gasbolaget
Hong Kong China Gas. I stillet koptes aktier i stor-
banken Hang Seng Bank.

Vi gjorde stora férandringar av fondens samman-
sattning for att anpassa innehaven till var framtidsbe-
domning. Det gjorde att fondens omsattningshastighet
blev hogre dni fjol, 1,20 ganger att jimféra med 0,44
ganger vid arsskiftet. Totalkostnadsandelen (TKA)
slutade pa 2,34 procent (2,00 procent vid arsskiftet).



Balans- och resultatrakning, innehav samt noter, se sid 64

Avkastning & risk 1ér 3ar 5ar
Avkastning & risk 1ar 3ar 5 ar
Avkastning fond -7,6% -23,3% -39,6%
Avkastning index -9,4% -25,9% -40,8%
Volatilitet fond 23,7% 24,3% 35,4%
Volatilitet index 24,5% 24,2% 34,8%
Aktiv risk 5,3% 4,8% 7,2%
Samsung Electronics 30920 77 494 9,20%
Kookmin Bank (New) 80480 35804 4,25%
Taiwan Semicond (TW) 1863 400 34762 4,13%
Hutchinson Whampoa 488 300 33474 3,98%
Cheung Kong Holdings 387 000 29 604 3,52%
Sun Hung Kai Properties 401 000 27 961 3,32%
China Mobile HK 1002 500 27 253 3,24%
United Overseas Bank 380 000 25075 2,98%
Hang Seng Bank 253 600 24921 2,96%
SK Telecom 11710 24041 2,86%
Advanced Info Service 725900 107 076 12,72%
Hang Seng Bank 253 600 28705 3,41%
Keppel Corp, Local 1220000 27728 3,29%
United Overseas Bank 293 000 22 887 2,72%
Hyundai Securities Co 212 000 20200 2,40%
Cheung Kong Holdings 201 000 17 820 2,12%
Swire Pacific, A 315500 17 069 2,03%
Samsung Electro-Mech. Co 27 560 16 041 1,90%
DBS Development Bk 175000 13598 1,61%
United Microelectronics 981 000 12 684 1,51%
Storsta bruttoforsaljning Antal (KSEK) % av fonden
Kookmin Bank (New) 132091 63676 7,56%
Taiwan Semiconductor 1642228 37939 4,51%
Singapore Tech Engineer 2270 000 27 380 3,25%
Keppel Corp, Local 1220 000 27 094 3,22%
Malayan Banking 1100 500 24 891 2,96%
DBS Dev Bk Singapore 288820 22001 2,61%
Shinsegae Dept Store Co 15000 21432 2,55%
Henderson Land Dev 503 000 20894 2,48%
China Mobile HK 629 500 19322 2,29%
KT Corp 46 000 18 344 2,18%
Utdelning Andels- Antal Fondférm.het

Kr/andel kurs SEK andelar MSEK

981231 1,96 58,86 7352610 433
991231 0,90 94,22 10531735 992
001231 0,73 66,67 12655665 844
011231 1,02 67,89 14994699 1018
020630 0,9 60,46 13927 394 842

Fondens strategi

Vi tror att den globala konjunkturuppgéangen fort-
satter, dven om tillvaxttakten blir méattlig. Det finns
stora obalanser, framfor allt i amerikansk ekonomi,
som bromsar takten i uppgéngen. I Asien finns
manga lander som ligger bra till for att ta hand om
sadan verksamhet som foretag i USA, Europa och
Japan nu ldgger ut pa andra tillverkare. Narheten till
Kina skapar dessutom intressanta mojligheter pa
langre sikt.

Fonden startar det andra halvaret med viss dvervikt
i Hong Kong och Malaysia, medan lander som Syd-
korea och Thailand har ungefar lika stor del i fonden
som i index. Fonden &r underviktad i exempelvis
Kina och Singapore. Nar det giller fordelningen
mellan olika branscher har fonden &vervikt i fastig-
hetsbolag, sirskilt i Hong Kong. Vi kommer att min-
ska innehaven i IT och fortsétta att vara underviktade
i telekom och energi.
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En avmattning i virldskonjunkturen har bidragit till att de
asiatiska aktiemarknaderna haft en svag utveckling de senas-
te dren.
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Risken i fonden har minskat det senaste dret till foljd av att de
asiatiska aktiemarknaderna har haft en lugnare utveckling.
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Fonden har under de senaste dren avkastat bdttre din index.
Samtidigt var risken i fonden i nivda med index.

Fondens fordelning pa branscher (%)
Index anges inom parentes

Kraft 3,9 (6,6) Likviditet m.m. 2,2

Industrivaror 9,4 (11,4)—| | | T Konsumentvaror 2,3 (2,5)
) ;.

Energi 1,3 (2,1) Kapitalvaror &

tjanster 10,0 (8,8)
Basvaror 4,7 (5,7)— Telekom 9,4 (9,7)

I— IT 24,3 (22,8)

Finans 32,5 (30,1) ——
Lakemedel 0,0 (0,3)

Fondens overvikt i teknologiaktier under forsta halvaret
bidrog till att fonden tappade mot jamforelseindex.

Fondens fordelning pa linder (%)

Index anges inom parentes

Indonesien 1,4 (1,6) Filippinerna 0,4 (0,7)
Thailand 2,3 (2.2) ———3jle | ikviditet m.m. 2,2
Kina 6,4 (8,5) (— Sydkorea 29,0 (28,6)
Malaysia ———

8,8 (6,8)

Singapore ————

9,5(11,4)

Taiwan 17,5 (18,3)J |— Hong Kong 22,6 (21,9)

Fonden startar det andra halvaret med viss évervikt i Hong
Kong och Malaysia. Fonden dr underviktad i Kina.
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Lansforsakringar Branschfokusfond

Forvaltningsteam,
Lansforsakringar Kapital-
forvaltning, t.o.m. 020531.
Philip Wendt.

Ansvarig forvaltare fr.o.m.
020601, Edward Niehoff.

Fonden startade 000515
Startkurs 100 kr
Forvaltningsavgift 1,50%
Inkopsavgift 0%
Inlésenavgift 0%
Oms.hastighet 4,14
kostnad 515 tkr
TKA 2,87%
Bankgiro 5550-0409
Postgiro 5242 04-5

Lansforsakringar Branschfokusfond sjonk 28,7 procent under arets forsta sex
manader. Det var 7,1 procentenheter simre dn fondens jamforelseindex som

backade 21,6 procent. Den viktigaste forklaringen var att fonden sdrskilt i
borjan av aret var 6verviktad i teknologiaktier och att andelen konjunktur-
kénsliga aktier var mindre 4n i index under hela perioden.

Lénsforsakringar Branschfokusfond &r en global
aktiefond som sedan arsskiftet placerar i ett begrin-
sat antal branscher, normalt mellan tio och tolv.
Fonden placerar i de branscher och aktier som forval-
tarna tror mest pa. Omséttningshastigheten for fon-
den blir hog och risknivan dr hogre én for t.ex.
Lénsforsakringars Globalfond. Fram till arsskiftet
placerade Branschfokusfonden i fem branscher som
langsiktigt bedomdes vixa snabbare d4n genomsnitts-
branschen. [ samband med fordndringen av place-
ringsinriktningen bytte fonden jimforelseindex till
Morgan Stanleys Vérldsindex.

Fondens utveckling —28,7%

Virldens aktiemarknader {611 kraftigt under det andra
kvartalet. En viktig orsak till nedgéngen var oro for
kvaliteten i foretagens resultatredovisning. Skanda-
lerna i det konkursdrabbade amerikanska foretaget
Enron i januari och avslgjandena i juni om att World-
com ocksd manipulerat redovisningen skapade stor
misstro. En annan orsak var stora ras for telekom-
och IT-aktier pé vérldens borser.

Branschfokusfonden har gétt 7,1 procentenheter
sdmre dn sitt jamforelseindex. Det beror bade pa att
fonden satsat pa fel branscher och pa mindre lyckade
aktieval inom de olika branscherna.

Flera av de nya branscher som fonden valt att
investera i har gatt battre &n vérldsindex. Det géller
till exempel branscher som hushallsprodukter och
serviceforetag.

Fonden har tappat pa att inte ha tillrickligt stor
andel i konjunkturkinsliga branscher, eftersom dessa
har klarat sig betydligt béttre &n genomsnittsaktien
pa viérldens borser. Fonden hade inte heller tillrack-
ligt stor del placerad i bank- eller bilaktier, som bada
ar branscher som har gétt bittre dn vérldsindex.

Negativt har dven varit att vi haft for stor andel
placeringar inom IT och telekom. Aven om andelen
telekom minskat under aret har den svaga utveckling-
en for telekomaktier dndé varit negativ for avkast-
ningen bade i absoluta tal och jaimfort med index.

Forandringar av fondens innehav

Den viktigaste fordndringen var att vi i borjan av aret
gick fran att ha fem till elva branscher i fonden.
Sedan dess har vi helt limnat branscherna teleopera-

Branschfokusfondens utveckling 2002 (%)
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Fonden har under forsta halvdret utvecklats svagt. En bidragande
orsak dr det kraftiga fallet for teknologiaktier pa virldens borser.

torer och kapitalvaror och i stillet investerat i energi,
dagligvaror och sédllankdpsvaror. For ndrvarande dr
antalet branscher darmed tolv.

En stor del av de stora kop och forséljningar som
gjordes under halvaret orsakades av omlaggningen av
fondens inriktning. Det géller till exempel kopen i for-
sakrings- och finansféretagen American International
Group och Citigroup som dr verksamma i en bransch
som tidigare inte ingick i fonden. Nederldndska ING
Groep dr ett annat foretag i finanssektorn som numera
finns med bland fondens innehav.

En storre investering gjordes i den amerikanska
dagligvarukedjan WalMart, som &r verksam i en
bransch som dven den dr ny for fonden.

Breddningen av fondens placeringsinriktning ledde
till att vi salde aktier inom IT, media och telekom.
Exempelvis minskades innehaven i Microsoft, som
vid arsskiftet var fondens stdrsta enskilda innehav.
Andra stora forsdljningar i de har sektorerna var IBM,
Intel och inom telekom saldes Vodafone.

Vi har ocksa salt mediaforetaget AOL Time Warner.

Omlédggningen av fondens placeringsinriktning
resulterade i mycket stora kop och forséljningar av
aktier. Omsittningshastigheten blev darfor sa hog
som 4,14 ganger (1,12 ganger vid arsskiftet) och total-
kostnadsandelen (TKA) 2,87 procent (2,14 procent
vid arsskiftet). Ambitionen dr att bade omséttnings-
hastighet och TKA ska vara lagre framover.

Fondens strategi

Forvaltningen av Branschfokusfonden bygger pa
overtygelsen att langsiktiga fordndringstrender skapar
forutséttningar for 6kad vinsttillvéxt inom vissa bran-



Balans- och resultatrakning, innehav samt noter, se sid 64

Avkastning & risk 1ér 3ar 5ar
Avkastning fond -38,3% - -
Avkastning index -30,2% - -
Volatilitet fond 22,2% - -
Volatilitet index 20,1% - -
Aktiv risk 10,5% - -
Pfizer Inc 11 800 3970 4,16%
American Intl Group 4400 2723 2,86%
Suncor Energy (USD) 14800 2422 2,54%
Citigroup Inc 6600 2384 2,50%
Sony Corp 4500 2175 2,28%
Pharmacia Corp (US) 6200 2171 2,28%
Microsoft Corp 4200 2119 2,22%
ING Groep 9163 2098 2,20%
John Hancock Fin Services 6300 2030 2,13%
Standard & Chartered Bank 19 819 1932 2,03%
Storsta bruttokdp Antal (KSEK) % av fonden
General Electric Co (US) 15900 5727 6,01%
American Intl Group 6 300 4765 5,00%
Citigroup Inc 8300 4211 4,42%
ING Groep 14763 3643 3,82%
Procter & Gamble Co 3800 3137 3,29%
Cisco Systems Inc 17 200 3109 3,26%
Amgen Inc 5000 3026 3,17%
McDonald's Corp 10800 3020 3,17%
Wal Mart Stores Inc 4500 2945 3,09%
Freddie Mac 4400 2917 3,06%
Microsoft Corp 11 600 7710 8,09%
AOL Time Warner 15950 5030 5,28%
General Electric Co (US) 10 000 3975 4,17%
Cisco Systems Inc 19000 3561 3,74%
Vodafone 154 894 3537 3,71%
Procter & Gamble Co 3800 3411 3,58%
IBM Corp 3700 3207 3,36%
McDonald's Corp 10 800 3058 3,21%
Intel Corp 9800 3012 3,16%
Verizon Communications 5600 2946 3,09%
Utdelning Andels- Antal Fondférm.het

Kr/andel kurs SEK andelar MSEK

001231 - 82,94 1250012 104
011231 - 63,54 1831594 116
020630 - 45,28 2104 897 95

scher. Forvaltningen sker pé lang sikt. Fonden har for
nérvarande kraftig 6vervikt i hidlsovard, finans och IT.
Vi bedomer att konjunkturen dr pa vég att forbéttras
och att det kommer att leda till en dterhdmtning bade i
foretagens vinster och pé bérserna. Den laga inflatio-
nen Oppnar for fortsatt laga rintor, vilket gynnar de
branscher vi satsar mest pa.

Arlig avkastning (%)
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Fonden har paverkats negativt av den svaga utvecklingen for
tillvixtaktier de senaste aren.

Fondens fordelning pa branscher (%)
Index anges inom parentes
Kraft 0,6 (3,9) Likviditet m.m. 0,8
Industrivaror 6,6 (10,7)—| " ,—Konsumentvaror 9,9 (9,0)
Energi 4,0 (8,00 ——= I—Kapitalvaror &
Basvaror 0,9 (4,6)—' tjanster 11,9 (12,9)

—— Telekom 4,0 (4,8)

Finans
25,6 (22,5)
Lakemedel 21,1 (12,5)4

Fonden placerar for nirvarande i de branscher som forvaltarna
bedomer ha den bdsta utvecklingen.

I—IT 14,7 (11,1)

Fondens fordelning pa linder (%)
Index anges inom parentes
Ovriga 8,4 (8,5)

Irland 2,2 (0,3)—| | |
Tyskland 3,3 (3,00——
Schweiz 3,8 (3,4) —

Kanada 4,1 (2,3)——

Holland 4,5 (2,5)—
Frankrike 5,4 (4,0)—I
USA 52,0 (55,4)

Japan 6,5 (9,3)

Likviditet m.m. 0,8

Storbritannien 9,0 (11,3)

En stor del av fondens tillgangar dr placerade i USA, som per
halvarsskiftet underviktades jamfort med index.

11
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Lansforsakringar Europafond

Forvaltningsteam,
Lansforsakringar Kapital-
forvaltning, t.o.m. 020531.
Hékan Lundmark
(ansvarig forvaltare)
Cecilia Sved, Joachim
Westerdahl.

Ansvarig forvaltare fr.o.m.

020601, Anne Gram.
Forvaltningsteam,

Anne Gram, Wijgert
Verstoep, Anton Wouters
Lucien Carton, Martine
Paap.

Fonden startade 901210
Startkurs 100 kr

Forvaltningsavgift 1,50%
Inkdpsavgift 0%
Inlésenavgift 0%
Oms.hastighet 1,70
Transaktions- 0,14%
kostnad 9301 tkr
TKA 2,62%
Bankgiro 5885-0108
Postgiro 12124 66-5

Lansforsiakringar Europafond sjonk med 20,6 procent under det forsta halvaret.
Det var 2,9 procentenheter simre &dn fondens jimforelseindex, som backade 17,7

procent. Den viktigaste forklaringen till att fonden gick simre dn jamforelseindex
var att fonden hade for stor andel placerad i tillvixtforetag.

Lénsforsakringar Europafond placerar i aktier i euro-
peiska foretag och grundstrategin har varit att ha en
hog andel tillvaxtaktier inom till exempel tjdnste-
sektorn och teknologi. Tidigare 1dg tonvikten ndstan
helt pa foretagsvalen, men sedan arsskiftet har for-
valtningen delvis lagts om for att sinka risknivan.
Det har bland annat skett genom att vi investerat i fler
branscher &n tidigare och att sammansittningen av
fonden avviker mindre dn tidigare fran jamforelse-
index. Fondens jamforelseindex d&r Morgan Stanley
Europaindex. I bérjan av juni togs forvaltningen 6ver
av ABN AMRO.

Fondens utveckling —20,6%

Aret borjade med fallande kurser pa Europabérserna
och sémst gick det for foretag inom IT och telekom.
Branscher som tidigt méirker av forbéttrad konjunk-
tur, till exempel skog och stél, klarade sig betydligt
bittre.  mars skedde en viss dterhdmtning, men i
april—maj startade en ny kraftig nedgang och mot
slutet av andra kvartalet var det inte bara tillvixtaktier
som foll utan dven andra branscher drogs med i raset.

Kursraset ska ses mot bakgrund av att det kommit
fler och fler signaler om att konjunkturen &r pé vég att
vinda och att detta tycks ske utan nagon storre oro
for stigande inflation. Det avspeglas bland annat i att
den europeiska centralbanken, ECB, &n sa lange
avstatt fran att hoja styrrantan. Detta borde gynna
aktier, men i stillet har borserna fortsatt att rasa.

Under arets forsta sex manader har foretagens
resultatredovisningar granskats och ifragasatts och
negativa nyheter har fatt storre genomslag pa bors-
utvecklingen én positiva.

Fonden hade vid érets borjan en tydlig inriktning
pa aktier i tillvaxtforetag. Denna inriktning gjorde att
fonden forlorade mot index, eftersom manga tillvéxt-
aktier gick sdmre &n genomsnittet. Breddningen av
fondens placeringsinriktning var gynnsam for avkast-
ningen jaimfort med om vi behallit den tidigare inrikt-
ningen.

Fondens avkastning paverkades dven negativt av
overvikten i forsakringsbolag liksom i IT-foretag.
Aven undervikten i bankaktier bidrog negativt till
fondutvecklingen.

Avkastningen paverkades dven negativt av att
euron sjonk nagot i virde mot kronan under perio-

Europafondens utveckling 2002 (%)
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Tillvixtorienterade aktier har under forsta halvdret utvecklats svagt
oavsett bransch, vilket paverkade Europafonden negativt.

den. I slutet av forra dret kostade en euro knappt 9,30
kronor och vid halvarsskiftet hade kursen sjunkit till
under 9,10 kronor.

Forandringar av fondens innehav

Fonden har bland annat kopt aktier i bilindustrin, livs-
medelsproducenter och fastigheter som &r branscher
som inte fanns med i fonden vid arsskiftet. Kopen
gjordes bland annat for att sdnka risknivan.

Vi har successivt minskat andelen aktier i IT och
telekom pa grund av osdkerhet om den framtida till-
véxten i dessa branscher. Fondens hela innehav i
Ericsson séldes exempelvis i samband med rapporten
som presenterades i slutet av april. Aven aktier i
Nokia och i mjukvarutillverkare som brittiska Misys
och tyska SAP séldes. Forséljningen av SAP gjordes
ndr aktierna i andra bolag i samma sektor sjunkit,
eftersom vi bedomde att SAP ocksa skulle varderas
ned.

For att minska innehaven i teleoperatorer séldes
bland annat Telecom Italia Mobile, som vi bedomde
var for hogt virderat.

Vi kopte aktier i franska dryckestillverkaren Pernod
Ricard for att 6ka innehaven i livsmedelssektorn.
Bolaget har ett starkt produktsortiment och aktien &r
relativt 1agt virderad.

Vi gjorde stora forandringar av fondens samman-
sdttning for att anpassa innehaven till var framtids-
beddmning. Det gjorde att fondens omséattnings-
hastighet blev betydligt hdgre dn vid arsskiftet
(1,70 ganger att jamforas med 0,65 ganger vid érs-
skiftet). Totalkostnadsandelen (TKA) slutade pa
2,62 procent, vilket 4ven det var hogre dn vid arsskiftet
(2,14 procent).



Balans- och resultatrakning, innehav samt noter, se sid 65

Avkastning & risk 1ér 3ar 5ar
Avkastning fond -27,8% -20,1% 28,6%
Avkastning index -23,5% -14,6% 23,5%
Volatilitet fond 23,4% 18,7% 19,5%
Volatilitet index 21,0% 14,4% 16,8%
Aktiv risk 6,4% 7,0% 6,3%
BP Plc (Amoco) 2196215 167 818 5,09%
Novartis 366 623 145753 4,42%
HSBC Holdings 1088 936 114316 3,46%
Shell Transport & Trad Co 1 599 298 109776 3,33%
Total Fina 73822 108 451 3,29%
Vodafone 8366673 104 570 3,17%
Royal Bank of Scotland 364 638 93572 2,84%
GlaxoSmithkline Plc 452 651 89158 2,70%
Nestle 42155 88471 2,68%
UBS 163 138 73 856 2,24%
Storsta bruttokdp Antal (KSEK) % av fonden
HSBC Holdings 1088936 129705 3,93%
Shell Transport & Trad Co 1 599 298 117736 3,57%
Royal Bank of Scotland 364 638 101 509 3,08%
Nestle 42 155 100 559 3,05%
AXA 427 548 82029 2,49%
BP Plc (Amoco) 967 426 80 694 2,45%
Novartis 200687 79 858 2,42%
BNP Paribas 145996 78 906 2,39%
Diageo 610000 74 965 2,27%
Rio Tinto 382 065 69909 2,12%
Royal Dutch 195915 102 679 3,11%
Lloyds TSB Group 877 122 98 259 2,98%
Rio Tinto 413410 81148 2,46%
Falck 229400 75873 2,30%
Aegon 358 882 75606 2,29%
Diageo 610000 74 059 2,24%
Inditex 377 429 73786 2,24%
Societe Generale 111 050 73514 2,23%
Pernod Ricard 80415 72675 2,20%
Henkel, Pref 99 309 68 200 2,07%
Utdelning Andels- Antal Fondférm.het

Kr/andel kurs SEK andelar MSEK

981231 2,24 421,77 4789921 2020
991231 3,56 574,09 5921 539 3399
001231 6,20 572,78 7 648 390 4381
011231 6,10 448,39 8549 560 3834
020630 9,71 347,83 9486 527 3300

Fondens strategi

Sedan ABN AMRO tog &ver forvaltningen har
fondens riskniva sankts nadgot. Strategin for fonden
bygger pa en dvertygelse om att konjunkturen fort-
sdtter att forbéttras, men att uppgéngen blir mattlig.
Vi ser inte ndgra tendenser till stigande inflation och
raknar dérfor inte med att de europeiska rdntorna ska
stiga i ndgon storre utstrickning under resten av aret.
Det hér borde tala for en positiv utveckling pa de
europeiska aktiemarknaderna.

Var strategi ar att ha dvervikt i konjunkturkénsliga
branscher som till exempel stél och skog. Vi tror ock-
sé att foretag som séljer sdllankdpsvaror och tjanster
till hushall kommer att ga béttre &n borsgenomsnittet.
Diremot kommer mer defensiva sektorer som daglig-
varor att underviktas. Vi har en forsiktig instdllning
till bolag inom IT och telekom.
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Efter flera dar med stark utveckling pd de europeiska aktie-
marknaderna har nedgdangen for tillvixtaktier paverkat
Jfonden negativt.
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Risken i fonden har okat ndgot de senaste aren. Fonden har nu
en volatilitet pa 18,7 procent, jamfort med 14,4 procent for

index.
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Fonden har de senaste dren avkastat simre dn index.
Samtidigt har risken i fonden varit hogre.

Fondens fordelning pa branscher (%)
Index anges inom parentes

Likviditet m.m. 1,2 Konsumentvaror 7,9 (10,3)

Kraft 3,1 (4,6)—| I_

Industri 81(7.3 Kapitalvaror & tjénster

ndustrivaror 8, (7,3)—= |_ 10,5 (10.1)

Energi 12,8 (13,0)—|
——Telekom 7,1 (6,4)

Basvaror 6,8 (5,8)—I IT5.1(4,0)

Finans 25,3 (26.3) I—Lékemedel 12,1 (12,1)

Fonden hade vid drets borjan en tydlig tillvixtorientering.
Breddningen av fondens inriktning innebdr att fonden nu
investerar i flera nya branscher.

Fondens fordelning pa linder (%)
Index anges inom parentes
Portugal 1,1 (0,5) |

Ovriga 2,8 (7,6)

'Stz"'e!1 1,29 é5(£)2) —— Likviditet m.m. 1,2
panien 2, )

Finland 2,6 (2,4)———— — Storbritannien

Holland 7,6 (8,4) ——J 32,9(37,3)

Tyskland 13,1 (9,9)—,

Schweiz 16,8 (11,3)J I—Frankrike 17,7 (13,4)

Fonden hade vid drets slut 6vervikt i Frankrike, Tyskland och
Schweiz, medan bland annat Storbritannien underviktades.
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Lansforsakringar Fastighetsfond

Forvaltningsteam,
Lansforsakringar Kapital-
forvaltning, t.o.m. 020531.
Gunnar Lindberg

(ansvarig forvaltare).

Ansvarig forvaltare fr.o.m.

020601, Gunnar Lindberg.

Fonden startade 901210
Startkurs 100 kr
Forvaltningsavgift 1,30%
Inkopsavgift 0%
Inlésenavgift 0%
Oms.hastighet 0,35
Transaktions- 0,15%
kostnad 320 tkr
TKA 1,53%
Bankgiro 5885-0124
Postgiro 1212467-3

Lansforsdkringar Fastighetsfond steg med 13,4 procent under det forsta halv-
aret. Det var 6,4 procentenheter bittre 4n fondens jamforelseindex som steg
7,0 procent. Den viktigaste forklaringen till att fonden gétt sa mycket béttre
an index dr att fonden haft betydligt mindre del placerad i fastighetsbolaget

Drott &n bolagets andel i index.

Lénsforsakringar Fastighetsfond placerar i fastig-
hetsbolag noterade pa Stockholmsborsen. Eftersom
fonden enbart placerar i en sektor &r risken stor att
fondens avkastning avviker fran den genomsnittliga
for borsen. I forvaltningen ligger fokus pa att hitta
de bista bolagen. Det kan innebéra att fondens for-
delning mellan olika bolag avviker frdn sammanstt-
ningen av index. Till det bidrar ocksa att fonden pla-
cerar i byggbolag, som dr en bransch som inte ingar i
Carnegie fastighetsaktieindex, CREX, som dr fon-
dens jamforelseindex.

Fondens utveckling 13,4%

Fastighetsaktier har klarat sig betydligt battre dn
borsens genomsnittsaktie de senaste aren och
Lénsforsakringar Fastighetsfond har dessutom gatt
betydligt béttre &n index for borsens fastighetsbolag.
I fjol gick fonden 10,9 procentenheter béttre &n index
och hittills i &r har fonden slagit index med 6,4
procentenheter.

En viktig forklaring till detta &r att fastighetsbolaget
Drott svarar for mer &n en fjardedel av jamforelse-
index och att fonden inte fr ha mer 4n maximalt tio
procent av fondformogenheten i ett enstaka bolag.
Under det forsta halvaret har Drotts andel i fonden
legat under den maximala nivan. Drottaktien har gatt
betydligt simre &n index, vilket har bidragit till att
fonden slagit index.

Fonden var under det forsta halvaret 6verviktad
ibland annat Ljungberggruppen och Wallenstam.
Wallenstam gick betydligt bittre 4n index, medan
Ljungberggruppen utvecklades ungefér som index.

Forandringar av fondens innehav

Vi har kopt aktier i Drott efter aktiens svaga kurs-
utveckling for att i viss mén minska var stora under-
vikt i aktien. Vi har dven kopt Heba, som ér ett vil-
skott bostadsbolag, for att delvis balansera inrikt-
ningen pa kommersiella fastigheter.

Ljungberggruppen har haft en bra utveckling i sina
projekt, bland annat i Sickla-omrédet strax utanfor
Stockholm. Bolaget har bra ledning och vért innehav
ibolaget dr betydligt storre dn bolagets andel i jaim-
forelseindex.

Kompletterande kdp har gjorts i Wihlborgs, som
snart dr klara med sitt stora projekt i kvarteret Zenith

Fastighetsfondens utveckling 2002 (%)
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Fonden hade en positiv utveckling under forsta halvaret och
avkastade 6,4 procentenheter bittre dn index.

i Stockholm City vilket skulle kunna leda till en for-
sdljning av fastigheten. En eventuell forsiljning kan
Oppna for aterkop av aktien.

Kungsleden, som ér ett bolag dér ledningen gjort
ett bra jobb med kop och forsdljningar av fastigheter,
har kopts. Bolaget lamnar dven hog utdelning.

Pandox och Capona ér specialiserade pa hotell-
fastigheter. Vi kopte aktier i de hir bolagen, da vi bedo-
mer att hotellmarknaden inte blir lika svag som prog-
noserna pekade pa tidigare. Pandox gick marginellt
bittre in fastighetsindex under det forsta halvaret.

Vi har inte gjort ndgra nettoforsiljningar under
perioden. Omséttningshastigheten i fonden var 0,35
ganger for det forsta halvéret, vilket ar relativt lagt
(0,72 ganger vid arsskiftet). Totalkostnadsandelen
(TKA) blev 1,53 procent (1,55 procent vid arsskiftet).

Fondens strategi
I dag bygger virderingen av fastighetsaktier pa resul-
tatet i den 16pande fastighetsforvaltningen och inte
som fore fastighetskrisen i borjan av 1990-talet pa for-
vantningar om framtida prisokningar pé fastigheter.
De flesta fastighetsbolag redovisar relativt stabila
vinster, men det finns hot. Andelen outhyrda lokaler
kan 6ka om lagkonjunkturen skulle fordjupas, vilket
i sa fall skulle sld mot fastighetsbolagens resultat.
En annan risk 4r att inflationsforvéantningarna tar fart,
vilket i sa fall resulterar i hdgre rintor. Stigande réntor
okar fastighetsbolagens kostnader och sérskilt hért
drabbas fastighetsbolag som har en stor del av sina lan
med korta rdntebindningstider.

For nirvarande ser konjunkturen ut att vara pa vig
att forbattras och dven om inflationen legat dver



Balans- och resultatrakning, innehav samt noter, se sid 66

Avkastning & risk 1ér 3ar 5ar
Avkastning fond 10,1% 93,9% 132,8%
Avkastning index 5,1% 54,1% -
Volatilitet fond 13,1% 14,4% 15,3%
Volatilitet index 14,4% 15,8% -
Aktiv risk 7,5% 6,5% -
Wihlborg 491 003 38789 10,14%
Wallenstam, B 389750 37416 9,78%
Drott, B 335400 34882 9,11%
Ljungberggruppen, B 374980 32436 8,48%
Capona 353 100 18714 4,89%
Lundbergforetagen, B 99 400 18240 4,77%
Kungsleden 140800 18234 4,76%
Tornet 106 900 18 066 4,72%
Skanska, B 288 400 18025 4,71%
JM AB 74 850 18001 4,70%
Storsta bruttokdp Antal (KSEK) % av fonden
Wihlborg 1028 520 19816 5,18%
Drott, B 135300 14 865 3,88%
Kungsleden 98 600 12779 3,34%
Skanska, B 180 000 12524 3,27%
Pandox 139 500 11587 3,03%
Ljungberggruppen, B 111700 10196 2,66%
Heba, B 121 600 9754 2,55%
Wallenstam, B 119 400 9564 2,50%
Mandamus Fastigheter 126 000 8792 2,30%
Capona 134 200 7 420 1,94%
Wihlborg 575000 10302 2,69%
Wallenstam, B 74 200 6770 1,77%
Mandamus Fastigheter 85000 6580 1,72%
Pandox 77 800 6259 1,64%
Kungsleden 46 300 6205 1,62%
Skanska, B 82000 5883 1,54%
Drott, B 40000 4462 1,17%
Castellum 21900 2539 0,66%
Tornet 15000 2455 0,64%
NCC, B 24 000 1769 0,46%
Utdelning Andels- Antal Fondférm.het

Kr/andel kurs SEK andelar MSEK

981231 2,38 201,47 437 559 88
991231 4,24 244,55 563 248 138
001231 6,45 355,94 820 265 292
011231 9,02 362,76 752 392 273
020630 14,75 396,32 965 607 383

Riksbankens inflationsmal finns inte mycket som
talar for stora ridntehdjningar. Om konjunkturen
forbattras och bérshumdret blir bittre kommer en
del kapital formodligen att stromma fran fastighets-
marknaden och fastighetsaktier till mer riskfyllda
placeringar. Manga fastighetsbolag ger dock hog
arlig aktieutdelning, vilket innebér ett visst skydd
mot kursfall.

Fondens strategi dr att i forsta hand investera i bolag
inriktade pd kommersiella fastigheter. En orsak &r
att systemet med bruksvérdeshyror gor det svart for
fastighetsbolag med stora bostadsbestand att paverka
hyresutvecklingen. Fonden har fortsatt att fokusera
pé bolag inriktade pa kommersiella fastigheter liksom
pé bolag som kan bli foremal for uppkdp och omstruk-
turering. Vi har ocksa prioriterat bolag som vi bedémer
ha goda méjligheter att hoja hyrorna och dér den poten-
tialen inte fullt ut avspeglas i aktiekursen.

Arlig avkastning (%
50

)
I Fonden
40
Index
30
20
10
o ||

97 98 99 00 01

Fastighetsaktier har de senaste dren haft en stark utveckling
och fonden har dessutom gatt bdttre dn index for borsens
Jastighetsbolag.
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Risken i fonden har varit relativt konstant de senaste daren.
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Fonden har de senaste dren avkastat bittre dn index.
Samtidigt har risken i fonden varit ligre.
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Lansforsakringar Globalfond

Forvaltningsteam,
Lansforsakringar Kapital-
forvaltning, t.o.m. 020531.
Per Lundborg

(ansvarig forvaltare)

Maria Ferlin, Jonas Jansson
Lars Bredenberg, Gustaf
Frithz.

Ansvarig forvaltare fr.o.m.
020601, Wiepke Postma.
Forvaltningsteam,

Wouter van der Veen, Jaap
van der Geest, Ivo Klein.

Fonden startade 901210

Startkurs 100 kr

Forvaltningsavgift
0,75-2,50%*

Inkdpsavgift 0%
Inlésenavgift 0%
Oms.hastighet 1,61
Transaktions- 0,11%
kostnad 2150 tkr
TKA 1,93%
Bankgiro 5885-0140
Postgiro 12124 68-1

* resultatbaserad avgift

Lansforsiakringar Globalfond sjonk med 21,5 procent under det forsta halvaret.
Det var 0,3 procentenheter simre &dn fondens jimforelseindex, som backade 21,2

procent. Avkastningen fran fonden pdverkades positivt jamfort med index genom
overvikt i Japan och pa tillvaxtmarknader. Fonden forlorade mot index p.g.a. en
for liten andel placerad i konjunkturkénsliga sektorer.

Lénsforsakringar Globalfond placerar i aktier pa vérl-
dens alla aktiemarknader. Placeringarna sker fraimst i
stora bolag pa de storre borserna. Sedan den 1 juni
2002 sker den dvergripande fordelningen mellan
branscher i stillet for som tidigare mellan geografiska
regioner. En viktig uppgift for forvaltaren dr dirmed
att skapa avkastning utdver jaimforelseindex genom
att ldgga tyngdpunkten pa branscher som kommer att
utvecklas bittre &n genomsnittsbranschen. Mervérde
skapas ocksa genom aktivt virdepappersval inom
respektive bransch. Fondens jamforelseindex ar
Morgan Stanleys vérldsindex alla lander.

Fondens utveckling —21,5%

Virldens aktiemarknader sjonk kraftigt under de
forsta sex manaderna och det r den viktigaste for-
klaringen till att fonden utvecklats svagt. Kraftigast
var kursfallen i maj och juni. Det negativa borsklima-
tet berodde bland annat pa dkad misstro mot foreta-
gens redovisningar efter avslgjanden om att bolag
som Enron och WorldCom manipulerat bokforingen.
Till kursfallet bidrog den mycket svaga utvecklingen
inom IT och telekom som &r sektorer som véger tungt
pa manga av virldens borser.

Av de stora marknaderna var avkastningen sdmst i
Nordamerika och Europa, medan kurserna foll minst
i Japan. Tillvaxtmarknader, det vill sédiga borser i
lander som inte kommit sé langt i sin ekonomiska
utveckling, klarade sig ocksa béttre dn genomsnittet.

I borjan av aret forbattrades konjunkturutsikterna
snabbt och de signaler som kommit direfter har givit
stod at prognosen att viarldsekonomin &r pa vag att
forbéttras. Forvantningarna pa en konjunkturvind-
ning har gjort att aktier i foretag som tidigt gynnas
av béttre konjunktur har gatt bast pa vérldens borser.

Forandringar av fondens innehav
Fondens fordelning mellan olika marknader lag
ganska ndra sammanséttningen av jaimforelseindex
under arets forsta sex manader. Innehaven i Japan
och tillvaxtmarknader bidrog dock positivt till
fondens utveckling jamfort med index.

Fonden bérjade dret med undervikt i Japan.
I februari 6verviktades Japan da det fanns tecken pa
att den japanska konjunkturen nétt botten. Manga
internationella placerare gjorde ndgot mindre negati-
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Fondens utveckling har varit svag till foljd av det negativa
bérsklimatet i virlden det senaste halvaret. Innehaven i Japan
och pa tillvixtmarknaderna bidrog dock positivt.

va bedomningar av japanska aktier, vilket borde leda
till 6kad efterfragan pa japanska aktier.

I borjan av april atergick vi till att ha lika stor del
japanska aktier som andelen i jamf6relseindex. Var
strategi i Japan gjorde att fondens avkastning blev
bittre &n om vi under hela perioden varit neutralt
viktade i Japan.

Vi 6kade fondens innehav i tillvixtmarknader i
borjan av aret. Orsaken var vir beddmning att vérlds-
konjunkturen var pa vég att forbattras. Det skulle gynna
tillvixtmarknaderna som tenderar att utvecklas battre
an genomsnittet ndr konjunkturen starks. Efter det forsta
kvartalet hade index for tillvixtmarknader stigit om-
kring tio procent. Dérefter foll kurserna kraftigt pa
varldens alla borser, men sett 6ver hela sexmanaders-
perioden gick aktier pa tillvixtmarknader béttre &n
vérldsgenomsnittet.

Globalfondens kop och forsdljningar av enskilda
vérdepapper pé olika marknader dr néstan alltid
desamma som for Lansforsakringars lander- och
regionfonder. Vill du veta mer om de kdp och forsilj-
ningar av enskilda virdepapper som fonden gjort kan
du ldsa kommentarerna for Europa-, Nordamerika-,
Japan-, Asien- och Tillvixtmarknadsfonderna.

Fondens omsittningshastighet pa 1,61 ganger
var betydligt hdgre dn vid arsskiftet (0,50 génger).
Det berodde pa stora forandringar i innehaven av
enskilda véirdepapper i de olika regionportféljerna.
Det gjorde att totalkostnadsandelen (TKA) blev
1,93 procent, vilket ocksa var hdgre dn vid arsskiftet
(1,66 procent).



Balans- och resultatrakning, innehav samt noter, se sid 67

Avkastning & risk 1ér 3ar 5ar
Avkastning fond -30,1% -24,1% 11,4%
Avkastning index -28,9% -20,2% 14,4%
Volatilitet fond 19,2% 18,3% 19,0%
Volatilitet index 16,5% 16,1% 17,4%
Aktiv risk 5,8% 4,7% 5,4%
Exxon Mobil Corp 93700 34697 3,82%
Microsoft Corp 59910 30230 3,33%
General Electric Co (US) 96 110 26 247 2,89%
Citigroup Inc 72 020 26015 2,86%
Pfizer Inc 73520 24734 2,72%
Total Fina 14 324 21043 2,32%
BP Plc (Amoco) 266 896 20394 2,24%
Johnson & Johnson 40420 19969 2,20%
Wyeth (AHP) 40520 19539 2,15%
Coca-Cola Co 36 650 18985 2,09%
Storsta bruttokdp Antal (KSEK) % av fonden
Citigroup Inc 48787 20402 2,25%
Exxon Mobil Corp 50 500 19589 2,16%
Nestle 8147 19167 2,11%
Sony Corp 35800 19104 2,10%
Wyeth (AHP) 31720 17 233 1,90%
Microsoft Corp 30110 16 066 1,77%
Procter & Gamble Co 17 750 15361 1,69%
Johnson & Johnson 25620 14 875 1,64%
American Intl Group 20335 13989 1,54%
IBM Corp 16 220 13837 1,52%

Storsta bruttoforsaljning Antal (KSEK) % av fonden

Schroder Japan Growth 3 140 000 34536 3,80%
Wells Fargo 28 800 14603 1,61%
Merck Co 24730 12102 1,33%
Intel Corp 38500 11018 1,21%
Procter & Gamble Co 12100 10748 1,18%
Nokia 63 309 10 054 1,11%
Adecco 14 889 9296 1,02%
Skandia 180 680 8964 0,99%
PNC Financial Service Group 15200 8428 0,93%
American Express 20900 8417 0,93%
Utdelning Andels- Antal Fondférm.het

Kr/andel kurs SEK andelar MSEK

981231 3,09 272,08 1970819 536
991231 2,43 384,91 2788133 1073
001231 1,21 347,35 3240637 1126
011231 3,07 294,33 4294 352 1264
020630 4,64 227,36 3996 296 909

Fondens strategi

Tillvaxten i virldsekonomin &r pa vig upp, men vi
raknar med att konjunkturuppgangen blir mattlig.
Det finns fortfarande betydande obalanser, framfor
allt i amerikansk ekonomi, som himmar tillvixten.
Aterhimtningen bor ind4 bidra till att foretagsvinster
och aktiekurser stiger.

Sedan den 1 juni 2002 sker den 6vergripande for-
delningen mellan branscher i stillet for ldnder. I valet
mellan olika branscher tror vi for nirvarande mest pa
energi, dagligvaror, hdlsovard, delar av finanssektorn,
IT och mobilt telekom. Fonden dr underviktad i fore-
tag inom industri och révaror.

Arlig avkastning (%)
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Exponeringen mot tillvixtaktier har bidragit till att fonden
utvecklats negativt de senaste daren.
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Risken i fonden har 6kat de senaste aren till f6ljd av
stora rorelser pd aktiemarknaderna.
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Fonden har de senaste dren avkastat sdmre dn index.
Samtidigt har risken i fonden varit hogre.

Fondens fordelning pa branscher (%)
Index anges inom parentes

Kraft 0,7 (3,8)
Industrivaror 6,1 (10,5)—— ,7K0n5ulrgeztelsar8;

Energi 11,0 (8,1)

l—Kapit_a!.Ivaror
S & tjanster
Basvaror 1,1 (5,0) 11,0(12,7)
|—Te|ekom 5,1(5,1)

Finans 22,8 (22,3)—]
IT14,1(11,4)

Lakemedel 16,0 (12,1)4

Bolag inom bl.a. IT, likemedel och konsumentvaror overvikta-
des medan industri- och basvaror underviktades.

Fondens fordelning pa marknader (%)
Index anges inom parentes

Japanska aktier 8,2 (8,9) —|
Asiatiska aktier ————1
1,2(2,8)
Nordamerikanska
aktier 55,2 (55,5)
Europeiska
aktier 35,8 (29,0) Tillvaxtmarknader 0,0 (3,7)

Fro.m. den 1 juni 2002 sker fondens 6vergripande fordelning
mellan branscher i stdllet for linder.
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Forvaltningsteam,
Lansforsakringar Kapital-
forvaltning, t.o.m. 020531.
Bjorn Randevik

Ansvarig forvaltare fr.o.m.

020601, Theo Maas.
Forvaltningsteam,

Edward Moolenburgh.

Fonden startade 941201
Startkurs 100 kr
Forvaltningsavgift 1,50%
Inkopsavgift 0%
Inlésenavgift 0%
Oms.hastighet 1,31
Transaktions- 0,11%
kostnad 317 tkr
TKA 2,00%
Bankgiro 5925-4326
Postgiro 234 36-9

Hjarnfonden

Hjéarnfonden sjonk med 34,5 procent under det forsta halvaret. Det var 1,7 procent-
enheter sémre én fondens jidmforelseindex som backade 32,8 procent. Fonden

placerar i IT, ldkemedel, medicinsk teknik och bioteknik, som alla gick daligt pa
varldens borser under det forsta halvaret. Aktier 1 de medicinrelaterade sektorerna

sjonk dock mindre &n IT-aktier.

Hjarnfonden placerar i aktier inom IT och branscher
med koppling till hilsovard som ldkemedel, medi-
cinsk teknik och bioteknik. Placeringarna sker i lan-
der 6ver hela vérlden. Att fonden koncentrerar sig pa
ett fatal branscher gor att risknivan ar hogre én i fon-
der som fordelar placeringarna pa manga olika bran-
scher. Det betyder att Hjarnfondens riskniva dr hdgre
an till exempel risknivéan for en global aktiefond, som
Lénsforsakringar Globalfond. Jamforelseindex
bestar till lika delar av Morgan Stanley Healthcare
Index och Morgan Stanley Technology Index.

Hjarnfonden dr en ideell fond, som varje ar delar
ut tva procent av fondférmogenheten till Stiftelsen
Hjarnfonden. Pengarna anvénds till forskning om
hjérnans sjukdomar. Ar 2001 delade fonden ut 4,9
miljoner kronor till Stiftelsen Hjérnfonden.

Fondens utveckling —34,5%

Aret borjade med signaler om en konjunkturvind-
ning. Inom teknologisektorn forbattrades orderldget
ndgot om man bortser fran telekomleverantorer.
Halvledartillverkare och hardvarutillverkare klarade
sig battre dn genomsnittet for sektorn. Generellt har
aktier i bolag med anstrdngda finanser gétt sdmst pa
borserna. I IT-sektorn finns ménga sddana bolag.

Avslojandena om att flera amerikanska bolag
manipulerat redovisningen har pressat aktiekurserna
generellt och ndgra av fondens innehav har drabbats
extra hart av det. Det géller till exempel danska Novo
Nordisk, franska Sanofi-Synthelabo och amerikanska
King. Vi hann dock sélja innehavet i amerikanska
ldkemedelsbolaget Elan, innan det upptéicktes att det
fanns tveksamheter i bolagets redovisning.

Generikabolag, det vill sdga lakemedelsbolag som
tillverkar kopior av originallikemedel, har klarat sig
relativt bra, delvis for att flera av de stora lakemedels-
bolagen drabbats av bakslag av olika slag. Svenska
Meda ar ett exempel pa ett sddant generikabolag som
gatt battre dn snittet for ldkemedelsbranschen, men
fondens innehav i bolaget ar ganska litet.

Bioteknikaktier har gatt relativt daligt, bland annat
p-g.a. att endast nagra fa bolag kunnat presentera
licensavtal med ldkemedelsforetag och for att ménga
bolag tvingats skéra ned pa forskningen.

Hjédrnfondens utveckling 2002 (%)
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Fonden har under dret utvecklats negativt till foljd av den svaga
utvecklingen for aktier inom bdde teknologi och ldkemedel.

Forandringar av fondens innehav

Fonden har minskat innehaven i teknologiaktier.

Det har skett bland annat genom att vi salt aktier i
Cisco och Applied Materials. Forsiljningen i Cisco
gjordes for att ta hem vinster, efter att aktien gétt bra
trots mattlig efterfragan pa nitverksutrustning. I april
salde vi delar av vart innehav i Nokia.

Vi minskade innehavet i Microsoft, som var fon-
dens storsta enskilda innehav vid arsskiftet. Trots att
vi salt mer &n halva innehavet &r Microsoft fortfaran-
de ett av fondens storsta innehav. Vi bedomer att
Microsoft &r intressant bland annat pa grund av fore-
tagets dominerande stéllning och lanseringen av nya
produkter.

Inom likemedelssektorn sélde vi omedelbart samt-
liga aktier i Elan, nir det blev ként att bolaget miss-
lyckats med ett spektakuldrt utvecklingsprojekt for
behandling av Alzheimers sjukdom. Vi kopte aktier i
Symantec och King Pharmaceuticals och under det
andra kvartalet 6kade vi vart innehav i Johnson &
Johnson. Orsaken dr att bolaget 4r pa vég att lansera
en s kallad kérlprotes” som heter Cypher. Vi bedo-
mer att produkten har stor potential.

Omsittningshastigheten i fonden var 1,31 ganger,
vilket dr hogre d4n normalt (0,47 ganger vid arsskiftet).
Totalkostnadsandelen, TKA, blev 2,00 procent,
jamfort med en totalkostnadsandel pé 1,86 procent
for 2001.

Fondens strategi
Hjarnfonden placerar i tva branscher, som bada gyn-



Balans- och resultatrakning, innehav samt noter, se sid 68

Avkastning & risk 1ér 3ar 5ar
Avkastning fond -41,3% -30,5% -24,9%
Avkastning index -36,6% -41,9% -22,5%
Volatilitet fond 21,9% 26,6% 22,8%
Volatilitet index 20,9% 21,5% 20,3%
Aktiv risk 11,1% 17,9% 14,6%
Pfizer Inc 26 100 8781 5,46%
Microsoft Corp 14 600 7 367 4,58%
Johnson & Johnson 12700 6274 3,90%
Novartis 12801 5089 3,17%
GlaxoSmithkline Plc 24593 4844 3,01%
Dell Computer Corp 17 800 4237 2,63%
Wyeth (AHP) 8400 4050 2,52%
Merck Co 8000 3695 2,30%
IBM Corp 5500 3652 2,27%
Cisco Systems Inc 27 100 3520 2,19%
Storsta bruttokdp Antal (KSEK) % av fonden
Symantec Corporation 16 000 6772 4,21%
Taiwan Semiconductor (US) 37 500 5543 3,45%
Novartis 12801 5158 3,21%
Johnson & Johnson 7 000 4274 2,66%
Affiliated Computer Services 4 000 3561 2,21%
King Pharmaceuticals Inc 8500 3508 2,18%
Abbott Laboratories 5900 2836 1,76%
Merck Co 5000 2682 1,67%
Electronic Data Systems 4000 2596 1,61%
Texas Instruments Inc 7 500 2389 1,49%
Microsoft Corp 17 400 9574 5,95%
Cisco Systems Inc 37900 6 682 4,16%
Sanofi-Synthelabo 11135 6390 3,97%
Intel Corp 22300 6131 3,81%
Affiliated Computer Services 11 000 5888 3,66%
Symantec Corpration 18 000 5803 3,61%
Applied Materials 13500 5242 3,26%
Lundbeck H 21700 5072 3,15%
Nokia 22 000 4826 3,00%
Dell Computer Corp 17 200 4 567 2,84%
Utdelning Andels- Antal Fondférm.het

Kr/andel kurs SEK andelar MSEK

981231 193,58 752 345 146
991231 219,61 759 455 167
001231 236,13 1173 346 277
011231 187,41 1306 895 245
020630 120,21 1337573 161

nas av tva langsiktiga trender. Den forsta trenden &r
att jordens befolkning lever allt langre vilket leder till
okad efterfragan pa lakemedel och medicinsk teknik.
Den andra trenden &r utvecklingen inom informa-
tionsteknologi som skapar forutsittningar for att
branscher som IT och telekom langsiktigt ska vixa
snabbare &n genomsnittsbranschen. Fonden satsar

i forsta hand pé foretag som uthalligt kan prestera
stigande vinster. Forvaltningen tar sikte p4 att identi-
fiera finansiellt stabila bolag med starka affirsmodel-
ler och bra foretagsledning.

Hjarnfonden delar arligen ut 2% av fondformogen-
heten till Stiftelsen Hjarnfonden for forskning kring
hjarnans sjukdomar. Utdelningsbeloppet for ar
2001 var 4 898 560 kronor.

Arlig avkastning (%)
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Efter flera ar med positiv avkastning for fonden, har fonden
utvecklats negativt till foljd av det dystra borsklimatet.
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Risken i fonden har de senaste dren dkat p.g.a. stora
kursrorelser for IT-relaterade foretag.
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Fonden har under de senaste dren haft en hogre risk dn index.
Samtidigt har avkastningen varit hogre.

Fondens fordelning pa branscher (%)
Index anges inom parentes

Likviditet m.m. 3,8—| ,7 Bioteknik 2,5 (2,8)

r— Lakemedel
41,4 (37,5)
IT-foretag
45,4 (50,0)

|—Med. teknik 6,9 (9,7)

Vid periodens slut underviktades IT-foretag, bioteknik och
medicinsk teknik medan ldkemedel éverviktades.

Fondens fordelning pa linder (%)
Index anges inom parentes

Taiwan 1,9 (1,4) Likviditet m.m. 3,8
Sverige 1,9 (0,4)
Tyskland 3,7 (1,4) ——
Japan 4,3 (8,6)——
Frankrike 4,6 (3,0)—
Schweiz 5,8 (5,2)—

Estland 1,5 (0,0) | | Ovriga 5,5 (6,3)
| [

— USA 59,4 (67,5)

Storbritannien 7,5 (6,3)J

Geografiskt dominerar amerikanska aktier i fonden, liksom i
index. I relativa termer underviktades dock USA.
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Lansforsakringar Internetfond

Forvaltningsteam,
Lansforsakringar Kapital-
forvaltning, t.o.m. 020531.
Philip Wendt.

(ansvarig forvaltare)

Ansvarig férvaltare fr.o.m.
020601, Theo Maas.

Fonden startade 000515
Startkurs 100 kr
Forvaltningsavgift 1,50%
Inkopsavgift 0%
Inlésenavgift 0%
Oms.hastighet 4,56
Transaktions- 0,13%
kostnad 665 tkr
TKA 3,02%
Bankgiro 5550-0391
Postgiro 524194-8

Lansforsakringar Internetfond sjonk med 51,7 procent under det forsta halvéret.
Det var 1,4 procentenheter sdmre én fondens jimforelseindex som backade

50,3 procent. Aktier i internetforetag har fortsatt att utvecklas svagt bland annat

beroende pa att foretagens investeringar dnnu inte tagit fart.

Lénsforsakringar Internetfond placerar i internet-
relaterade foretag. Placeringarna gors i aktier inom
omraden som infrastruktur, portaler, tjanster,
e-handel och uppkopplingsformer (access). E-handel
omfattar bolag som har sin huvudsakliga forsaljning
via internet, medan omrédet tjénster i forsta hand
bestar av konsultbolag inriktade pa internetldsningar.
Bolagen inom omrédet access sysslar med olika sétt
att koppla upp sig till internet, till exempel mobil
uppkoppling. Fondens jamforelseindex &r sedan
arsskiftet Dow Jones Internet Index.

Fondens utveckling —51,7%

Kurserna pa internetaktier sjonk kraftigt under det
forsta halvaret. Samst gick aktier i bolag vars verk-
samhet &r inriktad mot foretag, medan bolag som
viander sig till privatpersoner klarade sig bittre. Det
hénger samman med att den privata konsumtionen
fortsatt att vara hog, medan foretagen dragit ned pa
sina investeringar. En del av de positiva férvintning-
ar som fanns pé sektorn for ett par &r sedan byggde
just pé att ménga foretag skulle dka sina investeringar
iinternetlosningar av olika slag. Redan i borjan av
forra &ret stod det dock klart att féretagens sjunkande
vinster tvingade fram besparingsprogram och lagre
investeringstakt.

Den lagkonjunktur som USA och resten av virlden
dar inne i ser ut att bli den ldngsta pa mycket lang tid,
och i USA har foretagens vérde sjunkit mer dn under
nagon annan ldgkonjunktur sedan 1930-talet.
Foretagen har varit mycket snabba att skira i sina
kostnader for att anpassa sig till svagare konjunktur.
Den laga investeringstakten dr en viktig anledning till
att manga internetforetag har haft svart att leva upp
till forvéntningarna. Sektorn har &ven paverkats
negativt av att misstron mot foretag med svag finan-
siell stillning 6kat i sparen av avsléjandena om redo-
visningsbrott i bolag som Enron och Worldcom.

En mycket stor del av de ledande internetforetagen
ar amerikanska och fonden har tyngdpunkten i USA.
Att dollarn sjonk i virde mot kronan péverkade
dérfor fondens avkastning negativt.

Fordndringar av fondens innehav
Under perioden dkades andelen e-handel och

Internetfondens utveckling 2002 (%)
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Det kraftiga fallet for internetrelaterade aktier har bidragit till
fondens negativa utveckling.

portaler, medan vi minskade andelen tjénster och
uppkopplingsformer (access).

Under det forsta kvartalet koptes aktier i bolag som
Verisign, Ebay och BEA Systems, som redan tidigare
var stora innehav i fonden. Verisign gor sakerhets-
16sningar for verksamhet som bedrivs pa internet,
medan Ebay dr ledande pé internetauktioner och BEA
Systems dr verksamt inom internetrelaterade tjanster.

For att 6ka vara innehav i féretag som vénder sig till
konsumenter kopte vi aktier i Amazon.com. Foretaget
har goda mojligheter att dra nytta av den hdga privat-
konsumtionen.

De stora inflédena i fonden under det forsta kvar-
talet och utflodena under det andra gjorde att omsiitt-
ningshastigheten blev sd hog som 4,56 ganger, vilket
ar betydligt hogre dn under foregaende ar (3,12 géng-
er vid &rsskiftet). Pa grund av detta blev ocksa total-
kostnadsandelen, TKA, sa hog som 3,02 procent.

Fondens strategi
Fonden placerar i de delar av internetsektorn som &r
pa vig mot lonsamhet. Tyngdpunkten ligger pé fore-
tag som dr dominerande inom sina respektive omra-
den. Exempel pa sadana foretag 4r Amazon inom
detaljhandel, Ebay som &r ledande inom internetauk-
tioner och Yahoo som ér ett portal- och mediaforetag.
Internetfonden placerar i en begrénsad del av I'T-
sektorn med ett stort inslag av relativt nystartade fore-
tag. Darfor dr det realistiskt att rakna med att kurserna
pé internetaktier kommer att svinga kraftigt dven
under hosten. De foretag som blir vinnare har goda
forutséttningar att dominera sina respektive omraden.



Balans- och resultatrakning, innehav samt noter, se sid 69

Avkastning & risk 1ér 3ar 5ar
Avkastning fond —66,5% - -
Avkastning index - - -
Volatilitet fond 55,6% - -
Volatilitet index - - -
Aktiv risk - - -
Yahoo 49763 6533 10,19%
EBAY 11471 6470 10,09%
Amazon.com 44 594 6447 10,05%
AOL Time Warner 28130 3589 5,60%
Doubleclick Inc 51541 3312 5,16%
Electronic Arts 5221 3142 4,90%
TMP Worldwide 14 341 2759 4,30%
Webmethods Inc 31040 2661 4,15%
Business Objects S.A 8513 2252 3,51%
Checkpoint Software Tech 17 760 2230 3,48%
Storsta bruttokdp Antal (KSEK) % av fonden
Yahoo 93 000 16 002 24,95%
EBAY 25700 15946 24,86%
BEA Systems 93 000 14 505 22,62%
Verisign Inc 45500 12 856 20,05%
Checkpoint Software Tech 31977 10091 15,73%
Amazon.com 72 000 9543 14,88%
Mercury Interactive Corp 24901 8764 13,66%
TMP Worldwide 23719 8054 12,56%
E-trade Group Inc 78 000 7762 12,10%
Webmethods Inc 44 144 7 493 11,68%
Yahoo 76 237 13425 20,93%
EBAY 21329 12438 19,39%
BEA Systems 96 902 12423 19,37%
E-trade Group Inc 128 000 10611 16,55%
WebMD Corp 135000 9599 14,97%
Checkpoint Software Tech 33917 9535 14,87%
Amazon.com 59706 8507 13,26%
Micromuse 72 300 7 635 11,90%
Internet Security Systems 27 000 7574 11,81%
Mercury Interactive Corp 22703 7176 11,19%
Utdelning Andels- Antal Fondférm.het

Kr/andel kurs SEK andelar MSEK

001231 89,80 1806 901 162
011231 35,96 3170789 114
020630 17,38 3689816 64

Den pagaende borsnedgangen har drabbat internet-
aktier mycket hart, men langsiktigt finns fortfarande
goda forutséttningar till god vinsttillvaxt for de inter-
netforetag som lyckas. Forutséttningarna for foretag
i teknologisektorn bor forbattras nir konjunkturen
véander och stigande foretagsvinster 6kar utrymmet
for investeringar.

Arlig avkastning (%)

Il Fonden l

Fonden startade 00-05-15

00 01

Fonden har tyngts av den svaga utvecklingen for internetrela-
terade aktier. Sedan drsskiftet jimfors fonden med Dow Jones
Internet Index.

Fondens fordelning pa branscher (%)
Index anges inom parentes

Access 0,3 Likviditet m.m. 0,3

Tjanster 6,0 ————=——!

E-handel 24,4——1 — Infrastruktur 46,3

Portaler 22,7 Q

Merparten av placeringarna ligger i bolag verksamma inom
infrastruktur, portaler och e-handel.

Fondens fordelning pa linder (%)
Index anges inom parentes
Belgien 1,4
Israel 3,5—|
Frankrike 4,0 ———
Estland 4,8

Likviditet m.m. 0,3

L usas60

Fonden dr en global aktiefond, men storre delen av de
internetrelaterade foretagen finns i USA.

21



22

Forvaltningsteam,
Lansforsakringar Kapital-
forvaltning, t.o.m. 020531.
Anders Evander

(ansvarig forvaltare)
Radgivare, Friends Ivory &

Sime, Rowan Chaplin.

Ansvarig forvaltare fr.o.m.

020601, Henk Heijmans.

Fonden startade 960103
Startkurs 100 kr
Forvaltningsavgift 1,50%
Inkdpsavgift 0%
Inlésenavgift 0%
Oms.hastighet 1,72
Transaktions- 0,12%
kostnad 1582 tkr
TKA 2,06%
Bankgiro 5987-2200
Postgiro 1212469-9

Lansforsakringar Japanfond

Lansforsakringar Japanfond sjonk med 9,6 procent under det forsta halvéret.

Det var 3,2 procentenheter simre &dn fondens jimforelseindex, som backade 6,4
procent. Fonden gick sdmre 4n index 1 forsta hand f6r att fonden hade undervikt
1 konjunkturkinsliga sektorer, till exempel flygbolag, olja och ravaror.

Lénsforsakringar Japanfond placerar i stora och
medelstora borsnoterade japanska bolag. Forvalt-
ningen skottes fram till och med maj av Lansforsak-
ringar Kapitalforvaltning i samarbete med Friends
Ivory & Sime. Direfter tog ABN AMRO &ver for-
valtningen. Fondens avkastning jamfors med Morgan
Stanleys Japanindex.

Fondens utveckling —9,6%

Den japanska borsen gick bittre &n de flesta andra
borser under det forsta halvaret. Lansforsakringar
Japanfond stod pa plus dnnu i manadsskiftet april—
maj. [ maj—juni sjonk borsen dock kraftigt och vid
halvarsskiftet hade fonden backat 9,6 procent jamfort
med arsskiftet.

Japansk ekonomi har utvecklats mycket svagt i
over tio ar. I fjol sjonk tillvixten och forvantningarna
pa aktiemarknaden var lagt stdllda i borjan av éret.
Den globala dterhdmtning som borjat synas i vérlds-
ekonomin har dock paverkat dven japansk ekonomi i
positiv riktning. Exporten har dkat och flera konjunk-
turindikatorer har forbattrats samtidigt som det kom-
mit signaler om att finansmarknaderna och banksys-
temet har stabiliserats en del.

Mot bakgrund av den osékerhet som orsakades av
skandalen och konkursen i det amerikanska energi-
bolaget Enron fokuserade fonden pa bolag med stark
finansiell stéllning. Vi minskade till exempel inneha-
ven ytterligare i finanssektorn och i mjukvarutillver-
kare. I stdllet 6kade vi véra innehav i hdrdvaruforetag.

Fonden gick 3,2 procentenheter sdmre &n sitt jim-
forelseindex under perioden. Orsaken r att fonden
haft 6vervikt i sektorer som inte dr sa kénsliga for
konjunktursvingningar och undervikt i sektorer som
gynnas mycket av en konjunkturvéindning. Déarfor
drog fonden inte fullt ut nytta av att konjunkturkéns-
liga sektorer gick avsevirt béttre dn genomsnittet for
den japanska borsen.

Den japanska valutan, yenen, sjonk i virde mot
den svenska kronan med cirka fem procent under
halvaret. Det pdverkade avkastningen frdn Japan-
fonden negativt.

Forandringar av fondens innehav

Vi kopte aktier i Japans ledande snabbkdpskedja,
Ito Yokado, som redovisar bra och stabil vinstutveck-
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Den japanska aktiemarknaden gick bittre dn mdnga andra borser
under forsta halvdret, men hade trots det en negativ utveckling.
Fondens undervikt i konjunkturkénsliga sektorer paverkade fonden
negativt.

ling. Foretaget har ocksa en mycket stark finansiell
stdllning. Vi kopte aktier i varuhuskedjan Marui, som
efter en nyligen gjord omstrukturering bor ha goda
forutsattningar till tillvéxt.

Sékerhetsforetaget Secom ér ett nytt innehav i fon-
den. Bolaget har stabil vinstutveckling och gynnas av
att den japanska befolkningen blir allt 41dre samtidigt
som kriminaliteten Okar, vilket 6kar efterfragan pa
sakerhetslosningar.

Fonden minskade innehavet i Toyota, eftersom fore-
tagets nuvarande 6kningstakt pa forséljning och vinst
knappast ér uthallig. Vi bedomer dven att japanska
bilaktier ar fullvarderade idag.

Viminskade vért innehav i ['T-sektorn genom for-
sdljningar i Nomura Research, Fuji Soft ABC liksom
i Trend Micro.

Viminskade vart innehav i East Japan Railway som
fram till dess gatt betydligt battre &n index. Vi salde
ocksa aktier i elektronikforetaget Nitto Denko efter att
aktien stigit i virde. Vart innehav i ldkemedelsbolaget
Sankyo minskades, eftersom bolagets langsiktiga tillvéxt
dr beroende av tva preparat, Noscal och Mevalotin, som
bigge har vissa problem.

Vi gjorde stora férandringar av fondens samman-
sattning for att anpassa innehaven till var aktuella
framtidsbeddmning. Det gjorde att fondens omsatt-
ningshastighet blev hogre dn i fjol, 1,72 ganger att
jamforas med 0,70 ganger vid arsskiftet. Total-
kostnadsandelen (TKA) slutade pa 2,06 procent
(1,93 procent vid arsskiftet).
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Avkastning & risk 1ar 3ar 5 ar I Fonden
Avkastning fond -29,1% —22,6% —22,1% Index
Avkastning index -30,7% -22,3% -27,3% 80
Volatilitet fond 21,1% 22,6% 22,2%
Volatilitet index 22,1% 20,5% 22,7% 20
Aktiv risk 5,2% 8,5% 8,9%
R [
Toyota Motor Corp 145100 35238 4,94% I
Sony Corp 52 200 25234 3,54%
Ito-Yokado Co 53000 24 285 3,40% 40 o8 99 00 o1

teubishi ; 9
gﬂ;t;u:zzl llekvolhiniarine .6 223 ;8 Zé? ggg ;: Stora kursrorelser praglar den jgpanska aktien;larknaden.
' Fonden har haft en svag utveckling de senaste dren.
SMC Corp 16 600 17 964 2,52%
Takeda Chemical Industries 44 000 17675 2,48%
Canon Inc 51 000 17 643 2,47% Volatilitet 3 ar (%)
NTT Docomo Inc 782 17617 2,47% 40
Nissan Motor Co 275000 17 431 2,44% Hog
Japanfonden 22,6 risk
Storsta bruttokdp Antal (KSEK) % av fonden 30
Ito-Yokado Co 62 000 26 526 3,72%
Secom Co 46 500 21474 3,01%
Sumitomo Mitsui Bk Corp 443 000 20253 2,84% 20
Fanuc 44700 20074 2,81%
Nissan Motor Co 275000 19639 2,75% 10
SMC Corp 16 600 19402 2,72% .
Japan Tobacco 292 18698 2,62% hgﬁ
Toyota Motor Corp 61 300 16 674 2,34% 0
Matsushita Elect Ind 127000 16 551 2,32% 96 97 98 99 00 01 02
NTT Docomo Inc 673 16 092 2,26% Risken i fonden har dkat de senaste dren till foljd av stora
rorelser pd den japanska marknaden.
Fuji Photo Film 94 000 29830 4,18% . .
Japan Telecom Co Ltd 692 22957 3,00% 2 Avkastning/Volatilitet (7o)
Mitsubishi Estate 256 000 21521 3,02% %
Toyota Motor Corp 76 100 21404 3,00% =
Dai Nippon Printing 163 000 21234 2,98% 20 %f_
Sumitomo Mitsui Bk Corp 396 000 21015 2,95% ﬁ
Japan Tobacco 326 20786 2,91% =
Nippon Tel & Tel Corp 452 18 824 2,64% 10 G
Takefuji Corp 27780 18814 2,64% =
East Japan Railway 375 17 360 2,43% 0
Utdelning Andels- Antal Fondférm.het = .
Kr/andel Kurs SEK andelar MSEK 10 [ ] Volatilitet 3 ar

981231 - 84,92 3944 357 335 0 10 20 30 40 50
991231 0,43 174,60 6132453 1071 Fonden har de senaste dren avkastat i niva med index
001231 - 113,55 7 495704 851 samtidigt som risken varit nagot hogre.
011231 0,69 94,17 8312772 783
020630 0,59 84,59 8433043 714

Fondens strategi

Vibedomer att den globala konjunkturuppgangen
fortsitter, Aven om tillvéxttakten blir méttlig. De nagot
mer positiva signalerna om utvecklingen i japansk
ekonomi har gjort att japanska aktier gétt bttre dn
genomsnittet for virldens borser. Bidragit har dven
stigande export och positiva resultatrapporter fran
manga japanska foretag. Samtidigt har landet fort-
farande inte 16st de strukturproblem som orsakat
den mycket svaga ekonomiska utveckling Japan haft
i over tio ar. Den underliggande tonen é&r trots detta
relativt positiv.

I valet mellan olika branscher kommer vi att fort-
sdtta att minska innehaven i bilindustri och IT-foretag.
I stéllet kommer vi att 6ka vara placeringar i aktier
som gynnas av 6kad inhemsk efterfragan.

Fondens fordelning pa branscher (%)
Index anges inom parentes
Likviditet m.m. 1,9
| .y Konsumentvaror 5,3 (5,5)

Kraft 2,4 (5,1)
Industrivaror 16,7 (16,2)—|

Energi 0,0 (0,9) ;

' ! I — Kapitalvaror &

tjanster 28,9 (24,2)
Basvaror 9,3 (6,8) —

| S
Finans 13,3 (14,4) — Telekom 3,0 (4,8)

Lakemedel 5,3 (6,2) | | IT 13,8 (16,0)
Fonden behaller fokus pd branscher med relativt stabil lang-
siktig vinsttillvixt. Kapitalvaror och tjcinster samt basvaror
overviktades vid periodens slut.
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Lansforsakringar Miljoteknikfond

Forvaltningsteam,
Lansforsakringar Kapital-
forvaltning, t.o.m. 020531.
Bjorn Randevik.

Ansvarig forvaltare fr.o.m.

020601, Marcus
Blomberg.

Forvaltningsteam,
Gunnar Lindberg.

Fonden startade 901210
Startkurs 100 kr
Forvaltningsavgift 1,50%
Inkopsavgift 0%
Inldsenavgift 0%
Oms.hastighet 0,38
Transaktions- 0,22%
kostnad 200 tkr
TKA 1,84%
Bankgiro 5885-0132
Postgiro 1212470-7

Lansforsiakringar Miljoteknikfond sjonk med 24,9 procent under det forsta halvaret.
Aktier i foretag inom miljoteknik har paverkats negativt av oron pa vérldens aktie-
marknader som fick kurserna att backa kraftigt, siarskilt under det andra kvartalet.

Lansforsakringar Miljoteknikfond placerar i aktier i
foretag som tillhandahaller milj6forbéttrande teknik
av olika slag. Det kan handla om féretag som sysslar
med milj6éskyddsteknik som vattenrening, luftrening
och alternativ energiteknik. Hittills har fonden dven
placerat i miljobesparande teknik som till exempel
kommunikationsteknik, men dessa innehav kommer
att séljas. [ framtiden kommer fonden att ha en tyd-
ligare inriktning pa miljoforbattrande teknik.
Placeringarna gors i olika lander 6ver hela vérlden,
med ungefér tva tredjedelar i en global portfdlj och
en tredjedel i Norden. Fonden saknar jamforelse-
index.

Fondens utveckling —24,9%

Miljéteknikfonden gick nagot sémre dn genomsnittet
for vérldens borser under det forsta halvaret. Perio-
den kédnnetecknades av oro for kvaliteten i1 foretagens
redovisning efter avslgjanden om att flera stora fore-
tag manipulerat bokforingen.

Miljoteknikfonden paverkas i stor utstriackning av
politiska beslut och under det forsta halvéret fattades
flera beslut som langsiktigt &r positiva for de bran-
scher som fonden placerar i. Ett exempel &r beslutet i
USA att forlédnga skatterabatten for produktion av
fornybar energi i ytterligare tva ar.

Positivt var ocksa att General Electric kdpte Enron
Wind fran Enrons konkursbo. Bolaget 4r USAs enda
storre tillverkare av utrustning till vindkraftverk och
kopet har tolkats som ett forsta erkéinnande av vind-
kraftens mojligheter fran den stora elkraftsindustrin.
En annan positiv hindelse dr att sannolikheten har
okat for ett tyskt pantsystem sedan dryckesvaruindu-
strin forlorat en process mot det tyska miljodeparte-
mentet.

Alla politiska beslut har dock inte varit positiva.
Den nya danska regeringens beslut att skrinldgga tre
nya projekt for produktion av havsbaserad vindkraft
var till exempel ett stort bakslag.

Generellt géller att den svaga konjunkturen inne-
burit att miljofragor inte har prioriterats. Fondens
innehav inom alternativ energiteknik, till exempel
tillverkare av brinsleceller, har gitt bra. Aven hogre
oljepris och tendenser till en konjunkturforbattring
var positiva for fonden.

Aktier i bolag inom vattenrening utvecklades

Miljoteknikfondens utveckling 2002 (%)

mmm Fonden
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Den svaga konjunkturen har inneburit att miljéfiagor inte har
prioriterats, vilket har paverkat fondens utveckling negativt.

svagt, nér placerarnas intresse flyttade till sektorer
som &r kdnsligare for forandringar i konjunkturen.
Aktier inom kommunikationsteknik har ocksa utveck-
lats svagt.

Forandringar av fondens innehav

Utbudet av bolag inom miljoteknik ar storst i USA
och Europa. Fonden sélde under perioden aktier i
Veritas och Cisco och kopte i stillet aktier i Tandberg
och Polycom som tillverkar utrustning for videokon-
ferenser. Kopen gjordes for att 6ka fondens innehav i
en del av omréadet for kommunikationsteknik som har
stark tillvaxt till skillnad fran néatverksutrustning.

Vi kopte ocksé aktier i det danska Iuftreningsforetaget
Munters, sedan bolaget visat ytterligare ett kvartal
med stark tillvaxt.

Efter det amerikanska beslutet att forldnga produk-
tionsskatterabatten pa fornybar energi 6kade vi vara
innehav i de danska foretagen Vestas Wind Systems
och NEG Micon som bégge dr verksamma inom vind-
kraft.

Vi salde aktier i Millipore som séljer utrustning for
filtrering och analys. Motivet var att marknaden for
bolagets produkter har utvecklats daligt.

Fondens storsta innehav dr Johnson Matthey som
sdljer komponenter for katalysatorer. Motivet &r att
det finns en stor och stabil efterfragan fran bilindu-
strin pé bolagets produkter.

Fondens omséttningshastighet var 0,38 ganger, att
jamforas med 0,17 ganger vid arsskiftet. Totalkost-
nadsandelen (TKA) var 1,84 procent, vilket var ndgot
hogre dn vid arsskiftet (1,73 procent).
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Avkastning & risk 1ér 3ar 5ar
Avkastning fond -42,2% -30,6% -16,0%
Avkastning index - - -
Volatilitet fond 21,2% 26,1% 22,8%
Volatilitet index - - -
Aktiv risk - - -
Johnson Matthey 126 029 17 553 8,79%
Munters 65 000 13195 6,60%
Whole Foods Market 28 000 12425 6,22%
Vestas Wind Systems 40 000 9741 4,88%
Tandberg 85000 9245 4,63%
NEG Micon (Nordtank) 30000 8386 4,20%
Suez (Lyonnais des Eaux) 32000 7702 3,85%
Vivendi Environnement 24 000 6675 3,34%
Gamesa 35000 5831 2,92%
TRC Co's Inc 29250 5472 2,74%
Storsta bruttokdp Antal (KSEK) % av fonden
Tandberg 69 000 10358 5,18%
Vestas Wind Systems 25000 7 663 3,84%
Polycom Inc 16 000 5095 2,55%
NEG Micon (Nordtank) 13000 4006 2,01%
Munters 20 000 3681 1,84%
Solarworld 7 000 1819 0,91%
Tetra Tech Inc 7 500 1441 0,72%
Tomra Systems 15000 1319 0,66%
Novozymes, B 5000 1061 0,53%
Vivendi Environnement 3000 1038 0,52%
NEG Micon (Nordtank) 18 500 4742 2,37%
Tomra Systems 45000 3300 1,65%
TRC Co's Inc 8000 3198 1,60%
Vestas Wind Systems 12 500 2918 1,46%
Veritas Software Corp 6 000 2131 1,07%
Mykrolis Corp 13536 2088 1,05%
Cisco Systems Inc 12 000 1946 0,97%
Millipore Corp 4500 1838 0,92%
Juniper Networks 13500 1671 0,84%
Waters Corp 6000 1651 0,83%
Utdelning Andels- Antal Fondférm.het

Kr/andel kurs SEK andelar MSEK

981231 0,94 175,99 801472 141
991231 3,39 212,10 894 679 190
001231 1,94 272,13 1347037 367
011231 0,50 182,84 1451782 265
020630 2,36 135,35 1476219 200

Fondens strategi

Fonden kommer successivt att delvis dndra inrikt-
ning. I forsta hand kommer aktier i bolag inom omra-
det for kommunikationsteknik att sdljas och ersittas
med aktier i foretag som har en tydligare inriktning
pa miljoteknik. Tyngdpunkten ligger pé storre bolag
som levererar miljoforbattrande teknik.

Den globala aktiedelen kommer dven i framtiden
att utgora ungefir tva tredjedelar av fonden. Forvalt-
ningen av den ena delen kommer delvis att kopplas
till index inriktade pa miljoteknik. Den andra delen
av den globala portfoljen ska forvaltas av ABN
AMROs globala analysteam, bland annat nér det
giller placeringar inom alternativ energi som till
exempel solceller, vindkraft och brénsleceller.

En tredjedel av fonden kommer precis som hittills
att placeras i nordiska aktier och hér skots forvalt-
ningen av ABN AMROs dotterbolag Alfred Berg.

Arlig avkastning (%)

I Fonden

30
20
10
o -

97 98 99 00 01

Efter flera ar med positiv avkastning for fonden har utveckling-
en den senaste tiden varit svag. Fonden saknar jamforelseindex.

Volatilitet 3 ar (%)
40

Miljéteknikfonden 26,1
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Risken i fonden har dkat betydligt de senaste dren till foljd av
stora rérelser pa aktiemarknaderna.

Avkastning/Volatilitet (%)
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Fonden saknar jamforelseindex.

Fondens fordelning pa branscher (%)
Index anges inom parentes
Atervinning 5,1 | |

Likviditet m.m. 4,1

e Alternativa
produkter 10,9

Vattenrening 20,8—|
|—Energi 23,8

Kommunika-
tionsteknik 9,8

Luftrening 21,0 Q

Konsult/service 4,4

Fonden hade vid slutet av perioden en stor exponering mot
bolag inom energi, luft- och vattenrening samt kommunika-
tionsteknik.

Fondens fordelning pa linder (%)
Index anges inom parentes

Ovriga 3,2
Osterrike 2,7—| |
Spanien 2,9 —————
Tyskland 6,4 =1

Norge 7,2—|

Frankrike 7,2——
I—Sverige 14,6

Danmark 10,9 —,
I—Storbritannien 13,1

Utbudet av bolag inom miljéteknikbranschen dr storst i USA
och Europa. Ddrfor har fonden en stor exponering mot dessa
marknader.

Likviditet m.m. 4,1

———USA27,7

Hog
risk

Lag
risk

25



26

Lansforsakringar Nordamerikafond

Forvaltningsteam,
Lansforsakringar Kapital-
forvaltning, t.o.m. 020531.
Anders Evander

(ansvarig forvaltare)

Philip Wendt, Jonas
Edholm , Stuart Quint
Robert Bloom.

Ansvarig forvaltare fr.o.m.
020601, David L Watson.

Fonden startade 960103
Startkurs 100 kr
Forvaltningsavgift 1,50%
Inkopsavgift 0%
Inlésenavgift 0%
Oms.hastighet 2,03
Transaktions- 0,08%
kostnad 1626 tkr
TKA 2,09%
Bankgiro 5987-2218
Postgiro 1212471-5

Lansforsiakringar Nordamerikafond sjonk med 26,3 procent under det forsta

halvaret. Det var 0,2 procentenheter saimre dn fondens jamforelseindex, som

backade 26,1 procent. Undervikt i energi och basvaror och tidigare overvikt i
IT har paverkat fonden negativt jamfort med index.

Lénsforsakringar Nordamerikafond placerar i ameri-
kanska och kanadensiska aktier. Inriktningen &r
framst stora kvalitetsbolag som kan uppvisa stabil
vinsttillvixt. Fondens avkastning jaimfors med
Morgan Stanley Nordamerikaindex.

Fondens utveckling —26,3%

Nedgéangen pa den amerikanska borsen tog ny fart
under arets andra kvartal. Tva utlosande faktorer var
nedgéngen for dollarn och nya avslgjanden om
bokforingsbrott i stora foretag. For svenska sparare
i Nordamerikafonden forstirktes nedgangen pa den
amerikanska borsen av att dollarn sjéonk med om-
kring 15 procent i virde mot kronan under érets
forsta sex manader.

I borjan av aret dominerade positiva effekter.

De flesta foretag sénkte drastiskt sina lagernivéer i
slutet av forra éret, eftersom beddmningen da var att
konjunkturnedgangen skulle bli djup. I bérjan av det
hir aret ljusnade konjunkturbilden dter och féretagen
okade da sina lagernivaer till mer normala nivaer.
Den produktion som krévdes for denna lagerupp-
byggnad bidrog till att ekonomin vixte snabbt under
det forsta kvartalet.

De konjunkturprognoser som kommit under slutet
av perioden har stirkt bilden av att ekonomin ar pa
vég att forbattras. Hushallens framtidsforvéntningar
har varit 6verraskande positiva och konsumtionen
har héllits uppe.

Valet av enskilda virdepapper har inte bidragit
positivt till fondens avkastning jaimfort med index.
Inom sektorerna teknologi, finans och likemedel gav
fondens innehav dock béttre avkastning &n genom-
snittet for respektive sektor. Daremot gick fondens
innehav i telekom, industrivaror och konjunkturkéns-
liga konsumentvaror sdmre &n genomsnittet for
respektive bransch. Konkurserna i Enron, Global
Crossing och McLeod gjorde att aktierna i foretag
i samma sektorer som dessa sjonk kraftigt. Det
paverkade fonden negativt i jamforelse med index.

Fordndringar av fondens innehav
I forvaltningen har vi haft en forsiktig strategi,
vilket har bidragit positivt till fondens avkastning
jamfort med index.

Vi har haft 6vervikt i branschen konsumentvaror.

Nordamerikafondens utveckling 2002 (%)
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Utvecklingen pa den amerikanska aktiemarknaden har varit svag
under perioden, trots tecken pd en vindning i konjunkturen.

Generellt har vi dock minskat avvikelserna jamfort
med index.

Vi sélde aktier i bolaneforetaget Fannie Mae och
kopte i stéllet sakforsakringsbolaget Allstate, som &r
ett lagt virderat bolag med goda forutsdttningar att
hdja premienivaerna. Vi sélde dven delar av vért inne-
hav i Procter & Gamble. I stillet 6kade vi vért innehav
i lakemedelsforsiljaren CVS.

Inom teknologisektorn salde vi vara aktier i LAM
Research, Teradyne och Novellus efter att kurserna
stigit. Vi ersatte dessa innehav med innehav i Hewlett-
Packard och Qualcomm, som motsvarar respektive
bolags andel i fondens jaimforelseindex.

Vi avvecklade vara innehav i telekomforetagen
Qwest och American Tower och minskade innehavet i
WorldCom. I stéllet kopte vi SBC och Bellsouth, som
ocksa ar telekomforetag.

Vi gjorde stora fordndringar av fondens samman-
sittning for att anpassa innehaven till var framtidsbe-
domning. Det gjorde att fondens omséttningshastighet
blev betydligt hdgre &n vid arsskiftet (2,03 génger att
jamforas med 0,74 ganger). Totalkostnadsandelen
(TKA) slutade pa 2,09 procent, ndgot hogre &n vid
arsskiftet (1,94 procent).

Fondens strategi

Sedan ABN AMRO tog &ver forvaltningen i juni har
avvikelserna fran jimforelseindex minskats. Strategin
for fonden bygger pa en dvertygelse om att konjunk-
turen fortsétter att forbéttras, men att uppgéngen blir
mattlig. Det kvarstar en del allvarliga obalanser i ame-
rikansk ekonomi som bromsar uppgangen. De vikti-
gaste av dessa dr att manga foretag har svag finansiell
stdllning och att amerikanska hushéll har en hog



Balans- och resultatrakning, innehav samt noter, se sid 71

Avkastning & risk 1ér 3ar 5ar
Avkastning fond -34,7% -27,1% 13,1%
Avkastning index -32,6% -22,9% 29,7%
Volatilitet fond 19,4% 20,4% 20,1%
Volatilitet index 17,4% 19,3% 19,2%
Aktiv risk 5,4% 4,4% 4,7%
Pfizer Inc 124 000 41717 4,87%
Procter & Gamble Co 48900 41274 4,82%
Coca-Cola Co 76 100 39420 4,60%
Citigroup Inc 99 800 36 049 4,21%
Colgate Palmolive 75400 35465 4,14%
American Intl Group 55100 34095 3,98%
Johnson & Johnson 68 700 33941 3,96%
Medtronic 84900 33480 3,91%
Gillette Co 103 500 32806 3,83%
Masco Corp 117 700 29053 3,39%
Storsta bruttokdp Antal (KSEK) % av fonden
Nasdaq 100 189 000 66213 7,73%
Electronic Data Systems 85200 44816 5,23%
Colgate Palmolive 72500 39347 4,59%
Gillette Co 103 500 36 150 4,22%
Qualcomm 105 800 34 264 4,00%
Procter & Gamble Co 38300 33596 3,92%
Medtronic 73300 32976 3,85%
Walt Disney Co 143 000 31516 3,68%
Masco Corp 117 700 29889 3,49%
Coca-Cola Co 52 300 28305 3,30%
Nasdaq 100 189 000 60317 7,04%
Wal Mart Stores Inc 56 000 30581 3,57%
General Electric Co (US) 103 786 30395 3,55%
Microsoft Corp 56 600 28 207 3,29%
Exxon Mobil Corp 70 650 27177 3,17%
Intel Corp 72 100 20757 2,42%
Wells Fargo 40 200 19935 2,33%
IBM Corp 21300 17 540 2,05%
Liberty Media Grp, A 138 800 15731 1,84%
Merck Co 26 300 14775 1,72%
Utdelning Andels- Antal Fondférm.het

Kr/andel kurs SEK andelar MSEK

981231 0,59 239,78 1719825 412
991231 0,34 316,19 2510514 794
001231 0,94 293,58 2834883 832
011231 1,84 261,27 3615329 945
020630 2,40 190,59 4496 572 857

skuldsittning. Det stora underskottet i betalningsba-
lansen r ocksa oroande. Aven om de hiir obalanser-
na inte hotar vérldsekonomin, maste de justeras.
Virdknar med att den amerikanska centralbanken
kommer att avvakta med rintehdjningar for att under-
latta en sddan anpassning.

Var strategi r att fokusera pa tillvixtforetag som
kan prestera stabila vinstdkningar oberoende av
hastigheten i den ekonomiska aterhdmtningen. Det
innebdr foretag i branscher som konsumentvaror,
finans och hélsovard. Vi satsar ocksa pa konjunktur-
kénsliga foretag som snabbt far glidje av en konjunk-
turvindning, i férsta hand inom séllankdpsvaror,
industri och energi. Inom IT tror vi mest pa mjuk-
varuforetag.

Arlig avkastning (%)
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Efter flera starka dr for den amerikanska aktiemarknaden har
konjunkturavmattningen resulterat i en svag utveckling de
senaste dren.
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Volatiliteten i fonden har okat till foljd av senaste drens stora
rorelser pd den amerikanska aktiemarknaden.

Avkastning/Volatilitet (%)
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Fonden har de senaste dren haft en ndagot ligre avkastning dn
index, samtidigt som risken i fonden har varit hogre.

Fondens fordelning pa branscher (%)
Index anges inom parentes

Likviditet m.m. 7,0

—l Konsumentvaror
Industrivaror 20,5 (9,1)

13,0 (11,5)—|

658 -

, . | Kapitalvaror
. & tjanster

Finans 11,0(12,8)
11,1 (20,6)

Kraft 0,0 (3,2) ——— 1T 13,6 (14,5)

Basvaror 0,0 (3,2)
Telekom 0,0 (3,9) Lakemedel 17,7 (14,4)
IT, telekom och finans underviktades under perioden medan

mer defensiva branscher som likemedel och konsumentvaror
overviktades.
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Lansforsakringar Smabolagsfond

Forvaltningsteam,
Lansforsakringar Kapital-
forvaltning, t.o.m. 020531.
Gunnar Lindberg

(ansvarig forvaltare).

Ansvarig forvaltare fr.o.m.
020601, Gunnar Lindberg.

Fonden startade 970901

Startkurs 100 kr

Forvaltningsavgift
0,75-2,50%*

Inkopsavgift 0%
Inldsenavgift 0%
Oms.hastighet 0,77
Transaktions- 0,15%
kostnad 530 tkr
TKA 1,68%
Bankgiro 5197-6165
Postgiro 454 82 55-1

* Resultatbaserad avgift

Lansforsakringar Smabolagsfond sjonk med 16,0 procent under det forsta

halvaret. Det var 5,2 procentenheter simre dn fondens jamforelseindex,
som backade 10,8 procent. Den viktigaste forklaringen till att fonden gick
samre dn index var att fonden hade for stor andel placerad i tillvéxtforetag,

bland annat inom [T-sektorn.

Lansforsakringar Smébolagsfond placerar i aktier i
mindre och medelstora svenska bolag med bors-
vérden pa upp till tio miljarder kronor. Fondens jam-
forelseindex dr Carnegie Smabolagsindex, CSX.
Fonden har en resultatbaserad forvaltningsavgift,
vilket innebér att forvaltningsavgiften blir hdgre ju
bittre fonden géar jamfort med index. Sedan start har
fonden givit en arlig avkastning pa 3,0 procent,
medan jamforelseindex under samma period stigit
0,8 procent. Forvaltningen tar i forsta hand sikte pa
att hitta intressanta och attraktivt varderade bolag.
Darfor kan fondens férdelning mellan olika bran-
scher och bolag se helt annorlunda ut &n sammanstt-
ningen av fondens jaimforelseindex. En konsekvens
av det blir ocksa att fondens avkastning kan avvika en
hel del fran jimforelseindex.

Fondens utveckling —16,0%

Hittills i ar har aktier i sma bolag utvecklats bittre dn
aktier i stora bolag, men skillnaderna ar stora mellan
olika sektorer. Smabolag som &r verksamma inom IT
har gatt daligt, medan bolag i konjunkturkénsliga
branscher som skog och verkstad klarat sig béttre.
Fonden har haft en storre andel tillvaxtaktier, bland
annat i I'T- och telekombolag, 4n dessa sektorers
andel av jamforelseindex. Dessa branscher gick
betydligt simre dn den genomsnittliga smébolags-
aktien pa Stockholmsbdrsen, bland annat beroende
pa Ericssons laga efterfrdgan pé underleverantorers
produkter och tjanster. Det dr en viktig forklaring till
att fonden gatt simre 4n index.

Manga traditionella verkstads- och handelsbolag
vérderas fortfarande forsiktigt pa bérsen. Sméabolag
vérderas ldgre dn storre bolag &ven inom de hér sekto-
rerna. En forklaring till skillnaden i vardering ar att
aktier i mindre bolag kdps och séljs i mindre omfatt-
ning, vilket gor det svart for manga stora placerare att
investera i mindre bolag. Trots det finns mycket som
talar for att varderingsskillnaden fortfarande ar for
stor. Det talar for att smabolagsaktier har goda méj-
ligheter att ga battre 4n aktier i stora bolag. Ett annat
alternativ &r att manga mindre bolag kops upp.

Forandringar av fondens innehav

Under perioden har vi dragit ned vara innehav i bolag
med hog finansiell risk, eftersom vi raknar med att

Smaébolagsfondens utveckling 2002 (%)
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Fonden har haft en negativ utveckling under forsta halvaret.
Avwvikelsen mot index beror frdmst pd en 6vervikt i tillvixtaktier
inom IT och telekom.

det kommer att bli svért for flera bolag att forstirka
sin finansiella stdllning genom nyemissioner sé linge
det negativa borsklimatet bestar.

Den laga virderingen av mindre bolag skapar forut-
sattningar for uppkdp. Vid valet av bolag har vi dérfor
tagit hinsyn till mgjligheten att bolaget kps upp.

Vi har haft fortsatt tonvikt pa tillvaxtaktier &ven om
vi minskat innehaven i vissa I'T- och telekomaktier,
dér osdkerheten om den framtida tillvéixten fortfaran-
de dr mycket stor. Kop av aktier har gjorts i bioteknik-
bolag, till exempel Karo Bio, som forskar inom omra-
det nukledra receptorer. Nukledra receptorer &r protei-
ner inne i cellkdrnan som fungerar som mottagare for
olika &mnen. Genom att identifiera och kartlagga
sadana hér receptorer blir det mojligt att utforma lake-
medel med farre eller inga bieffekter. Bolaget har
tecknat samarbetsavtal med flera av vérldens ledande
lakemedelsbolag och képet av Karo Bio har inneburit
att fondens innehav i hidlsovardssektorn har 6kat. Till
det har ocksa kopen i Pyrosequencing, Meda och
Medivir bidragit.

Inom IT har vi salt hela vart innehav i Enea och
vi accepterade uppkdpserbjudandet pa IMS. Vi har
kraftigt minskat innehavet i speltillverkaren Digital
Illusions efter att aktien stigit i vérde.

Inom telekom har vi salt en stor del av vara aktier
i Allgon och kopt Telelogic. Bland 6vriga storre kop
finns Frango och Elektronikgruppen.

Tillsammans med andra stordgare medverkade vi
ien riktad nyemission i TurnlIT. Risknivan i bolaget
ar hog, men vi har férhoppningar om att bolaget efter
kapitaltillskottet 6kar sina mojligheter att framdeles
bli mer 16nsamt. Vi har kdpt produkttankerbolaget



Balans- och resultatrakning, innehav samt noter, se sid 72

Avkastning & risk 1ér 3ar 5ar
Avkastning fond -33,1% -10,3% -
Avkastning index -13,0% 4,1% -
Volatilitet fond 27,4% 35,2% -
Volatilitet index 21,9% 26,7% -
Aktiv risk 21,9% 13,9% -
Expanda, B 733400 27 869 7,36%
Allcards Service Center 234300 16 167 4,27%
Traction, B 171 000 14 535 3,84%
Elektronikgruppen, B 256 100 12293 3,25%
Telelogic 1850050 12025 3,18%
Meda, A 116 933 11693 3,09%
New Wave Group, B 83100 10720 2,83%
PEAB, B 208 000 10192 2,69%
Intentia, B 317 820 9789 2,59%
Ljungberggruppen, B 103 900 8987 2,38%
Storsta bruttokdp Antal (KSEK) % av fonden
Intentia, B 293 500 16 660 4,40%
Telelogic 1243 000 11502 3,04%
Turnit, B 1443177 8206 2,17%
Brostrém 177 400 6844 1,81%
Karo Bio 19125 5760 1,52%
Medivir, B 78 500 4854 1,28%
Teleca, B 95 850 4744 1,25%
Tornet 32800 4689 1,24%
Castellum 39900 4626 1,22%
Haldex 41400 4530 1,20%
Intentia, B 161 900 13776 3,64%
Castellum 91 900 10459 2,76%
Telelogic 768 000 9380 2,48%
Hexagon, B 44 000 7 501 1,98%
Aligon, B 106 600 7271 1,92%
Teleca, B 116 100 5776 1,53%
Axfood 29 000 4470 1,18%
Digital lllusions 97 200 4387 1,16%
IMS Data 1037 000 4187 1,11%
Billerud 45000 3901 1,03%
Utdelning Andels- Antal Fondférm.het

Kr/andel kurs SEK andelar MSEK

981231 - 116,44 1578359 184
991231 - 224,42 1623276 364
001231 0,85 206,12 2975639 613
011231 0,83 136,27 3179656 433
020630 3,13 112,03 3377738 378

Brostrom som har god l6nsamhet och attraktiva
nyckeltal. En del av vért innehav 1 Axfood har salts
efter att kursen stigit.

Smabolagsfonden forvaltas aktivt och omsitt-
ningshastigheten i fonden var 0,77 ganger for det
forsta halvaret, vilket var lagre 4dn vid arsskiftet (0,89
géanger). Totalkostnadsandelen (TKA) blev 1,66
procent, att jimforas med 1,43 procent vid arsskiftet.

Fondens strategi
Maénga smabolag virderas fortfarande forsiktigt pa
borsen och smabolagen har goda forutsittningar att
hivda sig vl jamfort med de storre bolagen, nér
konjunkturen forstarks och borskurserna vinder upp.

Forvaltningen r i forsta hand inriktad pé att vilja
rétt aktier och fondens sammanséttning kan dérfor
avvika en del fran index. Vi prioriterar bolag med
goda utsikter till stigande vinster och letar fraimst
efter bolag dér den framtida tillvéxten inte vérderas
fullt ut pa borsen. Vi kommer att fortsétta att minska
innehaven i bolag med svag finansiell stéllning.

Vi dr underviktade i rdvaror och finanssektorn,
eftersom vi tror att dessa sektorer langsiktigt kommer
att ga sdmre &n aktier i tillvixtbolag.
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Den svaga utvecklingen pd Stockholmsbérsen har paverkat
utvecklingen for smabolag negativt.
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Risken i fonden har varit mycket hog de senaste aren. Utveck-
lingen for smabolagsaktier har préglats av stora kursrérelser.

Avkastning/Volatilitet (%)
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Fonden har de senaste dren haft en ldgre snittavkastning din
index, samtidigt som risken varit hogre.

Fondens fordelning pa branscher (%)
Index anges inom parentes

Tjanster 2,3 (2,4)
Media och underhélln.—l

Likviditet m.m. 1,0

F——Ravaror 1,2 (6,9)

2,5(3,7) )
Telekor;;nunikation . —— Industri 27,8 (27,1)
IT 18,1 (10,5) ——1
Finans 12,1 (22,4)——

Konsumentvaror
Halsovard 11,6 (11,5) 16,6 (11,9)

Under forsta halvaret har fonden haft en fortsatt overvikt i till-
vixtaktier inom IT och telekom. Samtidigt underviktades
branscher som finans och rdvaror.
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Lansforsakringar Sverigefond

Forvaltningsteam,
Lansforsakringar Kapital-
forvaltning, t.o.m. 020531.
Anders Larsson

(ansvarig forvaltare)
Michael Persson, Peder

Tiricke, Gunnar Lindberg.

Ansvarig forvaltare fr.o.m.

020601, Michael Persson.

Fonden startade 901210
Startkurs 100 kr
Forvaltningsavgift 1,30%
Inkdpsavgift 0%
Inlésenavgift 0%
Oms.hastighet 0,52
Transaktions- 0,12%
kostnad 2905 tkr
TKA 1,53%
Bankgiro 5885-0116
Postgiro 1212474-9

Lansforsakringar Sverigefond sjonk med 22,5 procent under det forsta halvaret.
Det var 1,6 procentenheter simre dn fondens jamforelseindex som utvecklades
—20,9 procent. Den viktigaste forklaringen till att fonden gick sdmre &dn jamforelse-
index var att fonden hade for stor del placerad i teleoperatorer 1 borjan av aret.

Lansforsakringar Sverigefond placerar i stora och
medelstora foretag noterade pa Stockholmsbérsen.
Fonden ér i forsta hand inriktad pa stora och vilkianda
svenska bolag. Fondens avkastning jamfors sedan
arsskiftet med SBX Cap.

Bytet av jimforelseindex préglade forvaltningen i
borjan av aret. Fondens nya jamforelseindex innehal-
ler farre bolag och dr dessutom free float-baserat. Det
innebar att de olika bolagens vikt i index bestdms av
den andel av respektive bolags aktier som verkligen
ar tillgdnglig for handel pé borsen. En effekt av det
blir till exempel att Telias vikt i index minskar, efter-
som bara virdet av de aktier som staten salt ut rdknas
med i index.

Fondens utveckling —22,5%

Aret bérjade med signaler om en konjunkturvind-
ning i USA och i resten av virlden. I Sverige skrevs
tillvéxtprognoserna upp i borjan av aret, och under
varen och bérjan av sommaren har den bilden succes-
sivt forstarkts. Trots det har borsen fortsatt att falla.
Nedgéangen har bland annat orsakats av den misstro
mot aktiemarknaden som f6ljt i sparen pé avslojan-
dena om manipulation av bokforingen i bolag som
Enron och WorldCom. Stockholmsbdrsen har fallit
mer dn genomsnittet for virldens borser. Det beror pa
att telekomaktier gatt mycket daligt och att telekom-
relaterade aktier vager tungt pa Stockholmsbdrsen.

I borjan av aret hade fonden storre andel teleopera-
torer dn sektorns andel i jimforelseindex. Det dr den
viktigaste forklaringen till att fonden gick sdmre &n
index. Andra forklaringar &r att fonden periodvis
hade 6vervikt i Skandia, vars aktiekurs gatt simre &n
index. Fonden har &ven tappat mot index genom att
kursvinnare som Nobel Biocare och Swedish Match
inte fanns med bland innehaven. Var beddmning var
att dessa bolag virderades for hogt. I Nobel Biocares
fall innebér ocksa den begrinsade handeln i bolagets
aktier en risk.

Forandringar av fondens innehav

Vi har successivt kat vara innehav i konjunkturkéins-
liga branscher som skog och verkstad. Motivet r att
vi riknar med att starkare konjunktur kommer att
leda till att foretagen i de hér branscherna kommer att
kunna rapportera om stigande vinster. Den hér strate-
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Stockholmsborsen har fallit mer dn genomsnittet for vérldens
bérser. Det beror pa att telekomaktier, som viger tungt pa
Stockholmsbérsen, utvecklats mycket svagt.

gin har paverkat fondens avkastning positivt jamfort
med index.

Vi har gjort stora kop i SCA och Sandvik och har
ocksa varit 6verviktade bland annat i Skanska och
Eniro. Vi har haft en viss 6vervikt i H&M, som ar ett
bolag med en bra affarsidé som man visat att man
konsekvent kunnat utveckla.

Vi har successivt minskat vart innehav i Telia, men
det dr i forsta hand en konsekvens av att Telias vikt i
jamforelseindex minskade i samband med bytet av
jamforelseindex. Vi har ocksé sélt en del SEB-aktier,
eftersom SEB ér den bank som 4r mest inriktad p&
investment banking, till exempel foéretagsaffarer och
véardepappershandel, dir utsikten for Ionsamhet
beddms som sémre.

Ericsson presenterade i slutet av april en rapport for
det forsta kvartalet som var betydligt sémre dn véntat.
Aktiekursen sjonk kraftigt och osdkerheten om
utvecklingen inom telekomsektorn 6kade ytterligare
under det forsta halvaret. Osdkerheten giller bland
annat teleoperatdrernas finansiella problem och vilka
konsekvenser det far for utbyggnaden av den tredje
generationens mobilndt. Detta paverkar bade tele-
operatorerna och foretag som Ericsson som réknat
med att kunna silja system till de nya niten. Forvént-
ningarna pa tillvixten for telekomsektorn har sénkts
mycket kraftigt de senaste aren.

Fonden har under halvéret i stort sett haft lika stora
innehav i Ericsson och Nokia som respektive bolags
andel i jimforelseindex. Jimfort med index har
fonden dérfor inte paverkats negativt av den svaga
kursutvecklingen for Ericsson. Men kursfallet for
Ericsson dr en viktig forklaring till att Stockholms-
borsen —och ddrmed dven fonden — har gétt daligt.



Balans- och resultatrakning, innehav samt noter, se sid 73

Avkastning & risk 1ér 3ar 5ar
Avkastning fond -25,4% -19,2% 15,9%
Avkastning index -23,2% -11,1% 20,2%
Volatilitet fond 28,1% 23,6% 23,2%
Volatilitet index 25,8% 23,2% 22,9%
Aktiv risk 3,7% 3,7% 3,7%
Nordea 6334512 315459 9,55%
AstraZeneca (SDB) 820 549 313860 9,50%
Hennes & Mauritz, B 1225838 224 328 6,79%
Ericsson LM, B 14709719 201 523 6,10%
Svenska Handelsb, A 1172988 163 045 4,94%
Volvo, B 852 350 160 668 4,86%
Electrolux, B 831170 152 520 4,62%
SEB, A 1363 305 130 196 3,94%
Foéreningssparbanken, A 1 068 797 123980 3,75%
Sandvik 523920 119192 3,61%
Storsta bruttokdp Antal (KSEK) % av fonden
Ericsson LM, B 9356727 293603 8,89%
AstraZeneca (SDB) 375660 183 308 5,55%
Nordea 2137403 114 984 3,48%
Hennes & Mauritz, B 393 985 74 367 2,25%
Assa Abloy, B 486 409 64 098 1,94%
Nokia (SDB), A 334 699 63 863 1,93%
Electrolux, B 374139 62 256 1,88%
Sandvik 262 940 60 667 1,84%
Securitas, B 291 154 58 351 1,77%
Swedish Match 712958 55620 1,68%
Telia 2853530 114792 3,48%
AstraZeneca (SDB) 201 853 101 895 3,09%
SCA, B 239590 78090 2,36%
Skanska, B 681117 50422 1,53%
Nokia (SDB), A 224 666 48 866 1,48%
Ericsson LM, B 970679 48786 1,48%
SEB, A 477872 46 577 1,41%
Tele2, B 156 824 44 697 1,35%
Eniro 540 004 41561 1,26%
Securitas, B 210101 41451 1,25%
Utdelning Andels- Antal Fondférm.het

Kr/andel kurs SEK andelar MSEK

981231 4,81 492,62 3728196 1837
991231 6,74 787,93 4358 841 3434
001231 9,23 680,62 6163796 4195
011231 10,85 589,39 6853 509 4039
020630 14,16 445,74 7 409 888 3303

Fondens omsittningshastighet var 0,52 génger vilket
var nagot lagre dn vid arsskiftet (0,57) och totalkost-
nadsandelen (TKA) var 1,53 procent, vilket var ndgot
hogre dn vid arsskiftet (1,51 procent).

Fondens strategi

Vi rdknar med att konjunkturen fortsétter att forstér-
kas, men att uppgéngen blir mattlig. De flesta
resultatrapporter som presenterades under det forsta
halvaret har legat i linje med forvantningarna. Vi
tycker nu att férutsittningarna dr goda for att vinster-
na ska kunna stiga en del under det andra halvaret,
sdrskilt for foretag i konjunkturkénsliga branscher.
Det beror bade pa de stora kostnadsnedskarningar
som manga bolag genomforde i fjol och pé en viss
okning av efterfragan. Vi rdknar med att nedgangen
pa vérldens bdrser bromsas upp och att borserna
véinder upp under det andra halvaret. Fonden behaller
dérfor tyngdpunkten pa konjunkturkénsliga bran-
scher och bolag, eftersom dessa forst kommer att
kunna redovisa stigande vinster som ett resultat av
att konjunkturen blir battre.
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Efter flera ar med hog avkastning har fonden de senaste dren
haft en svag utveckling. Fonden jiamfors sedan arsskiftet med
indexet SBX Cap.
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Risken i fonden har varit relativt konstant det senaste dret.
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Fonden har de senaste dren haft en ndagot simre snittavkast-
ning dn index samtidigt som risken varit marginellt hogre.

Fondens fordelning pa branscher (%)
Index anges inom parentes

Media och underhélln.—l ,7Tjénster 3,5 (4,4)

?eiligﬁr)nunikation Hindtetmm. 0,3
— 2

Révaror 6,6 (7,9)

11,1 (10,3)
IT1,1 (1,1)—' L—Industri 18,5 (18,3)

L Konsumentvaror
14,2 (12,4)

|— Halsovard 12,4 (13,6)

Innehaven i konjunkturkinsliga branscher som ravaror och
industri har successivt okats under perioden.

Finans 31,9 (31,6) J

Hog
risk

Lag
risk
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Lansforsakringar Tillvixtmarknadsfond

Forvaltningsteam,
Lansforsakringar Kapital-
forvaltning, t.o.m. 020531.
Anders Evander

(ansvarig forvaltare)
Stuart Quint.

Ansvarig forvaltare fr.o.m.

020601, Joseph van den
Heuvel
Forvaltningsteam,
Joseph van den Heuvel,

Jirl Heijstee.

Fonden startade 980901
Startkurs 100 kr
Forvaltningsavgift 1,70%
Inkopsavgift 0%
Inlésenavgift 0%
Oms.hastighet 1,10
Transaktions- 0,19%
kostnad 1032 tkr
TKA 2,52%
Bankgiro 5066-0182
Postgiro 486 18 19-3

Lansforsakringar Tillvixtmarknadsfond sjonk med 9,2 procent under det forsta

halvaret. Det var 2,7 procentenheter béttre dn fondens jamforelseindex, som

backade 11,9 procent. Fonden borjade dret med 6vervikt i Mexiko, Ryssland
och resten av Osteuropa, vilket bidrog positivt till fondens utveckling.

Lénsforsakringar Tillvixtmarknadsfond placerar i
borsnoterade aktier pa tillvixtmarknader i Asien,
Latinamerika, Osteuropa, Mellandstern och Afrika.
De storsta enskilda marknaderna 4r Sydkorea, Taiwan,
Sydafrika, Mexiko, Indien, Kina, Ryssland, Israel och
Brasilien. Placeringarnas tonvikt ligger pa attraktivt
virderade aktier i bolag med stabila tillvixtmdjligheter
ilédnder med goda ekonomiska forutsittningar. Fondens
jamforelseindex dr Morgan Stanley Emerging Markets
Free Index.

Fondens utveckling —9,2%

Borserna pa de flesta tillvixtmarknader borjade aret
starkt och Tillvaxtmarknadsfonden steg 9,5 procent
under de forsta tre manaderna. Dérefter har dven
tillvixtmarknaderna drabbats av det negativa bors-
klimatet och kurserna sjonk kraftigt under det andra
kvartalet.

Kina hade en fantastisk utveckling i fjol, men hit-
tills i ar har kinesiska aktier gatt simre. En orsak ar
osidkerheten kring ett av landets storsta borsbolag,
China Mobile. Den kinesiska ekonomin véxer fort-
farande snabbt och landet har stor tillgang pa billig
arbetskraft.

Av de olika tillvixtmarknaderna har Ryssland till-
hort vinnarna, dven om kurserna foll tillbaka en hel
del under det andra kvartalet. Den ryska borsen
gynnades av hdgt oljepris och av att aktierna fort-
farande &r relativt ldgt viarderade.

I Asien har de minsta bdrserna i Sydostasien som
Indonesien, Thailand och Malaysia gatt bast. Fonden
har dock haft undervikt i dessa ldnder, vilket varit
negativt for avkastningen jaimfort med index. Vid
halvarsskiftet utgjorde Sydkorea 20 procent av fon-
den och den koreanska borsen bdrjade dret mycket
starkt, bland annat beroende pé 6kad efterfragan pa
dataminnen. Aven om kurserna foll tillbaka en del
mot slutet av perioden tillhérde Sydkorea dndé perio-
dens vinnare.

1 borjan av aret hade fonden 6vervikt i Mexiko
liksom i Ryssland och resten av Osteuropa och det
bidrog positivt till fondens avkastning jaimfort med
index. Aven fondens undervikt i Argentina och Israel
bidrog positivt. Negativt var ddremot att fonden hade
undervikt i Sydafrika och Sydostasien.

Tillvixtmarknadsfondens utveckling 2002 (%)
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Under andra kvartalet paverkades tillvixtmarknaderna av det nega-
tiva borsklimatet. Fonden utvecklades bdittre din sitt jamforelseindex.

Foérandringar av fondens innehav

I borjan av aret 6kade fonden sina placeringar i Ryss-
land, Peru och Brasilien si att ldnderna fick en storre
andel i fonden &n respektive lands andel av fondens
jamforelseindex. Fonden dkade ocksa till neutral vikt i
Taiwan. Minskningar av innehaven gjordes i Mexiko,
Israel och Argentina.

Nar det géller valet av branscher 6kade fonden sina
innehav i basvaror och energi, medan andelen tekno-
logi och media minskades. Fonden kdpte bland annat
aktier i halvledartillverkare i Taiwan som Advanced
Semiconductor Engineering och Realtek Semicon-
ductor. Orsaken var prognoser om bttre resultat p.g.a.
den dkande efterfragan pé halvledare i borjan av éret.
Kop gjordes dven i koreanska SK Telecom, liksom i
thaildndska Bec World.

I borjan av perioden koptes en post i brasilianska
oljebolaget Petrobras som bedomdes kunna gynnas
av en avreglering av priserna pa raffinerade oljepro-
dukter. Tilltagande osdkerhet infor hostens politiska
val i Brasilien bidrog till att posten senare saldes.

Sjunkande tittarsiffror och svag tillvéxt for TV-
reklam 14g bakom forséljningen av innehavet i mexi-
kanska mediabolaget Grupo Televisa. Vi minskade
vart innehav i det ryska oljebolaget Lukoil pa grund
av att resultatet blev sémre &n véntat och att aktien var
for hogt varderad jamfort med andra ryska oljebolag.

Sedan ABN AMRO tog 6ver forvaltningen i juni
har foérdndringar av fondens innehav genomforts. Syftet
har varit att minska skillnaderna mellan fondens pla-
ceringar och sammansittningen av jaimforelseindex.

Fondens omsittningshastighet for det forsta halv-
aret blev 1,10, att jamforas med 0,67 vid arsskiftet, och



Balans- och resultatrakning, innehav samt noter, se sid 73

Avkastning & risk 1ér 3ar 5ar
Avkastning fond -13,5% -15,2% -
Avkastning index -16,4% -16,4% -
Volatilitet fond 19,9% 24,1% -
Volatilitet index 21,7% 23,6% -
Aktiv risk 51% 5,3% -
Samsung Electronics 9580 24010 5,80%
SK Telecom 6920 14 207 3,43%
Kookmin Bank (New) 31643 14077 3,40%
Taiwan Semiconductor 754 360 14073 3,40%
Anglo American 85276 13034 3,15%
Teva Pharmaceutical Ind 20100 12352 2,99%
Lukoil Holding Sponsored 18 000 10841 2,62%
Pohang Iron & Steel 10120 10292 2,49%
CNOOC 683 500 8406 2,03%
Telefonos de Mexico 26 400 7743 1,87%
Storsta bruttokdp Antal (KSEK) % av fonden
Advanced Semicond. Eng 1 025 000 7 822 1,89%
Delta Electronics 368 000 6462 1,56%
SK Telecom 3010 6256 1,51%
Walmart Mexico V 211400 6168 1,49%
Teva Pharmaceutical Ind 9609 6020 1,46%
Doctor Reddy's Lab 29100 6011 1,45%
Realtek Semiconductor 143 000 5902 1,43%
Bec World, Foreign 93 700 5816 1,41%
Huaneng Power Intl, H 684 000 5793 1,40%
Lukoil Holding Sponsored 8277 5781 1,40%
Walmart de Mexico S.A 329450 8089 1,96%
China Trust Fin Hold Co 1 006 123 7 801 1,89%
Vale do Rio Doce ADR 25235 6940 1,68%
Sasol NPV 62 808 6805 1,64%
KEPCO 34 200 6633 1,60%
Petroleo Brasileiro 33050 6 550 1,58%
Hyundai Motor Co 18 800 6010 1,45%
Lukoil Holding Sponsored 10200 5821 1,41%
China Mobile HK 176 900 5427 1,31%
MSCI Malaysia Index (Opal) 10 000 4684 1,13%
Utdelning Andels- Antal Fondférm.het

Kr/andel kurs SEK andelar MSEK

981231 - 117,48 1088057 128
991231 - 194,92 1745153 340
001231 0,16 148,60 2682184 399
011231 1,10 151,26 2846434 431
020630 5,48 132,65 3119035 414

totalkostnadsandelen (TKA) slutade pa 2,52 procent,
vilket var ssmma TKA som vid arsskiftet.

Fondens strategi

Virldsekonomin fortsitter att forbittras, men till-
véxten ser ut att bli méattlig. Det finns fortfarande
obalanser, sérskilt i amerikansk ekonomi, som brom-
sar en snabbare uppgéng. Centralbankerna kommer
av allt att doma att vara forsiktiga med att strama at
ekonomin genom att hoja riantorna. Det finns heller
inga tecken pa att inflationstakten i viarldsekonomin
skulle vara pa vig att ta fart.

Fondens tonvikt ligger pa Asien. Exporten frén
regionen har utvecklats starkt och manga lénder i
regionen ligger bra till for att kunna dra nytta av att
manga foretag i USA, Europa och Japan lagger ut delar
av sin tillverkning. Vi behaller var negativa instéllning
till Latinamerika dir innehaven i Argentina samt Bra-
silien &r kraftigt underviktade och dir hdstens val kan
skapa oro och osékerhet. Vi har ocksa undervikt i Afrika
och Mellangstern, medan vi har en storre del placerad
i Osteuropa #n regionens andel av fondens jimforelse-
index.
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Tillvixtmarknaderna gick starkt under 1998-99, men har
ddrefter haft en svagare utveckling.
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Risken i fonden har de senaste aren varit hog till foljd av den
volatila utvecklingen pa aktiemarknaderna.
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Fonden har de senaste dren haft en nagot hogre avkastning dn
index och en marginellt hogre risk.

Fondens fordelning pa branscher (%)
Index anges inom parentes

Likviditet m.m. 7,7
Kraft 1,3 (3,6) ,—Konsumentvaror 8,9 (6,3)
Industrivaror 0,9 (5,5) — .. Kapitalvaror &
tjanster 7,0 (7,6)

Energi 6,6 (9,6)—I
L Telekom

Basvaror

19.3(16,5) ——— 7,5(12,1)

|— IT 20,2 (18,9)

Finans 14,8 (17,8)J
Lakemedel 5,7 (2,2)

Fonden overviktade vid periodens slut ldkemedel, bas- och
konsumentvaror samt IT. Branscher som underviktades var
exempelvis finans och telekom.

Fondens fordelning pa léinder (%)

Index anges inom parentes
Likviditet m.m. 7,7

Ovriga 12,3 (15,8)—| ,—Sydkorea 20,3 (22,5)
Brasilien 3,7 (7,2) —l

Israel 4,1 (3,1)——

Ryssland 4,8 (4,5) —! — Taiwan 13,4 (14,4)
Kina 5,0 (6,6) ——— |_

Indien 7.7 (4.0) Sydafrika 11,3 (14,0)
ndien 7, ,
Mexiko 9,7 (7,8)

Fondens tonvikt ligger pd Asien och linder som Indien
overviktas.
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Lansforsakringar Totalfond

Lansforsakringar Totalfond sjonk med 22,9 procent under det forsta halvaret.
Det var 4,1 procentenheter simre &n fondens jimforelseindex som foll 18,8 procent.

Att Totalfonden gick sdmre én sitt jimforelseindex beror 1 forsta hand pé valet
av branscher och enskilda bolag i Europa och USA.

Lénsforsakringar Totalfond placerar normalt 30
procent i svenska aktier och 70 procent i utlindska.
Forvaltaren kan dock vélja att placera upp till 15
procent i rdntebdrande vardepapper, men den méjlig-
heten utnyttjades inte under det forsta halvéaret 2002.

Fonden var i stort sett fullinvesterad i aktier under
hela perioden. Anledningen till det var att vi bedémde
att aktier skulle ge bttre avkastning &n rantebédrande
vérdepapper. Fr.o.m. den 1 juni 2002 allokerar Total-
fonden mellan branscher i stillet for som tidigare
mellan ldnder. Mervirde skapas genom aktiv omfor-
delning mellan olika branscher samt genom val av
vérdepapper.

Fondens utveckling —22,9%

Forvaltningen av Totalfonden har styrts av véra for-
véantningar pa att en vandning i konjunkturen skulle
fA borserna att vinda upp. Aret borjade med positiva
konjunktursignaler sérskilt i USA, men dven pa
andra hall i vérlden. I stort sett all statistik som redo-
visats har pekat pa att tillvixten &r pa vig att ta fart.
Under det andra kvartalet kom dven signaler om att
foretag i vissa branscher borjat mérka av uppgéngen.

Den privata konsumtionen har fortsatt att ligga pa
en hog niva och det har bidragit till att ddmpa kon-
junkturnedgéngen. Foretagens investeringar sjonk
kraftigt i fjol och @n syns inga sikra tecken pa att
investeringarna &r pa vég att ta fart. Trots 1dga réntor,
forvantningar om béttre konjunktur och prognoser
om stigande foretagsvinster har borserna haft en fort-
satt svag utveckling.

I Sverige préaglades utvecklingen pa borsen av ned-
gangen i Ericsson under det forsta halvaret. Under
perioden sjonk Ericssonaktien med 75,6 procent.

Generellt har I'T- och telekomaktier gatt daligt pa
borserna, medan aktier i konjunkturkéinsliga bran-
scher som skog och verkstad har utvecklats bittre.

Forandringar av fondens innehav

Under det forsta halvéaret hade Totalfonden storre
andel tillvixtmarknader 4n dessa regioners andel i
jamforelseindex. Det var gynnsamt, eftersom till-
vixtmarknader gatt bittre 4n genomsnittet for vérl-
dens borser. Vi dverviktade tillvixtmarknader, efter-
som de normalt ligger tidigt i konjunkturen. Borserna
i tillvixtmarknader gynnas dven av att placerarnas

Totalfondens utveckling 2002 (%)
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Aktievalet i de olika regionerna forklarar varfor fonden utvecklades
sdmre dn index. Allokeringen i fonden bidrog positivt.

riskvilja brukar 6ka nér konjunkturen blir béttre.

I januari hade vi en mindre andel japanska aktier dn
andelen i vart jaimforelseindex. Det gynnade fonden,
eftersom japanska aktier gick simre &n varldsindex.
I februari—mars dverviktades japanska aktier, vilket
var ritt, eftersom japanska aktier under den perioden
gick béttre dn vérldsindex.

Allokeringen, det vill siga fondens férdelning av
placeringarna, har bidragit positivt till fondens
utveckling. Att fonden trots det gatt sdmre 4n index
beror pa valen av aktier i de olika regionerna.

Den svenska delen av Totalfonden gick sdmre dn
sitt jaimforelseindex. De viktigaste forklaringarna var
att fonden hade for stor del placerad i teleoperatdrer i
borjan av aret och att fonden saknade innehav i stora
kursvinnare som Swedish Match och Nobel Biocare.

I Nordamerika har fonden varit underviktad i kon-
junkturkdnsliga konsumentvaror, vilket dr en sektor
som gétt bittre dn index. Att fondens amerikanska
aktier gatt sdmre dn index beror ocksa pa att fonden
periodvis haft for liten del placerad i energi- och bas-
industri och f6r mycket i teknologi. I den europeiska
delen av fonden har innehaven i tillvéxtbranscher
paverkat fondens utveckling negativt.

Fondens omsittningshastighet var 1,12 génger
(0,71 ganger vid arsskiftet). Fondens TKA var 2,06
procent, att jimforas med 1,84 procent vid arsskiftet.

Fondens strategi

Vi bedémer att den konjunkturuppgéng vi sett tecken
pa under det forsta halvéret fortsétter, men vi tror inte
att dterhdmtningen blir sérskilt stark. Det finns fort-



Balans- och resultatrakning, innehav samt noter, se sid 74

Avkastning & risk 1ér 3ar 5ar
Avkastning fond -29,5% -25,9% -2,6%
Avkastning index -25,1% -15,8% 4,3%
Volatilitet fond 21,4% 19,0% 18,8%
Volatilitet index 17,7% 16,5% 16,9%
Aktiv risk 5,0% 3,4% 3,2%
AstraZeneca (SDB) 188 085 71943 2,82%
Exxon Mobil Corp 180 400 66 802 2,62%
Nordea 1328975 66 183 2,60%
Microsoft Corp 115700 58 382 2,29%
General Electric Co (US) 195 500 53389 2,09%
Pfizer Inc 155 800 52416 2,06%
Citigroup Inc 138 100 49 884 1,96%
Ericsson LM, B 3286 842 45030 1,77%
Hennes & Mauritz, B 243151 44 497 1,75%
Svenska Handelsbanken, A 315 040 43791 1,72%
Storsta bruttokdp Antal (KSEK) % av fonden
Ericsson LM, B 1340553 54 420 2,13%
AstraZeneca (SDB) 89 809 39853 1,56%
Wyeth (AHP) 74 000 39332 1,54%
Nestle 16 800 39186 1,54%
Exxon Mobil Corp 95 900 36787 1,44%
Sony Corp 68 100 36378 1,43%
Citigroup Inc 88067 35658 1,40%
Nordea 639923 33861 1,33%
Microsoft Corp 57 200 29920 1,17%
ING Groep 120 668 28933 1,13%
Merck Co 46 500 22786 0,89%
Wells Fargo 44100 22074 0,87%
Telia 467 517 17717 0,69%
Procter & Gamble Co 19700 17 391 0,68%
Intel Corp 63 400 16735 0,66%
Lloyds TSB Group 145764 16177 0,63%
Pfizer Inc 37 500 15758 0,62%
PNC Financial Service Group 28 300 15536 0,61%
Nokia (SDB), A 65755 15301 0,60%
Nokia 104 253 15143 0,59%
Utdelning Andels- Antal Fondférm.het

Kr/andel kurs SEK andelar MSEK

981231 0,31 28,11 48164683 1354
991231 0,38 39,91 63395486 2530
001231 0,30 35,65 82069179 2926
011231 0,51 29,84 99847855 2980
020630 0,51 22,61 112758323 2549

farande betydande obalanser, framfor allt i amerikansk
ekonomi. Korrigeringarna av obalanserna riskerar att
ta ytterligare nagot &r och kan bromsa uppgangen.

Aktier brukar ge bra avkastning nir konjunkturen
vander, men under forsta halvaret 2002 har aktier
utvecklats svagt. Vi rdknar med att foretagsvinsterna
forbattras och i varje fall inte undertraffar forvént-
ningarna. Det bidrar till att vi tror att nedgangen pa
vérldens borser bromsas upp och att kurserna viander
upp under det andra halvaret.

Nar det géller valet mellan sektorer har fonden
bl.a. en 6vervikt i energi, ldkemedel, finans, IT och
konsumentvaror. Det hér dr sektorer som bor ga béttre
nér konjunkturen vinder.
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Exponeringen mot tillvixtaktier har bidragit negativt till
fondens utveckling de senaste aren.
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Fondens volatilitet har 6kat sedan 1997 p.g.a. stora kurs-
rorelser pa aktiemarknaderna.
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Fonden har senaste dren avkastat simre dn index samtidigt
som risken varit hogre.

Fondens fordelning pa branscher (%)
Inklusive terminsexponering. Index anges inom parentes

Kraft 0,5 (2,8)
Industrivaror 10,8 (13,7)
Energi 7,9 (5,7)
Basvaror 3,0 (5,9)—|

Finans 25,6 (25,0)J

Fonden placerar till stor del inom branscherna finans,
likemedel och IT.

Likviditet m.m. 0,0
,— Konsumentvaror 9,5 (6,9)

Kapitalvaror &
tjanster 11,3 (12,5)

——Telekom 4,5 (4,3)

L 1T12,6(10,6)

I— Lakemedel 15,1 (12,6)

Fondens fordelning pa marknader (%)
Inklusive terminsexponering. Index anges inom parentes

Japanska aktier 5,9 (6,3) Likviditet m.m. 0,0
Tillvéxtmarknader 1,4 (2,6) —I Svenska aktier
Asiatiska aktier ————1 28,4 (30,0
0,8 (2,0)

Europeiska aktier—,

25,2 (19,9)

L Nordamerikanska
aktier 39,0 (39,1)

Fonden hade vid periodens slut en overvikt i europeiska aktier
medan exempelvis svenska och asiatiska aktier underviktades.
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Lansforsakringar Trygghetsfond sjonk med 16,4 procent under det férsta halvaret.
Det var 1,7 procentenheter simre én fondens jimforelseindex som foll 14,7 procent.

Att Trygghetsfonden gick sdmre &n sitt jimforelseindex beror i1 forsta hand pa valen
av branscher och enskilda aktier i bland annat Europa och USA.

Lansforsakringar Trygghetsfond ér en blandfond som
normalt har en tredjedel svenska aktier, en tredjedel
utlédndska aktier och en tredjedel i svenska rinte-
barande vardepapper. Fonden forvaltas aktivt och
forvaltarens uppgift ar att 6vertriffa fondens jam-
forelseindex. Det kan ske genom att forvaltaren
andrar fondens férdelning mellan aktier och rinte-
barande vardepapper samt mellan svenska och
utldndska aktier. Meravkastning kan ocksa uppnas
genom att fondens innehav av enskilda aktier och
rantebdrande vardepapper ger bittre avkastning dn
genomsnittet for respektive marknad. Fr.o.m. den

1 juni 2002 allokerar Trygghetsfonden mellan bran-
scher i stéllet for som tidigare mellan linder. Mer-
vérde skapas genom aktiv omfordelning mellan olika
branscher samt genom val av vardepapper.

Fondens utveckling —16,4%

Forvaltningen av Trygghetsfonden har styrts av vara
forvantningar pa att en vindning i konjunkturen skul-
le fi borserna att viinda upp. Aret bérjade med posi-
tiva konjunktursignaler sdrskilt i USA, men &dven pa
andra hall i vérlden. I stort sett all statistik som redo-
visats har pekat pa att tillvixten &r pa vig att ta fart.
Under det andra kvartalet kom dven signaler om att
foretag i vissa branscher borjat mérka av uppgéngen.

Forandringar av fondens innehav

Trygghetsfonden 6vervikade aktier under storre
delen av perioden.

I slutet av januari dndrades fordelningen dock
tillfalligt till att i stort vara lika med jamforelseindex.
Orsaken var att vi rdknade med att skandalerna kring
det konkursdrabbade amerikanska energibolaget
Enron skulle paverka aktiemarknaderna negativt,
vilket ocksa blev fallet. En bit in i februari 6kade
vi ater andelen aktier.

Under det forsta halvaret var Trygghetsfonden
placerad i storre andel tillvixtmarknader, till exempel
Asien och Osteuropa, 4n dessa regioners andel i jim-
forelseindex. Det var gynnsamt, eftersom tillvaxt-
marknaderna generellt gick béttre &n snittet for vérl-
dens borser. Vi 6verviktade tillvixtmarknader, efter-
som de normalt ligger tidigt i konjunkturen. Bérserna
i tillvixtmarknaderna gynnas ocksa av att placerar-
nas riskvilja brukar 6ka nér konjunkturen blir béttre.

Trygghetsfondens utveckling 2002 (%)
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Det negativa borsklimatet har bidragit till fondens svaga utveckling.
Aven allokeringen mellan aktier och rintebdrande papper i fonden
paverkade negativt.

I januari hade vi undervikt i japanska aktier. Det gyn-
nade fonden, eftersom japanska aktier dé gick saimre
an vérldsindex. I februari—mars 6verviktades japanska
aktier, vilket var positivt, eftersom japanska aktier under
den perioden gick béttre dn varldsindex.

Allokeringen, det vill sdga fondens fordelning mellan
aktier och rantebédrande virdepapper och mellan olika
regioner, har bidragit negativt till fondens utveckling.
Den viktigaste forklaringen till det &r att fonden haft
for stor del placerat i aktier.

Trygghetsfondens innehav i svenska aktier gick
sdmre 4n sitt jimforelseindex. De viktigaste forkla-
ringarna var att fonden hade for stor del i teleoperato-
rer 1 borjan av aret och saknade innehav i stora kurs-
vinnare som Swedish Match och Nobel Biocare.

Fondens innehav i utlindska aktier gick ocksa sim-
re dn sitt jamforelseindex. Det beror bland annat p4 att
vi i Nordamerika har varit underviktade i konjunktur-
kénsliga konsumentvaror, vilket dr en sektor som gétt
bittre 4n index. En annan forklaring &r att fonden
periodvis haft for liten del placerad i energi och bas-
varor och for mycket i teknologi och andra tillvaxt-
sektorer.

Fondens rianteplaceringar utvecklades nagot bittre
an sitt jamforelseindex under perioden. Den viktigaste
forklaringen var att vi rdknade med att starkta forvéant-
ningar om en vindning i konjunkturen skulle leda till
minskade skillnader mellan korta och langa réntor.

Fondens omsittningshastighet var 1,52 ganger
(1,27 ganger vid arsskiftet). Fondens TKA var 1,86
procent (1,72 procent vid arsskiftet).



Balans- och resultatrakning, innehav samt noter, se sid 76

Avkastning & risk 1ér 3ar 5ar
Avkastning fond -20,2% -15,9% 10,9%
Avkastning index -17,2% -7,1% 22,8%
Volatilitet fond 15,3% 14,6% 14,5%
Volatilitet index 13,3% 13,0% 13,2%
Aktiv risk 2,7% 2,2% 2,5%
AstraZeneca (SDB) 276 105 105610 2,95%
Nordea 1951 562 97 188 2,71%
Ericsson LM, B 4828 362 66 149 1,85%
Hennes & Mauritz, B 357 239 65375 1,83%
Svenska Handelsbanken, A 462 722 64318 1,80%
Volvo, B 284701 53 666 1,50%
SCA, B 147 975 48092 1,34%
Sandvik 193541 44031 1,23%
Securitas, B 225252 41 446 1,16%
Foreningssparbanken, A 354 157 41 082 1,15%
Storsta bruttokdp Antal (KSEK) % av fonden
Ericsson LM, B 1970939 78833 2,20%
AstraZeneca (SDB) 129967 57 491 1,61%
Nordea 1053782 56 142 1,57%
Svenska Handelsb, A 202 571 30049 0,84%
Hennes & Mauritz, B 144 002 27 925 0,78%
Securitas, B 136 902 27 227 0,76%
SCA, B 81803 25316 0,71%
Sandvik 106 637 24661 0,69%
Nestle 9740 23046 0,64%
Nokia (SDB), A 103 960 22805 0,64%

Storsta bruttoforsaljning Antal (KSEK) % av fonden

Telia 538999 22644 0,63%
Nokia (SDB), A 95 456 22190 0,62%
Wells Fargo 31500 15774 0,44%
Merck Co 31400 15483 0,43%
Hennes & Mauritz, B 73400 14 359 0,40%
Tele2, B 44 887 13729 0,38%
Pfizer Inc 27 300 11472 0,32%
PNC Financial Service Group 19 400 10670 0,30%
Intel Corp 39500 10 500 0,29%
Nokia 70068 10395 0,29%
Utdelning Andels- Antal Fondférm.het

Kr/andel kurs SEK andelar MSEK

981231 5,24 279,89 8286 598 2319
991231 8,27 361,08 10615592 3833
001231 4,24 331,88 13129426 4357
011231 7,42 290,95 14343717 4173
020630 7,35 236,98 15113711 3582

Fondens strategi

Vi bedomer att den konjunkturuppgéng vi sett tecken
pa under det forsta halvéret fortsétter, men vi tror inte
att aterhdmtningen blir sérskilt stark. Det finns fort-
farande betydande obalanser, kanske framfor allt i
amerikansk ekonomi. Korrigeringarna av obalan-
serna riskerar att ta ytterligare nagot ar och kan
bromsa uppgangen.

Aktier brukar ge bra avkastning nir konjunkturen
vinder, men under forsta halvaret 2002 har aktier
utvecklats svagt. Vi riknar med att foretagsvinsterna
forbattras och i varje fall inte undertraffar forvant-
ningarna. Det bidrar till att vi tror att nedgangen pa
vérldens borser bromsas upp och att kurserna viander
upp under det andra halvaret.

Niér det géller valet mellan branscher har fonden
en 6vervikt i energi, lakemedel, IT och konsument-
varor. Det hér dr branscher som bor gé béttre &n
genomsnittet nir konjunkturen forstirks och
foretagsvinster och aktiekurser stiger.
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Exponeringen mot tillvixtaktier har bidragit negativt till
fondens utveckling de senaste aren.

Volatilitet 3 ar (%)
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Fondens volatilitet har okat sedan 1997 p.g.a. stora kurs-
rorelser pa aktiemarknaderna.

Avkastning/Volatilitet (%)
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Fonden har de senaste dren avkastat simre dn index
samtidigt som risken varit hogre.

Fondens fordelning pa branscher (%)
Inklusive terminsexponering. Index anges inom parentes

Lo Konsumentvaror 4,5 (3,6)
Likviditet m.m. 5,8 L
Kapitalvaror &
tjanster 6,7 (8,2)

Réntebarande —Telekom 2,5 (2,5)
33,0(33.4) ———177,006,7)
Kraft 0,2 (1,4)

Industrivaror 8,5 (10,7) — | |
Energi 3,3 (2,7)

L——— | &kemedel

8,8 (8,6)

L Finans 16,7 (17,9)

Basvaror 2,9 (4,3)

Fro.m. 1 juni 2002 allokerar fonden mellan branscher i stdllet
Jfor som tidigare mellan Ilinder.

Fondens fordelning pa marknader (%)
Inklusive terminsexponering. Index anges inom parentes

,7 Likviditet m.m. 5,8
Svenska aktier
30,3(33,3)

Svenska rantebarande

33,0(33,4) —l

Japanska aktier

2
L Nordamerikanska

,6 (3,0)
Tillvaxtmarknader

04 ﬂﬁ)ﬁ aktier 16,4 (18,6)
Asiatiska aktier 0,4 (0,9) Europeiska aktier 11,0 (9,5)

Fonden placerar normalt en tredjedel i svenska réntebdrande
virdepapper, en tredjedel i utlindska aktier och en tredjedel
i svenska aktier.
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Forvaltningsteam,
Lansforsakringar Kapital-
forvaltning, t.o.m. 020531.
Bjorn Randevik

(ansvarig forvaltare)
Sverigeteamet,
Europateamet,
Nordamerikateamet,
rante- och valutateamet.

Ansvarig forvaltare fr.o.m.

020601, Ulf Forsberg.
Forvaltningsteam, Stefan
Gothenby, Michael

Persson.

Fonden startade 960103
Startkurs 100 kr
Forvaltningsavgift 1,50%
Inkdpsavgift 0%
Inlésenavgift 0%
Oms.hastighet 1,12
Transaktions- 0,12%
kostnad 135 tkr
TKA 2,12%
Bankgiro 5987-2093
Postgiro 1212476-4

U-

hjalpsfonden

U-hjdlpsfonden sjonk med 21,9 procent under det forsta halvéret. Det var 5,0
procentenheter simre dn fondens jamforelseindex som backade 16,9 procent.

Fallande aktiekurser har paverkat fonden negativt. Nedgidngen har bromsats av
fondens placeringar 1 svenska rantebarande viardepapper.

U-hjdlpsfonden placerar 25 procent i svenska aktier
och 25 procent i svenska obligationer. Resterande 50
procent placeras sedan den 1 juni 2002 i globala
aktier. Tidigare hade fonden sina utldndska aktie-
placeringar till hélften i Nordamerika och till hélften
i Europa. Forvaltningen foljer vissa etiska kriterier
som innebdr att fonden inte placerar i aktier i foretag
som har en betydande del av sin verksamhet inom
alkohol, tobak och vapentillverkning. Hinsyn ska
dven tas till foretagens agerande i fragor om exem-
pelvis arbetsvillkor, miljo och ménskliga rattigheter.

Sedan den 1 juni 2002 har fonden ett nytt jim-
forelseindex som bestar till 25% av SBX (ett svenskt
aktieindex), till 50% av Morgan Stanleys vérldsindex
alla lander (utom Sverige) och till 25% av Handels-
bankens Obligationsindex. Varje ar delar fonden ut
tvéa procent av fondférmdgenheten till de nio med-
verkande bistindsorganisationerna. Ar 2001 blev
bidraget 2,2 miljoner kr.

Fondens utveckling —21,9%

Virldens borser foll kraftigt under det forsta halvéret.
Det berodde bland annat pa 6kad misstro mot foreta-
gens redovisning efter avsljanden om att bolag som
Enron och Worldcom manipulerat bokféringen. Till
kursfallen bidrog ocksa den svaga utvecklingen inom
IT och telekom, sektorer som vager tungt pa borserna
i Europa och USA.

Av de aktiemarknader dir U-hjdlpsfonden placerar
var avkastningen sdmst i Nordamerika, medan
Europa klarade sig nagot béttre. Till stor del forklaras
den skillnaden dock av att kronan steg mot dollarn,
medan eurokursen i stort sett var oférandrad.

I den nordamerikanska delen av fonden har under-
vikten i energi och basvaror, samt 6vervikten i [T-
aktier paverkat fonden negativt. I Europa har fonden
varit inriktad pa tillvixtforetag, vilka har gétt simre
an genomsnittsaktien. Inslaget av konjunkturkénsliga
aktier i till exempel ravaror och verkstad har varit for
litet. Fondens innehav av svenska aktier gick ocksa
sdmre dn sitt jaimforelseindex, delvis beroende pé en
overvikt i telekom i borjan av aret. I Sverige har fon-
den haft for liten del placerad i konjunkturkéinsliga
sektorer.

. 473 Rotarys Lakaank UNicef @) E25

U-hjalpsfonden delar arllgen ut 2% av fondférmogenheten till de medverkande hjélporganisationerna. Utdelningsbeloppet fér ar 2001 blev 2 185 241 kronor.

U-hjilpsfondens utveckling 2002 (%)
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Den svaga utvecklingen pa virldens aktiemarknader och da sdrskilt
for teknologiaktier, har bidragit negativt till fondens utveckling under
forsta halvaret.

Fondens innehav i svenska obligationer gav positiv
avkastning, vilket balanserade nedgangen for aktie-
placeringarna nagot.

Forandringar av fondens innehav

I Nordamerika har vi minskat avvikelserna mot index.
Innehavet i amerikanska Tyco International saldes,
efter att misstankar om oegentligheter i bolagets redo-
visning framkommit. Aktier koptes i ldkemedelsfore-
taget Johnson & Johnson, som dr pa vig att lansera en
sa kallad kérlprotes under namnet Cypher. I Europa
okades innehaven 1 konsumentvarusektorn, exempel-
vis kdptes Unilever. Ett annat storre kop var franska
kraftforetaget Suez (Lyonnais des Eaux).

I Sverige 6kade vi successivt innehaven i konjunk-
turkénsliga branscher som skog och verkstad bland
annat genom kop av SCA och Sandvik. Detta gjordes
da vi rdknade med starkare konjunktur. Innehavet i
Telia har successivt minskats, i forsta hand for att
Telias vikt i jamforelseindex minskade i samband med
bytet av index. Vi har ocksa silt SEB-aktier, eftersom
SEB édr den bank som &r mest inriktad pé investment
banking, till exempel foretagsaffarer och vérde-
pappershandel, dér utsikten for 1onsamhet bedoms
som samre.

Fondens utldndska aktieinnehav kompletterades i
samband med den nya placeringsinriktningen i juni
med kop av aktier i Japan och resten av Asien.

Omsittningshastigheten i fonden var 1,12 ganger,
vilket var hogre dn vid arsskiftet (0,53 ganger).

En orsak var fordndringen av fondens placerings-
inriktning. Fondens totalkostnadsandel, TKA, pa

international institute for
tal




Balans- och resultatrakning, innehav samt noter, se sid 77

Avkastning & risk 1ér 3ar 5ar
Avkastning fond -25,0% -20,5% 10,1%
Avkastning index -20,0% -9,6% 19,2%
Volatilitet fond 17,3% 16,4% 16,0%
Volatilitet index 14,4% 13,5% 13,6%
Aktiv risk 4,8% 4,4% 4,5%
AstraZeneca (SDB) 5120 1958 2,48%
Nordea 36292 1807 2,29%
General Electric Co (US) 5900 1611 2,04%
Pfizer Inc 4300 1447 1,83%
Microsoft Corp 2700 1362 1,72%
Citigroup Inc 8788 1348 1,71%
Ericsson LM, B 90 465 1239 1,57%
Hennes & Mauritz, B 6768 1239 1,57%
Svenska Handelsbanken, A 8801 1223 1,55%
Suez (Lyonnais des Eaux) 5000 1203 1,52%
Storsta bruttokdp Antal (KSEK) % av fonden
Oracle Systems Corp 16 000 2151 2,72%
Block (H&R) 3500 1740 2,20%
Peoplesoft 5000 1664 2,11%
General Electric Co (US) 5900 1590 2,01%
Suez (Lyonnais des Eaux) 5000 1530 1,94%
Microsoft Corp 2700 1311 1,66%
Compass Group Plc 19 000 1244 1,57%
Unilever 14 300 1169 1,48%
Henkel, Pref 2000 1160 1,47%
Johnson & Johnson 2200 1088 1,38%
Colgate Palmolive 5500 2617 3,31%
Omnicom Group 3400 1817 2,30%
Oracle Systems Corp 10500 1746 2,21%
Tyco Intl 6300 1733 2,19%
Peoplesoft 5000 1697 2,15%
Adecco 2800 1558 1,97%
Block (H&R) 3500 1486 1,88%
Citigroup Inc 3700 1478 1,87%
SAP 1000 1454 1,84%
Rio Tinto 7 000 1437 1,82%
Utdelning Andels- Antal Fondférm.het

Kr/andel kurs SEK andelar MSEK

981231 - 175,77 422 630 74
991231 2,32 223,53 481 606 108
001231 - 212,53 527 831 112
011231 - 182,28 599 408 109
020630 - 134,42 566 834 79

2,12 procent var darfor ocksa hogre dn vid arsskiftet
(1,86 procent).

Fondens strategi

Tillvixten i vérldsekonomin &r pd vig upp, men vi
raknar med att konjunkturuppgéngen blir mattlig.
Det finns fortfarande betydande obalanser, framfor
allt i amerikansk ekonomi, som himmar tillvixten.

Vi fokuserar pa bolag som bor gynnas av en
konjunkturuppgang och stigande aktiekurser. Dérfor
satsar vi pd branscher som energi, dagligvaror, hélso-
vard, delar av finanssektorn, IT och mobilt telekom.
Fonden dr underviktad i foretag inom industri och
ravaror.

Vi rdknar med att rintorna kommer att stiga under
resten av aret i takt med att konjunkturen forstarks
och oron for inflation tar ny fart. Riksbanken kom-
mer férmodligen att tvingas till ytterligare rinte-
hdjningar och i férvaltningen har vi darfor tyngd-
punkten pé rantebdrande viardepapper med lite korta-
re 1optider.
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Fonden utvecklades starkt under dren 1997-99 men har haft
en svagare utveckling de senaste dren.
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Fondens volatilitet har 6kat de senaste dren till foljd av stora
kursrorelser pd aktiemarknaderna.
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Fonden har de senaste dren avkastat simre dn index samtidigt
som risken i fonden varit hogre.

Fondens fordelning pa branscher (%)
Index anges inom parentes

Likviditet m.m. 1,8 Konsumentvaror 6,3 (5,4)

Kapitalvaror &

Réantebarande tjanster 8,9 (8,7)
|

24,8 (25,0) ——Telekom 3,5 (3,2)

IT9,7 (6,8
Kraft 1,9 (2,0)—| | ,7 (6,8)

Industrivaror ———

9,0 (10,0 L
Basvaror 2,7 (4,2) ——I 1%?56{?8(,%

Energi 0,0 (5,0) I— Finans 19,4 (19,6)

Vid slutet av perioden hade fonden évervikt inom IT och léke-
medel samtidigt som basvaror och energi underviktades.

Fondens fordelning pa marknader (%)
Index anges inom parentes

. x Likviditet m.m. 1,8

Svenska rantebérande
24,8 (25,0) Svenska aktier
25,0 (25,0)

Japanska aktier

3,5 (0,0)—|

Asiatiska aktier

0)——
Europeiska aktier ——| |— Nordamerikanska
17,8 (25,0) aktier 26,4 (24,9)

Sedan 1 juni 2002 bestdr jamforelseindex av 25% SBX
(svenskt aktieindex), 50% Morgan Stanley vdirldsindex och
25% Handelsbankens Obligationsindex.
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Lansforsakringar Euroobligationsfond

Forvaltningsteam,
Lansforsakringar Kapital-

forvaltning, t.o.m. 020531.

Bjérn Jonsson

(ansvarig forvaltare)
Stefan Gothenby, Staffan
Fredholm, Daniel Jansson,
Matz Eriksson, Anders
Brommesson, Henrik

Rendel, Torbjérn Jansson.

Ansvarig forvaltare fr.o.m.
020601, Marc Vernooij.
Forvaltningsteam, Chris
Huijs, Gerard Peters.

Fonden startade 990503
Startkurs 100 kr
Forvaltningsavgift 0,60%

Inkopsavgift 0%
Inlésenavgift 0%
Duration 4,67 ar
(Ar2001 5,82 ar)
TKA 0,65%
Bankgiro 5254-7544
Postgiro 191 75 50-4

Lansforsiakringar Euroobligationsfond gav en avkastning pa 0,3 procent under arets forsta

sex manader. Det var 0,2 procentenheter béattre dn fondens jamforelseindex som steg 0,1

procent. Innehaven var anpassade for att tjana pa en minskning av skillnaden mellan 14nga
och korta rintor, vilket gynnade fondens utveckling jamfort med index. Under perioden

steg kronan dock i virde mot euron, vilket paverkade fondens avkastning negativt.

Lénsforsakringar Euroobligationsfond placerar i
rantebdrande vardepapper utgivna i euro av stater
eller bostadsinstitut. Placeringar kan ocksé goras i
motsvarande rantebdrande vardepapper fran andra
utgivare med lag kreditrisk. Den genomsnittliga
16ptiden pa fondens réntepapper kan variera mellan
1 och 15 ar. Fondens jamforelseindex ar JP Morgans
EMU traded index.

Fondens utveckling 0,3%

Arets borjan priiglades av signaler om en forbittring
av varldskonjunkturen. Statistik framfor allt fran
USA, men dven fran Europa, pekade pa att tillvixten
var pa vig att ta fart. Den nagot ljusare konjunktur-
bilden gjorde att uppgangen for de internationella
obligationsrantorna fortsatte under arets forsta
ménader.

I Europa f6ljde obligationsrantorna med de ameri-
kanska obligationsrintorna upp. Réntan pa rinte-
papper med kortare 16ptid steg kraftigt, trots att den
europeiska centralbanken, ECB, inte hojde styrrin-
tan. Uppgangen berodde pa att placerarna pa rénte-
marknaden blev allt mer 6vertygade om att hdjningar
av styrrantan narmade sig.

Riéntan pa rintebirande virdepapper med ldnga
16ptider steg inte i samma utstrackning och effekten
av det blev att skillnaderna mellan langa och korta
eurordntor minskade.

Under det andra kvartalet ddmpades rédnteupp-
géngen. Orsaken var i forsta hand de stora kursfallen
pa vérldens boérser som spred osdkerhet om konjunk-
turutvecklingen.

Under perioden steg den svenska kronan i virde
mot euron. [ slutet av forra aret kostade en euro
knappt 9,30 svenska kronor, medan vérdet sjunkit till
9,07 vid halvérsskiftet. Att euron sjunkit i virde mot
kronan har paverkat avkastningen fran fonden nega-
tivt for svenska sparare.

Forandringar av fondens innehav

Vid érets borjan lag fondens placeringar ndra fondens
jamforelseindex. Innehaven var dock anpassade for
att dra nytta av den minskning av skillnaden mellan
korta och langa réntor som vi sag framfor oss. Vi rik-
nade med att konjunkturen skulle forstérkas och att
det under varen skulle komma signaler som bekréfta-

Euroobligationsfondens utveckling 2002 (%)
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Fonden utvecklades positivt under perioden och mervirde generera-
des gentemot index till foljd av att skillnaden mellan den korta och
ldanga rdntan minskade.

de den bilden. Denna strategi gav god utdelning under
det forsta kvartalet, nér de korta rdntorna steg mer 4n
de langa.

De forsta veckorna i januari sjonk obligations-
rantorna nagot som en rekyl pa den mycket snabba
rdnteuppgangen i slutet av forra aret. Vi utnyttjade
detta tillfélle till att sélja obligationer och korta den
genomsnittliga l6ptiden pa fondens innehav nagot.
Under resten av perioden hade vi ndgot kortare 16ptid
pa fondens innehav &n index, d&ven om storleken pa
avvikelsen varierade.

Fondens strategi
Virdknar med att tillviaxten i virldsekonomin &r pa vig
upp, men uppgéngen blir formodligen méttlig. Flera
ledande konjunkturindikatorer talar for starkare kon-
junktur och uppgéngen kommer troligen att vicka nytt
liv i inflationsfoérvantningarna. Obligationsrintorna i
Euroland kommer darfor troligen att stiga och i fonden
bdrjar vi det andra halvaret med lite kortare 16ptider
pa fondens innehav &n 16ptiden i index. I valet mellan
olika obligationsutgivare ligger for narvarande tyngd-
punkten pé utgivare med hog kreditvirdighet.

De stora rasen pa virldens aktiemarknader kan
komma att skapa osékerhet om konjunkturutveck-
lingen, vilket i sin tur kan leda till rinterdrelser.



Balans- och resultatrakning, innehav samt noter, se sid 78

Avkastning & risk

Avkastning fond
Avkastning index

Volatilitet fond

Volatilitet index

Aktiv risk
Utdelning
Kr/andel
991231 -
001231 -
011231 0,19
020630 11,75

15
1ar 3ar 5 ar
4,2% 17,0% - 10
5,0% 18,7% -
9,2% 6,4% - 5
9,5% 6,5% -
1,2% 0,8% -
0
Andels- Antal Fondférm.het
kurs SEK andelar MSEK -5
91,86 1029080 95
101,69 1059379 108 -10
111,23 1781863 198
99,61 1826744 182

40

30

20

30

20

10

0

-10

Arlig avkastning (%)

Il Fonden
Index

Fonden startade 99-05-03

99 00 01

De senaste dren har fonden utvecklats positivt. Fonden har
gynnats av innehav i langa obligationer och en svag svensk
krona.

Volatilitet 3 ir (%)

Euroobligationsfonden* 6,4

*Beraknad pa index innan fondens start

98 99 00 01 02

Volatiliteten for rdntefonder dr relativt ldg jamfort med aktie-
fonder. Euroobligationsfonden har dock hogre risk dn svenska
réntefonder till foljd av valutakurssvingningar.

Avkastning/Volatilitet (%)
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Risken i fonden har de senaste daren varit i nivd med index
samtidigt som avkastningen har varit marginellt ldgre.

Fondens fordelning pa loptider (MKkr)
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1 slutet av perioden hade fondens innehav lite kortare Ioptider
Jjamfort med index beroende pa signaler om stigande obliga-
tionsrdntor i Euroland.

Hog
risk

Lag
risk
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Lansforsakringar Likviditetsfond

Forvaltningsteam,
Lansforsakringar Kapital-
forvaltning, t.o.m. 020531.
Bjorn Jonsson

(ansvarig forvaltare)
Stefan Gothenby, Staffan
Fredholm, Daniel Jansson,
Matz Eriksson, Anders
Brommesson, Henrik

Rendel, Torbjérn Jansson.

Ansvarig forvaltare fr.o.m.

020601, Stefan Gothenby.

Fonden startade 920803
Startkurs 10 kr
Forvaltningsavgift 0,15%
Inkdpsavgift 0%
Inlésenavgift 0%
Duration 0,20 ar
(Ar 2001 0,35ar)
TKA 0,16%
Bankgiro 5039-5011
Postgiro 486 17 99-7

Lansforsakringar Likviditetsfond gav en avkastning pa 1,9 procent under arets
forsta sex manader. Det var samma avkastning som for fondens jamforelseindex

som ocksa steg 1,9 procent. Fondens placeringar har legat nira sammanséttningen
av jaimforelseindex under i stort sett hela perioden. Fonden tjdnade pa att period-
vis ha nagot kortare 16ptid pa innehaven 4n index.

Lansforsakringar Likviditetsfond placerar i rinte-
bérande virdepapper med korta 16ptider. Tyngdpunk-
ten ligger pa riantepapper utgivna av svenska staten
eller svenska bostadsinstitut. Placeringar kan ocksa
goras i liknande rantebdrande vérdepapper fran andra
utgivare dér kreditrisken &r 1ag. Den genomsnittliga
16ptiden pa fonden &r kort, ca 90 dagar. Fondens jam-
forelseindex ar Stockholmsbdrsens Statsskuldvixel-
index 90 dagar.

Fondens utveckling 1,9%

Arets borjan priglades av signaler om en forbittring
av virldskonjunkturen. Statistik framfor allt fran
USA, men dven fran Europa, pekade pé att tillvixten
var pa vég att ta fart. Den nagot ljusare konjunktur-
bilden gjorde att de internationella obligations-
rantorna fortsatte att stiga under arets forsta manader.

De svenska obligationsrintorna foljde med upp.
Uppgangen motiverades av battre konjunkturutsikter,
men dven av att inflationen redan i borjan av aret var
hogre dn Riksbankens inflationsmal. Under perioden
svingde forvintningarna pa Riksbanken kraftigt.
borjan av aret rdknade placerarna med att reporintan
skulle h6jas marginellt, men i takt med att de infla-
tionssiffror som redovisades var hdgre dn vintat bor-
jade placerarna att rdkna med storre hdjningar av
reporéntan skulle bli nddvandiga.

Marginellt paverkades fondens avkastning negativt
av ranteuppgangen, eftersom stigande réntor minskar
marknadsvérdet pé rintebarande vardepapper. Pa
grund av att fonden placerar i rdntebédrande vérde-
papper med korta 16ptider blir effekterna av rénte-
forandringar inte sa stora. I jimforelse med index
lyckades vi ocksa mildra de negativa effekterna
genom att under perioder ha lite kortare genomsnitt-
lig 16ptid pa fondens innehav 4n 16ptiden i index.

For att ddmpa inflationsoron hgjde Riksbanken
styrrantan forst den 20 mars och sedan den 2 maj.
Totalt hojdes repordntan med en halv procentenhet
under perioden, men rinteutvecklingen visar att
placerarna &r 6vertygade om att ytterligare hdjningar
kommer att bli nddvéndiga. Det hir gjorde att rintan
pa rantepapper med korta 16ptider steg betydligt mer
i Sverige dn pa andra hall. Réntan pa statsskuldviaxlar
med sex manaders 16ptid steg ndstan 0,9 procent-
enheter fran arsskiftet fram till borjan av maj.

Likviditetsfondens utveckling 2002 (%)
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Fondens utveckling under forsta halvaret var stabil och
avkastningen var i nivda med jamforelseindex.

Dérefter bromsades ranteuppgangen och fram till
halvarsskiftet sjonk till och med rédntorna marginellt.
Orsaken var antagligen de snabbt fallande aktie-
kurserna pa virldens borser, som spred osdkerhet om
konjunkturutvecklingen. Vid halvarsskiftet var rdntan
pa statsskuldvéxlar med sex manaders 16ptid knappt
4.4 procent, vilket var ungefér 0,7 procentenheter
hogre dn nér aret borjade.

Under halvéret minskade skillnaden mellan rédntan
pa statspapper och rdntan pa obligationer utgivna av
till exempel bostadsinstitut.

Forandringar av fondens innehav
Vi riknade med att konjunkturen skulle forstiarkas och
att det under varen skulle komma signaler som bekraf-
tade den bilden. I borjan av aret hade Likviditets-
fonden dérfor kortare 16ptid pé sina innehav én i ett
neutralt ldge, men skillnaden mot index var inte s&
stor. Under resten av perioden har fonden legat néra
index, men periodvis har vi tjdnat pa att ha nagot
kortare 16ptider pa fondens innehav 4n index.

Fondens totalkostnadsandel, TKA, var 0,16
procent, vilket var marginellt ldgre &n vid arsskiftet
(0,17 procent).

Fondens strategi
Konjunkturen dr pa vég att vinda upp, men mycket talar
for att uppgéngen kan bli mattlig. Det finns fortfarande
stora obalanser, framfor allt i amerikansk ekonomi,
som bromsar tillvéxten. I Sverige har Riksbanken
redan hojt repordntan tva ganger, men om konjunkturen
forbéttras i den takt som prognoserna pekar pd kommer
ytterligare hojningar under det andra halvaret.
Inflationsutvecklingen i Sverige oroar, eftersom



Balans- och resultatrakning, innehav samt noter, se sid 79

Avkastning & risk 1ér 3ar 5 ar
Avkastning fond 4,1% 11,9% 21,9%
Avkastning index 4,2% 12,2% 22,1%
Volatilitet fond 0,2% 0,2% 0,3%
Volatilitet index 0,2% 0,2% 0,2%
Aktiv risk 0,1% 0,1% 0,2%
Utdelning Andels- Antal Fondfdrm.het

Kr/andel kurs SEK andelar MSEK

981231 0,40 10,53 22766483 240
991231 0,51 10,34 77602269 802
001231 0,15 10,60 61602985 653
011231 0,45 10,57 86745164 917
020630 0,30 10,46 106770493 1117

inflationen trots en lang period med avmattning i
ekonomin &nd4 dr hogre dn Riksbankens inflations-
mal. Risken for kraftiga rantehdjningar dr dnda liten.
Sveriges statsfinanser &r relativt stabila och en starka-
re svensk krona kan bidra till att minska inflations-
trycket.

Eftersom vi raknar med att obligationsréntorna
fortsétter upp och att Riksbanken fortsétter att hoja
reporédntan har vi vid halvarsskiftet kortare genom-
snittlig 16ptid pa fondens innehav 4n i ett neutralt
lage. Avvikelsen dr dock inte sd stor, eftersom det
inte gar att utesluta att de stora borsfallen &r en signal
om att konjunkturutvecklingen blir mycket sémre dn
forvantningarna nu pekar pa.
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Fonden har haft en stabil avkastning de senaste fem daren och
har bland annat gynnats av fallande kortrdntor.
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Fondens placeringar i korta statsskuldvixlar och det laga
rdnteldiget de senaste dren har bidragit till fondens laga
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Fonden har under de senaste dren foljt index, bade vad gdller
avkastning och risk.
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Vi rdknar med fortsatt stigande réntor och hade vid periodens
slut kortare genomsnittlig Ioptid pa fondens innehav dn index.
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Lansforsakringar Obligationsfond

Forvaltningsteam,
Lansforsakringar Kapital-
forvaltning, t.o.m. 020531.
Bjérn Jonsson

(ansvarig forvaltare)
Stefan Gothenby, Staffan
Fredholm, Daniel Jansson,
Matz Eriksson, Anders
Brommesson, Henrik

Rendel, Torbjérn Jansson.

Ansvarig forvaltare fr.o.m.

020601, Stefan Gothenby.

Fonden startade 901210
Startkurs 100 kr
Forvaltningsavgift 0,50%
Inkopsavgift 0%
Inldsenavgift 0%
Quration 2,42 ar
(Ar 2001 4,0ar)
TKA 0,51%
Bankgiro 5885-0181
Postgiro 12124 72-3

Lansforsiakringar Obligationsfond gav en avkastning pa 2,3 procent under arets forsta
sex manader. Det var 0,1 procentenheter battre n fondens jamforelseindex som steg

2,2 procent. Att fonden gick bittre &n index berodde i forsta hand pd att vi lyckades
dra nytta av att skillnaden mellan I&nga och korta obligationsrantor minskade och att
vi valde att ha kortare aterstaende 16ptid an normalt pa fondens innehav.

Lénsforsakringar Obligationsfond placerar i svenska
rantebarande vardepapper. Tyngdpunkten ligger pa
rdntepapper utgivna av svenska staten och svenska
bostadsinstitut. Placeringar kan ocksa goras i liknan-
de rantepapper fran andra utgivare dér kreditrisken &r
lag. Den genomsnittliga, terstiende 16ptiden pa
fondens innehav kan variera mellan 1 och 10 &r.
Fondens jamforelseindex dr Handelsbankens
Obligationsindex.

Fondens utveckling 2,3%

Arets borjan priglades av signaler om en forbittring
av virldskonjunkturen. Statistik framfor allt fran
USA, men dven fran Europa, pekade pé att tillvixten
var pa vég att ta fart. Den nagot ljusare konjunktur-
bilden gjorde att de internationella obligationsréntor-
na fortsatte att stiga under arets forsta ménader.

De svenska obligationsrintorna foljde med upp.
Uppgangen motiverades av bittre konjunkturutsikter.
I Sverige bidrog dven att inflationen redan i borjan av
aret var hogre dn Riksbankens inflationsmal. For att
démpa inflationsoron hdjde Riksbanken styrréntan
forst den 20 mars och sedan den 2 maj. Totalt hojdes
repordntan med en halv procentenhet under perioden.

Réntan pa femariga statsobligationer steg ungefar
en halv procentenhet fran arsskiftet fram till ménads-
skiftet mars—april. De stigande réntorna paverkade
fondens avkastning negativt. Vid kvartalsskiftet hade
fonden dock givit en avkastning pé 0,29 procent.
Direfter vinde obligationsrintorna ned vilket gjorde
att marknadsvérdet pa fondens obligationer ater steg.
En orsak till rinteuppgéngen var Riksbankens andra
héjning av repordntan, men storre betydelse hade
antagligen de snabbt fallande kurserna pé vérldens
borser, som spred osdkerhet om konjunkturutveck-
lingen. Vid halvarsskiftet var rantan pa femariga stats-
obligationer knappt 5,2 procent, vilket var 0,2 procent-
enheter hogre &n nér dret borjade.

Under halvéret minskade skillnaden mellan rédntan
pa statspapper och rdntan pa obligationer utgivna av
till exempel bostadsinstitut.

Forandringar av fondens innehav

I boérjan av aret 1ag Obligationsfonden ganska néira
sitt jamforelseindex, men placeringarna var anpassa-
de for att dra nytta av den minskning av skillnaden

Obligationsfondens utveckling 2002 (%)
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Fonden utvecklades positivt under perioden och mervirde gene-
rerades gentemot index till f6ljd av att skillnaden mellan den korta
och ldanga rdntan minskade.

mellan korta och ldnga obligationsrdntor som vi sdg
framfor oss. Vi rdknade med att konjunkturen skulle
forstirkas och att det under véren skulle komma
signaler som bekriftade den bilden.

Obligationsfonden gick bittre &n sitt jamforelse-
index tack vare att rinteskillnaden mellan korta och
langa 16ptider minskade. Under en stor del av perioden
hade vi ocksa nytta av att den genomsnittliga 16ptiden
pa vara innehav var kortare &n 16ptiden for vért jamfo-
relseindex. Det innebar att vi dvertridffade index s
lange obligationsrintorna steg, men detta mervérde
minskade nér rintorna ater vinde ned.

Forklaringen é&r att en obligations marknadsvérde
stiger om rantorna sjunker och ju langre tid det &r kvar
tills obligationen ska 19sas in, desto mer okar mark-
nadsvérdet. Stiger rantorna i stéllet blir effekten den
motsatta, da sjunker obligationernas marknadsvirde
och obligationerna med de ldngsta 16ptiderna tappar
mest i vérde.

Mervirde skapades ocksa jamfort med index
genom att aktivt kopa och sélja obligationer for att
utnyttja kortsiktiga svingningar pa réntemarkna-
derna.

Fondens totalkostnadsandel, TKA, var 0,51 procent,
vilket var samma niva som vid arsskiftet.

Fondens strategi

Konjunkturen &r pé vig att vinda upp, men mycket
talar for att uppgangen kan bli mattlig. Det finns fort-
farande stora obalanser, framf0r allt i amerikansk
ekonomi, som bromsar tillvixten. I Sverige har Riks-
banken redan hojt reporéntan tva gdnger, men om



Balans- och resultatrakning, innehav samt noter, se sid 79

Avkastning & risk 1ér 3ar 5ar
Avkastning fond 4,8% 15,4% 34,4%
Avkastning index 5,8% 15,3% 33,0%
Volatilitet fond 2,8% 2,5% 3,0%
Volatilitet index 2,6% 2,5% 2,8%
Aktiv risk 0,6% 0,6% 0,6%
Utdelning Andels- Antal Fondfdrm.het

Kr/andel kurs SEK andelar MSEK

981231 9,91 144,54 5690 456 822
991231 10,89 132,63 6828417 906
001231 3,52 140,88 8671613 1222
011231 6,72 138,63 10852313 1505
020630 6,69 134,95 12156731 1641

konjunkturen forbéttras i den takt som prognoserna
pekar pa kommer troligen ytterligare hojningar under
det andra halvaret.

Inflationsutvecklingen i Sverige oroar, eftersom
inflationen trots en ldng period med avmattning i
ekonomin dnd4 4r hogre dn Riksbankens inflations-
mal. Risken for kraftiga rintehdjningar 4r 4nda liten.
Sveriges statsfinanser &r relativt stabila och en star-
kare svensk krona kan bidra till att minska inflations-
trycket.

Eftersom vi rdaknar med att obligationsréntorna
fortsdtter upp och att Riksbanken fortsétter att hoja
reporantan har vi vid halvarsskiftet kortare genom-
snittlig 16ptid pa fondens innehav 4n i ett neutralt
lage. En risk dr dock att de stora borsfallen verkligen
ar en signal om att konjunkturutvecklingen blir simre
an forvintningarna pekar pa.
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Fondens volatilitet har minskat de senaste dren p.g.a. att
réntenivan i Sverige varit stabil.
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Fondens avkastning och risk har de senaste dren varit i
nivd med index.
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Lansforsakringar Penningmarknadsfond

46

Forvaltningsteam,
Lansforsakringar Kapital-
forvaltning, t.o.m. 020531.
Bjérn Jonsson

(ansvarig forvaltare)
Stefan Gothenby, Staffan
Fredholm, Daniel Jansson,
Matz Eriksson, Anders
Brommesson, Henrik

Rendel, Torbjérn Jansson.

Ansvarig forvaltare fr.o.m.

020601, Stefan Gothenby.

Fonden startade 891101
Startkurs 100 kr
Forvaltningsavgift 0,30%
Inkopsavgift 0%
Inldsenavgift 0%
Quration 0,18 ar
(Ar 2001 0,42 ar)
TKA 0,31%
Bankgiro 210-1616
Postgiro 12124 73-1

Lansforsiakringar Penningmarknadsfond gav en avkastning pa 1,9 procent under arets

forsta sex manader. Det var samma avkastning som for fondens jamforelseindex som

ocksa steg 1,9 procent. Fondens placeringar har legat nira sammanséttningen av
jamforelseindex under i stort sett hela perioden. Marginellt har fonden tjdnat ndgot

pa att periodvis ha nagot kortare 16ptid pa fondens innehav &n index.

Lénsforsakringar Penningmarknadsfond placerar
irdntebdrande virdepapper med korta 16ptider.
Tyngdpunkten ligger pa rantepapper utgivna av
svenska staten eller svenska bostadsinstitut.
Placeringar kan ocksé goras i liknande rantepapper
frén andra utgivare dér kreditrisken dr 14g. Den
genomsnittliga 16ptiden pa fondens innehav far inte
Overstiga 2 ar. Fondens jamforelseindex dr Stock-
holmsboérsens Statsskuldvixelindex 180 dagar.

Fondens utveckling 1,9%

Arets borjan priglades av signaler om en forbittring
av virldskonjunkturen. Statistik framfor allt fran
USA, men dven fran Europa, pekade pé att tillvixten
var pa vég att ta fart. Den nagot ljusare konjunktur-
bilden gjorde att de internationella obligationsréntor-
na fortsatte att stiga under arets forsta ménader.

De svenska obligationsrintorna foljde med upp.
Uppgangen motiverades av bittre konjunkturutsikter.
I Sverige bidrog dven att inflationen redan i borjan av
aret var hogre dn Riksbankens inflationsmal. Under
perioden svingde forvantningarna pa Riksbanken
kraftigt. I borjan av aret rdknade placerarna med att
repordntan skulle hdjas marginellt, men i takt med att
de inflationssiffror som redovisades var hogre dn
véntat borjade placerarna att rikna med att storre
hdjningar av reporéantan skulle bli nddvéandiga.

Marginellt paverkades fondens avkastning negativt
av ranteuppgangen, eftersom stigande réntor minskar
marknadsvérdet pé rintebarande vardepapper. Pa
grund av att fonden placerar i rdntebédrande vérde-
papper med korta 16ptider blir effekterna av rantefor-
andringar inte s stora. | jamforelse med index lycka-
des vi ocksa mildra de negativa effekterna genom att
under perioder ha lite kortare genomsnittlig 16ptid pa
fondens innehav dn 16ptiden i index.

For att ddmpa inflationsoron hgjde Riksbanken
styrrantan forst den 20 mars och sedan den 2 maj.
Totalt hojdes repordntan med en halv procentenhet
under perioden, men rinteutvecklingen visar att
placerarna &r 6vertygade om att ytterligare hdjningar
kommer att bli nddvéndiga. Det hir gjorde att rintan
pa rantepapper med korta 16ptider steg betydligt mer
i Sverige dn pa andra hall. Réntan pa statsskuldviaxlar
med sex manaders 16ptid steg ndstan 0,9 procent-
enheter fran arsskiftet fram till borjan av maj.

Penningmarknadsfondens utveckling 2002 (%)

01-12 02-06

Fondens utveckling under forsta halvaret var stabil och
avkastningen var i nivda med jamforelseindex.

Direfter bromsades ranteuppgangen och fram till
halvarsskiftet sjonk till och med rdntorna marginellt.
Orsaken var antagligen de snabbt fallande kurserna
pa vérldens bdorser, som spred osdkerhet om konjunk-
turutvecklingen. Vid halvarsskiftet var réntan pé stats-
skuldvixlar med sex manaders 16ptid knappt 4,4
procent, vilket var ungefér 0,7 procentenheter hogre
&n ndr aret borjade.

Under halvéret minskade skillnaden mellan rantan
pa statspapper och réntan pa obligationer utgivna av
till exempel bostadsinstitut.

Forandringar av fondens innehav
Vi rdknade med att konjunkturen skulle forstirkas och
att det under véaren skulle komma signaler som bekréf-
tade den bilden. I borjan av &ret hade Penningmark-
nadsfonden dérfor kortare 16ptid pé sina innehav &n i
ett neutralt 14ge, men skillnaden mot index var inte sa
stor. Under resten av perioden har fonden legat néra
index, men periodvis har vi tjdnat pa att ha haft nagot
kortare 16ptider pa fondens innehav 4n index.

Fondens totalkostnadsandel, TKA, var 0,31 procent,
vilket var lagre dn i fjol (0,46 procent).

Fondens strategi

Konjunkturen dr pé vig att vinda upp, men mycket
talar for att uppgéngen kan bli ganska mattlig. Det
finns fortfarande stora obalanser, framfor allt i ameri-
kansk ekonomi, som bromsar tillvixten. I Sverige har
Riksbanken redan hojt reporéntan tva gdnger, men om
konjunkturen forbéttras i den takt som prognoserna
pekar pa kommer ytterligare hdjningar under det
andra halvéret.



Balans- och resultatrakning, innehav samt noter, se sid 80

Avkastning & risk 1ér 3ar 5 ar
Avkastning fond 4,2% 12,5% 22,9%
Avkastning index 4,4% 12,9% 23,4%
Volatilitet fond 0,6% 0,5% 0,5%
Volatilitet index 0,3% 0,4% 0,4%
Aktiv risk 0,6% 0,4% 0,4%
Utdelning Andels- Antal Fondfdrm.het

Kr/andel kurs SEK andelar MSEK

981231 4,38 104,20 2010221 209
991231 4,90 102,24 2715059 278
001231 3,73 103,03 2423923 250
011231 3,48 103,64 3856 067 400
020630 3,45 102,14 4691 564 479

Inflationsutvecklingen i Sverige oroar, eftersom
inflationen trots en lang period med avmattning i
ekonomin &nd4 4r hogre dn Riksbankens inflations-
mal. Risken for kraftiga rdntehdjningar &r dnda liten.
Sveriges statsfinanser &r relativt stabila och en star-
kare svensk krona kan bidra till att minska inflations-
trycket.

Eftersom vi rdknar med att obligationsrantorna
fortsétter upp och att Riksbanken fortsétter att hoja
reporantan har vi vid halvarsskiftet kortare genom-
snittlig 16ptid pa fondens innehav 4n i ett neutralt 14ge.
Avvikelsen dr dock inte s stor, eftersom det inte géar
att utesluta att de stora borsfallen ér en signal om att
konjunkturutvecklingen blir mycket simre dn forvént-
ningarna nu pekar pa.
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Fonden har haft en stabil avkastning de senaste fem dren
och har bland annat gynnats av fallande kortrdntor.
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Fondens placeringar i korta statsskuldvixlar och det laga
rdnteldiget de senaste dren har bidragit till fondens laga
volatilitet.
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Vi rdknar med fortsatt stigande rintor och hade vid periodens
slut kortare genomsnittlig loptid pa fondens innehav dn index.
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Forvaltningsteam,
Lansforsakringar Kapital-
forvaltning, t.o.m. 020531.
Lars Bredenberg

(ansvarig forvaltare)

Ansvarig forvaltare fr.o.m.
020601, Daan Potjer.

Fond-i-fond forsiktig

Fonden startade 020107
Startkurs 100 kr
Forvaltningsavgift 1,50%
Inkopsavgift 0%
Inlésenavgift 0%
Oms.hastighet 0,00*
Transaktions- 0,00%*
kostnad 0 tkr
TKA 0,63%**
Bankgiro 5345-0524
Postgiro 12117-8
Fond-i-fond normal

Fonden startade 020107
Startkurs 100 kr

Forvaltningsavgift 1,70%
Inkdpsavgift 0%
Inlésenavgift 0%
Oms.hastighet 0,00*
Transaktions- 0,00%*
kostnad 0 tkr
TKA 0,49%**
Bankgiro 5345-0367
Postgiro 1010461-0
Fond-i-fond offensiv
Fonden startade 020107
Startkurs 100 kr
Forvaltningsavgift 1,90%
Inkopsavgift 0%
Inlésenavgift 0%
Oms.hastighet 0,00*
Transaktions- 0,00%*
kostnad 0 tkr
TKA 0,48%**
Bankgiro 5345-0359
Postgiro 10104 66-9

*Da fonderna startade 020107 gors ingen
berakning
**Hartill kommer TKA i de underliggande
fonderna.

Fond-1-fond

Utvecklingen pa aktiemarknaderna har generellt varit svag, vilket har bidragit till den
negativa utvecklingen for fonder som placerar i aktier. Fond-i-fond forsiktig, med nor-

malt 50% placerat i rdntefonder, har utvecklats bast med —9,9%. Fond-i-fond normal ar i

normalliget placerad 1 75% aktiefonder och utvecklades —15,5%. Fond-i-fond offensiv
som normalt placerar enbart i aktiefonder utvecklades —21,2%.

Fond-i-fond innebér att du som sparare far aktiv
forvaltning av dina fonder utan att du sjidlv behéver
bekymra dig om, nir och hur fondbyten ska goras.
Fondbytena gors i stillet av forvaltaren som véljer

mellan de fonder som ingér i Lansforsikringars sorti-

ment. Fordelningen anpassas kontinuerligt efter
beddomning av det framtida marknadsléget.

Du viljer mellan tre olika risknivaer: forsiktig,
normal och offensiv. Vilken Fond-i-fond som passar
dig bist beror bland annat pa hur lang tid du kan
avvara dina pengar och vilken risk du vill ha pa ditt
sparande.

Fondernas utveckling

Fond-i-fond forsiktig, med normalt 50% placerat i
rantefonder, har utvecklats bést. Avkastningen per
den 30 juni 2002 var —9,9%.

Fond-i-fond normal &r i normalléget placerad i
75% aktiefonder och 25% riantefonder. Avkastningen
per den 30 juni 2002 var —15,5%.

Fond-i-fond offensiv bestar normalt enbart av
aktiefonder. Avkastningen per den 30 juni 2002 var
—21,2%.

Utvecklingen pé de globala aktiemarknaderna har
generellt varit svag, vilket bidragit till den negativa
utvecklingen for fonder som placerar i aktier.

1 borjan av aret fanns tecken pa att konjunkturen
var pa vig att vinda. Normalt innebér det att aktier
gér bra. Darfor valde vi under stora delar av perioden
att 6ka andelen aktiefonder ndgot i Fond-i-fond for-
siktig och Fond-i-fond normal.

Trots tydliga signaler om en vdndning i konjunktu-
ren har borserna fallit. Manipulation med bokforing-
en i stora, etablerade amerikanska bolag samt den
fordjupade krisen for telekomsektorn har slagit hért
mot ménga borser.

Fordndringar i portfoljerna

Fordndringar av aktiefonder

Alla tre fonderna hade under hela perioden place-
ringar i Tillvixtmarknadsfonden. Motivet var att
tillvixtmarknaderna dr kdnsliga for fordndringar i
konjunkturen och snabbt bér gynnas av att tillvixten
tar fart. Satsningen pa Tillvixtmarknadsfonden har
relativt sett bidragit positivt till Fond-i-fondernas
utveckling.

Fond-i-fonds utveckling 2002 (%)
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Fond-i-fond finns i tre olika risknivder: forsiktig, normal och offen-
siv. Den forsiktiga portfoljen, som har storst andel rdntebdrande
virdepapper, har utvecklats bést under forsta halvaret.

En stor del av de tre fondernas aktieinnehav har legat
i Europafonden. Motivet var att vi riknade med att
konjunkturen inte skulle forsvagas lika mycket i Europa
som i USA. Vi gjorde ocksad bedomningen att europeiska
aktier var mer attraktivt virderade &n amerikanska.

Mot slutet av halvaret gjordes placeringar i Japan-
fonden, eftersom landets negativa ekonomiska
utveckling planat ut en del bland annat beroende
pa starkare efterfrigan frin USA. Aven den svaga
japanska valutan gynnar den japanska borsen.

For att 6ka riskspridningen har fonderna ocksé haft
begrinsade innehav i bland annat Branschfokus-
fonden och Totalfonden.

Férdndringar av rdntefonder
For Fond-i-fond forsiktig och Fond-i-fond normal,
som alltid placerar en viss del i rdntebdrande virde-
papper, lag tyngdpunkten av rintedelen i bérjan av
aret pa Obligationsfonden. Placeringar gors dér i
rantebdrande vardepapper med langre 16ptider. Fran
och med februari flyttades dock tyngdpunkten till
Likviditetsfonden som placerar i rdntepapper med
kortare 16ptider. Vi beddmde att rantorna skulle stiga i
takt med att prognoserna om en konjunkturforbéttring
blev allt sédkrare. Under det forsta halvéret har rantor-
na dock snarare f6ljt borskurserna sé att rantorna fallit
nér borsen gjort det och tvartom. Mot slutet av perio-
den placerades ater i Obligationsfonden, eftersom
inflationen sjunkit ndgot. Placeringarna i rantebéran-
de virdepapper med medellang 16ptid har 6kats
genom kop av Penningmarknadsfonden.

Fo6r mer information om hur placeringar har gjorts,
1as mer under respektive fond i rapporten.



Fond-i-fond forsiktigs fordelning pa fonder

Asienfonden LF 3,3 Penningmarknadsfonden LF 1,7
Nordamerlkafonden I_ Likviditet m.m. 3,9
LF 4 Obligationsfonden
Japanfonden LF 58— LF47,5

Tillvaxtmarknads-
fonden LF 6,7 ———

Totalfonden LF 9,7J
Europafonden LF 16,84

Fond-i-fond forsiktig placerar normalt 50% i aktiefonder
och 50% i rantefonder och har en ligre risk dn Fond-i-fond
normal och offensiv.

Stdrsta bruttokop Antal (KSEK) % av fonden
Obligationsfonden LF 159413 21645 61,07%
Penningmarknadsfonden LF 123 665 12 686 35,79%
Europafonden LF 17128 6808 19,21%
Tillvaxtmarknadsfonden LF 30 258 4767 13,45%
Likviditetsfonden LF 406 597 4273 12,06%
Totalfonden LF 152514 4205 11,86%
Nordamerikafonden LF 14 597 3450 9,73%
Sverigefonden LF 5711 3181 8,97%
Japanfonden LF 24 422 2100 5,92%
Asienfonden LF 19144 1240 3,50%
Storsta bruttoforsaljning Antal (KSEK) % av fonden
Penningmarknadsfonden LF 117 667 12 000 33,86%
Obligationsfonden LF 34750 4838 13,65%
Likviditetsfonden LF 406 597 4232 11,94%
Sverigefonden LF 5711 2540 7,17%
Tillvaxtmarknadsfonden LF 12 269 1914 5,40%
Nordamerikafonden LF 6118 1220 3,44%
Branschfokusfonden LF 10605 501 1,41%
Utdelning Andels- Antal Fondférm.het

Kr/andel kurs SEK andelar MSEK

020630 90,08 393447 35

Balans- och resultatrakning, innehav samt noter for Fond-i-fond, se sid 80-81

Fondernas strategi

Placeringar i aktiefonder

Konjunkturen dr pé vég att forbéttras, men uppgang-
en ser ut att bli méattlig. Det finns stora obalanser,
framfor allt i amerikansk ekonomi, som kan komma
att bromsa uppgangen. Konjunkturforbéttringen gor
det naturligt att satsa pa sektorer och regioner som
gynnas mer av bittre tillvéxt i ekonomin. Till den
kategorin bor asiatiska aktier hora, liksom aktier pa
andra tillvaxtmarknader och i Japan. Detta motiverar
placeringar i Asienfonden, Japanfonden och Tillvaxt-
marknadsfonden. For att balansera risknivan tillkom-
mer innehav i Sverigefonden, Europafonden och
Nordamerikafonden. Vi kommer att minska inneha-
vet i Totalfonden for att kunna maximera innehaven

i fonder som forst kommer att dra nytta av béttre
ekonomisk tillvixt.

Placeringar i rdntefonder

For att fa en relativt kort genomsnittlig 16ptid pa
rianteplaceringarna i Fond-i-fond fordelas dessa
mellan korta rédntefonder och Obligationsfonden.

Fond-i-fond normals fordelning pa fonder

Penningmarknadsfonden Likviditet m.m. 11,9
LF 1,1 o

Branschfokus- Obligationsfonden
fonden LF 3,56———=5 LF 22,3

Asienfonden LF 7,6 —

Japanfonden Europafonden
i P

LF 8,0 LF 19,6

Tillvaxtmarknads

fonden LF 12,4 —,
|—To'(alfonden LF 13,5

Fond-i-fond normal placerar i normalfallet 75% i aktiefonder
och 25% i rantefonder.

Stdrsta bruttokop Antal (KSEK) % av fonden
Obligationsfonden LF 188019 25489 27,06%
Europafonden LF 52978 21430 22,75%
Penningmarknadsfonden LF 167 441 17192 18,25%
Sverigefonden LF 29061 15985 16,97%
Tillvaxtmarknadsfonden LF 100 572 15567 16,53%
Totalfonden LF 560 587 14637 15,54%
Nordamerikafonden LF 56 356 13300 14,12%
Japanfonden LF 89547 7 700 8,18%
Asienfonden LF 118879 7 700 8,18%
Branschfokusfonden LF 77 640 4499 4,78%
Storsta bruttoforsaljning Antal (KSEK) % av fonden
Penningmarknadsfonden LF 156 890 16 000 16,99%
Sverigefonden LF 29061 13037 13,84%
Nordamerikafonden LF 56 356 11237 11,93%
Obligationsfonden LF 32190 4482 4,76%
Tillvaxtmarknadsfonden LF 12 548 2000 2,12%
Branschfokusfonden LF 4131 195 0,21%
Utdelning Andels- Antal Fondfdrm.het

Kr/andel kurs SEK andelar MSEK

020630 84,48 1114806 94

Fond-i-fond offensivs fordelning pa fonder
Branschfokusfonden LF 5,1 Likviditet m.m. 5,0

. Europafonden LF 28,9
Asienfonden LF 11,2 !
Y |_

Japanfonden

LF11,8 ———! e Sverige[c;n((j)eg

Tillvaxtmarknads-
fonden LF 18,2 4 |—Totalfonden LF 19,7

Fond-i-fond offensiv bestar i normalfallet endast av
aktiefonder.

Stirsta bruttokop Antal (KSEK) % av fonden
Europafonden LF 64 440 25560 32,93%
Sverigefonden LF 35972 20 086 25,87%
Tillvaxtmarknadsfonden LF 125 364 19401 24,99%
Totalfonden LF 675428 17 287 22,27%
Nordamerikafonden LF 70792 16 700 21,51%
Asienfonden LF 143 581 9300 11,98%
Japanfonden LF 108 154 9300 11,98%
Branschfokusfonden LF 142842 8359 10,77%
Stdrsta bruttoforsaljning Antal (KSEK) % av fonden
Sverigefonden LF 35611 15837 20,40%
Nordamerikafonden LF 70792 14116 18,18%
Tillvaxtmarknadsfonden LF 18 822 3000 3,86%
Branschfokusfonden LF 56 137 2650 3,41%
Utdelning Andels- Antal Fondférm.het

Kr/andel kurs SEK andelar MSEK

020630 78,84 984 656 78
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Lansforsakringar Pension 2000-fonder

Forvaltningsteam,
Lansforsakringar Kapital-
forvaltning, t.o.m. 020531.
Per Lundborg

(ansvarig forvaltare)

Maria Ferlin, Jonas
Jansson, Gustaf Frithz,
Lars Bredenberg.

Ansvarig forvaltare fr.o.m.

020601, Daan Potjer.
Forvaltningsteam, Michael
Persson, Niklas Bergstrom,
Stefan Gothenby.

Fréamst for avtalspension

och premiepension.

Fondernastartade 981001*

Startkurs 100 kr
Forvaltningsavgift 0,45%
Inkopsavgift 0%
Inlésenavgift 0%
Pension 2015
Oms.hastighet 0,94
Transaktions- 0,15%
kostnad 1065 tkr
TKA 1,10%
Pension 2020
Oms.hastighet 0,94
Transaktions- 0,14%
kostnad 963 tkr
TKA 1,09%
Pension 2025
Oms.hastighet 0,94
Transaktions- 0,15%
kostnad 932 tkr
TKA 1,11%
Pension 2030
Oms.hastighet 0,93
Transaktions- 0,14%
kostnad 852 tkr
TKA 1,09%
Pension 2035*
Oms.hastighet 0,92
Transaktions- 0,16%
kostnad 542 tkr
TKA 1,19%
Pension 2040*
Oms.hastighet 0,86
Transaktions- 0,20%
kostnad 354 tkr
TKA 1,39%
Pension 2045**
Oms.hastighet 0,92
Transaktions- 0,29%
kostnad 126 tkr
TKA 1,77%

* Pension 2035 och 2040 startade
00-07-03.
** Pension 2045 startade 01-05-31.

Lansforsakringar Pension 2015-2045 sjonk med mellan 20,0 och 21,7 procent under
det forsta halvaret. Det var i stort sett i linje med fondernas jimforelseindex som

backade 21,2 procent. Fondernas avkastning paverkades positivt jamfort med index
genom Overvikt i Japan och pa tillvixtmarknader. Fonderna forlorade mot index

p.g.a. undervikt i konjunkturkénsliga sektorer.

Pension 2000-fonderna har fatt sina namn efter det
tilltdnkta pensionsaret och placeringsinriktningen dr
anpassad till det. [ denna text redogérs for utveck-
lingen i Pension 2020, som for ndrvarande ungefar
motsvarar ovriga Pension 2000-fonder. I utgangs-
laget dr samtliga fonder identiska, med en tillgangs-
fordelning av enbart aktier. Tio ar fére pensionen
minskas andelen aktier med fem procentenheter varje
ar, till dess att fonden bestar av 50 procent aktier och
50 procent riantebarande virdepapper. Normalfordel-
ningen ir 30 procent i Sverige, 60 procent i globala
aktier samt tio procent i aktier pa tillvaxtmarknader.
Pension 2010 har borjat placera i rantebdrande vérde-
papper. Redogorelse for fonden finns pa nésta uppslag.

Fr.o.m. den 1 juni 2002 allokerar Pension 2000-
fonderna mellan branscher i stéllet f6r som tidigare
mellan ldnder och regioner. Det innebér att forvalta-
ren aktivt arbetar med att dndra férdelningen mellan
olika branscher, genom att placera mer i branscher
som bedoms kunna ga béttre dn snittet. Mervarde
uppnas ockséd genom aktivt viardepappersval inom
respektive bransch.

Avkastningen fran Pension 2000-fonderna (utom
Pension 2010) jamfors med ett index som bestér av
60 procent Morgan Stanley vérldsindex (alla 1dnder),
30 procent SBX (svenskt aktieindex) och 10 procent
Morgan Stanley Emerging Markets index.

Pension 2020s utveckling —21,7%

Aret bérjade med positiva konjunktursignaler sirskilt
i USA, men dven pa andra hall. Férvaltningen har
styrts utifran vara forvéntningar pa en konjunktur-
véindning.

Konjunkturvindningen kom dock av sig, men den
privata konsumtionen som legat pa en hog niva har
dédmpat konjunkturnedgangen. Inga sékra tecken
syns pa att foretagens investeringar ar pa vig att ta
fart. Trots laga réntor, positiva konjunktursignaler
och prognoser om stigande foretagsvinster har
borserna fortsatt att gé daligt.

I Sverige drogs borsen ned av Ericssonaktiens
kraftiga fall. Under perioden sjonk aktien med 76
procent.

Generellt har IT- och telekomaktier utvecklats
svagt pa borserna, medan aktier i konjunkturkénsliga
branscher som ravaror och verkstad har stigit.

Pension 2020-fondens utveckling 2002 (%)
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Pension 2000-fondernas utveckling har varit svag till foljd av
det negativa borsklimatet i virlden det senaste halvaret.

Fordndringar av fondens innehav

Fondens fordelning 14g ndra sammanséttningen av
jamforelseindex under drets forsta sex méanader.
Innehaven i Japan och pa tillvixtmarknader bidrog
positivt jaimfort med index.

Fonden borjade aret med undervikt i Japan. I feb-
ruari 6verviktades Japan da det fanns tecken pa att den
japanska konjunkturen natt botten. Ménga internatio-
nella placerare gjorde ndgot mindre negativa bedom-
ningar av japanska aktier, vilket borde leda till 6kad
efterfragan pé japanska aktier. I borjan av april &ter-
gick vi till att ha lika stor del japanska aktier som
andelen i jimforelseindex.

Vi 6kade fondens innehav i tillvixtmarknader i
bdrjan av aret. Orsaken var var bedomning att en
bittre virldskonjunktur skulle vara mest gynnsam
for dessa marknader.

Fondens val av branscher och aktier i Europa och
Nordamerika var diremot mindre lyckade. Fondens
svenska aktier utvecklades ungefdr som index.

Pension 2000-fondernas kop och forsdljningar av
enskilda virdepapper pa olika marknader dr nistan
alltid desamma som for Lansforsakringars lander- och
regionfonder. Vill du veta mer om dem, kan du lisa
kommentarerna for respektive land- eller regionfond.

Fondens omsittningshastighet var 0,94 ganger, vil-
ket var betydligt hdgre &n vid arsskiftet (0,45 ganger).
Totalkostnadsandelen (TKA) blev dirmed ockséa
nagot hogre dn vid arsskiftet, 1,09 procent (0,98
procent).

Fondens strategi

Tillvéxten i varldsekonomin &r pa vig upp, men vi
rdknar med att konjunkturuppgéngen blir mattlig.



Balans- och resultatrakning, innehav samt noter for samtliga Pension 2000-fonder,

se sid 82-94

Fond Utveckling 2002-06
Pension 2010 -20,0
Pension 2015 -21,5
Pension 2020 -21,7
Pension 2025 -21,3
Pension 2030 -21,4
Pension 2035 -21,6
Pension 2040 -21,6
Pension 2045 -20,9

Uppgifterna nedan baseras pa Pension 2020, vilket i stort motsvarar dvriga
Pension 2000-fonder. Pension 2010 redovisas separat pa sid 52.
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Avkastning & risk 1ér 3ar 5ar
Avkastning fond -28,6% -20,1% -
Avkastning index -27,0% -17,6% -
Volatilitet fond 20,6%* 20,4% -
Volatilitet index 18,9%* 18,3% - 40
Aktiv risk 4,3%* 3,6% -
* Baseras pa varden fér Pension 2030 30
Storsta aktieinnehav Antal (KSEK) % av fonden
AstraZeneca (SDB) 32212 12321 2,50% 20
Exxon Mobil Corp 31200 11553 2,34%
Nordea 227 639 11336 2,30%
Microsoft Corp 19700 9941 2,01% 10
Citigroup Inc 26 100 9428 1,91%
Pfizer Inc 25900 8714 1,77%
General Electric Co (US) 31500 8602 1,74% 0
Ericsson LM, B 569 538 7 803 1,58%
Hennes & Mauritz, B 42 306 7742 1,57%
Svenska Handelsbanken, A 54 494 7 575 1,54%
Exxon Mobil Corp 19720 7745 1,57% 30
Citigroup Inc 16794 6872 1,39%
Nestle 2959 6847 1,39%
AstraZeneca (SDB) 15215 6559 1,33% 20
Ericsson LM, B 222247 6298 1,28%
Nordea 118 900 6210 1,26%
Microsoft Corp 11100 5892 1,19% 10
Sony Corp 10900 5880 1,19%
Procter & Gamble Co 6 600 5808 1,18% 0
BP Plc (Amoco) 68 189 5409 1,10%
10
Wells Fargo 8100 4052 0,82%
Procter & Gamble Co 3850 3385 0,69%
Telia 70803 3137 0,64%
Intel Corp 10300 2707 0,55%
Southern Co 10 500 2644 0,54%
PNC Financial Service Group 4 700 2565 0,52%
US Bancorp (New) 10 800 2421 0,49%
Anheuser-Busch 4800 2417 0,49%
Viacom, B 5200 2416 0,49%
Pernod Ricard 2764 2 406 0,49%
Utdelning Andels- Antal Fondfdrm.het
Kr/andel kurs SEK andelar MSEK
981231 - 125,97 200000 25
991231 - 191,70 258 273 50
001231 2,37 172,37 2122487 366
011231 0,87 146,66 3167 498 465
020630 2,50 112,88 4371290 493

Det finns fortfarande betydande obalanser, framfor
allt i amerikansk ekonomi, som himmar tillvixten.
Aterhimtningen bér dnd4 bidra till att foretagsvinster

och aktiekurser stiger.

Vi fokuserar for ndrvarande mest pa energi, daglig-
varor, hilsovard, delar av finanssektorn, IT och mobilt
telekom. Vi dr ddremot underviktade i féretag inom

industri och ravaror.

Arlig avkastning Pension 2020 (%)

Bl Fonden
Index

97 98 99 00 01

Exponering mot tillvixtaktier har bidragit negativt till fondens
utveckling de senaste aren.

Fonden startade 98-10-01

Volatilitet 3 ar (%)
Hoég
risk
Pension-2020* 20,4
Lag
*Beraknad pa index innan fondens start risk

96 97 98 99 00 01 02

Risken i fonden har okat de senaste dren till foljd av stora
kursréorelser pd aktiemarknaderna.

Avkastning/Volatilitet (%)
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Fonden har de senaste tre dren avkastat nagot simre dn index
samtidigt som risken varit hogre.

Pension 2020 fordelning pa branscher (%)

Inklusive terminsexponering. Index anges inom parentes

Likviditet m.m. 4,4

Kraft 0,8 (2,7)
) B Konsumentvaror 8,2 (6,7)
Industrivaror 9,9 (13,4)—|

Kapitalvaror &
tjanster 10,2 (12,1)

L——Telekom 4,9 (4,8)

Energi 7,7 (5,8) |
Basvaror4,3 (6,8) —

L IT128(11,2

Finans 23,5 (24,7)—, |—Lékemedel 13,3(11,9)

En stor del av fondens innehav finns inom branscherna finans,
lidkemedel och IT.

Pension 2020 fordelning pa marknader (%)

Inkl ter p ing. Index anges inom parentes
Japanska aktier 4,8 (5,6) ,7 Likviditet m.m. 4,4
ﬁllvéxtmarknader—| ,—Svenska aktier
9,9 (10,0) 25,6 (30,0)
Asiatiska aktier———
0,7(1,7)

Europeiska aktierJ
21,2 (17,8) L Nordamerikanska

aktier 33,4 (34,8)

Normalférdelningen i fonden dr 30% i svenska aktier, 60%
i globala aktier och 10% i aktier pa tillvixtmarknaderna.
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Lansforsakringar Pension 2010

Forvaltningsteam,
Lansforsakringar Kapital-
forvaltning, t.o.m. 020531.
Per Lundborg

(ansvarig forvaltare)

Maria Ferlin, Jonas
Jansson, Gustaf Frithz,
Lars Bredenberg.

Ansvarig forvaltare fr.o.m.

020601, Daan Potjer.
Forvaltningsteam, Michael
Persson, Niklas Bergstrom,
Stefan Gothenby.

Fréamst for avtalspension

och premiepension.

Fonden startade 981001
Startkurs 100 kr
Forvaltningsavgift 0,45%
Inkopsavgift 0%
Inlésenavgift 0%
Oms.hastighet 0,92
Transaktions- 0,13%
kostnad 918 tkr
TKA 1,03%

Lansforsakringar Pension 2010 sjonk med 20,0 procent under det forsta halvéret.
Det var 0,9 procentenheter simre dn fondens jamforelseindex som backade 19,1

procent. Fondens avkastning paverkades positivt jamfort med index dvervikt i
Japan och pé tillvixtmarknader. Fondern forlorade dock jamfort med index p.g.a.

undervikt i konjunkturkinsliga sektorer.

Pension 2000-fonderna har fatt sina namn efter det
tilltdnkta pensionsaret och placeringsinriktningen ar
anpassad till det. [ utgangslaget dr samtliga fonder
identiska, med en tillgangsfordelning av enbart aktier.
Tio &r fore pensionen minskas andelen aktier med
fem procentenheter varje ar, till dess att fonden bestar
av 50 procent aktier och 50 procent rdntebédrande
véardepapper.

I dag &r det mindre &n tio &r kvar till 2010 och dér-
for ar Pension 2010 inne i processen att successivt
oka andelen rantepapper. Under det hér aret dr den
”normala” rinteandelen 10 procent. Ranteplace-
ringarna gors i Sverige. Vid sidan av 10 procent i
rantepapper bestar jamforelseindex i ar av 26 procent
svenska aktier, 56 procent globala aktier och 8
procent aktier pa tillvixtmarknader.

Fr.o.m. den 1 juni 2002 allokerar Pension 2000-
fonderna mellan branscher i stillet f6r som tidigare
mellan lander och regioner. Det innebér att forvalta-
ren aktivt arbetar med att &ndra férdelningen mellan
olika branscher, genom att placera mer i branscher
som bedoms kunna ga béttre &n snittet for varldens
aktiemarknader och mindre i branscher dér framtiden
ser mindre ljus ut. Mervérde mot index ska ocksé
uppnas genom aktivt virdepappersval inom respek-
tive bransch.

Avkastningen fran Pension 2010 jamf6rs for nirva-
rande med ett index som bestér av 56 procent Morgan
Stanley vérldsindex (alla lander), 26 procent SBX
(svenskt aktieindex), 8 procent Morgan Stanley
Emerging Markets index och 10 procent Handels-
bankens Obligationsindex.

Fondens utveckling —20,0%

Forvaltningen har styrts av vara forvéntningar pa att
en vindning i konjunkturen skulle fa boérserna att
viinda upp. Aret borjade med positiva konjunktur-
signaler sdrskilt i USA, men dven pa andra hall.

Den privata konsumtionen har fortsatt att ligga pa
en hog niva och det har bidragit till att ddmpa kon-
junkturnedgéngen. Foretagens investeringar sjonk
kraftigt i fjol och &n syns inga siikra tecken pé att
investeringarna &r pa vag att ta fart. Trots 1dga réntor,
positiva konjunktursignaler och prognoser om stigan-
de foretagsvinster har borserna fortsatt att ga daligt.

Generellt har IT- och telekomaktier utvecklats

Pension 2010-fondens utveckling 2002 (%)
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Fondens utveckling har varit svag till foljd av det negativa
bérsklimatet i virlden det senaste halvaret.
déligt pa borserna, medan aktier i konjunkturkénsliga
branscher som ravaror och verkstad stigit.

Réntorna steg en del under det forsta halvéret och
uppgangen var storre for de korta rdntorna 4dn de langa.
Fondens innehav i svenska obligationer har givit i stort
sett samma avkastning som sitt jamforelseindex.

Forandringar av fondens innehav

Fondens fordelning 1ag ganska ndra sammanséttning-
en av jaimforelseindex under arets forsta sex manader.
Innehaven i Japan och tillvixtmarknader bidrog posi-
tivt till fondens utveckling jimfort med index. Fonden
borjade aret med undervikt i Japan. I februari dndra-
des undervikten till 6vervikt som sedan behdlls i
mars. Orsakerna var bland annat att det fanns tecken
pa att den japanska konjunkturen natt botten och att
manga internationella placerare gjorde ndgot mindre
negativa bedomningar av japanska aktier, vilket borde
leda till 6kad efterfragan pa japanska aktier. I borjan
av april atergick vi till att ha lika stor del japanska
aktier som andelen i jamforelseindex. Detta var
gynnsamt for fonden.

Vi 6kade fondens innehav i tillvixtmarknader i
borjan av aret. Orsaken var var bedomning att en
bittre vérldskonjunktur skulle vara mest positiv for
regioner som Osteuropa, Latinamerika och de delar
av Asien som inte kommit sd 1angt i sin ekonomiska
utveckling. Beddmningen visade sig korrekt.

De branscher och aktier i Europa och Nordamerika,
som fonden valde, gick ddremot sdmre &n sina respek-
tive jdmforelseindex, medan fondens svenska aktier
utvecklades ungefir som index.

Pension 2000-fondernas kop och forséljningar av
enskilda vardepapper pa olika marknader ar néstan
alltid desamma som for Lansforsakringars lander- och



Balans- och resultatrakning, innehav samt noter, se sid 82

Avkastning & risk 1ér 3ar 5ar
Avkastning fond -26,7% -17,2% -
Avkastning index —24,6% -14,8% -
Volatilitet fond 19,5% 19,7% -
Volatilitet index 17,5% 17,5% -
Aktiv risk 4,1% 3,6% -
AstraZeneca (SDB) 33334 12750 2,37%
Nordea 235518 11729 2,18%
Exxon Mobil Corp 31400 11627 2,16%
Microsoft Corp 19900 10041 1,86%
Citigroup Inc 26 200 9464 1,76%
Pfizer Inc 26 100 8781 1,63%
General Electric Co (US) 31700 8657 1,61%
Ericsson LM, B 589 212 8072 1,50%
Hennes & Mauritz, B 43 683 7994 1,48%
Svenska Handelsbanken, A 56 360 7834 1,45%
Storsta bruttokdp Antal (KSEK) % av fonden
Exxon Mobil Corp 19 580 7 655 1,42%
Nestle 2972 6878 1,28%
Citigroup Inc 16 553 6733 1,25%
Nordea 127 165 6703 1,24%
AstraZeneca (SDB) 15027 6531 1,21%
Ericsson LM, B 216161 6461 1,20%
Sony Corp 11 000 5934 1,10%
Procter & Gamble Co 6400 5614 1,04%
BP Plc (Amoco) 69 091 5504 1,02%
Wyeth (AHP) 10300 5381 1,00%
Wells Fargo 8000 3997 0,74%
Telia 76 388 8375 0,63%
Procter & Gamble Co 3700 3249 0,60%
Intel Corp 9900 2613 0,48%
Nokia (SDB), A 10980 2576 0,48%
PNC Financial Service Group 4 700 2572 0,48%
Southern Co 10 200 2568 0,48%
Adecco 4176 2436 0,45%
Aegon 11771 2401 0,45%
Pfizer Inc 5700 2396 0,44%
Utdelning Andels- Antal Fondférm.het

Kr/andel kurs SEK andelar MSEK

981231 - 125,97 200 000 25
991231 - 191,77 253427 49
001231 2,51 172,65 2167 225 374
011231 0,85 148,91 3366193 501
020630 2,67 116,96 4606 669 539

regionfonder. Mer information finner du i kommen-
tarerna for respektive land- eller regionfond.

Fondens omséttningshastighet var 0,92, vilket var
betydligt hogre dn vid arsskiftet (0,44 ganger).
Totalkostnadsandelen (TKA) blev 1,03 procent vilket
ocksa var nagot hogre &n vid arsskiftet (0,95 procent).

Fondens strategi

Tillvéxten i virldsekonomin &r pa vag upp, men vi
raknar med att konjunkturuppgangen blir mattlig.
Det finns fortfarande betydande obalanser, framfor
allt i amerikansk ekonomi, som himmar tillvixten.
Aterhimtningen bér dnd4 bidra till att foretagsvinster
och aktiekurser stiger.

Sedan ABN AMRO tog 6ver forvaltningen den
1 juni i ar arbetar forvaltarna med fordelning mellan
branscher i stéllet for som tidigare mellan geografis-
ka regioner. I Pension 2000-fonderna sker detta inom
de olika delportfoljerna svenska aktier, globala aktier
och aktier pa tillvixtmarknader. I den globala forvalt-
ningen satsar vi for nirvarande mest pa energi, dag-
ligvaror, hilsovard, delar av finanssektorn, IT och
mobilt telekom. Vi dr ddremot underviktade i foretag
inom industri och ravaror.
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Exponering mot tillvixtaktier har bidragit negativt till fondens
utveckling de senaste aren.

Fonden startade 98-10-01

Volatilitet 3 ar (%)

Hog
risk

Pension-2010* 19,7

Lag
*Beraknad pa index innan fondens start risk
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Risken i fonden har 6kat de senaste dren till foljd av stora
kursrorelser pd aktiemarknaderna.

Avkastning/Volatilitet (%)

w

=

g

S

&

s

=f

o0

w

o

SN Pension 2010 .
u Volatilitet 3 ar

0 10 20 30 40 50

Fonden har de senaste dren avkastat ndagot sdmre dn index
samtidigt som risken varit hogre.

Fondens fordelning pa branscher (%)
Inklusive terminsexponering. Index anges inom parentes

Réantebarande 9,9 (10,0) Likviditet m.m. 3,0

Kraft 0.6 (2.5) —I e Konsumentvaror 7,5 (6,1)
ra

! ! — Kapitalvaror &

Igngu(sltrziv(a))ror tjanster 9,3 (10,9)

' ' L——Telekom 4,3 (4,3)

Energi 6,9 (5,3) ——
Basvaror 3,8 (6,0) =

Finans 21,6 (22,2)—,

En stor del av fondens innehav finns inom branscherna finans,
likemedel och IT.

L IT11,6(10,0)

|\Lékemedel 12,3 (10,8)

Fondens fordelning pa marknader (%)
Inklusive terminsexponering. Index anges inom parentes

Svenska rantebarande Likviditet m.m. 3,0
9,9 (10,0)

Japanska aktier Svenska aktier
4,4 (5,2) 24,2 (26,0)
Tillvaxtmarknader

Asiatiska aktier#

0,7 (1,6)

Europeiska aktier I— Nordamerikanska
19,5 (16,6) aktier 30,8 (32,5)
Fonden paborjade under 2001 omfordelningen till rinte-

bdrande virdepapper. Under 2002 blir fordelningen 90
procent aktier och 10 procent réntebdrande virdepapper.
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Lansforsakringar Mega Sverige

Forvaltningsteam,
Lansforsakringar Kapital-
forvaltning, t.o.m. 020531.
Peder Tiricke

(ansvarig forvaltare)
Michael Persson, Anders
Larsson, Dan Fredrikson,
Gunnar Lindberg.

Ansvarig forvaltare fr.o.m.
020601, Michael Persson.

Fonden startade 920615
Startkurs 1000 kr
Forvaltningsavgift 0,50%
Inkopsavgift 0%
Inlésenavgift 0%
Oms.hastighet 0,63
Transaktions- 0,11%
kostnad 566 tkr
TKA 0,75%

Minsta insattning
1 miljon kr

Efterféljande insattning

minst 100.000 kr

Lansforsidkringar Mega Sverige sjonk med 22,1 procent under det forsta halvaret.

Det var 1,2 procentenheter simre dn fondens jamforelseindex som backade 20,9%.

Den viktigaste forklaringen till att fonden gick sdmre an jimforelseindex var att
fonden hade for stor del placerad i teleoperatorer 1 borjan av aret.

Lansforsiakringar Mega Sverige placerar i stora och
medelstora vilkidnda foretag noterade pa Stockholms-
bdrsen. Fondens avkastning jamfors sedan arsskiftet
med SBX Cap.

Bytet av jimforelseindex priglade forvaltningen
i borjan av dret. Fondens nya jimforelseindex inne-
héller farre bolag och dr dessutom free float-baserat.
Det innebér att de olika bolagens vikt i index bestims
av den andel av respektive bolags aktier som verkli-
gen 4r tillgénglig for handel pa borsen. En effekt av
det blir till exempel att Telias vikt i index minskar,
eftersom bara vérdet av de aktier som staten salt ut
raknas med i index.

Fondens utveckling —22,1%

Aret borjade med signaler om en konjunkturvénd-
ning i USA och i resten av vérlden. I Sverige skrevs
tillvaxtprognoserna upp i borjan av dret. Under varen
och borjan av sommaren har den bilden successivt
forstérkts. Trots det har borsen fortsatt att falla.
Nedgéangen har bland annat orsakats av den misstro
mot aktiemarknaden som f6ljt i sparen av avsldjan-
dena om att man manipulerat bokforingen i bolag
som Enron och WorldCom. Stockholmsbdrsen har
fallit mer &n genomsnittet for virldens borser. Det
beror pa att telekomaktier gatt mycket daligt och att
telekomrelaterade aktier vager tungt pa Stockholms-
borsen.

I borjan av aret hade fonden storre andel teleopera-
torer dn sektorns andel i jimforelseindex. Det dr den
viktigaste forklaringen till att fonden gick sdmre dn
index. Andra forklaringar &r att fonden periodvis
hade 6vervikt i Skandia, vars aktiekurs gatt simre &n
index. Fonden har dven tappat mot index genom att
kursvinnare som Nobel Biocare och Swedish Match
inte fanns med bland innehaven. Var beddmning var
att dessa bolag virderades for hogt. Innehav i Nobel
Biocare innebér ocksa en risk for fonden p.g.a. den
begriansade handeln i bolagets aktier.

Forandringar av fondens innehav

Vi har successivt kat vara innehav i konjunktur-
kénsliga branscher som skog och verkstad. Motivet
dr att vi rdknar med att starkare konjunktur kommer
att leda till att foretagen i de hér branscherna kommer
att kunna rapportera om stigande vinster. Den hér

Mega Sverigefondens utveckling 2002 (%)
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Stockholmsborsen har fallit mer dn genomsnittet for vérldens
bérser. Det beror pa att telekomaktier, som viger tungt pa
Stockholmsbérsen, utvecklats mycket svagt.

strategin har paverkat fondens avkastning positivt
jamfort med index.

Vi har gjort stora kop i SCA och Sandvik och har
ocksa varit 6verviktade bland annat i Skanska och
Eniro. Vi har haft en viss 6vervikt i H&M, som ar ett
bolag med en bra affarsidé som man visat att man
konsekvent kunnat utveckla.

Vi har successivt minskat vart innehav i Telia, men
det dr i forsta hand en konsekvens av att fonden bytt
index och att Telias vikt i det nya indexet dr mindre 4n
idet gamla. Vi har ocksa salt en del SEB-aktier, efter-
som SEB ir den bank som dr mest inriktad pa invest-
ment banking, som exempelvis foretagsaffarer och
véardepappershandel dér utsikten for 16nsamhet
bedoms som sémre.

Ericsson presenterade i slutet av april en rapport for
det forsta kvartalet som var betydligt sémre dn véntat.
Aktiekursen sjonk kraftigt och osékerheten om ut-
vecklingen inom telekomsektorn 6kade ytterligare
under det forsta halvaret. Osdkerheten giller bland
annat teleoperatorernas finansiella problem och vilka
konsekvenser det far for utbyggnaden av den tredje
generationens mobilndt. Detta pdverkar bade tele-
operatorerna och foretag som Ericsson som raknat
med att kunna silja system till de nya néiten. Férvant-
ningarna pa tillvixten for telekomsektorn har sénkts
mycket kraftigt de senaste dren.

Fonden har under halvéret i stort sett haft lika stora
innehav i Ericsson och Nokia som respektive bolags
andel i jamforelseindex. JAmfort med index har
fonden dérfor inte paverkats negativt av den svaga
kursutvecklingen for Ericsson. Men kursfallet for
Ericsson ér en viktig forklaring till att Stockholms-



Balans- och resultatrakning, innehav samt noter, se sid 94

Avkastning & risk 1ér 3ar 5ar
Avkastning fond -24,8% -16,3% 19,7%
Avkastning index -23,2% -11,1% 20,1%
Volatilitet fond 28,1% 23,7% 23,3%
Volatilitet index 25,8% 23,2% 23,0%
Aktiv risk 3,7% 3,5% 3,2%
Nordea 1120781 55815 9,56%
AstraZeneca (SDB) 143 833 55016 9,42%
Hennes & Mauritz, B 215529 39442 6,75%
Ericsson LM, B 2568105 35183 6,02%
Svenska Handelsbanken, A 207 602 28 857 4,94%
Electrolux, B 145307 26 664 4,57%
SEB, A 238900 22815 3,91%
ForeningsSparbanken, A 187 485 21748 3,72%
Sandvik 91928 20914 3,58%
Assa Abloy, B 163 244 20732 3,55%
Storsta bruttokdp Antal (KSEK) % av fonden
Ericsson LM, B 1667 483 53121 9,10%
AstraZeneca (SDB) 59512 29101 4,98%
Nordea 445050 23994 4,11%
Hennes & Mauritz, B 71225 13361 2,29%
Nokia (SDB), A 62426 12315 2,11%
Assa Abloy, B 92 070 12132 2,08%
Sandvik 48736 11260 1,93%
Securitas, B 54755 11082 1,90%
SCA, B 33659 10680 1,83%
Electrolux, B 63 164 10488 1,80%
Telia 523 086 21348 3,66%
AstraZeneca (SDB) 42218 21132 3,62%
SCA, B 45227 14794 2,53%
Ericsson LM, B 265812 11 556 1,98%
Nordea 200077 11115 1,90%
Skanska, B 138 846 10330 1,77%
SEB, A 98 831 9709 1,66%
Nokia (SDB), A 43658 9306 1,59%
Tele2, B 31006 8870 1,52%
Securitas, B 44 242 8768 1,50%
Utdelning Andels- Antal Fondférm.het

Kr/andel kurs SEK andelar MSEK

981231 76,49 3 365,98 225814 760
991231 117,95 5 498,60 231406 1272
001231 116,20 4747,88 180598 857
011231 173,11 4 043,46 187 322 757
020630 135,40 3042,80 191 936 548

borsen generellt gatt sa daligt och det har naturligtvis
ocksa paverkat avkastningen i fonden.

Fondens omséttningshastighet var nagot lagre dn
i fjol (0,63 ganger att jamforas med 0,66 ganger vid
arsskiftet) och totalkostnadsandelen (TKA) var 0,75
procent.

Fondens strategi

Vi rdknar med att konjunkturen fortsétter att forstér-
kas, men att uppgéngen blir mattlig. De flesta resul-
tatrapporter som presenterades under det forsta halv-
aret har legat i linje med forvintningarna. Vi tycker
nu att forutsdttningarna ar goda for att vinsterna ska
kunna stiga en del under det andra halvéret, sirskilt
for foretag i konjunkturkénsliga branscher. Det beror
bade pa de stora kostnadsnedskédrningar som méanga
bolag genomforde i fjol och pa en viss 6kning av
efterfragan. Vi rdknar med att nedgéngen pa virldens
bdrser bromsas upp och att borserna vinder upp
under det andra halvéret. Fonden behaller darfor
tyngdpunkten pa konjunkturkinsliga branscher och
bolag, eftersom dessa forst kommer att kunna redovi-
sa stigande vinster som ett resultat av att konjunktu-
ren blir béttre.
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Efter flera ar med hog avkastning har fonden de senaste dren
haft en svag utveckling. Fonden jiamfors sedan arsskiftet med
indexet SBX Cap.

Volatilitet 3 ar (%)
40
Mega Sverige 23,7
30
20
10
0

96 97 98 99 00 01 02

Risken i fonden har varit relativt konstant det senaste dret.
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Fonden har de senaste dren haft en nagot simre snittavkast-
ning dn index samtidigt som risken varit marginellt hogre.

Fondens fordelning pa branscher (%)
Index anges inom parentes

Media och underhalin. Tjanster 3,6 (4,4)

?g‘eg;:;umkation ——— Likviditet m.m. 0,4
E— 2

Ravaror 6,6 (7,9)

11,0(10,3)
IT1,0 (1,1)—' L— Industri 18,5 (18,3)

L Konsumentvaror
14,2 (12,4)

I— Halsovérd 12,3 (13,6)

Innehaven i konjunkturkénsliga branscher som ravaror och
industri har successivt 6kats under perioden.

Finans 31,9 (31,6) |

Hég
risk

Lag
risk
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Lanstorsakringar Mega Europa

Forvaltningsteam,
Lansforsakringar Kapital-
forvaltning, t.o.m. 020531.
Hékan Lundmark
(ansvarig forvaltare)
Cecilia Sved, Joachim
Westerdahl.

Ansvarig forvaltare fr.o.m.

020601, Anne Gram,
Forvaltningsteam, Anne
Gram, Wijgert Verstoep,
Anton Wouters, Lucien

Carton, Martine Paap.

Fonden startade 920615
Startkurs 1000 kr
Forvaltningsavgift 0,60%
Inkopsavgift 0%
Inldsenavgift 0%
Oms.hastighet 1,76
Transaktions- 0,14%
kostnad 1816 tkr
TKA 1,66%

Minsta insattning
1 miljon kr

Efterfoljande insattning

minst 100.000 kr

Lansforsidkringar Mega Europa sjonk med 20,7 procent under det forsta halvaret. Det var 3,0
procentenheter simre dn fondens jamforelseindex, som backade 17,7 procent. Den viktigaste
forklaringen till att fonden gick simre dn jimforelseindex var att fonden hade storre innehav i
I'T-foretag i hardvarusektorn och 1 forsékringsbolag dn respektive sektors andel i fondens jam-
forelseindex. Fondens undervikt i bankaktier bidrog ocksa till att fonden tappade mot index.

Lénsforsakringar Mega Europa placerar i aktier i
europeiska foretag och grundstrategin har varit att ha
en hog andel tillvaxtaktier inom till exempel tjanste-
sektorn och inom teknologi. Tidigare lag tonvikten
nistan helt pa foretagsvalen, men sedan arsskiftet har
forvaltningen delvis lagts om for att sénka risknivén.
Det har bland annat skett genom att vi investerat i fler
branscher &n tidigare och att sammansittningen av
fonden avviker mindre dn tidigare fran jimforelse-
index. Fondens jamforelseindex d&r Morgan Stanley
Europaindex. I bérjan av juni togs forvaltningen 6ver
av ABN AMRO.

Fondens utveckling —20,7%

Aret borjade med fallande kurser pa Europabérserna
och sdmst gick det for foretag inom IT och telekom.
Branscher som tidigt mérker av forbattrad konjunktur,
till exempel skog och stal klarade sig betydligt battre.
I mars skedde en viss aterhdimtning, men i april—maj
startade en ny kraftig nedgang och mot slutet av det
andra kvartalet var det inte bara tillvixtaktier som foll
utan dven andra branscher drogs med i raset.

Kursraset ska ses mot bakgrund av att det kommit
fler och fler signaler om att konjunkturen verkligen ar
pa vig att vinda och att detta tycks ske utan nagon
storre oro for stigande inflation. Det avspeglas bland
annat i att den europeiska centralbanken, ECB, dn s&
lange avstatt fran att hoja styrrantan. I den hér situa-
tionen borde aktier gé bra, men i stéllet har borserna
fortsatt att rasa.

Under arets forsta sex manader har foretagens
resultatredovisningar granskats och ifragasatts och
negativa nyheter har fatt betydligt stérre genomslag
pé borsutvecklingen &n positiva.

Fonden hade vid érets borjan en tydlig inriktning
pa aktier i tillvaxtforetag. Denna inriktning gjorde att
fonden forlorade mot index, eftersom manga tillvéxt-
aktier gick sémre &n genomsnittet. Den breddning av
fondens placeringar som genomfordes under perio-
den for att minska risknivan innebar bland annat att
fonden investerade i flera nya branscher. Denna
breddning gynnade avkastningen jaimfort med om
vi behéllit den tidigare inriktningen.

Jamfort med index paverkades avkastningen
negativt av att fonden hade for stor andel i forsék-
ringsbolag liksom i IT-foretag. Aven fondens under-

Mega Europafondens utveckling 2002 (%)
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Tillvixtorienterade aktier har under forsta halvaret utvecklats
svagt oavsett bransch, vilket paverkade fonden negativt.

vikt i bankaktier var negativ i jimforelse med index.

Fondens avkastning paverkades dven negativt av att
euron sjonk nagot i virde mot kronan under perioden.
I slutet av forra &ret kostade en euro drygt 9,30 kronor,
vid halvérsskiftet hade kursen sjunkit till under 9,10
kronor.

Forandringar av fondens innehav

Fonden har bland annat k&pt aktier i bilindustri, livs-
medelsproducenter och fastigheter, branscher som
inte fanns med i fonden vid arsskiftet. Képen gjordes
bland annat for att séinka risknivan jaimfort med index.

Vi har successivt minskat var andel i IT och tele-
kom pa grund av osdkerhet om den framtida tillvixten
idessa branscher. Vi sélde till exempel hela fondens
innehav i Ericsson i samband med rapporten som
presenterades i slutet av april. Vi sdlde ocksé aktier i
Nokia och i mjukvarutillverkare som brittiska Misys
och tyska SAP. Forséljningen av SAP gjordes nér
aktier i andra bolag i samma sektor sjunkit, da vi
bedomde att SAP ocksa skulle virderas ned.

For att minska véra innehav i teleoperatorer sélde vi
bland annat Telecom Italia Mobile, som vi bedomde
var for hogt véirderat.

Vikopte aktier i franska dryckestillverkaren Pernot
Ricard for att 6ka véra innehav i livsmedelssektorn.
Bolaget har ett starkt produktsortiment och aktien &r
relativt 1agt varderad.

Vi gjorde stora fordndringar av fondens samman-
sittning for att anpassa innehaven till var framtids-
bedomning. Det gjorde att fondens omséttnings-
hastighet blev betydligt hogre dn i fjol (1,76 ganger att
jamforas med 0,64 ganger vid arsskiftet). Totalkost-



Balans- och resultatrakning, innehav samt noter, se sid 95

Avkastning & risk 1ér 3ar 5ar
Avkastning fond -27,7% -22,1% 11,7%
Avkastning index -23,5% -14,6% 22,8%
Volatilitet fond 23,8% 19,0% 19,6%
Volatilitet index 21,0% 14,4% 17,1%
Aktiv risk 6,6% 6,9% 5,7%
BP Plc (Amoco) 399 068 30494 512%
Novartis 66 929 26 608 4,47 %
HSBC Holdings (GBP 0.75) 195 584 20532 3,45%
Shell Transport & Trading Co 291 963 20 040 3,37%
Total Fina 13477 19799 3,33%
Vodafone 1474894 18434 3,10%
Royal Bank of Scotland 65 640 16 844 2,83%
GlaxoSmithkline Plc 82635 16 276 2,73%
Nestle 7 498 15736 2,64%
UBS 29442 13329 2,24%
Storsta bruttokdp Antal (KSEK) % av fonden
HSBC Holdings (GBP 0.75) 195 584 23282 3,91%
Shell Transport & Trad Co 291 963 21517 3,61%
Royal Bank of Scotland 65 640 18288 3,07%
Nestle 7 498 17901 3,01%
Skandia 260 000 15293 2,57%
AXA 78052 14 885 2,50%
BNP Paribas 25192 13725 2,31%
Rio Tinto 72795 13367 2,25%
Pernod Ricard 16 400 12784 2,15%
BP Plc (Amoco) 151 927 12731 2,14%
Royal Dutch 37756 19788 3,32%
Skandia 368 053 18 381 3,09%
Rio Tinto 85946 16 907 2,84%
Aegon 77 009 16 378 2,75%
Lloyds TSB Group 140028 16 000 2,69%
Inditex 76 939 15012 2,52%
Societe Generale 22628 14997 2,52%
ENI 97 764 14799 2,49%
Pernod Ricard 16 400 14771 2,48%
Falck 45044 14578 2,45%
Utdelning Andels- Antal Fondférm.het

Kr/andel kurs SEK andelar MSEK

981231 54,96 3026,78 423 609 1282
991231 67,39 3786,34 418 855 1586
001231 93,71 3705,11 421236 1561
011231 85,08 2832,36 289 256 819
020630 145,55 2124,90 280123 595

nadsandelen (TKA) slutade pa 1,66 procent (1,31
procent vid arsskiftet).

Fondens strategi

Sedan ABN AMRO tog &ver forvaltningen har
avvikelserna fran jamforelseindex minskats nagot.
Strategin for fonden bygger pa en 6vertygelse om att
konjunkturen fortsétter att férbattras, men att upp-
gangen blir méttlig. Vi ser inte nidgra tendenser till
stigande inflation och raknar dérfor inte med att de
europeiska rintorna ska stiga i nagon storre utstréck-
ning under resten av aret. Det hér borde tala for bra
utveckling péa de europeiska aktiemarknaderna.

Var strategi ar att ha dvervikt i konjunkturkénsliga
branscher som till exempel stél och skog. Vi tror
ocksa att foretag med sillankopsvaror och tjanster till
hushall kommer att gé bttre 4n bérsgenomsnittet.

Vi kommer ddremot att ha undervikt i mer defensiva
sektorer som dagligvaror. Vi har en forsiktig install-
ning till bolag inom IT och telekom.

Arlig avkastning (%)
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Efter flera dar med stark utveckling pd de europeiska aktie-
marknaderna har nedgdangen for tillvixtaktier paverkat

fonden negativt.
Volatilitet 3 ar (%)
40
Hoég
risk
30 Mega Europa 19,0
) wf.m—'
10
ag
risk
0
96 97 98 99 00 01 02

Risken i fonden har 6kat ndagot de senaste daren. Fonden har nu
en volatilitet pd 19,0 procent, jamfort med 14,4% for index.
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Fonden har de senaste dren avkastat sdmre dn index.
Samtidigt har risken i fonden varit hogre.

Fondens fordelning pa branscher (%)
Index anges inom parentes

Likviditet m.m. 1,3 Konsumentvaror 7,9 (10,3)
Kraft 3,2 (4,6) —| I_

Industrivaror 8,1 (7,3)—= |— Kapitalvar%&:lt{a'lrg)stf;
Energi 12,9 (13,0)—| ! '

—— Telekom 7,1 (6,4)

Basvaror 6,5 (5,8)—I IT5240

Finans 25.2 (26,3) I—Lékemedel 12,1 (12,1)

Fonden hade vid drets bérjan en tydlig tillvixtorientering.
Breddningen av fondens inriktning innebdr att fonden nu
investerar i flera nya branscher.

Fondens fordelning pa linder (%)
Index anges inom parentes

Irland 1,0 (1,1) Sverige 0,9 (2,6)
Portugal 1,1 (0,5) |||l Norge 0,6 (0,7)
( 1
)
|

Italien 1,9 (5,1) Danmark 0,3 (1,1)
Spanien 2,3 (4,2) Likviditet m.m. 1,3
Finland 2,6 (2,4)

Holland 7,7 (8,4) —— L Storbritannien
33,1(37,3)

Tyskland 12,9 (9,9)—

Schweiz 16,8 (11,3)—|

Grekland 0,0 (0,5)
Belgien 0,0 (1,5) I—Frankrike 17,4 (13,4)

Osterrike 0,0 (0,2)

Fonden hade vid drets slut évervikt i Frankrike, Tyskland och
Schweiz, medan bland annat Storbritannien underviktades.
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Lansforsakringar Mega Nordamerika

Forvaltningsteam,
Lansforsakringar Kapital-
forvaltning, t.o.m. 020531.
Anders Evander

(ansvarig forvaltare)

Philip Wendt, Jonas
Edholm, Robert Bloom.

Ansvarig forvaltare fr.o.m.
020601, David L Watson.

Fonden startade 000531
Startkurs 1000 kr
Forvaltningsavgift 0,60%
Inkdpsavgift 0%
Inlésenavgift 0%
Oms.hastighet 1,99
Transaktions- 0,10%
kostnad 387 tkr
TKA 1,27%

Minsta insattning
1 miljon kr

Efterfoljande insattning

minst 100.000 kr

Lansforsdkringar Mega Nordamerika sjonk med 26,0 procent under det forsta
halvaret. Det var 0,1 procentenheter béttre 4n fondens jamforelseindex, som

backade 26,1 procent. Undervikt i energi- och basvaror och tidigare 6vervikt
1 IT har paverkat fonden negativt jamfort med index.

Lénsforsakringar Mega Nordamerika placerar i
amerikanska och kanadensiska aktier. Inriktningen dr
framst stora etablerade bolag som kan uppvisa stabil
vinsttillvixt. Fondens avkastning jaimfors med
Morgan Stanley Nordamerikaindex.

Fondens utveckling —26,0%

Nedgéangen pa den amerikanska borsen tog ny fart
under arets andra kvartal. Tva utlosande faktorer var
nedgéngen for dollarn och nya avslgjanden om bok-
foringsbrott i stora foretag. For svenska sparare i
Nordamerikafonden forstérktes nedgdngen pa den
amerikanska borsen av att dollarn sjonk med
omkring 15 procent i virde mot kronan under érets
forsta sex manader.

Eftersom bedémningen var att konjunkturned-
géangen skulle bli djup, sénkte de flesta foretag dras-
tiskt sina lagernivéer i slutet av forra éret. [ borjan av
2002 ljusnade konjunkturbilden ater och foretagen
okade da sina lagernivaer till mer normala nivaer.
Den produktion som krévdes for denna lagerupp-
byggnad bidrog till att ekonomin véxte snabbt under
det forsta kvartalet.

De konjunkturprognoser som kommit under slutet
av perioden har stirkt bilden av att ekonomin &r pa
vig att forbattras. Hushallens framtidsforvantningar
har varit 6verraskande positiva och konsumtionen
har hallits uppe.

Valet av enskilda virdepapper har inte bidragit
positivt till fondens avkastning jamfort med index.
Inom sektorerna teknologi, finans och likemedel gav
fondens innehav dock bittre avkastning dn genom-
snittet for respektive sektor. Ddremot gick fondens
innehav i telekom, industrivaror och konjunkturkéns-
liga konsumentvaror simre dn genomsnittet for
respektive bransch. Konkurserna i Enron, Global
Crossing och McLeod gjorde att aktierna i foretag i
samma sektorer som dessa sjonk kraftigt. Det paver-
kade fonden negativt i jaimforelse med index.

Forandringar av fondens innehav

I forvaltningen har vi haft en forsiktig strategi, vilket
har bidragit positivt till fondens avkastning jamfort
med index. Vi har haft vervikt i branschen konsu-
mentvaror. Generellt har vi dock minskat avvikelser-
na jamfort med index.

Mega Nordamerikafondens utveckling 2002 (%)
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Utvecklingen pa den amerikanska aktiemarknaden har varit svag
under perioden, trots tecken pd en vindning i konjunkturen.

Aktier i bolaneforetaget Fannie Mae saldes och i stéllet
koptes sakforsdkringsbolaget Allstate, som &r ett 1agt
vérderat bolag med goda forutsittningar att hja premie-
nivéerna. Vi sélde delar av vart innehav i Procter &
Gamble och 6kade i gengild i Philip Morris. Aven
innehavet i likemedelsforsiljaren CVS utokades.

Inom teknologisektorn salde vi vara aktier i LAM
Research, Teradyne och Novellus efter att kurserna
stigit. Dessa ersattes med innehav i Hewlett-Packard
och Qualcomm, som motsvarar respektive bolags
andel i fondens jimforelseindex.

Vi avvecklade vara innehav i telekomforetagen
Qwest och American Tower och minskade innehavet
i Worldcom. I stéllet koptes SBC och Bellsouth, som
ocksa dr telekomforetag.

Vi gjorde stora fordndringar av fondens samman-
sattning for att anpassa innehaven till var framtids-
beddomning. Det gjorde att fondens omséttnings-
hastighet blev betydligt hdgre dn vid arsskiftet (1,99
géanger att jamfora med 1,04 génger) och att total-
kostnadsandelen (TKA) slutade pa 1,27 procent
(1,22 procent vid rsskiftet).

Fondens strategi

Sedan ABN AMRO tog &ver forvaltningen i juni har
fondens riskniva sénkts. Strategin fér fonden bygger
pa en Overtygelse om att konjunkturen fortsétter att
forbattras, men att uppgangen blir mattlig. Det kvar-
star en del allvarliga obalanser i amerikansk ekonomi
som bromsar uppgéangen. De viktigaste av dessa ér att
manga foretag har en svag finansiell stdllning och att
amerikanska hushall har hog skuldséttning. Det stora
underskottet i betalningsbalansen &r ocksé oroande.



Balans- och resultatrakning, innehav samt noter, se sid 95

Avkastning & risk 1ér 3ar 5ar
Avkastning fond -34,7% - -
Avkastning index -32,6% - -
Volatilitet fond 19,2% - -
Volatilitet index 17,4% - -
Aktiv risk 6,6% - -
Pfizer Inc 23900 8041 4,85%
Procter & Gamble Co 9400 7934 4,79%
Coca-Cola Co 14700 7615 4,60%
Citigroup Inc 19 352 6990 4,22%
Colgate Palmolive 14 600 6867 4,15%
Johnson & Johnson 13300 6571 3,97%
American Intl Group 10 600 6559 3,96%
Medtronic 16 400 6467 3,90%
Gillette Co 20000 6339 3,83%
Masco Corp 22700 5603 3,38%
Storsta bruttokdp Antal (KSEK) % av fonden
Electronic Data Systems 16 400 8 664 5,23%
Colgate Palmolive 13 900 7539 4,55%
Nasdaq 100 20 000 7074 4,27%
Gillette Co 20 000 6948 4,19%
Qualcomm 20400 6642 4,01%
Procter & Gamble Co 7 100 6 268 3,78%
Medtronic 13800 6214 3,75%
Walt Disney Co 27 400 5971 3,60%
Masco Corp 22700 5766 3,48%
Coca-Cola Co 10100 5505 3,32%
Nasdaq 100 20 000 6353 3,83%
General Electric Co (US) 21100 6206 3,75%
Wells Fargo 12 000 5959 3,60%
Wal Mart Stores Inc 10 800 5899 3,56%
Microsoft Corp 11300 5632 3,40%
Exxon Mobil Corp 14 000 5394 3,26%
Intel Corp 15200 4398 2,65%
IBM Corp 4500 3710 2,24%
Merck Co 5500 3108 1,88%
Pfizer Inc 7 000 2941 1,77%
Utdelning Andels- Antal Fondférm.het

Kr/andel kurs SEK andelar MSEK

001231 - 957,03 265442 254
011231 0,21 874,83 228218 200
020630 21,02 631,52 262 335 166

Aven om de hir obalanserna inte hotar virldsekono-
min, maste de justeras. Vi rdknar med att den ameri-
kanska centralbanken kommer att avvakta med réante-
hdjningar for att underlitta en sddan anpassning.

Var strategi r att fokusera pa tillvixtforetag som
kan prestera stabila vinstdkningar oberoende av
hastigheten i den ekonomiska aterhdimtningen.

Det innebir foretag i branscher som konsumentvaror,
finans och hélsovard. Vi satsar ocksa pa konjunktur-
kénsliga foretag som snabbt far glddje av en konjunk-
turvindning, i férsta hand inom séllankdpsvaror,
industri och energi. Inom teknologi tror vi mest pa
mjukvaruforetag.
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Efter flera starka dr for den amerikanska aktiemarknaden har
konjunkturavmattningen resulterat i en svag utveckling de
senaste dren.
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Volatiliteten i fonden har okat till foljd av senaste drens stora
rorelser pd den amerikanska aktiemarknaden.

Avkastning/Volatilitet (%)
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Fonden har de senaste dren haft en ndagot ligre avkastning dn
index, samtidigt som risken i fonden har varit hogre.

Fondens fordelning pa branscher (%)
Index anges inom parentes

Likviditet m.m. 7,3 | Konsur;grzlt\égr?;
Industrivaror ' '
129 (11,5) — Telekom 0,0 (3,9)
Energi Kapitalvaror
6,1 (6,8) —— & tjanster
10,9(12,8)
Finans
11,0(20,6) —1

——IT 13,5(14,5)

Kraft 0,0 (3,2)
Basvaror 0,0 (3,2) Lakemedel 17,7 (14,4)

IT, telekom och finans underviktades under perioden medan
mer defensiva branscher som likemedel och konsumentvaror
overviktades.
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Lansforsakringar Mega Obligation

Forvaltningsteam,
Lansforsakringar Kapital-
forvaltning, t.o.m. 020531.
Bjérn Jonsson

(ansvarig forvaltare)
Stefan Gothenby, Staffan
Fredholm, Anders
Brommesson, Henrik
Rendel, Torbjérn Jansson.

Ansvarig férvaltare fr.o.m.
020601, Stefan Gothenby.

Fonden startade 920310
Startkurs 1000 kr
Forvaltningsavgift 0,30%
Inkopsavgift 0%
Inlésenavgift 0%
Duration 2,50 ar
(Ar 2001 3,924an
TKA 0,31%

Minsta insattning
1 miljon kr

Efterfoljande insattning

minst 100.000 kr

Lansforsakringar Mega Obligationsfond gav en avkastning pa 2,4 procent under arets
forsta sex manader. Det var 0,2 procentenheter battre dn fondens jamforelseindex som

steg 2,2 procent. Att fonden gick battre 4n index berodde i forsta hand pa att vi lycka-
des dra nytta av att skillnaden mellan 1anga och korta obligationsréantor minskade och
att vi valde att ha kortare aterstdende 16ptid 4n normalt pa fondens innehav.

Lénsforsakringar Mega Obligationsfond placerar i
svenska rintebarande virdepapper. Tyngdpunkten
ligger pa rintebédrande vardepapper utgivna av sven-
ska staten och svenska bostadsinstitut. Placeringar
kan ocksé goras i liknande réntepapper fran andra
utgivare dér kreditrisken &r 1ag. Den genomsnittliga,
aterstaende 16ptiden pa fondens innehav kan variera
mellan 1 och 8 ar. Fondens jaimf6relseindex &r
Handelsbankens Obligationsindex.

Fondens utveckling 2,4%

Arets borjan priglades av signaler om en forbittring
av virldskonjunkturen. Statistik framfor allt fran
USA, men dven fran Europa, pekade pé att tillvixten
var pa vég att ta fart. Den nagot ljusare konjunktur-
bilden gjorde att de internationella obligationsréntor-
na fortsatte att stiga under arets forsta ménader.

De svenska obligationsrintorna foljde med upp.
Uppgangen motiverades av bittre konjunkturutsikter
och att inflationen redan i borjan av aret var hdgre dn
Riksbankens inflationsmal. For att ddmpa inflations-
oron hdjde Riksbanken styrrintan. Totalt hojdes

repordntan med en halv procentenhet under perioden.

Réntan pa femariga statsobligationer steg ungefér
en halv procentenhet fran arsskiftet fram till manads-
skiftet mars—april. De stigande rdntorna paverkade
fondens avkastning negativt. Vid kvartalsskiftet hade
dock fonden givit en avkastning pa 0,29 procent.
Direfter vinde obligationsréntorna ned vilket gjorde
att marknadsvérdet p& fondens obligationer ater steg.
En orsak till rinteuppgéangen var Riksbankens andra
hojning av reporédntan, men storre betydelse hade
antagligen de snabbt fallande kurserna pa vérldens
borser, som spred osédkerhet om konjunkturutveck-
lingen. Vid halvérsskiftet var rdntan pa femariga stats-
obligationer knappt 5,2 procent, vilket var 0,2 pro-
centenheter hdgre dn nér aret borjade.

Under halvéret minskade skillnaden mellan rdntan
pa statspapper och réntan pa obligationer utgivna av
till exempel bostadsinstitut.

Fordndringar av fondens innehav

I borjan av aret 1ag fonden ganska néra sitt jamforel-
seindex, men placeringarna var anpassade for att dra
nytta av den minskning av skillnaden mellan korta
och langa obligationsrantor som vi sdg framfor oss.

Mega Obligationsfondens utveckling 2002 (%)
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Fonden utvecklades positivt under perioden och mervirde generera-
des gentemot index till foljd av att skillnaden mellan den korta och
ldanga rdntan minskade.

Vi rdknade med att konjunkturen skulle forstiarkas och
att det under varen skulle komma signaler som bekraf-
tade den bilden.

Fonden gick battre an sitt jimforelseindex tack vare
att rédnteskillnaden mellan korta och 14nga 16ptider
minskade. Under en stor del av perioden hade vi ocksa
nytta av att den genomsnittliga 16ptiden pa vara inne-
hav var kortare dn 16ptiden for vart jamforelseindex.
Det innebar att fonden gick béttre &n index sé linge
obligationsrdntorna steg, men en del av den vinsten
forlorades igen nér réntorna ater véinde ned.

Forklaringen dr att en obligations marknadsvérde
stiger om rantorna sjunker. Ju langre tid det dr kvar
tills obligationen ska 19sas in, desto mer kar mark-
nadsvérdet. Stiger ridntorna i stéllet blir effekten den
motsatta. D4 sjunker obligationernas marknadsvarde
och obligationerna med de lidngsta loptiderna tappar
mest i virde.

Genom att aktivt kdpa och sélja obligationer utnytt-
jades kortsiktiga svdngningar pa rdntemarknaderna,
vilket pdverkade fondens utveckling positivt.

Fondens totalkostnadsandel, TKA, var 0,31 procent,
vilket var p4 samma niva som vid arsskiftet.

Fondens strategi

Konjunkturen dr pé vig att vinda upp, men mycket
talar for att uppgéngen kan bli mattlig. Det finns fort-
farande stora obalanser, framf6r allt i amerikansk
ekonomi, som bromsar tillvaxten. I Sverige har
Riksbanken redan hojt reporéntan tva gdnger, men om
konjunkturen forbéttras i den takt som prognoserna
pekar pa ar ytterligare hojningar under det andra halv-
aret troliga.



Balans- och resultatrakning, innehav samt noter, se sid 96

Avkastning & risk 1ér 3ar 5ar
Avkastning fond 5,0% 15,3% 33,3%
Avkastning index 5,8% 15,3% 33,1%
Volatilitet fond 2,8% 2,5% 2,9%
Volatilitet index 2,6% 2,5% 2,8%
Aktiv risk 0,6% 0,5% 0,5%
Utdelning Andels- Antal Fondfdrm.het

Kr/andel kurs SEK andelar MSEK

981231 88,64 1144,79 1458716 1670
991231 108,52 1 025,89 1655860 1699
001231 43,80 1071,04 1701502 1822
011231 45,24 1 060,06 2043 526 2166
020630 49,31 1034,77 1885526 1951

Inflationsutvecklingen i Sverige oroar, eftersom
inflationen trots en ldng period med avmattning i
ekonomin dnd4 4r hogre dn Riksbankens inflations-
mal. Risken for kraftiga rintehdjningar 4r 4nda liten.
Sveriges statsfinanser &r i balans och en starkare
svensk krona kan bidra till att minska inflations-
trycket.

Eftersom vi raknar med att obligationsréntorna
fortsdtter upp och att Riksbanken fortsétter att hoja
reporantan har vi vid halvarsskiftet kortare genom-
snittlig 16ptid pa fondens innehav 4n i ett neutralt
lage. En risk dr dock att de stora borsfallen verkligen
ar en signal om att konjunkturutvecklingen blir simre
an forvintningarna pekar pa.
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Fonden har de senaste dren gynnats av en ldgre rdntenivd i
Sverige.
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Fondens volatilitet har minskat de senaste dren p.g.a. att
réntenivan i Sverige varit stabil.
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Fondens avkastning och risk har de senaste dren varit i nivda
med index.
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Lansforsakringar Mega Statsobligation

Forvaltningsteam,
Lansforsakringar Kapital-
forvaltning, t.o.m. 020531.
Bjérn Jonsson

(ansvarig forvaltare)
Stefan Gothenby, Staffan
Fredholm, Anders
Brommesson, Henrik
Rendel, Torbjérn Jansson.

Ansvarig férvaltare fr.o.m.
020601, Stefan Gothenby.

Fonden startade 941231
Startkurs 10 kr
Forvaltningsavgift 0,30%
Inkopsavgift 0%
Inlésenavgift 0%
Duration 2,69 ar
(Ar 2001 4,01 ar)
TKA 0,32%

Minsta insattning
1 miljon kr

Efterfoljande insattning

minst 100.000 kr

Lansforsiakringar Mega Statsobligation gav en avkastning pa 2,3 procent under arets
forsta sex manader. Det var 0,2 procentenheter béttre dn fondens jamforelseindex

som steg 2,1 procent. Att fonden gick bittre 4n index berodde i forsta hand pé att vi
lyckades dra nytta av att skillnaden mellan langa och korta obligationsrantor minska-
de och att vi valde att ha kortare aterstaende 16ptid 4n normalt pa fondens innehav.

Lansforsakringar Mega Statsobligation placerar i
svenska rantebdrande vardepapper utgivna av den
svenska staten. Den genomsnittliga, aterstdende 16p-
tiden pa fondens innehav kan variera mellan 1 och 8
ar. Fondens avkastning jamfors med Handelsbankens
Statsobligationsindex.

Fondens utveckling 2,3%

Arets borjan priglades av signaler om en forbittring
av varldskonjunkturen. Statistik framfor allt fran
USA, men dven fran Europa, pekade p4 att tillvixten
var pa vég att ta fart. Den ngot ljusare konjunktur-
bilden gjorde att de internationella obligationsréntor-
na fortsatte att stiga under arets forsta méanader.

De svenska obligationsriantorna foljde med upp.
Uppgéngen motiverades av béattre konjunkturutsikter
och att inflationen redan i bérjan av aret var hogre dn
Riksbankens inflationsmal. For att ddmpa inflations-
oron hgjde Riksbanken styrrintan forst den 20 mars
och sedan den 2 maj. Totalt h6jdes repordntan med en
halv procentenhet under perioden.

Réntan pa femariga statsobligationer steg ungefar
en halv procentenhet fran arsskiftet fram till manads-
skiftet mars—april. De stigande réntorna péverkade
fondens avkastning negativt. Vid kvartalsskiftet hade
dock fonden givit en avkastning pa 0,29 procent.
Diérefter vinde obligationsréntorna ned vilket gjorde
att marknadsvérdet pa fondens obligationer ater steg.
En orsak till ranteuppgéngen var Riksbankens andra
hdjning av reporéntan, men storre betydelse hade
antagligen de snabbt fallande kurserna pé vérldens
borser, som spred osékerhet om konjunkturutveck-
lingen. Vid halvérsskiftet var rdntan pa femariga stats-
obligationer knappt 5,2 procent, vilket var 0,2 pro-
centenheter hogre &n nér aret borjade.

Forandringar av fondens innehav
I borjan av aret 1ag fonden ganska néra sitt jamforel-
seindex, men placeringarna var anpassade for att dra
nytta av den minskning av skillnaden mellan korta
och langa obligationsrantor som vi sag framfor oss.
Virdknade med att konjunkturen skulle forstirkas
och att det under varen skulle komma signaler som
bekriftade den bilden.

Fonden gick béttre &n sitt jimforelseindex tack
vare att rinteskillnaden mellan korta och ldnga 16p-

Mega Statsobligationsfondens utveckling 2002 (%)
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mmm Fonden 2,3%
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Fonden utvecklades positivt under perioden och mervirde generera-
des gentemot index till foljd av att skillnaden mellan den korta och
ldanga rdntan minskade.

tider minskade. Under en stor del av perioden hade vi
ocksa nytta av att den genomsnittliga I6ptiden pa vara
innehav var lite kortare &n 16ptiden for vért jJAmfo-
relseindex. Det innebar att vi overtrdffade index sa
lange obligationsréntorna steg, men detta mervirde
minskade nér rintorna ater vinde ned.

Forklaringen dr att en obligations marknadsvérde
stiger om rantorna sjunker och ju langre tid det &r kvar
tills obligationen ska l6sas in, desto mer 6kar mark-
nadsvérdet. Stiger rantorna i stéllet blir effekten den
motsatta, dd sjunker obligationernas marknadsvérde
och obligationerna med de ldngsta 16ptiderna tappar
mest i vérde.

Genom att aktivt kdpa och silja obligationer
utnyttjades kortsiktiga svingningar pé rdntemarkna-
derna, vilket paverkade fondens utveckling positivt.

Fondens totalkostnadsandel (TKA) var 0,32 pro-
cent, vilket var pd samma niva som vid arsskiftet.

Fondens strategi

Konjunkturen dr pé vég att vinda upp, men mycket
talar for att uppgéngen kan bli mattlig. Det finns
fortfarande stora obalanser, framfor allt i amerikansk
ekonomi, som bromsar tillvéxten. I Sverige har
Riksbanken redan héjt repordntan tva ganger, men om
konjunkturen forbéttras i den takt som prognoserna
pekar pa dr sannolikt ytterligare hdjningar under det
andra halvéret troliga.

Inflationsutvecklingen i Sverige oroar, eftersom
inflationen trots en ldng period med avmattning i
ekonomin dnda dr hogre dn Riksbankens inflations-
mal. Risken for mycket kraftiga rdntehdjningar ar
anda liten. Sveriges statsfinanser &r i balans och en



Balans- och resultatrakning, innehav samt noter, se sid 97

Avkastning & risk 1ér 3ar 5 ar
Avkastning fond 4,7% 14,1% 31,4%
Avkastning index 5,5% 14,5% 31,9%
Volatilitet fond 2,8% 2,5% 2,9%
Volatilitet index 2,6% 2,5% 2,8%
Aktiv risk 0,6% 0,5% 0,5%
Utdelning Andels- Antal Fondfdrm.het

Kr/andel kurs SEK andelar MSEK

981231 0,98 12,35 62787752 776
991231 1,24 10,95 62667373 686
001231 0,61 11,25 93603701 1053
011231 0,43 11,14 98158757 1093
020630 0,55 10,83 86803853 940

starkare svensk krona kan bidra till att minska
inflationstrycket.

Eftersom vi rdknar med att obligationsrintorna
fortsdtter upp och att Riksbanken fortsitter att hoja
reporéntan har vi vid halvarsskiftet kortare genom-
snittlig 16ptid pa fondens innehav 4n i ett neutralt
lage. En risk dr dock att de stora borsfallen verkligen
r en signal om att konjunkturutvecklingen blir saimre
an forvintningarna pekar pa.
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Fondens volatilitet har minskat de senaste dren p.g.a. att
réntenivan i Sverige varit stabil.
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Balans- och resultatrakningar, innehav samt noter

Asienfonden

BALANSRAKNING (KSEK)

020630 011231
Vardepapper (Not 1) 823 915 1 002 320
Bank och 6vriga likvida medel 18 719 22 675
Upplupna intékter 118 0
Ovriga fordringar 471 0
Summa tillgdngar 843 224 1024 995
Upplupen erséttning till fondbolag och forvaringsinstitut -1 171 -1232
Ovriga skulder = -5 892
Summa skulder -1171 -7 124
Fondférmagenhet 842 053 1017 871

RESULTATRAKNING (KSEK)

020101 010101

-020630 -011231

Utdelningar 8970 14 540
Véardefor pa aktier m.m. (not 3) -189 610 40 523
Valutavinster och -férluster, netto 98 566 684
Rénteintakter 515 1251
Summa intéakter -81 559 56 998
Ersattning till fondbolaget -8 052 -13748
Ersattning till forvaringsinstitutet -366 -526
Courtage -2 886 -2 831
Ovriga kostnader (not 4) -948 -1 305
Summa kostnader -12 252 -18 410
Resultat fore skatt -93 811 38 588
Skatt 0 0
Resultat efter skatt -93 811 38 588

NOTER (KSEK)

Not 1 Vérdepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings Fondvikt Indexvikt
Valuta varde (kKSEK) varde (kKSEK) 0206 02 06

FILIPPINERNA 3600 3975 0,4% 0,7%

SM Prime Holdings Finans 3530 000 560 PHP 3600 3975 0,4%

HONGKONG 190 434 204 878 22,6% 21,9%

Cathay Pacific Industrivaror 411 000 11,95 HKD 5780 6332 0,7%

Cheung Kong Holdings Finans 387 000 65,00 HKD 29 604 30 606 35%

CLP Holdings Kraft 225500 31,00 HKD 8227 8954 1,0%

Hang Seng Bank Finans 253 600 83,50  HKD 24 921 28630 3,0%

Henderson Land Development Finans 233000 32,40  HKD 8884 11004 1,1%

Hong Kong & China Gas Kraft 441 501 10,35  HKD 5378 4832 0,6%

HSBC Holdings (HK 10) Finans 119 100 89,50  HKD 12 545 11 849 1,5%

Hutchinson Whampoa Industrivaror 488 300 58,25 HKD 33474 27 275 4.0%

Johnson Electric Holdings  Industrivaror 780 000 9,25 HKD 8491 11 469 1,0%

Li & Fung Kapitalv & tja 410 000 10,50  HKD 5066 5865 0,6%

Pacific Century Cyberworks ~ Telekom 2 442 000 1,84 HKD 5288 5868 0,6%

Sun Hung Kai Properties Finans 401 000 59,25  HKD 27 961 35143 3,3%

Swire Pacific, A Finans 315 500 39,90  HKD 14 815 17 051 1,8%

INDONESIEN 11 386 11929 1,4% 1,6%

HM Sampoerna Thk PT Konsumentvarorl 003 000 4100 IDR 4327 4982 0,5%

Ramayana Lestari Sentosa  Kapitalv & tja 1 606 500 4175 IDR 7058 6947 0,8%

KINA 53783 79724 6,4% 8,5%

Beijing Datang Power, H Kraft 1274000 3475  HKD 5210 4830 0,6%

China Merchants Holdings  Industrivaror 904 000 6,00 HKD 6383 6915 0,8%

China Mobile HK Telekom 1002 500 2310 HKD 27253 55509 3,2%

CNoOC Energi 675000 10,45  HKD 8301 5389 1,0%

Cosco Pacific Industrivaror 300 000 6,20 HKD 2189 2130 0,3%

Shanghai Ind Holdings Industrivaror 251 000 15,05 HKD 4 446 4952 0,5%

MALAYSIA 73 934 78 920 8,8% 6,8%

Brit Amer Tobacco Konsumentvaror 78 000 3550 MYR 6688 6868 0,8%

Commerce Asset-Holding Finans 376 000 820 MYR 7447 8505 0,9%

Gamuda Industrivaror 342 000 6,25 MYR 5163 5576 0,6%

Genting BHD Kapitalv & tjd 150 000 1460 MYR 5290 6011 0,6%

101 Corp Konsumentvaror 555 000 6,10 MYR 8177 8828 1,0%

Malakoff, Local Kraft 510 000 390 MYR 4804 5026 0,6%

Malayan Banking Finans 544 000 8,80 MYR 11 563 12471 14%

Resorts World Kapitalv & tja 386 000 1060 MYR 9883 8960 12%

Tanjong Plc Kapitalv & tja 205 000 1020 MYR 5050 5444 0,6%

Telekom Malaysia Telekom 514 000 795 MYR 9870 11231 1,2%

SINGAPORE 79 839 87 140 9,5% 11,4%

Capitaland Finans 569 000 1,53 SGD 4523 4870 0,5%

City Developments Finans 176 000 575 SGD 5258 5823 0,6%

Oversea-Chinese Bk Corp Finans 272000 11,70 SGD 16 535 17 996 2,0%

Singapore Airlines Industrivaror 203 000 12,90  SGD 13 606 13194 1,6%

Singapore Press Holdings  Kapitalv & tjd 91 000 19,90  SGD 9409 10373 1,1%

Singapore Telecom, Local Telekom 752 000 1,39  SGD 5431 6323 0,6%

United Overseas Bank Finans 380 000 12,70  SGD 25075 28 562 3,0%

4

N

Not 1 Vérdepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings Fondvikt Indexvikt
Valuta varde (kSEK) varde (KSEK) 0206 02 06

SYDKOREA 244 350 202 856 29,0% 28,6%

Hyundai Motor Co Kapitalv & tja 62 060 36150 KRW 17 090 17917 2,0%

Hyundai Securities Co Finans 94 420 7690 KRW 5531 8335 0,7%

KEPCO (Korea Electric Power) Kraft 53430 22000  KRW 8954 10 503 1,1%

Kookmin Bank (New) Finans 80480 58400 KRW 35804 16286  4,3%

KT Corp (Fd Korean Telecom) Telekom 2110 483300 KRW 776 873 0,1%

LG Chemical Basvaror 34310 43500 KRW 11370 12179 14%

LG Electronics Inc Kapitalv & tja 25060 43000 KRW 9163 9724 1,1%

Pohang Iron & Steel (POSCO) Basvaror 14 380 133500 KRW 14 624 14 351 1,7%

Samsung Electro-Mech. Co  [T-foretag 27 560 58300 KRW 12 240 16 041 1,5%

Samsung Electronics [T-foretag 30920 329000 KRW 77494 43035  92%

Samsung SDI Co Ltd [T-foretag 12 000 93200 KRW 8520 9156 1,0%

Shinhan Financial Group Finans 71520 17000 KRW 9262 10 356 1,1%

Shinsegae Dept Store Co Kapitalv & tja 6100 204000 KRW 9480 5903 1,1%

SK Telecom Telekom 11710 269500 KRW 24 041 28196  2,9%

TAIWAN 147 382 157 368 11,5% 18,3%

Acer Comm & Multimedia  IT-foretag 574 560 54,00 TWD 8512 9681 1,0%

Advanced Semicond. EngineerlT-foretag 941 000 22,20 TWD 5731 7430 0,7%

Asustek Computer Inc (TW)  [T-foretag 212 000 100,50  TWD 5845 8154 0,7%

AU Optronic Corp IT-foretag 480 000 31,50 TWD 4148 5640 0,5%

Cathay Financial Holdings Co Finans 570 000 4920 TWD 7694 7852 0,9%

China Development Fin Hidgs Finans 836 000 22,80 TWD 5229 5272 0,6%

China Steel (TW) Basvaror 806 000 17,20 TWD 3803 4398  05%

China Trust Fin Hold Comp ~ Finans 1296 000 29,50 WD 10 489 9508 1,2%

Delta Electronics IT-foretag 466 900 4510 TWD 5777 6796 0,7%

Hon Hai Precision Industry ~ IT-foretag 300 000 136,50 TWD 11234 10 635 1,3%

Mediatek [T-foretag 35000 428,00 TWD 4110 3466 05%

Nan Ya Plastic Basvaror 1135000 31,30 WD 9746 10311 1,2%

Quanta Computer IT-foretag 302 000 94,00 TWD 7788 8931 0,9%

Taishin Intl Bank Finans 881000 18,00 TWD 4351 47713 05%

Taiwan Semiconductor (TW)  [T-foretag 1863 400 68,00 TWD 34762 31910 41%

United Microelectronics IT-foretag 1651 000 40,10 TWD 18 163 22612 2,2%

THAILAND 19209 120 396 2,3% 2,2%

Advanced Info Service Telekom 725 900 40,75 THB 6527 106790  0,8%

Bangkok Bank, Foreign Finans 190 000 70,00 THB 2935 2975 03%

Bec World Kapitalv & tja 43 900 242,00 THB 2344 2584 03%

Bec World, Foreign Kapitalv & tja 88 800 222,00 THB 4350 52040  05%

PTT Exploration & Prod Energi 120 300 11500 THB 3053 2843 0,4%

NOTERAT 823 915 947 185 97,8%  100,0%

VARDEPAPPER 823 915 947 185 97,8%  100,0%

Ovrigt enl balansrakning 18137 2,2% 0,0%

FONDFORMOGENHET 842 053 100,0%  100,0%

Not 2 Forandring av fondférmogenhet 020630 011231
Fondférmégenhet vid arets borjan 1017 871 843 633
Andelsutgivning 91 748 205 373
Andelsinlosen -159 977 -56 291
Resultat efter skatt -93 811 38 588
Utdelat till andelsagarna -13778 -13 432
Fondférmogenhet 842 053 1017 871

Not 3 Virdeforindring pa aktier m.m.
Realisationsvinst pa aktier m.m. 39 279 36 587
Realisationsforlust pa aktier m.m. -7 089 -141 264
Orealiserade vérdeforandringar -221 800 145 200
Vérdeforandring pa aktier m.m. -189 610 40 523

Not 4 Ovriga kostnader
Kupongskatt m.m. -940 -1274
Réntekostnader -8 0
Ovriga kostnader - -31
Totalt 6vriga kostnader -948 -1305

Branschfokusfonden

BALANSRAKNING (KSEK)

020630 011231
Vardepapper (Not 1) 94 544 110 419
Bank och &vriga likvida medel 1005 6 063
Upplupna intékter 6 0
Ovriga fordringar 2 063 32
Summa tillgangar 97 616 116 514
Upplupen erséttning till fondbolag och forvaringsinstitut -125 -139
Ovriga skulder -2173 0
Summa skulder -2 298 -139
Fondférmégenhet 95 318 116 375



Not 1 Virdepapper  Bransch aidl K Naroads Anlafiings Fordik Indenik
Valuta varde (KSEK) varde (kSEK) 0206 02 06
020101 010101
-020630 -011231 Vivendi Environnement 2149 30,67 EUR 598 654 0,6%
Utdelningar 734 647 LAKEMEDEL 20118 24503  21,1%  12,5%
e e Amgen Inc 3700 4243 USD 1441 223 15%
Vardefo.r pa aktier m m (not 3) -36 908 -29 000 Ee] T 1506 USD o W 1%
Valutavinster och -forluster, netto 10 0 Bristol Myers Squibb 1700 2632 USD 411 466 04%
Ranteintakter 78 184 Cambridge Antibody Tech Group 2380 1072 GBP 356 399 04%
Summa intakter -36 086 -28 169 Genentech Inc 3100 34,05 USD 969 1059 1,0%
Ersattning till fondbolaget _857 1631 Fresenius Medical Care 3200 4468 EUR 1297 1649 14%
Ersattning till forvaringsinstitutet -69 -43 Johnson & Jofinson 1800 5382 USD 889 77 0,9%
Lilly (Eli) & Co 1600 5923 USD 870 1082 09%
Courtage -515 -550 Medtronic 4900 429  USD 1932 2180 2,0%
Ovriga kostnader (not 4) -174 -111 Novo Nordisk, B New 1450 24550  DKK 435 458 05%
Summa kostnader -1615 _2335 Pfizer Inc 11800 3665 USD 3970 478  4,2%
Pharmacia Corp (US) 6200 3814 USD 2171 2431 23%
. Qiagen NV 4284 11,95 EUR 460 800 05%
Resultat fore skatt =37.701 =30.504 Serono, Inhaber 7 9700 CHF 164 584 05%
Skatt - 0 Shire Pharma 7947 57500  GBP 638 870 07%
Resultat efter skatt -37 701 -30 504 Smith & Nephew 12 407 366,50 GBP 635 672 0,7%
Synthes-Stratec Inc 92 886,00 CHF 502 573 0,5%
Wyeth (AHP) 3400 52,53 USD 1639 2010 1,7%
TELEKOM 3813 4604 4,0% 4,8%
ATAT Wirelss Group 9%0 540 U 49l 7 05%
NTT Docomo Inc 46 295000 JPY 1036 1162 11%
Not 1 Véardepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings Fondvikt Indexvikt Telefonica de Espana 8770 841 EUR 669 834 0,7%
Valuta varde (kSEK) varde (kSEK) 02 06 02 06 Vodafone 129 388 8947 GBP 1617 1839 1,7%
BASVAROR 889 1011 09%  46% NOTERAT 94 544 112212 992%  100,0%
CRH 5850 16,75 EUR 889 1011 09% VARDEPAPPER 94 544 112272 992%  100,0%
ENERGI 3802 3929 40%  80% Ovrigt enl balansrakning 775 08%  00%
BP Plc (Amoco) 18 061 547,00 GBP 1380 1503 1,4% FONDFORMOGENHET 95318 1000%  100,0%
Suncor Energy (USD) 14 800 17,83 USD 2422 2426 2,5%
FINANS 24 355 28704 256%  225%
American Intl Group 4400 6741  USD 2723 3218 2,9%
Amvescap 6992 522,50 GBP 510 657 0,5% Not 2 Forandring av fondformdgenhet 020630 011231
AXA 8681 1825 EUR 1437 1591 1,5% Fondférmdégenhet vid arets bérjan 116 375 103 672
American Express 3100 37,22 USD 1059 1192 1,1% Andelsutgivning 21 035 49 156
Citigroup Inc 6600 3935 USD 2384 3384 2,5% i~
Credit Suisse 4146 4715 CHF 1205 1435 13% Andelsinigsen —4 391 5949
Banca Fideuram 12383 626 EUR 703 1031 07% Resultat efter skatt -37701 -30 504
Fortis Belgium 5508 2118 EUR 1058 1119 11% Utdelat till andelsagarna - -
Freddie Mac 2100 62,54 USD 1206 1322 1,3% Fondférmogenhet 95 318 116 375
HSBC Holdings (HK 10) 10 400 89,50 HKD 1095 1243 11%
ING Groep 9163 2525 EUR 2098 2236 2,2% T I
John Hancock Financial Services 6300 3510 USD 2030 201 21% NotSRVardetbrindring{palaktierimim;
Manulife Financial Corp (USD) 4800 27,90 USD 1229 1370 13% Realisationsvinst pa aktier m.m. - 6 320
Marschollek Lautenschlaeger & Partner 1900 3160 EUR 544 1060 0,6% Realisationsférlust pa aktier m.m. -28 550 -43 674
Principal Financial Group 6 500 30,17 USD 1800 1822 1,9% Orealiserade vardeforandringar -8 358 8 354
Prudential Financial Inc 2500 32,50 USD 746 872 0,8% " ——— A .
Schwab (Charles) Corp 5500 1178 USD 595 666 0,6% ardeiorandiine]palaktiermin: 361908 29000
Standard & Chartered Bank 19819 698,00 GBP 1932 2254 2,0%
INDUSTRIVAROR 6290 6889  66% Not 4 Ovriga kostnader
Ballard Power Systems (US) 1900 15,80  USD 276 382 0,3% Kupongskatt m.m. ~174 ~115
Capita Group 9863 31250 GBP 431 513 05% (Ourize) (e _ 2
FuelCell Energy Inc 3600 9,54  USD 315 380 0,3% A
General Electric Co (US) 5900 2975 USD 1611 1737 7% Totalt Guriga kostnader 174 -
Ryanair Holdings 21228 400,00 GBP 1186 1204 12%
Secom Co 1500 5880 JPY 674 725 07%
Serco Group Pl 25000 19600 GBP 684 709 07%
Tomra Systems 7000 59,00 NOK 505 493 0,5%
Vestas Wind Systems 2500 19950  DKK 609 6 06% urO a On en
IT-FORETAG 13 984 18 932 14,1%
Accenture 6000 1899  USD 1046 115 11%
Affiliated Computer Services 2400 4580  USD 1009 1289 11%
Amdocs 2500 739 USD 170 4 02% m
S 220 184 U 3 et
ARM Holdings 18705 14960 GBP 391 476 04%
Brocade Communications Systems 1700 1803 USD 281 07 03% 020630 011231
Checkpoint Software Tech ADR 2800 13,68 USD 352 462 0,4% Vardepapper (Not 1) 3 258 987 3 576 000
Cisco Systems Inc 10 100 14,15  USD 1312 1796 1,4% Bank och 6vriga likvida medel 25763 261 012
Mo Ym ww s o om o Ul o il Lo: 0
icrosoft Corp ) 5 . .
Nokia 5750 145 EUR 759 1373 08% Ovriga fordringar 50 770 1108
Nvidia Corp 1600 16,66  USD 245 509 03% Summa tillgangar 3 335689 3838 120
Oracle Systems Corp 12 300 9,73  USD 1099 1770 1,2% Upplupen erséttning till fondbolag och forvaringsinstitut -4 088 -4 570
Rohm Co 800 17890  JPY 1093 1167 1,1% Ovriga skulder —31 946 0
ST Microelectronics 21757 24,74 EUR 619 771 0,6%
Sun Microsystems Inc 9200 529 USD Y 609 05% Summa skulder -36 034 4570
Texas Instruments Inc 4600 2530 USD 1068 1277 11% Fondférmdgenhet 3299655 3833551
Veritas Software Corp 2500 20,31 USD 466 802 0,5%
ilink Inc 2200 2342 USD 473 685 0,5%
KAPITALVAROR & TJANSTER 11 300 13079 11,9% =
oot T A TR
AOL Time Warner 9000 1390 USD 1148 1503 12%
Bayerische Motoren Werke 1300 4144 EUR 189 524 05% 020101 010101
Bulgari 11155 612 EUR 619 734 06% -020630 -011231
Gucci Group 1253 9430 EUR 1072 1193 1,1% Utdelningar 44 043 73 794
:‘;ﬂ:y”;:\:‘d':ucn ‘Iggg %ég ﬂgg 1:2‘7‘ lzgg ég; Vardefor pa aktier m.m. (not 3) -828 037  -942 505
Nintendo Co 400 17650 Y 539 617 06% Ranteintakter 3480 11514
Porsche Prefs 188 479,97 EUR 818 871 0,9% Valutavinster och -forluster, netto -563 -68
Sony Corp 4500 6330 JPY 2175 2452 23% Summa intakter -781 077 -857 265
Wal Mart Stores Inc 3500 57,12 USD 1835 2289 19% Ersattning till fondbolaget _27 815 58 780
KONSUMENTVAROR 9395 9 967 9,9% v P A a P
Ahold 3558 2098 EUR 677 385 0.7% Ersattning till forvaringsinstitutet -797 -1 305
CVS Corp 5300 3090 USD 1503 1690 16% Courtage -9.300 -11 090
Estee Lauder 4200 3690 USD 1423 1526  15% Ovriga kostnader (not 4) -10 430 -13516
Kao Corp 3000 2760  JPY 632 592 0,7% Summa kostnader -48 342 -84 691
Coca-Cola Co 3600 56,43 USD 1865 198 20%
Lot it 3?332 aEe o }gj Resultat fore skatt 829419 941 956
J M Smucker Co 60 3387 USD 19 0 00% Skatt - 0
Resultat efter skatt -829 419 -941 956
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forts. Europafonden

Not 2 Férandring av fondformégenhet 020630 011231
Fondférmégenhet vid arets bérjan 3833 551 4 380 846
NOTER (KSEK) Andelsutgivning 537 506 597 127
Andelsinlosen -154 191 -155 153
Not 1 Vérdepapper Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings Fondvikt Indexvikt — 7
Valuta  virde (KSEK) virde (KSEK) 02 06 Resultagetionskat g S2oR Si000
BASVAROR 224 036 238 129 6,8% Utdelning till andelsagare -87 792 -47 313
Air Liquide 20376 15240 EUR 28160 30084 0,9% Fondférmagenhet 3299655 3833551
Akzo Nobel 26 045 4343 EUR 10258 11494 03%
Cis Syl Chemials A2 Nen o ues of BT s o Not 3 Vardeforandring pa akter m.m.
iba Specialty Chemicals b b o . A .
CRH 238 439 1675 EWR 36218 o2 11% Real!sat!onsvmst pa aaktle.r m.m. 23734 131 696
Holcim Ltd 1923 337,00 CHF 10 226 11732 03% Realisationsforlust pa aktier m.m. -382 821 -485 626
Lafarge (France) 36230 100,80 EUR 33118 35185 1,0% Orealiserade vérdeforandringar -468 950 -588 575
Rio Tinto 188000 1194 GBP 31357 31724 10% Vardeférandring pa aktier m.m. -828 037 -942 505
UPM-Kymmene, V 51300 4000 FEUR 18608 19797 06%
ENERGI 422 303 423 539 12,8% Buri
Britsh Gas 916344 28325 GBP 36258 3755 L1% Not 4 Quriga kostnader
BP Plc (Amoco) 2196215 547,00 GBP 167818 183428 51% Kupongskatt m.m. -10 401 -13 485
Shell Transport & Trading Co 1599 298 491,36  GBP 109776 117 091 3,3% Rantekostnader -29 0
Total Fina 73822 162,00 EUR 108451 85466  3,3% Ovriga kostnader B 31
FINANS 833 552 907 688 25,3% p—
ABN Amro Holding 199 385 1825 EUR 32998 37150 10% jlotalt{ovrigalkestnadey mLOKIS0 =18 55
Allianz Holding 12 800 19825 EUR 23012 32 852 0,7%
AXA 427 548 1825 EUR 70759 81992  2,1%
Barclays 707540 55500 GBP 54856 38947 17% .
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria BBVA 415038 11,38 EUR 42 831 50 637 1,3%
BNP Paribas 14599 5520 EUR 73082 78863 2.2% astl ets 0 I l e I l
Credit Suisse 96515 4715 CHF 28049 37200 09%
Deutsche Bank, Namen 71500 70,00 EUR 45 387 43 578 14%
Hbos Group 279939 70948 GBP 27745 32961 0,8%
foue foldings (G3F 079 oy op ey s
ING Groep 258192 2525 EUR 59120 65635  1,8% BALANSRAKNING (KSEK)
Muenchener Rueckversicherung, Namen 14 900 238,34 EUR 32 204 33 246 1,0%
Prudential 166087 59600 GBP 13828 18768 04% 020630 011231
Royal Bank of Scotland 364 638 1837 GBP 93572 100947 2,8% Vérdepapper (Not 1) 379 222 258 629
Schweiz Rueckversicherung 54 103 143,75 CHF 47 936 53 302 1,5% Bank och 6vriga likvida medel 237 15 009
UBS 163 138 7345 CHF 7385 72616 2,2% Uil (itElier 49 0
INDUSTRIVAROR 265 821 287 683 8,1% Bvriga fordri 3589 704
ABB (CH) 441133 1305 CHF 35483 39147 L1% vriga Tordringar
Adecco 68 009 87,85 CHF 36825 35213 11% Summa tillgangar 383 096 274 341
Atlas Copco, A 81500 21850  SEK 17 808 19222 0,5% Upplupen erséttning till fondbolag och forvaringsinstitut -409 -281
BAE Systems 630 535 33575 GBP 29573 33074 0,9% Ovriga skulder - ~1122
SomtrEct B % BR M s Summa skuider 09 1404
chnelder clectric B W7o .. -
Siemens, Namen 106000 6056 EUR 5824 50868 1,8% Fondfgrmdgenhet 382 687 272937
Thomson-CSF 41108 4274 EWR 15933 16888 0,5%
Tomra Systems 275200 59,00 NOK 19 842 34192 0,6%
T A T S L
IT-FORETAG 168 067 219588 51% RESULTATRAKNINGH(KSEK)
ARM Holdings 538833 14960 GBP 11261 19617 03%
ASM Lithography Holding 195182 1576 EUR 27895 35383 0,8% 020101 010101
MG 331498 9950 GBP 4608 619%  0,1% -020630 -011231
Nokia 502 150 1456 EUR 66302 86216 2,0% Utdelningar 13674 11 085
Shp _ 45300 9877 EUR 40575 4609 L2% Vardefor pa aktier m.m. (not 3) 25 590 2148
ST Microelectronics 77675 2474 EUR 17427 26083 0,5% P o e
KAPITALVAROR & TIRNSTER 345 107 390784 105% anteintakte
Accor 120 512 402 EUR 43998 6727 13% Summa intékter 39 599 13574
Aegis Group Plc 764 789 89,00 GBP 9508 12065 03% Ersattning till fondbolaget -2187 -3536
Bayerische Motoren Werke 70 300 4144 EUR 26 418 29 024 0,8% Ersattning till forvaringsinstitutet 45 99
Compass Group Plc 381899 39125 GBP 20873 26358 0,6% Qi 319 601
Daimler-Chrysler, Namen 29 400 4870 EUR 12984 14187 04% -
Elsevier 159693 1349 EUR 19536 20000 06% Ovriga kostnader - Y
Peugeot 48003 5205 EUR 22658 20885  0,7% Summa kostnader -2 551 -4 236
Philips Electronics 225 456 2762 EUR 56470 55476 1,7%
Porsche Prefs 5437 47997  EUR 23 665 26398  07% Resultat fore skatt 37 048 9338
Co. Financiere Richemont AG 74 440 3270 CHF 15003 18426 05% Skatt B 0
TF1 61253 2747 ER 15259 18154 05%
Swatch Group, Inhaber 3133 12975 CHF 25060 28182 0,8% Resultat efter skatt 37048 9338
VNU 60 830 2740 ER 15115 20465  05%
WPP Group 501863 550,00 GBP 38559 49534 12%
KONSUMENTVAROR 261832 205343 19%
Ahold 161917 2098 EUR 30806 48158 09% NOTER (KSEK)
Beiersdorf 16358 12048 EWR 17872 18940 05% Not 1 Vird At p ark Anskafinings Fondvik
Carrefour Supermarkets 18816 5405 EUR 23927 091 07% ot 1 Vardepapper nta vﬁ;‘;;’ - d:’(k"saE“;; e °gg"(')6‘
Nestle 42155 30050 CHF 88471 100327 2,7%
il Wk B LS Capona 363100 5300 SEK 18714 1696 9%
e’ d T o Castellum 142615 12500 SEK 17827 15008 4,7%
E ON (Veba) 120 800 5860 EUR 64194 61844 1,9% ﬂmb“' 2 ﬁg ggg 1%33 ggﬁ ?‘1‘ ggi ?g ggg géj
National Grid Group Plc 615186 46125 GBP 39639 13129 12% I, ; m
T d T e Hufvudstaden, A 599 125 2900 SEK 17375 16732 45%
. e IMAB 74850 24050 SEK 18001 16059 4,7%
Aventis 71782 7010 EUR 45632 39001 14% -
Kungsleden 140 800 129,50  SEK 18 234 15473 4.8%
AstraZeneca (GB) 108497 2703 GBP 40968 16630 12% : <
o Ljungberggruppen, B 374 980 86,50  SEK 32 436 23612 8,5%
GlaxoSmithKline Plc 452 651 1410 GBP 89158 107580  2,7% .
! Lundbergforetagen, B 99400 18350 SEK 18240 14484 48%
Novartis 366 623 6450 CHF 145753 140472 44% : !
n n Mandamus Fastigheter 166 800 73,00 SEK 12176 11 348 3,2%
Roche Holding, Genusscheine 56 127 109,75  CHF 37 968 43751 1,2% o
4 NCC, B 262 100 6650 SEK 17430 18673 46%
Schering 70 400 6354 EUR 40565 11887 12% s
e O T T Pandox 203 000 8450 SEK 17154 16128 45%
2 PEAB, B 364 000 4900 SEK 17836 10246 4,7%
Portugal Telecom 559 804 721 EUR 36 602 40 068 1,1% X o
. Realia, B 183 450 8350 SEK 15318 14403 40%
Telefonica de Espana 401 038 841 EUR 30 585 48000 0,9% o
Skanska, B 288 400 6250 SEK 18025 20021 47%
TIM, Ord 826 150 404 EUR 30267 34438 0,9% 3
) Tornet 106900 169,00 SEK 18066 1498  47%
Telecom Italia 454729 785 EUR 32371 3912 10% -
Wallenstam, B 389 750 9,00 SEK 37416 24553 98%
Vodafone 8366 673 8947 GBP 104570 154331 32% : .
Wihlborg 491 003 7900 SEK 38789 34024 10,1%
NOTERAT 3258 987 3607 863 98,8%  100,0% NOTERAT 379222 329930 99,1%
VRDEPAPPER 3258987 3607863  988%  1000% T e FOED OB
Ovrigt enl balansrakning 40 668 1,2% 0,0% Ouigt enl balansrakning 3466 0.9%
FONDFORMOGENHET 3299 655 100,0%  100,0% TRTETE T T

[=N
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Not 2 Féréndring av fondférmégenhet 020630 011231 Not 1 Vrdepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads- ~ Anskaffnings Fondvikt Indexvikt

Fondférmogenhet vid rets borjan 272 937 291 964 Valuta virde (KSEK) virde (KSEK) 0206 0206
Andelsutgivning 112 806 48 261 National Grid Group Plc Kraft 97501 461,25 GBP 6282 6837 0,7%
Andelsinlésen 28 119 —69 227 Pearson Kapitalv & tja 48 163 675,50  GBP 4545 5683 0,5%
Reed Elsevier PLC Kapitalv & tjd 60 000 61250  GBP 5134 5160  0,6%
Resultafefiegskary SAGS 9 S Standard & Chartered Bank Finans 110679 69800 GBP 10792 12489 12%
Utdelat till andelségarna -11 985 -7 399 Tesco Konsumentvaror 258509 237,00 GBP 8562 9306 0,9%
Fondférmégenhet 382 687 272 937 Unilever Konsumentvaror 150 972 59990 GBP 12652 1295  14%
Vodafone Telekom 863 382 89,47 GBP 10791 14 789 1,2%
SRR T SRk mu Idi Fi 3880 19825 EUR 3 3 '
. . . 2 . 1anz Holding Inans ). ,07%
Realisationsvinst pa aktier m.m. 8731 28359 Bayerische Motoren Werke  Kapitalv & iz 13 000 444 EUR 4885 4437 05%
Realisationsforlust pa aktier m.m. - 0 Deutsche Bank, Namen ~ Finans 17940 7000 EUR 11388 11481 13%
Orealiserade vérdeforandringar 16 859 -26 211 SAP [T-féretag 7090 98,77 EUR 6350 7142 0,7%
Virdeforandring pa aktier m.m. 25 590 2148 Schering Lakemedel 10 500 63,54  EUR 6050 5852 0,7%
FJARRAN GSTERN 10573 11918 1,2%  28%
HSBC Holdings (HK 10) Finans 100 383 8950 HKD 10573 11918 12%
Canon Inc T-foretag 35000 4530 Y 12108 13108 13%
Kao Corp Konsumentvaror 22 000 2760  JPY 4637 5035 0,5%
O a On en NTT Docomo Inc Telekom 385 295000  JPY 8674 9569  1,0%
Orix Corp Finans 7200 9670 JPY 5317 5959 0,6%
Rohm Co T-foretag 5100 17890  JPY 6968 7426 08%
Secom Co Industrivaror 19 500 5880 JPY 8756 9462 1,0%
Toyota Motor Corp Kapitalv & tja 43 000 3180  JPY 10 443 11128 1,1%
020630 011231
. KANADA 16277 17531 1,8%
RerdepapperdNotD) DL G211 0312 Sl Manulife Fin Corp (USD)  Finans 32990 2190 USD 8449 9468 09%
Bank och 6vriga likvida medel 390 229 321 Suncor Energy (USD) Energi 47 830 17,83 USD 7828 8062  0,9%
Upplupna intakter 183 0 USA 485 433 546256  53,4%
Ovriga fordringar 21 092 3027 Agere Systems A [T-foretag 352 1,72 USD 6 1 0,0%
A8 Agere Systems B IT-foretag 8651 1,75 USD 139 249 0,0%
EIIGE tlllgaljgar. . . L 233]086 262708 American Intl Group Finans 30 560 67,41 USD 18910 19393 2,1%
Upplupen erséttning till fondbolag och forvaringsinstitut -1 097 -734 AOL Time Warner Kapitalv & tja 52 040 1390  USD 6 640 14423 07%
Ovriga skulder -23 399 =2 AT&T Wireless Group Telekom 76 730 540 USD 3803 7663 04%
Summa skulder -24 496 -736 Bank of America Corp Finans 7300 69,14  USD 4633 4580  05%
Fondférmégenhet 908 589 1263 975 Baxter Intl Lakemedel 19270 45,06 USD 7971 10177 0,9%
Bank of New York Co Finans 33110 33,92 USD 10 309 12 942 1,1%
Bristol Myers Squibb Lakemedel 31000 26,32 USD 7490 11466 08%
Citigroup Inc Finans 72020 3935 USD 26015 29401 29%
Colgate Palmolive Konsumentvaror 11 290 51,24 USD 5310 5489  0,6%
Cisco Systems Inc IT-foretag 90 020 14,15 USD 11693 15707 13%
020101 010101 CVS Corp Konsumentvaror 27 350 30,90 USD 7758 9459 0,9%
Genentech Inc Lakemedel 11 400 34,05 USD 3563 3775 0,4%
-020630 -011231 Estee Lauder Konsumentvaror 17 160 36,90 USD 5812 6153 0,6%
Utdelningar 9183 14 548 Emerson Electric Industrivaror 16720 55,15 USD 8464 9845 0,9%
Vardefor pé aktier m.m. (not 3) -260 976 -182 926 Fannie Mae (Fed Nat Mtg) ~ Finans 14170 7513 USD 9772 15713 1,1%
Valutavinster och -férluster, netto _1 850 _566 General Electric Co (US) Industrivaror 96 110 29,75 USD 26 247 27430 29%
R Home Depot Inc Kapitalv & tjd 33330 37,10 USD 11351 11075 12%
Ranteintakter 2311 5489 Harley-Davidson Kepita&ta 11000 5089 USD 5139 5106 06%
Summa intakter -251332  -163455 1BM Corp T-foretag 26020 7233 USD 17276 21955 19%
Erséttning till fondbolaget -7 167 -13 891 Intel Corp T-féretag 17 050 1895  USD 2 966 4453 03%
Ersattning till forvaringsinstitutet -352 -377 John Hancock Fin Services ~ Finans 17120 3510  USD 5516 6175  0,6%
Courtage 2150 _2 923 Johnson & Johnson Lakemedel 40 420 53,82 USD 19 969 21018 2,2%
. J P Morgan Chase & Co Finans 40 860 32,71 USD 12 269 14 497 1,4%
Ovriga kostnader (not 4) 050 220 Caca-Cola Co Konsumentvaror 36650 5643 USD 18985 1916 21%
Summa kostnader -11254 -19 437 Mbia Finans 9000 5600 USD 4626 4608 05%
Medtronic Lakemedel 37,090 4296 USD 14626 17014 16%
Resultat fore skatt _262 586 _182 892 Megraw-Hill Co's Kapitalv & tja 15 500 60,10 USD 8 551 9488 0,9%
Skatt _ 0 Microsoft Corp T-foretag 59910 5497 USD 30230 33724 33%
Oracle Systems Corp IT-foretag 124 230 9,733 USD 11099 13 063 1,2%
Resuliat{efierfskats SRS SRR Piizer Inc Likemedel 73520 3665 USD 24734 20995 27%
Principal Financial Group Finans 18 000 30,17 USD 4985 4880 0,5%
Procter & Gamble Co Konsumentvaror 19 350 91,95 USD 16 332 15916 1,8%
Pharmacia Corp (US) Lakemedel 30450 3814 USD 10661 12946 12%
SHCConmngatins he Tolon 2% %% U 189 1029 08
" . . . J M Smucker Co Konsumentvaror 264 33,87 USD 82 1 0,0%
Not 1 Vérdepapper Bransch Antal v:;::'sal vﬁrnifl: r&nsa:;) ﬁ::?ggg% Foggv:)l: Imjoe;vékst Sun Microsystems Inc IT-foretag 56 470 529 USD 2742 3696 0,3%
EUROPA 324 929 356 674 35,8% 29,0% Texas Instruments Inc IT-foretag 32110 2530 USD 7457 8896 0,8%
FRANKRIKE 83 987 87380 92% United Technologies Corp Industrivaror 9400 66,95 USD 5771 5714 0,6%
Accor Kapitalv & tja 15214 4026 EUR 5 555 5963 0,6% Veritas Software Corp IT-foretag 15 830 20,31 USD 2951 4151 0,3%
Aventis Lakemedel 19091 7010 EUR 12136 1117 13% Verizon Communications Telekom 12 840 38,70 USD 4561 6394 0,5%
AXA Finans 33212 1825 EUR 5197 6177 06% Wal Mart Stores Inc Kapitalv & tja 23810 57,12 USD 12484 8631  14%
BNP Paribas i 21396 5520 EUR 10710 1582 12% Wyeth (AHP) Lakemedel 40 520 5253 USD 19539 2031 22%
Cap Gemini T-foretag 9092 2088 EUR 3367 5068 04% Xilinx Inc T-foretag 17 490 2342 USD 3760 5335 04%
L'Oreal Konsumentvaror 7 162 79,05 EUR 5134 5163 0,6% Exxon Mobil Corp Energi 93700 4034 USD 34697 34278 3.8%
Renault S.A Kopitalv &tz 18397 4737 EWR 7903 8749 09% SVRIGA MARKNADER g or ob% - Ak
Schneider Electric Industrivaror 11911 5390 EUR 5822 5911 06% L ARSI BIUA L By S
ST Microelectronics IT-foretag 30398 2474 EUR 6820 8413 08% Y AROERARGER I S11L42 TR0 1311 GZ A1 00,37 MR 00.1%
Total Fina Energi 14324 16200 EUR 21043 19235 23% Ovrigt enl balansrékning 2832 03%  00%
CAC 40 Index 020628 Ovigt (Derivat) 20 375 ER -48 0 00% EOHDEORMIGENHE] 30583 1000 M1 0.2
CAC 40 Index 020628 Ovrigt (Derivat) -20 3750 EUR 48 0 00%
ITALIEN 4807 4711 0,5%
Unicredito Italiano Finans 116 000 457 EUR 4807 4711 0,5%
NEDERLANDERNA 51 405 57 963 5,1%
Ahold Konsumentvaror 52 386 20,98 EUR 9967 13 269 1,1%
Akzo Nobel Basvaror 26193 4343 EUR 10316 11431 11%
ING Groep Finans 65874 2525 EUR 15084 16710 17%
Royal Dutch Energi 31781 5565 EUR 16039 1655  18%
PORTUGAL 4034 4396 04%
Portugal Telecom Telekom 61697 721 EUR 4034 43%  04%
SCHWEIZ 34 636 312171 3,8%
Nestle Konsumentvaror 8 147 340,50  CHF 17 098 19158 19%
Novartis Lakemedel 19953 64,50  CHF 7932 7434 0,9%
Schweiz Rueckversicherung ~ Finans 10 841 14375 CHF 9605 10 624 1,1%
SPANIEN 12062 16091 1,3%
Banco Bilbao Viz Argentaria  Finans 47 323 11,38 EUR 4884 5872 0,5%
Telefonica de Espana Telekom 94 125 841 EUR 7178 10219 0,8%
STORBRITANNIEN 98 348 110 726 10,8%
BP Plc (Amoco) Energi 266 896 547,00 GBP 20394 22296 2,2%
GlaxoSmithkline Pic Lakemedel 53 259 1410 GBP 10490 12380 12%
Hbos Group Finans 65 000 70948  GBP 6 442 6385 07%
Logica T-foretag 78 686 206,00 GBP 2264 2447 02%
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forts. Globalfonden

Not 2 Férandring av fondformogenhet 020630 011231
Fondférmégenhet vid arets bérjan 1263975 1125638
Andelsutgivning 128 153 371 552
Andelsinlosen -199 970 -39 819
Resultat efter skatt -262 586 -182 892
Utdelat till andelsagare -20 983 -10 504
Fondformogenhet 908 589 1263 975

Not 3 Virdeforidndring pa aktier m.m.

Realisationsvinst pa aktier m.m. - 46 997
Realisationsforlust pa aktier m.m. -94 604 -107 097
Orealiserade vérdeforandringar -166 372 -122 826
Vérdeforandring pa aktier m.m. -260 976 -182 926

Not 4 Ovriga kostnader

Kupongskatt m.m. -1 585 -2 243

Ovriga kostnader - -3
Totalt 6vriga kostnader -1585 -2 246

Hjarnfonden

BALANSRAKNING (KSEK)

020630 011231
Vardepapper (Not 1) 154 617 235 337
Bank och évriga likvida medel 6312 9 822
Upplupna intakter 17 0
Ovriga fordringar 58 61
Summa tillgdngar 161 004 245 220
Upplupen erséttning till fondbolag och forvaringsinstitut -212 -292
Ovriga skulder - 0
Summa skulder -212 -292
Fondférmogenhet 160 792 244 928

RESULTATRAKNING (KSEK)

020101 010101

-020630 -011231

Utdelningar 709 1501
Vardefor pa aktier m.m. (not 3) -82 806 -51 447
Valutavinster och -forluster, netto -35 -
Rénteintakter 208 343
Summa intakter -81 924 -49 603
Ersattning till fondbolaget -1 586 -3 588
Ersattning till forvaringsinstitutet -81 -90
Courtage -316 -577
Ovriga kostnader (not 4) -117 —244
Summa kostnader -2 100 -4 499
Resultat fore skatt -84 024 -54 102

Skatt - 0
Resultat efter skatt -84 024 -54 102

NOTER (KSEK)

Not 1 Vérdepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings Fondvikt Indexvikt
Valuta varde (kSEK) vérde (kSEK) 0206 02 06

BERMUDA 1395 1538 0,9% 0,0%

Accenture IT-foretag 8000 18,99  USD 1395 1538 0,9%

DANMARK 1812 1703 1,1% 0,4%

Lundbeck H Lakemedel 1800 204,00  DKK 448 360 03%

Novo Nordisk, B New Lakemedel 4550 245,50  DKK 1364 1343 0,8%

ESTLAND 2428 2929 1,5% 0,0%

Cephalon Inc Bioteknik 700 4556 USD 293 347 0,2%

KPMG Consuting IT-foretag 6200 13,78 USD 784 952 0,5%

Mips [T-foretag 11 000 6,38 USD 644 766 04%

NDS Group T-foretag 3100 12,00  USD 341 374 02%

Open TV T-foretag 12 500 3,18  USD 365 490 02%

FINLAND 1703 3497 1,1% 2,1%

Nokia T-foretag 12 900 14,56 EUR 1703 3497 1,1%

FRANKRIKE 7417 8795 4,6% 3,0%

Aventis Lakemedel 5285 70,10 EUR 3360 3498 21%

Cap Gemini [T-foretag 1545 40,84 EUR 572 729 04%

Gemplus [T-foretag 47 562 142 EUR 612 715 04%

Sanofi-Synthelabo Lakemedel 3365 6085 EUR 1857 1967 1,2%

ST Microelectronics IT-foretag 4526 24,74 EUR 1015 1887 0,6%

ISRAEL 1809 2926 1,1% 0,3%

Amdocs T-foretag 6300 739 USD 421 1109 03%

Checkpoint Software Tech  IT-foretag 11 000 13,68  USD 1381 1816 0,9%

JAPAN 6991 8017 4,3% 8,6%

Canon Inc [T-foretag 6000 4530  JPY 2076 2271 13%

Eisai Co Lakemedel 3100 3080 JPY 729 822  05%

NTT Docomo Inc [T-foretag 13 295000  JPY 969 1086 0,6%

N
o]

Not 1 Véardepapper Bransch

Sony Corp IT-foretag
Takeda Chemical Industries ~ Lakemedel
KANADA

Biovail Corp (US) Lakemedel
Research In Motion IT-foretag
NEDERLANDERNA

ASM Lithography Holding IT-foretag
SCHWEIZ

Novartis Lakemedel
Roche Holding, Genusscheine Lakemedel
Serono, Inhaber Bioteknik
Straumann Medicinsk teknik
Synthes-Stratec Inc Medicinsk teknik
STORBRITANNIEN

ARM Holdings IT-foretag
AstraZeneca (GB) Lakemedel
Galen Holdings Medicinsk teknik
GlaxoSmithkline Plc Lakemedel
Logica IT-foretag

Shire Pharma Lakemedel
Skyepharma Léakemedel
Smith & Nephew Medicinsk teknik
Vodafone IT-foretag
SVERIGE

Diamyd, B Lakemedel
Ericsson LM, B IT-foretag

Nobel Biocare Medicinsk teknik
TAIWAN

Taiwan Semiconductor (US)  [T-foretag
TYSKLAND

Altana AG Lakemedel

Medicinsk vérd
Medicinsk vérd

Fresenius Medical Care
Fresenius, Pref

SAP IT-foretag
Schering Lakemedel
USA

Abbott Laboratories Lakemedel
Analog Devices IT-foretag
Andrx Group Lakemedel
Agere Systems A IT-foretag
Amgen Inc Bioteknik
AOL Time Warner IT-foretag
AT&T Wireless Group [T-foretag
Baxter Intl Medicinsk teknik
BEA Systems IT-foretag
Bristol Myers Squibb Lakemedel
Brocade Comm Systems IT-foretag
Broadcom Corp IT-foretag
Ciena Corp [T-foretag
Cisco Systems Inc IT-foretag
Doubleclick Inc IT-foretag
Dell Computer Corp IT-foretag
Genentech Inc Bioteknik
Electronic Data Systems IT-foretag
EMC Corp IT-foretag
Enzon Inc Lakemedel
Electronic Arts IT-foretag
Extreme Networks Inc IT-foretag
Flextronics Intl IT-foretag
Forest Laboratories Inc Lakemedel
Gemstar-TV Guide Int'l plc  [T-foretag
Globespan Virata IT-foretag
IBM Corp IT-foretag
Intel Corp IT-foretag
Intersil Holdings IT-foretag
DS Uniphase Corp IT-foretag
Johnson & Johnson Lakemedel
KLA Tencor Corp IT-foretag
Lilly (Eli) & Co Lakemedel
Mcdata Corp, A IT-foretag
Medtronic Medicinsk teknik
Mercury Interactive Corp IT-foretag
Merck Co Lakemedel
Microsoft Corp IT-foretag
Micromuse IT-foretag
Nvidia Corp IT-foretag
Novellus Systems Inc IT-foretag
Openwave Systems IT-foretag
Oracle Systems Corp IT-foretag
Pfizer Inc Lakemedel
Pharmacia Corp (US) Lakemedel
Portal Software IT-foretag
Peoplesoft IT-foretag
Qualcomm IT-foretag
Sun Microsystems Inc IT-foretag
Stryker Corp Medicinsk teknik
Teradyne Inc IT-foretag
Tenet Healthcare Co Medicinsk vard
Texas Instruments Inc IT-foretag
Verisign Inc IT-foretag
Veritas Software Corp IT-foretag
Webmethods Inc IT-foretag
Wyeth (AHP) Lakemedel
Xilinx Inc IT-foretag

Antal

2500
5000

2500
5200

6 237

12 801
3615
62
499
190

58 356
6044
4481

24593
18 966
9587

62 003
15110

65 651

32500
23 600
1100

25250

1971
3200
1053
1600
3200

8900
4400
1900
16 700
4900
12 000
9300
3900
10 800
8700
3800
2800
8900
27100
8800
17 800
2100
1800
18 800
1400
2000
5700
10 800
2800
5700
7600
5500
15700
2800
11700
12700
2500
3900
7800
7300
2600
8000
14 600
7000
5500
3100
3700
22 400
26 100
9400
14 800
8600
5700
36 500
900
2200
1700
9400
8000
7000
4200
8400
4400

Kurs/
Valuta

6330
5260

28,75
11,42

15,76

64,50
10975
977,00
12825
886,00

149,60
2703,00
470,00
1410,00
206,00
575,00
65,97
366,50
89,47

40,00
13,70
612,00

13,05

51,62
44,68
50,29
98,77
63,54

39,01
30,40
26,95
1,72
0243
13,90
540
45,06
9,52
26,32
18,03
1815
4,26
14,15
7,00
25,93
34,05
39,00
123
24,93
65,55
10,16
8,04
71,27
5,04
3,66
72,33
18,95
21,36
2,85
53,82
45,40
59,23
879
12,9
23,01
5031
54,97
4,36
16,66
35,36
521
973
36,65
38,14
0,84
15,30
27,85
529
53,30
24,89
72,20
25,30
748
20,31
9,34
52,53
2342

JPY
JPY

usb
Usb

EUR

CHF
CHF
CHF
CHF
CHF

GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP

SEK
SEK
SEK

Usb

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

UsD
Usb
usb
Usb
usb
Usb
Usb
Usb
usb
usb
usb
Usb
Usb
Usb
usp
usb
usp
Usb
Usb
Usb
usb
usb
usb
Usb
Usb
usp
usb
usb
usp
Usb
Usb
Usp
usp
usb
usb
Usb
Usb
Usb
usb
Usb
usb
Usb
Usb
Usb
usb
usb
usp
Usb
Usb
Usp
usb
usb
usp
Usb
Usb
Usp
usb
Usb

Marknads-

1209
2008
1205
660
545
891
891
9340
5089
2445
373
394
1038

12121

1220
2282
294
4844
546
770
571
774
821
2291
1300
323
673
3025
3025
5976
923
1297
480
1433
1844

95414

3187
1228
470
264
1908
1531
461
1613
945
2102
629
467
349
3520
565
4237
656
644
1248
320
1203
532
797
1832
264
255
3652
2731
549
306
6274
1042
2120
629
2879
549
3695
7367
280
841
1006
177
2001
8781
3291
114
1208
1457
1772
440
503
1127
2183
549
1305
360
4050
946

1362
2476
1475
768
707
1092
1092
10163
5149
2961
470
400
1183
12 994
1369
2138
332
5436
578
829
656
800
857
4131
1251
2228
658
3389
3389
7404
1060
1626
646
2276
1796

140 113

3804
1540
747
494
3034
2003
722
2095
3989
2385
1460
1199
464
8782
642
4855
718
1155
1312
357
1252
675
1165
1808
508
351
6282
6 866
645
356
5965
1269
2380
647
2043
1355
4402
10 549
461
1751
1275
216
5235
8752
4277
150
2786
1828
6910
469
580
1218
3720
738
3554
369
4177
1370

Anskaffnings Fondvikt Indexvikt

vérde (KSEK) varde (kKSEK) 02 06

0,8%
12%
01%
04%
0,3%
0,6%
0,6%
5,8%
3.2%
15%
02%
0,2%
06%
1,5%
0,8%
14%
02%
3,0%
03%
0,5%
0,4%
05%
05%
1,4%
0,8%
0,2%
04%
1,9%
19%
3,1%
0,6%
08%
03%
0,9%
11%

59,3%

20%
0,8%
0,3%
0,2%
12%
10%
0,3%
1,0%
0,6%
13%
04%
0,3%
02%
2,2%
0,4%
26%
04%
04%
0,8%
0,2%
0,7%
0,3%
0,5%
11%
02%
0,2%
2,3%
17%
0,3%
0,2%
39%
0,6%
13%
04%
18%
0,3%
23%
4,6%
0,2%
0,5%
0,6%
0,1%
12%
55%
20%
0,1%
0,8%
0,9%
1,1%
03%
0,3%
07%
14%
0,3%
0,8%
0,2%
2,5%
0,6%



BVRIGA LANDER INGAENDE | INDEX 0 0 0,0% 2,5%

3

SUMMA NOTERAT 153 822 210170 957%  100,0%
ONOTERADE 795 1212 0,5% 0,0%
Anamar Medical Bioteknik 2000 167,00  SEK 334 762 02%
Medical Media System Medicinsk teknik 22 000 0,30 USD 61 0 0,0%
Neopharma Production Bioteknik 10 000 40,00  SEK 400 450 0,2%
Quietpower, Wt 2002-02-10  IT-foretag 4000  0,00001 USD 0 0 00%
VARDEPAPPER 154 617 211382 962%  100,0%
Ovrigt enl balansrékning 6175 38% 0,0%
FONDFORMOGENHET 160 792 100,0%  100,0%

Not 2 Forandring av fondformogenhet 020630 011231
Fondférmégenhet vid arets bérjan 244 928 277 058
Andelsutgivning 11 877 62 191
Andelsinlésen -7 090 -34 678
Resultat efter skatt -84 024 -54 102
Utdelning till stiftelsen -4 899 -5 541
Fondférmogenhet 160 792 244 928

Not 3 Virdeforandring pa aktier m.m.

Realisationsvinst pa aktier m.m. 1 996 12 434
Realisationsforlust pa aktier m.m. —-72 669 -15 296
Orealiserade vérdeférandringar -12 133 -48 585
Virdeforandring pa aktier m.m. -82 806 -51 447

Not 4 Ovriga kostnader
Kupongskatt m.m. -117 -240
Ovriga kostnader = -4
Totalt 6vriga kostnader -117 -244

Internetfonden

BALANSRAKNING (KSEK)

020630 011231
Vardepapper (Not 1) 63 990 107 350
Bank och 6vriga likvida medel -871 6796
Upplupna intakter 17 0
Ovriga fordringar 4522 0
Summa tillgangar 67 657 114 146
Upplupen ersattning till fondbolag och férvaringsinstitut -107 -140
Ovriga skulder -3414 0
Summa skulder -3 521 -140
Fondférmogenhet 64 136 114 007

RESULTATRAKNING (KSEK)

020101 010101

-020630 -011231

Utdelningar 1 40
Vardefér pa aktier m.m. (not 3) -70 758 -98 868
Valutavinster och -férluster, netto 65 =
Rénteintakter 224 430
Summa intékter -70 478 -98 398
Ersattning till fondbolaget -808 -1724
Ersattning till férvaringsinstitutet -64 -41
Courtage -665 -867
Ovriga kostnader (not 4) 0 -6
Summa kostnader -1537 -2 638
Resultat fore skatt -72 015 -101 036

Skatt - 0
Resultat efter skatt -72 015 -101 036

NOTER (KSEK)

Not 1 Véardepapper Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings Fondvikt

Valuta virde (kSEK) virde (kSEK) 02 06
ACCESS 203 397 0,3%
Inktomi Corp 26 927 082 USD 203 397 0,3%
E-HANDEL 15 676 17 086 24,4%
Amazon.com 44 594 15,75 USD 6 447 5948  10,1%
EBAY 11471 61,44 USD 6470 7004 10,1%
TMP Worldwide 14 341 20,96 USD 2759 4135  43%
INFRASTRUKTUR 29 693 41142 46,3%
Veritas Software Corp 11 829 20,31 USD 2205 2632 34%
Checkpoint Software Tech ADR 17 760 1368  USD 2230 5244 35%
Verisign Inc 26 452 748 USD 1816 7 889 2.8%
Webmethods Inc 31040 9,34 USD 2 661 4920 41%
Adobe Systems 7610 27,90 USD 1949 2606 3,0%
Akamai Technologies 16 091 1,16  USD 171 297 0,3%
Art Technology Inc 18 555 0,96 USD 164 217 0,3%
Business Objects S.A 8513 2917 EUR 2252 2210 3,5%
Digitas 25792 4,01 USD 949 934 1,5%

Not 1 Véardepapper Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings Fondvikt

Valuta varde (kSEK) varde (kSEK) 02 06
Electronic Arts 5221 65,55  USD 3142 3251 4.9%
12 Technologies 38 262 1,83 USD 643 1152 1,0%
Interwoven Inc 24939 2,96 USD 678 1606 1,1%
Mercury Interactive Corp 8698 23,01 USD 1837 2883 2,9%
NDS Group 9030 12,00 USD 995 1072 1,6%
Netscreen Technologies Inc 8351 949  USD 728 803 1,1%
Open TV 38254 3,18 USD 1117 1453 1,7%
Oracle Systems Corp 12 366 9,73 USD 1105 1043 17%
Realnetworks Inc 14 332 379 USD 499 1008  08%
RSA Security Inc 15997 493 USD 724 813 1,1%
Sapient Corp 57 550 1,20 USD 634 917 1,0%
Siebel Systems 8054 14,88 USD 1100 1461 1,7%
Storagenetworks Inc 57 996 155 USD 825 1111 13%
Ubizen 35914 285 EUR 928 1141 1,4%
Valtech 50 236 075 EUR 342 479 05%
AOL Time Warner 28130 1390  USD 3589 4632 56%
Doubleclick Inc 51541 7,00 USD 3312 4739 52%
Gemstar-TV Guide Int'l plc 23989 504 USD 1110 2102 1,7%
Yahoo 49763 14,30 USD 6533 7952 10,2%
BEA Systems 21898 9,53 USD 1915 3262 3,0%

Peoplesoft 13 935 1530  USD 1957 3338 3,1%
SUMMA NOTERAT 63 988 90 651 99,8%
ONOTERAT 2 602 0,0%
Connecta, B Tjanster 2 602 0,0%

VARDEPAPPER 63 990 90 651 99,8%
Ovrigt enl balansrakning 147 0,2%
0 64 136 100,0%

Not 2 Férandring av fondformogenhet 020630 011231
Fondférmégenhet vid arets borjan 114 007 162 268
Andelsutgivning 192 175 436 306
Andelsinlésen -170 031 -383 531
Resultat efter skatt -72 015 -101 036
Utdelat till andelsagarna - 0
Fondférmagenhet 64 136 114 007

Not 3 Virdeférdndring pa aktier m.m.

Realisationsvinst pa aktier m.m. - 11 820
Realisationsforlust pa aktier m.m. -38 896 -139 858
Orealiserade vardeforandringar -31 862 29170
Vérdeférandring pa aktier m.m. -70 758 -98 868

Not 4 Ovriga kostnader
Kupongskatt m.m. - -6
Totalt 6vriga kostnader 0 -6

Japanfonden

BALANSRAKNING (KSEK)

020630 011231
Vardepapper (Not 1) 700 123 764 956
Bank och 6vriga likvida medel 43 808 18 809
Upplupna intakter 128 0
Ovriga fordringar 6577 0
Summa tillgangar 750 636 783 765
Upplupen ersattning till fondbolag och forvaringsinstitut -948 -963
Ovriga skulder -36 311 0
Summa skulder -37 258 -963
Fondférmogenhet 713 377 782 802

RESULTATRAKNING (KSEK)

020101 010101

-020630 -011231

Utdelningar 2 463 5 339
Vardefér pa aktier m.m. (not 3) -67 790 -139 013
Valutavinster och -férluster, netto -313 -
Rénteintakter 558 1254
Summa intékter -65 082 -132 420
Erséttning till fondbolaget -5 885 -12 935
Ersattning till forvaringsinstitutet 217 -304
Courtage -1 582 -2 582
Ovriga kostnader (not 4) -369 -803
Summa kostnader -8 053 -16 624
Resultat fore skatt 731135 -149 044

Skatt - 0
Resultat efter skatt -73 135 -149 044

69



forts. Japanfonden

NOTER (KSEK)

Not 1 Vardepapper Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings Fondvikt Indexvikt
Valuta varde (kSEK) vérde (kKSEK) 0206 02 06

BASVAROR 66 693 70 444 9,3% 6,8%

Kaneka Corp 166 000 83500  JPY 10 585 10 867 1,5%

Kuraray Co 59 000 785,00  JPY 3537 3830 0,5%

Matsumotokiyoshi Co Ltd 32500 5560  JPY 13 800 14431 1,9%

0ji Paper Co 132 000 68500  JPY 6905 6714 1,0%

Shin Etsu Chemical 26 500 5150  JPY 10 422 10 948 1,5%

Sumitomo Chemical Co 349 000 54500  JPY 14 526 15 857 2,0%

Teijin 222 000 408,00  JPY 6917 7797 1,0%

FINANS 94 807 121 410 13,3% 14,4%

Acom Co 11230 8190  JPY 7024 8851 1,0%

Millea Holdings (Fd Tokio Marine & Fire Ins) 95 984000  JPY 7139 7507 1,0%

Mitsubishi Tokyo Financial Group Inc 339 808000  JPY 20918 36 044 2,9%

Mitsui Fudosan 130 000 1060 JPY 10 524 12 008 1,5%

Mizuho Holdings 172 266 000  JPY 3494 4187 0,5%

Nomura Holdings 106 000 1760  JPY 14 247 15 365 2,0%

Orix Corp 14 100 9670  JPY 10413 12034 1,5%

Sumitomo Mitsui Banking Corp 314000 585  JPY 14028 16824 2,0%

UF)J Holdings 317 290000  JPY 7021 8590 1,0%

INDUSTRIVAROR 119 416 128 022 16,7% 16,2%

Daikin Industries 43 000 2195 JPY 7208 7902 1,0%

East Japan Railway 397 561000  JPY 17 009 18 559 2,4%

Fanuc 31300 6020 JPY 14390 14013 2,0%

Komatsu 216 000 429,00 JPY 7077 7409 1,0%

Mitsui 173 000 802,00  JPY 10 596 11498 1,5%

NSK (Nippon Seiko K K) 181 000 498,00  JPY 6884 8167 1,0%

Secom Co 46 500 5880  JPY 20 881 21436 2,9%

SMC Corp 16 600 14170 JPY 17 964 19393 2,5%

UMC Japan 284 318000  JPY 6897 7539 1,0%

Yamato Transport Co 63 000 2185 JPY 10 513 12 105 1,5%

IT-FORETAG 98 699 101 629 13,8% 16,0%

Canon Inc 51000 4530  JPY 17 643 15892 2,5%

Fujitsu 54 000 836,00 JPY 3448 3838 0,5%

Hitachi 118 000 775,00 JPY 6984 8698 1,0%

Hoya Corp 15 900 8720 JPY 10 588 10762 1,5%

Keyence Corp 5500 25390  JPY 10 664 8263 1,5%

Kyocera Corp 5300 8750  JPY 3542 4067 0,5%

Murata Manufacturing 12 000 7700 JPY 7056 7974 1,0%

NEC Corp 55000 834,00 JPY 3503 5112 0,5%

NTT Data 94 480000 JPY 3446 4265 0,5%

Ricoh Co 66 000 2075 JPY 10 459 11 535 1,5%

Rohm Co 10 400 17890  JPY 14 209 14196 2,0%

Tokyo Electron 12 000 7810 JPY 7157 7026 1,0%

KAPITALVAROR & TJANSTER 206 501 2211763 28,9% 24,2%

Denso Corp 48 500 1873 JPY 6937 7583 1,0%

Honda Motor Co 36 900 4860 JPY 13 695 12 621 1,9%

Isetan Co 37000 1210 JPY 3419 3398 0,5%

Ito-Yokado Co 53 000 6000 JPY 24 285 22 825 34%

Konami Co 55500 2515 JPY 10 660 12 103 1,5%

Marui Co 119 500 1519 JpY 13 862 14 829 19%

Matsushita Elect Ind 112 000 1635 JPY 13 985 14 561 2,0%

Nintendo Co 10 400 17650  JPY 14018 16701 2,0%

Nippon TV Network 3460 26740 JPY 7066 8312 1,0%

Nissan Motor Co 275000 830,00 JPY 17 431 19629 2,4%

Paris Miki Inc 33300 2530  JPY 6434 7112 0,9%

Sanyo Electric Co 176 000 523,00  JPY 7030 1714 1,0%

Sharp Corp 62 000 1522 JpY 7206 7798 1,0%

Sony Corp 52 200 6330 JPY 25234 30701 3,5%

Toyota Motor Corp 145 100 3180 JPY 35238 41815  49%

Ajinomoto Co 71000 1286  JPY 6973 7576 1,0%

Kao Corp 81000 2760  JPY 17073 15 142 24%

Nippon Meat Packers 29000 1502 JpY 3326 3207 0,5%

Seven-Eleven Japan 29 000 4720 JPY 10 453 12 200 1,5%

KRAFT 16 980 19487 24% 5,1%

Tokyo Electric Power 90 200 2465  JPY 16 980 19 487 2,4%

Shionogi & Co 86 000 1529 JpY 10 042 11 504 14%

Takeda Chemical Industries 44000 5260  JPY 17 675 16 081 2,5%

43 800

10 403
21081
3464
17 617

0

Yamanouchi Pharm
TELEKOM

Nippon Tel & Tel Corp 92
NTT Docomo Inc 782
OVRIGA BRANSCHER INGANDE INDEX

NOTERAT

VARDEPAPPER

Ovrigt enl balansrakning

FONDFORMOGENHET

3110 JPY 14 566 1,5%
26 664 3,0% 4,8%
6762 0,5%

19 903 2,5%
0

493000  JPY
295000  JPY

700123
700 123
13 255
713371

775 694
775 694

98,1%
98,1%
1,9%
100,0%

100,0%
0,0%
100,0%

Not 2 Forandring av fondformogenhet 020630 011231
Fondférmégenhet vid arets bérjan 782 802 851 150
Andelsutgivning 84 514 362 850
Andelsinlésen -75 607 -276 701
Resultat efter skatt -73 135 -149 044
Utdelat till andelségarna -5197 -5 453
Fondférmagenhet 713 377 782 802

Not 3 Virdeforandring pa aktier m.m.

Realisationsvinst pa aktier m.m. - 18 706
Realisationsforlust pa aktier m.m. -109 972 -116 398
Orealiserade vardeforandringar 42 182 -41 321
Vérdeférandring pa aktier m.m. -67 790 -139 013

Not 4 Ovriga kostnader

Kupongskatt m.m. -369 -803
Ovriga kostnader = 0
Totalt 6vriga kostnader -369 -803
Miljoteknikfond
BALANSRAKNING (KSEK)

020630 011231
Vardepapper (Not 1) 191 565 258 159
Bank och 6vriga likvida medel 8012 7 872
Upplupna intékter 24 0
Ovriga fordringar 457 230
Summa tillgéngar 200 058 266 261
Upplupen ersattning till fondbolag och forvaringsinstitut -258 -321
Ovriga skulder - -500
Summa skulder -258 -821
Fondférmogenhet 199 800 265 440

RESULTATRAKNING (KSEK)

Utdelningar

Vérdefor pa aktier m.m. (not 3)
Rénteintakter

Summa intékter

Ersattning till fondbolaget
Ersattning till forvaringsinstitutet
Courtage

Ovriga kostnader (not 4)

Summa kostnader

Resultat fore skatt
Skatt
Resultat efter skatt

NOTER (KSEK)

Not 1 Vérdepapper Antal
ALTERNATIVA PRODUKTER

Asahi Glass Co 15000
Body Shop Intl 125000
Novozymes, B 5000
Rock-Tenn, Class A 17 000
Strategic Diagnostics 49 000
Whole Foods Market 28000
Zapp, B 33000
ENERG!

AstroPower Inc 24000
Ballard Power Systems (US) 12 500
Danionics A/S 15000
Ebara Corp 10 000
Farmatic Biotech Energy 32 500
FuelCell Energy Inc 23500
Gamesa (Grupo Auxiliar Metalurgico, S.A) 35000
H Power Corp 5000
NEG Micon (Nordtank) 30 000
Nordex 110 000
Novotek, B 60 000
Plambeck Neue Energien AG 5000
Plug Power Inc 12 500
SGL Carbon 2000
Solarworld 7000
Solarworld, Tr 7000
Stuart Energy Systems Corp 15 000
Vestas Wind Systems 40 000
KOMMUNIKATIONSTEKNIK

Cisco Systems Inc 5000
Danware 6000
Corning 30500
Ixos Software 30000
Polycom Inc 40 000
Tandberg 85000
Veritas Software Corp 5000
KONSULT/SERVICE

Angpanneforeningen, B 17 000
TRC Co's Inc 29250
Tetra Tech Inc 7500
LUFTRENING

Johnson Matthey 126 029
Munters 65000
Opcon 32500
Thermo Electron Corp 34000

Kurs/

Valuta

767,00
107,50
177,00
17,68
445
1834
3,00

18,44
15,80
65,00

646,00
10,07

9,54
18,37
09
229,00
367
15,00
1381
779
17,52
11,71
0,01
4,60
199,50

14,15
195,00
327
477
12,335
89,00
20,31

135,00
20,38
14,47

997,00
203,00
35,60
15,60

Marknads-

020101
-020630
1772
-66 122
140
-64 210
-1816
-41
-200
-145
-2 202

66 412

—-66 412

010101

-011231

vérde (kSEK) vérde (kSEK)

Y
GBP
DKK
usb
usp
usp
SEK

usp
usb
DKK
JPY
EUR
usp
EUR
usp
DKK
EUR
SEK
EUR
usp
EUR
EUR
EUR
CAD
DKK

usp
DKK
usp
EUR
usp
NOK
Usb

SEK
Usb
USD

GBP
SEK
SEK
Usb

21120
879
1877
1080
2759
2002
12425
99
44149
4062
1813
1190
493
2968
2058
5831
44
8386
3661
900
626
894
318
743

1

9741
19 002
649
1428
916
1298
4535
9245
932
81763
2295
5472
996
36773
17 553
13195
1157
4869

12 686
1420
2621
1058
2503
2360
2228
495
75 080
5938
7062
3873
1068
4988
7931
6970
636
8678
9007
1515
1027
2987
1297
1814
0
1428
8 860
41123
994
1510
10 047
3902
11811
10614
2245
4618
1335
1845
1439
31293
14470
7100
1307
8416

2 541
125 081
597
121 943
4711
-108
5o55)
-268
-5 442

127 385
0
127 385

Anskaffnings  Fondvikt

02 06
10,6%
04%
09%
05%
14%
10%
62%
0,0%
22,1%
20%
09%
06%
02%
15%
1,0%
29%
0,0%
12%
18%
05%
03%
04%
02%
04%
0,0%
02%
4,9%
9,5%
03%
07%
05%
06%
23%
4,6%
05%
4,4%
11%
27%
05%
18.4%
88%
66%
06%
24%



Not 1 Véardepapper Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings Fondvikt

Valuta varde (kSEK) varde (kSEK) 02 06
BWT, Stamm (Benckischer Wasser Technik) 23500 2485 EUR 5296 1654 2,1%
Kelda Group 80000 420,02 GBP 469 4747 2,3%
Kurita Water 24000 1475 JPY 2703 3187 14%
Suez (Lyonnais des Eaux) 32000 26,54 EUR 71702 6581 3,9%
Millipore Corp 15500 31,50  USD 4482 5945 2,2%
Pall Corp 20000 20,76 USD 3811 4033 1,9%
Pennon Group Plc 10182 699,00 GBP 994 999 0,5%
Severn Trent 10 000 719,00  GBP 1004 984 05%
Vivendi Environnement 24 000 30,67 EUR 6675 93899 33%
Vivendi Environnement, Tr 21000 0,21 EUR 40 0 0,0%
Waters Corp 4000 2564 USD 941 2714 05%
Wedeco AG Water Technology 10 750 1845 EUR 1799 2900 0,9%
ATERVINNING 10214 11 466 5,1%
B.U.S. (Berz.Umweltserv), Pref 22 000 698 EUR 1393 2146 0,7%
Countermine Technologies, B 110 000 165 SEK 182 1815 0,1%
Imco Recycling 25000 1066  USD 2446 2710 12%
Kadant Inc 7570 16,50  USD 1147 1395 0,6%
Tomra Systems 70 000 59,00 NOK 5047 3400 2,5%
SUMMA NOTERAT 180 163 219911 90,2%
ONOTERAT 11402 14032 5,1%
Air Clean Line Development Vattenrening 5000 100,00  SEK 500 500 0,3%
Applied Sensor Luftrening 79 200 42,50  SEK 3366 2575 1,7%
BioTab Alt. produkter 6 000 108,00  SEK 648 648 0,3%
Ecomb AB Energi 50 000 20,00 SEK 1000 1000 0,5%
Eurus AirTech AB Luftrening 1385 1300  SEK 1801 1801 0,9%
FlexiWaggon AB Komm.teknik 10 000 60,00 SEK 600 600 0,3%
Nordifagruppen, B Vattenrening 70 000 0,22  SEK 15 1811 0,0%
Recyclean Vattenrening 439 0,00 SEK 0 1000 0,0%
Regenair International AB  Energi 50 000 1500  SEK 750 750 0,4%
Rindi Energi (Fd Gotl Fjarrv) Energi 40 000 29,00 SEK 1160 1350 0,6%
Solsam Sunergy AB Energi 125 000 4,00  SEK 500 500 0,3%
TeleWide Komm teknik 2490 2500 SEK 62 498 0,0%
Ultra Sonus Vattenrening 4464 22400  SEK 1000 1000 0,5%
VARDEPAPPER 191 565 233 944 95,9%
Ovrigt enl balansrakning 8235 4,1%
FONDFORMOGENHET 199 800 100,0%

Not 2 Forandring av fondformogenhet 020630 011231
Fondférmégenhet vid arets bérjan 265 440 366 573
Andelsutgivning 13 349 47 175
Andelsinlosen -9 167 -20 236
Resultat efter skatt -66 412 -127 385
Utdelning till andelsagare -3410 -687
Fondférmogenhet 199 800 265 440

Not 3 Virdeférindring pa aktier m.m.
Realisationsvinst pa aktier m.m. 4745 5 340

Realisationsférlust pa aktier m.m. -42 934 -30 059

Orealiserade vardeforandringar -27 933 -100 362

Virdeforandring pa aktier m.m. -66 122 -125 081
Not 4 Ovriga kostnader

Kupongskatt m.m. -145 -264

Ovriga kostnader - -4

Totalt 6vriga kostnader -145 -268

Nordamerikafonden

BALANSRAKNING (KSEK)

020630 011231
Vardepapper (Not 1) 796 863 908 029
Bank och 6vriga likvida medel 68 592 31 849
Upplupna intakter 169 0
Ovriga fordringar 383 5826
Summa tillgangar 866 007 945 703
Upplupen ersattning till fondbolag och férvaringsinstitut -1 117 -1132
Ovriga skulder -7 910 0
Summa skulder -9 027 -1132
Fondférmogenhet 856 980 944 571

RESULTATRAKNING (KSEK)

020101 010101

-020630 -011231

Utdelningar 6 064 9110
Vardefor pa aktier m.m. (not 3) -287 493 -83 877
Valutavinster och -forluster, netto -420 -87
Rénteintakter 1358 1652
Summa intakter -280 491 -73 202
Ersattning till fondbolaget -7 252 -13 184
Ersattning till forvaringsinstitutet -216 -332
Courtage -1626 -2 291
Ovriga kostnader (not 4) -823 -1 364
Summa kostnader -9917 -17 171
Resultat fore skatt —-290 408 -90 373
Skatt - 0
Resultat efter skatt -290 408 -90 373

NOTER (KSEK)

Not 1 Vardepapper Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings Fondvikt Indexvikt
Valuta varde (kSEK) vérde (kSEK) 0206 02 06

ENERGI 53 281 62 234 6,2% 6,8%

Globalsantafe Corp 30 800 2870 USD 8114 9332  09%

Transocean Inc 65 000 32,63 USD 19 469 21268 2,3%

Schlumberger Ltd 58 200 48,10  USD 25697 31634  30%

FINANS 94 848 108 186 11,1% 20,6%

American Intl Group 55100 67,41  USD 34095 37399 40%

Bank of New York Co 27 600 3392 USD 8594 11 452 1,0%

Citigroup Inc 99 800 39,35 USD 36 049 41397 42%

Marsh & McLennan Cos 18 300 95,90  USD 16 110 17 937 1,9%

INDUSTRIVAROR 111162 120 087 13,0% 11,5%

Caterpillar 50 700 48,60 USD 22618 25390  26%

Masco Corp 117 700 26,89  USD 29053 29877 34%

3M Company 24500 124,23 USD 27939 29934 33%

Paychex 30400 31,16 USD 8695 10388  1,0%

United Parcel Service 41000 60,73  USD 22 856 24 498 2,1%

IT-FORETAG 116 452 143 061 13,6% 14,5%

Agere Systems A 1019 1,72 USD 16 1 0,0%

Agere Systems B 25027 1,75 USD 402 935  0,0%

BEA Systems 131 100 9,528  USD 11 466 14338 13%

Electronic Data Systems 77 200 39,00 USD 27 638 39341 32%

Electronic Arts 28 300 65,55  USD 17029 17710 2,0%

Nokia Corp ADR 162 300 1436 USD 21394 21375 25%

Qualcomm 105 800 27,85 USD 27048 34254 32%

Siebel Systems 83 900 14,88 USD 11 460 15107 1,3%

KAPITALVAROR & TJANSTER 93 981 107 602 11,0% 12,8%

Costco Co 59 700 3866 USD 21186 23723 25%

Walt Disney Co 155700 1890  USD 27013 33910 32%

Home Depot Inc 72 600 37,10 USD 24725 27283 29%

Marriott Int'L, A 34100 3862 USD 12 089 13127 1,4%

Newell Rubbermaid (Newell) 28 600 34,16 USD 8968 9559 1,0%

KONSUMENTVAROR 175 262 187 893 20,5% 9,1%

Colgate Palmolive 75400 51,24 USD 35465 40800  41%

Gillette Co 103 500 34,53 USD 32 806 36135  38%

Coca-Cola Co 76 100 56,43  USD 39420 40515  46%

Pepsico Inc 58 800 4872  USD 26 297 28908  31%

Procter & Gamble Co 48 900 91,95 USD 41274 41535  4.8%

LAKEMEDEL 151 877 166 953 11,1% 14,4%

Amgen Inc 34300 42,43 USD 13359 16 099 1,6%

Johnson & Johnson 68 700 53,82 USD 33941 36 237 4,0%

Lilly (Eli) & Co 23900 59,23 USD 12 994 15309 1,5%

Medtronic 84900 42,96  USD 33480 38141 3,9%

Pfizer Inc 124 000 36,65 USD 41717 41643 49%

Pharmacia Corp (US) 46 800 38,14 USD 16 385 19 522 1,9%
GVRIGA BRANSCHER INGANDE INDEX 0,0% 10,3%

0
NOTERAT 796 863 896015  93,0% 100,0%

VARDEPAPPER 796 863 896015  93,0%  100,0%
Ovrigt enl balansrakning 60118 7,0% 0,0%
FONDFORMOGENHET 856 980 100,0%  100,0%

Not 2 Forandring av fondformogenhet 020630 011231
Fondférmogenhet vid arets borjan 944 571 832 264
Andelsutgivning 248 885 309 845
Andelsinlésen -36 557 -101 593
Resultat efter skatt —-290 408 -90 373
Utdelat till andelséagare -9511 -5 572
Fondférmagenhet 856 980 944 571

Not 3 Virdeférdndring pa aktier m.m.

Realisationsvinst pa aktier m.m. - 56 089
Realisationsforlust pa aktier m.m. -129 531 -85 262
Orealiserade vérdeforandringar -157 962 -54 704
Virdeforiandring pa aktier m.m. -287 493 -83 877

Not 4 Ovriga kostnader
Kupongskatt m.m. -823 -1 348
Ovriga kostnader - -16
Totalt 6vriga kostnader -823 -1 364
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Smabolagsfonden

BALANSRAKNING (KSEK)

020630 011231
Vardepapper (Not 1) 374 446 428 128
Bank och &vriga likvida medel 8 370 5769
Upplupna intakter 18 0
Ovriga fordringar 6 346 3336
Summa tillgéngar 389 179 437 233
Upplupen erséttning till fondbolag och forvaringsinstitut -231 -893
Ovriga skulder -10 533 -3 038
Summa skulder -10 765 -3 931
Fondférmogenhet 378 414 433 301

RESULTATRAKNING (KSEK)

020101 010101

-020630 -011231

Utdelningar 6 285 6 639
Vardefér pa aktier m.m. (not 3) —74 989 -209 616
Rénteintakter 101 243
Summa intékter -68 603 -202 734
Ersattning till fondbolaget -3010 -5 524
Ersattning till forvaringsinstitutet -80 -232
Courtage -531 -1375
Ovriga kostnader (not 4) - -20
Summa kostnader -3 621 -7 151
Resultat fore skatt 72 224 -209 885
Skatt - -
Resultat efter skatt -72 224 -209 885

NOTER (KSEK)

Not 1 Vardepapper Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings Fondvikt Indexvikt
Valuta varde (kSEK) vérde (kKSEK) 0206 02 06
Affarsstrategerna, B 809 300 500  SEK 4047 17 655 1,1%
Bure Investment 80000 21,30 SEK 1704 1947 05%
Hoist Intl, B 77 200 31,00 SEK 2393 3644 06%
Invik, A 18 051 24500  SEK 4422 10 528 1,2%
Kinnevik, B 12 400 85,50  SEK 1060 1037 03%
Ljungberggruppen, B 103 900 86,50  SEK 8987 3608  24%
Medicover (SDB) 25600 48,00  SEK 1229 1319 03%
NeoNet 55000 11,50  SEK 633 819 02%
Tornet 15 800 169,00  SEK 2670 2299 07%
Traction, B 171 000 8500 SEK 14 535 12250  3,8%
Wallenstam, B 44 500 96,00  SEK 4272 2549 1,1%
Araccel, B 54 600 450  SEK 246 1163 01%
Biacore Intl 8925 254,50  SEK 2271 2566  0,6%
Biora 50 000 1390  SEK 695 726 02%
Capio 37200 78,00  SEK 2902 2515 08%
Feelgood 267 200 195  SEK 521 3623 01%
Getinge, B 11 400 182,00  SEK 2075 1916 05%
Karo Bio 30225 153,00  SEK 4624 9359 1,2%
Meda, A 116 933 100,00  SEK 11693 6668  31%
Mediteam Dental BTA 573 750 300 SEK 1721 9358  05%
Medivir, B 65800 77,00  SEK 5067 4812 1,3%
Ortivus, B 99 800 16,50  SEK 1647 3609  04%
Perbio Science 23000 167,00  SEK 3841 2926 1,0%
Pyrosequencing, A 197 600 17,80  SEK 3517 6421 0,9%
Q-Med 15 000 140,50  SEK 2108 2392 0,6%
INDUSTRIVAROR 96 570 113118 25,5% 21,1%
Allcards Service Center (ACSC) 234300 69,00 SEK 16 167 9975  43%
Addtech, B 36 200 36,50 SEK 1321 1326 03%
Ballingslov 25000 64,00 SEK 1600 1600  04%
Brostrom 160 900 40,00  SEK 6436 6192 1,7%
Cardo 24200 210,00  SEK 5082 4236 13%
Cashguard, B 38000 11,60  SEK 441 610  01%
Concordia, B 67 500 1220 SEK 824 1037 02%
Countermine Technologies, B 88 300 165  SEK 146 1457 0,0%
Duroc, B 124 300 27,10 SEK 3369 8194 09%
Elektronikgruppen, B 256 100 48,00  SEK 12 293 21737 32%
Hexagon, B 43125 170,00  SEK 7331 5894 1,9%
HL Display, B 12 200 12500  SEK 1525 1579 04%
Haldex 11 400 11450  SEK 1305 1213 03%
Intellecta, B 108 800 3400 SEK 3699 8935 1,0%
M AB 8500 240,50  SEK 2044 1886  05%
KMT Karolin Machine Tool 71 400 9550  SEK 6819 8635 1,8%
Lagercrantz Group, B 157 800 27,00 SEK 4261 4855 1,1%
Malmbergs, B 49 900 3530  SEK 1761 2078 05%
Munters 7000 203,00  SEK 1421 1274 04%
Nefab, B 15000 101,50  SEK 1523 1506  04%
PEAB, B 208 000 49,00  SEK 10192 4525 2%
Pergo 100 000 17,00  SEK 1700 1441 0,4%
Sensys Traffic 2323 666 035  SEK 813 7256 02%
Studsvik 58 200 44,00  SEK 2561 2332 07%
Trelleborg, B 15000 90,00 SEK 1350 1335 04%
Westergyllen, B 13 400 4300  SEK 576 1952 02%

72

Not 1 Vardepapper Antal Kurs/ Marknads- ~ Anskaffnings Fondvikt Indexvikt
Valuta varde (kSEK) varde (KSEK) 0206 02 06
Sensys Traffic AB Teckn.option 2002-08-31 580917 0,01 SEK 6 0 0,0%
Sensys Traffic AB Teckn.option 2002-08-31 580917 0,01  SEK 6 0 0,0%
IT-FORETAG 53 601 171 957 14,2% 10,5%
Anoto Group 50 000 1560  SEK 780 1742 0,2%
AudioDev, B 39700 42,00 SEK 1667 1464 0,4%
Cell Network 430 000 084  SEK 361 635 0,1%
Dimension 469 383 6,10 SEK 2863 36873 08%
Frango, B 159 950 54,00  SEK 8637 15073 2,3%
HiQ Intl 50 000 6,55  SEK 328 803 0,1%
Infinicom, B 800 000 040  SEK 320 2000 0,1%
Intentia, B 317 820 30,80 SEK 9789 18 585 2,6%
Konftel Group 363 800 280  SEK 1019 5285 0,3%
ORC Software 28500 150,00  SEK 4275 4231 1,1%
Proact IT Group 96 100 33,00 SEK 3171 7749 0,8%
Protect Data 35950 1450  SEK 521 2129 0,1%
Pronyx 202 500 286  SEK 579 4673 0,2%
RKS, B 183 000 17,10 SEK 3129 9377 0,8%
Readsoft 171 200 880  SEK 1507 6280 0,4%
Scribona, B 140 000 1530  SEK 2142 3082 06%
Softronic, B 185000 210  SEK 389 2293 0,1%
Teleca, B 25168 34,00 SEK 856 1240 0,2%
Teligent 123 900 12,00 SEK 1487 5765 0,4%
Trio Info System 428 000 210  SEK 899 1621 0,2%
Turnit, B 1780093 499  SEK 8883 41 057 2,3%
Axfood 20 000 150,50  SEK 3010 1895 0,8%
Bilia, A 15000 8500 SEK 1275 910 0,3%
Expanda, B 733 400 38,00 SEK 27 869 25924 14%
Facile, B 182 266 22,00 SEK 4010 5482 1,1%
Kindwalls Bil, B 496 500 700  SEK 3476 3442 0,9%
Lindex 17.900 18550  SEK 3320 3269  09%
Mekonomen, B 9400 182,50  SEK 1716 1080 0,5%
New Wave Group, B 83100 129,00  SEK 10720 9476 2,8%
Nibe Industrier, B 8000 22500  SEK 1800 1080 0,5%
Retail and Brands 125 000 20,00 SEK 2500 4195 0,7%
A-Com 845 200 2,50  SEK 2113 38644 06%
Metro Intl, A 304 800 12,00  SEK 3658 11019 1,0%
MTV Produktion, B 173 900 755  SEK 1313 5088 0,3%
03 Games 400 000 6,30  SEK 2520 2280 0,7%
RAVAROR 1201 1261 0,3% 6,9%
Profilgruppen, B 25 500 4710 SEK 1201 1261 03%
TELEKOM 25 264 91279 6,7% 3,8%
Aligon, B 46 200 2130  SEK 984 2355 0,3%
Aspiro 1213 100 048  SEK 582 18 643 0,2%
Axis 102 000 17,00  SEK 1734 1989 0,5%
Doro 134700 545  SEK 734 12 073 0,2%
Switchcore 292 350 6,70 SEK 1959 3786 0,5%
Smarteq, B 112 500 2,10 SEK 236 2588 0,1%
Song Networks 684 600 173 SEK 1184 11 967 0,3%
Thalamus Networks, B 274767 16,00  SEK 4396 10 593 1,2%
Telelogic 1850 050 6,50  SEK 12 025 20 686 32%
Utfors 100 000 270  SEK 210 1166 0,1%
Viking Telecom 182 400 6,35  SEK 1158 5433 0,3%
TIANSTER 8635 16 800 2,3% 2,4%
Academedia, B 108 450 18,50  SEK 2006 8539 0,5%
BTS Group, B 102 400 30,00 SEK 3072 4215 0,8%
Transcom, A 271 500 13,10  SEK 3557 4046 0,9%
SUMMA NOTERAT 343 450 623 905 90,8%  100,0%
ONOTERADE 30 995 42 389 8,2% 0,0%
Aerocrine, B Halsovard 19 000 50,00 SEK 950 931 0,3%
Applied Sensor IT 35000 42,50  SEK 1488 1488 0,4%
Besqab, B Industri 21000 340,00  SEK 7140 4200 1,9%
Charterline AB IT 2000 2500 SEK 50 500 0,0%
Digital lllusions IT 62 400 33,00 SEK 2059 1560 0,5%
Dynarc IT 192 300 3752 SEK 0 7216 0,0%
IT-Builder Europe AB T 100 000 20,00 SEK 2000 3040 0,5%
Klick Data, B IT 132 000 4,00 SEK 528 1741 0,1%
Kriss, B Industri 48 000 31,25 SEK 1500 1500 0,4%
Lappland Goldminers Révaror 233315 14,00 SEK 3266 1500 0,9%
Logitall IT 326 086 10,00  SEK 3261 7500 0,9%
Logware Technlogies AB T 80 000 7,00 SEK 560 890 0,1%
Marratech IT 8000 50,00  SEK 400 2000  01%
Massive Entertainment IT 37000 250  SEK 93 1084 0,0%
Persea, B Konsumentvaror 240 500 13,50  SEK 3247 2843 0,9%
Powerlt IT 143 500 230 SEK 330 119 0,1%
Runaware IT 1038 094 2,00  SEK 2076 3267 0,5%
Vitalas International AB IT 128 000 16,00  SEK 2048 1012 0,5%
VARDEPAPPER 374 446 666294  99,0% 100,0%
Ovrigt enl balansrakning 3969 1,0% 0,0%
FONDFORMOGENHET 378414 100,0%  100,0%
Not 2 Forandring av fondformdgenhet 020630 011231
Fondférmogenhet vid arets borjan 433 301 613 342
Andelsutgivning 41 952 143 619
Andelsinslésen -14 371 -111 283
Resultat efter skatt -72 224 —-209 885
Utdelning till andelségare -10 244 -2 492
Fondférmogenhet 378 414 433 301
Not 3 Virdeférandring pa aktier m.m.
Realisationsvinst pa aktier m.m. 12 0
Realisationsférlust pa aktier m.m. -196 -126 517
Orealiserade vérdeforandringar -74 805 -83 099
Virdeforiandring pa aktier m.m. -74 989 -209 616



Not 4 Ovriga kostnader

Kupongskatt m.m. - -19
Ovriga kostnader = -1
Totalt 6vriga kostnader 0 -20

Sverigefonden

BALANSRAKNING (KSEK)

020630 011231
Vardepapper (Not 1) 3293 379 3740 354
Bank och 6vriga likvida medel 8179 281 974
Upplupna intakter 61 0
Ovriga fordringar 38 942 34 764
Summa tillgdngar 3 340 561 4 057 092
Upplupen ersattning till fondbolag och férvaringsinstitut -3 527 -4125
Ovriga skulder -34 159 -13 599
Summa skulder -37 686 -17 724
Fondférmogenhet 3 302 875 4 039 368

RESULTATRAKNING (KSEK)

020101 010101

-020630 -011231

Utdelningar 84 219 79 292
Vardefor pa aktier m.m. (not 3) -1 006 039 -537 141
Rénteintakter 4 038 15033
Summa intékter -917 782 -442 816
Ersattning till fondbolaget -24 977 -50 533
Ersattning till forvaringsinstitutet -265 -563
Courtage -2 905 -7 064
Ovriga kostnader (not 4) -977 -1381
Summa kostnader -29 124 -59 541
Resultat fore skatt -946 906 -502 357

Skatt - 0
Resultat efter skatt -946 906 -502 357

NOTER (KSEK)

Listnotering Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings Fondvikt Indexvikt
Valuta vérde (kSEK) vérde (kSEK) 0206 02 06

Not 1 Véardepapper

FINANS 1053 649 1260 726 31,9% 31,6%
Capona 0-listan 20 896 53,00 SEK 1107 1128 0,0%
Carnegie 0-listan 24 044 80,00 SEK 1924 3198 0,1%
Castellum 0-listan 87168 12500  SEK 10 896 9032 0,3%
Drott, B 0-listan 227 627 104,00  SEK 23673 24136 0,7%
Féreningssparbanken, A Mest omsatta 1068 797 116,00  SEK 123 980 135372 38%
Industrivérden, A Mest omsatta 343 290 120,00  SEK 41195 59 049 12%
Investor, A Mest omsatta 33740 81,50  SEK 2750 2917 0,1%
Investor, B Mest omsatta 1231 462 79,50  SEK 97 901 115789 3,0%
Invik, B 0-listan 10 423 268,50  SEK 2799 7610 0,1%
Kinnevik, B Ovr aktier, A-list 131776 85,50  SEK 11 267 24006 0,3%
Lundbergforetagen, B 0-listan 56 212 183,50  SEK 10 315 10 165 0,3%
Nordea Mest omsatta 6 334 512 4980 SEK 315459 340 675 9,6%
OM Gruppen (Ovr aktier, A-list 124 843 68,50  SEK 8552 48333 0,3%
Pandox 0-listan 49 045 84,50  SEK 4144 4004 0,1%
Skandia Mest omsatta 2 072 377 41,30 SEK 85589 174 095 2,6%
SEB, A Mest omsatta 1363 305 9550 SEK 130196 125787 3,9%
Svenska Handelsbanken, A Mest omsatta 1172 988 139,00  SEK 163 045 158 832 49%
Tornet 0-listan 52612 169,00  SEK 83891 739 03%
Wihlborg 0-listan 126 148 79,00  SEK 9 966 9204  03%
HALSOVARD 409 180 478 865 12,4% 13,6%
AstraZeneca (SDB) Mest omsatta 820 549 382,50 SEK 313860 361693 9,5%
Capio 0-listan 150 827 78,00  SEK 11765 10 256 0,4%
Gambro, A Mest omsatta 494 839 61,50  SEK 30433 44 933 0,9%
Gambro, B Mest omsatta 59 383 60,50  SEK 3593 5397 0,1%
Getinge, B Ovr aktier, A-list 91 985 182,00  SEK 16 741 16 416 0,5%
Pharmacia Corp (SDB) Mest omsatta 93 284 351,50  SEK 32789 40 170 1,0%
INDUSTRIVAROR 611940 632 346 18,5% 18,3%
ABB (SDB) Mest omsatta 642 653 81,00 SEK 52 055 62724 1,6%
Assa Abloy, B Mest omsatta 921 096 127,00 SEK 116979 132701 3,5%
Atlas Copco, A Mest omsatta 56 130 21850  SEK 12 264 12 949 0,4%
Atlas Copco, B Mest omsatta 230 928 204,50  SEK 47 225 40478 1,4%
M AB Ovr aktier, A-list 59 589 240,50  SEK 14331 14314 0,4%
Sandvik Mest omsatta 523 920 22750 SEK 119192 113 365 3,6%
SAS Ovr aktier, A-list 160 334 63,00  SEK 10101 11 826 0,3%
Skanska, B Mest omsatta 752 882 62,50  SEK 47 055 64277 1,4%
SKF, B Mest omsatta 61976 233,00  SEK 14 440 11938 0,4%
Trelleborg, B Ovr aktier, A-list 157 574 90,00  SEK 14182 13820 0,4%
Volvo, A Mest omsatta 18 893 182,50  SEK 3448 2104 0,1%
Volvo, B Mest omsatta 852 350 188,50  SEK 160 668 151849  49%
IT-FORETAG 35125 95141 1,1% 1,1%
Anoto Group 0-listan 135 552 1560  SEK 2115 12371 0,1%
Enea Data 0-listan 41058 2,00 SEK 82 205 0,0%
IBS, B 0-listan 98 166 1220 SEK 1198 1843 0,0%
IFS, B 0-listan 176 106 11,50  SEK 2025 12 289 0,1%
Intentia, B 0-listan 233203 30,80  SEK 7183 22527 0,2%
ORC Software 0-listan 13763 150,00  SEK 2064 2409 0,1%

Not 1 Vardepapper Listnotering Antal Kurs/ Marknads- ~ Anskaffnings Fondvikt Indexvikt
Valuta vérde (kSEK) vérde (kSEK) 0206 02 06

Teleca, B 0-listan 40 429 34,00 SEK 1375 2068 0,0%

TietoEnator (SDB) Ovr aktier, A-list 34 732 214,00  SEK 7433 9185  02%

Turnit, B 0-listan 111 002 499  SEK 554 13 881 0,0%

WM-Data, B Ovr aktier, A-list 648 943 17,10 SEK 11097 18363 0,3%

KONSUMENTVAROR 468 906 411 653 14,2% 12,4%

Autoliv (SDB) Mest omsatta 136 493 222,00 SEK 30301 28871 0,9%

Axfood Ovr aktier, A-list 57 417 150,50  SEK 8641 6 866 0,3%

Electrolux, B Mest omsatta 831 170 183,50 SEK 152 520 130078  4,6%

Hennes & Mauritz, B 0-listan 1225838 183,00 SEK 224328 190293  6,8%

Swedish Match Mest omsatta 712 958 74,50  SEK 53115 55544 16%

MEDIA 13441 28 843 0,4% 0,4%

Modern Times Group, B 0-listan 99 383 120,50  SEK 11976 24 812 0,4%

Metro Intl, B 0-listan 104 645 14,00  SEK 1465 4031 0,0%

RAVAROR 216774 179120 6,6% 1,9%

Graningeverken 0-listan 1037 17500  SEK 181 191 0,0%

Holmen, B Mest omsatta 113 154 240,00  SEK 27157 26823 08%

SCA, B Mest omsatta 270 734 32500  SEK 87 989 59159  27%

SSAB, A Mest omsatta 137 577 12050  SEK 16 578 14653  0,5%

SSAB, B Mest omsatta 14 282 11450  SEK 1635 1893 0,0%

Stora Enso (SDB), R Mest omsatta 657 976 126,50  SEK 83234 76 401 2,5%

Ericsson LM, B Mest omsatta 14 709 719 1370  SEK 201523 652735  6,1%

Europolitan 0-listan 250 644 3550  SEK 83898 18708  0,3%

Nokia (SDB), A Mest omsatta 616 609 132,00  SEK 81392 118690  25%

Song Networks 0-listan 303432 173 SEK 525 15 881 0,0%

Tele2, B 0-listan 204 531 171,50  SEK 35077 67 066 1,1%

Telia Mest omsatta 1623 994 24,60  SEK 39 950 97518  12%

TIANSTER 116 998 109 405 3,5% 4,4%

Eniro 0-listan 262 513 68,00  SEK 17 851 24069  05%

Securitas, B Mest omsatta 538 845 184,00  SEK 99 147 85 336 3,0%

VARDEPAPPER 3293319 416669  99,7% 100,0%

Ovrigt enl balansrakning 9 496 0,3%

FONDFORMOGENHET 3302 875 100,0%

Not 2 Forandring av fondformogenhet 020630 011231
Fondférmégenhet vid arets borjan 4 039 368 4195 224
Andelsutgivning 501 246 546 223
Andelsinlésen -190 467 -131 693
Resultat efter skatt -946 906 -502 357
Utdelning till andelségare -100 366 -68 029
Fondférmagenhet 3302 875 4 039 368

Not 3 Virdeférdndring pa aktier m.m.

Realisationsvinst pa aktier m.m. - 86 246
Realisationsforlust pa aktier m.m. -180 725 -111 346
Orealiserade vérdeférandringar -825 314 -512 041
Virdeforiandring pa aktier m.m. -1 006 039 -537 141

Not 4 Ovriga kostnader
Kupongskatt m.m. -977 -1417
Ovriga kostnader - 36
Totalt 6vriga kostnader -977 -1 381

Tillvaxtmarknadsfonden

BALANSRAKNING (KSEK)

020630 011231
Vardepapper (Not 1) 381 946 420 221
Bank och ovriga likvida medel 28 206 6917
Upplupna intakter 93 0
Ovriga fordringar 4129 77 320
Summa tillgéngar 414 375 504 457
Upplupen ersattning till fondbolag och forvaringsinstitut -625 -623
Ovriga skulder - —73 333
Summa skulder -625 -73 956
Fondférmogenhet 413 749 430 501
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forts. Tillvaxtmarknadsfonden

RESULTATRAKNING (KSEK)

020101 010101

-020630 -011231

Utdelningar 6715 19716
Vardefor pa aktier m.m. (not 3) -44 797 -2 824
Valutavinster och -férluster, netto -975 352
Rénteintakter 18 669
Summa intéakter -39 039 17 913
Ersattning till fondbolaget -4 339 -7 680
Ersattning till forvaringsinstitutet -196 -250
Courtage -1 354 -2 461
Ovriga kostnader (not 4) -391 -924
Summa kostnader -6 280 -11 315
Resultat fore skatt -45 319 6 598
Skatt - 0
Resultat efter skatt -45 319 6 598

NOTER (KSEK)

Not 1 Vérdepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads- ~ Anskaffnings Fondvikt Indexvikt
Valuta varde (kSEK) varde (kSEK) 0206 02 06

AFRIKA 46 705 52 359 1,3% 14,0%

SYDAFRIKA 46 705 52 359 11,3% 14,0%

Anglo American Basvaror 85276 17140 ZAR 13034 14377 32%

Anglo American Platinum Basvaror 14 148 39520 ZAR 4986 5160 12%

Durban Roodepoort ADR Basvaror 67 400 433 USD 2679 3396 0,6%

Gold Fields (ADR) Basvaror 26 500 12,06 USD 2934 3395 07%

Gold Fields (ZA) Basvaror 27 802 12400 ZAR 3074 3627 07%

Impala Platinum Holdings ~ Basvaror 9245 57100 ZAR 4708 5143 1,1%

Imperial Holdings Kapitalv & tja 64 734 5550 ZAR 3204 3674 08%

Kumba Resources Basvaror 109 381 4835 ZAR 4716 5543 1,1%

Nedcor Finans 31727 11740 ZAR 3322 4252 08%

South African Breweries Konsumentvaror 55 782 8140 ZAR 4049 3793 1,0%

ASIEN 214134 2233712 51,8% 54,6%

INDIEN 32 000 37532 1,1% 4,1%

Hindalco Industries GDR Basvaror 32 800 1550  USD 4667 4910 1,1%

Infosys Technologies ADR IT-foretag 8800 52,30  USD 4225 5385 1,0%

ITC GDR Konsumentvaror 36 800 13,20 USD 4459 5754 1,1%

Doctor Reddy's Lab Lakemedel 36 500 19,00  USD 6366 7506 1,5%

Reliance Industries GDR Basvaror 52 400 11,90 UsD 5724 7447 1,4%

Satyam Computer Service  [T-foretag 42 500 10,40  USD 4057 4364 1,0%

State Bank of India GDR Finans 23 500 11,60  USD 2502 2167 0,6%

KINA 20 626 27494 5,0% 6,6%

China Mobile HK Telekom 260 000 2310 HKD 7068 13 484 1,7%

CN0OC Energi 683 500 10,45  HKD 8406 8226  2,0%

Huaneng Power Intl, H Kraft 684 000 6,40 HKD 5152 5783 1,2%

MALAYSIA 1728 8147 1,9% 5,3%

Brit Amer Tobacco Konsumentvaror 36 200 3550 MYR 3104 3425 0,8%

Malayan Banking Finans 210100 8,80 MYR 4 466 4722 1,1%

YTL Corp, Tr Kraft 13 872 472 MYR 158 0 00%

SYDKOREA 83 789 68 613 20,3% 22,5%

Kookmin Credit Card Co Ltd Finans 11 180 42150 KRW 3590 4481 0,9%

Kookmin Bank (New) Finans 31643 58400 KRW 14077 9085  34%

LG Chemical Basvaror 14 690 43500 KRW 4868 3592 1,2%

LG Electronics Inc Kapitalv & tja 16 240 48000 KRW 5938 3924 14%

LG Household & Health Konsumentvaror 4 690 36 150 KRW 1292 1345 0,3%

Pohang Iron & Steel (POSCO) Basvaror 10 120 133500 KRW 10 292 9514 25%

Samsung Electronics IT-foretag 9580 329000 KRW 24010 15 354 58%

Shinhan Financial Group Finans 42 590 17000 KRW 5516 5953 13%

SK Telecom Telekom 6920 269500 KRW 14 207 15365  3,4%

TAIWAN 55 633 64 740 13,4% 14,4%

Acer Inc IT-foretag 400 3460 TWD 4 5 0,0%

Advanced Semicond. EngineerlT-foretag 1215000 22,20 TWD 7400 9486 1,8%

Asustek Computer Inc (TW)  IT-foretag 650 100,50 TWD 18 29 0,0%

China Steel (TW) Basvaror 897 157 17,20 WD 4233 4901 1,0%

Compal Electronics IT-foretag 250 32,10 TWD 2 4 0,0%

Delta Electronics IT-foretag 461 150 4510 TWD 5706 7041 14%

Formosa Plastic Basvaror 388 40,10 TWD 4 5 0,0%

Hon Hai Precision Industry ~ IT-foretag 136 400 136,50  TWD 5108 5754  12%

President Chain Store Corp ~ Konsumentvaror 263 400 62,50 TWD 4516 5091 1,1%

Quanta Computer IT-foretag 158 000 94,00 TWD 4075 4966 1,0%

Realtek Semiconductor [T-foretag 143 000 119,50 WD 4688 5894 1,1%

Taiwan Semiconductor (US) IT-foretag 20 460 13,05 USD 2451 2501 0,6%

Taiwan Semiconductor (TW)  [T-foretag 754 360 68,00 TWD 14073 14 641 34%

United Microelectronics IT-foretag 305 000 40,10 TWD 3355 4420 0,8%

THAILAND 14 358 16 846 3,5% 1,1%

Bec World, Foreign Kapitalv & tja 93 700 222,00 THB 4590 5801 1,1%

Siam Commercial Bank Finans 734 600 295 THB 4782 5282 12%

Siam Cement, Foreign Basvaror 21000 1076 THB 4986 5763 12%

LATINAMERIKA 59 821 67147 14,5% 15,5%

BRASILIEN 15114 19730 3,7% 1,2%

Companhia de Bebidas PR Konsumentvaror 20 600 1522 USD 2878 3283 0,7%

Banco Itau NPV Sponsored ~ Finans 9900 27,90 USD 2535 4118 0,6%

Brasileire Dist Pao de Acucar Konsumentvaror 21 200 17,35  USD 3376 4267 0,8%

Embraer Aircraft (ADR) Industrivaror 19700 20,69 USD 3741 4219 0,9%

Energetica de Minas Gerais  Kraft 313 11,25 UsDh 32 45 0,0%

Petroleo Brasileiro (Petrobras) Energi 14 700 18,90  USD 2550 3798 0,6%

MEXICO 40 262 43 258 9,7% 1,8%

America Movil SA de CV ADR Telekom 17 900 13,50  USD 2218 2866  05%

Consorcio Ara Kapitalv & tja 304 900 1431  MXN 4024 5022 1,0%

CEMEX ADR Basvaror 18 400 26,70 USD 4510 3517 1,1%

Formento Econ Mex ADR Konsumentvaror 14 000 39,25 USD 5044 4759 12%

Grupo F. BBVA Bancomer 0 Finans 505 400 8,18 MXN 3813 5011 0,9%

Grupo Modelo, C Konsumentvaror 210 400 23,65 MXN 4589 5165 1,1%

N
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Not 1 Vardepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads- ~ Anskaffnings Fondvikt Indexvikt
Valuta varde (kSEK) varde (KSEK) 0206 02 06

Organiza Soriana Kapitalvaror & tjénster134 600 25,10 MXN 3116 3951 0,8%

Telefonos de Mexico ADR, L Telekom 26 400 31,95 USD 7743 6811 19%

Walmart Mexico V Kapitalv & tja 211 400 26,71  MXN 5207 6 156 1,3%

PERU 4444 4158 1,1% 0,4%

Basvaror 18 200 26,60  USD 4444 4158 1,1%

Minas Buenaventura NPV
(OSTEUROPA 57316 55 004 13,9% 10,7%
ISRAEL 16 810 17770 LAY 3,1%
Checkpoint Softw Tech ADR  IT-foretag 8200 13,68  USD 1030 3657  02%

Orbotec, Common IT-foretag 16 000 23,34 USD 3428 3920 0,8%
Teva Pharmaceutical Ind ADR Lakemedel 20 100 66,95 USD 12 352 10193 3,0%
POLEN 4 969 3 566 1,2% 1,2%
Bank Pekao Finans 23610 93,30 PN 4969 3566 1,2%
RYSSLAND 20 047 19160 4,8% 4,5%
Lukoil Hold Sponsored ADR  Energi 18 000 6561  USD 10 841 11001 2,6%
Surgutneftegas ADR Energi 31800 19,10 USD 161518 3887 1,3%
WIMM (ADR) Konsumentvaror 19 200 20,60 USD 3631 4272 0,9%
TURKIET 3032 2926 0,7% 1,0%
Arcelik Kapitalv & tja 52 420 000 10000  TRL 3032 2926 0,7%
UNGERN 12 459 11582 3,0% 1,0%
Gedeon Richter GDR Lakemedel 8900 58,00 USD 4738 5518 1,1%
OTP Bank GDR Finans 52 400 16,05  USD 7720 6 065 1,9%

NORDAMERIKA 3 969 4934 1,0% 0,0%

Gerdau Finans 42 600 10,15 USD 3969 4934 1,0%
OVRIGA LINDER INGAENDE | INDEX 0 0 0,0% 5,2%
NOTERAT 381 946 402815  923%  100,0%

VARDEPAPPER 381 946 402815  92,3%  100,0%

Ovrigt enl balansrakning 31804 1,7% 0,0%
FONDFORMOGENHET 413 749 100,0%  100,0%

Not 2 Forandring av fondformogenhet 020630 011231
Fondférmégenhet vid arets borjan 430 501 398 484
Andelsutgivning 135 190 252 221
Andelsinl6sen -88 408 -223 698
Resultat efter skatt -45 319 6 598
Utdelning till andelsagare -18 215 -3 104
Fondférmogenhet 413 749 430 501

Not 3 Virdeférandring pa aktier m.m.

Realisationsvinst p& aktier m.m. 3488 24 812
Realisationsforlust pa aktier m.m. -15 404 -68 409
Orealiserade vardeforandringar -32 881 40773
Virdeforandring pa aktier m.m. -44 797 -2 824

Not 4 Ovriga kostnader
Kupongskatt m.m. -383 -885
Ovriga kostnader -8 -39
Totalt 6vriga kostnader -391 -924

Totalfonden

BALANSRAKNING (KSEK)

020630 011231
Vardepapper (Not 1) 2 542 293 2 487 513
Bank och &vriga likvida medel 256 128 489 495
Upplupna intakter 1142 0
Ovriga fordringar 80 887 7 206
Summa tillgéngar 2 880 450 2984 213
Upplupen erséttning till fondbolag och forvaringsinstitut -3 136 -3423
Ovriga skulder -328 010 -943
Summa skulder -331 146 -4 366
Fondférmogenhet 2 549 304 2979 847

RESULTATRAKNING (KSEK)

020101 010101

-020630 -011231

Utdelningar 33370 35791
Vardefor pa aktier m.m. (not 3) —741 008 -468 942
Vardefor. rantebér. vp (not 4) 0 -5 695
Valutavinster och -forluster, netto -2 281 -396
Rénteintakter 6 602 29 253
Summa intékter -703 317 -409 989
Ersattning till fondbolaget -21 120 -41 453
Ersattning till forvaringsinstitutet -726 -911
Courtage -4718 -6 832
Ovriga kostnader (not 5) -2992 -3 540
Summa kostnader -29 556 -52 736
Resultat fore skatt -732 873 -462 725
Skatt - -47
Resultat efter skatt -732 873 -462 772



Not 1 Vérdepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads- ~ Anskaffnings Fondvikt Indexvikt
Valuta varde (kSEK) vérde (kSEK) 02 06
SVERIGE 697 915 1000 600 21,4%
ABB (SDB) Industri 93 499 81,00 SEK 7573 10878  03%
Autoliv (SDB) Konsumentvaror 25 739 222,00  SEK 5714 5747 02%
Anoto Group T 271755 1560  SEK 433 2694 0,0%
Assa Abloy, B Industri 174125 127,00  SEK 22114 25585  09%
Atlas Copco, A Industri 41 366 218,50  SEK 9038 9375 0,4%
Atlas Copco, B Industri 29341 204,50  SEK 6000 582  02%
Axfood Konsumentvaror 13 112 150,50  SEK 1973 1620 0,1%
AstraZeneca (SDB) Halsovard 188 085 382,50  SEK 71943 79906  2,8%
Boss Media IT 2574 675 SEK 17 45 0,0%
Capio Halsovard 33712 78,00  SEK 2630 2348 01%
Capona Finans 4709 53,00 SEK 250 253 0,0%
Carnegie Finans 7819 80,00 SEK 626 980 0,0%
Castellum Finans 19183 125,00  SEK 2398 2024 01%
Drott, B Finans 53903 104,00  SEK 5606 5691  02%
Electrolux, B Konsumentvaror 149 266 183,50  SEK 27 390 21893 1,1%
Enea Data T 17 260 200 SEK 35 13 00%
Eniro Tjanster 58 996 68,00  SEK 4012 5276 0,2%
Ericsson LM, B Telekom 3286 842 13,70  SEK 45030 221009 1,8%
Europolitan Telekom 54 988 3550  SEK 1952 3947 0,1%
Foreningssparbanken, A Finans 241 634 116,00  SEK 28 030 30 625 1,1%
Gambro, A Halsovard 101 014 61,50  SEK 6212 7677 02%
Gambro, B Halsovard 23386 60,50  SEK 1415 1503  01%
Getinge, B Halsovard 20 608 182,00  SEK 3751 3659  0,1%
Graningeverken Révaror 525 175,00  SEK 92 97 0,0%
HiQ Intl T 2697 6,55  SEK 18 73 00%
Hennes & Mauritz, B Konsumentvaror 243 151 183,00  SEK 44 497 42722 1,7%
Holmen, B Ravaror 25325 240,00  SEK 6078 5660  02%
Hufvudstaden, A Finans 1394 29,00 SEK 40 38 0,0%
1BS, B T 24 659 1220 SEK 301 430 0,0%
IFS, B IT 31646 11,50  SEK 364 265 0,0%
Industrivarden, A Finans 76 527 120,00  SEK 9183 12584 04%
Intentia, B T 51395 3080  SEK 1583 4504 01%
Investor, A Finans 90 060 81,50  SEK 7340 4022 03%
Investor, B Finans 189 532 79,50  SEK 15068 20016 0,6%
Invik, B Finans 2079 268,50  SEK 558 1473 0,0%
IMAB Industri 11715 240,50  SEK 2817 2726 01%
Kinnevik, B Finans 29 367 85,50  SEK 2511 4798  01%
Lundbergforetagen, B Finans 12638 18350  SEK 2319 2244 01%
Modern Times Group, B Media och underh 22 196 120,50  SEK 2675 4162 0,1%
Metro Intl, B Media och underh 22 661 1400  SEK 317 808  0,0%
Nordea Finans 1328975 4980  SEK 66 183 73084 2,6%
Nexus Technology T 1230 14,50  SEK 18 50 0,0%
Nobel Biocare Halsovard 1613 612,00  SEK 987 720 0,0%
Nokia (SDB), A Telekom 88 879 132,00  SEK 11732 20992 05%
OM Gruppen Finans 27473 68,50  SEK 1882 8378 01%
ORC Software T 2719 150,00  SEK 408 463 0,0%
Pandox Finans 11083 84,50  SEK 937 902 0,0%
Pharmacia Corp (SDB) Hélsovard 19 980 351,50  SEK 7023 8415 0,3%
Sandvik Industri 131974 227,50  SEK 30024 28 564 1,2%
SAS Industri 36 054 63,00 SEK 2271 2585  01%
SCA, B Ravaror 65 988 32500  SEK 21446 16438  0,8%
Skandia Finans 456 854 4130  SEK 18 868 40987  07%
SEB, A Finans 293 207 95,50  SEK 28 001 26705 1,1%
Sectra, B IT 1425 48,00  SEK 68 71 0,0%
Securitas, B Tjanster 153 338 184,00  SEK 28214 26 859 1,1%
Svenska Handelsbanken, A~ Finans 315040 139,00  SEK 43791 43 844 1,7%
Skanska, B Industri 172 288 62,50  SEK 10 768 14418 04%
SKF, B Industri 28231 233,00  SEK 6578 5551 0,3%
Song Networks Telekom 61563 1,73 SEK 107 2269 0,0%
SSAB, A Ravaror 33526 120,50  SEK 4040 3308 02%
Stora Enso (SDB), R Ravaror 110737 126,50  SEK 14008 13119 05%
Swedish Match Konsumentvaror 159 799 7450  SEK 11 905 11935  05%
Tele2, B Telekom 39188 171,50  SEK 6721 14299 03%
Teleca, B IT 8925 3400 SEK 303 464 0,0%
Teligent T 1250 12,00  SEK 15 48 0,0%
Ticket Travel Group Tjénster 1141 11,60  SEK 13 9 0,0%
TietoEnator (SDB) IT 8133 214,00  SEK 1740 2319 01%
Telia Telekom 400 509 2460  SEK 9853 24802 04%
Telelogic Telekom 11772 6,50  SEK 77 118 0,0%
Tornet Finans 11 544 169,00  SEK 1951 1645  01%
Trelleborg, B Industri 35113 90,00  SEK 3160 3053 0,1%
Turnit, B IT 17 576 499  SEK 88 2492 0,0%
Volvo, B Industri 193 820 188,50  SEK 36 535 34 464 1,4%
Wihlborg Finans 21722 79,00  SEK 2190 2017 01%
WM-Data, B IT 143 105 17,00 SEK 2447 7532 01%
OMX Index 020703 Ovrigt —226 000 602,50  SEK -1243 0 00%
OMX Index 020703 Ovrigt 226 000 602,50 SEK 25095 0 -1,0%
Accor Kapitalv & tja 26 742 40,26 EUR 9763 10438 04%
Aventis Lakemedel 35672 70,10  EUR 22677 22076 09%
AXA Finans 60 538 1825 EUR 10019 11058  04%
BNP Paribas Finans 43700 55,20 EUR 21875 22 674 0,9%
Cap Gemini IT-foretag 16 389 40,84 EUR 6070 9045  02%
L'Oreal Konsumentvaror 13 175 79,05 EUR 9445 9520 0,4%
Renault S.A Kapitalv & tja 33 493 4737 EUR 14 388 15418  0,6%
Schneider Electric Industrivaror 20 885 53,90 EUR 10 208 10 167 0,4%
ST Microelectronics IT-foretag 58 191 2474 EUR 13 055 14916 0,5%
Total Fina Energi 29 000 162,00  EUR 42603 38992 1,7%
CAC 40 Index 020628 Ovrigt -20 3750 EUR 48 0 00%
CAC 40 Index 020628 Ovrigt 20 3750 EUR —48 0 00%
FXF400008199 Ovrigt —27 634 620 0,36 EUR -100 0 00%
ITALIEN 9407 9231 0,4%
Unicredito Italiano Finans 227000 457 EUR 9407 9231 0,4%
NEDERLANDERNA 105 722 116 857 4,1%
Ahold Konsumentvaror 98 663 20,98 EUR 18771 25025 0,7%
Akzo Nobel Basvaror 54 000 4343 EUR 21267 22890  08%
ING Groep Finans 145618 2525 EUR 33343 35524 1,3%
Royal Dutch Energi 64084 5565 EUR 32341 33417 13%

NOTER (KSEK)

Not 1 Véardepapper

PORTUGAL

Portugal Telecom
SCHWEIZ

Nestle

Novartis

Schweiz Rueckversicherung
FXF400008187

SPANIEN

Banco Bilbao Viz Argentaria
Telefonica de Espana
STORBRITANNIEN

BP Plc (Amaco)

Foreign & Col Em Mk Inv Tr
GlaxoSmithkline Plc
Hbos Group

Logica

National Grid Group Plc
Pearson

Reed Elsevier PLC
Standard & Chartered Bank
Tesco

Unilever

Vodafone

TYSKLAND

Allianz Holding
Bayerische Motoren Werke
Deutsche Bank, Namen
SAP

Schering

ASIEN

HSBC Holdings (HK 10)
JAPAN

Canon Inc

Kao Corp

NTT Docomo Inc

Orix Corp

Rohm Co

Secom Co

Sony Corp

Toyota Motor Corp
NORDAMERIKA

KANADA

Manulife Financial Corp
Suncor Energy (USD)

USA

American Intl Group

AOL Time Warner

AT&T Wireless Group
Bank of America Corp
Baxter Intl

Bank of New York Co
Bristol Myers Squibb
Citigroup Inc

Colgate Palmolive

Cisco Systems Inc

CVS Corp

Genentech Inc

Estee Lauder

Emerson Electric

Fannie Mae (Fed Nat Mtg)
General Electric Co (US)
Home Depot Inc
Harley-Davidson

IBM Corp

Intel Corp

John Hancock Fin Services
Johnson & Johnson

J P Morgan Chase & Co
Coca-Cola Co

Mbia

Medtronic

Mcgraw-Hill Co's
Microsoft Corp

Oracle Systems Corp
Pfizer Inc

Principal Financial Group
Procter & Gamble Co
Pharmacia Corp (US)
SBC Communications Inc
J M Smucker Co

Sun Microsystems Inc
Texas Instruments Inc
United Technologies Corp
Veritas Software Corp
Verizon Communications
Wal Mart Stores Inc
Wyeth (AHP)

Xilinx Inc

Exxon Mobil Corp
TILLVAXTMARKNADER
Genesis Em Markets Fund
NOTERAT

VARDEPAPPER

Ovrigt enl balansrakning
FONDFORMOGENHET

Bransch

Telekom

Konsumentvaror
Lakemedel
Finans

Ovrigt

Finans
Telekom

Energi

Finans
Lakemedel
Finans
IT-foretag

Kraft

Kapitalv & tja
Kapitalv & tja
Finans
Konsumentvaror
Konsumentvaror
Telekom

Finans
Kapitalv & tja
Finans
IT-foretag
Lakemedel

Finans

IT-foretag
Konsumentvaror
Telekom

Finans
IT-foretag
Industrivaror
Kapitalv & tja
Kapitalv & tja

Finans
Energi

Finans

Kapitalv & tja
Telekom

Finans
Lakemedel
Finans
Lakemedel
Finans
Konsumentvaror
IT-foretag
Konsumentvaror
Lékemedel
Konsumentvaror
Industrivaror
Finans
Industrivaror
Kapitalv & tja
Kapitalv & tja
IT-foretag
IT-foretag
Finans
Lékemedel
Finans
Konsumentvaror
Finans
Lakemedel
Kapitalv & tja
IT-foretag
IT-foretag
Lékemedel
Finans
Konsumentvaror
Lakemedel
Telekom
Konsumentvaror
IT-foretag
IT-foretag
Industrivaror
IT-foretag
Telekom
Kapitalv & tja
Lékemedel
IT-foretag
Energi

Aktiefond

Antal

124 928

16 800
37740
22900

4816 185

87 841
175 260

550 336

1477 290

101 316
125 000
142 819
177 151
110 693
105 000
219519
562 000
299 795

1851732

7300
26 000
37 200
12 800
18 700

198 000

69 000
42 000

820
14 800
12 300
39500
68 100
85100

60 100
88 500

63 600
101 300
138 900

14 000

35500

69 400

59 500
138 100

24 800
182 600

50 400

21300

37 400

34 900

25500
195 500

72 300

21000

53 200

29 600

32600

81100

78 000

74300

17 500

79700

33 300
115700
245 900
155 800

36 000

37 400

58 300

51100

362
101 000

58 000

19000

26 000

23900

48 200

84 500

34200
180 400

199 000

Kurs/
Valuta

7,21

340,50

64,50
143,75
0,0114

11,38
8,41

547,00
55,50
1410

70948

206,00

161,25

675,50

612,50

698,00

237,00

599,90
89.47

198,25
41,44
70,00
98,77
63,54

89,50

4530
21760
295 000
9670
17 890
5880
6330
3180

27,90
17,83

67,41
13,90

540
69,14
15,06
33,92
2632
39,35
5124
14,15
30,90
34,05
36,90
55,15
75,13
29,75
37,10
50,89
7233
18,95
35,10
53,82
32,71
56,43
56,00
12,9
60,10
54,97

973
36,65
30,17
9195
38,14
29,99
33,87

529
25,30
66,95
20,31
3870
57,12
52,53
2342
40,34

13,35

Marknads-

vérde (KSEK)  vérde (KSEK)

EUR

CHF
CHF
CHF
CHF

EUR
EUR

GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

HKD

JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY

usb
USD

(IN)]
usp
UsD
usb
usb
usp
usp
usp
(IN]
Usb
usb
(IN)]
(IN)]
usp
usb
Usb
Usb
(IN)]
usp
usp
usb
usb
usp
usp
usp
usp
usb
UsD
(IN)]
usb
usp
usp
(IN]
usb
(IN)]
usp
(IN)]
usp
usb
(INI]
usp
usb
(IN)]
UsD

USD

8168
8168
70 553
35258
15004
20 290
1

22 431
9065
13 366
209 082
42 053
11453
19 956
12 389
4110
11414
10 445
8984
21 404
18 606
25123
23 144
68 749
13124
9771
23614
11465
10775
20 855
20 855
150 255
23871
8853
18474
10930
16 805
17737
32920
20 667
994 765
29877
15392
14 485
964 888
39 355
12925
6885
8885
14 684
21609
14375
49 884
11 665
23718
14296
6658
12668
17 668
17 586
53 389
24 622
9810
35322
5149
10 504
40 067
23420
38 487
8996
31430
18371
58 382
21970
52 416
9970
31568
20411
14 067
113
4905
13470
11677
4847
8490
25273
40 746
7352
66 802
24 387
24 387
2542 293
2542 293
7011
2549 304

8135
8135
74738
39133
13895
21711
0

28 660
10763
17 897
239 228
45148
15344
25429
12 364
4351
12 563
12453
9030
23 983
20231
25634
32 697
74100
17 269
9635
23 817
12 957
10 422
23 599
23599
163 557
25 863
9740
20 262
12170
17 896
19390
36 358
21878
1148 667
31519
17 146
14373
1117148
42619
27821
13172
8788
18143
25 645
20786
57 336
12761
34159
17 416
6980
13231
19 842
20745
67 362
27207
9847
45611
8439
11639
42787
27 416
38619
9056
35880
19767
67 261
26 248
56 151
9687
31081
23775
19421
1
6404
15634
11500
6899
12 351
22 506
45 046
10 066
70 044
25312
25312
3076 987
3076 987

100,0%

Anskaffnings Fondvikt Indexvikt
02 06

02 06

0,3%
0,3%
2,8%
1,4%
0,6%
0,8%
0,0%
0,9%
0,4%
0,5%
8,2%
1,6%
0,4%
0,8%
0,5%
0,2%
0,4%
0,4%
0,4%
0,8%
0,7%
1,0%
0,9%
2,1%
0,5%
0,4%
0,9%
0,4%
0,4%
0,8% 2,0%
0,8%
5,9% 6,3%
0,9%
0,3%
0,7%
0,4%
0,7%
0,7%
1,3%
0,8%
39,0% 39,1%
1,2%
0,6%
0,6%
37,8%
1,5%
0,5%
0,3%
0,3%
0,6%
0,8%
0,6%
2,0%
0,5%
0,9%
0,6%
0,3%
0,5%
0,7%
0,7%
2,1%
1,0%
0,4%
1,4%
0,2%
0,4%
1,6%
0,9%
1,5%
0,4%
12%
0,7%
2,3%
0,9%
2,1%
0,4%
1.2%
0,8%
0,6%
0,0%
0,2%
0,5%
0,5%
0,2%
0,3%
1,0%
1,6%
0,3%
2,6%
1,0% 2,6%
1,0%
99,7%  100,0%
99,7%  100,0%
0,3% 0,0%
100,0%
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forts. Totalfonden

Not 2 Forandring av fondformogenhet
Fondférmégenhet vid arets borjan
Andelsutgivning
Andelsinlésen
Resultat efter skatt
Utdelat till andelsagare
Fondférmogenhet

Not 3 Virdeféridndring pa aktier m.m.
Realisationsvinst p& aktier m.m.
Realisationsforlust pa aktier m.m.
Orealiserade vérdeférandringar
Virdeforandring pa aktier m.m.

Not 4 Virdeforindring pé rintebdrande virdepapper

Realisationsvinst

Realisationsférlust

Orealiserade vardeforandringar

Virdeforandring pa rantebirande virdepapper

Not 5 Ovriga kostnader

Kupongskatt m.m.

Ovriga kostnader

Totalt 6vriga kostnader

Trygghetsfonden

BALANSRAKNING (KSEK)

Vardepapper (Not 1)

Bank och 6vriga likvida medel
Upplupna intakter

Ovriga fordringar

Summa tillgdngar

Upplupen erséttning till fondbolag och forvaringsinstitut

Ovriga skulder
Summa skulder
Fondférmogenhet

RESULTATRAKNING (KSEK)

Utdelningar

Vérdefor pa aktier m.m. (not 3)
Vardefor. rantebér. vp (not 4)
Valutavinster och -férluster, netto
Rénteintakter

Summa intéakter

Ersattning till fondbolaget
Ersattning till forvaringsinstitutet
Courtage

Ovriga kostnader (not 5)

Summa kostnader

Resultat fore skatt
Skatt
Resultat efter skatt

NOTER (KSEK)

020630
2979 847
399 277
—42 845
-732 873
-54 102
2 549 304

—-259 695
-481 313
-741 008

-2 992

-2 992

020630

3 238 654
383 788
22 412
105 306
3750 159
-4 375
-164 143
-168 518
3 581 641

020101
-020630
35 447
-730 550
=539

-3 451
38 668
-660 425
-29 389
-1813
-3 682
-2 006
-36 890

-697 315

-697 315

011231
2925992
627 061
—-67 256
-462 772
-43178
2979 847

54 251
—260 322
-262 871
-468 942

47
-488
-5 254
-5 695

-3 5639

-3 540

011231
3438 574
703 813
30 834
6317
4179 539
—4 883

-1 420

-6 303
4173 237

010101
-011231
40673
-490 699
—23 472
2 354

87 396
-383 748
-60 929
-803

-6 512
-3 277
-71 521

—455 269
0
-455 269

Not 1 Vérdepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads- ~ Anskaffnings Fondvikt Indexvikt
Valuta varde (kSEK) varde (kKSEK) 0206 02 06

SVERIGE 1045 587 1426764  29,2% 33,3%

ABB (SDB) Industri 137 266 81,00 SEK 11119 16314 03%

Autoliv (SDB) Konsumentvaror 37 389 222,00 SEK 8300 8 356 0,2%

Anoto Group T 40071 1560  SEK 625 385  0,0%

Assa Abloy, B Industri 255509 127,00  SEK 32450 37226 09%

Atlas Copco, A Industri 92 185 218,50  SEK 20142 20745 0,6%

Atlas Copco, B Industri 27 346 204,50  SEK 5592 5398  02%

Axfood Konsumentvaror 19 198 150,50  SEK 2889 2375 01%

AstraZeneca (SDB) Halsovard 276 105 382,50 SEK 105610 115067  29%

Boss Media T 3861 6,75 SEK 26 68 0,0%

Capio Halsovard 49 404 78,00  SEK 3854 3444 01%

Capona Finans 6829 53,00 SEK 362 367 0,0%

Carnegie Finans 11 658 80,00 SEK 933 1452 0,0%

Castellum Finans 28101 125,00  SEK 3513 2969  01%

Drott, B Finans 78710 104,00  SEK 8186 8308  02%

Electrolux, B Konsumentvaror 219 155 183,50  SEK 40215 33126 1,1%

Enea Data IT 25559 200 SEK 51 167 0,0%

76

Not 1 Véardepapper

Eniro

Ericsson LM, B
Europolitan
Féreningssparbanken, A
Gambro, A

Gambro, B

Getinge, B
Graningeverken

HiQ Intl

Hennes & Mauritz, B
Holmen, B
Hufvudstaden, A

IBS, B

IFS, B

Industrivarden, A
Intentia, B

Investor, A

Investor, B

Invik, B

M AB

Kinnevik, B
Lundbergforetagen, B
Modern Times Group, B
Metro Intl, B

Nordea

Nexus Technology
Nobel Biocare

Nokia (SDB), A

OM Gruppen

ORC Software
Pandox

Pharmacia Corp (SDB)
Sandvik

Securitas, B

Svenska Handelsbanken, A
Skanska, B

SKF, B

Song Networks

SSAB, A

Stora Enso (SDB), R
Swedish Match

Tele2, B

Teleca, B

Teligent

Ticket Travel Group
TietoEnator (SDB)
Telia

Telelogic

Tornet

Trelleborg, B

Turnit, B

Volvo, B

Wihlborg

WM-Data, B

OMX Index 020703
OMX Index 020703
EUROPA

BELGIEN

Fortis Belgium
FRANKRIKE

Accor

Aventis

AXA

BNP Paribas

Cap Gemini

L'Oreal

Renault S.A
Schneider Electric

ST Microelectronics
Total Fina

CAC 40 Index 020628
CAC 40 Index 020628
NEDERLANDERNA
Ahold

Akzo Nobel

Equant

ING Groep

Royal Dutch
PORTUGAL

Portugal Telecom
SCHWEIZ

Credit Suisse

Nestle

Novartis

Schweiz Rueckversicherung
SPANIEN

Banco Bilbao Viz Argentaria
Telefonica de Espana
STORBRITANNIEN

BP Plc (Amoco)
GlaxoSmithkline Plc
Logica

National Grid Group Plc
Pearson

Reed Elsevier PLC
Standard & Chartered Bank
Tesco

Bransch Antal
Tjanster 86 591
Telekom 4 828 362
Telekom 80709
Finans 354 157
Halsovard 149 066
Halsovard 32598
Halsovard 30240
Ravaror 780
T 4046
Konsumentvaror 357 239
Ravaror 37143
Finans 2091
T 36214
T 46 591
Finans 112 363
T 75007
Finans 17764
Finans 394778
Finans 3045
Industri 17423
Finans 45282
Finans 18 584

Media och underh 32 570
Media och underh 33 329

Finans 1951 562
T 1845
Halsovard 2420
Telekom 130 364
Finans 40 380
T 3963
Finans 16 312
Halsovard 29641
Industri 193 541
Industri 53 067
Ravaror 147 975
Finans 670 487
Finans 430 037
T 2137
Tjanster 225252
Finans 462722
Industri 253 098
Industri 41 386
Telekom 89559
Ravaror 49 105
Ravaror 175 062
Konsumentvaror 234 760
Telekom 57478
T 13 036
T 1875
Tjanster 1712
T 11937
Telekom 587 306
Telekom 17 658
Finans 16 880
Industri 51606
T 25482
Industri 284701
Finans 40 666
IT 210272
Ovrigt -341 700
Ovrigt 341 700
Finans 48 960
Kapitalv & tja 17 657
Lakemedel 23527
Finans 39972
Finans 25519
IT-foretag 10 816
Konsumentvaror 8 704
Kapitalv & tj& 22115
Industrivaror 13790
IT-foretag 38414
Energi 17122
Ovrigt —40
Ovrigt 40
Konsumentvaror 65 146
Basvaror 31649
Telekom 59 383
Finans 82 944
Energi 37 890
Telekom 82 489
Finans 27780
Konsumentvaror 9 740
Lakemedel 24919
Finans 13 086
Finans 58 000
Telekom 115722
Energi 323763
Lakemedel 66 898
IT-foretag 94 302
Kraft 116 971
Kapitalv & tja 56 582
Kapitalv & tja 70 000
Finans 125798

Konsumentvaror 305 610

Kurs/
Valuta

68,00
13,70
35,50
116,00
61,50
60,50
182,00
175,00
6,55
183,00
240,00
29,00
12,20
11,50
120,00
30,80
81,50
79,50
268,50
240,50
85,50
183,50
120,50
14,00
49,80
14,50
612,00
132,00
68,50
150,00
84,50
351,50
227,50
63,00
325,00
41,30
95,50
18,00
184,00
139,00
62,50
233,00
173
120,50
126,50
74,50
171,50
34,00
12,00
11,60
214,00
24,60
6,50
169,00
90,00
4,99
188,50
79,00
17,10
602,50
602,50

21,18

40,26
70,10
18,25
5520
10,84
79,05
14737
53,90
24,74

162,00
3750
3750

20,98
4343

5,87
25,25
55,65

7,21

47,15
340,50

64,50
14375

11,38
8,41

547,00

1410
206,00
161,05
675,50
612,50
698,00
237,00

SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

CHF
CHF
CHF
CHF

EUR
EUR

GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP

Marknads-

5888
66 149
2865
41082
9168
1972
5504
137
21
65375
8914
61
442
536
13484
2310
1448
31385
818
4190
3872
3410
3925
467
97 188
21
1481
17 208
2766
594
1378
10419
44031
3343
48092
27 691
41069
103

41 446
64 318
15819
9643
155
5917
22 145
17490
9857
443
23

20
2555
14 448
115
2853
4645
127

53 666
3213
3596
-1879
-37707
398 501
9404
9404
101 050
6 446
14 956
6615
12774
4006
6240
9500
6740
8618
25154
96
-96
66 134
12 394
12 465
3161
18992
19121
5393
5393
50 016
8073
20 442
9907
11 594
14 811
5986
8 826
112 594
24740
13177
2714
7537
5339
5989
12 266
10118

Anskaffnings Fondvikt Indexvikt
vérde (kSEK) varde (kSEK)

7739
282 231
5850
44724
11958
1963
5366
144
109
54 243
8258
56
629
3203
18453
6890
786
39167
2642
4054
7357
3303
7126
1182
105 794
75
1080
30 826
12314
674
1321
12 685
42 164
3800
36 860
58 324
38 696
107

36 744
63 099
21118
8146
3435
5130
20 874
17518
19601
679
72

14
3042
37 059
176
2409
4486
3604
49 867
2958
5324
0

0

435 668
10 162
10 162
102 597
6892
13 605
7302
13345
5937
6279
10 180
6713
9813
22 532
0

0
13216
16 461
13 564
3460
20 477
19313
53712
5372
55038
10 280
23014
9187
12 557
18 348
7073
11275
127 434
26 680
14767
2881
8306
6620
6020
13974
11169

02 06

02%
18%
01%
11%
03%
01%
02%
00%
0,0%
18%
02%
00%
00%
00%
04%
01%
0,0%
09%
00%
01%
01%
01%
01%
0,0%
27%
00%
0,0%
05%
01%
0,0%
00%
03%
12%
01%
13%
08%
11%
00%
12%
18%
04%
03%
00%
02%
06%
05%
03%
0,0%
00%
00%
01%
04%
0,0%
01%
01%
00%
15%
01%
01%
~01%
—1,1%
1,1%
0,3%
03%
2,8%
02%
04%
02%
04%
01%
02%
03%
02%
02%
07%
00%
0,0%
1,8%
03%
03%
01%
05%
05%
0,2%
02%
14%
02%
06%
03%
03%
0,4%
02%
02%
3,1%
07%
04%
01%
02%
01%
02%
03%
03%

02 06

9,5%



Not 1 Véardepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings Fondvikt Indexvikt

Valuta varde (kSEK) varde (KSEK) 0206 02 06
Unilever Konsumentvaror 174 606 599,90 GBP 14 632 15020 0,4%
Vodafone Telekom 1044 400 89,47  GBP 13053 17878  04%
Foreign & Col Em. Mk Inv Tr  Finans 390 710 5550  GBP 3029 4119 01%
TYSKLAND 39099 43 441 1,1%
Allianz Holding Finans 6 100 19825 EUR 10 967 14422 03%
Deutsche Bank, Namen Finans 21 300 70,00 EUR 13 521 13 662 0,4%
SAP IT-foretag 8400 98,77  EUR 7524 8503  02%
Schering Lakemedel 12 300 63,54  EUR 7087 6855  02%
ASIEN 137111 15 589 0,4% 0,9%
HSBC Holdings (HK 10) Finans 130 800 89,50  HKD 13777 15589 0,4%
JAPAN 93 489 102 590 2,6% 3,0%
Canon Inc [T-foretag 40 000 4530  JPY 13838 15155 04%
Kao Corp Konsumentvaror 28 000 2760  JPY 5902 6493 0,2%
Matsushita Elect Ind Kapitalv & tja 31 000 1635 JPY 3871 4106 01%
NTT Docomo Inc Telekom 429 295000  JPY 9665 10866  0,3%
Orix Corp Finans 9800 9670  JPY 7231 8058  02%
Rohm Co [T-féretag 6800 17890  JPY 9290 10028  0,3%
Secom Co Industrivaror 26 000 5880  JPY 11675 12763 0,3%
Sony Corp Kapitalv & tja 41000 6330 JPY 19 820 22106 0,6%
Toyota Motor Corp Kapitalv & tja 50 200 3180 JPY 12191 13014 0,3%
NORDAMERIKA 586 520 649 351 16,4% 18,6%
KANADA 19742 20 8217 0,6%
Manulife Financial Corp Finans 39700 2790 USD 10 167 11326 0,3%
Suncor Energy (USD) Energi 58 500 17,83 USD 9575 9501 0,3%
USA 566 778 628 524 15,8%
Agere Systems A IT-foretag 405 1,72 USD 6 0 0,0%
Agere Systems B IT-foretag 9947 1,75 USD 160 286 0,0%
American Intl Group Finans 37 400 67,41 USD 23143 24119 0,6%
AOL Time Warner Kapitalv & tja 66 900 1390 USD 8536 17719 02%
AT&T Wireless Group Telekom 91700 540 USD 4546 8876  0,1%
Baxter Intl Lakemedel 23 400 4506  USD 9679 11 925 0,3%
Bank of New York Co Finans 40 500 3392 USD 12610 15377 04%
Bristol Myers Squibb Lakemedel 39300 2632 USD 9495 13751 0,3%
Citigroup Inc Finans 98100 39,35 USD 35435 39342 1,0%
Colgate Palmolive Konsumentvaror 12 400 51,24 USD 5832 6453 0,2%
Cisco Systems Inc IT-foretag 104 700 14,15  USD 13 599 17 928 0,4%
CVS Corp Konsumentvaror 33 300 30,90 USD 9 445 11785 0,3%
Genentech Inc Lakemedel 14100 34,05 USD 4407 4620  01%
Estee Lauder Konsumentvaror 19 400 36,90 USD 6571 6952 0,2%
EMC Corp [T-foretag 54 400 723 USD 3610 3804 01%
Emerson Electric Industrivaror 19 400 55,15 USD 9821 11370 0,3%
Fannie Mae (Fed Nat Mtg) ~ Finans 16 800 7513 USD 11 586 13600  0,3%
General Electric Co (US) Industrivaror 118 500 29,75 USD 32361 31229 0,9%
Home Depot Inc Kapitalv & tja 39 800 37,10 USD 13 554 12 668 0,4%
IBM Corp IT-foretag 31200 72,33 USD 20715 25085  0,6%
Intel Corp [T-foretag 19 500 1895  USD 3392 4665  01%
John Hancock Fin Services ~ Finans 36 000 35,10 USD 11599 12 850 0,3%
Johnson & Johnson Lakemedel 45 600 53,82 USD 22528 23356 0,6%
J P Morgan Chase & Co Finans 51500 3271 USD 15 463 18 103 0,4%
Coca-Cola Co Konsumentvaror 42 400 56,43  USD 21963 22 050 0,6%
Medtronic Lakemedel 44700 42,96  USD 17 628 20 461 0,5%
Mcgraw-Hill Co's Kapitalv & tja 18 700 60,10 USD 10317 11263 03%
Microsoft Corp [T-féretag 67 800 54,97 USD 34212 37628 10%
Oracle Systems Corp IT-foretag 142 600 9,73  USD 12 740 15658 0,4%
Pfizer Inc Lakemedel 87000 36,65 USD 29 269 27 151 0,8%
Procter & Gamble Co Konsumentvaror 31 100 91,95 USD 26 250 25823 0,7%
Pharmacia Corp (US) Lakemedel 38 500 3814 USD 13479 15770 04%
SBC Communications Inc  Telekom 33700 29,99 USD 92771 12 661 0,3%
J'M Smucker Co Konsumentvaror 222 3387 USD 69 1 0,0%
Sun Microsystems Inc IT-foretag 66 700 529 USD 3239 4229 0,1%
Texas Instruments Inc IT-foretag 38 300 2530 USD 8895 9363 0,2%
Veritas Software Corp IT-foretag 17 100 20,31 USD 3188 4532 0,1%
Verizon Communications Telekom 15 800 38,70 USD 5613 8129 0,2%
Wal Mart Stores Inc Kapitalv & tja 27 900 57,12 USD 14 629 7156  04%
Wyeth (AHP) Lakemedel 49 900 52,53  USD 24 062 26384 07%
Xilinx Inc [T-foretag 22 600 2342 USD 4859 6652  01%
Exxon Mobil Corp Energi 105 300 40,34 USD 38993 37748 1,1%
TILLVAXTMARKNADER 11642 11663 0,3% 1,3%
Genesis Em Markets Fund  Aktiefond 95 000 13,35  USD 11 642 11663 0,3%
SVENSKA RANTEBARANDE 1089 137 1091 881 30,4% 33,4%
NB Hyp ldn 5514 5,25% Bostader 54 000 000 519  SEK 54 056 52763 15%
SEB bolan nr 557 5,25%  Bostader 3000 000 519  SEK 3003 3094 01%
Stadshyp 1dn 1562 3,5%  Bostader 60 000 000 523  SEK 57 880 57192 1,6%
Stadshyp Ian 1564 6,0%  Bostader 20000 000 543  SEK 20 366 20676  0,6%
Statsobl 1035 6,0% Sv.staten 11 000 000 501  SEK 11 254 11513 03%
Statsobl 1037 8,0% Sv.staten 202 000 000 518 SEK 227000 227243 6,3%
Statsobl 1041 6,75% Sv.staten 84 400 000 551  SEK 93270 96928  26%
Statsobl 1042 5,0% Svstaten 38000 000 487  SEK 38060 37971 1,1%
Statsobl 1044 3,5% Sv.staten 2000 000 509  SEK 1892 1900  01%
Statsobl 1045 5,25% Sv.staten 144 000 000 539 SEK 142587 142830  4,0%
Spintab 1an 168 6,0% Bostader 34500 000 567  SEK 35109 34137 1,0%
Spintab 1an 171 5,0% Bostader 60 000 000 546  SEK 59 036 60140  16%
Statsskuldvéxel ffd 021016 Sv.staten 350 000 000 430 SEK 345624 345493 9,6%
NOTERAT 3238654 3733 506 90,4%  100,0%
VARDEPAPPER 3238 654 3733506  90,4% 100,0%
Ovrigt enl balansrakning 342 988 9,6% 0,0%
FONDFORMOGENHET 3581 641 100,0%  100,0%
Not 2 Forandring av fondformogenhet 020630 011231
Fondférmogenhet vid arets borjan 4173 237 4 357 427
Andelsutgivning 324 567 471 864
Andelsinlésen -111 365 -102 098
Resultat efter skatt -697 315 -455 269
Utdelat till andelsagare -107 483 -98 687
Fondférmdgenhet 3 581 641 4173 237

Not 3 Virdeférindring pa aktier m.m.

Realisationsvinst pa aktier m.m. 3789 75782

Realisationsférlust pa aktier m.m. -238 358 -190 420

Orealiserade vardeforandringar -495 981 -376 061

Virdeforandring pa aktier m.m. -730 550 -490 699
Not 4 Virdeforandring pa rintebérande virdepapp

Realisationsvinst - 5901

Realisationsforlust -7 206 0

Orealiserade vérdeforandringar 6 667 -29 373

Virdeforiandring pa rintebirande virdepapper -539 -23 472
Not 5 Ovriga kostnader

Kupongskatt m.m. -2 005 -3275

Ovriga kostnader =i -2
Totalt 6vriga kostnader -2 006 -3 277

U-hjalpsfonden

BALANSRAKNING (KSEK)

020630 011231
Vardepapper (Not 1) 76 373 105 908
Bank och dvriga likvida medel 42 2 855
Upplupna intakter 487 601
Ovriga fordringar 2 230 28
Summa tillgéngar 79 132 109 393
Upplupen ersattning till fondbolag och forvaringsinstitut -105 -131
Ovriga skulder - 0
Summa skulder -105 -131
Fondférmogenhet 79 027 109 262

RESULTATRAKNING (KSEK)

020101 010101

-020630 -011231

Utdelningar 874 1196
Vardefor pa aktier m.m. (not 3) -23 662 -13 940
Vardefor. rantebar. vp (not 4) -137 -337
Valutavinster och -férluster, netto 21 -
Rénteintakter 688 1436
Summa intakter -22 216 -11 645
Ersattning till fondbolaget -729 -1 585
Ersattning till férvaringsinstitutet -109 -99
Courtage -135 -170
Ovriga kostnader (not 5) -52 -137
Summa kostnader -1025 -1991
Resultat fore skatt -23 241 -13 636

Skatt - 0
Resultat efter skatt -23 241 -13 636

NOTER (KSEK)

Not 1 Vardepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads- ~ Anskaffnings Fondvikt Indexvikt
Valuta varde (kSEK) vérde (kSEK) 0206 02 06
SVERIGE 19741 26 154 25,0% 25,0%
ABB (SDB) Industri 3035 81,00 SEK 246 310 0,3%
Autoliv (SDB) Konsumentvaror 988 222,00  SEK 219 215 0,3%
Assa Abloy, B Industri 4978 127,00  SEK 632 723 0,8%
Atlas Copco, A Industri 2197 218,50  SEK 480 476 0,6%
Atlas Copco, B Industri 203 204,50  SEK 42 4 01%
Axfood Konsumentvaror 337 150,50  SEK 51 48 0,1%
AstraZeneca (SDB) Halsovard 5120 382,50  SEK 1958 2166 2,5%
Boss Media T 485 675  SEK 3 5 0,0%
Capio Halsovard 906 78,00  SEK 71 62 0,1%
Capona Finans 124 53,00 SEK 7 7 0,0%
Castellum Finans 506 12500  SEK 63 52 0,1%
Drott, B Finans 1198 104,00  SEK 125 126 0,2%
Electrolux, B Konsumentvaror 4 151 183,50  SEK 762 619 1,0%
Enea Data IT 2091 2,00 SEK 4 8 0,0%
Eniro Tjénster 2288 68,00  SEK 156 193 0,2%
Ericsson LM, B Telekom 90 465 1370  SEK 1239 5545 1,6%
Europolitan Telekom 1456 3550  SEK 52 116 0,1%
Féreningssparbanken, A Finans 7873 116,00  SEK 913 999 12%
Gambro, A Halsovard 3339 61,50  SEK 205 229 0,3%
Getinge, B Halsovard 558 182,00  SEK 102 99 0,1%
HiQ Intl T 511 6,55  SEK 3 6 0,0%
Hennes & Mauritz, B Konsumentvaror 6768 183,00 SEK 1239 1044 16%
Holmen, B Ravaror 684 240,00  SEK 164 157 0,2%
Hufvudstaden, A Finans 1764 29,00 SEK 51 55 0,1%
IBS, B T 885 1220  SEK 11 16 0,0%
IFS, B T 750 11,50  SEK 9 43 0,0%
Intentia, B T 414 30,80  SEK 13 28 0,0%
IMAB Industri 350 240,50  SEK 84 85 0,1%



Not 1 Vérdepapper
forts. U-hjélpsfonden

Kinnevik, B
Lundbergfdretagen, B
Modern Times Group, B
Metro Intl, B

Nordea

Nexus Technology
Nokia (SDB), A

ORC Software

Pandox

Pharmacia Corp (SDB)
Sandvik

Securitas, B
Semcon

Svenska Handelsbanken, A
Skanska, B

SKF, B

Song Networks
SSAB, A

Stora Enso (SDB), R
Tele2, B

Teleca, B

Teligent

Ticket Travel Group
TietoEnator (SDB)
Telia

Turnit, B

Fortis Belgium

BNP Paribas

Cap Gemini

Suez (Lyonnais des Eaux)
L'Oreal

Renault S.A

Schneider Electric

ST Microelectronics
NEDERLANDERNA

ING Groep

Philips Electronics
PORTUGAL

Portugal Telecom
SCHWEIZ

Credit Suisse

Schweiz Rueckversicherung
SPANIEN

Banco Bilbao Viz Argentaria
Telefonica de Espana
STORBRITANNIEN
GlaxoSmithkline Plc
Logica

National Grid Group Plc
Prudential

Pearson

Reuters Group

Standard & Chartered Bank
Tesco

Unilever

Vodafone

TYSKLAND

Allianz Holding

Deutsche Bank, Namen
Porsche Prefs

SAP

NORDAMERIKA

American Intl Group

AOL Time Warner

AT&T Wireless Group
Baxter Intl

Bank of New York Co
Bristol Myers Squibb
Citigroup Inc

Colgate Palmolive

Costco Co

Cisco Systems Inc

CVS Corp

Genentech Inc

Estee Lauder

Fannie Mae (Fed Nat Mtg)
General Electric Co (US)
Home Depot Inc
Harley-Davidson

IBM Corp

Intel Corp

John Hancock Fin Services
Johnson & Johnson

~3
o]

Bransch

Finans
Finans
Media och underh
Media och underh
Finans
IT
Telekom
T
Finans
Halsovard
Industri
Industri
Ravaror
Finans
Finans
T
Tjanster
Industri
Finans
Industri
Industri
Telekom
Ravaror
Révaror
Telekom
T

T
Tjanster
IT
Telekom
Telekom
Finans
Industri
T
Industri
Finans
IT

Finans

Kapitalv & tj&
Lakemedel
Finans

Finans
IT-foretag

Kraft
Konsumentvaror
Kapitalv & tja
Industrivaror
IT-foretag

Konsumentvaror
Basvaror
Finans

Kapitalv & tja

Telekom

Finans
Finans

Finans
Telekom

Lakemedel
IT-foretag

Kraft

Finans

Kapitalv & tja
Kapitalv & tja
Finans
Konsumentvaror
Konsumentvaror
Telekom

Finans
Finans
Kapitalv & tja
IT-foretag

Finans

Kapitalv & tja
Telekom
Lakemedel
Finans
Lakemedel
Finans
Konsumentvaror
Kapitalv & tja
IT-foretag
Konsumentvaror
Lakemedel
Konsumentvaror
Finans
Industrivaror
Kapitalv & tja
Kapitalv & tja
IT-foretag
IT-foretag
Finans
Lakemedel

Antal

552
381
602
659
36 292
255
2637
102
297
699
3735
1026
2809
13191
8084
281
4236
200
8801
5432
985
1974
913
3443
1263
494
250
204
250
12 442
2198
307
908
733
5486
731
3941

1700

700
1200
1500
1000

400
5000

350

900

550
1400

2400
1250
3080
3100

3200

1000
500

2200
4400

3451
3600
4600
251
2300
2800
5000
12 400
14 300
39 898

230
800

50
320

1450
2400
3600
900
1550
1400
3733
500
1700
4050
1300
500
800
650
5900
1650
450
1200
800
750
2200

Kurs/
Valuta

85,50
183,50
120,50

14,00

19,80

14,50
132,00
150,00

84,50
351,50
227,50

63,00
325,00

41,30

95,50

18,00
184,00

31,80
139,00

62,50
233,00

173
12050
126,50
171,50

34,00

12,00

11,60
214,00

24,60

6,50
169,00

90,00

1,99
188,50

79,00

17,10

21,18

10,26
70,10
18,25
55,20
10,84
26,54
79,05
4737
53,90
24,74

20,98
43,43
25,25
21,62

7,21

47,15
143,75

11,38
8,41

1410
206,00
161,05
596,00
675,50
346,00
698,00
237,00
599,90

89,47

198,25
70,00
479,97
98,77

67,41
13,90

540
45,06
33,92
26,32
39,35
5124
38,66
14,15
30,90
34,05
36,90
7513
29,75
37,10
50,89
7233
18,95
35,10
53,82

SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

CHF
CHF

EUR
EUR

GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP

EUR
EUR
EUR
EUR

usp
usp
UsD
UsD
usp
usb
usb
usp
UsD
Usb
usp
usp
usp
usp
UsD
UsD
usp
usb
usp
usp
UsD

Marknads-

14075
327
321

4339
256
763
248
501
148

1203
251
387
269
314

2431
457
492
705
776
209
209
734
291
443
563
221
336

4048
680
104
296

21
217
135
488
411

1198
499

1426
413
508
218
287

20 902
897
306
178
372
483
338

1348
235
603
526
369
156
271
448

1611
562
210
797
139
242

1087

Anskaffnings Fondvikt Indexvikt
vérde (kSEK) varde (kSEK)

1095
173
17
781
7
1006
425
187
50
101
422
526

14147
310
310

4614
247
858
235
473
154

1528
221
352
248
291

2321
436
491
675
719
204
204
675
268
407
600
275
325

4112
676
100
297

32
216
134
490
420

1162
586

131
376
469
203
263

21717
858
336
191
384
482
324

1360
284
627
963
394
153
276
456

1589
583
210
767
138
238

1087

02 06

01%
01%
01%
00%
23%
0,0%
04%
00%
00%
03%
11%
01%
12%
07%
1,0%
0,0%
1,0%
00%
15%
04%
03%
00%
01%
06%
03%
00%
00%
00%
01%
04%
00%
01%
01%
0,0%
13%
01%
01%
178%
04%
04%
5,5%
0.3%
1,0%
03%
06%
02%
15%
03%
05%
03%
04%
3,1%
06%
06%
09%
10%
0,3%
03%
0,9%
04%
06%
0,1%
03%
04%
5,1%
09%
01%
04%
00%
03%
02%
0,6%
05%
15%
06%
1,8%
05%
06%
03%
04%
26,4%
11%
04%
02%
05%
06%
04%
17%
03%
08%
07%
05%
02%
03%
06%
20%
07%
03%
1,0%
02%
03%
14%

02 06

25,0%

25,0%

Not 1 Vardepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads- ~ Anskaffnings Fondvikt Indexvikt
Valuta varde (kSEK) varde (KSEK) 0206 02 06

J P Morgan Chase & Co Finans 1900 3271 USD 570 569 0,7%

Manulife Financial Corp Finans 1500 42,30 CAD 385 373 0,5%

Medtronic Lakemedel 1800 42,96 USD 710 722 0,9%

Mcgraw-Hill Co's Kapitalv & tjar 700 60,10 USD 386 391 0,5%

Merck Co Lakemedel 1300 50,31  USD 600 866 0,8%

Microsoft Corp IT-foretag 2700 5497  USD 1362 1309 1,7%

Oracle Systems Corp IT-foretag 5500 9,73  USD 491 410 0,6%

Pepsico Inc Konsumentvaror 1800 4872  USD 805 852 1,0%

Pfizer Inc Lakemedel 4300 36,65 USD 1447 1409 1,8%

Principal Financial Group Finans 800 30,17 USD 222 216 0,3%

Procter & Gamble Co Konsumentvaror 850 91,95 USD 17 744 0,9%

Pharmacia Corp (US) Lakemedel 2000 38,14 USD 700 694 0,9%

SBC Communications Inc ~ Telekom 1300 29,99 USD 358 509 0,5%

Sun Microsystems Inc IT-foretag 2600 529 USD 126 129 0,2%

Texas Instruments Inc IT-foretag 1400 2530 USD 325 298 0,4%

Veritas Software Corp IT-foretag 700 20,31 USD 131 130 0,2%

Verizon Communications Telekom 600 38,70 USD 213 221 0,3%

Xilinx Inc T-foretag 800 23,42 USD 172 175 0,2%

HONGKONG 548 549 0,7% 0,0%

HSBC Holdings (HK 10) Finans 5200 89,50  HKD 548 549 0,7%

JAPAN 2142 2687 3,5% 0,0%

Hitachi [T-foretag 9000 77500  JPY 533 533 0,7%

Kao Corp Konsumentvaror 1000 2760  JPY 211 208 0,3%

NTT Docomo Inc Telekom 17 295000  JPY 383 369 0,5%

Orix Corp Finans 400 9670  JPY 295 295 0,4%

Rohm Co IT-foretag 300 17890  JPY 410 399 0,5%

Secom Co Industrivaror 1000 5880 JPY 449 437 0,6%

Toyota Motor Corp Kapitalv & tja 1900 3180 JPY 461 446 0,6%

SVENSKA RANTEBARANDE 18 365 18 515 23,2% 25,0%

NB Hypotek 1dn 5512 6,0%  Bostader 1000 000 487  SEK 1010 1075 13%

NB Hypotek lan 5514 5,25% Bostader 2000 000 519  SEK 2002 1988 25%

SBAB Ian 118 5,5% Bostader 1000 000 566  SEK 991 919 1,3%

Stadshyp 1dn 1562 3,5%  Bostader 3000 000 523  SEK 289% 2807 37%

Stadshyp 1dn 1564 6,0%  Bostader 1000 000 543  SEK 1018 1024 13%

Statsobl 1an 1033 10,25%  Sv.staten 300 000 468  SEK 313 373 0,4%

Statsobl 1an 1035 6,0% Sv.staten 700 000 501  SEK 716 732 0,9%

Statsobl lan 1037 8,0% Sv.staten 2700 000 518  SEK 3034 3116 3,8%

Statsobl Ian 1041 6,75%  Sv.staten 1300 000 551  SEK 1437 1502 1,8%

Statsobl lan 1042 5,0% Sv.staten 1000 000 487  SEK 1002 988 1,3%

Statsobl lan 1044 3,5% Sv.staten 1000 000 509  SEK 946 937 1,2%

Statsobl 1an 1045 5,25%  Sv.staten 1000 000 539  SEK 990 1004 13%

2012
76 373
76 373
2654
79 027

2050
83770
837170

Spintab 1&n 169 5,5% Bostader 2000 000
NOTERAT

VARDEPAPPER

4,96 25%
95,6%
95,6%
34%
100,0%

100,0%
100,0%

0,0%
100,0%

Ovrigt enl balansrakning
FONDFORMOGENHET

Not 2 Forandring av fondformogenhet 020630 011231
Fondférmégenhet vid arets borjan 109 262 112 181
Andelsutgivning 2118 29 472
Andelsinlésen -6 927 -16 511
Resultat efter skatt -23 241 -13 636
Utdelat till hjalporganisationerna -2 185 -2 244
Utdelat till andelsagare - -
Fondférmogenhet 79 027 109 262

Not 3 Virdeférindring pa aktier m.m.

Realisationsvinst pa aktier m.m. - 2596
Realisationsforlust pa aktier m.m. -11 458 -3612
Orealiserade vardeférandringar -12 204 -12 924
Virdeforandring pa aktier m.m. -23 662 -13 940

Not 4 Virdeférandring pa rintebirande virdepapper
Realisationsvinst - 66
Realisationsforlust -142 0
Orealiserade vérdeforandringar 5 -403
Virdeforiandring pa rintebirande virdepapper -137 -337

Not 5 Ovriga kostnader
Kupongskatt m.m. -52 -137

Ovriga kostnader = 0
Totalt 6vriga kostnader

Euroobligationsfonden

BALANSRAKNING (KSEK)

020630 011231
Vardepapper (Not 1) 164 870 172 495
Bank och 6vriga likvida medel 10 842 28411
Upplupna intékter 5075 6 474
Ovriga fordringar 2785 0
Summa tillgdngar 183 573 207 380
Upplupen ersattning till fondbolag och férvaringsinstitut -90 -102
Ovriga skulder -1516 -9 070
Summa skulder -1 605 -9 172
Fondférmagenhet 181 967 198 207



RESULTATRAKNING (KSEK)

Vérdefor. rantebar, vp. (Not 3)
Valutavinster och -forluster, netto
Rénteintakter

Summa intékter

Ersattning till fondbolaget
Ersattning till férvaringsinstitutet
Ovriga kostnader (not 4)

Summa kostnader

Resultat fore skatt
Skatt
Resultat efter skatt

NOTER (KSEK)

020101
-020630
-2918
-667

4 482
897
—555
42

-7

-604

293

293

010101
-011231
4 445
-11 621
20 510
13 334
-1039
—61

=5
-1135

12 199
0
12 199

Not 1 Virdepapper Nom. belopp Kurs/ Marknads- ~ Anskaffnings Fondvikt
Valuta vérde (kSEK) vérde (kSEK) 02 06
UTLANDSKA RANTEBARANDE 164 870 165 476 90,6%
Belgium Gov Bond BGB 5,75 080328 520 000 104,87 EUR 4945 4946 2,1%
Belgium Gov Bond BGB 7,25 040429 640 000 105,68  EUR 6133 6182 3,4%
Bundesschatzanweisungen BKO 3,75 030912 860 000 99,99 EUR 7798 7 864 4,3%
Bundesschatzanweisungen BKO 4,25 030613 850 000 100,54  EUR 7750 7822 43%
French Treasury Note BTNS 4,5 030712 1060 000 100,79  EUR 9688 9779 53%
Deutsche Bundesrep DBR 5 110704 1020 000 100,60 EUR 9305 9923 51%
Deutsche Bundesrep DBR 5,625 280104 1020 000 103,98  EUR 9618 8524 53%
Deutsche Bundesrep DBR 6 060105 3150 000 10524 EUR 30 062 30041 16,5%
Deutsche Bundesrep DBR 6 070104 1050 000 106,01  EUR 10 094 11038 55%
Deutsche Bundesrep DBR 6,25 300104 280 000 113,52 EUR 2882 2827 1,6%
Deutsche Bundesrep DBR 6,5 051014 880 000 106,54  EUR 8502 8537 47%
France Gov Bond (0AT) FRTR 5,5 290425 730 000 102,30  EUR 6772 6645 3,7%
Netherlands Gov Bond 5,75 040115 730000 102,72 EUR 6800 6855 3,7%
Netherlands Gov Bond 5,75 070215 840 000 104,80  EUR 7983 7997 4,4%
Netherlands Gov Bond 6 060115 790 000 10512  EUR 7531 7555 4,1%
Spain Gov Bond SPGB 5,15 090730 1050 000 101,36 EUR 9651 9636 53%
Spain Gov Bond SPGB 5,4 110730 2090 000 102,11  EUR 19 353 19305  10,6%
NOTERAT 164 870 165 476 90,6%
VARDEPAPPER 164 870 165 476 90,6%
Ovrigt enl balansrakning 17097 9,4%
FONDFORMOGENHET 181 967 100,0%
Not 2 Fdrandring av fondformogenhet 020630 011231
Fondférmogenhet vid arets borjan 198 207 107 728
Andelsutgivning 32 459 150 283
Andelsinlésen -29 492 -71777
Resultat efter skatt 293 12199
Utdelning till andelsagare -19 500 -226
Fondférmogenhet 181 967 198 207
Not 3 Virdeforindring pa rintebdrande virdepapper
Realisationsvinst 1325 6127
Realisationsforlust -1672 =235
Orealiserade vérdeforandringar -2 571 -1 447
Virdeforiandring pa rintebirande virdepapper -2918 4 445
Not 4 Ovriga kostnader
Transaktionskostnader - -13
Ovriga kostnader 7 -22
Totalt dvriga kostnader -7 -35

Likviditetsfonden

BALANSRAKNING (KSEK)

Vérdepapper (Not 1)

Bank och 6vriga likvida medel
Upplupna intakter

Ovriga fordringar

Summa tillgdngar

Upplupen ersattning till fondbolag och forvaringsinstitut

Ovriga skulder
Summa skulder
Fondférmagenhet

020630

1061 529

50 889
4 832

1117 250

-135

-135

1117 115

011231
869 742
46123
906

0

916 770
-111

0

-111
916 659

RESULTATRAKNING (KSEK)

020101

-020630

Vardefér. rantebar, vp. (Not 3) -252
Rénteintakter 19 976
Summa intékter 19 724
Ersattning till fondbolaget -757

Ersattning till forvaringsinstitutet -64
Ovriga kostnader -

Summa kostnader -821
Resultat fore skatt 18 903
Skatt -
Resultat efter skatt 18 903

010101
-011231
-2 025
35288
33 263
-1186
-134

0
-1320

31 943
0
31943

NOTER (KSEK)

Not 1 Vardepapper Nom. belopp Kurs/ Marknads-  Anskaffnings Fondvikt
Valuta virde (kSEK) varde (kSEK) 02 06
BOSTADSOBLIGATIONER 159 822 80 315 14,3%
SBAB Foretagscertifikat 020821 80000 000 434 SEK 79 521 79377 11%
Spintab |an 165 6,25% 80000 000 422  SEK 80 301 80 315 12%
SVENSKA STATEN 901 707 894 231 80,7%
Statsskuldvaxel ffd 020717 185 000 000 425 SEK 184673 183227  16,5%
Statsskuldvaxel ffd 020821 200 000 000 424  SEK 198829 196210 17,8%
Statsskuldvaxel ffd 020918 210000 000 426 SEK 208079 205040 18,6%
Statsskuldvaxel ffd 021016 200 000 000 430 SEK 197499 197424 17,7%
Statsskuldvaxel ffd 021218 110 000 000 438 SEK 107784 107 488 9,6%
Statsskuldvaxel ffd 030319 5000 000 451  SEK 4842 4842 0,4%
NOTERAT 1061529 974546  950%
VARDEPAPPER 1061529 974546 950%
Ovrigt enl balansrakning 55 586 5,0%
FONDFORMOGENHET 1117115 100,0%
Not 2 Férandring av fondféormogenhet 020630 011231
Fondférmégenhet vid arets borjan 916 659 652 843
Andelsutgivning 357 800 607 477
Andelsinlésen -148 672 -346 501
Resultat efter skatt 18 903 31 943
Utdelning till andelségare -27 575 -29 103
Fondférmogenhet 1117 115 916 659

Not 3 Virdeforandring p4 rintebarande vardepapp
Realisationsvinst - 0
Realisationsforlust -216 -2 813
Orealiserade vérdeférandringar -36 788
Vérdeférandring pa rintebirande virdepapper -252 -2 025

Obligationsfonden

020630
Vardepapper (Not 1) 1357 363
Bank och dvriga likvida medel 12 377
Upplupna intakter 14 984
Ovriga fordringar 256 416
Summa tillgéngar 1641 139
Upplupen ersattning till fondbolag och forvaringsinstitut -622
Ovriga skulder -
Summa skulder -622
Fondférmogenhet 1640 517

011231

1 445 594
19 388
40118

0

1505 100
-600

0

-600
1504 500

BALANSRAKNING (KSEK)

RESULTATRAKNING (KSEK)

Vérdefor. rantebar, vp. (Not 3)

Rénteintakter
Summa intékter

Ersattning till fondbolaget

Ersattning till forvaringsinstitutet

Ovriga kostnader
Summa kostnader

Resultat fore skatt
Skatt
Resultat efter skatt

020101
-020630
595

38 742
39 337
-3 875
-104

-3 979

35358

35 358

010101
-011231
—-20 470
70 467
49 997
-6 910
-214

0

-7 124

42 873
0
42 873

79



forts. Obligationsfonden NOTER (KSEK)

Not 1 Véardepapper Nom. belopp Kurs/ Marknads-  Anskaffnings Fondvikt
NOTER (KSEK) Valuta virde (kSEK) virde (KSEK) 02 06
Not 1 Vird Nom. bel e Marknade.  Anckaffnings. Fondiikt BOSTADSINSTITUT 79911 19846 16,7%
ot 1 Vardepapper lom. belopp urs| _Marknads-  Anskaffnings ~ Fondvi SBAB Firetagscertifikat 020821 40000 000 434 SEK 39760 39688  83%
SR Valuta____ vrde virde Spintab I4n 165 6,25% 40000 000 422 SEK 40150 0158 84%
n a3 SVENSKA STATEN 368 903 367 307 71,0%
Nordbanken Hypotek an 5514 5,25% 50000 000 519 SEK 50052 853 31% Statsskuldvael ffd 020717 126 000 000 425 SEK 125777 124880 26,2%
ngda':‘e" rboleP " 556527 3552;/" 3(5) ggg 838 g;g ggﬁ g? ggg gg g% i} j Statsskuldvarel fd 020821 80 000 000 420 SEK 79532 79246 166%
51a dshy‘)”‘ek Ig“ e ke b e A Statsskuldvael ffd 020918 21000 000 426 SEK 20808 2055  43%
adshypotel 'én 053 b, )4 . i2X) Statsskuldvarel ffd 021016 100 000 000 430 SEK 98750 98712 206%
Stadshypotek 14n 1564 6,0% 34 000 000 543 SEK 34623 B109  21% Statsskuldvaxel ffd 021218 40000 000 438 SEK 39194 9143 82%
Spintab 14n 168 6,0% 25000 000 568 SEK 25441 25875  16% . : e
Shintab A 171 20% 0 000 000 o1 SK 59036 0559 36% Statsskuldvaxel ffd 030319 5000 000 451  SEK 4842 4802 10%
sm\ mu = Y 1065 303 1064635 64 9 NOTERAT e CUL) -
S DEPAPPER 448 814 471 1%
Statsobligationslan 1037 8,0% 53 000 000 518 SEK 59559 59585  3,6% Ourigt enl balansrakning 3 02 53 9'
Statsobligationslan 1040 6,5% 160 000 000 5024  SEK 169 885 168101  10,4% TG 101 u
Statsobligationslan 1041 6,75% 103 000 000 552 SEK 113824 17611 69% =
Statsobligationslan 1042 5,0% 90 000 000 487  SEK 90142 89802  55%
Statsobligationsln 1043 5,0% 1000 000 531 SEK 983 994 0,1% ——— —
Statsobligationslan 1045 5,25% 15 000 000 539 SEK 14853 82 09% RotZgRdrandringlavjiondiomogenhet 020630 OLT23 T
Statsobligationslan 1046 5,5% 80 000 000 544 SEK 80347 78582 49% Fondférmégenhet vid arets borjan 399 633 249724
Statsskuldvaxel ffd 020821 350 000 000 424 SEK 347951 347470 212% Andelsutgivning 386 455 468 281
Statsskuldvaxel ffd 020918 40000 000 426 SEK 39634 39620  2,4% Andelsinlésen _301 004 _323 236
Statsskuldvaxel ffd 021016 150 000 000 430 SEK 148125 148069 9,0%
: : Resultat efter skatt 8401 13 388
NOTERAT 1357 363 1353 401 82,7% " n N
VARDEPAPPER 1357 363 1353 401 82,7% Utdelning till andelségare -14 269 -8 524
Ovrigt enl balansrakning 283 154 17,3% Fondférmogenhet 479 216 399 633
FONDFORMOGENHET 1640517 100,0%
Not 3 Virdeférandring pa rintebirande virdepapper
Realisationsvinst - 0
Not 2 Forandring av fondformdgenhet 020630 011231 Realisationsférlust 374 _459
Fondférmégenhet vid arets borjan 1 504 500 1221 622 Orealiserade véirdeforandringar 56 508
Andelsutgivnin, 248 477 462 263 = " "
H g,,w g Vérdefdrandring pa rantebarande vardepapper -318 -1 057
Andelsinlésen -72 993 -161 218
Resultat efter skatt 35 358 42 873
Utdelning till andelsagare -74 825 -61 040
Fondférmogenhet 1640 517 1 504 500

Fond-1-fond forsiktig

Not 3 Virdeférandring pa riantebirande virdepapper

Realisationsvinst 333 11 502
Realisationsforlust -11 688 0 _
Orealiserade vérdeforandringar 11 950 -31972 BALANSRAKNING (KSEK)
Virdeforiandring pa rintebirande virdepapper 595 -20 470
020630
Vardepapper (Not 1) 34 067
Bank och 6vriga likvida medel 1387
. Upplupna intakter 8
Penningmarknadsfonden Oviga odringar 0
Summa tillgdngar 35461
Upplupen ersattning till fondbolag och forvaringsinstitut -18
_ Ovriga skulder 0
BALANSRAKNING (KSEK) Summa skulder -18
020630 011231 Fondférmagenhet 35443
Vardepapper (Not 1) 448 814 374 591
Bank och &vriga likvida medel 28 276 21731 _
Upplupna intakter 2043 3526 RESULTATRAKNING (KSEK)
Ovriga fotdrl?gar - 39 466 020107
Summa tillgangar 479 333 439 314 020630
Upplupen erséttning till fondbolag och forvaringsinstitut -117 -98 Utdelningar 543
Ovriga skulder = -39 584 o 4 oex g .
Vardefér pa aktier m.m. (not 3) -3674
Summa skulder -117 -39 681 Rénteintakter 14
Fondférmdgenh 479 21
ondformégenhet 9 216 399 633 Summa intikter 3117
Ersattning till fondbolaget -69
_ Ersattning till férvaringsinstitutet -
RESULTATRAKNING (KSEK) Courtage _
o3 k _
ool ololon ST 6
-020630 -011231
Vardefor. rantebér. vp. (not 3) -318 -1 057 -
Ranteintakter 9410 15 987 z:::t'tat fore skatt s
Summa intakter 9 092 14 930
Resultat efter skatt -3186
Ersattning till fondbolaget -657 -1473 !
Ersattning till forvaringsinstitutet -34 -69 * Hartill kommer forvaltningskostnader i de underliggande fonderna. Det totala férvaltnings-
Ovriga kostnader _ 0 avgiftsuttaget uppgér dock till maximalt 1,5% exklusive transaktionskostnader.
Summa kostnader -691 -1542
Resultat fére skatt 8401 13 388 NOTER (KSEK)
Skatt N 0 Not 1 Vrd Antal Kurs/ Marknads- ~ Anskaffnings Fondvikt
0 ar epapper ntal ul larknads- nsl nings ondvil
Resultat efter skatt 8401 13 388 Valuta virde (kSEK) virde (kSEK) 02 06
svepnge. ___..___...___________________|
Asienfonden LF 19 144 60,4603  SEK 1157 1240 33%
Europafonden LF 17128 3478254  SEK 5957 6808 16,8%
Japanfonden LF 24422 84,5836  SEK 2066 2100 58%
Nordamerikafonden LF 8479  190,5852  SEK 1616 2004 4,6%
Obligationsfonden LF 124663 1349471  SEK 16 823 16800  47,5%
Penningmarknadsfonden LF 5998  102,1442  SEK 613 615 1,7%
Totalfonden LF 152 514 22,6085  SEK 3448 4205 9,7%
Tillvaxtmarknadsfonden LF 17 989 132,653 SEK 2 386 2835 6,7%
NOTERAT 34 067 36 607 96,1%
VARDEPAPPER 34 067 36 607 96,1%
Ovrigt enl balansrakning 1377 3,9%
FONDFORMOGENHET 35 443 100,0%

0

0



Not 2 Férandring av fondférmégenhet 020630 : :
Fondférmogenhet vid arets borjan 0 Fon - 1 - On O ens IV
Andelsutgivning 41 701
Andelsinlésen -3 072
Resultat efter skatt -3 186 =
Utdelat till andelsigarna i
Fondférmogenhet 35443 020630

Vardepapper (Not 1) 73733

Not 3 Virdeférindring pa aktier m.m. Bank och 6vriga likvida medel 3912
Realisationsvinst pa aktier m.m. - Upplupna intakter 13
Realisationsférlust pa aktier m.m. -1133 Ovriga fordringar _
Orealiserade vérdeforandringar -2 541 Summa tillgangar 77 658
VérdefSrandring pé aktier m.m. -3674 Upplupen ersattning till fondbolag och férvaringsinstitut -29

Ovriga skulder -
Summa skulder -29
Fondférmogenhet 77 629

Fond-1-fond normal

RESULTATRAKNING (KSEK)

BALANSRAKNING (KSEK) 020107
-020630
020630 Utdelningar 990
Vardepapper (Not 1) 82975 Vardefor pa aktier m.m. (not 3) -16 656
Bank och §vriga likvida medel 11 220 Ranteintakter 33
Cpelipralintakiey 23 Summa intakter -15 633
Ovriga fordringar - Ersattning till fondbolaget -118
Summa tillgangar 94 218 Ersattning till forvaringsinstitutet -
Upplupen ersattning till fondbolag och forvaringsinstitut -36 Courtage _
Ovriga skulder - Ovriga kostnader -
Summa skulder -36 Summa kostnader* -118
Fondférmogenhet 94 182
Resultat fore skatt =15 751
Skatt -
RESULTATRAKNING (KSEK) Resultat efter skatt -15 751
020107 * Hartill kommer férvaltningskostnader i de underliggande fonderna. Det totala forvaltnings-
avgiftsuttaget uppgér dock till maximalt 1,9% exklusive transaktionskostnader.
-020630
Utdelningar 1140
Vardefér pa aktier m.m. (not 3) -13 574
Ranteintakter 44 NOTER (KSEK)
Summa intakter -12 390 Not 1 Vardepapper Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings Fondvikt
Ersattning till fondbolaget -128 Valuta virde (KSEK) vérde (kSEK) 02 06
Ersattning till forvaringsinstitutet - sveige. ... ________________|
Courtage _ Asienfonden LF 143 581 60,46  SEK 8681 9300 11,2%
Ovriea kostnad Branschfokusfonden LF 86 705 4528  SEK 3926 5074 51%
vriga kostnader - Europafonden LF 64 440 34783 SEK 22414 25560  28,9%
Summa kostnader* -128 Japanfonden LF 108 154 8458  SEK 9148 9300 11,8%
Sverigefonden LF 361 44574 SEK 161 201 0,2%
Resultat fore skatt 12518 Totalfonden LF 675428 2261 SEK 15270 17287 197%
Skatt _ Tillvaxtmarknadsfonden LF 106 542 132,65  SEK 14133 16434 18.2%
NOTERAT 73733 83156 95,0%
Resultat efter skatt -12518 VARDEPAPPER 73733 8315 950%
* Hartill kommer forvaltningskostnader i de underliggande fonderna. Det totala férvaltnings- 0‘”'31"' alansrakmng 389 5’0
avgiftsuttaget uppgar dock till maximalt 1,7% exklusive transaktionskostnader. SRR k2 00
Not 2 Forandring av fondformogenhet 020630
NOTER (KSEK) Fondférmégenhet vid arets borjan 0
Andelsutgivnin, 94 634
Not 1 Véardepapper Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings Fondvikt '.Jg,,lv LS,
Valuta varde (kSEK) varde (kSEK) 02 06 Andelsinlosen -1 254
Resultat efter skatt -15 751
Asienfonden LF 118 879 60,46  SEK 7187 7700 7,6% Utdelat till andelségarna -
Branschfokusfonden LF 73 509 4528  SEK 3329 4260 35% Fondférmbgenhet 77 629
Europafonden LF 52978 347,82 SEK 18427 21430  19,6%
Japanfonden LF 89 547 84,58  SEK 7574 7700 8,0% - ——— . .
Obligationsfonden LF 155828 13495 SEK 21029 21000 22,3% Not 3 Vérdefdrandring pa aktier m.m.
Penningmarknadsfonden LF 10 551 102,14 SEK 1078 1083 1,1% Realisationsvinst pa aktier m.m. -
Totalfonden LF 560 587 2261 SEK 12674 14637 135% Realisationsforlust pé aktier m.m. 7034
88 024 132,65 SEK 11 677 13 589 % Orealiserade vérdeforandringar -9 422
82975 91398  88,1% R L
82975 91398 88.1% Vardeforandring pa aktier m.m. -16 656

11207 11,9%
94182 100,0%

Not 2 Férandring av fondformogenhet 020630
Fondférmogenhet vid arets borjan 0
Andelsutgivning 107 505
Andelsinlésen -805
Resultat efter skatt -12 518
Utdelat till andelsagarna -
Fondférmogenhet 94 182

Not 3 Virdeférindring pa aktier m.m.
Realisationsvinst pa aktier m.m. -
Realisationsférlust pa aktier m.m. -5 151

Orealiserade vérdeforandringar -8 423
Virdeforandring pa aktier m.m. -13 574



P ° Not 1 Vérdepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings Fondvikt Indexvikt
ens 1 On Valuta virde (kKSEK) virde (KSEK) 0206 0206
NORDAMERIKA 165 912 202 700 30,8% 32,6%
Agere Systems A IT-foretag 105 1,72 USD 2 0 0,0%
Agere Systems B IT-foretag 2592 175 USD 42 74 0,0%
AOL Time Warner Kapitalv & tja 17 900 13,90  USD 2284 5218 0,4%
020630 011231 AT&T Wireless Group Telekom 24 500 540 USD 1214 2262 0,2%
. Baxter Intl Lakemedel 6300 4506  USD 2606 3215 0,5%
Vaidepapperd(Norgl) Sl 723 449 10D Bank of New York Co Finans 10800 339 USD 3363 4130 06%
Bank och évriga likvida medel 88 865 56 877 Bristol Myers Squibb Lakemedel 10 500 2632 USD 2537 3585 0,5%
Upplupna intakter 1843 550 Citigroup Inc Finans 26 200 39,35 USD 9464 11363 1,8%
Ovriga fordringar 6 189 946 golgatse Palmolive K0|f1sumentvamr 23 ggg ?1,%4 UgD é 222 é ggg g3°ju
e isco Systems Inc |T-foretag 415 USD 7 ,7%
Summa tillgangar o 608625 501 481 oS Corp Konsumentvaror 8900 3090 USD 2524 300  05%
Upplupen ersattning till fondbolag och férvaringsinstitut -213 -178 Genentech Inc Lakemedel 3800 3805 USD 1188 1245 02%
Ovriga skulder —69 595 -40 Estee Lauder Konsumentvaror 5 200 3690 USD 1761 1864 03%
Summa skulder -69 809 =217 Emerson Electric Industrivaror 5200 55,15  USD 2632 3053 0,5%
FondTomosennet 538 816 501 263 Fannie Mae (Fed Nat Mtg) ~ Finans 4500 7513 USD 3103 3617 06%
General Electric Co (US) Industrivaror 31700 29,75 USD 8657 13443 1,6%
Home Depot Inc Kapitalv & tja 12 950 37,10 USD 4410 5258 0,8%
Harley-Davidson Kapitalv & tja 3400 50,89  USD 1588 1571 0,3%
Intel Corp IT-foretag 5200 18,95  USD 905 1622 0,2%
020101 010101 John Hancock Fin Services  Finans 5450 35,10 USD 1756 1945 0,3%
Johnson & Johnson Lakemedel 12 200 53,82 USD 6027 6647 1,1%
-020630  -011231 JP Morgan Chase & Co Finans 1380 3271 USD 4144 4820 08%
Utdelningar 5207 5740 Coca-Cola Co Konsumentvaror 12 900 56,43 USD 6682 6690  12%
Vardefér pa aktier m.m. (not 3) -130 838 -56 236 Medtronic Lakemedel 11 900 42,96  USD 4693 5522 0,9%
Vardefor. rantebar. vp. (not 4) -212 -343 ma"”"fe;illiféﬂﬂia' Corp Eiﬂﬁﬂsl . 12 ggg é;?g ﬂgg g ;ég 2 gfg g,g://:
. . cgraw-Hill Co's apitalv & tjd L l
Valutavinster och -forluster, netfo -Lest 941 Merck Co Likemedel 6200 5031 USD 2863 417 05%
Ranteintakter 21548 21851 Microsoft Corp IT-foretag 19900 5497 USD 10041 12031 1.9%
Summa intékter -124 526 -47 047 Oracle Systems Corp T-foretag 38100 973 USD 3404 4100 0,6%
Ersattning till fondbolaget -1274 -2 023 Pfizer Inc Lakemedel 26 100 36,65 USD 8781 10 165 1,6%
Ersattning till forvaringsinstitutet -188 -189 Principal Financial Group Finans 5850 30,17 USD 1620 1555 0,3%
Courtage 917 _1457 Procter & Gamble Co Konsumentvaror 6 300 91,95 USD 5318 5292 1,0%
X Pharmacia Corp (US) Lakemedel 10 300 38,14 USD 3606 4332 0,7%
Ovriga kostnader (not 5) -510 ~749 SBC Communications Inc ~ Telekom 9000 2999 USD 2478 3484 05%
Summa kostnader -2 889 -4 418 J M Smucker Co Konsumentvaror 54 33,87 USD 17 0 0,0%
Suncor Energy (USD) Energi 15600 17,83 USD 2553 2534 0,5%
Resultat fére skatt _127 415 _51 465 Sun Microsystems Inc IT-foretag 17 800 529 USD 864 1129 0,2%
Texas Instruments Inc IT-foretag 10 200 25,30 USD 2369 3143 0,4%
Skatt B 0 United Technologies Corp Industrivaror 3000 66,95 USD 1844 1817 0,3%
Resultat efter skatt -127 415 -51 465 Veritas Software Corp IT-foretag 4600 2031 USD 858 1214 02%
Verizon Communications Telekom 4200 38,70 USD 1492 2136 0,3%
Wal Mart Stores Inc Kapitalv & tja 7500 57,12 USD 3932 3940 0,7%
Wyeth (AHP) Lakemedel 13 300 52,53 USD 6413 7071 1,2%
Xiin Inc I foretag SO0 2302 U 1290 1766 02%
Exxon Mobil Corp Energi 31 400 40,34 USD 11627 12 687 22%
Not 1 Vardepapper Bransch Antal Kurs/ . Marknads- Aﬂnskaﬂnings Fondvikt Indexvikt SVERIGE 130 463 183418 242%  26,0%
S Valuta___vérde virde ABB (SDB) Industr 16678 800 SEK 135l 2061 03%
" . . Autoliv (SDB) Konsumentvaror 4 008 222,00 SEK 890 765 0,2%
Accor Kapitalv & tja 4717 40,26  EUR 1722 1841 0,3% Anoto Group T 6458 1560 SEK 101 183 0.0%
Ahold Konsumentvaror 17 407 20,98 EUR 3312 4296 0,6% Assa Abloy, B Industri 30825 127:00 SEK 3915 1632 0:7%
Akzo Nobel Basvaror 845 4343 ER 3330 362 06% Atlas Copco, A Industri 9514 21850 SEK 2079 2150 04%
Alllan.z Holding Finans 1600 19825 EUR 2877 3612 0,5% Atlas Copco, B s 4447 20050 SEK 909 868 02%
Aventis Lakemedel 6281 7010 EUR 393 4410 07% Arfood Konsumentvaror 2139 150,50 SEK 32 %7 01%
XA civars 10680 e QI D neal 0% AstraZeneca (SDB) Halsovérd 33334 38250 SEK 12750 U729 24%
Banco Bilbao Viz Argentaria Finans 15497 11,38 EUR 1599 1958 0,3% Capio Halsovard 6849 7800 SEK 534 182 01%
Bayerische Motoren Werke  Kapitalv & tja 4250 41,44 EUR 1597 1530 0,3% G Finans 733 53’00 SEK 39 39 0’0%
BNP Paribas Finans 6818 5520  EUR 3413 3565 0,6% Carnegie Finans 3786 80100 SEK 303 429 0'1%
BP Plc (Amoco) Energi 95 807 547,00 GBP 7321 7680 1,4% (el S 3181 125'00 SEK 398 338 0'1%
Cap Fiemi.ni IT—fﬁretag 2876 40,84  EUR 1065 1522 0,2% Drott, B Finans 8435 104:00 SEK 877 896 0:2%
CreditSuissd) Finars 7S 7 ) 2 (% Electrolux, B Konsumentvaror 25995 18350 SEK 4770 4138 09%
Deutsche Bank, Namen Finans 5700 70,00 EUR 3618 3690 0,7% Enea Data T 1214 200 SEK 2 6 0.0%
Foreign & Col Em. Mk Inv Tr  Finans 1183 061 55,50  GBP 9172 10 401 1,7% Eniro TS 10368 68:00 SEK 205 922 0:1%
Fortis Belgium Finans 13 082 2118 ER 2513 2715 05% Ericsson LM, B Telekom 589 212 1370 SEK 8072 20480 15%
GlaxoSmithkline Plc L.akemedel 17 875 1410 GBP 3521 4316 0,7:/: Europalitan ot 10027 3550  SEK 356 624 0.1%
'L’:gif;“p F;Ilf?irr]:tag ;g }g; 25253 E';’; 5 %: 5 ;g: 3?2 Foreningssparbanken, A Finans 02785 11600 SEK 4963 5358 09%
. . Gambro, A Halsovard 16 786 61,50 SEK 1032 1165 0,2%
Nestle Konsumentvaror 2 972 340,50  CHF 6237 6872 1,2% Gambro. B Halsovard 5198 6050  SEK 314 312 01%
National Grid Group Plc Kraft 31254 461,25 GBP 2014 2230 0,4% Getinge: B Halsovard 3667 182:00 SEK 667 652 0:1%
Nokia . IT“—foretag 10 550 14,56  EUR 1393 3176 0.3% Hennes & Mauritz, B Konsumentvaror 43 683 183,00  SEK 7994 7454 1,5%
Novartis Lakemedel 6658 64,50 CHF 2647 2453 0,5% Holmen, B Révaror 4406 24000  SEK 1057 1031 02%
L'Oreal Konsumentvaror 2 321 79,05 EUR 1664 1678 0,3% BS. B ' T 3889 12'20 SEK I 67 0'0%
Pearson Kapitalv & tja 15118 67550 GBP 1427 1777 0,3% IFS,‘B T 7847 11:50 SEK 90 292 0:0%
Portugal Telecom Telekom 2040 721 ER Ll 1435 03% Industrivarden, A Finans 13432 12000 SEK 1612 2192 03%
Royal Dutch Energi 10124 55,65 EUR 5109 5513 0,9% Intentia. B i 11084 3080  SEK 341 714 0.1%
Renault S.A Kapitalv & tja 5909 4737  EUR 2538 2720 0,5% Investor’ B Finans 149537 79’50 SEK 3938 5762 0'7%
Reuters Group Kapitalv & tja 19751 346,00 GBP 955 1245 0,2% s BY S 280 268150 SEK 75 178 0'0%
Schweiz Rueckversicherung ~ Finans 3497 143,75  CHF 3098 3356 0,6% ™ Aé Industri 2180 240'50 SEK 596 616 0'10/
" © s 170
S . [ifoietag 22300 /R R 1050 s /¥ Kinnevik, B Finans 3640 8550 SEK 311 620 01%
Schneider Electric Industrivaror 3684 53,90 EUR 1801 1793 0,3% Lundbergféretagen, B Finans 2365 18350  SEK en 409 01%
Standard & Chartered Bank  Finans 33612 698,00 GBP 3277 3734 0,6% Modern Times Groui) B Media och underh 3 916 120’50 SEK 7 920 0’1%
ST Microelectronics [T-foretag 10 262 24,74 EUR 2302 2592 0,4% Metro Intl. B ! Media och underh 3 882 14’00 SEK 51 131 0’0%
Telefonica de Espana Telekom 30 920 841 EUR 2358 3286 0,4% Nordea ' i 235 518 49180 SEK 11729 13 498 2'2%
Tempelton Em. Mk UK Inv F Finans 975303 111,50  GBP 15191 15 467 2,8% Nokia (SDB), A Telekom 15 451 132'00 SEK 2040 1063 0'4%
Total Fina Energi 4572 162,00 EUR 6717 6541 1,2% oM Gruppenv S 4742 68’50 SEK 35 893 0’1%
Tesco Konsumentvaror 81 657 237,00 GBP 2703 2994 0,5% Pandox Finans 1217 84:50 SEK 103 100 0:0%
Unilever Honsumentvaror 25545 599,90 GBP 2141 2300 04% Pharmacia Corp (SDB)  Halsovérd 3813 35150 SEK 1340 1874 02%
Vaf”"e Telekom 29057 847 GEBP 3188 5750 06% Sandvik Industri 23580 22750 SEK 5364 5302 10%
FJARRAN GSTERN 3665 4148 0%  1,6% : : el
HSBC Holdings (HK 10)  Finans 31800 8950 HKD 3665 4108 07% ggi i :::;srg: 1? g;? 32238 ggﬁ s gg? . ggg [1)[1];
JAPAN 23 966 26337  44%  52% - ) .
Canon Inc T-foretag 11 000 4530 Y 3805 1168 07% glég"‘xa ::::: 2[1) ??? gégg ggﬁ iggg g ;g} ggj
Kao Corp Konsumentvaror 7 000 2760  JPY 1475 1623 0,3% Secﬁritas, B TS 26363 184:00 SEK 1851 5075 0:9%
NIT Docomo fnc Telekom 15 295000 Py 2591 2918 05% Svenska Handelsbanken, A~ Finans 5630 13900 SEK 7834 8314 15%
OrtxCory Eitans| A IR B BEB QL Skanska, B Industr 865 6250 SEK 1990 2608 04%
Rohm Co IT—furet?lg 1800 17890  JPY 2459 2654 0,5% SKF B Industri 4935 23300 SEK 1150 977 02%
Secom/Ca Industrvaror [V OU RN B0 R I 1.3 kD 3% Song Networks Telekommunikation 849 173 SEK 17 %0 00%
Sony Corp Kapitalv & tja 11 000 6330 JPY 5318 5931 1,0% SSAB. A Révaror 5711 12050 SEK 688 552 01%
iojotaliotorCory Kapita VLS A 6L B0 GO Y 5105 Jan U3 Stora Enso (SDB), R Révaror 2215 12650 SEK 2680 253 05%
Swedish Match Konsumentvaror 28 301 7450  SEK 2108 1886 0,4%
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Not 1 Véardepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings Fondvikt Indexvikt Storsta bruttokop Antal (kSEK) % av fonden
Valuta varde (kSEK) varde (KSEK) 0206 02 06 Exxon Mobil Corp 21 390 8370 1.57%
Tele2, B Telekommunikation 6 623 171,50  SEK 1136 22171 02% Citigroup Inc 20 449 8161 1,53%
Teleca, B T 1217 3400 SEK 4 62 00% Nordea 151 732 7933 1.49%
Ticket Travel Group Tjanster 1040 11,60  SEK 12 14 0,0% :
TietoEnator (SDB) T 1489 21400  SEK 319 B/ 01% dsiiaZenecal(SDE) 18 4% AE28 {1575
Telia Telekommunikation 70 949 2,60  SEK 1745 3516 03% Ericsson LM, B 277 089 7 403 1,39%
Tornet Finans 1938 169,00  SEK 328 276 0,1% Nestle 3209 7 380 1,38%
Trelleborg, B Industri 6301 90,00 SEK 567 520 01% Sony Corp 12 900 6 854 1,28%
Turnit, B IT 3925 499  SEK 20 330 0,0% . o
Volvo, B Industi 34976 18850 SEK 6593 6190 12% Microsoft Corp 121100 6425 et
Wihlborg Finans 4708 7900 SEK 372 w5 0,1% Wyeth (AHP) 12100 6 259 1,17%
WM-Data, B IT 24774 17,10  SEK 424 929 0,1% BP Plc (Amoco) 73 740 5816 1,09%
TILLVAXTMARKNADER XK 16045  30%  80%
Genesis Em Markets Fund  Aktiefond 96 580 13,35 USD 11836 11737 22% Storsta bruttoforsiljning Antal (kSEK) % av fonden
Morgan Stanley Em Mk Fund Aktiefond 50 300 9,30 USD 4294 4308 0,8% o
SVENSKA RANTEBARANDE 42253 50180 78%  100% Wells Fargo 8 800 4399 082 f’
Stadshyp Ian 1563 6,0%  Bostader 3000 000 535 SEK 3052 3126 0,6% Telia 77 878 3438 0,64%
Statsobl 1an 1037 8,0% Sv.staten 15000 000 518  SEK 16 856 17 075 31% Procter & Gamble Co 3500 3104 0,58%
Statsobl an 1041 6,75%  Sv.staten 1000 000 551  SEK 1105 1138 0,2% Intel Corp 11 600 3029 0,57%
Statsobl Ian 10425,0%  Sustaten 11000000 487 SEK 11017 10995 2,0% Southern Co 11 400 2870 0.54%
Statsobl 1an 10455,25%  Sv.staten 7000 000 539  SEK 6931 6983 1,3% R . . '
Statsskuldvarel ffd 021016 Sv.staten 11000 000 430 SEK 10862 10862 2,0% BllClkinanciallSericelGrolp S 200 24836 0%
OMX Index 020703 Ourigt 67600 60250 SEK  -7199 0 -13% Viacom, B 5700 2645 0,50%
OMX Index 020703 Ovrigt —67 600 602,50  SEK -372 0 -01% Nokia (SDB), A 11 218 2 632 0,49%
NOTERAT 511728 628400  950%  100,0% US Bancorp (New) 11 700 2623 0,49%
VARDEPAPPER 511728 628 400 95,0%  100,0% N o
Ovrigt enl balansrakning 27088 50%  00% gnieuserBuscl 9 200 2613 0297%
FONDFORMOGENHET 538 816 100,0%  100,0%
Utdelning Andels- Antal  Fondférm.het
Kr/andel kurs SEK andelar MSEK
Not 2 Férandring av fondformogenhet 020630 011231 981231 125,97 200 000 25
Fondférmogenhet vid arets borjan 501 263 374 152 991231 191,81 250 313 48
Andelsutgivning 182 765 218 361 001231 2,54 172,62 2311725 399
Andelsinlésen -6 821 -37 924 011231 0,82 147,10 3433 952 505
Resultat efter skatt -127 415 -51 465 020630 2,51 113,53 4704 937 534
Utdelning till andelségare -10 976 -1861
Fondférmogenhet 538 816 501 263
BALANSRAKNING (KSEK)
Not 3 Virdeforandring pa aktier m.m.
Realisationsvinst pa aktier m.m. - 10 794 020630 011231
Realisationsforlust pa aktier m.m. -55 199 -44 390 Vardepapper (Not 1) 504 984 447 016
Orealiserade vardeforandringar -75 639 -22 640 Bank och 6vriga likvida medel 92 680 57 351
Vérdeférandring pa aktier m.m. -130 838 -56 236 Upplupna intakter 410 0
Ovriga fordringar 5 869 980
Not 4 Virdeforandring pa rantebarande vardepapper Summa tillgangar 603 943 505 348
Realisationsvinst - 0 Upplupen ersattning till fondbolag och férvaringsinstitut -219 -179
Realisationsférlust -131 -68 Ovriga skulder —-69 589 46
Orealiserade vardeforandringar -81 -275 Summa skulder -69 808 -225
Virdeférindring pa ri e virdepapp -212 -343 Fondférmogenhet 534 135 505 123
Not 5 Ovriga kostnader
Kupongskatt m.m. -510 =747 RESULTATRAKNING (KSEK)
Ovriga kostnader = =2
Totalt 6vriga kostnader -510 -749 020101 010101
-020630 -011231
Not 6 Aktieindexterminer — Exponering 020630 Utdelningar 5498 5983
Markn.vérde Vardefor pa aktier m.m. (not 3) -141 113 -63 468
Antal underliggande % av fond- Valutavinster och -forluster, netto -1 156 793
ValutaNamn Kopt/salt Kontrakt (kSEK) formdgenhet Rénteintakter 1670 2132
SEK OMX Index 020703 Képt 0 7 571 1,4% Summa intékter -135 101 -54 560
Ersattning till fondbolaget -1 287 -2 057
Erséttning till forvaringsinstitutet -198 -192
. Courtage -1 065 -1573
PenSI_OIl 2 O 1 5 Ovriga kostnader (not 4) -561 -770
Summa kostnader -3111 -4 592
Avkastning & risk 1 &r 3 ar 5 ar Resultat fore skatt -138 212 -59 152
Avkastning fond -28,3% -19,7% - Skatt _ 0
Avkastning index -27,0% -17,6% - Resultat efter skatt -138 212 -59 152
Volatilitet fond 20,6%* 20,3% -
Volatilitet index 18,9%* 18,3% -
Aktiv risk 4,3% 3,5% - NOTER (KSEK)
* Baseras pa vérden fér Pension 2030
Not 1 Vardepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings Fondvikt Indexvikt
Valuta virde (kSEK) virde (kSEK) 0206 02 06
Storsta aktieinnehav Antal (kSEK) % av fonden EUROPA 136 804 154001  256% 118%
AstraZeneca (SDB) 37 179 14 221 2,66% Accor Kapitalv & tj& 4766 40,26  EUR 1740 1860 0,3%
Nordea 263 020 13 098 2,45% Ahold Konsumentvaror 17 586 20,98 EUR 3346 4410 0,6%
Exaon Mobil Gorp 33800 12515 2515 Alne o FTa0 s 6R o8 0 0f
" o ianz Holding inans b 5%
Sifiziolipling 10 0 10 98 {05 A’ Aventis Lakemedel 6354 7010 EUR 4039 4090 08%
Microsoft Corp 21 400 10798 2,02% AXA Finans 10790 1825 EUR 1786 1971 03%
General Electric Co (US) 35 700 9 749 1,83% Banco Bilbao Viz Argentaria  Finans 15657 11,38  EUR 1616 1987 0,3%
Pfizer Inc 28 100 9 454 1,77% Bayerisc‘he Motoren Werke K.apitalv &tja 4600 41,44 EUR 1729 1656 0,3%
EE GERD DU L R TN 1o 4 S
Hennes & Mauritz, B 48 919 8952 1,68% Cap Gemini T-foretag 2907 4084 EWR 1077 1553 02%
Svenska Handelsbanken, A 63 007 8758 1,64% Credit Suisse Finans 7499 47,15 CHF 2179 2752 04%
Deutsche Bank, Namen Finans 5700 70,00 EUR 3618 3675 0,7%
Foreign & Col Em. Mk Inv Tr  Finans 1543 089 55,50  GBP 11 964 13 624 2,2%
Fortis Belgium Finans 13217 21,18 EUR 2539 2743 0,5%
GlaxoSmithkline Plc Lakemedel 18059 1410 GBP 3557 4437 0,7%
ING Groep Finans 22391 2525 EUR 5127 5805 1,0%
Logica IT-foretag 25457 206,00 GBP 733 770 0,1%
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Not 1 Vardepapper
forts. Pension 2015

Nestle
National Grid Group Plc
Nokia

Pearson

Portugal Telecom

Royal Dutch

Renault S.A

Reuters Group

Schweiz Rueckversicherung
SAP

Schneider Electric
Standard & Chartered Bank
ST Microelectronics
Telefonica de Espana
Tempelton Em. Mk UK Inv F
Total Fina

FIARRAN GSTERN

HSBC Holdings (HK 10)
JAPAN

Canon Inc

Kao Corp

NTT Docomo Inc

Orix Corp

Rohm Co

Secom Co

Sony Corp

Toyota Motor Corp
NORDAMERIKA

Agere Systems A

Agere Systems B
American Intl Group
AOL Time Warner

AT&T Wireless Group
Bank of New York Co
Baxter Intl

Bristol Myers Squibb
Cisco Systems Inc
Citigroup Inc
Coca-Cola Co

Colgate Palmolive

CVS Corp

Emerson Electric

Estee Lauder

Exxon Mobil Corp
Fannie Mae (Fed Nat Mtg)
Genentech Inc

General Electric Co (US)
Harley-Davidson

Home Depot Inc

IBM Corp

Intel Corp

J M Smucker Co

J P Morgan Chase & Co
John Hancock Fin Services
Johnson & Johnson
Manulife Financial Corp
Mcgraw-Hill Co's
Medtronic

Merck Co

Microsoft Corp

Oracle Systems Corp
Pfizer Inc

Pharmacia Corp (US)
Principal Financial Group
Procter & Gamble Co
SBC Communications Inc
Sun Microsystems Inc
Suncor Energy (USD)
Texas Instruments Inc
United Technologies Corp
Wal Mart Stores Inc
Veritas Software Corp
Verizon Communications
Wyeth (AHP)

Xilinx Inc

SVERIGE

ABB (SDB)

Autoliv (SDB)

Anoto Group

Assa Abloy, B

Atlas Copco, A

Atlas Copco, B

Axfood

AstraZeneca (SDB)
Capio

Capona

Carnegie

Castellum

Drott, B

Electrolux, B

Enea Data

Eniro

Ericsson LM, B
Europolitan
Féreningssparbanken, A
Gambro, A

Gambro, B

84

Bransch

Konsumentvaror
Kraft

IT-foretag
Lakemedel
Konsumentvaror
Kapitalv & tja
Telekom

Energi

Kapitalv & tja
Kapitalv & tja
Finans
IT-foretag
Industrivaror
Finans
IT-foretag
Telekom

Finans

Energi
Konsumentvaror
Konsumentvaror
Telekom

Finans

IT-foretag
Konsumentvaror
Telekom

Finans
IT-foretag
Industrivaror
Kapitalv & tja
Kapitalv & tja

IT-foretag
IT-foretag
Finans

Kapitalv & tja
Telekom

Finans
Lakemedel
Lakemedel
IT-foretag
Finans
Konsumentvaror
Konsumentvaror
Konsumentvaror
Industrivaror
Konsumentvaror
Energi

Finans
Lakemedel
Industrivaror
Kapitalv & tja
Kapitalv & tja
IT-foretag
IT-foretag
Konsumentvaror
Finans

Finans
Lakemedel
Finans

Kapitalv & tja
Lakemedel
Lakemedel
IT-foretag
IT-foretag
Lakemedel
Lakemedel
Finans
Konsumentvaror
Telekom
IT-foretag
Energi
IT-foretag
Industrivaror
Kapitalv & tja
IT-foretag
Telekom
Lakemedel
IT-foretag

Industri
Konsumentvaror
IT

Industri

Industri

Industri
Konsumentvaror
Halsovard
Halsovard
Finans

Finans

Finans

Finans
Konsumentvaror
IT

Tjanster
Telekom
Telekom

Finans
Halsovard
Halsovard

Antal

3209
315677
10 650

6727

2349
15275
22268
10229

5970
19 956

3533

2300

3722
33 960
10375
31240

1143712

4625
82501
25809

281 942

43 600

11 000
7000
141
2600
1800
8500
12 900
13 600

118
2910
11700
18 100
24700
10 900
6300
10 600
28 300
30350
13900
4600
9000
5200
5200
33 800
4500
3800
35700
3600
13950
9900
5300
66
13900
5850
14 250
10 700
6300
14500
6300
21 400
38 500
28100
10 400
6300
6 800
9100
18 000
15 800
10300
3250
7500
4600
4300
15 300
6100

18759
4092
6824

34418

10 599
4999
2575

37179
7660

846
4251
3522
9575

28932
1240

11744

658 140

11188

47 691

17089
7331

Kurs/
Valuta

340,50
461,25
14,56
64,50
79,05
675,50
721
55,65
47,37
346,00
14375
98,77
53,90
698,00
24,74
841
111,50
162,00
237,00
599,90
89,47

89,50

4530
2760
295000
9670
17 890
5880
6330
3180

172

175
67,41
13,90

540
33,92
15,06
26,32
14,15
39,35
56,43
5124
30,90
55,15
36,90
40,34
7513
34,05
29,75
50,89
37,10
7233
18,95
3387
3271
35,10
53,82
27,90
60,10
12,9
5031
54,97

973
36,65
38,14
30,17
9195
29,99

529
17,83
25,30
66,95
57,12
2031
38,70
52,53
23,42

81,00
222,00
15,60
127,00
218,50
204,50
150,50
382,50
78,00
53,00
80,00
125,00
104,00
183,50
2,00
68,00
13,70
35,50
116,00
61,50
60,50

CHF
GBP
EUR
CHF
EUR
GBP
EUR
EUR
EUR
GBP
CHF
EUR
EUR
GBP
EUR
EUR
GBP
EUR
GBP
GBP
GBP

HKD

SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK

Marknads-

6735
2035
1406
2674
1684
1441
1456
5162
2565
965
3130
2060
1819
3311
2328
2383
17 814
6795
2731
2163
3524
4592
4592
26 192
3805
1475
3177
1920
2459
3817
6236
3303
178 958
2

47
7240
2309
1224
3394
2606
2561
3676
10 963
7200
2164
2553
2632
1761
12 516
3103
1188
9749
1682
4751
6573
922
21
4174
1885
7040
2740
3476
5718
2909
10798
3440
9454
3641
1745
5740
2505
874
2586
2392
1997
3932
858
1528
7378
1311
135 167
1519
908
106
4371
2316
1022
388

Anskaffnings Fondvikt Indexvikt
vérde (KSEK) vérde (KSEK)

7374
2255
3251
2479
1697
1788
1450
5578
2748
1241
3390
2328
1812
3772
2642
3349
18 203
6609
3011
2312
5875
5080
5080
28 567
4168
1623
3497
2138
2654
4112
6849
3 526
218131
0

84
8372
5432
2318
4209
3230
3686
7254
12917
7182
2 446
3144
3070
1864
13 643
3631
1245
14989
1664
5635
8522
1657
0
43891
2096
7683
3053
3721
6577
4264
12875
4239
11013
4410
1675
5712
3573
1141
2566
3236
1969
3960
1240
2187
8058
1795
200 680
2665
776
513
5126
2391
974

1014
4638
6
1027
42 786
672
5939
1184
440

02 06

13%
04%
03%
05%
03%
03%
03%
1,0%
05%
02%
06%
04%
03%
06%
04%
04%
33%
13%
05%
04%
07%
0,9%
09%
4,9%
07%
03%
06%
04%
05%
07%
12%
06%
33,5%
0,0%
0,0%
14%
04%
02%
06%
05%
05%
07%
21%
13%
04%
05%
05%
03%
23%
06%
02%
18%
03%
09%
12%
02%
0,0%
08%
04%
13%
05%
07%
11%
05%
20%
06%
18%
07%
03%
11%
05%
02%
05%
04%
04%
07%
02%
03%
14%
02%
25,3%
03%
02%
0,0%
08%
04%
02%
01%
27%
01%
00%
01%
01%
02%
1,0%
0,0%
01%
17%
01%
10%
02%
01%

02 06

1,1%

5,6%

34,9%

30,0%

Not 1 Vardepapper

Getinge, B

Hennes & Mauritz, B
Holmen, B

IBS, B

IFS, B

Industrivarden, A
Intentia, B

Investor, B

Invik, B

IMAB

Kinnevik, B
Lundbergforetagen, B
Modern Times Group, B
Metro Intl, B

Nordea

Nokia (SDB), A

OM Gruppen

Pandox

Pharmacia Corp (SDB)
Sandvik

SAS

SCA, B

Skandia

SEB, A

Securitas, B

Svenska Handelsbanken, A
Skanska, B

SKF, B

Song Networks

SSAB, A

Stora Enso (SDB), R
Swedish Match
Tele2, B

Teleca, B

Ticket Travel Group
TietoEnator (SDB)
Telia

Tornet

Trelleborg, B

Turnit, B

Volvo, B

Wihlborg

WM-Data, B

OMX Index 020703
OMX Index 020703
TILLVAXTMARKNADER
Genesis Em Markets Fund

Morgan Stanley Em Mk Fund Aktiefond

NOTERAT
VARDEPAPPER

Ovrigt enl balansrékning
FONDFORMOGENHET

Bransch Antal
Halsovard 4126
Konsumentvaror 48 919
Ravaror 4877
T 4354
T 9015
Finans 14947
T 12755
Finans 55334
Finans 286
Industri 2721
Finans 4100
Finans 2612
Media och underh 4 402
Media och underh 4 347
Finans 263 020
Telekom 17 300
Finans 5420
Finans 1337
Halsovard 4276
Industri 26 375
Industri 7049
Ravaror 19 482
Finans 89 690
Finans 57 860
Tjanster 29502
Finans 63 007
Industri 35577
Industri 5515
Telekom 10054
Révaror 6304
Révaror 23772
Konsumentvaror 31 558
Telekom 7532
T 1242
Tjanster 1062
T 1615
Telekom 79212
Finans 2161
Industri 7006
T 4000
Industri 39131
Finans 5385
IT 27480
Ovrigt 92 800
Ovrigt -92 800
Aktiefond 149 276

58 300

Not 2 Forandring av fondformogenhet
Fondférmégenhet vid arets borjan
Andelsutgivning

Andelsinlésen

Resultat efter skatt
Utdelning till andelségare
Fondférmagenhet

Not 3 Virdeférandring pa aktier m.m.
Realisationsvinst pa aktier m.m.
Realisationsforlust pa aktier m.m.
Orealiserade vérdeforandringar
Virdeforiandring pa aktier m.m.

Not 4 Ovriga kostnader
Kupongskatt m.m.
Ovriga kostnader
Totalt 6vriga kostnader

Kurs/
Valuta

182,00
183,00
240,00
12,20
11,50
120,00
30,80
79,50
268,50
240,50
85,50
183,50
120,50
14,00
19,80
132,00
68,50
84,50
351,50
227,50
63,00
325,00
41,30
95,50
184,00
139,00
62,50
233,00
173
120,50
126,50
74,50
171,50
34,00
11,60
214,00
24,60
169,00
90,00
1,99
188,50
79,00
17,10
602,50
602,50

13,35
9,30

Not 5 Aktieindexterminer — Exponering 020630

ValutaNamn

SEK OMX Index 020703

Kopt/salt
Kopt

Marknads-  Anskaffnings Fondvikt Indexvikt

varde (kSEK) varde (KSEK) 0206 02 06
SEK 751 733 01%
SEK 8952 8359 1,7%
SEK 1170 1151 0,2%
SEK 53 72 0,0%
SEK 104 322 0,0%
SEK 1794 2379 0,3%
SEK 393 789 01%
SEK 4399 6282 0,8%
SEK 7 179 0,0%
SEK 654 675 0,1%
SEK 351 660 0,1%
SEK 479 453 0,1%
SEK 530 994 01%
SEK 61 139 0,0%
SEK 13 098 14 936 25%
SEK 2284 4368 0,4%
SEK 371 956 0,1%
SEK 113 110 0,0%
SEK 1503 2041 03%
SEK 6000 5925 1,1%
SEK 444 489 0,1%
SEK 6332 5147 1,2%
SEK 3704 8665 0,7%
SEK 5526 5529 1,0%
SEK 5428 5665  1,0%
SEK 8758 9256 1,6%
SEK 2224 2893 0,4%
SEK 1285 1108 0,2%
SEK 17 281 0,0%
SEK 760 615 0,1%
SEK 3007 2840 0,6%
SEK 2351 2134 0,4%
SEK 1292 2455 0,2%
SEK 42 64 0,0%
SEK 12 14 0,0%
SEK 346 406 0,1%
SEK 1949 3736  04%
SEK 365 312 0,1%
SEK 631 581 0,1%
SEK 20 338 0,0%
SEK 7376 6966 1,4%
SEK 425 396 0,1%
SEK 470 982 01%
SEK 10045 0 -19%
SEK 510 0 —01%

23210 23 668 44%  10,0%
usDp 18293 18 829 34%
UsD 4977 4839 0,9%

504 984 630 145 94,5%  100,0%

504 984 630 145 94,5%  100,0%

29 151 55% 0,0%

534 135 100,0%  100,0%
020630 011231
505 123 399 040
183 621 204 982
-5 681 -37 834
-138 212 -59 152
-10716 -1913
534 135 505 123
- 8 537
-61 675 -48 496
-79 438 -23 509
-141 113 -63 468
-560 -770
-1 0
-561 -770

Markn.vérde
Antal underliggande % av fond-
Kontrakt (KSEK) formdgenhet

0 10 555 2,0%



* Not 1 Vardepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings Fondvikt Indexvikt
e [ l SIO [ l Valta  virde (kSEK) virde (KSEK) 0206 02 06

Agere Systems B IT-foretag 2672 1,75 USD 43 77 0,0%
American Intl Group Finans 9900 67,41 USD 6126 7176 12%
AOL Time Warner Kapitalv &tz 17800 1390 USD 2271 5076 05%
Baxter Intl Lakemedel 6200 4506 USD 2564 374 05%
020630 011231 Bank of New York Co Finans 10 800 33,92 USD 3363 4122 0,7%
" Bristol Myers Squibb Lakemedel 10 400 26,32 USD 2513 3549 0,5%
taidepapper{(Nopl) SO SO 062 Citigroup Inc Finans 26100 333 UD 9428 113 19%
Bank och évriga likvida medel 69 715 52 895 Colgate Palmolive Konsumentvaror 3 300 5124 USD 1552 1837 03%
Upplupna intakter Bhb) 0 Cisco Systems Inc [T-foretag 27 800 14,15 USD 3611 6724 0,7%
Ovriga fordringar 6 242 907 CVS Corp Konsumentvaror 8 800 30,90 USD 2496 3058 0,5%
p—— Genentech Inc Lakemedel 3700 34,05 USD 1156 1212 0,2%
SITE tlllgal_'.lgar‘ " . R— 2374700 88 7 Estee Lauder Konsumentvaror 5 200 36,90 USD 1761 1864 0,4%
EJppIupen ersattning till fondbolag och forvaringsinstitut -199 -165 Emerson Electric Industrivaror 5200 5515 USD 2632 305 05%
Ovriga skulder -44 071 42 Fannie Mae (Fed Nat Mtg) ~ Finans 4500 7513  USD 3103 3619 0,6%
Summa skulder -44 270 -207 General Electric Co (US) Industrivaror 31500 29,75 USD 8602 13 454 1,7%
Fondformégenhet 493 430 464 557 Home Depot Inc Kapitalv &tia 12850 3710 USD 4376 5200 0.9%
Harley-Davidson Kapitalv & tja 3350 50,89  USD 1565 1548 0,3%
IBM Corp IT-foretag 9150 72,33 USD 6075 7944 1,2%
Intel Corp IT-foretag 500 1895 USD 905 1622 02%
John Hancack Fin Services ~ Finans 5400 3510  USD 1740 1927 04%
Johnson & Johnson Lakemedel 12 100 53,82 USD 5978 6618 12%
020101 010101 J P Morgan Chase & Co Finans 13 700 32,71 USD 4114 4799 0,8%
Coca-Cola Co Konsumentvaror 12 800 56,43  USD 6630 6637 13%
-020630  -011231 Medtronic Likemedel 11900 4296 USD 463 552 10%
Utdelningar 5041 5625 Manulife Financial Corp ~~ Finans 10600 2790 UL 2715 3024 06%
Vardefér pa aktier m.m. (not 3) -131 765 -58 725 Mcgraw-Hill Co's Kapitalv & tja 5000 60,10 USD 2758 3012 0,6%
Valutavinster och -férluster, neto ~1123 715 Merck Co Lakemedel 6200 50,31  USD 2863 4127 0,6%
N Microsoft Corp IT-foretag 19700 5497 USD 9941 1885 20%
Ranteintakter 1530 1930 Oracle Systems Corp T-foretag 37900 973 USD 338 4103 07%
Sumalintakiey L2013 moOLESD Pfizr Inc Likemedel 25900 3665 USD 8714 10137  18%
Erséttning till fondbolaget -1188 -1891 Principal Financial Group ~ Finans 5800 3017 USD 1606 1542 03%
Ersattning till férvaringsinstitutet -186 -183 Procter & Gamble Co Konsumentvaror 6 250 91,95 USD 5275 5265 11%
Courtage 963 1484 Pharmacia Corp (US) Lakemedel 10200 3814 USD 3571 4298 0%
o SBC Communications Inc ~ Telekom 9000 29,99 USD 2478 3490 0,5%
Ovriga kostnader (not 4) -521 ~731 J M Smucker Co Konsumentvaror 60 3387  USD 19 0 00%
Summa kostnader 2858 4289 Suncar Enerey (USD) Energi 1550 1783 USD 2537 2517 05%
Sun Microsystems Inc IT-foretag 17 700 529 USD 860 1122 0,2%
Resultat fére skatt ~129 175 _54 744 Texas Instruments Inc IT-foretag 10 200 2530 USD 2369 3161 0,5%
Skatt _ 0 United Technologies Corp Industrivaror 3000 66,95 USD 1844 1817 0,4%
Veritas Software Corp IT-foretag 4600 20,31 USD 858 1214 0,2%
Resultat efter skatt -129 175 -54 744 Verizon Communications Telekom 4200 3870 USD 1492 2138 0,3%
Wal Mart Stores Inc Kapitalv & tja 7400 57,12 USD 3880 3971 0,8%
Wyeth (AHP) Likemedel 13300 5253 USD 6413 7072 13%
Xilin Inc ITfiretag 6000 2342 USD 1290 1766 03%
Eon Mot Cop Ererg Na0 a0 LD O D66 2%
" . . . SVERIGE 115 756 175 902 23,5% 30,0%
Not 1 Vérdepapper  Bransch A e Fons X" AB3 (SDB) Industri 16168 800 Stk 1310 2357 03%
EUROPA 132018 148338 26,8% 17,8% Autoliv (SDB) Konsumentvaror 3726 222,00  SEK 827 709 0,2%
Accor Kapitalv &tz 4697 4026 EUR 1715 1833 03% Anoto Group o 6UBL 1560 Sk % 4% 0%
Ahold Konsumentvaror 17317 2098 EUR 3295 4301 07% AssalAbIoyE Indisty DD SIS a5
Akzo Nobel Basvaror 8413 4343 ER 3313 3603 07% las Copco, A Industi 9162 21850 SEK 2002 2009 04%
Alianz Holding Finans 1600 19825 EUR 2877 3615 06% ptlasiCopoild Indust OB An) S £33 g UA%
Aventis Likemedel 6251 70,10 EUR 3974 4388 0,8% Axfood Konsumentvaror 2 117 150,50  SEK 319 267 0,1%
AXA Finans 10627 1825 EUR 1759 1941 0,4% AstraZeneca (SDB) Hélsovard 32212 382,50 SEK 12321 14 203 2,5%
Banco Bilbao Viz Argentaria Finans 15417 1138 ER 150 1945 03% Capio Halsovard 6576 7800 Sk 513 465 0L%
Bayerische Motoren Werke  Kapitalv&tia 4200 4144 EUR 1578 1512 03% Cepoi] s /SRS (Vg i 2 2
BNP Paribas Finans 6787 5520 EWR 3397 3509 07% Carnegie Finans sera - 8000 SEK 24 a1 Dl%
BP Plc (Amoco) Energi 95161 54700 GBP 7271 7614 15% Castellun hinans SILO B2 00K 53 SO
Cap Gemini IT-foretag 2863 4084 ER 1060 1517 02% Drft, B Finans 8169 10400 SEK 850 867 02%
Credit Suisse Finans 7384 4715 CHF 2146 2697 04% Electrolux, B Konsumentvaror 25 084 18350  SEK 4603 4008 0,9%
Deutsche Bank, Namen  Finans 5700 7000 EWR 3618 3691 07% Enea Data ) 1131 200 SEK 2 6 00%
Foreign & Col Em Mk Inv Tr ~ Finans 1243009 5550 GBP 9637 10978 20% LG IZNStEE W G0 S 53 I
Forts Belgium Finans B0l 2018 ER 2500 2701 05% Ericsson LM, B Telekom 569538 1370 SEK 7803 38400 16%
GlaxoSmithkline Plc Likemedel 17782 1410 GBP 3502 4335 0% Euopoltan Lcichon OICTC S SO 5 SOOI
ING Groep Finans 22048 2525  EUR 5049 5693 10% Féreningssparbanken, A Finans 41256 116,00  SEK 4786 5157 1,0%
Logica IT-foretag 25 067 206,00 GBP 71 770 0,1% Gambro, A Hélsov?rd 15628 61,50  SEK 961 1083 0,2%
Nestle Konsumentvaror 2959 34050 CHF 6210 6812 13% Gambro, B Halsovard 5%3 6050  SeK 837 34 0L%
National Grid Group Ple.~ Kraft 31002 46125 GBP 2003 2219 04% Getine o] I lidfsovrd LSOy S7/IOg St 629 CE
Nokia T-foretag 10 450 1456  EUR 1380 3168 0,3% Hennes & Mauritz, B ansumentvamr 42 306 183,00  SEK 7742 7225 16%
Novartis Lakemedel 6620 6450 CHF 2633 2000 05% Holmen}s Ravaro] 1SR 010 Oy TL000 Sl (5%
LOreal Konsumentvaor 2312 7905 EWR 1657 1670 03% 185, B v $77s 1220 Sk 46 64 00%
Pearson Kapitalv&tia 15040 67550 GBP 1419 1752 03% IO I 18 WD S & an U
Portugal Telecom Tolekom 21927 721 RR 143 148 0% Industrivirden, A Finans 12993 12000 SEK 1559 2095 03%
Royal Dutch Energi 0072 556 EUR 5083 5479 10% IntehtiaiB I 101261 g0 SURESEH & e —
Renalt S.A Kepitalv&ts 5880 4737 ER 2526 2707 05% Investor, B Finans 47920 7850 SEK 3810 5508 08%
Reuters Group Kapitalv&tia 19649 34600 GBP 950 1225 02% InvikiB) financ} ZCUR PG U 0 1O U0%
Schweiz Rueckversicherung  Finans 3478 14375 CHF 3082 3337 0% MAB Industr 2349 24050 Stk 565 S O1%
SAP IT-foretag 2200 9877 ER 1971 2221 04% et B s IS G0 S 0] o377
Schneider Electric Industrivaror 3668 5390 EUR 1793 178 04% Lundbergitretagen, B Finans 215 18350  SeK 395 s bl%
Standard & Chartered Bank ~Finans 33439 69800 GBP 3261 3720 07% podern]1inesJGrol Y B R o aochJunderhigs] L6 R 20:- g I i ST
ST Microelectronics IT-foretag 0212 2474 ER 2291 2581 05% Metro Intl, B Media och underh 3759 1400 SEK 5 124 00%
Telefonica de Espana ~ Telekom 30761 841 EWR 2346 371 05% ordeg) finans aEn W S e BOR A%
Tempelton Em Mk UK Inv F  Finans 1155702 11150 GBP 18001 18461 36% Nokia (SDB), A Telekom 14906 13200 Sk 1968 8861 04%
Total Fina Energi 4551 16200 EWR 6686 6506 14% OM[Grppey s a0 S Ju SO
Tesco Konsumentvaror 81236 23700 GBP 2690 2973 05% Pandox Finans 1153 8450  SEK 7 % 00%
T Konsumenvarr 25414 50990 GBP 2130 23 0% Pharmacia Corp (SDB)  Halsovérd 3702 3BL50 SEK 1301 179 03%
Vodafone Telekom 277617 8947 GBP 3470 5500 07% Sandvik Indusfri 2700 22750  SEK 5164 508 L0%
o e e e TR
HSBC Holdings (HK10) _Finans 34800 8950 HKD 3665 4148 0,7% SO B Ravaror 16843 32500 Sk 5474 43%8  Ll%
JAPAN 23 895 26 258 4,8% 56% Skandia Finans 77 693 4130  SEK 3209 7705 0,7%
Canon Inc IT-oretag 10000 4530 JPY 3805 4168 08% SEB, A Finans 49983 - 9550 Sk 4773 are2  L0%
Kao Corp Konsumentvaror 7000 2760 JPY 1475 1623 03% SealiitasyB IENSte 20157 gy S Uy Mg c96 St L%
NTT Docomo Inc Telekom 114 295000  JPY 2568 2888 0,5% Svenska Handelsbanken, A Finans 54 494 139,00  SEK 7575 7999 15%
O Corp T o e m N 2138 0% Skanska, B Industi 0715 6250 SEK 1920 2533 04%
Rofim Co IT-foretag 1800 17890 JPY 2459 2650 05% SK B Industr 4766 23300 Sk 1110 %0 02%
Secom Co Idustrvaor 7000 5880 Y 313 3436 06% Songietsions IEET JJLSE R Sl 6 s
Sony Corp Kapitaly &tz 10900 6330 JPY 5269 5877 11% SsaB, A Révaror 5502 12050  SeK 663 53 0I%
Toyota Motor Corp Kapitalv & ta 13400 3180 JPY 3254 3474 07% SUR(EED (I [ Raaro] A I S AG) AEY (3%
NORDAMERIKA 164 931 201 722 334% 34,9% Swedish Match Konsumentvaror 27 346 7450  SEK 2037 1834 0,4%
Agero Systems A M foretag 108 172 UsD 2 S e0% Tele2, B Telekom 6457 17150 SEK 1107 271 0%
Teleca, B i 1181 3400 SEK 38 58 00%
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Not 1 Vérdepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads- ~ Anskaffnings Fondvikt Indexvikt
forts. Pension 2020 Valuta varde (kSEK) varde (kSEK) 0206 02 06
Ticket Travel Group Tjanster 967 1160  SEK 11 13 0,0%
TietoEnator (SDB) IT 1509 214,00  SEK 323 379 0,1%
Telia Telekom 68 562 24,60  SEK 1687 3333 0,3%
Tornet Finans 1957 169,00  SEK 331 281 0,1%
Trelleborg, B Industri 6059 90,00 SEK 545 501 0,1%
Turnit, B IT 3654 499  SEK 18 308 0,0%
Volvo, B Industri 33847 188,50  SEK 6380 6011 1,3%
Wihlborg Finans 4548 79,00  SEK 359 334 0,1%
WM-Data, B I 23826 17,10 SEK 407 886  0,1%
OMX Index 020703 Ovrigt 91 000 602,50  SEK -9 846 0 -2,0%
OMX Index 020703 Ovrigt —91 000 602,50  SEK -501 0 -01%
TILLVAXTMARKNADER 21123 21587 43%  100%
Genesis Em Markets Fund  Aktiefond 130 014 13,35 USD 15933 16 335 32%
Morgan Stanley Em Mk Fund Aktiefond 60 800 9,30 USD 5190 5252 1,1%
NOTERAT 461388 577956  935%  1000%
VARDEPAPPER 461 388 577 956 93,5%  100,0%
Ovrigt enl balansrakning 32 041 6,5% 0,0%
FONDFORMOGENHET 493 430 100,0% 100,0%
Not 2 Férandring av fondformogenhet 020630 011231
Fondférmégenhet vid arets borjan 464 557 365 859
Andelsutgivning 172 776 192 323
Andelsinlésen -4 869 -37 016
Resultat efter skatt -129 175 -54 744
Utdelning till andelsagare -9 859 -1 865
Fondférmogenhet 493 430 464 557
Not 3 Virdeférandring pa aktier m.m.
Realisationsvinst pa aktier m.m. - 7 363
Realisationsforlust pa aktier m.m. -57 386 -44 280
Orealiserade vardeforandringar -74 379 -21 808
Vérdeférandring pa aktier m.m. -131 765 -58 725
Not 4 Ovriga kostnader
Kupongskatt m.m. -521 -730
(Ovriga kostnader - -1
Totalt 6vriga kostnader -521 -731
Not 5 Aktieindexterminer — Exponering 020630
Markn.vérde
Antal underliggande % av fond-
ValutaNamn Kopt/salt Kontrakt (KSEK) formdgenhet
SEK OMX Index 020703 Kopt 0 10 346 2,1%
Pension 2025
Avkastning & risk 1ar 3ar 5 ar
Avkastning fond -28,2% -19,4% -
Avkastning index -27,0% -17,6% -
Volatilitet fond 20,6%* 20,3% -
Volatilitet index 18,9%* 18,3% -
Aktiv risk 4,3%* 3,6% -
* Baseras pa vérden fér Pension 2030
Storsta aktieinnehav Antal (kSEK) % av fonden
AstraZeneca (SDB) 30 126 11 523 2,53%
Exxon Mobil Corp 28 900 10 702 2,35%
Nordea 212 693 10 592 2,32%
Citigroup Inc 25 950 9373 2,05%
Microsoft Corp 18 300 9234 2,02%
General Electric Co (US) 30 500 8329 1,83%
Pfizer Inc 24 000 8074 1,77%
Ericsson LM, B 531 982 7 288 1,60%
Hennes & Mauritz, B 39 568 7 241 1,59%
Svenska Handelsbanken, A 50 964 7 084 1,55%
Storsta bruttokdp Antal (kSEK) % av fonden
Exxon Mobil Corp 18 600 7 267 1,59%
Citigroup Inc 17 720 7 019 1,54%
AstraZeneca (SDB) 14 657 6291 1,38%
Nordea 119 920 6 284 1,38%
Nestle 2733 6 259 1,37%
Ericsson LM, B 215991 6 005 1,32%
Sony Corp 11 000 5817 1,28%
Microsoft Corp 10 500 5 583 1,22%
Wyeth (AHP) 10 350 5346 1,17%
BP Plc (Amoco) 63 612 5037 1,10%

Storsta bruttoforsaljning Antal (kSEK) % av fonden
Wells Fargo 7 500 3747 0,82%
Telia 64 219 2 827 0,62%
Intel Corp 10 000 2 602 0,57%
Southern Co 9 700 2 442 0,54%
Procter & Gamble Co 2 700 2419 0,53%
PNC Financial Service Group 4 400 2 400 0,53%
Viacom, B 4 900 2277 0,50%
US Bancorp (New) 10 000 2242 0,49%
Pernod Ricard 2 560 2228 0,49%
Anheuser-Busch 4 400 2216 0,49%
Utdelning Andels- Antal Fondfoérm.het

Kr/andel kurs SEK andelar MSEK

981231 - 125,97 200 000 25
991231 - 192,12 269 338 52
001231 2,31 173,10 1971 185 341
011231 0,94 147,36 2 888 446 426
020630 2,53 113,94 4003912 456

BALANSRAKNING (KSEK)

020630 011231
Vardepapper (Not 1) 416 562 373 269
Bank och ovriga likvida medel 95 380 51 364
Upplupna intakter 370 0
Ovriga fordringar 4095 1199
Summa tillgangar 516 407 425 832
Upplupen ersattning till fondbolag och férvaringsinstitut -196 -151
Ovriga skulder -60 008 -39
Summa skulder -60 204 -189
Fondférmogenhet 456 203 425 642

RESULTATRAKNING (KSEK)

020101 010101

-020630 -011231

Utdelningar 4611 5205
Vardefér pa aktier m.m. (not 3) -118 894 -54 074
Valutavinster och -férluster, netto -1022 610
Rénteintakter 1459 1755
Summa intéakter -113 846 -46 504
Ersattning till fondbolaget -1092 -1737
Ersattning till forvaringsinstitutet -182 -172
Courtage -932 -1379
Ovriga kostnader (not 4) -469 -673
Summa kostnader -2 675 -3 961
Resultat fore skatt -116 521 -50 465

Skatt - 0
Resultat efter skatt -116 521 -50 465

NOTER (KSEK)

Not 1 Vardepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads- ~ Anskaffnings Fondvikt Indexvikt
Valuta varde (kSEK) varde (kSEK) 0206 02 06
EUROPA 112 321 126 349 24,6% 11,8%
Accor Kapitalv & tja 3980 40,26  EUR 1453 1553 0,3%
Ahold Konsumentvaror 14 268 20,98 EUR 2715 3602 0,6%
Akzo Nobel Basvaror 6931 4343 EUR 2730 2971 0,6%
Allianz Holding Finans 1300 19825 EUR 2337 2988 0,5%
Aventis Lakemedel 5209 70,10 EUR 3311 3693 0,7%
AXA Finans 9009 1825 EUR 1491 1646 0,3%
Banco Bilbao Viz Argentaria  Finans 12703 11,38 EUR 1311 1620 0,3%
Bayerische Motoren Werke  Kapitalv & tja 3900 4144 EUR 1466 1404 0,3%
BNP Paribas Finans 5751 5520 EUR 28719 3007 0,6%
BP Plc (Amoco) Energi 88207 547,00 GBP 6740 7050 1,5%
Cap Gemini IT-foretag 2409 40,84 EUR 892 1291 0,2%
Credit Suisse Finans 6084 47,15  CHF 1768 2240 0,4%
Deutsche Bank, Namen Finans 4700 70,00 EUR 2984 3025 0,7%
Foreign & Col Em Mk Inv Tr ~ Finans 1104 284 5550  GBP 8562 9734 19%
Fortis Belgium Finans 10723 21,18 EUR 2060 2226 0,5%
GlaxoSmithkline Plc Lakemedel 14 651 1410 GBP 2 886 3618 0,6%
ING Groep Finans 18 166 2525 EUR 4160 4721 0,9%
Logica IT-foretag 20653 206,00 GBP 594 625 0,1%
Nestle Konsumentvaror 2733 340,50 CHF 5736 6253 13%
National Grid Group Plc Kraft 25618 461,25 GBP 1651 1822 0,4%
Nokia [T-foretag 8650 14,56 EUR 1142 2590 0,3%
Novartis Lakemedel 5458 64,50  CHF 2170 2012 0,5%
L'Oreal Konsumentvaror 1922 79,056 EUR 1378 1389 0,3%
Pearson Kapitalv & tja 12 392 675,50  GBP 1169 1428 0,3%
Portugal Telecom Telekom 18 066 721 EUR 1181 1176 0,3%
Royal Dutch Energi 8298 5565 EUR 4188 4531 0,9%
Renault S.A Kapitalv & tja 4984 4737  EUR 2141 2294 05%
Reuters Group Kapitalv & tja 16 190 346,00 GBP 783 1016 0,2%
Schweiz Rueckversicherung ~ Finans 2 866 143,75  CHF 2539 2750 0,6%
SAP IT-foretag 1800 9877 EUR 1612 1823 0,4%
Schneider Electric Industrivaror 3108 53,90 EUR 1519 1513 0,3%
Standard & Chartered Bank Finans 27551 698,00 GBP 2 686 3070 0,6%



Not 1 Vardepapper

ST Microelectronics
Telefonica de Espana
Tempelton Em Mk UK Inv F
Total Fina

Tesco

Unilever

Vodafone

FJARRAN OSTERN

HSBC Holdings (HK 10)

Kao Corp

NTT Docomo Inc

Orix Corp

Rohm Co

Secom Co

Sony Corp

Toyota Motor Corp
NORDAMERIKA

Agere Systems A

Agere Systems B
American Intl Group
AOL Time Warner

AT&T Wireless Group
Baxter Intl

Bank of New York Co
Bristol Myers Squibb
Citigroup Inc

Colgate Palmolive
Cisco Systems Inc

CVS Corp

Genentech Inc

Estee Lauder

Emerson Electric
Fannie Mae (Fed Nat Mtg)
General Electric Co (US)
Home Depot Inc
Harley-Davidson

IBM Corp

Intel Corp

John Hancock Fin Services
Johnson & Johnson

J P Morgan Chase & Co
Coca-Cola Co
Medtronic

Manulife Financial Corp
Mcgraw-Hill Co's
Merck Co

Microsoft Corp

Oracle Systems Corp
Pfizer Inc

Principal Financial Group
Procter & Gamble Co
Pharmacia Corp (US)
SBC Communications Inc
J M Smucker Co
Suncor Energy (USD)
Sun Microsystems Inc
Texas Instruments Inc
United Technologies Corp
Veritas Software Corp
Verizon Communications
Wal Mart Stores Inc
Wyeth (AHP)

Xilinx Inc

Exxon Mobil Corp
SVERIGE

ABB (SDB)

Autoliv (SDB)

Anoto Group

Assa Abloy, B

Atlas Copco, A

Atlas Copco, B

Axfood

AstraZeneca (SDB)
Capio

Capona

Carnegie

Castellum

Drott, B

Electrolux, B

Enea Data

Eniro

Ericsson LM, B
Europolitan
Foreningssparbanken, A
Gambro, A

Gambro, B

Getinge, B

Hennes & Mauritz, B
Holmen, B

IBS, B

IFS, B

Industrivarden, A
Intentia, B

Investor, B

Invik, B

M AB

Kinnevik, B
Lundbergforetagen, B
Modern Times Group, B
Metro Intl, B

Bransch Antal
IT-foretag 8591
Telekom 25 344
Finans 1015397
Energi 3805
Konsumentvaror 66 932
Konsumentvaror 20 939
Telekom 228 734
Finans 37 200
IT-foretag 9000
Konsumentvaror 6 000
Telekom 121
Finans 2100
IT-foretag 1500
Industrivaror 7000
Kapitalv & tja 11 000
Kapitalv & tja 11 000
IT-foretag 101
IT-foretag 2 486
Finans 9950
Kapitalv & tja 14 700
Telekom 20 100
Lakemedel 5100
Finans 8900
Lakemedel 8600
Finans 25950
Konsumentvaror 3 950
IT-foretag 22900
Konsumentvaror 7 300
Lakemedel 3100
Konsumentvaror 4 300
Industrivaror 4200
Finans 3700
Industrivaror 30 500
Kapitalv & tja 11 900
Kapitalv & tja 3100
IT-foretag 8500
IT-foretag 4300
Finans 5000
Lakemedel 12 200
Finans 11 300
Konsumentvaror 11 900
Lakemedel 12 400
Finans 8700
Kapitalv & tja 5350
Lakemedel 5100
IT-foretag 18 300
IT-foretag 31 200
Lakemedel 24000
Finans 5400
Konsumentvaror 5 800
Lakemedel 8400
Telekom 7400
Konsumentvaror 54
Energi 12 800
IT-foretag 14 600
IT-foretag 8400
Industrivaror 2800
IT-foretag 3800
Telekom 3500
Kapitalv & tja 6100
Lakemedel 13050
IT-foretag 5000
Energi 28 900
Industri 15120
Konsumentvaror 3 406
7 5520
Industri 27 884
Industri 8622
Industri 4074
Konsumentvaror 1979
Halsovard 30126
Halsovard 6160
Finans 738
Finans 3523
Finans 2942
Finans 7632
Konsumentvaror 23 459
T 1034
Tjanster 9 446
Telekom 531982
Telekom 9048
Finans 38 561
Halsovard 14277
Halsovard 5443
Halsovard 3337
Konsumentvaror 39 568
Ravaror 3897
T 3527
T 7102
Finans 12 149
T 10 157
Finans 44716
Finans 236
Industri 2199
Finans 3316
Finans 2009
Media och underh 3 665
Media och underh 3 520

Kurs/
Valuta

24,74
841
111,50
162,00
237,00
599,90
89,47

89,50

4530
2760
295 000
9670
17 890
5880
6330
3180

1,72

175
67,41
13,90

540
45,06
33,92
26,32
39,35
5124
14,15
30,90
34,05
36,90
55,15
7513
29,75
37,10
50,89
7233
18,95
35,10
53,82
32,71
56,43
12,9
27,90
60,10
5031
54,97

973
36,65
30,17
9195
38,14
29,99
33,87
1783

529
25,30
66,95
20,31
38,70
57,12
5253
2342
10,34

81,00
222,00
15,60
127,00
218,50
204,50
150,50
382,50
78,00
53,00
80,00
125,00
104,00
183,50
2,00
68,00
13,70
35,50
116,00
61,50
60,50
182,00
183,00
240,00
12,20
11,50
120,00
30,80
79,50
268,50
240,50
85,50
183,50
120,50
14,00

Marknads-

EUR 1927
EUR 1933
GBP 15816
EUR 5590
GBP 2216
GBP 1755
GBP 2859
3918

HKD 3918
21837

JPY 3114
JPY 1265
JPY 2726
JPY 1551
JPY 2049
JPY 3143
JPY 5318
JPY 2671
150 428

usp 2
usb 40
usb 6157
usp 1876
usp 996
Usb 2110
usb 277
usp 2078
usp 9373
usp 1858
usp 2974
Usb 2071
usb 969
usb 1457
usb 2126
usp 2552
usp 8329
usp 4053
(IN)] 1448
usb 5644
usp 748
usp 1611
usp 6027
UsD 3393
usp 6164
usp 4890
usp 2228
usp 2952
UsD 2355
UsD 9234
usp 2788
usp 8074
usp 1496
usp 4896
usb 2941
usb 2037
usp 17
usb 2095
usp 709
usp 1951
usb 1721
UsD 708
usb 1243
usp 3198
usp 6293
usb 1075
USD 10 702
108 062

SEK 1225
SEK 756
SEK 86
SEK 3541
SEK 1884
SEK 833
SEK 298
SEK 11523
SEK 480
SEK 39
SEK 282
SEK 368
SEK 794
SEK 4305
SEK 2
SEK 642
SEK 7288
SEK 321
SEK 4473
SEK 878
SEK 329
SEK 607
SEK 7241
SEK 935
SEK 43
SEK 82
SEK 1458
SEK 313
SEK 3555
SEK 63
SEK 529
SEK 284
SEK 369
SEK 442
SEK 49

Anskaffnings Fondvikt Indexvikt
varde (KSEK) vérde (KSEK)

219
2744
16183
5434
2447
1879
4787
4318
4318
23 764
3410
1391
2984
1727
2212
3376
5812
2852
182 467
0

71
7062
4525
1903
2621
3448
3012
10 940
2085
5719
2580
1016
1541
2488
2997
12 584
4787
1433
7256
1347
1791
6553
3988
6139
5583
2482
3152
3466
10928
3482
9315
1436
4875
3584
2923
0
2079
926
2649
1696
1030
1776
3215
6 865
1472
11 648
163 581
2184
647
416
4162
1946
79
250
13275
437
39
392
316
809
3760
5

831
35452
549
4815
989
321
593
6782
919
59
260
1944
631
5086
150
546
542
347
823
114

02 06

04%
04%
35%
12%
05%
04%
06%
0,9%
09%
4,8%
07%
03%
06%
03%
04%
07%
12%
06%
33,0%
0,0%
00%
13%
04%
02%
05%
06%
05%
21%
04%
07%
05%
02%
03%
05%
06%
1.8%
09%
03%
12%
02%
04%
13%
07%
14%
11%
05%
06%
05%
20%
06%
18%
03%
11%
06%
04%
00%
05%
02%
04%
04%
02%
03%
07%
14%
02%
23%
23,1%
03%
02%
0,0%
08%
04%
02%
01%
25%
01%
0,0%
01%
01%
02%
09%
00%
01%
1,6%
01%
10%
02%
01%
01%
1.6%
02%
00%
00%
03%
01%
08%
00%
01%
01%
01%
01%
0,0%

02 06

1,1%

5,6%

34,9%

30,0%

Not 1 Véardepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings Fondvikt Indexvikt
Valuta vérde (kSEK) vérde (kSEK) 0206 02 06
Nordea Finans 212693 4980  SEK 10 592 12078 2,3%
Nokia (SDB), A Telekom 13941 132,00  SEK 1840 3579 0,4%
OM Gruppen Finans 4283 68,50  SEK 293 773 0,1%
Pandox Finans 1080 84,50  SEK 91 89 0,0%
Pharmacia Corp (SDB) Halsovard 3463 351,50  SEK 1217 1664  03%
Sandvik Industri 21228 22150  SEK 4829 4764 1,1%
SAS Industri 5703 63,00 SEK 359 397 0,1%
SCA, B Révaror 15755 32500  SEK 5120 4129 1,1%
Skandia Finans 72 561 41,30  SEK 2997 7125 0,7%
SEB, A Finans 46 752 95,50  SEK 4465 4472 1,0%
Securitas, B Tjanster 23 866 184,00  SEK 4391 4587 1,0%
Svenska Handelsbanken, A Finans 50 964 139,00  SEK 7084 7437 1,6%
Skanska, B Industri 281725 62,50  SEK 1795 2348 0,4%
SKF, B Industri 4462 233,00  SEK 1040 893 0,2%
Song Networks Telekom 8377 1,73 SEK 14 228 0,0%
SSAB, A Ravaror 5151 120,50  SEK 621 501 0,1%
Stora Enso (SDB), R Ravaror 19228 126,50  SEK 2432 2293 0,5%
Swedish Match Konsumentvaror 25 593 7450  SEK 1907 1723 0,4%
Tele2, B Telekom 6043 171,50  SEK 1036 2015 0,2%
Teleca, B T 1034 34,00  SEK 35 53 0,0%
Ticket Travel Group Tjanster 885 11,60  SEK 10 12 0,0%
TietoEnator (SDB) I 1410 214,00  SEK 302 351 0,1%
Telia Telekom 64110 2460  SEK 1577 3088  03%
Tornet Finans 1812 169,00  SEK 306 262 0,1%
Trelleborg, B Industri 5667 90,00 SEK 510 469 0,1%
Turnit, B T 3298 499  SEK 16 279 0,0%
Volvo, B Industri 31661 18850  SEK 5968 5639 13%
Wihlborg Finans 4254 79,00  SEK 336 312 0,1%
WM-Data, B T 22293 17,10 SEK 381 829 0,1%
OMX Index 020703 Ovrigt 86 500 602,50  SEK -9348 0 -20%
OMX Index 020703 Ovrigt —86 500 602,50  SEK —476 0 -01%
TILLVAXTMARKNADER 19990 20 386 4,4% 10,0%
Genesis Em Markets Fund  Aktiefond 121117 1335  USD 14 842 15230 3,3%

Morgan Stanley Em Mk Fund Aktiefond 60 300 9,30 USD 5148 5156 1,1%
NOTERAT 416 562 520 863 91,3%
DEPAPPER 416 562 520 863
Ovrigt enl balansrakning 39641 , ,0%
Not 2 Férandring av fondférmogenhet 020630 011231
Fondférmégenhet vid arets bérjan 425 642 341 221
Andelsutgivning 160 030 173 046
Andelsinlésen -3783 -36 282
Resultat efter skatt -116 521 -50 465
Utdelning till andelségare -9 165 -1 878
Fondférmogenhet 456 203 425 642
Not 3 Virdeférindring pa aktier m.m.
Realisationsvinst pa aktier m.m. - 6677
Realisationsforlust pa aktier m.m. -52 914 -40 052
Orealiserade vérdeforandringar -65 980 -20 699
Vérdeforandring pa aktier m.m. -118 894 -54 074
Not 4 Ovriga kostnader
Kupongskatt m.m. -468 -671
Réntekostnader - -1
Ovriga kostnader -1 -1
Totalt 6vriga kostnader -469 -673
Not 5 Aktieindexterminer — Exponering 020630
Markn.vérde
Antal underliggande % av fond-
ValutaNamn Kopt/Salt Kontrakt (kSEK) formdgenhet
SEK OMX Index 020703 Kopt 0 9823 2,2%
Pension 2030
Avkastning & risk 1ar 3ar 5 ar
Avkastning fond -28,2% -20,4%
Avkastning index -27,0% -17,6% -
Volatilitet fond 20,6% 20,1% -
Volatilitet index 18,9% 18,3% -
Aktiv risk 4,3% 3,4% -
Storsta aktieinnehav Antal (kSEK) % av fonden
AstraZeneca (SDB) 28 522 10 910 2,46%
Exxon Mobil Corp 28 150 10 424 2,36%
Nordea 201 657 10 043 2,27%
Citigroup Inc 25 250 9121 2,06%
Microsoft Corp 17 800 8982 2,03%
General Electric Co (US) 29 700 8111 1,83%
Pfizer Inc 23 400 7 872 1,78%
Ericsson LM, B 504 356 6910 1,56%
Hennes & Mauritz, B 37 444 6 852 1,55%
Svenska Handelsbanken, A 48 228 6 704 1,51%
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forts. Pension 2030

Storsta bruttokop Antal (kSEK) % av fonden

Citigroup Inc

Exxon Mobil Corp
Ericsson LM, B

Nestle

AstraZeneca (SDB)

Sony Corp
Nordea
Microsoft Corp
Wyeth (AHP)

BP Plc (Amoco)

Storsta brutto

g
Nokia (SDB), A

Wells Fargo
Telia

N,

Procter & Gamble Co

Intel Corp

PNC Financial Service Group

Southern Co

Anheuser-Busch
US Bancorp (New)

Viacom, B

981231
991231
001231
011231
020630

BALANSRAKNING (KSEK)

Utdelning
Kr/andel

2,07
1,14
2,48

18 517
18 260
219372
2 667
13 992
10 700
107 359
10 400
10 100
62 719

Antal
17 178
7 100
60 898
2750
9 200
4 200
9 100
4 200
9 400
4 500

Andels-
kurs SEK
125,97
190,75
170,59
145,29
112,26

7 433
7129
6192
6124
5976
B 673
5577
5512
5217
4 959

(kSEK)
4 334
3 &3
2 655
2 440
2411
2294
2292
2115
2108
2088

Antal
andelar
200 000
337 976
1846 033
2796 392
3942 887

020630

Vardepapper (Not 1) 405 048
Bank och &vriga likvida medel 89 504
Upplupna intékter 371
Ovriga fordringar 4336
Summa tillgéngar 499 259
Upplupen erséttning till fondbolag och forvaringsinstitut -181
Ovriga skulder -56 449
Summa skulder -56 631
Fondférmogenhet 442 628

RESULTATRAKNING (KSEK)

020101

-020630

Utdelningar 4 311
Vardefér pa aktier m.m. (not 3) -115 458
Valutavinster och -férluster, netto -895
Rénteintakter 1 560
Summa intakter -110 482
Ersattning till fondbolaget -1 048
Ersattning till forvaringsinstitutet -181
Courtage -852
Ovriga kostnader (not 4) 442
Summa kostnader -2 523
Resultat fore skatt -113 005
Skatt -
Resultat efter skatt -113 005

NOTER (KSEK)

Not 1 Véardepapper

EUROPA

Accor

Ahold

Akzo Nobel

Allianz Holding

Aventis

AXA

Banco Bilbao Viz Argentaria
Bayerische Motoren Werke
BNP Paribas

BP Plc (Amoco)

Cap Gemini

Credit Suisse

Deutsche Bank, Namen
Foreign & Col Em Mk Inv Tr
Fortis Belgium
GlaxoSmithkline Plc

0

8

Bransch Antal
Kapitalv & tja 4006
Konsumentvaror 14 363
Basvaror 6978
Finans 1300
Lakemedel 5244
Finans 9069
Finans 12787
Kapitalv & tja 3800
Finans 5790
Energi 85880
IT-foretag 2425
Finans 6125
Finans 4700
Finans 1051961
Finans 10794
Lakemedel 14749

Kurs/

Valuta

40,26
20,98
1343

19825
70,10
18,25
11,38
41,44
5520

547,00
10,84
47,15
70,00
55,50
21,18
1410

1,68%
1,61%
1,40%
1,38%
1,35%
1,28%
1,26%
1,25%
1,18%
1,12%

% av fonden
0,98%
0,80%
0,60%
0,55%
0,54%
0,52%
0,52%
0,48%
0,48%
0,47%

Fondférm.het
MSEK

011231
353 025
53 012
0

798
406 836
-144
—407
-551
406 285

010101
-011231
4 839
-50 817
846
1820
—-43 312
-1642
-167
-1316
-636
-3761

-47 073
0
-47 073

Marknads-  Anskaffnings Fondvikt Indexvikt

varde (kSEK) vérde (KSEK) 0206 02 06

111244 124946 251%  118%
EUR 1463 1564 0,3%
EUR 2733 3590 0,6%
EUR 2748 2990 0,6%
EUR 2337 2973 0,5%
EUR 3334 3694 0,8%
EUR 1501 1657 0,3%
EUR 1320 1620 0,3%
EUR 1428 1368 0,3%
EUR 23898 3028 0,7%
GBP 6 562 6885 1,5%
EUR 898 1291 0,2%
CHF 1780 2244 0,4%
EUR 2984 3036 0,7%
GBP 8156 9235 1,8%
EUR 2073 2240 0,5%
GBP 2905 3577 0,7%

Not 1 Véardepapper

ING Groep

Logica

Nestle

National Grid Group Plc
Nokia

Novartis

L'Oreal

Pearson

Portugal Telecom

Royal Dutch

Renault S.A

Reuters Group

Schweiz Rueckversicherung
SAP

Schneider Electric
Standard & Chartered Bank
ST Microelectronics
Telefonica de Espana
Tempelton Em Mk UK Inv F
Total Fina

Tesco

Unilever

Vodafone

FJARRAN OSTERN

HSBC Holdings (HK 10)
JAPAN

Canon Inc

Kao Corp

NTT Docomo Inc

Orix Corp

Rohm Co

Secom Co

Sony Corp

Toyota Motor Corp
NORDAMERIKA

Agere Systems A

Agere Systems B
American Intl Group
AOL Time Warner

AT&T Wireless Group
Baxter Intl

Bank of New York Co
Bristol Myers Squibb
Citigroup Inc

Colgate Palmolive
Cisco Systems Inc

CVS Corp

Genentech Inc

Estee Lauder

Emerson Electric
Fannie Mae (Fed Nat Mtg)
General Electric Co (US)
Home Depot Inc
Harley-Davidson

IBM Corp

Intel Corp

John Hancock Fin Services
Johnson & Johnson

J P Morgan Chase & Co
Coca-Cola Co
Medtronic

Manulife Financial Corp
Mcgraw-Hill Co's

Merck Co

Microsoft Corp

Oracle Systems Corp
Pfizer Inc

Principal Financial Group
Procter & Gamble Co
Pharmacia Corp (US)
SBC Communications Inc
J M Smucker Co

Suncor Energy (USD)
Sun Microsystems Inc
Texas Instruments Inc
United Technologies Corp
Veritas Software Corp
Verizon Communications
Wal Mart Stores Inc
Wyeth (AHP)

Xilinx Inc

Exxon Mobil Corp
SVERIGE

ABB (SDB)

Autoliv (SDB)

Anoto Group

Assa Abloy, B

Atlas Copco, A

Atlas Copco, B

Axfood

AstraZeneca (SDB)
Capio

Capona

Carnegie

Castellum

Drott, B

Electrolux, B

Enea Data

Eniro

Ericsson LM, B
Europolitan
Foreningssparbanken, A

Bransch

Finans
IT-foretag
Konsumentvaror
Kraft

IT-foretag
Lakemedel
Konsumentvaror
Kapitalv & tja
Telekom

Energi

Kapitalv & tja
Kapitalv & tja
Finans
IT-foretag
Industrivaror
Finans
IT-foretag
Telekom

Finans

Energi
Konsumentvaror
Konsumentvaror
Telekom

Finans

IT-foretag
Konsumentvaror
Telekom

Finans
IT-foretag
Industrivaror
Kapitalv & tja
Kapitalv & tja

IT-foretag
IT-foretag
Finans

Kapitalv & tja
Telekom
Lakemedel
Finans
Lakemedel
Finans
Konsumentvaror
IT-foretag
Konsumentvaror
Lakemedel
Konsumentvaror
Industrivaror
Finans
Industrivaror
Kapitalv & tja
Kapitalv & tja
IT-foretag
IT-foretag
Finans
Lakemedel
Finans
Konsumentvaror
Lakemedel
Finans

Kapitalv & tja
Lakemedel
IT-foretag
IT-foretag
Lakemedel
Finans
Konsumentvaror
Lakemedel
Telekom
Konsumentvaror
Energi
IT-foretag
IT-foretag
Industrivaror
IT-foretag
Telekom
Kapitalv & tja
Lakemedel
IT-foretag
Energi

Industri
Konsumentvaror
T

Industri

Industri

Industri
Konsumentvaror
Halsovard
Halsovard
Finans

Finans

Finans

Finans
Konsumentvaror
T

Tjanster
Telekom
Telekom

Finans

Antal

18 287
20791
2667
25788
8700
5494
1935
12475
18186
8354
5017
16 297
2885
1900
3129
27734
8649
25513

960 179

3830
67378
21078

230 258

36 400

9000
6 000

118
2200
1500
7000
10700
11100

9%
2328
9700

14700
20 200
5200

8900

8700

25250
3850

23 100
7300

3100

4300

4300

3700

29700
11600
3000

8250

4300

4900

11900
11300
11 600
12 100
8800

5200

5100

17 800
31400
23400
5250

5650

8500

7400

54

12 900
14700
8400

2700

3800

3500

6200

12700
5000

28 150

14 308
3165
4766
26378
8531
3262
1872
28522
5814
700
3333
21792
7244
2219
961
8938

504 356

8577
36617

Kurs/
Valuta

25,05
206,00
340,50
161,25

14,56

64,50

79,05
675,50

721

55,65

4737
346,00
143,75

98,77

53,90
698,00

24,74

841
111,50
162,00
237,00
599,90

89.47

89,50

4530
21760
295 000
9670
17 890
5880
6330
3180

172

175
67,41
13,90

540
1506
33,92
26,32
39,35
51,24
14,15
30,90
34,05
36,90
55,15
7513
29,75
37,10
50,89
7233
18,95
35,10
53,82
3271
56,43
42,9

279
60,10
5031
54,97

973
36,65
30,17
9195
38,14
29,99
3387
17,83

529
25,30
66,95
2031
38,70
57,12
52,53
23,42
10,34

81,00
222,00
15,60
127,00
218,50
204,50
150,50
382,50
78,00
53,00
80,00
125,00
104,00
183,50
2,00
68,00
13,70
35,50
116,00

EUR
GBP
CHF
GBP
EUR
CHF
EUR
GBP
EUR
EUR
EUR
GBP
CHF
EUR
EUR
GBP
EUR
EUR
GBP
EUR
GBP
GBP
GBP

HKD

JPY
JPY
JPY
Py
Py
JPY
JPY
JPY

UsD
Usb
usp
usb
usp
usp
UsD
Usb
usp
usb
usp
usp
UsD
Usb
usp
usp
usp
usp
usb
Usb
usp
usb
usp
usp
Usb
Usb
usp
usb
usb
usp
UsD
UsD
usp
usb
usp
usp
Usb
UsD
usp
usp
usb
usp
UsD
Usb
usp
usb
Usb

SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK

Marknads-

4187
598
5597
1662
1149
2184
1387
1177
1189
4216
2155
788
2556
1702
1529
2704
1940
1946
14 956
5627
2231
1766
2878
3834
3834
21722
3114
1265
2658
1625
2049
3143
5173
2 696
148 069
1

37
6002
1876
1001
2151
2771
2102
9121
1811
3000
2071
969
1457
2177
2552
8111
3950
1401
5478
748
1579
5879
3393
6009
4772
2254
2869
2355
8982
2805
7872
1454
4769
2976
2037
17
2111
714
1951
1659
708
1243
3251
6124
1075
10424
101 108
1159
703
74
3350
1864
667
282
10910
453
37
267
349
753
4073
2

608
6910
304
4248

Anskaffnings Fondvikt Indexvikt
vérde (kSEK) varde (kSEK)

4737
641
6119
1833
2584
2024
1398
1466
1184
4552
2310
1014
2768
1924
1523
3083
2191
2758
15328
5460
2447
1899
4712
4233
4233
23 664
3410
1391
2920
1809
2212
3376
5668
2878
178 673
0

67
6853
4383
1887
2662
3421
3007
10593
2026
5566
2557
1016
1541
2531
2982
12077
4672
1387
7070
1345
1751
6404
3970
5998
5452
2511
3070
3433
10 590
3437
8948
139
4748
3597
2895
0
2095
932
2622
1635
1012
1780
3263
6 684
1472
11339
152 796
2051
606
357
3922
1923
639
231
12 444
413
37
368
301
768
3618
5

783
32393
515
4563

02 06

09%
01%
13%
04%
03%
05%
03%
03%
03%
10%
05%
02%
06%
04%
03%
06%
04%
04%
34%
13%
05%
04%
07%
0,9%
09%
4,9%
07%
03%
06%
04%
05%
07%
12%
06%
33,5%
0,0%
00%
14%
04%
02%
05%
0,6%
05%
21%
04%
07%
05%
02%
03%
05%

12%
02%
04%
13%
08%
14%
11%
05%
06%
05%
20%
0,6%
18%
03%
11%
07%
05%
0,0%
05%
02%
04%
04%
02%
03%
07%
14%
02%
24%
22,8%
0.3%
02%
00%
08%
04%
02%
01%
25%
01%
00%
01%
01%
02%
09%
00%
01%
16%
01%
10%

02 06

1,1%

5,6%

34,9%

30,0%



Not 1 Véardepapper Bransch Antal Kurs/
Valuta

Gambro, A Halsovard 13 185 61,50
Gambro, B Halsovard 5472 60,50
Getinge, B Halsovard 3161 182,00
Hennes & Mauritz, B Konsumentvaror 37 444 183,00
Holmen, B Révaror 3688 240,00
IBS, B T 3439 12,20
IFS, B T 6413 11,50
Industrivarden, A Finans 11 505 120,00
Intentia, B IT 8982 30,80
Investor, B Finans 42 449 79,50
Invik, B Finans 222 268,50
IMAB Industri 2082 240,50
Kinnevik, B Finans 3141 85,50
Lundbergféretagen, B Finans 1899 183,50
Modern Times Group, B Media och underh 3 472 120,50
Metro Intl, B Media och underh 3 326 14,00
Nordea Finans 201 657 49,80
Nokia (SDB), A Telekom 13 207 132,00
OM Gruppen Finans 4153 68,50
Pandox Finans 1023 84,50
Pharmacia Corp (SDB) Hélsovérd 3217 351,50
Sandvik Industri 20 188 227,50
SAS Industri 5397 63,00
SCA, B Révaror 14909 325,00
Skandia Finans 68 825 41,30
SEB, A Finans 44 250 95,50
Securitas, B Tjanster 22 688 184,00
Svenska Handelsbanken, A Finans 48 228 139,00
Skanska, B Industri 27 185 62,50
SKF, B Industri 4226 233,00
Song Networks Telekom 1771 1,73
SSAB, A Révaror 4881 120,50
Stora Enso (SDB), R Révaror 18197 126,50
Swedish Match Konsumentvaror 24 226 74,50
Tele2, B Telekom 5722 171,50
Teleca, B IT 961 34,00
Ticket Travel Group Tjanster 821 11,60
TietoEnator (SDB) IT 1343 214,00
Telia Telekom 60 870 24,60
Tornet Finans 1705 169,00
Trelleborg, B Industri 5363 90,00
Turnit, B IT 3105 499
Volvo, B Industri 29933 188,50
Wihlborg Finans 4026 79,00
WM-Data, B IT 21125 17,10
OMX Index 020703 Ovrigt 92 800 602,50
OMX Index 020703 Ovrigt -92 800 602,50
TILLVAXTMARKNADER
Genesis Em Markets Fund  Aktiefond 115010 13,35
Morgan Stanley Em Mk Fund Aktiefond 58 300 9,30
NOTERAT
VARDEPAPPER
Ovrigt enl balansrakning
FONDFORMOGENHET
Not 2 Forandring av fondformogenhet

Fondférmogenhet vid arets borjan

Andelsutgivning

Andelsinlosen

Resultat efter skatt

Utdelning till andelsagare

Fondférmogenhet
Not 3 Virdeférdndring pa aktier m.m.

Realisationsvinst pa aktier m.m.

Realisationsforlust pa aktier m.m.

Orealiserade vardeforandringar

Vérdeférandring pa aktier m.m.
Not 4 Ovriga kostnader

Kupongskatt m.m.

Réntekostnader

Ovriga kostnader

Totalt 6vriga kostnader
Not 5 Aktiei miner — Exp ing 020630

ValutaNamn Kopt/Salt

SEK OMX Index 020703 Kopt

Marknads-  Anskaffnings Fondvikt Indexvikt

varde (kSEK) varde (KSEK) 0206 02 06
SEK 811 909  02%
SEK 331 329 0,1%
SEK 575 562 0,1%
SEK 6852 6532 1,5%
SEK 885 857 0,2%
SEK 42 57 0,0%
SEK 74 226 0,0%
SEK 1381 1836 0,3%
SEK 211 542 0,1%
SEK 3375 4762 0,8%
SEK 60 139 0,0%
SEK 501 516 0,1%
SEK 269 514 01%
SEK 348 328 0,1%
SEK 418 768 0,1%
SEK 47 107 0,0%
SEK 10 043 11379 2,3%
SEK 1743 2878 0,4%
SEK 284 736 01%
SEK 86 84 0,0%
SEK 1152 1567 0,3%
SEK 4593 4543 1,0%
SEK 340 375 0,1%
SEK 4845 3926 1,1%
SEK 2842 6564 0,6%
SEK 4226 4228 1,0%
SEK 4175 4356 0,9%
SEK 6704 6971 1,5%
SEK 1699 2210 0,4%
SEK 985 847 0,2%
SEK 13 194 0,0%
SEK 588 480 0,1%
SEK 2302 2173 0,5%
SEK 1805 1636 0,4%
SEK 981 1924 0,2%
SEK 33 49 0,0%
SEK 10 11 00%
SEK 287 336 0,1%
SEK 1497 2961 0,3%
SEK 288 247 0,1%
SEK 483 445 0,1%
SEK 15 261 0,0%
SEK 5642 533  13%
SEK 318 296 0,1%
SEK 361 855 0,1%
SEK -9980 0 -23%
SEK -510 0 -01%

19071 19391 4,3% 10,0%
usn 14094 14417 32%
UsD 4977 4974 1,1%

405 048 503 703 91,5%  100,0%

405 048 503 703 91,5%  100,0%

37 580 8,5% 0,0%

442 628 100,0%  100,0%
020630 011231
406 285 314 926
162 684 175 645
-4 693 -35 060
-113 005 -47 073
-8 643 -2 153
442 628 406 285
- 6 285
-53 192 -37 578
-62 266 -19 524
-115 458 -50 817
-442 -635
- 0
- -1
-442 -636

Markn.vérde
Antal underliggande % av fond-
Kontrakt (KSEK) formdgenhet

0 10 490 2,4%

Pension 2035

Avkastning & risk 1ar 3ar 5 ar
Avkastning fond -28,4% -
Avkastning index -27,0% - -
Volatilitet fond 20,6%* - -
Volatilitet index 18,9%* - -
Aktiv risk 4,3%* - -
* Baseras pa vérden fér Pension 2030
Storsta aktieinnehav Antal (kSEK) % av fonden
AstraZeneca (SDB) 15 756 6 027 2,43%
Exxon Mobil Corp 15 700 5814 2,34%
Nordea 111 358 5 546 2,23%
Citigroup Inc 14 100 5093 2,05%
Microsoft Corp 9 950 5021 2,02%
General Electric Co (US) 16 600 4 533 1,83%
Pfizer Inc 13 050 4390 1,77%
Ericsson LM, B 278 665 3818 1,54%
Hennes & Mauritz, B 20 685 3785 1,52%
Svenska Handelsbanken, A 26 655 3705 1,49%
Storsta bruttokop Antal (kSEK) % av fonden
Citigroup Inc 10 500 4 264 1,72%
Exxon Mobil Corp 10 200 4 005 1,61%
Nestle 1484 3423 1,38%
AstraZeneca (SDB) 7 796 3326 1,34%
Sony Corp 6 000 3196 1,29%
Nordea 61 309 3192 1,29%
Microsoft Corp 5950 3185 1,28%
General Electric Co (US) 9110 3105 1,25%
Ericsson LM, B 116 339 3083 1,24%
Wyeth (AHP) 5700 2973 1,20%
Storsta bruttofdrsaljning Antal (kSEK) % av fonden
Wells Fargo 4 000 1999 0,81%
Procter & Gamble Co 1750 1547 0,62%
Telia 33274 1448 0,58%
Intel Corp 5 300 1387 0,56%
Southern Co 5200 1310 0,53%
PNC Financial Service Group 2 400 1309 0,53%
US Bancorp (New) 5400 1211 0,49%
Anheuser-Busch 2 400 1 209 0,49%
Pernod Ricard 1352 1179 0,48%
American Express 3100 1174 0,47%
Utdelning Andels- Antal Fondférm.het
Kr/andel kurs SEK andelar MSEK
001231 - 90,07 1924 207 173
011231 0,23 76,41 2929 570 224
020630 1,22 58,95 4212 029 248

BALANSRAKNING (KSEK)

020630 011231
Vardepapper (Not 1) 230773 192 491
Bank och 6vriga likvida medel 43 520 31 585
Upplupna intakter 185 0
Ovriga fordringar 2633 434
Summa tillgdngar 277 111 224 509
Upplupen ersattning till fondbolag och forvaringsinstitut -107 -79
Ovriga skulder -28 715 -570
Summa skulder -28 822 -649
Fondférmogenhet 248 289 223 860

RESULTATRAKNING (KSEK)

020101 010101

-020630 -011231

Utdelningar 2 396 2 602
Vardefér pa aktier m.m. (not 3) -65 395 -28 429
Valutavinster och -férluster, netto —454 122
Rénteintakter 861 1037
Summa intékter -62592 -24 668
Erséttning till fondbolaget -593 -893
Ersattning till forvaringsinstitutet -152 -125
Courtage -542 -875
Ovriga kostnader (not4) -257 -341
Summa kostnader -1544 -2 234
Resultat fore skatt -64 136 -26 902

Skatt - 0
Resultat efter skatt -64 136 -26 902
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forts. Pension 2035

NOTER (KSEK)

Not 1 Vardepapper

Akzo Nobel

Allianz Holding

Aventis

AXA

Banco Bilbao Viz Argentaria
Bayerische Motoren Werke
BNP Paribas

BP Plc (Amoco)

Cap Gemini

Credit Suisse

Deutsche Bank, Namen
Foreign & Col Em Mk Inv Tr
Fortis Belgium
GlaxoSmithkline Plc

Portugal Telecom

Royal Dutch

Renault S.A

Reuters Group

Schweiz Rueckversicherung
SAP

Schneider Electric
Standard & Chartered Bank
ST Microelectronics
Telefonica de Espana
Tempelton Em Mk UK Inv F
Total Fina

Vodafone
FJARRAN OSTERN
HSBC Holdings (HK 10)

Kao Corp

NTT Docomo Inc

Orix Corp

Rohm Co

Secom Co

Sony Corp

Toyota Motor Corp
NORDAMERIKA

Agere Systems A

Agere Systems B
American Intl Group
AOL Time Warner

AT&T Wireless Group
Baxter Intl

Bank of New York Co
Bristol Myers Squibb
Citigroup Inc

Colgate Palmolive

Cisco Systems Inc

CVS Corp

Genentech Inc

Estee Lauder

Emerson Electric

Fannie Mae (Fed Nat Mtg)
General Electric Co (US)
Home Depot Inc
Harley-Davidson

IBM Corp

Intel Corp

John Hancock Fin Services
Johnson & Johnson

J P Morgan Chase & Co
Coca-Cola Co

Medtronic

Manulife Financial Corp
Mcgraw-Hill Co's

Merck Co

Microsoft Corp

Oracle Systems Corp
Pfizer Inc

Principal Financial Group
Procter & Gamble Co
Pharmacia Corp (US)
SBC Communications Inc
J M Smucker Co

Suncor Energy (USD)
Sun Microsystems Inc
Texas Instruments Inc
United Technologies Corp
Veritas Software Corp
Verizon Communications
Wal Mart Stores Inc
Wyeth (AHP)

Xilinx Inc
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Bransch

Kapitalv & tja
Konsumentvaror
Basvaror
Finans
Lakemedel
Finans

Finans

Kapitalv & tja
Finans

Energi
IT-foretag
Finans

Finans

Finans

Finans
Lakemedel
Finans
IT-foretag
Konsumentvaror
Kraft

IT-foretag
Lékemedel
Konsumentvaror
Kapitalv & tja
Telekom

Energi

Kapitalv & tja
Kapitalv & tja
Finans
IT-foretag
Industrivaror
Finans
IT-foretag
Telekom

Finans

Energi
Konsumentvaror
Konsumentvaror
Telekom

Finans

IT-foretag
Konsumentvaror
Telekom

Finans
IT-foretag
Industrivaror
Kapitalv & tja
Kapitalv & tja

IT-foretag
IT-foretag
Finans

Kapitalv & tja
Telekom
Lakemedel
Finans
Lakemedel
Finans
Konsumentvaror
IT-foretag
Konsumentvaror
Lakemedel
Konsumentvaror
Industrivaror
Finans
Industrivaror
Kapitalv & tja
Kapitalv & tja
IT-foretag
IT-foretag
Finans
Lakemedel
Finans
Konsumentvaror
Lakemedel
Finans

Kapitalv & tja
Lakemedel
IT-foretag
IT-foretag
Lakemedel
Finans
Konsumentvaror
Lakemedel
Telekom
Konsumentvaror
Energi
IT-foretag
IT-foretag
Industrivaror
IT-foretag
Telekom
Kapitalv & tja
Lakemedel
IT-foretag

Antal

2339
8386
4074
800
3062
5295
7467
2150
3381
47979
1416
3576
2700
783219
6303
8612
10678
12 140
1484
15058
5050
3208
1130
7284
10619
4878
2930
9516
1685
1100
1827
16 194
5050
14 897
495 090
2236
39342
12 308
134 449

20 400

5000
4000
55
1300
900
3500
6000
6 500

54
1349
5400
8600

11800
3000
5200
5100

14100
2150

13500
4300
1800
2500
2500
2200

16 600
6500
1700
4600
2500
2750
6 650
6 600
6 450
6750
5100
2900
3000
9950

18400

13050
2950
3150
5000
4300

30
7500
8600
4900
1500
2200
2000
3600
7100
2900

Kurs/

Valuta

10,26
20,98
1343

19825
70,10
18,25
11,38
41,84
55,20

547,00
10,84
47,15
70,00
55,50
21,18
1410
2525

206,00

340,50

161,05
14,56
64,50
79,05

675,50

721
55,65
47,37

346,00

143,75
98,77
53,90

698,00
24,74

841

111,50

162,00

237,00

599,90
89,47

89,50

4530
2760
295000
9670
17 890
5880
6330
3180

172

175
67,41
13,90

540
45,06
33,92
26,32
39,35
51,24
14,15
30,90
34,05
36,90
55,15
75,13
29,75
37,10
50,89
7233
18,95
35,10
53,82
3271
56,43
12,9
27,90
60,10
5031
54,97

973
36,65
30,17
91,95
38,14
29,99
33,87
17,83

529
25,30
66,95
20,31
38,70
57,12
52,53
23,42

Marknads-

vérde (kSEK) vérde (KSEK)

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
EUR
CHF
EUR
GBP
EUR
GBP
EUR
GBP
CHF
GBP
EUR
CHF
EUR
GBP
EUR
EUR
EUR
GBP
CHF
EUR
EUR
GBP
EUR
EUR
GBP
EUR
GBP
GBP
GBP

HKD

Py
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
Py
JPY

usb
usp
usp
Usb
usp
Usp
usp
usp
usp
Usb
usp
Usb
usp
usp
usp
Usb
usp
usb
usp
usb
usp
Usb
usp
usp
usb
usp
usp
Usb
usp
usb
usb
usp
usp
Usb
usp
usb
usp
usp
usp
Usb
usp
Usb
usp
usp
usp
Usb

64 932
854
1595
1605
1438
1947
876
77
808
1692
3666
524
1039
1714
6072
1211
1696
2445
349
3114
970
667
1275
810
687
694
2462
1259
460
1493
985
893
1579
1133
1136
7711
3285
1303
1031
1680
2149
2149
12 052
1730
843
1239
960
1230
1572
2900
1579
83 934
1

22
3341
1097
585
1241
1619
1232
5093
1011
1754
1220
563
847
1266
1517
4533
2214
794
3054
435
886
3285
1982
3341
2662
1306
1600
1385
5021
1644
4390
817
2659
1751
1184

1228
418
1138
922
410
710
1888
3424
623

73 431
913
2089
1745
1813
2151
967
941
774
1768
3829
751
1309
1743
6891
1308
2050
21757
365
3420
1068
1618
1183
816
850
692
2654
1349
593
1617
1114
889
1808
1278
1591
8134
3199
1436
1109
2851
2382
2382
13 208
1894
928
1393
1069
1327
1718
3194
1685

101 898

0

39
3854
2486
1082
1534
1956
1743
5989
1140
3315
1485
590
896
1466
1770
6921
2634
786
3947
780
983
3610
2300
3335
3056
1455
1718
1978
5861
1994
5220
784
2659
2100
1670
0
1218
545
1505
909
592
1017
2010
3764
854

02 06
26,2%

03%
06%
06%
06%
08%
04%
03%
03%
07%
15%
02%
04%
07%
24%
05%
07%
1,0%
01%
13%
04%
03%
05%
03%
03%
03%
1,0%
05%
02%
06%
04%
04%
06%
05%
05%
31%
13%
05%
04%
07%
09%
09%
4,9%
0.7%
03%
05%
04%
05%
06%
12%
06%

33,8%

0,0%
0,0%
13%
04%
02%
05%
07%
05%
21%
04%
07%
05%
02%
03%
05%
06%
18%
09%
03%
12%
02%
04%
13%
08%
13%
11%
05%
06%
06%
20%
07%
18%
03%
11%
07%
05%
00%
05%
02%
05%
04%
02%
03%
08%
14%
03%

Anskaffnings Fondvikt Indexvikt
02 06

17,8%

1,1%

5,6%

34,9%

Not 1 Vardepapper Bransch Antal
Exxon Mobil Corp Energi 15700
SVERIGE

ABB (SDB) Industri 7956
Autoliv (SDB) Konsumentvaror 1738
Anoto Group IT 2830
Assa Abloy, B Industri 14 614
Atlas Copco, A Industri 4595
Atlas Copco, B Industri 2023
Axfood Konsumentvaror 1053
AstraZeneca (SDB) Halsovard 15 756
Capio Hélsovérd 3211
Capona Finans 374
Carnegie Finans 1834
Castellum Finans 1467
Drott, B Finans 4082
Electrolux, B Konsumentvaror 12 278
Enea Data IT 527
Eniro Tjanster 4933
Ericsson LM, B Telekom 278 665
Europolitan Telekom 4787
Féreningssparbanken, A Finans 20231
Gambro, A Halsovard 12712
Gambro, B Halsovard 3021
Getinge, B Halsovard 1740
Hennes & Mauritz, B Konsumentvaror 20 685
Holmen, B Révaror 2075
IBS, B T 1839
IFS, B T 3746
Industrivarden, A Finans 6353
Intentia, B IT 4948
Investor, B Finans 23452
Invik, B Finans 122
IMAB Industri 1113
Kinnevik, B Finans 1730
Lundbergforetagen, B Finans 1067
Modern Times Group, B Media och underh 1 856
Metro Intl, B Media och underh 1836
Nordea Finans 111 358
Nokia (SDB), A Telekom 7314
OM Gruppen Finans 2220
Pandox Finans 597
Pharmacia Corp (SDB) Halsovard 1804
Sandvik Industri 11 150
SAS Industri 3038
SCA, B Ravaror 8277
Skandia Finans 38 059
SEB, A Finans 24474
Securitas, B Tjanster 12 536
Svenska Handelsbanken, A Finans 26 655
Skanska, B Industri 15 046
SKF, B Industri 2360
Song Networks Telekom 4263
SSAB, A Révaror 2711
Stora Enso (SDB), R Révaror 10 086
Swedish Match Konsumentvaror 13 357
Tele2, B Telekom 3161
Teleca, B IT 527
Ticket Travel Group Tjanster 450
TietoEnator (SDB) IT 719
Telia Telekom 33616
Tornet Finans 945
Trelleborg, B Industri 2919
Turnit, B T 1760
Volvo, B Industri 16 521
Wihlborg Finans 2205
WM-Data, B IT 11667
OMX Index 020703 Ovrigt —52 000
OMX Index 020703 Ovrigt 52 000
TILLVAXTMARKNADER

Genesis Em Markets Fund  Aktiefond 73 500
Morgan Stanley Em Mk Fund Aktiefond 33800
NOTERAT

VARDEPAPPER

Ovrigt enl balansrakning

FONDFORMOGENHET

Not 2 Forandring av fondformdgenhet
Fondférmégenhet vid arets borjan
Andelsutgivning
Andelsinlésen
Resultat efter skatt
Utdelning till andelségare
Fondférmogenhet

Not 3 Virdeférandring pa aktier m.m.
Realisationsvinst pa aktier m.m.
Realisationsférlust pa aktier m.m.
Orealiserade vérdeforandringar
Virdeforiandring pa aktier m.m.

Not 4 Ovriga kostnader
Kupongskatt m.m.
Ovriga kostnader
Totalt 6vriga kostnader

Kurs/
Valuta

40,34

81,00
222,00
15,60
127,00
218,50
204,50
150,50
382,50
78,00
53,00
80,00
125,00
104,00
183,50
2,00
68,00
13,70
35,50
116,00
61,50
60,50
182,00
183,00
240,00
12,20
11,50
120,00
30,80
79,50
268,50
240,50
85,50
183,50
120,50
14,00
19,80
132,00
68,50
84,50
351,50
227,50
63,00
325,00
41,30
95,50
184,00
139,00
62,50
233,00
173
120,50
126,50
74,50
171,50
34,00
11,60
214,00
24,60
169,00
90,00
4,99
188,50
79,00
17,10
602,50
602,50

13,35
9,30

USD

SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK

usp
UsD

Marknads-  Anskaffnings Fondvikt Indexvikt
vérde (KSEK) vérde (KSEK) 0206 02 06
5814 6351 2,3%
55813 85997  225%  30,0%
644 1144 0,3%
386 331 0,2%
44 212 0,0%
1856 2174 0,7%
1004 1036 0,4%
414 395 0,2%
158 134 0,1%
6027 7124 2,4%
250 228 0,1%
20 20 0,0%
147 202 0,1%
183 157 0,1%
425 432 0,2%
2253 1941 0,9%
1 3 0,0%
335 432 0,1%
3818 18 660 1,5%
170 286 0,1%
2347 2518 0,9%
447 504 0,2%
183 181 0,1%
317 309 0,1%
3785 3528 1,5%
498 487 0,2%
22 31 0,0%
3 132 0,0%
762 1011 0,3%
152 297 0,1%
1864 2713 0,8%
33 74 0,0%
268 276 0,1%
148 281 0,1%
196 185 0,1%
224 420 0,1%
26 59 0,0%
5546 6421 2,2%
965 1859 0,4%
152 388 0,1%
50 49 0,0%
634 870 0,3%
2537 2506 1,0%
191 210 0,1%
2690 2178 11%
1572 3804 0,6%
2331 2339 0,9%
2307 2405 0,9%
3705 4020 1,5%
940 1220 0,4%
550 475 0,2%
7 115 0,0%
321 266 0,1%
1276 1205 0,5%
995 903 0,4%
542 1057 0,2%
18 21 0,0%
5 6 0,0%
154 180 0,1%
821 1547 0,3%
160 138 0,1%
263 242 0,1%
9 148 0,0%
3114 2941 1,3%
174 162 0,1%
200 398 0,1%
—286 0 -01%
-5 599 0 -23%
11893 12914 48%  10,0%
9007 9628 3,6%
2885 3285 1,2%
230773 289 830 929%  100,0%
230773 289830  92,8%  100,0%
17516 7,1% 0,0%
248 289 100,0%  100,0%
020630 011231
223 860 173 323
97 139 96 319
-3 947 -18 429
-64 136 -26 902
-4 627 -451
248 289 223 860
- 3332
-29 654 -22 139
-35741 -9 622
-65 395 -28 429
-256 -341
-1 0
-257 -341



Not 5 Aktiei iner — Exponering 020630
Markn.vérde
Antal underliggande % av fond-
ValutaNamn Kopt/Salt Kontrakt (KSEK) formdgenhet
SEK OMX Index 020703 Képt 0 5 885 2,4%

Pension 2040

Avkastning & risk 1ar 3ar 5 &r

Avkastning fond -28,4%
Avkastning index -27,0%
Volatilitet fond 20,6%*
Volatilitet index 18,9%*
Aktiv risk 4,3%*
* Baseras pa vérden fér Pension 2030

Storsta aktieinnehav Antal
AstraZeneca (SDB) 8 345
Exxon Mobil Corp 8 250
Nordea 59 264
Citigroup Inc 7 400
Microsoft Corp 5 200
General Electric Co (US) 8 700
Pfizer Inc 6 850
Ericsson LM, B 148 260
Hennes & Mauritz, B 11 054
Svenska Handelsbanken, A 14 206

Storsta bruttokép Antal (kSEK) % av fonden

Citigroup Inc 5 900
Exxon Mobil Corp 5 850
AstraZeneca (SDB) 4703
Microsoft Corp 3500
Nordea 36 692
Nestle 778
Ericsson LM, B 74 147
General Electric Co (US) 4 800
Sony Corp 3100
Johnson & Johnson 2 850

Storsta bruttoforséljning Antal (kSEK) % av fonden

(kSEK) % av fonden
3192 2,46%
8 0RB 2,35%
2951 2,27%
2673 2,06%
2624 2,02%
2376 1,83%
2 305 1,77%
2031 1,56%
2023 1,56%
1975 1,52%

2 406 1,85%
2307 1,78%
1961 1,51%
1 896 1,46%
1894 1,46%
1792 1,38%
1719 1,32%
1651 1,27%
1649 1,27%
1647 1,27%

Wells Fargo 2 000 999 0,77%
Procter & Gamble Co 850 744 0,57%
Southern Co 2700 680 0,52%
Intel Corp 2 600 679 0,52%
Telia 15 195 659 0,51%
PNC Financial Service Group 1200 654 0,50%
American Express 1 600 606 0,47%
US Bancorp (New) 2 700 605 0,47%
Anheuser-Busch 1 200 604 0,47%
Pernod Ricard 672 587 0,45%
Utdelning Andels- Antal  Fondférm.het
Kr/andel kurs SEK andelar MSEK
001231 - 89,40 936 353 84
011231 0,22 75,34 1384 768 104
020630 1,10 58,18 2232237 130
BALANSRAKNING (KSEK)
020630 011231
Vardepapper (Not 1) 119 542 86 850
Bank och 6vriga likvida medel 28 044 17 766
Upplupna intakter 101 0
Ovriga fordringar 1373 185
Summa tillgéngar 149 059 104 801
Upplupen ersattning till fondbolag och férvaringsinstitut -62 -37
Ovriga skulder -19118 —435
Summa skulder -19 180 -472
Fondférmogenhet 129 879 104 329

RESULTATRAKNING (KSEK)

Utdelningar

Vérdefor pa aktier m.m. (not 3)

Valutavinster och -forluster, netto

Rénteintakter
Summa intékter
Ersattning till fondbolaget

Ersattning till férvaringsinstitutet

Courtage
Ovriga kostnader (not 4)
Summa kostnader

Resultat fore skatt
Skatt
Resultat efter skatt

020101
-020630
1132
-33 415
-194
538
-31939
-303
-135
-354
=127
-919

-32 858

-32 858

010101

-011231

1177

-14 093

36
554

-12 326

—421
-99
-565
-147
-1232

-13 558

-13 558

NOTER (KSEK)

02 06
17,8%

1,1%

5,6%

34,9%

Not 1 Vardepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads- ~ Anskaffnings Fondvikt Indexvikt
Valuta varde (kSEK) vérde (kSEK) 02 06
EUROPA 35793 40 322 21,6%
Accor Kapitalv & tja 1209 40,26  EUR 441 72 03%
Ahold Konsumentvaror 4 333 20,98 EUR 824 1070 0,6%
Akzo Nobel Basvaror 2105 4343  EUR 829 902 0,6%
Allianz Holding Finans 400 19825 EUR 719 903  06%
Aventis Lakemedel 1582 70,10 EUR 1006 1107 08%
AXA Finans 2736 1825 EUR 453 500 03%
Banco Bilbao Viz Argentaria Finans 3858 11,38  EUR 398 482 0,3%
Bayerische Motoren Werke  Kapitalv & tj& 1100 41,44 EUR 413 396 0,3%
BNP Paribas Finans 1747 5520 EUR 875 914 07%
BP Plc (Amoco) Energi 25136 547,00 GBP 1921 2016 1,5%
Cap Gemini [T-foretag 732 40,84 EUR 271 388 02%
Credit Suisse Finans 1848 47,15  CHF 537 675  04%
Deutsche Bank, Namen Finans 1400 70,00 EUR 889 906 0,7%
Foreign & Col Em Mk Inv Tr  Finans 426 412 55,50  GBP 3306 3774 2,5%
Fortis Belgium Finans 3257 21,18 EUR 626 676 0,5%
GlaxoSmithkline Plc Lakemedel 4450 1410 GBP 877 1051 0,7%
ING Groep Finans 5517 2525 EUR 1263 1418 1,0%
Logica [T-féretag 6273 206,00 GBP 181 189 01%
Nestle Konsumentvaror 178 340,50 CHF 1633 1790 13%
National Grid Group Plc Kraft 7780 461,25 GBP 501 548 0,4%
Nokia IT-foretag 2600 1456  EUR 343 830  03%
Novartis Lakemedel 1658 64,50  CHF 659 611 0,5%
L'Oreal Konsumentvaror 584 79,056 EUR 419 421 0,3%
Pearson Kapitalv & tja 3764 675,50  GBP 355 440 0,3%
Portugal Telecom Telekom 5487 7,21 EUR 359 357 0,3%
Royal Dutch Energi 2520 55,65 EUR 1272 1366 1,0%
Renault S.A Kapitalv & tja 1514 47,37 EUR 650 697  0,5%
Reuters Group Kapitalv & tja 4917 346,00 GBP 238 309 0,2%
Schweiz Rueckversicherung ~ Finans 870 143,75 CHF 771 835 0,6%
SAP [T-féretag 600 98,77 EUR 537 608 04%
Schneider Electric Industrivaror 944 53,90 EUR 461 460 0,4%
Standard & Chartered Bank Finans 8368 698,00 GBP 816 934 0,6%
ST Microelectronics IT-foretag 2609 2474 EUR 585 657 0,5%
Telefonica de Espana Telekom 7697 841 EUR 587 820 0,5%
Tempelton Em Mk UK Inv F Finans 385617 111,50  GBP 6006 6385  46%
Total Fina Energi 1156 162,00 EUR 1698 1655 13%
Tesco Konsumentvaror 20 328 237,00 GBP 673 744 0,5%
Unilever Konsumentvaror 6 359 599,90 GBP 533 575 0,4%
Vodafone Telekom 69 470 89,47  GBP 868 1443 07%
FJARRAN OSTERN 1138 1260 0,9%
HSBC Holdings (HK 10) Finans 10 800 89,50  HKD 1138 1260 0,9%
JAPAN 6437 7031 5,0%
Canon Inc [T-féretag 3000 4530  JPY 1038 1137 08%
Kao Corp Konsumentvaror 2 000 2760  JPY 422 464 0,3%
NTT Docomo Inc Telekom 29 295000  JPY 653 735 0,5%
Orix Corp Finans 600 9670  JPY 443 493 03%
Rohm Co IT-foretag 500 17890  JPY 683 737 05%
Secom Co Industrivaror 2000 5880 JPY 898 962 0,7%
Sony Corp Kapitalv & tja 3100 6330 JPY 1499 1648  12%
Toyota Motor Corp Kapitalv & tja 3300 3180 JPY 801 856 0,6%
NORDAMERIKA 43740 52805  33,7%
Agere Systems A IT-foretag 28 172 USD 0 0 0,0%
Agere Systems B IT-foretag 687 1,75 USD 11 20 0,0%
American Intl Group Finans 2850 67,41 USD 1764 1999 14%
AOL Time Warner Kapitalv & tja 4400 1390 USD 561 1173 04%
AT&T Wireless Group Telekom 6100 540 USD 302 553 0,2%
Baxter Intl Lakemedel 1600 45,06 USD 662 822 05%
Bank of New York Co Finans 2700 33,92 USD 841 1022 0,6%
Bristol Myers Squibb Lakemedel 2600 2632 USD 628 875  05%
Citigroup Inc Finans 7400 39,35 USD 2673 3110 21%
Colgate Palmolive Konsumentvaror 1100 51,24 USD 517 586 0,4%
Cisco Systems Inc IT-foretag 7000 14,15 USD 909 1663 0,7%
CVS Corp Konsumentvaror 2 200 30,90 USD 624 770 0,5%
Genentech Inc Lakemedel 900 34,05 USD 281 295 0,2%
Estee Lauder Konsumentvaror 1300 36,90 USD 440 466 0,3%
Emerson Electric Industrivaror 1300 5515 USD 658 768 0,5%
Fannie Mae (Fed Nat Mtg)  Finans 1100 75,13 USD 759 883 0,6%
General Electric Co (US) Industrivaror 8700 29,75 USD 2376 3604 1,8%
Home Depot Inc Kapitalv & tj& 3400 37,10 USD 1158 1381 0,9%
Harley-Davidson Kapitalv & tja 900 50,89  USD 420 416 0,3%
IBM Corp [T-foretag 2400 72,33 USD 1593 2086 1,2%
Intel Corp [T-féretag 1300 1895 USD 226 40 02%
John Hancock Fin Services  Finans 1450 3510 USD 467 520 0,4%
Johnson & Johnson Lakemedel 3450 53,82 USD 1704 1906 13%
J P Morgan Chase & Co Finans 3400 3271 USD 1021 1169 0,8%



Not 1 Vérdepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads- ~ Anskaffnings Fondvikt Indexvikt
forts. Pension 2040 Valuta varde (kSEK) varde (kSEK) 0206 02 06
Coca-Cola Co Konsumentvaror 3 400 56,43  USD 1761 1754 1,4%
Medtronic Lakemedel 3550 42,96  USD 1400 1607 1,1%
Manulife Financial Corp Finans 2600 27,90 USD 666 742 0,5%
Mcgraw-Hill Co's Kapitalv & tja 1500 60,10 USD 828 887  06%
Merck Co Lakemedel 1600 50,31 USD 739 1042 06%
Microsoft Corp IT-foretag 5200 5497  USD 2624 3051 2,0%
Oracle Systems Corp IT-foretag 9500 9,73  USD 849 1025 0,7%
Pfizer Inc Lakemedel 6850 36,65 USD 2305 2718 1,8%
Principal Financial Group Finans 1500 30,17 USD 415 399 0,3%
Procter & Gamble Co Konsumentvaror 1650 91,95 USD 1393 1395 1,1%
Pharmacia Corp (US) Lakemedel 2600 3814 USD 910 1082  07%
SBC Communications Inc  Telekom 2200 29,99  USD 606 844 0,5%
J M Smucker Co Konsumentvaror 16 33,87 USD 5 0 0,0%
Suncor Energy (USD) Energi 3900 17,83 USD 638 633 0,5%
Sun Microsystems Inc IT-foretag 4400 529 USD 214 279 0,2%
Texas Instruments Inc IT-foretag 2500 2530 USD 581 764 0,4%
United Technologies Corp Industrivaror 800 66,95 USD 492 485 0,4%
Veritas Software Corp IT-foretag 1100 20,31 USD 205 290 0,2%
Verizon Communications Telekom 1000 38,70 USD 355 505 0,3%
Wal Mart Stores Inc Kapitalv & tja 1900 57,12 USD 996 1080  08%
Wyeth (AHP) Lakemedel 3700 52,53 USD 1784 1967 1,4%
Xilinx Inc [T-foretag 1500 2342 USD 322 441 0,2%
Exxon Mobil Corp Energi 8250 40,34 USD 3055 3322 24%
SVERIGE 28 871 44025 22,2% 30,0%
ABB (SDB) Industri 4184 81,00 SEK 339 580  03%
Autoliv (SDB) Konsumentvaror 796 222,00  SEK 177 152 0,1%
Anoto Group T 1136 1560  SEK 18 85  0,0%
Assa Abloy, B Industri 7758 127,00  SEK 985 1135 08%
Atlas Copco, A Industri 2627 218,50  SEK 574 591 0,4%
Atlas Copco, B Industri 795 204,50  SEK 163 156 0,1%
Axfood Konsumentvaror 546 150,50  SEK 82 71 0,1%
AstraZeneca (SDB) Halsovard 8345 382,50  SEK 3192 3664  25%
Capio Halsovard 1762 78,00  SEK 137 128 01%
Capona Finans 226 53,00 SEK 12 12 0,0%
Carnegie Finans 1010 80,00 SEK 81 106 0,1%
Castellum Finans 774 12500  SEK 97 8  01%
Drott, B Finans 2117 104,00  SEK 220 224 02%
Electrolux, B Konsumentvaror 6 509 183,50  SEK 1194 1048 0,9%
Enea Data T 242 2,00  SEK 0 1 0,0%
Eniro Tjanster 2614 68,00 SEK 178 224 01%
Ericsson LM, B Telekom 148 260 1370  SEK 2031 9015 1,6%
Europolitan Telekom 2550 3550  SEK 91 44 01%
Foreningssparbanken, A Finans 10797 116,00  SEK 1252 1325 1,0%
Gambro, A Halsovard 3338 61,50  SEK 205 229 02%
Gambro, B Halsovard 2148 60,50  SEK 130 129 01%
Getinge, B Halsovard 967 182,00  SEK 176 172 01%
Hennes & Mauritz, B Konsumentvaror 11 054 183,00  SEK 2023 1976 16%
Holmen, B Révaror 1077 240,00  SEK 258 250 0,2%
IBS, B T 1014 1220  SEK 12 16 0,0%
IFS, B T 1808 11,50  SEK 21 58 0,0%
Industrivarden, A Finans 3382 120,00  SEK 406 518 03%
Intentia, B T 2526 30,80  SEK 78 136 01%
Investor, B Finans 12 463 79,50  SEK 991 1365  08%
Invik, B Finans 56 26850  SEK 15 31 0,0%
IMAB Industri 572 240,50  SEK 138 140 01%
Kinnevik, B Finans 965 85,50  SEK 83 144 01%
Lundbergforetagen, B Finans 551 183,50  SEK 101 96 0,1%
Modern Times Group, B Media och underh 1020 120,50  SEK 123 211 0,1%
Metro Intl, B Media och underh 1014 14,00  SEK 14 29 0,0%
Nordea Finans 59 264 4980  SEK 2951 3339 23%
Nokia (SDB), A Telekom 3886 132,00  SEK 513 915 04%
OM Gruppen Finans 1237 6850  SEK 85 139 0,1%
Pandox Finans 281 8450  SEK 24 23 0,0%
Pharmacia Corp (SDB) Halsovard 998 351,50  SEK 351 458 0,3%
Sandvik Industri 5933 22750  SEK 1350 1336 1,0%
SAS Industri 1577 63,00 SEK 99 107 01%
SCA, B Révaror 4384 32500  SEK 1425 1175 1,1%
Skandia Finans 20224 41,30 SEK 835 1864  06%
SEB, A Finans 12 989 95,50  SEK 1240 1231 1,0%
Securitas, B Tjanster 6684 184,00  SEK 1230 1281 0,9%
Svenska Handelsbanken, A Finans 14 206 139,00  SEK 1975 2106 15%
Skanska, B Industri 8009 62,50  SEK 501 632 04%
SKF, B Industri 1261 233,00  SEK 294 259 02%
Song Networks Telekom 1956 1,73 SEK B 47 0,0%
SSAB, A Ravaror 14771 120,50  SEK 178 15  01%
Stora Enso (SDB), R Ravaror 5383 126,50  SEK 681 647  05%
Swedish Match Konsumentvaror 7 187 7450  SEK 535 497 0,4%
Tele2, B Telekom 1738 17150  SEK 298 548 02%
Teleca, B T 242 3400  SEK 8 12 00%
Ticket Travel Group Tjanster 206 11,60  SEK 2 B 0,0%
TietoEnator (SDB) T 338 214,00  SEK 72 8 01%
Telia Telekom 17 8717 2460  SEK 440 70 03%
Tornet Finans 477 169,00  SEK 81 71 0,1%
Trelleborg, B Industri 1568 90,00 SEK 141 131 0,1%
Turnit, B T 861 499  SEK 4 73 00%
Volvo, B Industri 8804 188,50  SEK 1660 1583 1,3%
Wihlborg Finans 1237 79,00  SEK 98 91 0,1%
WM-Data, B T 6240 17,00 SEK 107 203 01%
OMX Index 020703 Ovrigt 34 500 602,50  SEK -3716 0 -29%
OMX Index 020703 Ovrigt —34 500 602,50  SEK -190 0 -01%
TILLVAXTMARKNADER 3562 3813 2,1% 10,0%
Genesis Em Markets Fund  Aktiefond 20 500 1335  USD 2512 259 1,9%
Morgan Stanley Em Mk Fund Aktiefond 12 300 9,30 USD 1050 1218 08%
NOTERAT 119 542 149 256 92,0%  100,0%
VARDEPAPPER 119 542 149 256 92,0% 100,0%
Ovrigt enl balansrakning 10 338 8,0% 0,0%
FONDFORMOGENHET 129 879 100,0%  100,0%

Not 2 Férandring av fondformdgenhet
Fondférmogenhet vid arets borjan
Andelsutgivning
Andelsinlésen
Resultat efter skatt
Utdelning till andelségare

Fondférmogenhet
Not 3 Virdeférindring pa aktier m.m.
Realisationsvinst pa aktier m.m.
Realisationsférlust pa aktier m.m.
Orealiserade vérdeforandringar
Virdeforiandring pa aktier m.m.
Not 4 Ovriga kostnader
Kupongskatt m.m.
Ovriga kostnader
Totalt 6vriga kostnader
Not 5 Aktiei — Exp ing 011231
Antal
ValutaNamn Kopt/Salt Kontrakt
SEK OMX Index 020703 Kopt 0
Pension 2045
Avkastning & risk 1ar
Avkastning fond -27,6%
Avkastning index -27,0%
Volatilitet fond 20,6%*
Volatilitet index 18,9%*
Aktiv risk 4,3%*
* Baseras pé& vérden fér Pension 2030
Storsta aktieinnehav Antal
AstraZeneca (SDB) 2426
Nordea 17 443
Exxon Mobil Corp 2 300
Citigroup Inc 2 050
Microsoft Corp 1 450
General Electric Co (US) 2 450
Pfizer Inc 1900
Ericsson LM, B 43 587
Hennes & Mauritz, B 3248
Svenska Handelsbanken, A 4130
Storsta bruttokdp Antal
Nestle 222
Sony Corp 900
Exxon Mobil Corp 1 200
Citigroup Inc 1150
Microsoft Corp 850
Ericsson LM, B 9271
American Intl Group 600
Wyeth (AHP) 750
Canon Inc 1 000
HSBC Holdings (HK 10) 3 200
Storsta bruttoférsaljning Antal
Wells Fargo 1400
Telia 7 387
Nokia (SDB), A 1 065
Tele2, B 641
Intel Corp 700
Viacom, B 400
Procter & Gamble Co 200
US Bancorp (New) 800
Southern Co 700
Adecco 298
Utdelning Andels-
Kr/andel kurs SEK
011231 - 87,58
020630 0,28 69,05

020630
104 329
61417
-816
-32 858
-2 193
129 879

-15 850
-17 565
-33 415

-127

-127

Markn.vérde
underliggande
(kSEK)

3 906

(kSEK)
928
869
852
740
732
669
639
597
594
574

(KSEK)
508
474
454
442
427
392
390
382
379
371

(kSEK)
688
316
252
208
191
187
186
179
176
174

Antal
andelar
505 375
525 473

011231
83 708
51 703
-17 312
-13 558
-212
104 329

1330
-11 272
-4 151
-14 093

-154

-147

% av fond-
formogenhet
3,0%

% av fonden

2,56%
2,39%
2,35%
2,04%
2,02%
1,84%
1,76%
1,65%
1,64%
1,58%

% av fonden

1,40%
1,31%
1,25%
1,22%
1,18%
1,08%
1,08%
1,05%
1,04%
1,02%

% av fonden

1,90%
0,87%
0,70%
0,57%
0,53%
0,51%
0,51%
0,49%
0,49%
0,48%

Fondférm.het

MSEK
44
36



BALANSRAKNING (KSEK)

Vardepapper (Not 1)

Bank och 6vriga likvida medel

Upplupna intakter
Ovriga fordringar
Summa tillgangar

Upplupen ersattning till fondbolag och férvaringsinstitut

Ovriga skulder
Summa skulder
Fondférmogenhet

RESULTATRAKNING (KSEK)

Utdelningar

Vardefor pa aktier m.m. (not 3)

Valutavinster och -férluster, netto

Rénteintakter
Summa intakter
Ersattning till fondbolaget

Erséttning till forvaringsinstitutet

Courtage
Ovriga kostnader (not 4)
Summa kostnader

Resultat fore skatt
Skatt
Resultat efter skatt

Not 1 Vardepapper Bransch
EUROPA

Accor Kapitalv & tja
Ahold Konsumentvaror
Akzo Nobel Basvaror
Allianz Holding Finans
Aventis Lakemedel
AXA Finans

Banco Bilbao Viz Argentaria Finans
Bayerische Motoren Werke  Kapitalv & tja
BNP Paribas Finans

BP Plc (Amoco) Energi

Cap Gemini IT-foretag
Credit Suisse Finans
Deutsche Bank, Namen Finans
Foreign & Col Em Mk Inv Tr ~ Finans

Fortis Belgium Finans
GlaxoSmithkline Pl Lakemedel
ING Groep Finans

Logica IT-foretag
Nestle Konsumentvaror
National Grid Group Plc Kraft

Nokia IT-foretag
Novartis Lakemedel
L'Oreal Konsumentvaror
Pearson Kapitalv & tja
Portugal Telecom Telekom

Royal Dutch Energi
Renault S.A Kapitalv & tja
Reuters Group Kapitalv & tja
Schweiz Rueckversicherung  Finans

SAP IT-foretag

Schneider Electric Industrivaror
Standard & Chartered Bank Finans

ST Microelectronics IT-foretag
Telefonica de Espana Telekom
Tempelton Em Mk UK Inv F Finans

Total Fina Energi

Tesco Konsumentvaror
Unilever Konsumentvaror
Vodafone Telekom
FJARRAN OSTERN

HSBC Holdings (HK 10) Finans

JAPAN

Canon Inc IT-foretag
NTT Docomo Inc Telekom

Orix Corp Finans

Rohm Co IT-foretag
Secom Co Industrivaror
Sony Corp Kapitalv & tja
Toyota Motor Corp Kapitalv & tja
NORDAMERIKA

Agere Systems A IT-foretag
Agere Systems B IT-foretag
American Intl Group Finans

AOL Time Warner Kapitalv & tja
AT&T Wireless Group Telekom
Baxter Intl Lakemedel
Bank of New York Co Finans

Bristol Myers Squibb Lakemedel

NOTER (KSEK)

Antal

321
1150
559
100
420
726
1024
300
464
7017
194
491
400
724
865
1181
1465
1665
222
2066
700
440
155
999
1457
669
402
1305
231
100
251
2222
693
2044

106 000

307
5397
1688

18 443

3200

1000
8

200
100
500
900
900

8

211
800
1200
1600
400
700
700

Kurs/
Valuta

40,26
20,98
4343
198,25
70,10
18,25
11,38
41,44
55,20
547,00
10,84
47,15
70,00
55,50
21,18
1410
25,25
206,00
340,50
161,25
14,56
64,50
79,05
675,50
721
55,65
4737
346,00
143,75
98,77
53,90
698,00
24,74
841
111,50
162,00
237,00
599,90
89,47

89,50

45300
295 000
9670
17 890
5880
6330
3180

172

175
67,41
13,90

540
15,06
3392
26,32

020630
34178
4471
15

307

38 972
-15

-2 674
-2 689
36 284

020101
-020630
433

-9 647
-29

91

-9 152
-92
-111
-126
-40
-369

-9 521

-9 521

Marknads-

011231
38913
5628
0

75

44 616
-16
=&/
-353
44 263

010101

-011231

varde (kSEK) vérde (kSEK)

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
EUR
CHF
EUR
GBP
EUR
GBP
EUR
GBP
CHF
GBP
EUR
CHF
EUR
GBP
EUR
EUR
EUR
GBP
CHF
EUR
EUR
GBP
EUR
EUR
GBP
EUR
GBP
GBP
GBP

HKD

JPY
JPY
Y
JPY
JPY
JPY
JPY

(INI]
usb
usb
usp
usp
usp
(IN]
Usb

8704
117
219
220
180
267
120
106
113
232
536

72
143
254

6
166
233
335

48
466
133

92
175
111

94

95
338
173

63
205

90
123
217
155
156

1651
451
179
141
231
337
337

1689
346
180
148
137
225
435
219

12 068
0

3

495
153

79
165
218
169

10078
125
294
240
235
310
133
144
108
243
595
104
182
257

6
180
309
388

51
508
145
194
162
109
117
95
400
185
82
222
101
122
248
177
225
1875
467
199
152
388
370
370
1846
379
203
164
147
245
473
233

14 803

0

6
553
366
140
204
274
247

170

-6 017
—75
120

-5 802
-108
47
-242
-28
-425

-6 227

-6 227

02 06
24,0%
0,3%
0,6%
0,6%
0,5%
0,7%
0,3%
0,3%
0,3%
0,6%
1,5%
0,2%
0,4%
0,7%
0,0%
0,5%
0,6%
0,9%
0,1%
13%
0,4%
0,3%
0,5%
0,3%
0,3%
0,3%
0,9%
0,5%
0,2%
0,6%
0,2%
0,3%
0,6%
0,4%
0,4%
4,6%
12%
0,5%
0,4%
0,6%
0,9%
0,9%
4,1%
1,0%
0,5%
0,4%
0,4%
0,6%
1,2%
0,6%
33,3%
0,0%
0,0%
1,4%
0,4%
0,2%
0,5%
0,6%
0,5%

Anskaffnings Fondvikt Indexvikt

02 06
11,8%

1,1%

5,6%

34,9%

Not 1 Vardepapper

Citigroup Inc

Colgate Palmolive
Cisco Systems Inc

CVS Corp

Genentech Inc

Estee Lauder

Emerson Electric
Fannie Mae (Fed Nat Mtg)
General Electric Co (US)
Home Depot Inc
Harley-Davidson

1BM Corp

Intel Corp

John Hancock Fin Services
Johnson & Johnson

J P Morgan Chase & Co
Coca-Cola Co
Medtronic

Manulife Financial Corp
Mcgraw-Hill Co's
Merck Co

Microsoft Corp

Oracle Systems Corp
Pfizer Inc

Principal Financial Group
Procter & Gamble Co
Pharmacia Corp (US)
SBC Communications Inc
J M Smucker Co
Suncor Energy (USD)
Sun Microsystems Inc
Texas Instruments Inc
United Technologies Corp
Veritas Software Corp
Verizon Communications
Wal Mart Stores Inc
Wyeth (AHP)

Xilinx Inc

Exxon Mobil Corp
SVERIGE

ABB (SDB)

Autoliv (SDB)

Anoto Group

Assa Abloy, B

Atlas Copco, A

Atlas Copco, B

Axfood

AstraZeneca (SDB)
Capio

Capona

Carnegie

Castellum

Drott, B

Electrolux, B

Enea Data

Eniro

Ericsson LM, B
Europolitan
Féreningssparbanken, A
Gambro, A

Gambro, B

Getinge, B

Hennes & Mauritz, B
Holmen, B

IBS, B

IFS, B

Industrivarden, A
Intentia, B

Investor, B

Invik, B

M AB

Kinnevik, B
Lundbergforetagen, B
Modern Times Group, B
Metro Intl, B

Nordea

Nokia (SDB), A

OM Gruppen

Pandox

Pharmacia Corp (SDB)
Sandvik

SAS

SCA, B

Skandia

SEB, A

Securitas, B

Svenska Handelsbanken, A
Skanska, B

SKF, B

Song Networks
SSAB, A

Stora Enso (SDB), R
Swedish Match

Tele2, B

Teleca, B

Ticket Travel Group
TietoEnator (SDB)

Telia

Tornet

Trelleborg, B

Turnit, B

Volvo, B

Bransch

Finans
Konsumentvaror
IT-foretag
Konsumentvaror
Lakemedel
Konsumentvaror
Industrivaror
Finans
Industrivaror
Kapitalv & tja
Kapitalv & tja
IT-foretag
IT-foretag
Finans
Lakemedel
Finans
Konsumentvaror
Lakemedel
Finans

Kapitalv & tja
Lékemedel
IT-foretag
IT-foretag
Lakemedel
Finans
Konsumentvaror
Lakemedel
Telekom
Konsumentvaror
Energi
IT-foretag
IT-foretag
Industrivaror
IT-foretag
Telekom
Kapitalv & tja
Lakemedel
IT-foretag
Energi

Industri
Konsumentvaror
IT

Industri

Industri

Industri
Konsumentvaror
Halsovard
Halsovard
Finans

Finans

Finans

Finans
Konsumentvaror
IT

Tjanster
Telekom
Telekom

Finans
Halsovard
Halsovard
Halsovard
Konsumentvaror
Ravaror

T

T

Finans

T

Finans

Finans

Industri

Finans

Finans

Media och underh
Media och underh
Finans

Telekom

Finans

Finans
Halsovard
Industri

Industri
Ravaror

Finans

Finans

Tjanster

Finans

Industri

Industri
Telekom
Révaror
Ravaror
Konsumentvaror
Telekom

T

Tjanster

IT

Telekom

Finans

Industri

T

Industri

Antal

2050
350
1800
600
200
300
300
300
2450
950
250
700
300
400
950
900
950
1000
700
450
400
1450
2500
1900
450
500
700
600
2
1000
1200
700
250
300
300
500
1050
400
2300

1266
359
373

2250
816

3
155

2426

466

57
276
221
602

1909
110
728

43 587

702
3163
1486

138

256
3248

303

277

521
1043

716
3667

21

168

252

158

280

281

17 443
1178
338
82

267
1742

441
1311
5918
3814
1947
4130
2317

340

873

395
1582
2057

464

109

92

109
5264

137

437

407
2555

Kurs/
Valuta

39,35
51,24
14,15
30,90
34,05
36,90
55,15
7513
2975
37,10
50,89
7233
18,95
35,10
53,82
3271
56,43
12,9

279
60,10
5031
54,97

973
36,65
30,17
91,95
38,14
29,99
3387
17,83

529
25,30
66,95
2031
38,70
57,12
52,53
2342
40,34

81,00
222,00
15,60
127,00
218,50
204,50
150,50
382,50
78,00
53,00
80,00
125,00
104,00
183,50
2,00
68,00
13,70
35,50
116,00
61,50
60,50
182,00
183,00
240,00
12,20
11,50
120,00
30,80
79,50
268,50
240,50
85,50
183,50
120,50
14,00
19,80
132,00
68,50
84,50
351,50
227,50
63,00
325,00
41,30
95,50
184,00
139,00
62,50
233,00
173
120,50
126,50
74,50
171,50
34,00
11,60
214,00
24,60
169,00
90,00
4,99
188,50

Marknads-

usb 740
Usb 165
usp 234
(IN)] 170
usp 63
usp 102
Usb 152
(IN)] 207
usp 669
usp 324
usp 117
usp 465
usb 52
usb 129
usp 469
(IN)] 210
(IN)] 492
usp 394
usb 179
usb 248
usp 185
usp 732
usp 223
usp 639
usb 125
Usb 422
(IN)] 245
usp 165
usp 1
usp 164
Usb 58
usb 163
usp 154
(IN)] 56
usp 107
usp 262
usp 506
usp 86
USD 852
9201

SEK 103
SEK 80
SEK 6
SEK 286
SEK 178
SEK 15
SEK 23
SEK 928
SEK 36
SEK 3
SEK 22
SEK 28
SEK 63
SEK 350
SEK 0
SEK 50
SEK 597
SEK 25
SEK 367
SEK 91
SEK 8
SEK 47
SEK 594
SEK 73
SEK 3
SEK 6
SEK 125
SEK 22
SEK 292
SEK 7
SEK 40
SEK 22
SEK 29
SEK 34
SEK 4
SEK 869
SEK 155
SEK 23
SEK 7
SEK 94
SEK 396
SEK 28
SEK 426
SEK 244
SEK 364
SEK 358
SEK 574
SEK 145
SEK 79
SEK 2
SEK 48
SEK 200
SEK 153
SEK 80
SEK 4
SEK 1
SEK 23
SEK 129
SEK 23
SEK 39
SEK 2
SEK 482

Anskaffnings Fondvikt Indexvikt
vérde (kSEK) vérde (KSEK)

902
185
333
219
66
108
184
236
1106
395
116
647
85
143
515
324
493
442
200
263
285
868
256
790
120
1
293
235
0
162
76
213
151
81
154
276
582
118
971
13 464
186
7
24
346
183
16
19
1192
32
3
34
23
68
296
1
68
2714
49
387
110

45
566
65

14
178
58
478
21
42
49

80
11
984
303
66

135
395

33
345
588
362
376
618
211

64

22

41
199
132
176

32
278
20
36
30
441

02 06

2,0%
0,5%
0,6%
0,5%
0,2%
0,3%
0,4%
0,6%
1,8%
0,9%
0,3%
1,3%
0,1%
0,4%
1,3%
0,7%
1,4%
1,1%
0,5%
0,7%
0,5%
2,0%
0,6%
1,8%
0,3%
1.2%
0,7%
0,5%
0,0%
0,5%
0,2%
0,4%
0,4%
0,2%
0,3%
0,7%
1,4%
0,2%
2,3%
254%
0,3%
0,2%
0,0%
0,8%
0,5%
0,0%
0,1%
2,6%
0,1%
0,0%

02 06

30,0%
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Not 1 Vérdepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads- ~ Anskaffnings Fondvikt Indexvikt
forts. Pension 2045 Valuta vérde (KSEK) vérde (KSEK) 0206 02 06
Wihlborg Finans 329 79,00  SEK 26 25 0,1%
WM-Data, B IT 1829 17,00 SEK 31 69 0,1%
OMX Index 020703 Ovrigt -3300 602,50  SEK -18 0 -01%
OMX Index 020703 Ovrigt 3300 602,50  SEK —344 0 —09%
TILLVAXTMARKNADER 2180 2484 6,0% 10,0%
Genesis Em Markets Fund  Aktiefond 15000 13,35  USD 1838 2137 51%

4000 USD 341
34178
34178
2106

36 284

347
43 045
43 045

Morgan Stanley Em Mk Fund Aktiefond
NOTERAT
VARDEPAPPER

9,30 0,9%
942% 1

94,2%  100,0%
0,5% 0,0%
94,7%  100,0%

Ovrigt enl balansrakning
FONDFORMOGENHET

Not 2 Férandring av fondférmogenhet 020630 011231
Fondférmégenhet vid arets bérjan 44 263 0
Andelsutgivning 1701 50 490
Andelsinlésen -17 0
Resultat efter skatt -9 521 -6 227
Utdelning till andelsagare -142 0
Fondférmogenhet 36 284 44 263

Not 3 Virdeférindring pa aktier m.m.
Realisationsvinst pa aktier m.m. - 0

Realisationsforlust pa aktier m.m. -4 082 -3078

Orealiserade vérdeforandringar -5 565 -2 939

Vérdeforandring pa aktier m.m. -9 647 -6 017
Not 4 Ovriga kostnader

Kupongskatt m.m. -40 =27

Ovriga kostnader = =i

Totalt 6vriga kostnader -40 -28
Not 5 Aktieindexterminer — Exponering 020630
Markn.vérde
Antal underliggande % av fond-
ValutaNamn Kopt/Salt Kontrakt (kSEK) formdgenhet
SEK OMX Index 020703 Képt 0 363 1,0%

Mega Sverige

BALANSRAKNING (KSEK)

020630 011231
Vardepapper (Not 1) 581 486 692 095
Bank och 6vriga likvida medel 1428 61 590
Upplupna intéakter 8 -
Ovriga fordringar 6 815 6 475
Summa tillgangar 589 736 760 159
Upplupen erséattning till fondbolag och forvaringsinstitut -241 -301
Ovriga skulder 5473 -2 428
Summa skulder -5714 -2728
Fondférmogenhet 584 022 757 431

RESULTATRAKNING (KSEK)

020101 010101

-020630 -011231

Utdelningar 15 499 15 583
Vardefor pa aktier m.m. (not 3) -179 582 -100 030
Rénteintakter 636 2 541
Summa intéakter -163 447 -81 906
Ersattning till fondbolaget -1756 -3676
Ersattning till forvaringsinstitutet -101 -213
Courtage -566 -1373
Ovriga kostnader (not 4) -179 -278
Summa kostnader -2 602 -5 540
Resultat fore skatt -166 049 -87 446

Skatt - 0
Resultat efter skatt -166 049 -87 446

NOTER (KSEK)

Not 1 Vérdepapper Listnotering Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings Fondvikt Indexvikt
Valuta varde (kKSEK) varde (kKSEK) 0206 02 06

FINANS 186 440 203 642 31,9% 31,6%

Capona 0-listan 3760 53,00  SEK 199 203 0,0%

Carnegie 0-listan 4290 80,00 SEK 343 571 0,1%

Castellum 0-listan 15 464 12500  SEK 1933 1572 0,3%

Drott, B 0-listan 43088 104,00  SEK 41481 4572 0,8%

Foreningssparbanken, A Mest omsatta 187 485 116,00  SEK 21748 22949 3,7%

94

Not 1 Vardepapper Listnotering Antal Kurs/ Marknads- ~ Anskaffnings Fondvikt Indexvikt
Valuta varde (kSEK) varde (KSEK) 0206 02 06

Industrivarden, A Mest omsatta 61149 120,00  SEK 7338 10 320 1,3%

Investor, A Mest omsatta 158 990 81,50  SEK 12 958 5258 2,2%

Investor, B Mest omsatta 62 592 79,50  SEK 4976 6897 0,9%

Invik, B 0-listan 2107 268,50  SEK 566 1571 0,1%

Kinnevik, B Ovr aktier, A-list 19 504 8550  SEK 1668 3546 0,3%

Lundbergforetagen, B 0-listan 10 068 183,50  SEK 1847 1818 0,3%

Nordea Mest omsatta 1120 781 49,80  SEK 55815 58 658 9,6%

OM Gruppen Ovr aktier, A-list 22 542 68,50  SEK 1544 9096 0,3%

Pandox 0-listan 8616 84,50  SEK 728 703 0,1%

Skandia Mest omsatta 369 168 4130  SEK 15247 24 638 26%

SEB, A Mest omsatta 238 900 9550  SEK 22815 21672 3,9%

Svenska Handelsbanken, A Mest omsatta 207 602 139,00  SEK 28 857 26 655 4.9%

Tornet 0-listan 9522 169,00  SEK 1609 1313 03%

Wihlborg 0-listan 22377 79,00  SEK 1768 1633 0,3%

HALSOVARD 71 961 85238 12,3% 13,6%

AstraZeneca (SDB) Mest omsatta 143 833 382,50  SEK 55016 61110 9,4%

Capio 0-listan 27136 7800  SEK 2117 1845 0,4%

Gambro, A Mest omsatta 36 132 61,50 SEK 2222 3742 0,4%

Gambro, B Mest omsatta 62 988 60,50  SEK 3811 9174 0,7%

Getinge, B Ovr aktier, A-list 16 298 182,00  SEK 2966 2949 0,5%

Pharmacia Corp (SDB) Mest omsatta 16 583 351,50  SEK 5829 6418 1,0%

INDUSTRIVAROR 108 326 102 054 18,5% 18,3%

ABB (SDB) Mest omsatta 113 914 81,00  SEK 9227 10 007 1,6%

Assa Abloy, B Mest omsatta 163 244 127,00  SEK 20732 22756 3,5%

Atlas Copco, A Mest omsatta 1012 218,50  SEK 221 238 0,0%

Atlas Copco, B Mest omsatta 50 420 204,50  SEK 10311 6859 1,8%

IM AB Ovr aktier, A-list 10 469 240,50  SEK 2518 2508 0,4%

Sandvik Mest omsatta 91928 227,50  SEK 20914 19 288 3,6%

SAS Ovr aktier, A-list 29 368 63,00 SEK 1850 2164 0,3%

Skanska, B Mest omsatta 132 889 62,50  SEK 8306 11477 1,4%

SKF, B Mest omsatta 10975 233,00 SEK 2557 2152 0,4%

Trelleborg, B Ovr aktier, A-list 27 657 90,00 SEK 2489 2472 0,4%

Volvo, A Mest omsatta 70 628 182,50  SEK 12 890 7118 2,2%

Volvo, B Mest omsatta 86 533 188,50  SEK 16 311 15014 2,8%

IT-FORETAG 5 966 22624 1,0% 1,1%

Anoto Group 0-listan 25697 1560  SEK 401 2332 0,1%

Enea Data 0-listan 7442 2,00 SEK 15 37 0,0%

IBS, B 0-listan 17 565 1220 SEK 214 330 0,0%

IFS, B 0-listan 25529 11,50  SEK 294 2623 0,1%

Intentia, B 0-listan 42 300 3080 SEK 1303 4222 0,2%

ORC Software 0-listan 2439 150,00  SEK 366 427 0,1%

Teleca, B 0-listan 1211 3400  SEK 247 372 0,0%

TietoEnator (SDB) Ovr aktier, A-list 5142 214,00 SEK 1100 1891 0,2%

Turnit, B 0-listan 11178 499  SEK 56 1714 0,0%

WM-Data, B Ovr aktier, A-list 115216 17,10  SEK 1970 8677 0,3%

KONSUMENTVAROR 82 684 69 942 14,2% 12,4%

Autoliv (SDB) Mest omsatta 24519 222,00  SEK 5443 5132 0,9%

Axfood Ovr aktier, A-list 10 331 150,50  SEK 1555 1237 03%

Electrolux, B Mest omsatta 145 307 183,50  SEK 26 664 21391 4.6%

Hennes & Mauritz, B 0-listan 215529 183,00  SEK 39 442 31919 6,8%

Swedish Match Mest omsatta 128 593 7450  SEK 9 580 10 263 1,6%

MEDIA 2401 4884 0,4% 0,4%

Modern Times Group, B 0-listan 17737 120,50  SEK 2137 4158 0,4%

Metro Intl, B 0-listan 18 830 14,00  SEK 264 725 0,0%

Graningeverken 0-listan 189 175,00  SEK 33 35 0,0%

Holmen, B Mest omsatta 19949 240,00  SEK 4788 4632 0,8%

SCA, B Mest omsatta 48 676 32500 SEK 15820 11627 2,1%

SSAB, A Mest omsatta 13210 12050  SEK 1592 1533 0,3%

SSAB, B Mest omsatta 14 836 11450  SEK 1699 2086 0,3%

Stora Enso (SDB), R Mest omsatta 117 046 126,50  SEK 14 806 13 387 2,5%

TELEKOM 64155 173 802 11,0% 10,3%

Ericsson LM, B Mest omsatta 2 568 105 13,70 SEK 35183 118 034 6,0%

Europolitan 0-listan 44 500 3550  SEK 1580 3221 0,3%

Nokia (SDB), A Mest omsatta 105 396 132,00  SEK 13912 19 599 2,4%

Song Networks 0-listan 54111 173 SEK 94 2724 0,0%

Tele2, B O-listan 36 306 17150  SEK 6226 12 241 1,1%

Telia Mest omsatta 291 045 24,60  SEK 7160 17 983 1,2%

TIANSTER 20 817 21822 3,6% 44%

Eniro 0-listan 47752 68,00 SEK 3247 4262 0,6%

Securitas, B Mest omsatta 95 490 184,00  SEK 17 570 17 560 3,0%

NOTERAT 581 486 717 308 99,6%  100,0%

VARDEPAPPER 581 486 717 308 99,6%  100,0%

Ovrigt enl balansrakning 2536 0,4% 0,0%

FONDFORMOGENHET 584 022 100,0%  100,0%

Not 2 Forandring av fondformdgenhet 020630 011231
Fondférmégenhet vid arets borjan 757 431 857 461
Andelsutgivning 44 367 102 231
Andelsinlésen -25 960 -83 396
Resultat efter skatt -166 049 -87 446
Utdelning till andelségare -25 767 -31419
Fondférmogenhet 584 022 757 431

Not 3 Virdeforandring pa aktier m.m.
Realisationsvinst pa aktier m.m. - 26 184
Realisationsférlust pa aktier m.m. -35013 -19 060
Orealiserade vérdeforandringar -144 569 -107 154
Vérdeférandring pa aktier m.m. -179 582 -100 030

Not 4 Ovriga kostnader
Kupongskatt m.m. -179 -278
Ovriga kostnader - 0
Totalt dvriga kostnader -179 -278



Mega Europa

BALANSRAKNING (KSEK)

Vardepapper (Not 1)

Bank och 6vriga likvida medel

Upplupna intakter
Ovriga fordringar
Summa tillgéngar

Upplupen ersattning till fondbolag och férvaringsinstitut

Ovriga skulder
Summa skulder
Fondférmogenhet

RESULTATRAKNING (KSEK)

Utdelningar

Vérdefor pa aktier m.m. (not 3)
Valutavinster och forluster, netto

Rénteintakter
Summa intédkter

Ersattning till fondbolaget

Ersattning till férvaringsinstitutet

Courtage

Ovriga kostnader (not 4)

Summa kostnader

Resultat fore skatt
Skatt
Resultat efter skatt

Not 1 Véardepapper

BASVAROR

Air Liquide

Akzo Nobel

BASF

Ciba Specialty Chemicals AG
CRH

Holcim Ltd

Lafarge (France)

Rio Tinto

UPM-Kymmene, V

ENERGI

British Gas

BP Plc (Amoco)

Shell Transport & Trading Co
Total Fina

FINANS

ABN Amro Holding

Allianz Holding

AXA

Barclays

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria BBVA
BNP Paribas

Credit Suisse

Deutsche Bank, Namen
Hbos Group

HSBC Holdings (GBP 0.75)
ING Groep

Muenchener Rueckversicherung, Namen
Prudential

Royal Bank of Scotland
Schweiz Rueckversicherung
UBS

INDUSTRIVAROR

Atlas Copco, A

Sandvik

ABB (CH)

Adecco

BAE Systems

Schneider Electric
Siemens, Namen
Thomson-CSF

Tomra Systems

Vestas Wind Systems
IT-FORETAG

ARM Holdings

ASM Lithography Holding

ST Microelectronics
KAPITALVAROR & TJANSTER
Accor

Aegis Group Plc

NOTER (KSEK)

Antal

3642
4613
19 200
2159
39878
901
5957
34000
9 400

167 285

399 068
291 963

13477

36399

2300
78 052
129 166
75768
25192
17033
12 800
51105
195 584
47 135

2700
30320
65 640

9877
29 442

14900

8800
80532
12416
115108
11951
19300

7505
50 200

6 900

98 368
35632
60 517
91 650
8300
14180

19627
139618

Kurs/

Valuta

152,40
1343
16,33
11875
16,75
337,00
100,80
1194
40,00

283,25
547,00
491,36
162,00

18,25
198,25
18,25
555,00
11,38
5520
47,15
70,00
709,48
751,50
2525
238,34
596,00
1837
143,75
73,45

218,50
227,50
13,05
87,85
335,75
53,90
60,56
12,74
59,00
199,50

149,60
15,76
99,50
14,56
98,77
24,74

40,26
89,00

EUR
EUR
EUR
CHF
EUR
CHF
EUR
GBP
EUR

GBP
GBP
GBP
EUR

EUR
EUR
EUR
GBP
EUR
EUR
CHF
EUR
GBP
GBP
EUR
EUR
GBP
GBP
CHF
CHF

SEK
SEK
CHF
CHF
GBP
EUR
EUR
EUR
NOK
DKK

GBP
EUR
GBP
EUR
EUR
EUR

EUR

020630
587 289
4661
63
9312
601 326
-315
5777
-6 092
595 233

020101
-020630
9 055
-163 812
42

484
-154 315

-160 444

-160 444

011231
767 359
52 077
0

302
819 737
-461

0

-461
819 276

010101
-011231
24 929
—-346 922
-34
2034
-319 993
-7 308
-616

-3 874
-4 217
-16 015

-336 008
0
-336 008

Marknads-  Anskaffnings Fondvikt Indexvikt
varde (KSEK) vérde (KSEK) 0206 02 06
38 952 41336 6,5% 5,8%
5033 5360 0,8%
1817 2034 0,3%
8067 8163 1,4%
1580 1651 0,3%
6057 6 896 1,0%
1872 2139 0,3%
5445 5783 0,9%
5671 5731 1,0%
3410 3572 0,6%
76 952 71462 12,9% 13,0%
6619 6859 1,1%
30 494 28 631 51%
20 040 21399 3,4%
19799 14573 3,3%
150 271 160 868 25,2% 26,3%
6024 6748 1,0%
4135 6558 0,7%
12918 14878 2,2%
10014 6005 17%
7819 8920 1,3%
12611 13718 2,1%
4950 6584 0,8%
8125 7792 1,4%
5065 6028 0,9%
20 532 23 154 3,4%
10793 10 866 1,8%
5836 6008 1,0%
2524 3424 0,4%
16 844 18 187 2,8%
8751 9696 1,5%
13329 12 301 2,2%
48 506 53 306 8,1% 1,3%
3256 3515 0,5%
2002 2010 0,3%
6478 7122 1,1%
6723 7306 11%
5399 6038 0,9%
5842 5943 1,0%
10 599 9946 1,8%
2909 3066 0,5%
3619 6296 0,6%
1680 2064 0,3%
30 706 44 609 5.2% 4,0%
2056 3628 0,3%
5092 6436 0,9%
841 1103 0,1%
12 101 21307 2,0%
7434 8433 1,2%
3181 3701 0,5%
62139 70 034 10,4% 10,1%
7166 7692 1,2%
1736 2198 0,3%

GBP

Not 1 Vardepapper Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings Fondvikt Indexvikt
Valuta virde (kSEK) vérde (kSEK) 0206 02 06

Bayerische Motoren Werke 12 800 4144 EUR 4810 5233 0,8%

Compass Group Plc 69718 391,25 GBP 3810 4820  06%

Daimler-Chrysler, Namen 5400 4870 EUR 2385 2602 0,4%

Elsevier 29153 1349  EUR 3566 3816  06%

Peugeot 8763 52,05 EUR 4136 4518 0,7%

Philips Electronics 41159 2762 EUR 10 309 9826 17%

Porsche Prefs 993 47997 EUR 4322 4784 0,7%

Compagnie Financiere Richemont AG 13 590 32,70  CHF 2739 3391 0,5%

TF1 11182 2147 EUR 2786 3299 05%

Swatch Group, Inhaber 5721 129,75  CHF 4575 5054  08%

VNU 11 105 2740 EUR 2759 3758 05%

WPP Group 91619 550,00  GBP 7039 9043 1,2%

KONSUMENTVAROR 46 730 52 890 1,9% 10,3%

Ahold 29 559 20,98 EUR 5624 8879  09%

Beiersdorf 2986 12048  EUR 3262 3459 05%

Carrefour Supermarkets 8912 54,05 EUR 4368 4367 0,7%

Nestle 7498 340,50  CHF 15736 17857 2,6%

L'Oreal 12 634 79,05  EUR 9057 9039 1,5%

Unilever 103 604 599,90  GBP 8682 9289 1,56%

KRAFT 18 821

E ON (Veba) 21 800 58,60 EUR 11585
National Grid Group Plc 112 306 461,25  GBP 7236
LAKEMEDEL 72078
Aventis 13104 70,10 EUR 8330

AstraZeneca (GB) 19 807 2703 GBP 7479

GlaxoSmithkline Plc 82635 1410 GBP 16 276
Novartis 66 929 64,50  CHF 26 608
Roche Holding, Genusscheine 10 246 109,75  CHF 6931
Schering 11200 6354 EUR 6454
TELEKOM 42134
Portugal Telecom 102 196 721  EUR 6682
Telefonica de Espana 73212 841 EUR 5584
TIM, Ord 150 819 4,04 EUR 5525
Telecom ltalia 83014 785 EUR 5910
Vodafone 1474 894 89,47  GBP 18 434
NOTERAT 587 289
VARDEPAPPER 587 289
Ovrigt enl balansrakning 7944
FONDFORMOGENHET 595 233
Not 2 Forandring av fondformdgenhet 020630
Fondférmogenhet vid arets borjan 819 276
Andelsutgivning 50 790
Andelsinlésen -72 134
Resultat efter skatt -160 444
Utdelning till andelségare -42 255
Fondférmogenhet 595 233
Not 3 Virdeférandring pa aktier m.m.
Realisationsvinst pa aktier m.m. 10 130
Realisationsférlust pa aktier m.m. -128 506
Orealiserade vérdeforandringar -45 436
Virdeforiandring pa aktier m.m. -163 812
Not 4 Ovriga kostnader
Kupongskatt m.m. -1811
Ovriga kostnader -
Totalt 6vriga kostnader -1811

Mega Nordamerika

653 264
653 264

19 031 3,2% 4,6%
11158 1,9%

7873 1,2%
75103 12,1% 12,1%
6916 1,4%
7984 13%

19976 2,7%
25533 4,5%
7959 1.2%
6735 1,1%
64 624 11% 6,5%
7269 1,1%
8424 0,9%
6247 0,9%
8164 1,0%
34 520 3,1%
98,7%  100,0%
98,7%  100,0%
1,3% 0,0%
100,0%  100,0%

011231
1560 729
117 320
-486 120
-336 008
-36 645
819 276

78 554
-283 791
-141 685
-346 922

-4 211

-4 217

BALANSRAKNING (KSEK)

020630
Vardepapper (Not 1) 153 557
Bank och 6vriga likvida medel 13441
Upplupna intakter 25
Ovriga fordringar 70
Summa tillgdngar 167 093
Upplupen ersattning till fondbolag och forvaringsinstitut -87
Ovriga skulder -1335
Summa skulder -1422
Fondférmagenhet 165 671

011231
189 950
8 683

0

1117
199 750

199 653

9
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forts. Mega Nordamerika

RESULTATRAKNING (KSEK)

020101 010101

-020630 -011231

Utdelningar 1241 2221
Vardefor pa aktier m.m. (not 3) -55 846 -17 094
Rénteintakter 205 268
Valutavinster och -forluster, netto -94 -4
Summa intéakter -54 494 -14 609
Ersattning till fondbolaget -571 -1265
Ersattning till forvaringsinstitutet -75 -80
Courtage -387 -911
Ovriga kostnader (not 4) -169 -328
Summa kostnader -1 202 -2 584
Resultat fore skatt -55 696 -17 193
Skatt - 0
Resultat efter skatt -55 696 -17 193

NOTER (KSEK)

Not 1 Vérdepapper Antal Kurs/ Marknads- ~ Anskaffnings Fondvikt Indexvikt
Valuta varde (kSEK) varde (kSEK) 0206 02 06

ENERGI 10 185 12010 6,1% 6,8%

Globalsantafe Corp 5900 28,70 USD 1554 1788 0,9%

Transocean Inc 12 600 32,63 USD 3774 4141 2,3%

Schlumberger Ltd 11 000 48,10  USD 4 857 6081 2,9%

FINANS 18 281 22002 11,0% 20,6%

American Intl Group 10 600 6741 USD 6559 7631 4.0%

Bank of New York Co 5300 33,92 USD 1650 2254 1,0%

Citigroup Inc 19 352 39,35 USD 6990 8678  42%

Marsh & McLennan Cos 3500 95,90  USD 3081 3439 1,9%

INDUSTRIVAROR 21421 23128 12,9% 11,5%

Caterpillar 9800 4860 USD 4372 4898  2,6%

Masco Corp 22700 2689  USD 5603 5762  34%

3M Company 4700 12423 USD 5360 5734 32%

Paychex 5900 31,16 USD 1688 2016 1,0%

United Parcel Service 7900 60,73 USD 4404 4718 2,7%

IT-FORETAG 22429 21622 13,5% 14,5%

Agere Systems A 144 1,72 USD 2 0 0,0%

Agere Systems B 3545 1,75 USD 57 126 0,0%

BEA Systems 25300 9,52 USD 2213 2774 1,3%

Electronic Data Systems 14 900 39,00 USD 5334 7621 3,2%

Electronic Arts 5500 65,55  USD 3309 3442 2,0%

Nokia Corp ADR 31300 1436 USD 4126 4153 25%

Qualcomm 20 400 2185 USD 5215 6638  31%

Siebel Systems 15 900 14,88 USD 2172 2 868 1,3%

KAPITALVAROR & TJANSTER 18 135 21330 10,9% 12,8%

Costco Co 11 500 38,66 USD 4081 4666  2,5%

Walt Disney Co 30100 1890 USD 5222 6482  32%

Home Depot Inc 14 000 37,10 USD 4768 5805  29%

Marriott Int'L, A 6600 3862 USD 2340 2537 14%

Newell Rubbermaid (Newell) 5500 34,16 USD 1725 1840 1,0%

KONSUMENTVAROR 33 854 36 268 20,4% 9,1%

Colgate Palmolive 14 600 51,24 USD 6867 7904 41%

Gillette Co 20000 3453 USD 6339 6943  38%

Coca-Cola Co 14700 56,43  USD 7615 781  46%

Pepsico Inc 11 400 4872 USD 5098 5592  31%

Procter & Gamble Co 9400 91,95 USD 7934 7969  48%

LAKEMEDEL 29247 33 385 11,1% 14,4%

Amgen Inc 6600 42,43 USD 2571 3229 1,6%

Johnson & Johnson 13 300 53,82 USD 6571 6939  40%

Lilly (Eli) & Co 4500 59,23 USD 2447 2884 1,5%

Medtronic 16 400 42,96 USD 6467 7388  39%

Pfizer Inc 23900 36,65 USD 8041 9156  49%

Pharmacia Corp (US) 9000 38,14 USD 3151 3789 1,9%

GVRIGA BRANSCHER INGANDE INDEX 0 0,0%

NOTERAT 153 557 175 745 927% 1

VARDEPAPPER 153 557 175 745 92,1% |

Ovrigt enl balansrakning 12114 13% 0,0%

FONDFORMOGENHET 165 671 100,0%  100,0%

Not 2 Férandring av fondformogenhet 020630 011231
Fondférmogenhet vid arets borjan 199 653 254 038
Andelsutgivning 26 606 90 977
Andelsinlésen - -128 113
Resultat efter skatt -55 696 -17 193
Utdelat till andelsagare -4 892 -56
Fondférmogenhet 165 671 199 653

Not 3 Virdeférandring pa aktier m.m.

Realisationsvinst pa aktier m.m. - 23 225
Realisationsférlust pa aktier m.m. -36 448 -49 238
Orealiserade vardeforandringar -19 398 8919
Virdeforandring pa aktier m.m. -55 846 -17 094

Not 4 Ovriga kostnader
Kupongskatt m.m. -169 -328
Totalt 6vriga kostnader -169 -328

Mega Obligation

BALANSRAKNING (KSEK)

020630 011231
Vardepapper (Not 1) 1538971 2063 243
Bank och 6vriga likvida medel 10 898 49 488
Upplupna intékter 11 162 53 303
Ovriga fordringar 390 511 758
Summa tillgéngar 1951 542 2166 792
Upplupen ersattning till fondbolag och forvaringsinstitut -458 -533
Ovriga skulder - 0
Summa skulder -458 -533
Fondférmogenhet 1951 084 2 166 260

RESULTATRAKNING (KSEK)

020101 010101

-020630 -011231

Vardefor. rantebar, vp. (Not 3) -1 067 -36 944
Rénteintakter 51 388 101 008
Summa intakter 50 321 64 064
Ersattning till fondbolaget -3 101 -5 865
Ersattning till forvaringsinstitutet -133 -304
Ovriga kostnader - 0
Summa kostnader -3234 -6 169
Resultat fore skatt 47 087 57 895

Skatt 0 0
Resultat efter skatt 47 087 57 895

NOTER (KSEK)

Not 1 Véardepapper Nominellt Kurs/

belopp Valuta

Marknads-  Anskaffnings Fondvikt
varde (KSEK) varde (kSEK) 02 06

BOSTADSINSTITUT 463 408 456338 23,8%
Nordbanken Hypotek an 5514 5,25% 75000 000 519  SEK 75077 72 800 3,8%
SBAB Ian 118 5,5% 14000 000 567  SEK 13873 12 863 0,7%
SEBanken bolan nr 557 5,25% 50 000 000 519  SEK 50 052 49911 2,6%
Stadshypotek lan 1562 3,5% 101 000 000 524  SEK 97 431 91324 5,0%
Stadshypotek Ian 1563 6,0% 38 000 000 535  SEK 38655 38 886 2,0%
Stadshypotek |an 1564 6,0% 55000 000 543  SEK 56 008 56 809 2,9%
Spintab 1&n 168 6,0% 43 000 000 568  SEK 43759 42 920 2,2%
Spintab 1an 171 5,0% 90 000 000 546  SEK 88 555 90 825 4,5%
SVENSKA STATEN 1075 562 1078 807 55,1%
Statsobligationslan 1035 6,0% 2000 000 502  SEK 2046 2089 0,1%
Statsobligationslan 1037 8,0% 12000 000 518  SEK 13485 13493 0,7%
Statsobligationslan 1040 6,5% 206 000 000 524  SEK 218727 216430 11,2%
Statsobligationslan 1041 6,75% 148 000 000 552  SEK 163 553 169173 8,4%
Statsobligationslan 1042 5,0% 1000 000 4387  SEK 1002 998 0,1%
Statsobligationslan 1043 5,0% 1000 000 531  SEK 983 993 0,1%
Statsobligationslan 1045 5,25% 106 000 000 539  SEK 104 960 105 440 54%
Statsskuldvéxel ffd 020821 400 000 000 424 SEK 397658 397109 204%
Statsskuldvaxel ffd 020918 100 000 000 426  SEK 99 085 99 049 51%

Statsskuldvéxel ffd 021016 75000 000 430  SEK 74 062 74 034 3,8%
1538971 1535145  78,9%

VARDEPAPPER 1538 971 1535 145 18,9%

Ovrigt enl balansrakning 412 114 21,1%

FONDFORMOGENHET 1951 084 100,0%

Not 2 Férandring av fondformogenhet 020630 011231
Fondform. vid &rets borjan 2 166 260 1822374
Andelsutgivning 133 262 677 278
Andelsinlésen -296 289 -312 531
Resultat efter skatt 47 087 57 895
Utdelning till andelsagare -99 236 -78 756
Fondférmogenhet 1951 084 2 166 260

Not 3 Virdeforidndring pa rintebdrande virdepapper
Realisationsvinst 466 4525
Realisationsforlust -14 169 0
Orealiserade vardeforandringar 12 636 -41 469
Vérdeférandring pa rintebirande virdepapper -1 067 -36 944



Mega Statsobligation

BALANSRAKNING (KSEK)

020630 011231
Vardepapper (Not 1) 772715 1048 110
Bank och 6vriga likvida medel 11017 13948
Upplupna intakter 7798 31 256
Ovriga fordringar 148 722 0
Summa tillgéngar 940 252 1093 315
Upplupen ersattning till fondbolag och férvaringsinstitut -226 -266
Ovriga skulder - 0
Summa skulder -226 -266
Fondférmogenhet 940 026 1093 048

RESULTATRAKNING (KSEK)

020101 010101

-020630 -011231

Vérdefor. rantebar, vp. (Not 3) -2 430 -23 995
Rénteintakter 26 755 57 747
Summa intéakter 24 325 33752
Ersattning till fondbolaget -1592 -3 205
Ersattning till férvaringsinstitutet =77 -183
Ovriga kostnader - 0
Summa kostnader -1 669 -3 388
Resultat fore skatt 22 656 30 364
Skatt - 0
Resultat efter skatt 22 656 30 364

NOTER (KSEK)

Not 1 Vardepapper Nominellt Kurs/ Marknads-  Anskaffnings Fondvikt
belopp Valuta varde (kSEK) vérde (kSEK) 02 06

Statsobligationslan 1035 6,0% 128 000 000 502 SEK 130958 132024 13,9%
Statsobligationslan 1040 6,5% 148 000 000 524  SEK 157143 159926 16,7%
Statsobligationslan 1041 6,75% 72 000 000 552  SEK 79 566 82718 8,5%
Statsobligationslan 1042 5,0% 64 000 000 487  SEK 64 101 63938 6,8%
Statsobligationslan 1044 3,5% 7000 000 510  SEK 6622 6641 0,7%
Statsobligationslan 1045 5,25% 77000 000 539  SEK 76 245 76902  81%
Statsskuldvaxel ffd 020821 200 000 000 424  SEK 198 829 1985556 21,2%
Statsskuldvaxel ffd 021016 60 000 000 430 SEK 59 250 59 227 6,3%
NOTERAT 172115 779931 82,2%
VARDEPAPPER 172715 779 931 82,2%
Ovrigt enl balansrakning 167 311 17,8%
FONDFORMOGENHET 940 026 100,0%
Not 2 Forandring av fondférmogenhet 020630 011231
Fondférmégenhet vid arets bérjan 1093048 1 053 025
Andelsutgivning 73 880 197 395
Andelsinlosen -195 571 -147 942
Resultat efter skatt 22 656 30 364
Utdelning till andelsagare -53 987 -39 794
Fondférmogenhet 940 026 1093 048

Not 3 Virdeforindring pa rintebdrande virdepapper

Realisationsvinst 266 984
Realisationsférlust -10 282 -2 081
Orealiserade vardeforandringar 7 586 -22 898

Virdeforandring pa rantebirande virdepapper -2 430 -23 995



Skatteregler och
redovisningsprinciper

Skatteregler for
andelsdgarna

Formogenhetsbeskattning

80% av fondvérdet for aktie- och bland-
fonder samt 100% av vérdet for rantefonder
per 31 december tas upp till beskattning.
Vid berdkning av gavo- och arvsbeskattning
tas 75% av vérdet upp till beskattning.

Inkomstbeskattning

Fonderna ldmnar utdelning till andels-
dgarna for att undvika beskattning av resul-
tatet. Andelsdgarna ska redovisa erhallen
utdelning som skattepliktig inkomst.

Kapitalvinst ér forséljningsbeloppet mins-
kat med det belopp man kdpt andelarna
for. Om man sédljer delar av sitt innehav
anviander man det genomsnittliga ink6ps-
vérdet per andel. En kapitalvinst beskattas
med 30%. En kapitalforlust ar kvittningsbar
mot kapitalvinster. Om kapitalforlusterna dr
storre dn kapitalvinsterna far 70 % av under-
skottet dras mot dvriga kapitalinkomster.

I samband med nya krav pé kontroll-
uppgifter frdn fondbolagen har en
schablonregel for anskaftningsvirdet
inforts vid forséljningar fr.o.m. 1 januari
1995. Det innebér att man for alla andelar
i virdepappersfonder (ej allemansfond-
andelar) som kopts fore den 1 januari
1995 far vilja mellan att utgé frén det
verkliga anskaffningsvérdet eller vardet
den 31 december 1992. Den nya regeln

far anviandas dven for fondandelar som
koptes 1993 och 1994.

Redovisnings-
priciper

Till grund for fondernas redovisning
ligger lagen om vardepappersfonder
(1990:1114), Finansinspektionens fore-
skrifter angdende virdepappersfonder
(FFFS 1997:11), (FFFS 1997:38) samt
Fondbolagens Forenings rekommendation
for redovisning av virdepappersfonder.

I 6vrigt tillimpas bokforingslagens
bestdmmelser i tillampliga delar.

Transaktioner redovisas per affirsdag.

Savil realiserade som orealiserade
virdefordndringar pa aktier redovisas i
resultatrdkningen under virdef6randring
pa aktierelaterade finansiella instrument.
Sévil realiserade som orealiserade virde-
fordndringar pa rantebdrande instrument
redovisas i resultatrikningen som rinta
och virdeforiandring pa ranterelaterade
finansiella instrument.

Bade realiserade och orealiserade
vérdeforandringar pa valutakonton och
resultat pa valutaterminer redovisas i
posten valutavinster och -forluster, netto,
i resultatrdkningen.

Virderingsprinciper
Respektive fonds innehav har vérderats

till marknadsvarde. Med marknadsvérde
avses senaste betalkurs eller, om sddan e¢j

finns, senaste kopkurs. For innehav som
inte noteras pa nagon svensk eller utléndsk
bors géller, att om dessa &r foremal for
regelbunden handel organiserad pa nagot
annat sitt, anvdnds den kursnotering som
forekommer pa denna marknad.
Forekommer ingen handel i virdepapperet
ifraga, faststélls virdet med utgangspunkt
fran senaste betalkurs.

Tillgangar i utldndska valutor omriknas
till svenska kronor. Omrékning har skett
till en snittkurs av kop- och siljkurs per
2002-06-28.

Valutakurser

Valuta  Land 01-12-28  02-06-28 F:;ft"g:'&g
XN Mexico 1,1543 0922192 25,17%
PLN Polen 2,6552 2,255572 17,72%
HKD Hong Kong 1,3553 1,176859 15,16%
MYR Malaysia 2,7808 2,41534 15,13%
usb UsA 10,5675 9,1795 15,12%
THB Thailand 0,2389 0,220661 8,28%
NOK Norge 11678 1,222011 ~4,43%
CHF Schweiz 6,2805 6163634 1,90%
8P Storbritannien 15,2785 13,969363 9,37%
KRW Sydkorea 0,0080 0,007618 4,85%
DKK Danmark 1,2502 1,220727 241%
WD Taiwan 03012 0,274342 9,80%
EUR Euroland 9,2952 9,068428 2,50%
cAD Kanada 6,6183 6,067085 9,09%
SGD Singapore 5,7153 5,195845 10,00%
AUD Australien 5,3873 5,162551 4,35%
Y Japan 0,0804 0,076369 5,24%
ZAR Sydafrika 0,8806 0,891759 1,25%
TRL(100) Turkiet 0,0007 0,0006 21,00%

Derivathandel

Samtliga fonder férutom Fond-i-fond har
tillstdnd att handla med optioner, terminer
och swapavtal. Syftet ar att effektivisera
forvaltningen, oka avkastningen eller att
skydda fondens tillgdngar mot kurs- och
valutarisker.

Ordlista

AKTIV RISK (tracking error) ar ett statistiskt matt
som anger med hur manga procent en vérde-
pappersportfoljs arliga avkastning, med viss
sannolikhet, férvantas avvika fran indexport-
foljens avkastning.

ANDELSVARDE (NAV) Vardet pa en andel
bestdms genom att det sammanlagda vardet
pa allt som fonden &ger* delas med det totala
antalet andelar i fonden. Andelsvardet beréknas
dagligen. Andelsvérdet kallas aven for NAV-kurs,
en forkortning av beteckningen Net Asset
Value. *med avdrag fér upplupna skulder.

ALLOKERING &r ett uttryck som anvands nér man
talar om hur investeringar i vardepapper har
fordelats mellan olika marknader, regioner och
branscher. Man skulle darfoér kunna tala om
férdelning i stéllet for allokering.

COURTAGE Nar vardepapper kops och séljs far fond-
forvaltaren vanligen betala en avgift, courtage,
till méklaren. Courtaget varierar beroende pa
tillgangsslag och pa vilken marknad varde-
pappret kops.

CYKLISKA AKTIER é&r de aktier som i stor utstréck-
ning paverkas av férandringar i konjunkturen.
Vid konjunkturuppgang gar dessa aktier upp
och vid konjunkturnedgang sjunker kurserna.
Exempel pa detta ar ravaru-, konsumtions-
och kapitalvaruféretag.

DEFENSIVA AKTIER Aktier som inte ar speciellt
kansliga varken for ranteforandringar eller
konjunkturlaget. Lakemedels- och livsmedels-
foretag ar bra exempel.

DERIVAT &r en bendmning pé finansiella instrument
som anvands for att omfordela risker och expo-
neringar. Det &r ofta ett avtal om nagot som ska
ske i framtiden. Exempel &r terminer och optioner.

DISKONTERA Nuvardesberakna, d.v.s. rakna om
till dagsaktuellt varde med hénsyn tagen till
férvantningar om framtiden.

DURATION &r den genomsnittliga [6ptiden for en
obligation eller en obligationsfond. Durationen
maéter obligationens eller fondens rantekanslighet
och darmed risken i placeringen. Den anges van-
ligen i antal ar.

FONDFORMOGENHET Alla vardepapper i en fond
varderade till senaste betalkurs varje bérsdag,
samt likvida medel och fordringar minus skulder.

FORVALTNINGSAVGIFT En avgift som fondbolaget
tar ur fonden for att férvalta och administrera
denna. Avgiften inkluderar bl.a. kostnad for
administration, forvaltning, analys, datasystem,
revisorer, férvaring av fondens formégenhet,
information till fondspararen samt del- och
helarsrapporter. Maximal forvaltningsavgift
anges i fondbestammelserna.




Sambandet mellan
risk och avkastning

Allt sparande 1 viardepappers-
fonder ar forknippat med ett
visst risktagande. Vér termo-
meter hjdlper dig att vilja en

riskniva som passar just dig.

En viktig skillnad mellan sparande pa
bankkonto och i fonder &r att vérdet pa dina
fonder kan rora sig bade uppét och nedat.
Pa bankkontot véxer ditt sparande i takt
med réntan. Pengarna finns alltid kvar.
Dina fondandelar kan déremot efter en tid
vara virda mindre &n ditt insatta kapital.
De flesta méanniskor skulle dérfor aldrig
vilja fonder i stéllet for bankkonto om
det inte fanns ndgot som kompenserade
for risken. Kompensationen &r att man
pa langre sikt kan forvinta sig en betydligt
hogre avkastning i fonder &n pa bankkonto.
I de fonder ddr andelsvérdet ror sig mest,
ar risken storst att du pa kort sikt forlorar en
del av dina insatta pengar. Samtidigt ar det
just dessa fonder som pa lang sikt kan ge
bést avkastning.

Stora variationer, hog temperatur

Termometern hér bredvid ger ett matt pa
hur mycket andelsvérdena har varierat i vara
fonder under de senaste &ren. For de fonder
som 4r nystartade visar vi volatiliteten/
risken for fondens jaimforelseindex fram
till fondens startdatum. Dérefter berdknas

fondens volatilitet/risk. En hog temperatur
betyder stora variationer i andelsvirdet.
Termometern visar hur mycket andelsvér-
dena historiskt har varierat. Variationerna
kan bli storre eller mindre i framtiden
beroende pé utvecklingen pé de finansiella
marknaderna. Termometern visar att vara
rantefonder har lagst risk. Dessa fonder
placerar enbart i rintebérande vérde-
papper som t.ex. obligationer. Eftersom
priset pa obligationer i regel varierar mind-
re over tiden dn priset pa aktier dr det inte
overraskande att rantefonderna har lagst
risk och ddrmed hamnar langst ner pa
risktermometern.

Hog temperatur, hdg avkastning

Blandfonderna hamnar normalt darnést pa
termometern. Dessa fonders andelsvérden
varierar relativt lite tack vare kombina-
tionen av rantebdrande virdepapper och
aktier.

Hogst risktemperatur och dairmed dven
mdjlighet till hog avkastning har de fonder
som enbart placerar i aktier. Aktiefonder
som huvudsakligen placerar pa stora etable-
rade aktiemarknader, t.ex. Globalfonden,
Europafonden och Nordamerikafonden,
har lagre risk &n de fonder som placerar i
mindre etablerade aktiemarknader. Sparare
i Smabolagsfonden, Asienfonden och
Tillvaxtmarknadsfonden bor vara beredda
pa att fondvérdet ror sig kraftigt bade
uppét och nedit. Aven Branschfokusfonden,
Internetfonden och Miljoteknikfonden har
hog riskniva.

Smabolagsfonden 35,2%

Hjarnfonden 26,6%

Miljoteknikfonden 26,1%
Hog Asienfonden 24,3%
risk

Tillvaxtmarknadsfonden 24,1%

Mega Sverige 23,7%
Sverigefonden 23,6%

22,6%

Japanfonden

Nordamerikafonden 20,4%

Pension 2020-fonden  20,4%
Mega Nordamerika
(fonden startade 000531)*

Pension 2010-fonden

20,1%
19,7%

Mega Europa 19,0%

Totalfonden 19,0%

Europafonden 18,7%

Globalfonden 18,3%

U-hjalpsfonden 16,4%

Trygghetsfonden 14,6%

Fastighetsfonden 14,4%

Euroobligationsfonden 6,4%

Mega Obligation 2,5%

Mega Statsobligation 2,5%

°

Lag
risk

Obligationsfonden 2,5%

Penningmarknadsfonden 0,5%
Likviditetsfonden 0,2%

Volatilitet/Risk berdknat pa 3 ar
och

har bada en placeringsinriktning som
kommer att medféra en hog risk.
Volatilitetsmatt saknas for dessa fonder.

*Volatilitet beréknat pa index innan

fonden startade. Darefter har berékningen

skett pa fondens volatilitet/risk.

INDEX anvénds for att jamféra en fonds utveckling
med utvecklingen i en viss marknad eller
bransch. Indexet vags ihop av ett stort antal
aktier pa en bors eller i en specifik bransch.
Varje fond jamfor sig med ett representativt index.
Ett index har ingen aktiv forvaltning till skillnad
fran en aktiefond.

INFLATION Inflation méts vanligen med konsu-
mentprisindex (KPI). Indexet visar prisutveck-
lingen for en korg av vanliga konsumentvaror.
Ett motsvarande index finns fér industrivaror
och benamns producentprisindex (PPI).

KORT RANTA Rantan pa ett rantebarande varde-
papper, oftast en statsskuldvéxel, med en l6ptid
pa upp till ett ar.

LANG RANTA Rantan pa ett rantebarande varde-
papper med en I6ptid som Gverstiger ett ar, t.ex.
stats- och bostadsobligationer.

LOPTID ar den tidsperiod som rantan pa ett varde-
papper ar bunden till en fast procentsats.

OMSATTNINGSHASTIGHET ar ett matt pa hur
mycket omplaceringar som gors i fonden i for-
hallande till fondférmégenheten. Berékningen
gors genom att minsta summan av kopta eller
salda vardepapper divideras med den genom-
snittliga fondférmogenheten under aret.

P/E-TAL star for price/earnings och ar borskursen
i forhallande till vinsten per aktie (efter skatt)
i bolaget.

RECESSION Recession brukar definieras som
negativ tillvaxt for en ekonomi under minst
tva kvartal i rad.

SBX Stockholm Benchmark Total Return Index — ett
index som innehaller ca 85 aktier pa Stockholms-
bérsen, vilket motsvarar ca 90 procent av vardet.
Indexet tar hansyn till kursutvecklingen och
raknar med en aterinvesterad utveckling.

SNITTLOPTID &r ett tidsméatt som anger genomsnitt-
liga |6ptider for de rantebarande véardepapper
som ingar i fonden. Léptiden uttrycks i antal ar.

TKA Total kostnadsandel beskriver aktiviteten i
en fond sett utifrdn kostnaderna. TKA anger
samtliga kostnader (forvaltningskostnader,
forvaringskostnader, courtage, skatter m.m.)
som belastar fonden i forhallande till den
genomsnittliga fondférmoégenheten.

VOLATILITET &r ett statistiskt matt som visar de
genomsnittliga historiska variationerna i avkast-
ningen. Mattet omréknas till arstakt och anges
i procent.

OVER- ELLER UNDERVIKTA &r nar férvaltaren
utifran radande marknadsbedémning ger en
aktie, ett land eller en region ett stérre eller
mindre vérde an den har i fondens jamférelse-
index. Det &r pa det sattet som férvaltningen
kan skapa en 6veravkastning gentemot index.
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Hur mycket kostar det att spara 1 fonder?

Styrelse och revisorer

Forvaltningsavgiften tas ut som en procentsats av fondens virde. I de andelskurser som
presenteras t.ex. i tidningar och i denna rapport har vi redan gjort avdrag for forvaltnings-
avgiften. For att du ldttare ska se hur stora avgifterna blir har vi stillt upp exempel hér
nedan. I hogra kolumnen framgér vad forvaltningsavgiften blev under det forsta halvaret
2002 for den som sparade 100 kronor per ménad. I den vénstra kolumnen framgar f6érvalt-
ningsavgiften for den som satte in 10 000 kronor i borjan av aret. Ju béttre en fond gar,
desto storre blir vardet och darmed avgiften.

Det kostar ingenting att sétta in eller ta ut pengar nir du sparar i vara fonder utan for-
sakring. For dig som sparar i en fondforsékring tillkommer kostnadsuttag for sjélva forsak-
ringen.

Forvaltningsavgift Forvaltningsavgift
Engangsinsittning Manadssparande
Fond 10 000,00 100,00
ASIENFONDEN 77,48 kr 2,57 kr
BRANSCHFOKUSFONDEN 68,19 kr 2,36 kr
EUROOBLIGATIONSFONDEN 29,17 kr 1,02 kr
EUROPAFONDEN 68,81 kr 2,43 kr
FASTIGHETSFONDEN 71,25 kr 2,37 kr Startdatum 020107
FOND-I1-FOND FORIKSTIG 71,88 kr 1,78 kr Startdatum 020107
FOND-I-FOND NORMAL 79,93 kr 1,99 kr Startdatum 020107
FOND-I-FOND OFFENSIV 87,48 kr 2,19 kr
GLOBALFONDEN 58,85 kr 1,76 kr
HJARNFONDEN 68,13 kr 2,29 kr
INTERNETFONDEN 58,68 kr 2,07 kr
JAPANFONDEN 73,02 kr 2,61 kr
LIKVIDITETSFONDEN 7,44 kr 0,26 kr
MEGA EUROPA 27,45 kr 0,97 kr
MEGA NORDAMERIKA 27,95 kr 0,95 kr
MEGA OBLIGATION 14,81 kr 0,51 kr
MEGA STATSOBLIGATION 14,80 kr 0,51 kr
MEGA SVERIGE 22,94 kr 0,80 kr
MILJOTEKNIKFONDEN 68,50 kr 2,41 kr
NORDAMERIKAFONDEN 69,71 kr 2,38 kr
OBLIGATIONSFONDEN 24,68 kr 0,86 kr
PENNINGMARKNADSFONDEN 14,87 kr 0,51 kr
PENSION 2010-FONDEN 21,23 kr 0,73 kr
PENSION 2015-FONDEN 21,23 kr 0,73 kr
PENSION 2020-FONDEN 21,20 kr 0,73 kr
PENSION 2025-FONDEN 21,20 kr 0,72 kr
PENSION 2030-FONDEN 21,19 kr 0,72 kr
PENSION 2035-FONDEN 21,20 kr 0,72 kr
PENSION 2040-FONDEN 21,18 kr 0,72 kr
PENSION 2045-FONDEN 21,25 kr 0,73 kr
SMABOLAGSFONDEN 67,12 kr 2,12 kr
SVERIGEFONDEN 59,30 kr 2,06 kr
TILLVAXTMARKNADSFONDEN 88,05 kr 2,90 kr
TOTALFONDEN 69,44 kr 2,41 kr
TRYGGHETSFONDEN 70,28 kr 2,44 kr
U-HJALPSFONDEN 69,80 kr 2,41 kr
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Olika typer av fonder

En fond &r en portfolj med olika typer av virdepapper.

Det finns tva huvudgrupper av virdepapper: aktier och

rantebarande viardepapper. Dessa kan kombineras pa

olika satt till fonder med olika inriktning.

Finansinspektionen beslutar om vilka regler som fonderna maste folja i sina placeringar.
Ofta gors placeringar i 40— 60 aktier och dven i olika branscher. Det innebér att sparande

i fonder ger en god spridning i olika aktier.

Det dr ocksa enkelt och effektivt att fondspara. Vara forvaltare skoter placeringarna
i dina fonder pa heltid. Pengarna arbetar aktivt under hela placeringstiden eftersom man
betalar skatt forst den dag dé fondandelarna séljs. Sparar man diremot i aktier betalar
man kapitalvinstskatt vid varje omplacering och i banksparande betalar man skatt pa
avkastningen varje ar. Sparar du i fonder via en forsékring betalar du inte kapitalvinst-
skatt vid fondbyten, utan i stéllet en arlig avkastningsskatt.

Aktiefonder

Dessa fonder placerar enbart i aktier.
Aktiefonder kan vara geografiskt oriente-
rade t.ex. Sverigefonden och Japanfonden.
De kan ocksé vara indelade i specifika bran-
scher t.ex. Fastighetsfonden och Milj6-
teknikfonden.

En del aktiefonder blandar aktier fran
flera ldnder eller flera branscher.

Vara aktiefonder hittar du pé sid 8—34.

Réntefonder placerar i olika réntebdrande
vérdepapper. Det ger dig tillgang till mark-
nader dér annars bara de stora placerarna
har tilltrdde. Exempelvis séljs statsskuld-
véxlar endast i poster om flera miljoner
kronor. De stora beloppen ger béttre rénte-
villkor &n vad man som privatperson kan
fa pa en obligation eller pa ett bankkonto.
Du kan l4tt ta ut pengarna nér du vill precis
som fran ett vanligt bankkonto, utan kost-
nad.

Véra rantefonder hittar du pa sid 40—46.

Generationsfonder

Vara generationsfonder dr anpassade till
sparande for avtals- och/eller premiepen-
sion. Tanken é&r att du sjélv inte ska beho-
va gora ndgra fordndringar 1 ditt pensions-
sparande. I stillet fordndras fonden i takt
med att du ndrmar dig pensionen. I borjan
bestar fonden enbart av globala aktier. Nar
utbetalningarna borjar bestar fonden till
lika delar av aktier och rantebdrande vérde-
papper.

Véra generationsfonder heter Pension
2000 och du hittar dem pa sid 50-52.

Blandfonder

Blandfonder placerar bade i aktier och
rantebdrande virdepapper. Andelen i
respektive tillgdngsslag varierar mellan
olika blandfonder. Blandfonder kombinerar
aktiemarknadernas mdjlighet till hogre
avkastning med en ldgre riskniva genom
att en del placeras i rdntebdrande vérde-
papper.

Vara blandfonder hittar du pa sid 36—38.

Fond-i-fond

Fond-i-fond &r en typ av fond som placerar
i Lansforsékringars ovriga fonder (exkl.
Generationsfonder, Storkundsfonder och
Ideella fonder). Fond-i-fond finns i tre olika
risknivaer: Fond-i-fond forsiktig, Fond-i-
fond normal och Fond-i-fond offensiv.
Fonderna placerar med utgéngspunkt fran
var marknadsbedomning och riskniva.
Fondsammansittningen i Fond-i-fond for-
siktig fordelas over tiden med cirka hilften
aktiefonder och hilften rantefonder. Fond-i-
fond normal fordelas 6ver tiden med cirka
1/4 rantefonder och resterande del aktie-
fonder. Fond-i-fond offensiv, med den
hogsta risknivan, bestar i normalfallet
endast av aktiefonder.

Vara Fond-i-fond hittar du pa sid 48—49.

Viktigt infor
ditt fondval

Innan du bestimmer dig for vilken
fond du ska placera i bor du alltid
utgd fran dig sjdlv. Féljande punkter
bor du tinka pa:

é Spartid och mél

Du bor alltid fraga dig hur lénge
dina pengar ska vara investerade
och vad du sparar till. Ett kortsiktigt
sparande bor inriktas mot rénte-
bérande fonder eller bankkonto.

Om malet exempelvis &r att spara
till en bra pension, d.v.s. om du ska
spara lidnge, kan det vara lampligt
att spara i aktiefonder.

/ Risknivé

Vad dr en rimlig riskniva for dig och
hur ser risken ut i ditt befintliga spa-
rande? Det géller att hitta en balans
mellan sparande i aktier, i rdnteba-
rande virdepapper och pa bankkonto.
Stor del aktier ger en hog riskniva.

Genom att manadsspara i fonder
sprider du dina risker dver tiden.
Lis mer om sambandet mellan risk
och avkastning pé sid 99.

.E Totalt sparande

Foérdelningen av dina tillgangar som
helhet ar viktig. Lagg inte alla dgg i
samma korg! Att ha alla sina pengar
ien typ av sparande kan innebéra att
man missar uppgéangar och paverkas
mer av nedgangar.

Det kan vara lampligt att kombi-
nera sparandet pa ett bankkonto
med olika fonder for att 6ka mojlig-
heterna till god avkastning.

Q Aktivitet

En viktig faktor for ditt val av sparform
ar om du sjélv vill vara aktiv. Det inne-
bér att du sjdlv gor fordndringar i dina
innehav. D4 giller det att hitta de
marknader som ser bra ut for tillfillet.

Om du inte sjalv vill vara aktiv dr
det lampligt med en fond som placerar
pa flera marknader och kanske i olika
tillgdngsslag. Ett annat alternativ ar
att vdlja Fond-i-fond, se sida 48—49.
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Samla din ekonomi

hos Lansforsakringar

Hos Lansforsdkringar far du hjilp med allt du behover for din
vardagsekonomi. Unikt &r att vi erbjuder en helhetslosning inom
bade bank och forsdkring. Sdval bank-, pensions- och placerings-
tjAnster som forsakringar finns under samma tak. Allt ifran pen-
sions- och kapitalforsakringar till hem- och motorforsakringar.
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En bank for hela
din vardagsekonomi

En bra bank ska medverka till att ekono-
min snurrar runt vardagen i stéllet for
tviartom. Det ska vara enkelt for dig att
skota 16pande utgifter, du ska ha forman-
liga villkor och inte betala for mycket.
Hos Lansforsdkringar hittar du allt du
behover for en sund ekonomi. Vi hjélper
dig gérna att se dver helheten: att du har
balans mellan 1an och tillgédngar och att allt
det praktiska fungerar. Vi har prisvirdhet
som ledstjdrna. Dérfor betalar du alltid laga
eller inga avgifter for vara banktjénster.

Tjanster som vi erbjuder:
Privatkonto

Grunden i vardagsekonomin.

Ett I6nekonto med férméanlig rinta.

Bankkort Master Card

Smidiga uttag och betalningar oavsett var
i virlden du befinner dig. Kop och uttag
dras direkt fran ditt Privatkonto.

Betalkort VISA
Betalkort med upp till 40 dagars rantefri
kredit.

Banktjdnster via internet och telefon
Via internet och telefon har du alltid kon-
troll 6ver ekonomin. Du kan bland annat
gora overforingar, kontrollera saldo och
fordndra ditt sparande.

Betalservice via internet

Tjénsten kopplas till ditt Privatkonto och
du kan enkelt betala dina rakningar hem-
ifran.

Privatgiro
Betala rikningar bekvamt via Privatgiro
om du inte har tillgéng till en dator.

Sparkonto
Spara med en av marknadens hogsta
riantor. Helt kostnadsfria uttag.

Fondsparande

Tack vare vart samarbete med en av vérl-
dens storsta kapitalforvaltare kan vi erbju-
da ett stort och varierat utbud av fonder.
Lis mer om fondsparande pa sidan 101.

Lan och krediter
Formanlig finansiering med eller utan
sékerhet.

Smidig tillgang till dina pengar

Via vara kostnadsfria telefon- och inter-
nettjénster kan du enkelt fora pengar
mellan dina konton. Med ditt bank- eller
betalkort kan du ta ut kontanter i bade
svenska och utlindska uttagsautomater.
Savil insdttningar som uttag kan du ocksa
gora pa Posten/Svensk Kassaservice.

Det ar enkelt att byta bank

Har du idag en annan bank, men vill byta
till Lansforsdkringar dr du forstas val-
kommen att kontakta oss. Faktum &r att
det dr enklare dn det later att byta bank.
Det enda du behover gora dr att fatta
beslutet sa hjélper vi dig med allt det
praktiska — som att flytta stdende 6verfo-
ringar och autogirodragningar samt att
meddela din nuvarande bank.

En av marknadens
lagsta bolanerantor

Det ligger mycket i uttrycket "Egen hird
ar guld vird "— ett eget hem ar vardefullt.
Diarmed inte sagt att du ska betala mer 4n
nodvindigt for det. Var ambition 4r att
erbjuda ett enkelt och prisvart bolan, som
passar just dina behov. Om du vill sa hjil-
per vi dig gidrna med radgivning sa att
dina 1&n utformas pa ett sitt som passar
din ekonomi.

Hos oss kan du lana till villa, bostads-
rétt och fritidshus. Vi erbjuder bottenlan
upp till 75 procent av bostadens marknads-
vérde och topplan for dig som behover
lana mer. Du &r vilkommen till oss oavsett
hur dina lanebehov ser ut idag.

Ko6pa ny bostad

Gér du i koptankar rekommenderar vi dig
att kontakta oss redan innan kopet blir
aktuellt. Tillsammans gor vi en bedom-
ning av hur mycket ditt boende kan kosta

for att passa din ekonomi. Nér du vet det
kan du lugnt ldmna bud pé bostaden.

Ligga om befintliga 14n

Aven om du redan idag har bolan hos en
annan bank, ar du vilkommen att hora av
dig till oss. Eftersom vi erbjuder en av
marknadens légsta bolanerdntor kan det
16na sig att flytta dina 14n till oss. Har du
inte bundit dina lan kan du nér som helst
flytta dem. Om du har bundit dina 14n kan
du ldgga 6ver dem till Lansforsdkringar nir
bindningstiden gér ut. Ibland kan det till
och med 16na sig att 16sa lanen i fortid for
att kunna ta del av var férménliga rénta.

Renovera och bygga ut

Nir du har dina bolan hos
Lansforsdkringar kan vi hjélpa dig att
finansiera storre investeringar i bostaden.
Har du inte redan belanat bostaden till

fullo, kan en belaning av bostaden vara ett
formanligt alternativ till andra lan. I annat
fall kan vi erbjuda andra 19sningar.

Ett bolan som passar dig

Det hir med bolén kan kénnas som en hel
vetenskap: Ska man vilja fast eller rorlig
rénta eller bdde och? Bor man satsa allt
pa att betala av lanet eller ska man hellre
ha utrymme att spara en slant? Vi hjdlper
dig gérna att hitta rdtt balans i ekonomin.
Det allra viktigaste &r ju att bolénet passar
just dig och dina forutséttningar.

Vilkommen pa radgivning
Vill du prata med ndgon om din
ekonomi, hor av dig till oss. Vi har
75 radgivningskontor runt om i
landet — vilj det som ligger ndrmast.
Tillsammans kan vi gé igenom din
totala ekonomi och se till behov och
mojligheter. Vigen till en samlad
ekonomi och harmoni i vardagen

ar kortare 4n man kan tro!

For aktuella rdnteuppgifter, kontakta oss, besék www.lansforsakringar.se/boekonomi eller se TV4 Text-TV sidan 290.
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Vill du ha mer information?

Lansforsakringar
Bergslagen
Visteras................ 021-19 01 00
Karlskoga.............. 0586-595 22
Lindesberg ... .0581-163 61
Sala......ccooeecnnnnd 0224-130 01
Orebro ... 019-19 46 00
Blekinge
Lénsforsikringsbolag
Karlshamn............ 0454-30 23 00
Karlskrona............ 0455-844 00
Dalarnas
Forsékringsbolag
Falun........ccoeeenind 023-930 00
Avesta........c.cc..en. 0226-560 35
Borlénge... .0243-159 25

Ludvika .0240-138 55
Malung. .0280-130 95
Mora.....cccoeveenned 0250-178 10
Lénsforsdkringar

Gotland

Visby ..o 0498-28 18 50
Hemse .......c......... 0498-28 18 70
Lansforsakringar
Gévleborg

Gavle.....oveeeenned 026-14 75 00
Bollnés . .0278-170 60

Hudiksvall .0650-189 50
Ljusdal ..... .0651-163 30
Sandviken............. 026-25 20 38
Séderhamn ........... 0270-414 00
Lansforsakringar

Goinge

Hassleholm........... 0451-489 00
Lansforsakringar
Goteborg och Bohuslin
Goteborg .............. 031-63 80 00
Kungélv..........c..... 0303-20 76 00
Uddevalla.............. 0522-910 00
Lansforsékringar

Halland

Halmstad............... 035-15 10 00
Falkenberg .0346-485 00

Hyltebruk . .0345-186 00
Kungsbacka.. .0300-306 00
Laholm................. 0430-794 00

Varberg..........c..... 0340-66 68 00

Jamtlands
Lansforsakringsbolag
Ostersund.............. 063-19 33 00

Lansforsakringar
Jonkoping

Lénsforsakringar

Kalmar lan

Kalmar ................. 020-66 11 00
Nybro ..ooevevevrenne 020-66 11 00
Oskarshamn ......... 020-66 11 00
Vimmerby .. 020-66 11 00

Vistervik 020-66 11 00
Borgholm ... ...020-66 11 00
Emmaboda............ 020-66 11 00
Lénsforsékringar
Kristianstad

Kristianstad........... 044-19 62 00

Lénsforsékring
Kronoberg

0470-72 00 00

0372-666 30
Lansforsakringar
Norrbotten
Luled .......coceend 0920-24 25 00
Lansforsakringar
Skaraborg
Skovde ................ 0500-77 70 00
Falkoping ............. 0515-67 72 00
Lidkoping............. 0510-77 72 20
Mariestad ... ...0501-37 72 40
Tidaholm.............. 0502-77 72 60
Lénsforsdkringar
Skéane
Helsingborg.......... 042-24 90 00
Malmé.... ...040-35 11 00
Ystad ..o 0411-793 00
Lund....ccccoevinenennd 046-15 65 00
Lénsforsdkringar
Stockholm
Kungsgatan .......... 08-562 830 00
Norrtélje............... 08-562 830 00
Solna ......cceeunnnnd 08-562 830 00
Sodertilje ...08-562 830 00
TEDY v 08-562 830 00
Globen.................. 08-562 830 00

Kontakta ditt narmaste lansforsakringsbolag

Lansforsékringar
Sédermanland

Nykoping ............. 0155-48 40 00
Eskilstuna............. 016-48 40 00
Katrineholm. ......... 0150-48 40 00

Lansforsékringar

Uppsala

Uppsala .........c...... 018-16 05 00
Enkoping 018-16 05 00
Lansforsakringar
Virmland

Karlstad................ 054-775 15 00
Arvika ... .0570-74 17 00
Sunne ........oceeeeee 0565-74 18 00
Lansforsakringar
Visterbotten
Umed.....cccoevvvueenne 090-10 90 00
Lycksele .0950-347 60
Skellefted ............. 0910-73 40 00
Lénsforsékringar
Visternorrland
Hérndsand............ 0611-253 00
Kramfors.............. 0612-77 17 40
Solleftea .... .0620-258 60

Sundsvall... .060-19 85 00
Ornskoldsvik........ 0660-799 20

Lansforsdkringar
Alvsborg
Vinersborg........... 0521-27 30 00
............... 0322-785 00
AS o 033-17 15 00
.0320-20 97 00
Trollhdttan............ 0520-49 49 00
Ulricehamn........... 0321-53 17 00
Amal...oorian 0532-616 00
Ostgdta
Brandstodsbolag
Linkdping............. 013-29 07 00
Kisa..ooveeerinieieens 0494-29 00 00
Mjélby... .0142-29 00 00
Motala........ceeee 0141-29 03 30
Norrkoping........... 011-29 02 30
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Far du flera exemplar av fondrapporten?

Enligt gdllande lag ar vi skyldiga att forse alla fondsparare med en fullstdndig hel- och halvérsrapport.
Det innebér att ett hushall kan fa fler 4n ett exemplar. Genom att skicka in denna kupong slipper du
overflodiga rapporter.

Fondrapporten ska i fortsittningen inte skickas till:

Namn Namn
Personnr Personnr
Underskrift Underskrift

Vara bedémningar av aktie- och rantemarknaderna
utgar fran prognoser och &r inga garantier.

Historiskt sett har aktier och fonder givit battre avkastning an
andra sparformer, men det garanterar inte att det blir s& i framtiden.
De pengar du satsar i en fond kan minska i varde,
bland annat beroende pa fallande aktiekurser.

Informationsbroschyrer for vara fonder finns att hamta pa ditt lokala
lansforsakringsbolag eller pa www.lansforsakringar.se

Fyll i kupongen och skicka den till Lansférsakringar Fondférvaltning AB, Svarspost, Kundnummer 110 355 700, 110 07 Stockholm.
Frankera inte kupongen, Lansforsékringar Fondférvaltning AB betalar portot.
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Vara bedémningar av aktie- och rantemarknaderna
utgar fran prognoser och &r inga garantier.

Historiskt sett har aktier och fonder givit battre avkastning an
andra sparformer, men det garanterar inte att det blir sa i framtiden.
De pengar du satsar i en fond kan minska i varde,
bland annat beroende pa fallande aktiekurser.

Informationsbroschyrer for vara fonder finns att hamta pa ditt lokala
lansférsakringsbolag eller pa www.lansforsakringar.se
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