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Denna rapport innehéller delar av halvérsberat-
telsen per 2001-06-30 avseende de vardepap-
persfonder som forvaltas av Lansforsakringar
Wasa Fondférvaltning AB och tillstalls samtliga
fondandelségare. Lansforsékringar Wasa Fond-
forvaltning AB patar sig ej nagot ansvar for direkt
eller indirekt skada eller férlust som grundar sig pa
anvandandet av denna publikation. Eventuella
skatter och upplupna poster &r inte justerade.
Rapporten &r inte granskad av revisorer eller
undertecknad av styrelsen. Fullstandig halvars-
rapport tillstalls alla fondandelségare under
augusti ménad. Denna kan bestéllas eller av-
bestallas genom meddelande till Lansforsakringar
Wasa Fondforvaltning AB, Box 7744, 103 95
Stockholm. Tfn. 020-78 00 28. Fax. 08-21 74 77.
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VD-kommentar

Avvaktande stamning
efter kraftiga nedgangar

Manga fondsparare har intagit en avvaktande hallning
under forsta halvaret. Framsta orsaken ar naturligtvis den
kraftiga borsnedgang som inleddes i borjan pa forra aret.

Nettoflodet till den svenska fondmarknaden
har varit fortsatt positivt, men pa nagot
lagre nivaer an vad vi varit vana vid under
senare ar. Samtidigt har fondsparandet andrat
karaktér, fran i huvudsak aktiefonder till en
storre andel réantefonder.

For dig som vill minska ditt risktagande
har vi utmarkta alternativ i form av blandfon-
der. Med sin blandning av réntebarande varde-
papper och aktier star blandfonder emot ned-
gangar pa borsen battre an rena aktiefonder.

Allt fler valjer Lansforsakringar

Var marknadsandel métt i nyforsaljning ar fort-
satt hog, drygt 7%, jamfort med var andel av
totalmarknaden som uppgar till 3,6%. En viktig
orsak &r att manga av vara kunder har ett regel-
bundet manadssparande och darmed sparar
bade i med- och motgang. Det ar ocksa ett
utmarkt sétt att sprida riskerna i sitt sparande.

Gor dina fondaffarer via internet

VAara kostnadsfria internettjanster ger dig
mojlighet att borja manadsspara, képa, byta
och sélja fondandelar. Dessutom kan du
analysera din fondportfolj. Besok gérna
www.lansforsakringar.se for att fa mer infor-
mation.

Varens premiepensionsval

Premiepensionsvalet har fortsatt med en
andra etapp under varen, med inriktning
framfor allt mot ungdomar. Graden av aktiva

valjare blev betydligt lagre jamfort med det
stora valet hdsten 2000.

Det ar ganska naturligt att fragan om den
framtida pensionen k&nns mindre angelagen
for dem som just kommit ut i arbetslivet. Det
ar dock viktigt att vara ungdomar tidigt véljer
en aktiv forvaltningsform for sitt pensions-
sparande.

Inflddet av premiepensionspengar till
fonderna kommer att ske under manga ar
och det samlade premiepensionssparandet
kommer att svara for en allt storre del av
grundpensionen ju yngre man &r. For att
mota efterfrdgan fran de allra yngsta avtals-
och premiepensionsvaljarna har vi under
varen startat ytterligare en generationsfond,
Lansforsékringar Pension 2045.

Marknadens mest ndjda kunder
Under hésten kommer vi att se éver det sam-
lade fondutbudet for att pa olika satt bredda
och komplettera vart erbjudande. Var ambi-
tion ar att vi aven fortsattningsvis ska ha
marknadens mest ndjda kunder.
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Tillstandet i varlden

30 juni 2001

Efter en av de storre bors-
nedgangarna i modern tid,
har en viss optimism ater-
kommit under varen. Oron
for lagre investeringar och
vinster an vantat finns
dock kvar. Vi ar forsiktigt
positiva till aktiemarkna-
dernas utveckling fram till
arsskiftet.

Av chefstrateg Per Lundborg
och marknadsanalytiker Maria Ferlin

I mars forra aret nddde aktiemarknaderna
en topp. Det var framfor allt tillvaxt-
relaterade sektorer som IT och telekom
som stigit till rekordnivaer.

Sedan dess har vinstférvantningar och
kurser i dessa sektorer fallit kraftigt, vilket
har pressat ned borserna trots att andra
mer defensiva sektorer lyckats std emot
nedgangen. Till skillnad fran tidigare storre
borsfall ar det endast vissa sektorer som
bidragit till fallet denna géng.

Blandad utveckling pa borserna

Forsta halvaret har inneburit en blandad
utveckling pa varldens borser. Japan och
tillvaxtmarknaderna har fatt en god start
pa aret, men inte utan motstand. Kriserna
i Argentina och Turkiet har dock inte haft
nagon stérre negativ inverkan och sprid-
ningseffekterna har varit sma.

Borserna i Europa, Sverige och Nord-
amerika har utvecklats négot negativt.
Detta trots en stark aterhamtning i april,
d& aven teknologitunga Nasdaq fick en
rejal skjuts uppat. Nu i slutet av forsta
halvaret kan vi konstatera att bérserna inte
reagerar lika starkt pa negativa nyheter.

Foto: Pressens Bild

Maénnen som paverkar varldsekonomin. USA:s president George Bush tillsammans med statsminister
Goran Persson och EU-kommissionens ordférande Romano Prodi vid EU-métet i Goteborg.

Risk for nya besvikelser

Borserna befinner sig i ett kénsligt lage.
Den stora fragan ar om aktiemarknaden
varit for tidig att teckna in kommande
vinstférbattringar och om vi har nya be-
svikelser framfor oss.

Valdigt forenklat kan man séga att bors-
utvecklingen styrs av tre faktorer: vinst-
tillvaxt, ranteniva och riskpremie. Det sist-
namnda ar ett matt pa placerarnas risk-
villighet. Att aktie- och fondsparande &ven
kan innebara risker ar nagot vi alla fatt
lara oss det senaste aret.

Starkare vinster nasta ar

Var bedémning &r att vinsttillvaxten kom-
mer att forbattras nasta ar, vilket ar posi-
tivt for borserna. Aterhamtningen riskerar
dock att bli langsam.

De l&nga rantorna ar pa vag upp, men
utgar fran laga nivaer. Inflationen &r under
kontroll; fokus ligger nu snarare pa kon-
junktur och vinster nér det galler borsen.
Placerarnas riskvillighet fick en kraftig
knack efter forra arets 1T-krasch. | grun-
den beror det pa osdkerhet om den framtida

vinstutvecklingen. Osiakerheten bestar
sannolikt en tid, &ven om vi ser en gradvis
forbattring av laget.

Tva lager i borssynen

Experterna pa ekonomi och borser &r just
nu delade i tva lager. Optimisterna, som
for tillfallet har ett litet Gvertag, satter
hoppet till att fortsatta rantesdnkningar i
USA ska fa igang investeringskonjunkturen
och forhindra en recession. Pessimisterna
tar fasta pa svaga ekonomiska data och
nedjusteringar av vinstprognoser.

Hur héllbara ar da argumenten? L&t oss
forst analysera optimisternas argument
d.v.s. de faktorer som talar for fortsatt
bérsuppgang.

Positivt med rantesankningar

Att rantesdnkningar ar positivt for borserna
stammer nio ganger av tio. | nagra fa fall
har réntesankningar inte hjélpt. Markna-
den har da gatt in i en langvarig nedgang,
exempelvis i Japan under 1990-talet eller

USA under 1930-talet.
Problemet &r snarast att marknaden
(forts sid 4)
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redan rédknar med nya sankningar. Mark-
naden drivs av forandringar i forvantningar.
Om lattare penningpolitik redan férvantas
finns det inte nagon storre uppsida for
marknaden. Dessutom &r det inte sékert
att rantesankningarna biter pa vinsterna
och investeringsviljan, vilket behévs om vi
ska fa nagon storre borsuppgang.

Lonsamt med kop efter kursfall

Att kop efter stora nedgdngar ofta ar 16n-
samt stammer. Enligt vara undersékningar
har Stockholmsbdrsen stigit med i snitt
67% under tva-arsperioden efter de tio
storsta kursrasen under 1900-talet.

Nedgangen denna gang, sarskilt pa
Nasdag- och Stockholmsbdrserna, ar dock
speciell. Réknas teknologi- och IT-bolagen
bort s& har marknaden knappt fallit. Raset
ar med andra ord fradmst ett bransch-
fenomen och det kan droja flera ar innan
fortroendet aterkommer.

Normal konjunktursvacka

Argumentet att det vi nu ser ar ett normalt
konjunkturférlopp ar tveksamt. Om det &r
ratt bor vandningen vara ganska nara.
Konjunkturkansliga aktier och tillvaxt-
marknaderna tillhér vinnarna i &r, nagot
som stodjer detta.

A andra sidan verkar investeringsned-
gangen delvis betingad av mer langsiktiga
strukturella orsaker.

Okad riskbenagenhet

Ett minskat rantegap mot riskabla foretags-
obligationer &r ett gott tecken nér det géller
placerarnas riskbendagenhet. Sdnkta rantor
pa foretagsobligationer innebar att investe-
rarna ser att den potentiella konkursrisken
i foretagen minskat.

Rimligare forvantningar

Argumentet att forvantningarna pa tekno-
logiaktiernas framtida vinster skurits ned
kraftigt stammer. Fragan &r om det ar till-
rackligt. S& lange osakerheten i vinst-
prognoserna bestar kan en snabb ater-
hamtning bli svar. Sannolikt drojer det
mycket lange innan IT-aktierna ater nar
rekordnivaerna fran borjan av ar 2000.

Sammanfattningsvis kan man séga att
bdrsoptimisternas argument i hdg grad
bygger pa att investeringsnedgangen inte
blir langvarig och att vinsterna vander upp
redan nasta ar.

L&t oss da se hur hallbara pessimister-
nas argument ar.

Optimisternas argument:

» Fortsatta aggressiva rantesank-
ningar 6kar penningméngden, vil-
ket brukar vara positivt for aktier.

« Kop efter kraftiga kursfall I6nar
sig oftast. Placerare tenderar att bli
mest negativa nar vinstprognoserna
justeras ned och daliga ekonomiska
data kommer in.

e Detta &r en normal konjunktur-
svacka. Industrikonjunkturen van-
der i host, vinsterna ar néra botten.

e Placerarnas riskbendgenhet har
borjat atervanda.

« Onodigt lagt stéllda forvantningar
pa IT- och telekomforetag. Vi ar i
bérjan pa en ny teknologisk era.

Pessimisternas argument:

« | T-investeringarna har varit ohall-
bart hoga under de senaste aren.
Normaliseringen efter den extrema
internetspekulationen riskerar att ta
lang tid.

* Amerikanska konsumenterna kom-
mer att halla hardare i planboken.

e De flesta placerare raknar med
konjunkturuppgang redan i host.
Sannolikt ar detta redan inprisat.
Stor risk att bedomarna far fel.

« Vinster och I6nsamhet fortfarande
pa extremt héga nivaer, som inte
ar uthalliga pa lang sikt.

« Overdriven framtidstro for aktier
har skapat en av de langsta och
kraftigaste borsuppgangarna i
historien (1992 -2000). Det kan ta
manga ar innan forvantningarna
kommit ned till rimliga nivaer.

Uppskjutna IT-investeringar

Nar det géller 1T-investeringarna stdmmer
det att dessa Okat extremt mycket under
senare ar. Aven matt som andel av BNP var
nivaerna rekordhoga under senare delen av
1990-talet.

Hela branschen har fatt en fortroende-
knack efter internetkraschen. Kursupp-
gangarna i IT-bolag som foregick kra-
schen tillhér de mest spekulativa i en
enskild bransch i modern tid. Inte minst
bidrog en till synes oandlig tillgang pa risk-
villigt kapital.

Det &r sannolikt riktigt att nar vinsterna
nu pressas i andra branscher sa skjuts manga



investeringsbeslut pa framtiden. Historien
talar for att korrigeringar efter spekulativa
investeringsuppgangar kan ta lang tid, dven
om IT-produkter har kortare livslangd.

Dampad kopvilja

Konsumtionen i USA ligger bakom mycket
av de senaste arens starka konjunktur- och
borsutveckling.

Hittills har dock privatpersoner i USA
tagit borsnedgdngen med ro. Fortroendet
for framtiden verkar fortfarande vara rela-
tivt hogt. Just nu upplever USA en kraftig
0kning av antalet varsel och uppségningar.
Detta kan komma att fa negativa effekter
pa kopviljan framover.

Forsenad konjunkturuppgang

P& sektorniva har cykliska sektorer utveck-
lats bast under forsta halvaret. Det kan bero
pa att marknaden forvantar sig att kon-
junkturen ska vanda senare i r. Risken ar
att investeringsnedgangen blir mer utdragen
an vantat. Detta skulle leda till ytterligare
nedjusterade vinstprognoser och paverka
aktiemarknaden negativt.

Inget ljus for vinstutvecklingen

Kritikerna har ratt i att vinstutvecklingen
fortfarande pekar nedat. Det ar dock vik-
tigt att komma ihdg att borsen speglar de
framtida vinsterna. Det &r inte orimligt att
kurserna vander upp trots att vi &nnu inte
ser nagot ljus i vinstrapporterna.

Risken ar dock att marknaden &r for
tidigt ute den har gangen. Produktiviteten
stiger inte lika kraftigt som tidigare och
stigande kostnader gér att marginalerna
just nu forsdmras. Problemet &ar att detta
sker fran redan mycket hdga nivaer. Risken
ar att man fortfarande Overskattar den
langsiktiga vinstformagan i foretagen,
efter flera ar av onormalt hog lonsamhet.

Overdriven framtidstro

Borsuppgangen under storre delen av
1990-talet sticker ut som en av de storsta
under forra arhundradet. Det var lange
sedan vi bevittnade en mer langvarig period
av fallande eller stillastdende borskurser.
Aven om forra arets nedgang kandes lang,
varade den inte langre &n 12 manader och
vi har inte facit &nnu. Exempel finns histo-
riskt pa betydligt langre nedgangsfaser.

Sammanfattningsvis pekar de pessimis-
tiska bedomarna pa risken for att en fort-
satt svag konjunktur och vinstpress &nnu
inte ar fullt prissatt i aktiekurserna.

v A

Optimist eller pessimist — experterna dr delade i tva lager. Optimisternas argument &r att vinsterna vander
upp nasta ar, medan pessimisterna pekar pa fortsatt svaga ekonomiska data och nedjusterade vinstprognoser.

NORDAMERIKA

Lagre kortrantor paverkar den ameri-
kanska ekonomin i positiv riktning. Struk-
turella produktivitetsforbattringar medger
fortsatt hog real tillvaxt, vilket innebar sti-
gande foretagsvinster. Den hoga likvidi-
teten i amerikanska fonder &r positiv.

Det som ar negativt ar en fortsatt svag
investeringskonjunktur och en betydande
Okning av antalet varsel i det amerikanska
naringslivet, vilket riskerar att leda till osa-
kerhet och minskad konsumtion. En ater-
kommande energikris, som inte ser ut att
kunna l6sas denna gang heller, ar ocksa ett
problem.

EUROPA

Langsiktiga strukturella faktorer ar posi-
tiva for den europeiska ekonomin och bér-
serna pa lang sikt. Den svaga euron &r bra
for exporten och darmed &en konjunk-
turen. Skatteséankningar &r ytterligare en
positiv faktor.

Den svaga euron leder dock till risk for
stigande inflation p.g.a. hdgre import-
priser. Hogre inflation leder till att incita-
menten att investera minskar. Detta paver-
kar tillvéxten i negativ riktning.

SVERIGE

Stockholmsbérsens cykliska profil ar posi-
tiv. Det finns en god finansiell styrka i
bolagen pa borsen. Nar det galler Ericsson
finns mgjlighet till en positiv vandning.

Den ekonomiska bilden som foretaget har
formedlat har skapat oro, dels internt, dels
till konsulter och underleverantorer, vilket
har pressat priserna. Verkligheten kanske
inte ser sd illa ut som de vill ge sken av.

Det finns risk for att en aterhamtning
i teknologiinvesteringarna drojer samt att
inflationen stiger mer &n forvantat.

ASIEN

De asiatiska ekonomierna har den hdgsta
genomsnittliga tillvéxten i vérlden. De &r
de mest rantekénsliga marknaderna och
gynnas darmed starkt av lagre réntor. Det
finns god chans for en férvantad konjunk-
turuppgang inom 12 manader.

Fortsatt valutaoro och en fallande Yen
ar negativt for Asien. Regionen &r starkt
exportberoende och framfor allt beroende
av utvecklingen i USA. P4 vissa hall rader
aven politisk oro.

JAPAN

Japan har en ny reformvénlig premiar-
minister. Det finns potential for om-
struktureringar bé&de i naringslivet och i
det politiska systemet. Forvantningarna ar
relativt 1agt stillda pd vinster och kon-
junktur.

Japans deflation ger dock ™grus i
maskineriet” och leder till hdgt sparande
och &g tillvaxt. Det finns risk for att for-
vantade strukturella reformer inte blir till-
rackliga, vilket kan leda till ytterligare
besvikelser for konjunktur och vinster.

Foto: Pressens Bild



Oversikt av vara fonder

Andelskurs Forvaltnings Utveq,kling Utveckling Utveckling Utveckling  Utveckling Arssnitt

Startdatum  01-06-30 avgift iar 2000 1999 1998 1997 sedan start
Asienfonden 93-10-01 66,22 1,5 0,8 -28,7 62,7 -1,9 -35,1 -4,1
Index 6,7 -30,9 67,5 -4,4 -37,3 -2,7
Branschfokusfonden 00-05-15 73,40 1,5 -11,5 -17,10
Index 1,4 -20,5"
Europafonden 90-12-10 493,00 1,5 -12,9 0,8 37,2 37,3 40,9 17,8
Index -6,2 0,4 20,2 29,4 41,5 14,9
Fastighetsfonden 90-12-10 373,49 1,3 7,6 49,3 23,8 -0,7 15,4 15,5
Index (fonden har jamférts mot index sedan 98) -4,8 35,7 18,7 0,5 12,8
Globalfonden 96-01-01 330,69 0,75-2,52 -39 -9,5 42,7 28,9 28,7 16,6
Index 1,9 -5,0 29,6 25,6 30,9 17,2
Hjarnfonden 94-12-10 209,05 1,5 -9,6 9,7 15,7 14,5 18,4 13,9
Index -4,0 -2,6 -3,7 29,5 433 15,2
Internetfonden 00-05-15 51,85 15 -42,3 -10,2"
Index saknas
Japanfonden 96-01-03 120,00 15 6,4 -35,0 106,7 5,6 -8,5 3,6
Index 59 -21,0 72,7 6,7 -18,0 1,9
Miljoteknikfonden 90-12-10 237,52 1,5 -12,5 29,2 22,9 4,3 21,0 94
Index saknas
Nordamerikafonden 96-01-03 294,46 1,5 1,0 -6,9 32,0 24,7 49,8 22,1
Index 54 -1,9 27,0 33,2 44,9 23,7
Smaébolagsfonden 97-09-01 171,30 0,75-2,52 -16,5 -7,9 92,7 6,2 96" 15,3
Index -12,7 -6,7 59,1 -12,4 52%v 4,8
Sverigefonden 90-12-10 613,07 1,3 -84 -12,7 62,1 20,2 22,6 20,0
Index -8,8 -10,5 71,0 13,0 27,9 19,4
Tillvaxtmarknadsfonden 98-09-01 158,73 1,7 7,6 -23,7 65,9 17,5% 18,0
Index 11,0 -23,8 71,7 24,79 23,3

|
Totalfonden 90-11-27 32,63 15 -7,0 -10,0 43,8 16,2 23,6 13,5
Index -3,3 -4,5 37,6 16,0 15,2 13,1
Trygghetsfonden @ 90-12-10 305,04 1,5 -5,9 7,1 32,8 18,9 19,4 13,9
Index -3,3 -1,9 30,5 17,6 21,9 15,0
U-hjélpsfonden 96-01-03 189,82 15 -8,9 -3,0 31,4 26,1 21,3 14,9
Index -3,2 -0,2 27,0 18,9 21,9 15,4

|
Euroobligationsfonden 99-05-03 107,08 0,6 515 10,7 -8,1% 3,3
Index 6,3 10,5 -8,1% 3,6
Likviditetsfonden 92-08-03 10,34 0,15 19 4,0 3,2 5,0 3,8 6,3
Index 2,0 4,0 3,2 4,8 41 6,5
Obligationsfonden 90-12-10 135,23 0,5 0,7 9,1 -0,8 13,2 7,5 10,3
Index 0,2 9,1 -1,3 12,4 6,8 10,5
Penningmarknadsfonden = 89-11-01 101,42 0,5 1,9 4,6 2,9 5,5 3,5 7,7
Index 1,9 4,3 3,5 5,0 4,2 8,1
Pension 2010-fonden 9 98-10-01 162,47 0,45 -5,4 -8,9 52,2 26,0" 20,1
Pension 2015-fonden 99 98-10-01 161,19 0,45 -6,1 -8,9 52,3 26,0 19,7
Pension 2020-fonden 99 98-10-01 160,88 0,45 -6,2 -9,0 52,2 26,0 19,6
Pension 2025-fonden 99 98-10-01 161,57 0,45 -6,1 -8,9 52,5 26,0? 19,8
Pension 2030-fonden 99 98-10-01 159,16 0,45 -6,0 -9,6 51,4 26,0 19,2
Pension 2035-fonden 99 00-07-03 83,74 0,45 -6,8 -9,9%
Pension 2040-fonden 99 00-07-03 82,43 0,45 -7,5 -10,6*
Pension 2045-fonden 4% 01-05-31 95,74 0,45 -3,5Y
Index Pension 2010-fonden -1,3 -7,5 44.4 2299 19,1
Index Ovriga Pension 2000-fonder -1,5 -7,5 44,4 229"

Y Avser vérden sedan fondens start. ? Resultatbaserad avgift. ® Aven Startfond fér barn.
4 Kan ej anvandas i fondférsakring. ® Fonderna ar framst avsedda for Avtalspension och Premiepension.



Landerfordelning % (index)
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Forvaltningsteam: Anders Evander samt radgivare hos Friends Ivory & Sime: Eric Lundstrém och Claire Gibbs.

Kostnader tillkommer vid férsakringssparande.
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Forvaltningsteam: Philip Wendt, Anders Evander, Jonas Edholm, Filip Weintraub samt de regionala aktieteamen.

Kostnader tilkommer vid forsakringssparande.
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Forvaltningsteam: Hakan Lundmark, Cecilia Sved, Joachim Westerdahl.

Kostnader tillkommer vid forsakringssparande.

Asienfonden

Asienfonden ar en aktiefond som placerar i foretag som ar noterade pa Asiens
borser, framst de stora bolagen och pa de storsta aktiemarknaderna.
Jamforelseindex &r Morgan Stanley Fjarran Osternindex exklusive Japan.

Fondens utveckling 0,8%

Utvecklingen for asiatiska aktier har varit positiv under forsta halvaret, men
har praglats av stora rorelser. Starkast utveckling har mindre och medelstora
foretag haft. Fondens exponering mot stérre bolag har darfor bidragit negativt
gentemot fondens index som utvecklades 6,7%.

Fondens strategi

Vi bedomer att lagre rantenivaer i USA samt en tydligare bild av den globala
konjunkturutvecklingen kommer att gynna de asiatiska marknaderna. Vi bibehéaller
darfor var offensiva strategi, med 6vervikt i de cykliska och exportdrivna mark-
naderna Taiwan och Sydkorea samt den réntekéansliga marknaden Hong Kong.

Branschfokusfonden

Branschfokusfonden &r en aktiefond som placerar pa globala marknader, i
branscher med hog och langsiktig vinsttillvaxt. Den nuvarande branschstruk-
turen ar media, kommunikationstjanster, lakemedel, hardvara samt mjukvara.
Jamforelseindex ar ett sammansatt Morgan Stanleyindex.

Fondens utveckling -11,5%

Fonden har sedan arsskiftet haft en negativ utveckling. Index utvecklades 1,4%
under forsta halvaret. Den allmanna oron i marknaden har medfért en nedgang
i manga tillvaxtbranscher. Lakemedel och teknologiféretagen har bidragit
negativt till fondens utveckling, medan media gav ett positivt bidrag. Fonden
har haft en storre del placerad pa den amerikanska marknaden.

Fondens strategi

Awvikelser fran den strategiska sammansattningen kan forekomma beroende pa
forandringar i globala och langsiktiga trender. Fonden fortsatter att placera en
dominerande del pa den amerikanska aktiemarknaden och kommer i borjan av
andra halvaret att ha en jamn férdelning mellan branscherna.

Europafonden

Europafonden placerar i foretag som ar noterade pa aktiemarknaderna i Europa.
Fonden investerar framfor allt i foretag och branscher som férvéantas ha en
hogre vinsttillvaxt &n respektive bransch och marknad. Jamférelseindex &r
Morgan Stanley Europaindex.

Fondens utveckling -12,9%

Forsta halvaret har praglats av en svag utveckling i Europa. Vinstvarningar fran
storre foretag och den svaga konjunkturen har skapat oro pd marknaden.
Fonden har under forsta halvaret utvecklats -12,9%, jamfort med index som
gick -6,2%. Tillvaxtbolagen har haft en svag utveckling, och fondens fokus pa
dessa har bidragit till den negativa utvecklingen.

Fondens strategi

Vi prioriterar bolagsvalet fore valet av bransch och land. Vi beddmer att den basta
mojligheten till vinsttillvaxt pa lite langre sikt finns inom teknologi och service. Vi
bibehaller var positiva syn pa bolag inom finansiellt sparande beroende pa demo-
grafin och positiva trender. Vi har ¢kat var exponering mot telekomoperatorer.
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Fastighetsfonden

Fastighetsfonden placerar i fastighetsrelaterade bolag som &ar noterade pa
Stockholmsbérsen. Fondens avkastning jamférs med Carnegies Fastighets-
index. Bolagens betydelse i index utgar fran deras borsvarde.

Fondens utveckling 7,6%

Fonden utvecklades 12,4 procentenheter béttre &n jamforelseindex som gick
-4,8%. Intresset for svenska fastighetsaktier har varit relativt svagt efter den
starka utvecklingen under ar 2000. Den allménna turbulensen for tillvaxtaktier
har dock gjort att fastighetsbolagen blivit ett bra placeringsalternativ. Dess-
utom har bolagen paverkats positivt av stora utdelningar och aterkop av aktier.

Fondens strategi

Vi beddmer att fastighetsbolagens nyckeltal blir alltmer intressanta och forvantar
0ss en relativt god utveckling for dessa bolag. Ett hot mot utvecklingen &r dock
om den globala konjunkturen avmattas starkt. Vi fortsatter att fokusera pa bolag
som &r inriktade pd kommersiella fastigheter. Vi bevakar dven uppkopskandi-
dater.

Globalfonden

Globalfonden placerar pa varldens alla aktiemarknader, framst i stora bolag p&
de stdrre marknaderna. Fondens strategi ar att skapa mervarde genom aktiv om-
fordelning mellan olika marknader och genom vérdepappersval inom respektive
marknad. Jamférelseindex &r Morgan Stanleys varldsindex alla lander.

Fondens utveckling -3,9%

Fonden har under forsta halvéret utvecklats sémre &n index, som gick upp 1,9%.
I princip hela avvikelsen forklaras av aktievalet framst i Europa och USA. Aktier
i Japan och tillvaxtmarknaderna har underviktats till fordel for amerikanska
och europeiska aktier. Undervikten i Japan i bdrjan av aret bidrog svagt negativt.

Fondens strategi

Vi ar forsiktigt positiva till aktier fram till arsskiftet. Var bedémning &r att
vinsttillvaxten kommer att férbattras nasta ar. Aterhamtningen riskerar dock
att bli langsam. Fonden har vid utgangen av halvaret dvervikt pa aktiemarkna-
derna i Nordamerika, Europa och Asien och undervikt i Japan.

Hjarnfonden

Hjarnfonden placerar i foretag inom IT, ldkemedel, bioteknik och medicinsk
teknik. Jamforelseindex bestar till lika delar av MSCI Healthcare och MSCI
Information Technology. Fonden &r av ideellt slag och delar arligen ut 2% av
fondférmogenheten till Stiftelsen Hjarnfonden for forskning.

Fondens utveckling -9,6%

Fonden hade under forsta halvaret en svag utveckling, samtidigt som index ut-
vecklades -4,0%. De motriktade kursrorelserna mellan IT och medicinsektorn
brots under tidigare delen av perioden, och bada fick nedgdngar nar kapital
strommade fran aktie- till rantemarknaden. Fondens sektorfordelning éver tiden
bidrog till underavkastningen.

Fondens strategi

Var bedémning &r att intresset for bioteknikaktier bestar, sarskilt dar inslaget
av nya tekniker for lakemedelsutveckling ar stort. Vi fortsatter att satsa pa
medelstora och specialiserade bolag inom lakemedelssektorn. Sa snart en global
ekonomisk forbattring kan skonjas torde IT-sektorn aternamta sig. Innehaven
i fonden kommer da att justeras i takt med aterhamtningen.
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Kostnader tillkommer vid forsakringssparande.
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reglonala aktieteamen. R&dgivare: Friends Ivory & Sime. Kostnader tillkommer vid férsakringssparande.
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Forvaltningsteam: Bjém Randevik samt radgivare hos Friends Ivory & Sime.

Kostnader tillkommer vid forsékringssparande.
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Forvaltningsteam: Philip Wendt, Anders Evander, Jonas Edholm, Filip Weintraub samt de regionala aktieteamen.

Kostnader tillkommer vid férsakringssparande.
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Férvaltningsteam: Anders Evander samt radgivare hos Friends Ivory & Sime: Rowan Chaplin. Kostnader tillkom-

mer vid forsakringssparande.
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Kostnader tilkommer vid forsakringssparande.
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Internetfonden

Internetfonden ar en global aktiefond, som placerar i internetrelaterade foretag.
Placeringarna gors inom infrastruktur, portaler, tjanster, e-handel och access.
Fonden har inget jamforbart index.

Fondens utveckling -42,3%

Marknaden som fonden agerar pd har kannetecknats av mycket stora svang-
ningar. Placeringarna i fonden gors till stor del pa den amerikanska marknaden
och paverkas darfor starkt av dess utveckling. Fonden har utvecklats negativt
sedan arsskiftet. Orsaken ar den svaga perioden for internetrelaterade bolag.

Fondens strategi

Vi bibehéller den aktiva fordelningen mellan de olika kategorierna av foretag
som fonden placerar i. Fokus i fondens investeringar ligger pa de mer etablerade
bolagen. Vi beddmer att placeringar inom infrastrukturbolag ger bést relativ
avkastning jamfért med andra placeringar.

Japanfonden

Japanfonden placerar i foretag som &ar noterade pa Tokyobdrsen. Inriktningen
ar framst mot de stora vélkénda japanska bolagen. Fondens avkastning jamfors
med Morgan Stanley Japanindex.

Fondens utveckling 6,4%

Den japanska marknaden har aterhamtat sig bl.a. beroende pa att aktie-
marknaden tolkade de nya strukturella reformerna i ekonomin positivt. Fonden
utvecklades nagot battre &n index, som gick upp med 5,9%. Bolagsvalet inom
teknologi och bilar ar den huvudsakliga forklaringen till fondens positiva
avkastning.

Fondens strategi

Vi behéller fokus pa bolag och branscher med relativt hdg och stabil vinsttill-
vaxt. Vi investerar garna i bolag som pabdrjat strukturdtgarder och som har
hog exportandel. Starka varumarken och en dominerande stéllning pa varlds-
marknaden prioriteras, liksom tekniskt forsprang.

Miljoteknikfonden

Miljoteknikfonden placerar pa varldens aktiemarknader i foretag som bidrar till
en battre miljé genom att utveckla ny teknik. Fonden placerar i miljoskyddsteknik
som vatten- och luftrening samt alternativ energiteknik. Samt aven i miljdspar-
ande teknologi som kommunikationsteknik. Fonden saknar relevant index.

Fondens utveckling -12,5%

Fonden har haft en negativ utveckling under aret. Den allmanna marknadsoron
och den forsdmrade vinstutvecklingen for foretagen har bidragit till invester-
ingsledd konjunkturnedgang. Detta har paverkat flera av de delsektorer dar fon-
den gor placeringar, med undantag for energisektorn som gynnas av en brist-
situation med stigande priser.

Fondens strategi

Tonvikten i fonden kommer &aven i fortsattningen vara mot storre bolag som
levererar miljoforbattrande teknik. Framtiden for investeringar i miljoteknik ar
ofta beroende av politiska beslut, vilket innebar en risk. Miljévéanliga tekniker gyn-
nas dock av nybyggnadsbehov inom kraftforsorjningen samt av krav pa bilin-
dustrin att ta fram utslappsfria fordon.
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Nordamerikafonden

Nordamerikafonden placerar i foretag som &r noterade i USA och Kanada.
Inriktningen &ar frdmst mot de stora véalkéanda amerikanska bolagen. Fondens
avkastning jamfors med Morgan Stanley Nordamerikaindex.

Fondens utveckling 1,0%

Fonden har utvecklats samre &n index, som gick 5,4% under forsta halvaret.
Fondens avvikelse mot index beror till stérsta delen pa vardepappersvalet inom
teknologi. Vi har dock under perioden dragit ned exponeringen mot denna sek-
tor. Fonden har gynnats av den allt starkare dollarn.

Fondens strategi

Tillvaxtaktier kan ha en fortsatt rorlig utveckling jamfért med cykliska aktier.
Pa grund av denna situation valjer vi att inkludera fler innehav i fonden an
normalt. Vi arbetar &ven med sma avvikelser mot index, bade inom allokering
och vérdepappersval.

Smabolagsfonden

Smabolagsfonden placerar i sdval noterade som onoterade bolag i Sverige.
Inriktningen r mot bolag vars bérsvérde inte dverstiger 10 miljarder kronor.
Jamforelseindex dr Carnegies smabolagsindex.

Fondens utveckling -16,5%

Utvecklingen for de smé bolagen p& Stockholmsborsen har varit turbulent
under ar 2001. Index utvecklades -12,7%, vilket innebar att fonden gick samre
an index. Fondens underavkastning foérklaras huvudsakligen av Overvikten i
tillvaxtbolag. Vi har prioriterat bolagsvalet.

Fondens strategi

Vi bedomer att traditionella smabolag &r undervarderade och behaller var lang-
siktigt positiva syn pa tillvaxtbolag. Dock gor vi en forskjutning i placeringarna
mot tillvaxtbolag med en lagre finansiell risk. Vi fortsatter att prioritera bolags-
urvalet och bevakar mdjligheten att bolag kdps upp. Fonden deltar i nyintro-
duktioner och riktade emissioner.

Sverigefonden

Sverigefonden placerar i foretag noterade pa Stockholmsborsen. Inriktningen
ar framst stora véalkénda svenska bolag. Fondens avkastning jamfors med SIX
Portfolio Return Index (f.d. Svenskt Fondforvaltarindex).

Fondens utveckling -8,4%

Den svenska aktiemarknaden har under forsta halvaret haft en turbulent
utveckling. Fondens index utvecklades -8,8% och fonden gick nagot béttre.
I bolagsvalet har 6vervikten i Handelsbanken och Kinnevik givit ett positivt
bidrag, medan undervikten i Scania och Sydkraft bidragit negativt.

Fondens strategi

Vi behaller fokus pa en selektiv exponering mot stora tillvaxtbolag, som vi anser
ar for lagt varderade sett ur ett langre perspektiv. De kommer att gynnas nar
konjunkturen tar fart och marknadsaktorerna ater blir mer riskvilliga. Vi har
ocksa en viss exponering mot storre cykliska bolag som gynnas av en fortsatt
svag krona och som ar tidiga i en kommande konjunkturaterhamtning.
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Forvaltningsteam: Anders Evander, Philip Wendt, Jonas Edholm, Filip Weintraub.
Kostnader tillkommer vid férsakringssparande.
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3 Gunnar Lindberg, Michael Persson, Anders Larsson och Peder Tiricke.
Kostnader tillkommer vid forsakringssparande.

Utveckling 001231 - 010630 (%) Branschférdelning % (index)
Inklusive terminsexponering

5 Media och underhélin.
B Fonden 0,5(1,0)
I Index Telekommunikation
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Industri

Konsument-
varor 9,5 (9,1)
Halsovard

Finans

29,3 (28,1)
9,8 (11,4)
00-12
Avkastning 5 &r (%) Fem storsta aktieinnehaven (%)
80 Ericsson, L M....
= Fonden AstraZeneca .....
N Index Skandia
60 Hennes & Mauritz..
40

20 Startdatum
Investeringsavgi
Arlig forvaltningsavgift
Forsaljningsavgi
Forvaltare
-20 BG 5885-0116 PG 121 24 74-9

96 97 98 99 00

Forvaltningsteam: Anders Larsson, Michael Persson, Peder Tiricke och Gunnar Lindberg.
Kostnader tillkommer vid forsakringssparande.



Landerfordelning % (index)

Ovriga 12,2 (17.9) Likviditet m.m. 2,6
Malaysia
[ Mexio
4560 14,0 (125)
Israel
5,0 (4,6) Syd Korea
118(1L7)

Indien ——
69(6.7)

Kina

98(7.1)

ﬁTa\wan
118(125)

Brasilien 9,8 (9,7) J Sydafrika 11,6 (11,3)

Fem storsta aktieinnehaven (%)
China Mobile (fd.China Telecom) ..8,3
Videsh Sanchar Nigam.....
India Info Technology Fun
Telefonos de Mexico.........
Hon Hai Precision Industry

Fondfakta
Startdatum .........cccocoeerieciinieinnne.... 980901
Investeri 0,0%
Arlig férvaltningsavgift .. 1,7%

Forséaljningsavgift
Forvaltare .Anders Evander
BG 5066-0182 PG 48618 19-3

Férvaltningsteam: Anders Evander samt radgivare hos
Kostnader tillkommer vid férsakringssparande.

Marknadsférdelning % (index)

Inklusive terminsexponering
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General Electric Co US
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Lansforsakringar Japanfond ..................1,4
Fondfakta
Startdatum..........cooeeieniininnnn. 901127
Investeri 0,0%
Arlig forvaltningsavgift .. . 1,5%
Forsaljningsavgift .....0,0%

Forvaltare .Per Lundborg
BG 5038-2126 PG 486 17 67-4

Utveckling 001231 — 010630 (%)
15
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0
00-12 01-06

Avkastning 5 ar (%)

80
= Fonden
N Index
60
40
20
0
-20
Fonden startade 98-09-01
-40
96 97 98 99 00
Friends Ivory & Sime: Eric Lundstrom.
Utveckling 001231 - 010630 (%)
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0
-2
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60
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40
20
0
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96 97 98 99 00

Forvaltningsteam: Per Lundborg, Maria Ferlin och Jonas Jansson samt de respektive regionala aktieteamen och
rante- och valutateamet. Radgivare: Friends Ivory & Sime. Kostnader tillkommer vid férsakringssparande.

Marknadsférdelning % (index)

Inklusive terminsexponering

Svenska réntebérande

29,6 (33,3)‘|

Likviditet m.m. 0,02

Svenska
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Asiatiska aktier 18707.7)
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Fem storsta aktieinnehaven (%)

Ericsson, L M.

AstraZeneca ..

Skandia

Nordea

Hennes & Mauritz ... 1,2

Fondfakta

Startdatum...........cccccceeiiinneeenen.....901210
Investering: ift 0,0%
Arlig forvaltningsavgift .. . 1,5%

Forsaljningsavgift +....0,0%
Forvaltare .Per Lundborg
BG 5885-0165 PG 121 24 75-6
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Forvaltningsteam: Per Lundborg, Maria Ferlin och Jonas Jansson samt de respektive regionala aktieteamen och
rénte- och valutateamet. Rdgivare: Friends Ivory & Sime.Kostnader tilkommer vid férsakringssparande.

Tillvéxtmarknadsfonden

Tillvaxtmarknadsfonden placerar i foretag noterade pa aktiemarknaderna i
vérldens tillvaxtregioner. Inriktningen &r mot de storsta aktiemarknaderna och
de stora bolagen. Jamfdrelseindex & Morgan Stanley Emerging Markets Free.

Fondens utveckling 7,6%

Fonden har avkastat nagot samre &n index, som gick upp med 11,0%. Trots oro
kring den amerikanska ekonomin har flera av de globala tillvdxtmarknaderna
starkts. Taiwan och Sydkorea var de marknader som gav positivt bidrag till fon-
dens utveckling, medan tillvéxtregionerna i Europa och Mellantstern bidrog
negativt.

Fondens strategi

De globala tillvaxtmarknaderna kommer att vara fortsatt kénsliga for handelser i
omvérlden, framfor allt USA. Om inget ovantat intréffar finns det potential for
god avkastning pa borserna i tillvaxtmarknaderna. Fonden fortsatter att foku-
sera pa foretag som genererar stabila vinster med attraktiva tillvaxtmajligheter.

Kan dven anvandas
som startfond for barn

Totalfonden

Totalfonden &r en blandfond, som jamfors med ett index bestdende av 50%
utlandska aktier, 35% svenska aktier och 15% svenska obligationer. Det ar en
offensiv blandfond med en hog andel aktier. Mervarde skapas bade genom
aktiv fordelning mellan marknader och aktivt aktieval. Fran och med 1 juli
2001 forandras Totalfondens jamforelseindex, las mer pé sidan 15.

Fondens utveckling -7,0%

Fonden utvecklades séamre &n index, som gick -3,3%. Hela avvikelsen forklaras av
aktievalet, framst i Europa och USA. Fonden har under forsta delen av aret
varit dverviktad i svenska, europeiska och nordamerikanska aktier och under-
viktad i rantebérande tillgdngar. En period i maj och juni har vikten varit neutral
mellan de olika tillgangsslagen i fonden.

Fondens strategi

Vi ar forsiktigt positiva till aktier fram till &rsskiftet. VAr bedomning &r att vinst-
tillvaxten kommer att forbattras nasta ar. Aterhamtningen riskerar dock att bli
langsam.

Kan dven anvandas
som startfond for barn

Trygghetsfonden

Trygghetsfonden &ar en blandfond. Index bestar av 1/3 svenska aktier, 1/3 obliga-
tioner och 1/3 utldndska aktier. Fonden ar allokerande, vilket innebdr att vi tar
avvikande positioner jamfért med index.

Fondens utveckling -5,9%

Fonden avkastade sdmre &n index, som gick -3,3%. Hela avvikelsen forklaras av
aktievalet, framst i Europa och USA. Fonden har under forsta delen av aret
varit dverviktad i svenska, europeiska och nordamerikanska aktier och under-
viktad i rantebarande tillgdngar. En period i maj och juni har vikten varit
neutral mellan de olika tillgangsslagen i fonden.

Fondens strategi

Vi ar forsiktigt positiva till aktier fram till &rsskiftet. VAr bedémning ar att vinst-
tillvaxten kommer att férbattras nasta &r. Aterhamtningen riskerar dock att bli
langsam.
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U-hjalpsfonden placerar i lika stora delar svenska, europeiska och amerikanska
aktier samt svenska obligationer. Fonden ar en ideell blandfond som arligen
delar ut 2% av fondférmogenheten till de medverkande bistdndsorganisationerna.
Alla investeringar har en etisk inriktning och granskas kontinuerligt av det
fristdende foretaget Caring Company.

Fondens utveckling -8,9%

Fonden utvecklades samre &n index, som gick -3,2%. Fondens aktiedelar har gett
ett negativt bidrag, medan de rantebédrande vardepapperna har givit ett positivt
bidrag.

Fondens strategi

Marknadsfordelningen hélls relativt konstant éver tiden. Tyngdpunkten inriktas
pa vardepappersvalet. Fokus ligger pa bolag och branscher med relativt hog och
stabil vinsttillvéxt, samt bolag som uppfyller de etiska kraven.

Euroobligationsfonden placerar i rantebarande vardepapper utgivna i euro av
stater, bostadsinstitut eller storre foretag. Genomsnittlig I6ptid &r mellan 1 och
15 ar. Fondens avkastning jamfors med JP Morgans EMU traded index.

Fondens utveckling 5,5%

Fonden utvecklades ndgot samre &n index, som gick 6,3%. Fonden paverkas i hog
grad av den svenska kronans utveckling mot euron. Den senaste tidens forsvag-
ning av kronan mot euron har péverkat avkastningen positivt. Aven ranteut-
vecklingen paverkade positivt i borjan av aret. Fondens negativa avvikelse mot
index beror framst pa att delar av kassan halls i svenska kronor, samt att fonden
hade fér manga obligationer med lang 16ptid nar rantan vande upp.

Fondens strategi

De europeiska ekonomierna &r inne i en period med ganska svag utveckling, vilket
har medfért ganska Iaga rantor. Efter negativa signaler om inflationen och for-
vantningar pa konjunkturvandning, tror vi dock att rantebotten ar passerad. Vi
véljer darfor att halla obligationer med nagot kortare 16ptid &n genomsnittet.

Likviditetsfonden placerar i svenska rantebarande vardepapper med tonvikt pa
statsskuldvéxlar. Fondens genomsnittliga 16ptid &r kort, ca 90 dagar. Eftersom
fonden placerar i korta rantebarande vardepapper blir forvaltningen relativt
passiv, vilket avspeglar sig i den l&ga forvaltningsavgiften. Jamforelseindex ar
Stockholmsbérsens SSVX 90 dagar.

Fondens utveckling 1,9%

I takt med en restriktivare penningpolitik har de korta réntorna stigit under
forsta halvaret. Index utvecklades 2,0%, vilket ar i paritet med fondens utveckling.
En langre I6ptid &n index bidrog positivt i borjan av aret, men blev en negativ
faktor nar rantorna rusade i hodjden. En viss exponering mot kreditrisk i
bostadsobligationer har paverkat fonden positivt.

Fondens strategi

Vi raknar med att Riksbanken kommer att halla den svenska styrrantan ofor-
andrad under resten av aret. Fondens genomsnittliga 16ptid ligger nara index.
Vi behaller en viss exponering mot kreditrisk.

Utveckling 001231 — 010630 (%)
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Marknadsfordelning % (index)

Likviditet m.m. 0,4
lisvenska aktier
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Svenska
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239 (25,0)‘l

Europeiska J L
aktier 25,4 (25,0) Nordamerikanska
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Fem storsta aktieinnehaven (%)

ENcSSON, L Moo 4,6

Tyco Intl 5

Citigoup 2,5

OMNICOM GroUP ......ccvvueiiiiiiiiieiiieinas 2,4

Cisco S Inc 4
Fondfakta

Startdatum
Investeringsavgi
Arlig férvaltningsavgift
Forsaljningsavgi .
Forvaltare Bjorn Randevik
BG 5987-2093 PG 121 24 76-4

rante- och

Bjorn Randevik,

Rédgivare: Friends Ivory & Sime. Kostnader tillkommer vid forsakringssparande.
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Fordelning réntepapper (%)
Tyska staten
ltalienska staten
Osterrikiska staten.
Likviditet m.m.........

Fondfakta

Startdatum
Investeringsavgift ..
Arlig forvaltningsavgift.
Forsaljningsavgift ...
Forvaltare
BG 5254-7544 PG 191 75 50-4

Forvaltningsteam: Bjorn Jonsson, Stefan Gothenby, Henrik Rendel, Staffan Persson och Torbjorn Jansson.
Fonden forvaltas i samarbete med valutaforvaltningen eftersom dessa marknader ofta paverkar varandra.
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Fondfakta

Startdatum
Investeringsavgi
Arlig férvaltningsavgift
Forséljningsavgi
Forvaltare ..Bj6rn Jonsson
BG 5039-5011 PG 486 17 99-7

Forvaltningsteam: Bjorm Jonsson, Stefan Gothenby, Henrik Rendel, Staffan Persson, Torbjorn Jansson och Matz
Eriksson. Fonden forvaltas i samarbete med valutaférvaltningen eftersom dessa marknader ofta paverkar

varandra. Kostnader tillkommer vid férsakringssparande.
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Forvaltare ..Bjorn Jonsson
BG 5885-0181 PG 12124 72-3 ) 0
-5
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Forvaltningsteam: Bjorm Jonsson, Stefan Gothenby, Henrik Rendel, Staffan Persson, Torbjorn Jansson och Matz
Eriksson. Fonden forvaltas i samarbete med valutafdrvaltningen eftersom dessa marknader ofta paverkar
varandra. Kostnader tillkommer vid forsakringssparande.
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Férvaltningsteam: Bjorn Jonsson, Stefan Gothenby, Henrik Rendel, Staffan Persson och Torbjm Jansson.
Fonden forvaltas i med drvaltningen eftersom dessa ofta paverkar varandra.
Kostnader tillkommer vid forsakringssparande.

Landerfordelning % (index)
Inklusive terminsexponering

Utveckling 001231 — 010630 (%)
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Ericsson, L M 60
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General Electric Co US 40
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Startdatum ........ 81001 20
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Férvaltningsteam: Per Lundborg, Maria Ferlin och Jonas Jansson samt de respektive regionala aktieteamen och
rénte- och valutateamet. Radgivare: Friends Ivory & Sime.
Fonderna &r framst avsedda for premiepension och avtalspension. Lagsta inséttning 5 miljoner kronor.

Obligationsfonden placerar i svenska rantebédrande vardepapper med tonvikt
pa obligationer utgivna av svenska staten eller bostadsinstitut. Den genomsnitt-
liga I6ptiden ar mellan 1 och 10 ar. Fondens avkastning jamférs med Handels-
bankens Obligationsindex.

Fondens utveckling 0,7%

| borjan av aret rorde sig de langa rantorna nedat pa grund av den svagare
ekonomiska utvecklingen. De vande dock upp nér ovéntat hoga inflationssiffror
presenterades. Fonden utvecklades 0,7%, vilket ar battre &n index som gick 0,2%.
Forklaringen ar att fonden hade relativt langa obligationer i inledningen av aret
for att sedan viktas om till obligationer med lite kortare I6ptid.

Fondens strategi

Vi tror att bottennivan for rantorna passerades under varen, och att vi nu ar inne
i en fas med stigande rantor, vilket gor att fondens 16ptid kommer att hallas relativt
kort. En del dverreaktioner ger utrymme att skapa mervarde genom att under
kortare perioder franga grundpositionen och halla en langre I6ptid.

Penningmarknadsfonden placerar i svenska rantebdrande vardepapper med
tonvikt pa vaxlar emitterade av svenska staten eller bostadsinstitut. Fondens
genomsnittliga 16ptid far inte Gverstiga tva ar. Jamforelseindex ar Stockholms-
bdrsens SSVX 180 dagar.

Fondens utveckling 1,9%

Under arets inledning rérde sig rantorna nedat, men efter den negativa inflations-
statistiken har de stigit en del. Fonden utvecklades 1,9%, i paritet med index
1,9%. En langre 16ptid an index bidrog positivt i b6rjan av aret, men det blev en
negativ faktor nér rantorna rusade i hdjden. En viss exponering mot kreditrisk
i bostadsobligationer har paverkat fonden positivt.

Fondens strategi

Vi raknar med att Riksbanken kommer att halla den svenska styrrantan ofér-
andrad under resten av aret. Fondens genomsnittliga loptid ligger kortare &n
index i grundpositionen, men vi utnyttjar svangningar genom att forlanga
loptiden under vissa perioder. Vi behaller en viss exponering mot kreditrisk.

Pension 2000-fonderna

Samtliga uppgifter avser Pension 2020-fonden, vilket ungefér motsvarar fordelningen i dvriga Pension 2000-fonder.
Pension 2010 inneh&ller numera 5 procentenheter réantebarande vardepapper.

Fondernas placeringar forandras i takt med spararens alder. Nuvarande atta
fonder ar Pension 2010, 2015, 2020, 2025, 2030, 2035, 2040 och 2045. Artalen
visar det tilltankta pensionsaret.

Fondens utveckling -6,2%

Fonden utvecklades -6,2% vilket &r samre &n jamforelseindex -1,5%. | princip
hela avvikelsen forklaras av aktievalet, framst i Europa och USA. Fonden har
under forsta delen av aret varit dverviktad i svenska, europeiska och nordameri-
kanska aktier, medan aktier i Japan har underviktats. En period i maj och juni har
vikten varit neutral mellan de olika marknaderna.

Fondens strategi

Vi ar forsiktigt positiva till aktier fram till arsskiftet. VAr bedémning &r att
vinsttillvaxten kommer att forbéttras nasta ar. Aterhdmtningen riskerar dock
att bli ldngsam. Fonden har mot utgdngen av halvaret dvervikt pa aktiemark-
naderna i Sverige, Europa och Nordamerika och undervikt i Japan.
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Sambandet mellan
riskoch avkastning

Allt sparande i vardepappersfonder &r for-
knippat med ett visst risktagande. Var ter-
mometer hjalper dig att valja en riskniva
som passar just dig.

En viktig skillnad mellan sparande pa
bankkonto och i fonder &r att vardet pa dina
fonder kan rora sig bade uppat och nedat.
P& bankkontot véxer ditt sparande i takt
med rantan. Pengarna finns alltid kvar.
Dina fondandelar kan déremot efter en tid
vara varda mindre an ditt insatta kapital.

De flesta ménniskor skulle darfor aldrig
vélja fonder i stéllet fér bankkonto om det
inte fanns nagot som kompenserade for
risken. Kompensationen &r att man pa
langre sikt kan forvanta sig en betydligt
hogre avkastning i fonder an pa bankkonto.

| de fonder dér andelsvardet ror sig mest,
ar risken storst att du pa kort sikt forlorar en
del av dina insatta pengar. Samtidigt &r det
just dessa fonder som pé lang sikt kan ge
bast avkastning.

Stora variationer, htg temperatur

Termometern har bredvid ger ett méatt pa
hur mycket andelsvardena har varierat i vara
fonder under de senaste aren. For de fonder
som &r nystartade visar vi volatiliteten/
risken for fondens jamférelseindex fram till
fondens startdatum. Déarefter berdknas
fondens volatilitet/risk. En hdg temperatur
betyder stora variationer i andelsvardet.
Termometern visar hur mycket andels-

vardena historiskt har varierat. Variatio-
nerna kan bli storre eller mindre i framtiden
beroende pa utvecklingen pé de finansiella
marknaderna. Termometern visar att vara
rantefonder har lagst risk. Dessa fonder
placerar enbart i rantebdrande véardepapper
som t.ex. obligationer. Eftersom priset pa
obligationer i regel varierar mindre Over
tiden &n priset pa aktier ar det inte Gverras-
kande att rantefonderna har l&gst risk och
darmed hamnar langst ner pa riskter-
mometern.

Ho6g temperatur, hdg avkastning

Fonder med en andel pd 25-50% ranteba-
rande vérdepapper och resten aktier, d.v.s.
Trygghetsfonden och U-hjalpsfonden, ham-
nar darnast pa termometern. Dessa fonders
andelsvérden varierar relativt lite tack vare
kombinationen av rantebarande véardepap-
per och aktier.

Hogst risktemperatur och darmed &ven
chans till hég avkastning har de fonder
som enbart placerar i aktier. Aktiefonder
som huvudsakligen placerar pa stora etable-
rade aktiemarknader, t.ex. Globalfonden,
Europafonden och Nordamerikafonden,
har betydligt 1&gre risk an de fonder som
placerar i mindre etablerade aktiemarknader.
Sparare i Asienfonden och Tillvaxtmark-
nadsfonden bor vara beredda pé att fond-
vardet ror sig kraftigt bade uppéat och nedat.

Aven Smabolagsfonden har hog riskniva.

Smébolagsfonden  32,0%

HOg

risk

Lag
risk

Asienfonden 29,8%

Tillvéaxtmark.fonden
(fonden startade 980901)*

28,6%

Miljoteknikfonden 23,8%
Sverigefonden 23,7%
Japanfonden 23,1%
Hjarnfonden 22,7%
Pension 2020 20,3%
(fonden startade 981001)*

Nordamerikafonden 19,5%
Europafonden 18,9%
Globalfonden 18,6%
Totalfonden 18,2%
Fastighetsfonden 16,2%
U-hjalpsfonden 15,6%
Trygghetsfonden 14,6%

(fonden startade 990503)*

Volatilitet/Risk beréknat pa 3 ar

Véra fonder Internetfonden och
Branschfokusfonden har bada en
placeringsinriktning som kommer
att medfora en hog risk. Volatili-
tetsmatt saknas for dessa fonder.

*Volatilitet beréknat pa index innan fon-
den startade. Dérefter har berékningen
skett pa fondens volatilitet/risk.

Valj inriktning pa din fondportfol]
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50% Likviditetsfonden
50% Obligationsfonden

Passar for en kortsiktig pla-
cering for dig som vill ta en
I&g risk. Portféljen bestar
enbart av rantebarande
vardepapper.

50% Penningmark.fonden
50% Globalfonden

Passar for dig som vill placera
p& kort eller medellang sikt
och inte vill ta for stora risker.
Innehaller 50% rantebarande
vardepapper och 50% aktier
placerade éver hela varlden.

Nar du ska vélja fonder och skapa en fondportfélj som passar
dig bor du ta hansyn till placeringshorisonten och vilken risk
du &r benagen att ta. Har finner du fem olika portfoljférslag med

Lansforsakringars fonder.

Matrisen visar hur du bor tanka i valet av fondportfolj. Sparar
du pa kortare tid &n tre ar och samtidigt &r forsiktig, bor du
vélja Forsiktiga portfoljen. Sparar du pa langre tid &n tio &r och
ar beredd att ta viss risk, kan du valja Tillvaxtportfoljen.

100% Trygghetsfonden
(100% Totalfonden)

Denna portfolj passar vid olika
placeringshorisonter beroende
pa ditt risktagande. Bestar av
1/3 svenska aktier, 1/3 utland-
ska aktier och 1/3 svenska obli-
gationer. Totalfonden &r en mer
offensiv placering.

Kort (under 3 ar)

70% Globalfonden
30% Sverigefonden

Ger dig en placering med hoég
risk p& medellang sikt och en
medelhdg risk pa 1ang sikt.
Bra spridning med ca 30%
Nordamerika, 30% Sverige,
20% Europa, 15% Asien inkl.
Japan, 5% Tillvaxtmarknader.

Medellang (3—10 ar)
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Avkastning

Sedan 000929 . .-21,8%
Hittills i &r . ... .. -12,8%

70% Branschfokusfonden
30% Smabolagsfonden

Passar en langsiktig placering
for dig som vill ta hogre risk.
Tyngdpunkten i portféljen ligger
mot tillvaxtbranscher globalt.
30% placeras i svenska sma-
bolag.

Lang (6ver 10 ar)

Hog chans/risk  E\lelggt! slelgiiell[=ly) Tillvaxtportfoljen Offensiva portfoljen

Lag chans/risk

Medel chans/risk ESiElellERslelgufell[=) Normalportfélien Tillvaxtportféljen
olj Stabila portfoljen Normalportfoljen

Forsiktiga portfoljen



Utratta dina fond- och
bankarenden nar du vill

Med Lansforsakringars
internettjanster kan

du utratta dina fond-
och bankarenden nar
det passar dig.

Lansforsékringars internettjanster innebar
inte att den personliga relationen mellan
dig och oss ersatts. Som kund ar du alltid
valkommen att ta personlig kontakt. Déar-
emot innebar det att du far ytterligare ett
satt att utratta dina drenden pa, utdver tele-
fon eller besok pa vara kontor.

Du far 6verblick 6ver ditt sparande och
din lanesituation, du kan &ndra fordelningen
i ditt fond- och fondférsakringssparande,
du kan fa offert pa och teckna egendoms-
forsakringar samt gora skadeanmélan.

Du far tillgang till internettjansterna
genom att ga in pa ditt Lansforsakrings-
bolags hemsida. For att utnyttja Bank-,
Fonds och Livs internettjanster kréavs en
PIN-kod. For vissa av banktjansterna kréavs
en sékerhetsdosa.

Folj hur dina fonder utvecklas

Det &r enkelt att spara i Lansforsékringars
fonder. Med Internettjanster Fond kan du
kopa och sélja fonder samt byta hela eller
delar av fondinnehavet. Det finns mgjlighet
att borja ett nytt manatligt sparande med

Information
om finans-
marknaden

Vill du halla dig uppdaterad om vad som
hander pé finansmarknaden? P& Lansfor-
sakringars hemsida finns en sida som heter
Finansrummet.

Hér hittar du aktuell information om
aktier, fonder, bdrsutveckling, valutor,
finansnyheter m.m. Du kan ocksa anpassa
sidan utifrdn dina onskemal. Du hittar
Finansrummet p& www.lansforsakringar.se

Du kan aven fa tillgang till vart nyhets-
brev Sparutsikter. D&r tar vi upp aktuella
handelser pa marknaden. For att fa Spar-
utsikter skickat till dig via mail anméler du
dig p& Lansforsakringars hemsida under
Fonder.

automatisk overforing fran ditt bankkonto.
Naturligtvis kan du ocksa félja hur just
dina fonder utvecklas.

Du kan &ven gora en engangsinsattning
i en fond via internet eller direkt via bank-
eller postgiro. Bank- och postgironummer
for fonderna finner du i fondrapporten.
Har hittar du aven telefonnummer till ditt
Lansforsakringsbolag.

Vi tar inte ut ndgra avgifter nar du koper

eller séljer fonder. Det kostar heller inget
att bli internetkund.

Gor dina bankarenden hemma

Med Internettjanster Bank far du fler
tjanster an via telefonbanken. Dessutom
far du en battre dverblick av din ekonomi.
Du kan kontrollera koép gjorda med ditt
kort, fa aktuell kontostallning och gora
overforingar mellan konton. Du kan enkelt
kontrollera de senaste transaktionerna
och se Over din lanesituation. Om du ar
privatkontokund kan du &ven gdra post-
och bankgirobetalningar.

Anmadlan till internettjansterna sker pa
www.lansforsakringar.se eller hos ditt
lokala lansfoérsakringsbolag.
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Storre aktiedel
| Totalfonden

Totalfonden kommer fr. 0. m. 1/7 2001 att
utnyttja mojligheten, enligt gallande fond-
bestammelser, att placera mer i aktier.
Totalfonden har bestétt av 85% utlandska
och svenska aktier samt 15% réntebarande
vardepapper, med mojlighet att 6ka respek-
tive minska réntedelen med 15%.

Den nya fordelningen blir 100% aktier
med mdjlighet att &ven placera i ranteba-
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rande vardepapper med upp till 15% om
marknaden &r orolig. Aktieférdelningen
blir 70% utlandska aktier och 30% svenska
aktier. Fonden far darmed ett nytt jam-
forelseindex som utgdrs av 70% MSCI All
Countries World Index Free och 30% SIX
Return Index.

Forandringen syftar till langsiktighet
och ger 6kad kundnytta eftersom aktier
historiskt sett har gett béattre avkastning
an ranteb&rande vardepapper.

Totalfonden kommer att bibehalla sin
allokeringsstrategi, d.v.s. att aktivt omfor-
dela tillgdngarna mellan de marknader vi
beddmer har de bésta férutsattningarna.
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Vill du ha mer information?
Kontakta ditt narmaste lansforsakringsbolag

Lansforsakringar

Lansforsakringar

Lansforsakring

Lansforsakringar

Bergslagen Goteborg och Bohuslan Kronoberg Uppsala

Vasterds.............. 021-19 01 00 Goteborg............ 031-63 80 00 0470-72 00 00 Uppsala.............. 018-16 05 00
Karlskoga...........0586-347 87 Kungélv..............0303-20 76 00 0372-666 30 Enkoping 0171-47 94 90
Lindesberg.. 0581-163 60 Uddevalla........... 0522-910 00

Sala -.0224-130 00 Lansforsakringar Lansforsakringar
Orebro............... 019-19 46 00 Lansforsakringar Norrbotten Vérmland
_ Halland LUled ... 0920242500  Karlstad .......... 054-775 15 00
Blekinge Halmstad............ 035-15 10 00 Arvika.... -0570-74.17 00
Lansforsakringsbolag Falkenberg..........0346-485 00 Lansforsakringar SUNNE ..o 0565-74 18 00
Karlshamn ......... 0454-30 23 00 Hyltebruk...........0345-186 00 Skaraborg
Karlskrona......... 0455-844 00 Kungsbacka........0300-306 00 SKEVde oo 0500-77 70 00 Lansforsakringar
Laholm..............0430-794 00 Falkoping..........0515-67 7200 Vasterbotten
Dalarnas Varberg.............. 0340-666800 | jiksping..........0510-77 7220 UME&.rrrvrrrrern 090-10 90 00
Forsékringsbolag Mariestad...........0501-37 72 40 Lycksele.. ..0950-347 50
Falun ..o 023-930 00 Jamtlands Tidaholm............ 0502-777260  Skellefted........... 0910-73 40 00
Lansforsakringsbolag
Ostersund............ 063-19 33 00

Lansfoérsakringar

Lansforsakringar

Skéne Vasternorrland
Lansforsakringar Helsingborg........042-24 93 11 Harnésand .........0611-253 00
Jonkoping Malmé ...040-35 13 12 Kramfors............0612-77 17 40
. Jonkoéping........... 036-19 90 00 Ystad..... ...0411-793 18 Sollefted .............0620-258 60
Léansforsékringar Nissjo .. .0380-555220  LUNG.rrrrrreernnnnn. 046-15 65 90 Sundsvall............060-19 85 00
Gotland Transs .. ....0140-673 50 Ornskoldsvik ......0660-799 20
ViSBY oo, 0498-28 1850  \etlanda.............0383-597 60 Lansforsakringar
SHite .o 0498-28 18 60 Varnamo............ 0370-69 48 50 Stockholm Lansfbrsékringar
, _ Kungsgatan ........08-562 83000  Alvshorg
Lansforsakringar Lansforsakringar Norrtalje ...0176-125 35 Vanersborg.........0521-27 30 00
Gévleborg Kalmar lan Solna..... ..08-56283000  Alingsés..... ..0322-785 00
Gavle e 026-14 75 00 Kalmar.............. 020-66 11 00 Sodertélje ...........08-550 87360 Borés...... ..033-17 15 00

Bollnés .... 0278-170 60 Nybro....... ....020-66 11 00 Taby...... ...08-562 830 00 Kinna........ ..0320-20 97 00

Hudiksvall .. 0650-189 50 Oskarshamn .......020-66 11 00 Globen ............... 08-562 830 00 Trollhattan ..0520-49 49 00

Ljusdal ....... 0651-163 30 Vimmerby...........020-66 11 00 Ulricehamn ..0321-53 17 00

Sandviken...........026-25 20 38 Vastervik............020-66 11 00 Lansforsakringar Amal ... 0532-616 00

Sdderhamn......... 0270-414 00 Borgholm ...........020-66 11 00 Sédermanland

_ Emmaboda......... 020-66 11 00 Nykoping 0155-48 40 00 Ostgota

Lansforsakringar ) Eskilstuna ...016-48 40 00 Brandstodsbolag

Gaoinge Lansforsakringar Katrineholm......0150-48 40 00 Linkdping...........013-29 00 00

Hassleholm........ 0451-489 00 Kristianstad Kisa........ ..0494-29 01 45
Kristianstad........ 044-19 62 00 Mjoélby ..0142-29 01 30

Motala ...... ..0141-29 03 10

Norrképing ........ 011-29 02 50

h1 Lansforsakringar

Bank & Forsdkring

Lansforsakringar Wasa Fondforvaltning AB (publ)
www.lansforsakringar.se
TV4 Text-TV sid 290

Véra beddmningar av aktie- och rantemarknaderna utgér fr&n prognoser och &r inga garantier. Historiskt sett har aktier och fonder gett béttre avkastning &n
andra sparformer, men det garanterar inte att det blir sa i framtiden. De pengar du satsar i en fond kan minska i varde, bland annat beroende pé fallande aktiekurser.
Informationsbroschyrer om véra fonder finns att hamta pa ditt lokala lansférséakringsbolag eller pd www.lansforsakringar.se

Far du flera exemplar av fondrapporten?

Enligt gallande lag &r vi skyldiga att forse alla fondsparare med en fullstandig hel- och halvarsrapport. Det innebar att ett
hushall kan fa fler an ett exemplar. Den fullstandiga rapporten ar en mer omfattande rapport an Kortversionen som du nu haller i handen.
Genom att skicka in denna kupong slipper du 6verflodiga rapporter.

Fondrapporten ska i fortsattningen inte skickas till:

INGITIN s NAMN Lo NGMN Lo
PEISONNI ..ottt PEISONN ..o PEISONNT ...t
Underskrift

Fyll i kupongen och lagg den i ett kuvert adresserat Lansforsékringar Wasa Fondférvaltning AB, Svarspost, Kundnummer 110 355 700, 110 07 Stockholm.
Frankera inte kuvertet, Lansforsékringar Wasa Fondforvaltning AB betalar portot.
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