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VD-KOMMENTAR

Avvaktande stamning
efter kraftiga nedgangar

Manga fondsparare har
intagit en avvaktande hall-
ning under forsta halviret.
Framsta orsaken ar natur-
ligtvis den kraftiga bors-
nedging som inleddes 1
borjan pa forra aret.

Nettoflodet till den svenska fondmarkna-
den har varit fortsatt positivt, men pa
nagot lagre nivaer 4n vad vi varit vana vid
under senare ar. Samtidigt har fondsparan-
det andrat karaktar, frin i huvudsak aktie-
fonder till en storre andel réantefonder.

For dig som vill minska ditt risktagande
har vi utmérkta alternativ i form av bland-
fonder. Med sin blandning av rintebarande
vardepapper och aktier star blandfonderna
emot nedgangar pa borsen bittre dn rena
aktiefonder.

Allt fler viljer Lansforsédkringar
Var marknadsandel matt i nyforsiljning ar
fortsatt hog, drygt 7%, jamfort med var
andel av totalmarknaden som uppgar till
3,6%. En viktig orsak dr att manga av vara
kunder har ett regelbundet manadssparan-
de och darmed sparar bade i med- och mot-
gang. Det dr ocksa ett utmarkt sitt att spri-
da riskerna i sitt sparande.

Gor dina fondafférer via internet
Vara kostnadsfria internettjinster ger dig
mojlighet att bérja manadsspara, kopa,
byta och silja fondandelar. Dessutom kan
du analysera din fondportfdlj. Besok gdarna
www. lansforsakringar.se for att fa mer
information.

Varens premiepensionsval

Premiepensionsvalet har fortsatt med en
andra etapp under varen, med inriktning
framfor allt mot ungdomar. Graden av
aktiva viljare blev betydligt ldgre jAmfort
med det stora valet hosten 2000.

Det édr ganska naturligt att fragan om
den framtida pensionen kdnns mindre
angeldgen for dem som just kommit ut i
arbetslivet. Det dr dock viktigt att vara
ungdomar tidigt véljer en aktiv forvalt-
ningsform for sitt pensionssparande.

Inflodet av premiepensionspengar till
fonderna kommer att ske under manga ar
och det samlade premiepensionssparandet
kommer att svara for en allt storre del av
grundpensionen ju yngre man ar. For att
mota efterfragan fran de allra yngsta
avtals- och premiepensionsviljarna har vi
under varen startat ytterligare en genera-
tionsfond, Lansforsakringar Pension 2045.

Marknadens mest néjda kunder
Under hosten kommer vi att se 6ver det
samlade fondutbudet for att pa olika sétt
bredda och komplettera vart erbjudande.
Var ambition ar att vi dven fortsiattningsvis
ska ha marknadens mest nojda kunder.

Orian Soderberg
VD Lansforsakringar Wasa i
Fondf6rvaltning AB ' i






Tillstandet
1varlden

Efter en av de storre borsnedgédngarna i modern tid, har en

viss optimism &terkommit under viren. Oron for lagre inve-

steringar och vinster dn vantat finns dock kvar. Vi ar forsiktigt

positiva till aktiemarknadernas utveckling fram till arsskiftet.

Av chefstrateg Per Lundborg
och marknadsanalytiker Maria Ferlin

I mars forra aret nadde aktiemarknaderna
en topp. Det var framfor allt tillvaxtrelate-
rade sektorer som IT och telekom som stigit
till rekordnivaer.

Sedan dess har vinstforvintningar och
kurser i dessa sektorer fallit kraftigt, vilket
har pressat ned borserna trots att andra mer
defensiva sektorer lyckats sta emot ned-
gangen. Till skillnad fran tidigare storre
borsfall &r det endast vissa sektorer som
bidragit till fallet denna géng.

Blandad utveckling pa borserna
Forsta halvaret har inneburit en blandad
utveckling pa vérldens borser. Japan och
tillvixtmarknaderna har fatt en god start
pa aret, men inte utan motstand. Kriserna
i Argentina och Turkiet har dock inte haft
nagon storre negativ inverkan, och sprid-
ningseffekterna har varit sma.

Viirldens aktiemarknader 2001
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Borserna i Europa, Sverige och Nord-
amerika har utvecklats ndgot negativt.
Detta trots en stark dterhAmtning i april,

da dven teknologitunga Nasdaq fick en rejdl
skjuts uppat. Nuislutet av forsta halvaret
kan vi konstatera att borserna inte reagerar
lika starkt pa negativa nyheter.

Risk for nya besvikelser

Borserna befinner sig i ett kansligt lage.
Den stora fragan ar om aktiemarknaden
varit for tidig att teckna in kommande
vinstforbattringar och om vi har nya besvi-
kelser framfor oss.

Vildigt forenklat kan man sdga att bors-
utvecklingen styrs av tre faktorer: vinst-
tillvaxt, rinteniva och riskpremie. Det sist-
namnda ar ett matt pa placerarnas riskvil-
lighet. Att aktie- och fondsparande dven
kan innebara risker dr nagot vi alla fatt lara
oss det senaste aret.

Starkare vinster nésta ar

Var bedomning dr att vinsttillvixten kom-
mer att forbattras nésta ar, vilket ar positivt
for borserna. Aterhéimtningen riskerar
dock att bli langsam.

De langa rantorna ar pa vig upp, men
utgar fran laga nivaer. Inflationen ar under
kontroll; fokus ligger nu snarare pa kon-
junktur och vinster nir det géller borsen.
Placerarnas riskvillighet fick en kraftig
knéck efter forra arets IT-krasch. I grunden
beror det pa osidkerhet om den framtida
vinstutvecklingen. Osdkerheten bestar san-
nolikt en tid, &ven om vi ser en gradvis for-
battring av laget.



Sektorutveckling i USA
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Storsta borsrasen pa Stockholmsborsen

Borsen
Rasets 24 man Infla-

langd efter tion
1912-14 -36% >24 man. 55%
1918-23 -62% >47 man. 5% -36% Efterkrigsdepression
1929-32 -66% 44 man. 37% -8% Kreugerkraschen
1938-39 -28% 11man. 38% 8%  2:a varldskriget
1965-66 -25% 16 man. 39% 6%
1969-70 -36% 17 man. 2% 9%
1984-85 -26% 15 man. 139% 9%

Period Ras

1987 -39% 1 man. 81% 1% Borskrasch
1989-92 -53% 37man. 103% 24% Banklvalutakrisen
1998 -39% <3man. 129% 0% Asienkrisen

Snitt -41% 21man.  67%

2000-? -46% 12man. —1%  IT-kraschen 2000

Teknologiaktiernas utveckling i USA
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Optimist eller pessimist — experterna dir delade i tvd ldger. Optimisternas argument dr att vinsterna véinder
upp ndista dr, medan pessimisterna pekar pd fortsatt svaga ekonomiska data och nedjusterade vinstprognoser.

Tvé lager 1 borssynen

Experterna pa ekonomi och borser ar just
nu delade i tvé ldger. Optimisterna, som
for tillfillet har ett litet Gvertag, sétter
hoppet till att fortsatta rintesdnkningar i
USA ska fé igdng investeringskonjunktu-
ren och férhindra en recession. Pessimis-
terna tar fasta pa svaga ekonomiska data
och nedjusteringar av vinstprognoser.

Hur hallbara dr da argumenten? Lat
oss forst analysera optimisternas argu-
ment, d.v.s. de faktorer som talar for fort-
satt borsuppgang.

Positivt med rdntesinkningar
Att rantesdnkningar ar positivt for bor-
serna stimmer nio ganger av tio. [ nagra
fa fall har rantesdnkningar inte hjalpt.
Marknaden har da gatt inien langvarig
nedgang, exempelvis i Japan under 1990-
talet eller USA under 1930-talet.

Problemet &r snarast att marknaden
redan raknar med nya sénkningar. Mark-
naden drivs av fordndringar i férvant-
ningar. Om littare penningpolitik redan
forvantas finns det inte ndgon storre
uppsida for marknaden. Dessutom ar det
inte sékert att rintesdnkningarna paver-
kar vinsterna och investeringsviljan,
vilket beh6vs om vi ska fa ndgon storre
borsuppgang.

Lonsamt med kop efter kursfall
Att kop efter stora nedgangar ofta ar 16n-
samt stdimmer. Enligt vara undersdokning-
ar har Stockholmsborsen stigit med i
snitt 67% under tva-arsperioden efter de
tio storsta kursrasen under 1900-talet.

Nedgangen denna gang, sarskilt pa
Nasdag- och Stockholmsbdrserna, ar
dock speciell. Réknas teknologi- och I'T-
bolagen bort sd har marknaden knappt
fallit. Raset 4r med andra ord framst ett
branschfenomen, och det kan drdja flera
ar innan fortroendet dterkommer.

Normal konjunktursvacka

Argumentet att det vi nu ser ar ett nor-
malt konjunkturférlopp ar tveksamt.
Om det ar ritt bor vindningen vara gans-
ka nédra. Konjunkturkénsliga aktier och
tillvaxtmarknaderna tillhor vinnarna i ar,
nagot som stodjer detta.

A andra sidan verkar investeringsned-
gangen delvis betingad av mer langsiktiga
strukturella orsaker.

Okad riskbenigenhet

Ett minskat rintegap mot riskabla fore-
tagsobligationer dr ett gott tecken nar det
giller placerarnas riskbenidgenhet. Sank-
ta rantor pa foretagsobligationer innebér
att investerarna ser att den potentiella
konkursrisken i foretagen minskat.

Rimligare forvantningar
Argumentet att forvantningarna pa tek-
nologiaktiernas framtida vinster skurits
ned kraftigt stimmer. Fragan dr om det ar
tillrackligt. S& lange osdkerheten i vinst-
prognoserna bestar, kan en snabb ater-
hamtning bli svar. Sannolikt drojer det
mycket lange innan IT-aktierna ater nar
rekordnivaerna fran borjan av ar 2000.

Sammanfattningsvis kan man siaga att
borsoptimisternas argument i hog grad
bygger pé att investeringsnedgangen inte
blir langvarig och att vinsterna vinder
upp redan ndsta ar.

Lat oss da se hur hallbara pessimister-
nas argument ar.

Uppskjutna I'T-investeringar
Nar det géller IT-investeringarna stim-
mer det att dessa dkat extremt mycket
under senare ar. Aven métt som andel av
BNP var nivaerna rekordh6éga under
senare delen av 1990-talet.

Hela branschen har fétt en fortroende-
knéck efter internetkraschen. Kursupp-
gangarna i IT-bolag som foregick kra-



schen tillhor de mest spekulativa i en
enskild bransch i modern tid. Inte minst
bidrog en till synes odndlig tillgang pa
riskvilligt kapital. Det dr sannolikt riktigt
att nir vinsterna nu pressas i andra bran-
scher sa skjuts manga investeringsbeslut
pa framtiden. Historien talar for att kor-
rigeringar efter spekulativa investerings-
uppgéangar kan ta lang tid, d&ven om IT-
produkter har kortare livslangd.

Dampad kopvilja

Konsumtionen i USA ligger bakom myc-
ket av de senaste arens starka konjunk-
tur- och borsutveckling. Hittills har dock
privatpersoner i USA tagit borsnedgang-
en med ro. Fortroendet for framtiden ver-
kar fortfarande vara relativt hogt. Just nu
upplever USA en kraftig 6kning av anta-
let varsel och uppsidgningar. Detta kan
komma att fa negativa effekter pa kop-
viljan framdver.

Forsenad konjunkturuppgéng
Pa sektorniva har cykliska sektorer ut-
vecklats bast under forsta halvaret. Det
kan bero pa att marknaden forvintar sig
att konjunkturen ska vinda senarei ar.
Risken dr att investeringsnedgangen blir
mer utdragen dn vintat. Detta skulle leda
till ytterligare nedjusterade vinstprogno-
ser och péverka aktiemarknaden negativt.

Inget ljus for vinstutvecklingen

Kritikerna har rétt i att vinstutvecklingen
fortfarande pekar nedat. Det ar dock vik-
tigt att komma ihag att borsen speglar de
framtida vinsterna. Det ar inte orimligt
att kurserna vander upp trots att vi &nnu
inte ser nagot ljus i vinstrapporterna.

Risken dr dock att marknaden &r for
tidigt ute den har gangen. Produktivite-
ten stiger inte lika kraftigt som tidigare,
och stigande kostnader gor att margina-
lerna just nu forsdmras. Problemet &r att
detta sker fran redan mycket hoga niva-
er. Risken dr att man fortfarande 6ver-
skattar den langsiktiga vinstformagan i
foretagen, efter flera ar av onormalt hog
lénsamhet.

Overdriven framtidstro
Borsuppgéngen under storre delen av
1990-talet sticker ut som en av de storsta
under forra drhundradet. Det var lange
sedan vi bevittnade en mer langvarig
period av fallande eller stillastdende bors-
kurser. Aven om forra drets nedging kén-
des lang, varade den inte ldngre dn 12
ménader och vi har inte facit dnnu. Exem-
pel finns historiskt pa betydligt lingre
nedgangsfaser.

Sammanfattningsvis pekar de pessi-
mistiska beddmarna pa risken for att en
fortsatt svag konjunktur och vinstpress
annu inte ar fullt prissatt i aktiekurserna.

Optimisternas argument:

Fortsatta aggressiva riantesidnk-
ningar dkar penningméngden,
vilket brukar vara positivt for
aktier.

Kop efter kraftiga kursfall 1onar
sig oftast. Placerare tenderar att bli
mest negativa nir vinstprognoserna
justeras ned och déliga ekonomiska
data kommer in.

Detta dr en normal konjunktur-
svacka. Industrikonjunkturen
vander 1 host, vinsterna dr nara
botten.

Placerarnas riskbendgenhet har
borjat atervinda.

Onodigt lagt stallda forvént-
ningar pa IT- och telekomfGretag.
Viériborjan pa en ny teknolo-
gisk era.

Pessimisternas argument:

e IT-investeringarna har varit
ohallbart hoga under de senaste
aren. Normaliseringen efter den
extrema internetspekulationen
riskerar att ta lang tid.

* Amerikanska konsumenter kom-
mer att halla hardare i planboken.

* De flesta placerare riknar med
konjunkturuppgang redan i host.
Sannolikt dr detta redan inprisat.
Stor risk att bedomarna far fel.

* Vinster och 16nsamhet fortfaran-
de pé extremt hdga nivaer, som
inte dr uthélliga pa lang sikt.

+ Overdriven framtidstro for aktier
har skapat en av de langsta och
kraftigaste borsuppgangarna
(1992 -2000) i historien. Det kan
ta manga ar innan forvintningarna
kommit ned till rimliga nivaer.

SVERIGE

Stockholmsborsens cykliska profil ar
positiv. Det finns en god finansiell styrka
i bolagen pa borsen. Nar det géller Erics-
son finns moéjlighet till en positiv vand-
ning.

Den ekonomiska bilden som foretaget

har férmedlat har skapat oro, dels internt,

dels till konsulter och underleverantorer,
vilket har pressat priserna. Verkligheten
kanske inte ser sa illa ut som de vill ge
sken av.

Det finns risk for att en aterhdmtning i
teknologiinvesteringarna drojer samt att
inflationen stiger mer én forvintat.

EUROPA

Langsiktiga strukturella faktorer ar posi-
tiva for den europeiska ekonomin och
borserna pa lang sikt. Den svaga euron ar
bra for exporten och dirmed &ven kon-
junkturen. Skattesdnkningar ar ytterliga-
re en positiv faktor.

Den svaga euron leder dock till risk
for stigande inflation p.g.a. hogre import-
priser. Hogre inflation leder till att incita-
menten att investera minskar. Detta
paverkar tillvixten i negativ riktning.

USA

Lagre kortriantor paverkar den ameri-
kanska ekonomin i positiv riktning.
Strukturella produktivitetsforbattringar
medger fortsatt hog real tillvéxt, vilket
innebair stigande foretagsvinster. Den
hoga likviditeten i amerikanska fonder ar
positiv.

Det som &r negativt ar en fortsatt svag
investeringskonjunktur och en betydande
Okning av antalet varsel i det amerikans-
ka naringslivet, vilket riskerar att leda till
osikerhet och minskad konsumtion. En
aterkommande energikris, som inte ser
ut att kunna 16sas denna gang heller, ar
ocksa ett problem.

JAPAN

Japan har en ny reformvénlig premidr-
minister. Det finns potential for omstruk-
tureringar bade i ndringslivet och i det
politiska systemet. Forvintningarna ar
relativt 1agt stdllda pa vinster och kon-
junktur.

Japans deflation ger dock “grus i
maskineriet” och leder till hogt sparande
och lag tillvaxt. Det finns risk for att for-
vantade strukturella reformer inte blir
tillrackliga, vilket kan leda till ytterligare
besvikelser for konjunktur och vinster.

ASIEN

De asiatiska ekonomierna har den hogsta
genomsnittliga tillvixten i viarlden. De dr
de mest rantekénsliga marknaderna och
gynnas darmed starkt av 1agre rantor.
Det finns god chans for en forvantad
konjunkturuppgéng inom 12 ménader.

Fortsatt valutaoro och en fallande yen
ar negativt for Asien. Regionen ér starkt
exportberoende och framfor allt beroen-
de av utvecklingen i USA. P4 vissa hall
rader dven politisk oro.



Oversikt av vara fonder

Utveckling Utveckling Utveckling Utveckling Utveckling Arssnitt Snitt Volatilitet Aktiv risk
iar 2000 1999 1998 1997 sedan start avkastning berdknad beraknad
(%) (%) (%) (%) (%) (%) 3ar pa3ar pa3ar
Asienfonden 0,8 -28,7 62,7 -1,9 -35,1 -4,1 15,6 29,8 5,8
Index 6,7 -30,9 67,5 -4,4 -37,3 -2,7 16,7 311
Branschfokusfonden -11,5 -17,1"
Index 1,4 —20,5"
Europafonden -12,9 0,8 37,2 37,3 40,9 17,8 6,9 18,9 7.4
Index —6,2 0,4 20,2 29,4 41,5 14,9 5,0 15,7
Fastighetsfonden 7,6 49,3 23,8 -0,7 15,4 15,5 21,0 16,2 6,5
Index (jamfors mot index fran 98) -4.8 35,7 18,7 0,5 12,8 11,5 17,8
Globalfonden -39 -9,5 42,7 28,9 28,7 16,6 9,5 18,6 6,2
Index 1,9 -5,0 29,6 25,6 30,9 17,2 10,5 16,2
Hjérnfonden -9,6 9,7 15,7 14,5 18,4 13,9 4,6 22,7 18,1
Index —4,0 -2,6 -3,7 29,5 43,3 15,2 -1,4 18,7
Internetfonden -42,3 -10,2"
Index saknas
Japanfonden 6,4 -35,0 106,7 5,6 -8,5 3,6 15,7 231 9,0
Index 59 -21,0 72,7 6,7 —-18,0 1,9 16,0 22,1
Miljéteknikfonden -12,5 29,2 22,9 4,3 21,0 9,4 9,4 23,8
Index saknas
Nordamerikafonden 1,0 -6,9 32,0 24,7 49,8 221 9,3 19,5 5,2
Index 54 -1,9 27,0 33,2 449 23,7 13,2 17,5
Smabolagsfonden -16,5 -7,9 92,7 6,2 9,6" 15,3 8,2 32,0 12,4
Index —12,7 6,7 59,1 -12,4 52" 4.8 1,7 25,8
Sverigefonden -8,4 -12,7 62,1 20,2 22,6 20,0 6,2 23,7 4,4
Index -8,8 -10,5 71,0 13,0 27,9 19,4 7,2 234
Tillvixtmarknadsfonden 7,6 -23,7 65,9 17,5 18,0 6,5 28,6
Index 11,0 -23,8 77 24,7 233 11,0 29,5
Totalfonden? -7,0 -10,0 43,8 16,2 23,6 13,5 71 18,2 3,5
Index -3,3 -4,5 37,6 16,0 15,2 13,1 9,3 15,9
Trygghetsfonden? -5,9 71 32,8 18,9 19,4 13,9 4,9 14,6 3,0
Index -3,3 -1,9 30,5 17,6 21,9 15,0 75 13,0
U-hjélpsfonden -8,9 -3,0 31,4 26,1 21,3 14,9 6,8 15,6 4,7
Index -3,2 -0,2 27,0 18,9 21,9 15,4 7,7 13,2
Euroobligationsfonden 5,5 10,7 -8,1" 3,3 6,3 7,6
Index 6,3 10,5 -8,1" 3,6 6,5 7,6
Likviditetsfonden 1,9 4,0 3,2 5,0 3,8 6,3 3,8 0,3 0,2
Index 2,0 4,0 3,2 4.8 4.1 6,5 3,8 0,2
Obligationsfonden 0,7 9,1 -0,8 13,2 7,5 10,3 49 31 0,5
Index 0,2 9,1 -1,3 12,4 6,8 10,5 4,4 3,0
Penningmarknadsfonden 1,9 4,6 29 5,5 3,5 7,7 39 0,5 0,4
Index 1,9 4,3 3,5 5,0 4,2 8,1 4,1 0,4
Mega Europa ® -14,0 0,1 28,0 29,1 39,9 16,2 4,2 19,2 6,7
Index 6,2 0,4 20,2 29,3 40,7 16,2 5,1 15,9
Mega Sverige *® -8,1 -12,0 69,0 15,7 28,2 19,8 7,3 23,9 4,0
Index -8,8 -10,5 71,0 13,0 24,8 19,4 7,2 234
Mega Nordamerika¥® 3,6 —4,3" 18,8
Index 54 -3,3" 17,5
Mega Obligation¥® 0,7 9,0 -1,0 12,6 6,6 9,8 47 31 0,4
Index 0,2 9,1 -1,3 12,4 6,8 9,5 44 3,0
Mega Statsobligation** 0,5 8,7 -1,5 12,3 6,7 9,0 44 3,0 0,4
Index 0,0 9,0 -1,6 12,3 6,8 9,3 4,2 3,0
Pension 201024 -5,4 -89 52,2 26,0" 20,1 12,2 20,1
Pension 201594 -6,1 -8,9 52,3 26,0" 19,7 11,9 20,2
Pension 2020 % -6,2 -9,0 52,2 26,0" 19,6 11,8 20,3
Pension 2025 -6,1 -8,9 52,5 26,0" 19,8 12,0 20,2
Pension 2030% -6,0 -9,6 51,4 26,0" 19,2 11,4 20,0
Pension 2035%% -6,8 -9,9" -16,0 8,8 19,3
Pension 204024 -7,5 -10,6" -17,3 8,3 19,3
Pension 20454 —4,3"
Index Pension 2010 -1,3 7,5 44,4 22,97 19,1
Index Pension 2015-2030 -1,5 -7,5 44,4 22,97 19,1
Index Pension 2035-2040 -1,5 -8,7 - - -10,1

" Avser varden sedan fondens start. 2 Aven Startfond fér barn. ® Kan ej anvéndas i fondférsakring.
8 ¥ Fonderna ar framst avsedda for Avtalspension och premiepension. ® Minsta insattning 1 miljon kr.



Ovriga fondfakta

Andelskurs  Omsittn.- Kép Transak-  Total kost- Fondfér-
Startkurs  per010630 hastighet Forvaltnings- Antal och silj tions- nadsandel modgenhet
Fond Startdatum kronor kronor agr® avgift % innehav avgift%  kostnad%  (TKA)%® 010630 (MSEK)
931001 100 66,22 0,48 1,50 47 0 0,32 2,03 937
000515 100 73,40 0,77 1,50 59 0 0,34 3,31 119
901210 100 493,00 0,46 1,50 72 0 0,21 2,26 4054
901210 100 373,49 0,84 1,30 21 0 0,15 1,59 285
901210 100 330,69 0,40 0,75-2,5% 164 0 0,20 1,88 1241
941201 100 209,05 045 1,50 88 0 0,25 1,88 260
000515 100 51,85 1,89 1,50 49 0 0,12 2,95 110
960103 100 120,00 0,64 1,50 47 0 0,18 1,88 928
901210 100 237,52 0,05 1,50 84 0 0,23 1,73 353
960103 100 294,46 0,71 1,50 86 0 0,15 1,89 944
970901 100 171,30 1,05 0,75-2,5% 110 0 0,15 1,54 520
901210 100 613,07 0,64 1,30 64 0 0,15 1,56 4053
980901 100 158,73 0,36 1,70 77 0 0,34 2,32 502
901127 10 32,63 0,70 1,50 220 0 0,12 1,80 3002
901210 100 305,04 1,30 1,50 219 0 0,05 1,73 4250
960103 100 189,82 0,56 1,50 82 0 0,11 1,85 109
990503 100 107,08 = 0,60 12 0 = 0,66 157
920803 10 10,34 = 0,15 9 0 = 017 798
901210 100 135,23 = 0,50 20 0 = 0,52 1402
891101 100 101,42 = 0,50 11 0 = 0,52 342
920615 1000 3106,34 047 0,60 71 0 0,21 1,39 1248
920615 1000 4190,66 0,68 0,50 62 0 0,14 0,79 725
000531 1000 991,46 0,46 0,60 85 0 0,30 1,91 203
920310 1000 1033,32 = 0,30 20 0 = 0,22 1828
941231 10 10,88 = 0,30 10 0 = 0,32 1054
981001 100 162,47 0,32 0,45 212 0 0,22 1,00 545
981001 100 161,19 0,33 0,45 212 0 0,24 1,02 554
981001 100 160,88 033 045 212 0 0,24 1,04 508
981001 100 161,57 0,33 0,45 212 0 0,26 1,05 464
981001 100 159,16 0,33 0,45 212 0 0,26 1,06 440
000703 100 83,74 0,33 0,45 209 0 0,31 1,16 240
000703 100 82,43 0,37 0,45 209 0 0,45 1,35 113
010531 100 95,74 = 0,45 206 0 = = 48

" Aven Startfond. 2 Kan ej anvandas i fondférsakring. ¥ Framst fér avtalspension och premiepension.
4 Resultatbaserad avgift. @ Beraknat pa arsbasis. ®Minsta insattning 1 miljon kr.

[ ] [ ) [ ]
A\] I < a S tnln / VO 1 atlllt et Diagrammet visar fondernas volatilitet beriiknat
pa 3 ar jamfort med snittavkastningen dver 3 dar.
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Asienfonden

Asienfonden utvecklades 0,8 %6 jimfort med index som
gick 6,7%. Orsaken till avvikelsen mot index var framfor

allt fondens dvervikt mot storre tillvéixtbolag, som hade en

sdmre utveckling dn regionens mindre bolag. IT, telekom
och finans utgor i nuldget 67% av fondens tillgangar.

-l

Anders Evander,
ansvarig férvaltare

Forvaltningsteam:
Anders Evander
Radgivare

Friends Ivory & Sime,
Eric Lundstrom

Fonden startade 931001
Startkurs 100 kr
Férvaltningsavgift ~ 1,5%

Inképsavgift 0%
Inlésenavgift 0%
Omes.hastighet 0,48
Transaktions- 0,32%
kostnad 1742 tkr
TKA 2,03%
Bankgiro 5885-0199

Postgiro 121 24 65-7
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Asienfonden placerar i storre noterade asiatiska
bolag. Storst vikt i forvaltningen laggs pa valet av
aktier. Placeringarna fokuseras till bolag somi for-
hallande till marknaden beddms ha den stabilaste
och bésta vinsttillvixten. Fondens avkastning jaim-
fors med Morgan Stanley Sydostasienindex
(MSCI Far East Free excl. Japan). Forvaltningen
sker i samarbete med Friends Ivory & Sime i Hong
Kong.

Fondens utveckling 0,8 %

Fonden steg med 0,8% under forsta halvaret, att
jamforas med index som steg med 6,7 %.

Att fonden utvecklades simre én index beror
framst pa fondens 6vervikt mot storre tillvixtbo-
lag. Denna typ av foretag hade, framfor allt under
forsta kvartalet, svart att hdvda sigiutvecklingen
mot regionens mindre och medelstora, 1agre virde-
rade bolag. Detta blev mest kinnbart i marknader-
na Sydkorea och Hong Kong. Fondens marknads-
allokering gav ett i stort sett neutralt resultat. Fon-
dens 6vervikti Hong Kong och Singapore gav ett
negativt resultat medan Gvervikten i Kina och Syd-
korea paverkade fonden positivt.

Bransch- och aktieval har bidragit negativt till
utvecklingen med bl.a. undervikten for defensiva
bolag samt 6vervikten for finansrelaterade bolag
sasom banker, forsdkrings- och fastighetsbolag.
Hiér aterfinns bolag som Cathay Life i Taiwan,
DBS Group i Singapore samt Malaysian Bank,
vilka alla bidrog negativt till utvecklingen.

Den svenska kronans forsvagning mot dollarn
har péaverkat fonden positivt. Ca 47% av fondens
placeringar har pa ett eller annat sétt varit knutna
till US-dollarn.

Forandringar 1 portfoljen
Fonden har under perioden 6kat sin exponering
mot Kina genom kop i energi och IT-sektorn. Nytt
innehav ar bl.a. CNOOC, landets snabbt vixande
olje-offshoreforetag. Foretagets oljeproduktion
véntas vixa med 15-20% per ar de narmaste 5
aren. PC-tillverkaren Legend ar ett annat nyfor-
varv som kommer att gynnas starkt av den stora
efterfragedkningen pa datorer vi ser i Kina. Citic
Pacific sildes p.g.a. osidkerhet kring foretagets
fortsatta tillvixtmdojligheter i Kina.

I Taiwan minskades portf6ljen nagot samtidigt
som den breddades till nya branscher. Inom IT-
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De asiatiska aktiemarknaderna utvecklades positivt under
forsta halvaret. Fondens overvikt i Kina och Sydkorea
paverkade fonden positivt.

sektorn drog vi ner vara innehav p.g.a. simre
vinstutsikter och osdkrare marknadsbild. Dels
saldes flashminnestillverkaren Macronix och
mobiltelefontillverkaren Acer C&M, dels drog vi
ner vikten i datachipstillverkaren Taiwan Semi-
conductor. Vikten minskades ocksa i China Steel.
Omplaceringarna skedde dels till banken China
Trust, som enligt var mening har den bésta till-
vaxtmojligheten, dels till ett mera defensivt bolag
inom detaljhandel, President Chain Store.

I Singapore minskade vi ocksa risken genom att
silja konjunkturkénsliga Singapore Press och
elektronikforetaget Chartered Semiconductor.
Omplaceringarna skedde till mera defensiva bolag
sasom fastighetsbolaget Capitaland, Oversea-
Chinese Banking Corp. samt Singapore Telecom.
Slutligen gjordes kop i ST Engineering som kom-
mer att gynnas av fortsatta statliga forsvarsorder.

I Sydkorea var de storsta kopen och forséljning-
arna byten fran utlandsnoterade aktier, s.k. ADR,
till lokala aktier. I Hong Kong slutligen minskades
innehavet i fastighetsbolaget Cheung Kong (ocksa
storsta dgare i Hutchinson) p.g.a. fortsatt svag
fastighetsmarknad samt oklara utsikter for tele-
kom i Europa (via exponeringen i Hutchinson).

Fondens strategi

Som tidigare ndmnts ligger koncentrationen av
fondens placeringar i storre tillvixtbolag i regio-
nen. Hir aterfinns bolag som China Mobile och
Hutchinson som beddms ha god framtida tillvaxt-
potential inom telekom, handel och transport.
Har aterfinns ocksa ledande elektronikbolag som
Taiwan Semiconductor, Samsung Electronics och
Hon Hai Precision Industry. Sammantaget utgor
IT, telekom och finans 67 % av fondens tillgangar.



Asienfonden

Avkastning & risk 1ar 3ar 5ar
Avkastning fond -22,3% 54,7% —26,6%
Avkastning index -157% 59,0% -23,0%
Volatilitet fond 26,1% 29,8% 34,1%
Volatilitet index 25,8% 31,1% 33,3%
Aktiv risk 8,7% 5,8% 7,2%
China Mobile HK 1379000 79219 8,5
Hutchinson Whampoa 622 300 68 331 7.3
Taiwan Semiconductor 2565163 51783 55
Kookmin Bank 304244 44313 47
Hon Hai Precision Industry 770400 43983 47
Samsung Electronics 25009 40079 43
Cheung Kong Holdings 327000 38755 4,1
HSBC Holdings 294 800 37919 4,0
Sun Hung Kai Properties 350000 34405 3,7
DBS Dev Bk Singapore 403 820 32286 34
Capitaland 1600 000 24322 2,6
CNOOC 2799000 22391 24
Chinatrust Commercial Bank 2348 000 18143 19
Pohang Iron & Steel 16 000 15435 1,6
Korean Telecom 31000 14977 1,6
Legend Holdings 2000000 13771 15
President Chain Store Corp 427 000 12569 1,3
Oversea-Chinese Bk Corp 178 000 12284 1,3
Singapore Tech Engineering 800000 12183 1,3
Singapore Telecom, Local 730000 11382 12
Storsta bruttoforsaljning Antal (kSEK) % av fonden
Pohang Iron & Steel 99184 23601 25
Singapore Press Holdings 175316 20965 2,2
Citic Pacific 652000 20530 2,2
Chartered Semicond Manufac. 617 000 18 485 2,0
China Steel (TWD) 2126 000 12951 1,4
Acer Comm & Multimedia 958 000 12621 1,3
Korean Telecom (ADR) 34771 9279 1,0
Cheung Kong Holdings 70000 8797 09
Taiwan Semiconductor 300000 8541 09
Macronix International 74961 8536 0,9
Utdelning Andels- Antal Fondférm.het

Kr/andel kurs SEK andelar MSEK

971231 0,91 62,17 3929730 242
981231 1,96 58,86 7352610 433
991231 0,90 94,22 10531735 992
001231 0,73 66,67 12655665 844
010630 1,02 66,22 14144608 937

Vi har valt att vara fortsatt Gverviktade i de
mera volatila tillvixtmarknaderna Taiwan, Syd-
korea och Kina. Vi dr neutrala till Hong Kong
och Singapore samt dr fortsatt underviktade i
regionens minsta marknader p.g.a. fortsatt poli-
tisk osdkerhet och svaga finanser. Storsta risken
mot portfdljen dr en djup och langvarig konjunk-
turnedgang i USA. Japan kan ocksa utgora en
risk det narmaste halvaret.

Ingen handel med terminer och optioner har
skett under perioden.
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Tecken pd avmattning i virldskonjunkturen gjorde att de asiatiska
marknaderna foll tillbaka under ar 2000.
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Risken i fonden har minskat det senaste dret till foljd av den
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Fonden har under de senaste dren avkastat simre dn index.
Samtidigt har risken i fonden varit ligre.

Portfoljens fordelning pa branscher (%)
Index anges inom parantes

Likviditet m.m. 2,1 ,— Konsumentvaror 1,1 (2,7)

Kraft 7,4 (6,8) mKapitaIvaror &
Industrivaror tjanster 3,1 (7,8)
12,5 (17,2) Telekom
Energi 3,7 (1,1) —— 13,1 (13,4)

——1T 19,3 (18,8)
Basvaror 2,5 (4,6)

Finans 35,2 (27,5) Lakemedel 0,0 (0,2)

Undervikten for defensiva bolag samt évervikten for finansrelate-
rade bolag sasom banker, forsikrings- och fastighetsbolag har
bidragit negativt.

Portfoljens fordelning pa linder (%)
Index anges inom parantes

Indonesien 0,0 (1,3)
Malaysia 6,8 (9,3)

Singapore |
11,5 (11,4)

Filippinerna 0,0 (1,4)
Thailand 1,6 (2,6)
Likviditet m.m. 2,1

Hong Kong
26,5 (26,1)
Kina

13,3(10,9)

Sydkorea
18,8 (17,9)

Taiwan 19,4 (19,1)

Fondens overvikt i Hong Kong samt Singapore gav ett negativt
resultat medan évervikten i Kina och Sydkorea paverkade fonden
positivt.
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Asienfonden

010630 001231
Véardepapper (Not 1) 917 130 813529
Bank och évriga likvida medel 31355 34 639
Upplupna intakter - -
Ovriga fordringar 2075 1962
Summa tillgangar 950 560 850 049
Upplupen ersattning till fondbolag
och forvaringsinstitut 1214 1091
Ovriga skulder 12635 5325
Summa skulder 13 849 6416
Fondférmogenhet 936710 843633

Resultatrakning (kSEK)

010101 000101

—010630 —001231

Utdelningar 8401 13193
Vardefor pa aktier m.m. (not 3) 5645 -312101
Valutavinster och -férluster, netto 617 132
Ranteintakter 719 1107
Summa intékter 15382 —297 669
Erséttning till fondbolaget 6986 14 507
Ersattning till forvaringsinstitutet 260 514
Courtage 1742 2988
Ovriga kostnader (not 4) 439 1840
Summa kostnader 9427 19 849
Resultat fore skatt 5955 -317518
Skatt - -
Resultat efter skatt 5955 -317518

Noter (kSEK)

Not 2 Férandring av

fondférmoégenhet 010630 001231
Fondférm. vid arets bérjan 843714 992 284
Andelsutgivning 120234 236 026
Andelsinlésen -19761 -59118
Resultat efter skatt 5955 -317 518
Utdelat till andelsagarna —-13432 —7960
Fondférmogenhet 936 710 843714
Not 3 Vardeférandring

pa aktier mm

Realisationsvinst pa aktier m.m. 17 209 33792
Realisationsforlust pa aktier m.m. —98 647 —18 496
Orealiserade vérdeférandringar 87083 —327 397
Vardeférandring pa aktier m.m. 5645 -312101
Not 4 Ovriga kostnad

Kupongskatt mm 437 1854
Ovriga kostnader 2 —14
Totalt 6vriga kostnader 439 1840

Not 1 Vérdepapper

Cathay Pacific

Cheung Kong Holdings
Dah Sing Financial
Henderson Land Dev
HK & China Gas

HSBC Holdings
Hutchinson Whampoa
Johnson Electric Hidgs
Li & Fung

Sun Hung Kai Prop
Swire Pacific, A

KINA

Beijing Datang Power
China Mobile HK
CNoOC

Legend Holdings
MALAYSIA

Malayan Banking
Malaysian Intl Shipping
Resorts World

Tenaga Nasional
SINGAPORE
Capitaland

DBS Dev Bank Sing
Oversea-Chin Bank Corp
Singapore Airlines
Singapore Tech Eng
Singapore Telecom
Venture Manufacturing

Hyundai Motor Co
Kookmin Bank
KEPCO

Korean Telecom
Pohang Iron & Steel
Samsung Electronics
Shinsegae Dept St Co
SK Telecom

Asustek Computer Inc
Cathay Life Insurance
China Steel

Chinatrust Comm Bank
Compal Electronics
Formosa Plastic

Hon Hai Precision Ind
President Chain Store
Sunplus Technology

Bransch Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings Fondvikt Indexvikt
Valuta vérde (kSEK) virde (KSEK) 0106
Industrivaror 523 000 10,55 HKD 7693 8058  0,8%
Finans 327000 8500 HKD 38755 22512 41%
Finans 278400 40,30 HKD 15644 7486  1.7%
Finans 164 000 34,60 HKD 7912 8269 0,8%
Kraft 1101501 9,80 HKD 15051 9847  1,6%
Finans 294800 92,25 HKD 37919 30035  4,0%
Industrivaror 622 300 78,75 HKD 68331 34022 7.3%
Industrivaror 480 000 10,70 HKD 7161 7224  08%
Kapitalv &tj 268 000 12,80 HKD 4783 5327  05%
Finans 350000 70,50 HKD 34405 30922 37%
Finans 180 000 40,30 HKD 10114 12326 1.1%
124 539 126417 13,3%
Kraft 1976 000 2,65 HKD 7301 7351 08%
Telekom 1379000 4120 HKD 79219 85282  85%
Energi 2509000 7,40 HKD 25888 20030 2,8%
IT-foretag 2000 000 4,35 HKD 12131 13754 1.3%
63 442 73264 6,8%
Finans 871000 10,30 MYR 25673 29276 2,7%
Industrivaror 470 000 6,80 MYR 9146 8902  1,0%
Kapitalv & tjig 611000 510 MYR 8917 13398  1,0%
Kraft 787 000 875 MYR 19706 21689  21%
107 997 113227 11,5%
Finans 1600 000 2,50 SGD 23866 24218 2,5%
Finans 403 820 1340 SGD 32286 34856  3,4%
Finans 178 000 11,90 SGD 12638 12233 13%
Industrivaror 166 000 12,60 SGD 12480 10983  1,3%
Industrivaror 800 000 2,58 SGD 12315 12177 13%
Telekom 730000 1,90 SGD 8276 11334 0.9%
IT-foretag 85000 12,10 SGD 6137 74271 0,7%
Kapitalv & tj 35000 28300,00 KRW 8267 8248  09%
Finans 304244 17450,00 KRW 44313 29675  47%
Kraft 134290 24200,00 KRW 27125 26 399 2,9%
Telekom 46000 52000,00 KRW 19965 24128 21%
Basvaror 16000 104000,00 KRW 13889 15433  1,5%
IT-foretag 25009 192000,00 KRW 40079 32555  43%
Kapitalv&tjg 9500 94000,00 KRW 7454 7581 08%
Telekom 9540 191500,00 KRW 15249 25610  1,6%
IT-foretag 312880 145,50 TWD 14359 14042 1.5%
Finans 1697 984 4150 TWD 22227 33363 24%
Basvaror 850000 17,20 TWD 4611 5240 05%
Finans 2348000 24,10 TWD 17 849 18090  1,9%
IT-foretag 350000 37,00 TWD 4085 5155  0,4%
Basvaror 400 000 39,30 TWD 4958 5219 0,5%
IT-foretag 770400 181,00 TWD 43983 32771 47%
Konsumentv 427 000 74,50 TWD 10034 12518 1.1%
IT-foretag 176 000 146,00 TWD 8105 8369 09%
IT-foretag 2565 163 64,00 TWD 51783 66894  55%

Taiwan Semiconductor

THAILAND 15044 16488 1,6% 2,6%

Bangkok Bank Finans 549 000 4550 THB 5997 9306  0,6%
PTT Expl & Prod Energi 303900 124,00 THB 9047 7182 1,0%
OVRIGA LANDER INGAENDE | INDEX 0 0 0,0%
NOTERAT 917130 876717 97,9% 100,0%
VARDEPAPPER 917130 876717 97,9% 100,0%
Ovrigt enligt nedanstaende balansrakning 19580 2,1% 0,0%
FONDFORMOGENHET 936 710 100,0% 100,0%
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Branschfokustonden

Teknologiaktierna bottnade ndr nyhetsflodet var som
mest negativt efter forsta kvartalet i dar. Fonden utveck-
lades under perioden —11,5%, vilket var sdmre din index
som gick 1,4%. Huvudsaklig orsak till avvikelsen dr
bolagsvalet i mjukvarusektorn.

Philip Wendt,
ansvarig férvaltare

Forvaltningsteam:
Philip Wendt
Anders Evander
Jonas Edholm
Filip Weintraub
samt de regionala

aktieteamen

Fonden startade 000515
Startkurs 100 kr
Forvaltningsavgift  1,5%
Inképsavgift 0%
Inlésenavgift 0%
Oms.hastighet 0,77
Transaktions- 0,34%
kostnad 336 tkr
TKA 3,31%
Bankgiro 5550-0409
Postgiro 5242 04-5

Branschfokusfonden ar en global aktiefond.
Fonden placerar i de branscher som beddms ha de
basta forutsdttningarna vad géller langsiktig och
stabil vinsttillvixt pa global basis. Den nuvarande
branschstrukturen i fonden dr media, kommuni-
kationstjanster, lakemedel, hardvara samt mjuk-
vara. Dessa branscher kan justeras 6ver tiden
beroende pa fordandringar i de langsiktiga tillvaxt-
forutsattningarna. Fondens index dr ett samman-
satt Morgan Stanley Index. I indexportfdljen vik-
tas de utvalda sektorerna lika (20%).

Fondens utveckling —11,5%

Fondens avkastning under det forsta halvaret har
avvikit betydligt fran index. Fondens avkastning
for perioden var —11,5%. Jamforelseindex avkasta-
de under samma period 1,4%.

Forsta kvartalet kan inte karakteriseras annat
an som en kapitulationsfas for forvintningarna
pa utsikterna for flertalet teknologibolag. Den
kraftiga nedgang som dessa aktier haft spred sig
dven till andra sektorer successivt under perioden.

Mediasektorn har under det forsta halvaret
avkastat battre dn 6vriga sektorer. [ huvudsak var
det amerikanska mediaaktier som gick upp starkt.

Liakemedelssektorn harunder perioden haften
svag utveckling jamfort med jamforelseindex.
Mercks vinstvarning och fortsatt stark dollar gavinte
debista forutsiattningarna forlakemedelsaktierna.

Teknologisektorerna mjukvara och hardvara
har varit fortsatt volatila. Efter en kraftig nedgang
under forsta kvartalet dterhdmtade dessa sektorer
forlorad mark under det andra kvartalet. Micro-
soft som utgor hélften av index for mjukvarubola-
gen gick starkt under perioden.

Huvudsaklig orsak till fondens avvikelse fran
index ar bolagsvalet i mjukvarusektorn. Fonden
har under perioden inte dgt Microsoft som steg
kraftigt. I stéllet har fonden tappat pa innehav
som BEA Systems, Peoplesoft, 12 Technologies,
Interwoven och Veritas Software. Dessa bolag
uppvisar samtliga starkare konkurrenspositioner,
vilket varit vigledande for oss i bolagsvalet.

Bolagsvalet inom hardvarusektorn har ockséa
bidragit negativt till fondens relativa avkastning.
Endast ett fatal av de storre aktierna uppvisar
positiv avkastning under perioden, exempelvis
IBM, Dell och Applied Materials. Fonden har haft
ett stort innehav i Compagq.

Branschfokusfondens utveckling 2001 (%)

00-12 01-06

Fonden har under forsta halviret 2001 utvecklats scmre din index.
Huvudsaklig orsak till avvikelsen frdn index dr bolagsvalet i
mjukvarusektorn.

Forandringar i portfoljen

Efter Oracles vinstvarning i februari valde vi att
silja innehavet och skifta till Peoplesoft. Flertalet
ledande befattningshavare i Oracle hade sedan en
tid tillbaka ldmnat bolaget vilket gjorde oss osdkra
pa bolagets framtid. Peoplesofts nya, mer ppna
internetbaserade mjukvara for affarssystem har
mottagits vél. Forsdljningen ar dessutom mer
inriktad pa tjansteféretag 4n Oracle, vilka inte
drabbats av samma svacka i efterfragan.

Siebel Systems saldes till forman for Inter-
woven. Siebels ledning indikerade i borjan pa aret
att de inte ldngre prioriterade forsiljningstillvaxt,
vilket var ett tecken pa att deras marknad borjat
konsolidera och mogna. Interwoven som haft
betydande orderingdng mot slutet av férra aret
hade detta att falla tillbaka pa samtidigt som deras
system fOr att organisera, utveckla och presentera
information pa intranit och extranit accepterats
som marknadsledande.

I takt med att Ericsson haft allt storre problem
med mobiltelefonerna har Nokias ledande posi-
tion stirkts. Aven pa systemsidan har Nokia skor-
dat framgangar. Efter en betydande nedgang i
februari tyckte vi att det var dags att komplettera
med Nokia i fonden.

I syfte att minska risken i mjukvarusektorn
valde vi att successivt nirma oss indexvikten for
Microsoft nir bolaget nu ocksé signalerade en
fundamental forbdttring.

Fondens transaktionskostnad var 0,34 %. Total-
kostnadsandelen uppgick till 3,3%. Omséttnings-
hastigheten var 0,77 ggr.

Fondens strategi

Var uppfattning ér att teknologiaktierna bottnade
nir nyhetsflodet var som mest negativt efter forsta

13
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Avkastning & risk 1ar 3ar 5ar
Avkastning fond -27,5% - -
Avkastning index -20,1% - -
Volatilitet fond 33,6% - -
Volatilitet index 251% - -
Aktiv risk 18,5% - -
Storsta aktieinnehav Antal (kSEK) % av fonden
Microsoft Corp 14300 11313 9,5
AOL Time Warner 10950 6202 52
Pfizer Inc 12700 5822 49
Johnson & Johnson 7200 4088 34
Compaq Computer Corp 22900 3542 3,0
Q West Com Intl 10600 3455 29
Vodafone Group 124 394 2987 25
Verizon Communications 5100 2974 25
IBM Corp 2300 2879 24
12 Technologies 13500 2822 24
Storsta bruttokop Antal (kSEK) % av fonden
Microsoft Corp 14500 9722 8,2
Interwoven Inc 23800 4957 4,2
Pfizer Inc 9400 3915 33
Johnson & Johnson 5400 317563 31
12 Technologies 12400 3370 2,8
Worldcom Inc/Grp 16 800 3339 2,8
Compaq Computer Corp 17 000 3308 2,8
AOL Time Warner 7200 3154 2,6
Peoplesoft 9000 2927 2,5
1BM Corp 2900 2859 24
Storsta bruttoforsaljning Antal (kSEK) % av fonden
Worldcom Inc/Grp 29 600 5700 4,8
Checkpoint Software Tech 6800 5111 4,3
BEA Systems 9600 4343 3,6
AT&T Wireless Group 19 600 4087 3,4
Siebel Systems 4600 3328 2,8
QWest Com Intl 8600 3262 2,7
EMC Corp 7900 2482 21
Oracle Systems Corp 10 300 2312 1,9
Viacom B 4500 2241 1,9
AT&T-Liberty Media Grp A 13900 2073 1,7
Utdelning Andels- Antal Fondférm.het

LUELLE kurs SEK ELGEET MSEK

001231 - 82,94 1250012 104
010630 - 73,39 1625095 119

kvartalet i ar. Precis pa samma sétt som aktiekur-
serna nadde en hogsta niva efter forsta kvartalet
2000, nar nyhetsflodet knappast kunde bli battre.

Aterhamtningen som pabérjades i andra kvar-
talet fullfoljs sannolikt under tredje kvartalet.
Aven om inte vinstutvecklingen for det tredje
kvartalet kommer att forbattras fran det andra
kvartalet, bor det fjarde kvartalet vara arets
bésta. Arsjamforelserna kommer successivt ocksa
att underldttas fran fjarde kvartalet.

Sektoravvikelserna ar fortsatt begridnsade, men
vi har behallit en 6vervikt i mjukvarusektorn da vi
tror att den bor gynnas av en mer normal investe-
ringscykel efter forsta halvarets laga aktivitet.
Aven mediasektorn dverviktas mot bakgrund av
fortsatt stabila utsikter. Hardvaru- och telekom-
sektorernas beroende av de svaga fundamenta
som rader for teleoperatorer ser ut att kunna fort-
sétta ett par kvartal till.

Branschfokusfonden

Avkastning 5 ar (%)
0
I Fonden
T Index
-10
-15
-20
Fonden startade 00-05-15
-25

96 97 98 99 00

Fondens startade 000515 och tyngdes av den svaga utvecklingen
for tillviixtaktier under dr 2000.

Portfoljens fordelning pa branscher (%)
Index anges inom parantes

Likviditet m.m.0,5

Kommunikationstjanster

18,6 (20,0) —— Media19,6 (20,0)

Teknologi J

hardvara
16,2 (20,0)

Lakemedel
20,3 (20,0)

Teknologi mjukvara 24,9 (20,0)

Fonden placerar i de branscher som bedoms ha bésta forutsdtt-
ningar vad giller langsiktig och stabil vinsttillvixt pa global basis.

Portféljens fordelning pa linder (%)

Index anges inom parantes

Sverige 1,3 (0,8) Tyskland 1,0 (2,3)
Danmark 1,4 (0,3) Italien 1,0 (1,5)
Spanien 2,3 (0,8) Ovriga 2,6 (12,9)
Frankrike 2,6 (4,8) Likviditet m.m. 0,5
Japan 3,8 (5,8)

Storbritannien

65(84) —— USA 77,1 (62.4)

En stor del av fondens tillgangar dr placerade i USA som dven
overviktas jamfort med index.

Branschfokusfonden har en placeringsinriktning som
kommer att medfora en hog risk.



Branschfokusfonden

Not 1 Vardepapper Bransch Antal Kurs/ A i Fondvikt
Valuta vérde (kSEK) vérde (kSEK) 0106 0106
— 010630 001231 KOMMUNIKATIONSTJANSTER 22148 27871 18,6% 20,0%
Vardepapper (Not 1) 118 648 101712 " Ny
Bank och 6vriga likvida medel 776 2091 AT&T Wireless Group Komm tjé 5700 16,57 USD 1027 1283  09%
Upplupna intékter _ _ British Telecom Komm tja 17750 451,00 GBP 1224 1830  1,0%
(")vriga fordringar 4 - Colt Telecom Komm tja 16 400 487,80 GBP 1223 3230 1,0%
Summa tillgangar 119 427 103803 Deutsche Telekom Komm tj 5000 26,96 EUR 1242 1118 1,0%
Upplupen ersétining till fondbolag NTT Docomo Inc Komm t 5 217000000 JPY 949 138 0,8%
och forvaringsinstitut 145 131
- Q West Com Intl Komm tja 10600 29,97 USD 3455 3922 29%
Ovriga skulder - -
Summa skulder 145 131 AT&T Corp Komm tjs 7600 2150 USD 1777 1651 1,5%
Fondférmégenhet 119 282 130672 Telefonica de Espana Komm tja 12420 14,55 EUR 1665 2148 1,4%
Telecom Italia Komm tj& 12200 10,58 EUR 1189 1499 1,0%
Vodafone Group Komm tja 124394 157,00 GBP 2987 3895  25%
010101 000101 Verizon Communications Komm tjd 5100 53,61 USD 2974 2626  25%
-010630 -001231 Worldcom Inc/Group Komm tja 15600 14,35 USD 2435 3282 2,0%
Utdelningar 304 220 LAKEMEDEL 24181 21455 20,3% 20,0%
Vérdefér pa aktier m.m. (not 3) —13561 —21543 American Home Prod ~ Léikemedel 3500 61,50 USD 2341 1864  2,0%
Ranteintakter 81 172 Aventis Lakemedel 2000 9325 EUR 1719 1190 14%
Summa intakter -13176 —21151 Joh & Joh Lakemedel 7200 52,20 USD 4088 3439 3,4%
Erséttning till fondbolaget 842 928 onnson & Jonson aKemece . 4
Erséttning till frvaringsinstitutet 22 27 Eli Lilly & Co Lakemedel 2000 73,68 USD 1603 1513 1,3%
Courtage 336 408 Merck Co Lékemedel 3100 65,00 USD 2191 2401 1,8%
Ovriga kostnader (not 4) 48 28 Novo Nordisk, BNew ~ Lakemedel 3500 388,00 DKK 1681 937 1,4%
Summa kostnader 1248 1391 Pfizer Inc Likemedel 12700 4215 USD 5822 5300  4,9%
Ph ia C Lakemedel 200 47,12 USD 1640 1628 1,49
Resultat fére skatt —14.424 -22542 SECAL O sl 3 dB 0 S
Skatt _ _ Serono, Inhaber Lakemedel 100 1762,00 CHF 1067 891 0,9%
Resultat efter skatt —14 424 —-22542 Takeda Chemical Ind Lakemedel 4000 580000 JPY 2030 2292 1,7%
MEDIA 23358 22347 19,6% 20,0%
; o
Not 2 Férindring av Clear Channel Media 3100 61,75 USD 2082 1827 1,7%
fondférmégenhet 010630 001231 Walt Disney Co Media 5200 28,34 USD 1603 1668 1,3%
Fondférmogenhet vid arets borjan 103672 - AT&T-Liberty M Grp, A Media 9900 16,60 USD 1787 1732 1,5%
Andelsutgivning 31400 128 353 News Corp ADR Media 2800 36,20 USD 1102 1180  0,9%
’;"de:ts"t"";e" t ;1 322 ;2 ;ig Omnicom Group Media 3000 8412 USD 2745 2353 23%
esultat efter ska - -
u . N Reuters Group Media 8300 894,00 GBP 1135 1257 1,0%
Utdelat till andelsagarna - -
Fondférmégenhet 119 282 103 672 Seat Pagine Gialle Media 991 1,24 EUR 1" 0 0,0%
TPI Amarillas Media 20800 557 EUR 1068 1944 0,9%
Not 3 Vérdeforandring Grupo Televisa GDR Media 2100 39,09 USD 893 1143 0,7%
pa aktiermm USA Networks Inc Media 3900 27,90 USD 1183 7 10%
Realisationsvinst pa aktier m.m. 3103 1991 : .
Viacom, B Media 4700 52,00 USD 2658 2570 2,2%
Realisationsforlust pa aktier m.m. -21483 -5810 oeom = »
Orealiserade vardeforandringar 4819 17724 WPP Group ] Media 8200 709,00 GBP 889 973 0.7%
Viardeférandring pa aktier m.m. -13 561 -21543 TEKNOLOGI HARDVARA 19312 26024 162% 20,0%
Applied Materials Tekn hardvara 3100 49,57 USD 1671 1352 1,4%
Not 4 Ovriga kostnader Ciena Corp Teknhardvara 3900 36,05 USD 1529 2669  13%
Kupongskatt mm 52 31 Compag Computer Corp  Tekn hardvara 22 900 1422 USD 3542 4763 3,0%
Ovriga kostnader -4 -3 T . g 7
Totalt vriga kostnader 48 28 isco Systems Inc Tekn hérdvara 11500 18,58 USD 2324 3247 1,9%
Fujitsu Tekn hérdvara 10000  1310,00 JPY 1146 1871 1,0%
1BM Corp Tekn hardvara 2300 115,10 USD 2879 2263 24%
Juniper Networks Tekn hérdvara 100 30,24 USD 33 126 0,0%
Ericsson LM, B Tekn hérdvara 26 100 59,50 SEK 1553 4512 1,3%
Nokia Corp ADR Tekn hérdvara 4700 21,56 USD 1102 1348 0,9%
Oni Systems Corp Tekn hardvara 4000 24,92 USD 1084 1051 0,9%
Texas Instruments Inc Tekn hardvara 7100 31,72 USD 2449 2823 21%
TEKNOLOGI MJUKVARA 29 648 33857 24,9% 20,0%
BEA Systems Tekn mjukvara 3400 32,30 USD 1194 1363 1,0%
Brocade Comm Systems  Tekn mjukvara 5800 40,92 USD 2581 3884  22%
Cap Gemini Tekn mjukvara 1800 84,05 EUR 1394 2266 12%
Checkpoint Softw Tech  Tekn mjukvara 2100 49,60 USD 1133 1724 0,9%
Electronic Data Systems ~ Tekn mjukvara 2200 63,30 USD 1515 1259 1,3%
12 Technologies Tekn mjukvara 13 500 19,22 USD 2822 4217 2,4%
Interwoven Inc Tekn mjukvara 13 500 17,62 USD 2587 2811 22%
Mcdata Corporation, A Tekn mjukvara 176 19,25 USD 37 261 0,0%
Microsoft Corp Tekn mjukvara 14 300 72,74 USD 11313 9574  9,5%
Peoplesoft Tekn mjukvara 4 100 46,29 USD 2064 1333 1,7%
Softbank Corp (JPY) Teknmjukvara 1300  4090,00 JPY 465 1642 04%
Veritas Software Corp Tekn mjukvara 3500 66,80 USD 2543 3524 2,1%
NOTERAT 118 648 131554 99,5% 100,0%
VARDEPAPPER 118 648 131554 99,5% 100,0%
Ovrigt enligt nedanstaende balansrakning 634 05%  0,0%
FONDFORMOGENHET 119 282 100,0% 100,0%
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Europafonden

Forsta halvaret har defensiva sektorer gdtt bra medan
tillviixtorienterade aktier gdtt tillbaka kraftigt oavsett
bransch. Detta har pdaverkat Europafonden negativt, dd
den till sin strategi dir tillviixtorienterad. Fondens utveck-

ling blev for perioden—12,9%, jimfort med index —6,2 %.

Hakan Lundmark,
ansvarig férvaltare

Forvaltningsteam:
Hakan Lundmark
Cecilia Sved
Joachim Westerdahl

Fonden startade 901210
Startkurs 100 kr
Férvaltningsavgift  1,5%

Inképsavgift 0%
Inlésenavgift 0%
Omes.hastighet 0,46
Transaktions- 0,21%
kostnad 4520 tkr
TKA 2,26%

Bankgiro 5885-0108

Postgiro 12124 66-5
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Fonden placerar i stora och medelstora europeis-
ka foretag. Investeringana sker i bolag och bran-
scher som forvéintas ha hogre tillvaxttakt dn re-
spektive marknad eller bransch. Fokus ligger pa
tillvixtbranscher som IT, elektronik och tjanste-
foretag. Bolagsvalet ar den viktigaste faktorn.
Bransch- och landervikter blir dirmed ett resultat
av foretagsvalet. Innehaven ska passa in i vart
makroscenario. Vi har framgangsrikt anvint
denna placeringsfilosofi under de senaste nio aren.
Jamforelseindex ar MSCI Europe 15.

Fondens utveckling —12,9%

Fonden har giviten avkastning om—12,9%, vilket
var 6,7 procentenheter simre dn index (—6,2%).
Detta berodde framst pa branschvalet, dar vi varit
overviktadeitjanstesektorn (-15,4%) och inom
mjukvarusektorn (16,9 %) samt varit undervikta-
de inom branscher som utvecklats battre 4n index,
sasom matproducenter (3,2 %), banker (-2,3%) och
lakemedel (of6randrat). Land- respektive bolags-
val har inte kunnat kompensera for detta.

Fonden ar till sin strategi tillvixtorienterad.
Trots att vi dkat likviditeten och minskat bransch-
och sektoravvikelserna i portf6ljen, har detta inte
rackt till under ett halvar da de defensiva sektorer-
na gatt bast och tillvixtorienterade aktier uppvi-
sat kraftiga nedgangar oavsett bransch.

I lokal valuta har de europeiska borserna sjun-
kit med 11,2%. Kronan har férsvagats mot savil
euron som mot det brittiska pundet och schwei-
zerfrancen vilket paverkat utfallet i SEK positivt.

Risken i portfoljen (volatiliteten) har varit hogre
ian marknadens, mest beroende pa 6vervikten i till-
véxtsektorer som uppvisat kraftiga kursrorelser.

Forandringar 1 portfoljen

Vart for optimistiska makroscenario har lett till
att det drojt for lange innan vi borjat fordndra
portféljen. Vi har minskat risken i fonden genom
att reducera véra Over- respektive undervikter.
Inom de s.k. TMT-sektorerna avyttrade vi under
borjan av aret innehavet i den franska datakonsul-
ten Atos Origin och innehavet i den brittiska
mobiloperatdren Cable & Wireless. Samtidigt
minskade vi innehaven i utrustningsleverantorer-
na Ericsson, Nokia och Alcatel. Anledningen till
detta ar att deras kunder, teleoperatdrerna, spen-
derat stora belopp pa 3G-licenser och nu skjuter
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Tillvéixtorienterade aktier har under forsta halvdret gatt tillbaka
kraftigt oavsett bransch, vilket har paverkat Europafonden
negativt.

upp eller delar pa investeringskostnaderna pa sys-
temsidan samtidigt som de inte langre subventio-
nerar mobiltelefoner. Mot bakgrund av den svaga
borsutvecklingen har vi ocksa avyttrat innehavet

i Deutsche Bank, vars intdkter till stor del ar bero-
ende av investmentbanking.

Den storsta fordndringen dr att vi fran en tidiga-
re kraftig undervikt i telekomoperatdrer nu succes-
sivt 0kat upp till overvikt. Detta har skett genom
kop av savil Deutsche Telekom som France Tele-
com och British Telecom. Anledningen till detta ar
att viarderingen kommit ned pa mycket laga nivaer,
samtidigt som vi forvintar oss kortsiktiga margi-
nalférbattringar kombinerat med minskade inves-
teringskostnader genom senarelagda utbyggnader
pa systemsidan. Ett annat defensivt forvarv ar
franska Suez Lyonnais des Eaux, verksamt inom
vattenforsorjning och rening. Vi har ocksé dkat
det cykliska inslaget genom det spanska stalfore-
taget Acerinox, ett av de 168 bolag vi tréffat.

Omsittningshastigheten uppgick till 0,46. Det
var nagot ldagre én tidigare eftersom vi har en
langsiktig strategi och vi kortsiktigt forhallit oss
avvaktande till dess att klarare marknadssignaler
kommer. Ingen handel med derivat har skett under
perioden.

TKA har 6kat fran 1,98 %till 2,26 %, vilket till
stor del forklaras av att virdet pa fonden géatt ned
under perioden. Den totala kostnaden fordelas da
paenmindre volym. Férvaltningsavgiften, 1,5%,
utgor storsta delkostnaden f6ljt av kupongskatt.

Fondens strategi

Grundstrategin fér fonden har varit och ar att
halla en hog andel tillvixtbranscher sisom tjin-
stesektorn, IT-sektorn (frdmst mjukvarusidan)
samt telekomoperatorer och livforsidkring.



Europatonden

Avkastning & risk 1ar 3ar 5ar
Avkastning fond —147% 221% 173,7%
Avkastning index -4,9% 15,9% 139,2%
Volatilitet fond 20,7% 18,9% 17,9%
Volatilitet index 15,1% 15,7% 15,4%
Aktiv risk 10,6% 7,4% 6,2%
Barclays 464 325 155797 38
Nokia 620898 149 449 37
GlaxoSmithkline Plc 448343 136 929 34
Aventis 153170 131620 3,2
Vodafone Group 4901101 117 680 29
Aegon 359746 110 459 2,7
BP Plc (Amoco) 1220340 108 621 2,7
Royal Dutch 175643 108 363 2,7
Total Fina 72324 107 835 2,7
British Telecom 1360533 93 841 2,3
Deutsche Telekom, Namen 323381 83954 21
France Telecom 114505 74267 18
Hays 1700684 63299 1,6
Suez Lyonnais des Eaux 41132 62152 15
Nokia 230250 60954 15
Tomra Systems 385845 58 144 14
Lloyds TSB Group 620 395 57 405 14
British Telecom 807 290 52877 13
ABB (CHF) 181513 45506 11
Siemens, Namen 51469 42577 11
Storsta bruttoforsaljning Antal (kSEK) % av fonden
Nokia 337262 92344 23
Lloyds TSB Group 620 395 63703 1,6
Atos Origin 64 600 56 744 1,4
ABB (CHF) 57 479 54221 1,3
Deutsche Bank, Namen 70940 52671 1,3
Roche Holding, Genusscheine 67 000 50522 12
Cable & Wireless 539233 41553 1,0
EricssonL M, B 537 375 38267 0,9
Compass Group Plc 502292 38242 0,9
Philips Electronics 136 600 37682 0,9
Utdelning Andels- Antal Fondférm.het

Kr/andel kurs SEK andelar MSEK

971231 3,94 309,11 2896 951 895
981231 2,24 421,77 4789921 2020
991231 3,56 574,09 5921539 3399
001231 6,20 572,78 7648 390 4381
010630 6,10 493,00 8223 896 4054

Vi placerar liksom tidigare i branscher som
gynnas av fortsatta strukturaffiarer. Foretag vi
investerar i ska ha en klar och langsiktig strategi,
ha en stark ledning, sunda finanser och helst vara
marknadsledande. Malséttningen ar att halla en
koncentrerad portfolj om ca 70 innehav.

Viser nu tecken pa att USA-ekonomin bottnat
ur, medan Europa fortsétter ned. Mot bakgrund
av de varsel som kommit dr vi oroliga fér konsum-
tionen i bade USA och Europa. Vi underviktar
darfor konsumentrelaterade aktier. Vi sdker bolag
som gynnas av en kommande starkare amerikansk
ekonomi, d.v.s. bolag med stor andel USA-forsilj-
ning eller bolag vars inkomster &r i dollar.

Vi ér positivt instéllda till forsakring, ddr det
finns tecken pa att prishdjningar gir igenom.
Trendmaéssigt tror vi fortfarande att tjdnstesektorn
kommer att fortsédtta vixa.
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Fonden har de senaste dren utvecklats bdttre dn sitt jimforelse-

index.
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Risken i fonden har den senaste tiden ékat till foljd av en
hégre marknadsvolatilitet.
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Fonden har de senaste dren avkastat bdttre din index. Samtidigt
har risken i fonden varit hogre.

Portfoljens fordelning pa branscher (%)
Index anges inom parantes

Konsumentvaror 4,5 (8,7)
Kapitalvaror &
tidnster 9,2 (10,5)

Telekom
13,3 (10,2)

Likviditet m.m. 7,0
Kraft 1,8 (4,6)

Industrivaror
12,9 (6,9)

Energi

8,0 (9,4)

Basvaror

12 (4.4) IT 10,8 (6,1)
Finans 23,3 (27,3) Lakemedel 8,0 (11,9)

Fonden dr till sin strategi tillviixtorienterad.

Portfoljens fordelning pa ldnder (%)

Index anges inom parantes

Schweiz 4,3 (9,6)
Danmark 4,3 (1,4)
Finland 5,3 (2,6)

Ovriga 3,9 (5,1)

Likviditet m.m. 7,0

Storbritannien

Tyskland 6,3 (12,5)— 231 (31.4)
Spanien 6,9 (4,3)

ltalien 7,1 (6,4)

Holland 10,9 (8,1)—, Frankrike 20,9 (15,9)

Fonden har under dret haft en hog exponering i ldnder som
Frankrike, Finland och Spanien, medan Ilinder som Tyskland
och Storbritannien underviktats.
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Europafonden

Not 1 Véardepapper Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings Fondvikt Indexvikt
papp!
Valuta  varde (KSEK) virde (KSEK) 0106 0106
- 010630 001231 Nordea FDR 801820 675 EUR 49875 39320 1,2%
Vardepapper (Not 1) 3771182 4163 450 )
Bank och dvriga likvida medel 261871 337 443 Prudential 524145 85550 GBP 68577 59703 1,7%
Upplupna intékter _ _ Skandia 301750 9900 SEK 29873 59986  0,7%
Ovriga fordringar 82224 - Societe Generale 100370 69,10 EUR 63912 38874 1,6%
Summa tillgangar 4115278 4500893 UBS 33942 25550 CHF 52497 41076 13%
Upplupen erséttning till fondbolag INDUSTRIVAROR 523433 502227 129% 6,9%
och férvaringsinstitut 5176 5456
Ovriga skulder 55 685 114 591 ABB (CHF) 262 060 2695 CHF 42753 45447 1,1%
Summa skulder 60 860 120 047 Adecco 97 600 8445 CHF 49895 54461  1,2%
Fondférmégenhet 4054418 4380 846 British Airways 435500 34600 GBP 23045 22208 0,6%
Chubb Security Serv 1080 444 164,35 GBP 27157 40017 0,7%
Akni Falck 50352 101000 DKK 62954 31374 1,6%
Resultatrakning (kSEK)
010101 000101 Groupo Ferrovial 111225 19,56 EUR 20048 19708 0,5%
-010630 -001231 FKI 1494071 272,00 GBP 62151 46467  1,5%
Utdelningar 50014 49745 Genesys 46193 2560 EUR 10897 20092 03%
Vardefor pa aktier m.m. (not 3) -583 534 17 529 Hays 902643 181,50 GBP 25055 33384  0,6%
Rénteintékter 6396 10781 Iss 93868 51300 DKK 50610 48264  15%
Summa intakter 527124 78055 NEG Micon (Nordtank 40689 39560 DKK 19926 19752 0,5%
Erséttning till fondbolaget 31213 59333 EG Micon (Nordank) ’ 5%
Erséttning till férvaringsinstitutet 738 1276 Siemens, Namen 51469 7096 EUR 33656 42544 0:8%
Courtage 4520 9771 Tomra Systems 385845 14550 NOK 65515 58058  1,6%
9
Ovriga kostnader (not 4) 10880 7603 TNT Post Groep 92000 2450 EUR 20771 20453 0,5%
Summa kostnader 47351 77983 IT-FORETAG 373308 435825 9,2% 6,1%
; y
Resultat fére skatt _574 475 72 Articon Info System AG 22875 2550 EUR 5375 13488 0,1%
Altran Technologies 71191 5490 EUR 36016 40707 09%
Skatt - ) g
Resultat efter skatt _574 475 70 Cap Gemini 26950 8405 EUR 20873 40879 05%
Alcatel 197 991 2430 EUR 44335 92322 1,1%
Not 2 Férandring Nokia 620898 2612 EUR 149449 115341 37%
av fondférmégenhet 010630 001231 SAP 24556 157,99 EUR 35751 48394 0,9%
Fondférm. vid arets borjan 4380846 3399485 Software AG 22400 7642 EUR 15774 15572 0,4%
Andelsutgivning 363714 1132839 KAPITALVAROR & TJANSTER 374405 362134 9,2% 10,5%
":”de:ts”t""ffe” cat ;‘732 2?‘5‘ 12 9‘7‘3 Accor 45800 4542 EUR 19170 11642 05%
esultat efter skai —
; 5
Utdelning tll andelségare 47313 38588 Autogrill 615631 1274 EUR 72275 56390  1,8%
Fondférmégenhet 4054 418 4380 846 Vivendi Universal 87801 67,60 EUR 54695 48912 13%
Inditex 57287 1868 EUR 9861 7888  02%
Not 3 Vardeféréndring Kuoni Reisen, B 5510 68500 CHF 22848 22280  0,6%
pa aktiermm Philips Electronics 125363 3120 EUR 36043 28716 0,9%
Realisationsvinst pa aktier m.m. 44 264 493615 " .
Pinault-Print-Redout 42618 171,30 EUR 67274 65472 1,7%
Realisationsforlust pa aktier m.m. -87361 ~14393 nadf-rrint-redoute ”
Orealiserade vardeférandringar —540 437 —461693 P 1 e S ER S SBGRH iU
Viardeférandring pa aktier m.m. -583534 17 529 TPI Amarillas 598 152 557 EUR 30702 46089  0,8%
WPP Group 207400 709,00 GBP 22489 14915 0,6%
Not 4 Ovriga kostnader KONSUMENTVAROR 181398 180518 4,5% 8,7%
Kupongskatt mm 10880 7603 Casino 76760 9875 EUR 69851 63777 1,7%
Ovriga kostnader - - k
Totalt évriga kostnader 10880 7603 Elior 135000 13,15 EUR 16359 16215  04%
Numico 148 044 4399 EUR 60013 64379 1,5%
L'Oreal 50359 7580 EUR 35176 36147 0,9%
Suez Lyonnais des Eaux 205 660 3785 EUR 71732 62029  1,8%
LAKEMEDEL 323624 220382 8,0% 11,9%
Aventis 153170 9325 EUR 131620 80832 32%
Not 1 Vardepapper Antal Kurs) . ings Fondvikt ) GlaxoSmithkline Plc 448343 1997,00 GBP 136929 91351  34%
Valuta  vérde (KSEK) virde (kSEK) 0106 0106 Qiagen NV 94398 2531 EUR 22017 22587 0,5%
BASVAROR 49 966 45039 12% 4,4% Serono, Inhaber 500 176200 CHF 5333 5126  0,1%
Acerinox 90441 3280 EUR 27336 27770 07% Shire Pharma 141630 128000 GBP 27725 20486 0,7%
Henkel, Pref 36055 68,11 EUR 22629 17269 0,6% TELEKOMMUNIKATION 602378 680296 14,9% 10,2%
ENERGI 324818 269597 8,0% 9,4% British Telecom 1360533 451,00 GBP 93841 118255  2,3%
BP Plc (Amoco) 1220340 58200 GBP 108621 102506  2,7% Deutsche Telekom, Namen 323381 269 EUR 80340 83889 2,0%
Royal Dutch 175643 6695 EUR 108363 85737 27% France Telecom 114505 56,60 EUR 59723 74131 1,5%
Total Fina 72324 161,80 EUR 107835 81353 27% Ericsson L M, B 1057 253 59,50 SEK 62907 106793  1,6%
FINANS 946120 844924 233% 27,3% Sonera Corp 192 456 930 EUR 16493 37431 04%
Aegon 359 746 3332 EUR 110459 125643 2,7% TDC 81914 31300 DKK 31739 43438 0,8%
Alleanza Assic 790974 1224 EUR 89216 78882 22% Telefonica de Espana 420585 1455 EUR 56392 53376 1,4%
AMBA& M, B 28117 122,10 EUR 31636 24269  08% TIM Ord 843142 609 EUR 47317 28013 1,2%
Barclays 464325 219396 GBP 155797 99241 3.8% Telecom Italia 368700 10,58 EUR 35947 43884 0,9%
Banco Bilbao Viz Arg 490050 1505 EUR 67963 59129  1,7% Vodafone Group 4901101 157,00 GBP 117680 91087  2,9%
Bankinter 182795 4004 EUR 67446 62013 1,7% NOTERAT 3771182 3602970 93,0% 100,0%
Commerzbank 116 855 2983 EUR 32122 39850  0,8% VARDEPAPPER 3771182 3602970 93,0% 100,0%
Banca Fideuram 404700 11,25 EUR 41955 56 037 1,0% Ovrigt enligt nedanstaende balansrakning 283235 7,0% 0,0%
ING Groep 120 659 7626 EUR 84792 60893  2,1% FONDFORMOGENHET 4054418 100,0% 100,0%
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Fastighetsfonden

Fastighetsfonden har under forsta halvdiret 2001 haft en
vérdetillviixt pa 7,6 %o vilket ska jimforas med —4,8%

for index. Overavkastningen beror framfor allt pd

bolagsurvalet. Fonden har varit kraftigt éverviktad

i Platzer, NCC, JM och Wihlborg.

Gunnar Lindberg,
ansvarig férvaltare

Forvaltare:

Gunnar Lindberg

Fonden startade 901210
Startkurs 100 kr
Forvaltningsavgift  1,3%
Inképsavgift 0%
Inlésenavgift 0%
Oms.hastighet 0,84
Transaktions- 0,15%
kostnad 361 tkr
TKA 1,59%

Bankgiro 5885-0124
Postgiro 12124 67-3

Fastighetsfonden placerar i fastighetsbolag som ar
noterade pa Stockholmsborsen. Eftersom fonden
ar exponerad mot endast en bransch ar inriktning-
en smalare dn i t.ex. Sverigefonden. Tyngdpunk-
ten i forvaltningen ligger pa aktieurvalet. Fondens
jamforelseindex dr Carnegies fastighetsaktieindex,
CREX.

Fondens utveckling 7,6 %

Fonden har haft en vardetillvixt pa 7,6% och slog
diarmed jimforelseindex med 12,4 procentenheter
under forsta halvaret 2001.

Intresset for svenska fastighetsbolagsaktier har
varit relativt svagt under forsta halvaret 2001.
Fastighetsbolagens stabila nyckeltal har dock
beddmts positivt av marknaden. Turbulensen
bland tillvixtbolagen har gjort att fastighetsbola-
gen blivit ett realistiskt placeringsalternativ. Bola-
gen har dven hojt utdelningen relativt kraftigt
alternativt aterkopt aktier.

Utvecklingen av innehavet i Drott paverkar
fondens avkastning relativt kraftigt. Drotts andel
av index uppgar till 27,3%, medan fonden far 4ga
maximalt 10% 1 ett enstaka innehav. Drott utveck-
lades simre 4n index under perioden. Var under-
vikt i Drott paverkade 6veravkastningen under
forsta halvaret 2001 positivt vid jaimforelse mot
fastighetsindex, CREX.

Fonden dr dven begransad av regler om antal
innehav storre 4n 5%. Regelsystemet gor att fon-
dens faktiska utveckling under enskilda &r kom-
mer att avvika mot index. Positiv utveckling under
halva aret jimfort med index har framfor allt
Platzer, NCC, JM och Wihlborg. Fonden har varit
kraftigt 6verviktad i de tre forstnimnda bolagen.

Negativ utveckling under halvaret jAamfort med
index uppvisar framfor allt Drott, Pandox och
Hufvudstaden. Fonden har varit kraftigt under-
viktad i Drott och Hufvudstaden.

Forandringar i portfoljen

Inga storre nettoforandringar har skett i portfoljen
under forsta halvaret 2001. Under forsta kvartalet
gjordes ett fatal storre nettouttag ur fonden. Vi
minskade d& innehaven i Lundbergs, JM och
Wallenstam. I framfor allt JM kunde vi sélja efter
kursuppgéang. Under andra kvartalet aterkopte vi

i Wallenstam och Lundbergs. Bada bolagen upp-
visar stora substansrabatter. Wallenstam varderas
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Fonden har utvecklats 12,4 procentenheter biittre din index under
forsta halvaret 2001.

till 50% av substansvérdet enligt Affarsvérldens
berdkningar och Lundbergs till ca 80%. Lundbergs
substansvirde bestar forutom av fastigheter och
Hufvudstaden-innehavet &ven av ett fatal storre
industriella portféljbolag sisom Holmen, Cardo
och NCC. Vihar dven 6kat pa vart innehav i Heba,
men vi har fortsatt undervikt mot index i Heba.
Mindre nettoforsiljningar har gjorts i bl.a. Wihl-
borg, NCC, Mandamus, Kungsleden och Platzer.
De fyra forstnimnda har minskats huvudsakligen
efter kursuppgangar. Minskningen i Platzer har
skett i samband med kursuppgang vid bud pa
bolaget. Vi har accepterat Ernstrém-gruppens
kontantbud pa bolaget och vi kommer under juli
erhalla ca 14 mkr.

Ingen handel med terminer eller optioner har
forekommit. Omsattningshastigheten i fonden och
TKA (Total Kostnadsandel) har 6kat nagot i sam-
band med ovanndmnda omplaceringar.

Fondens strategi
Fondens jamforelseindex omfattar inte byggbola-
gen. Vi har dock vissa byggbolag i portfoljen efter-
som vi anser att de ingér i den del av foradlingsked-
jan som har mojlighet att ge den hogsta avkast-
ningen. Det géller sirskilt de bolag som inriktar
sig pa s.k. developing. Exempelvis har JM under
manga ar lyckats utveckla och foradla ramark
och projektfastigheter till lyckade bostadsprojekt.
Fastighetsbolagen har under en langre tids-
period gatt samre dn Ovriga branscher. Under ar
2000 var dock utvecklingen mycket stark. Nyckel-
tal som P/E och pris/kassafloden har blivit alltmer
intressanta. Under forsta halvaret 2001 har fastig-
hetsbolagen utvecklats avsevirt béttre édn det tota-
la smabolagsindexet. Vi forvantar oss en relativt
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Fastighetsfonden

Avkastning & risk 1ar 3ar 5ar
Avkastning fond 37,9% 771% 186,5%
Avkastning index 18,0% 38,5% -
Volatilitet fond 12,1% 16,2% 14,9%
Volatilitet index 13,5% 17,8% -
Aktiv risk 7,4% 6,5% -
Wallenstam, B 426 850 27318 9,6
Wihlborg, B 1782415 26736 94
Drott, B 233700 26 642 9,3
Ljungberggruppen, B 229 480 21342 75
PEAB, B 407 500 13774 48
Capona 239 300 13760 48
Platzer Fastigheter, B 870000 13746 48
Pandox 155300 13433 47
Castellum 129315 13384 47
JMAB 55000 13255 47
Skanska, B 60 000 14588 51
Castellum 137 200 13899 4,9
Wallenstam, B 197 900 11899 4,2
Drott, B 80500 9369 33
JMAB 31800 7063 25
Pandox 77 000 6594 2,3
Tornet 43600 6423 23
PEAB, B 171500 5358 19
NCC, B 70400 5094 18
Mandamus Fastigheter 83400 4998 1,8
Storsta bruttoforsaljning Antal (kSEK) % av fonden
Skanska, B 40000 16116 57
Castellum 126 000 13172 4,6
Wallenstam, B 180000 11238 39
NCC, B 139 300 10430 37
JMAB 37700 8639 3,0
Wihlborg, B 550 000 7678 2,7
Mandamus Fastigheter 126 200 7590 2,7
Lundbergfdretagen, B 46 000 6619 23
Kungsleden 73600 6563 23
Drott, B 55600 6469 23
Utdelning Andels- Antal Fondférm.het

LUELLE kurs SEK ELGEET MSEK

971231 2,29 205,22 408474 84
981231 2,38 201,47 437 559 88
991231 4,24 244,55 563248 138
001231 6,45 355,94 820265 292
010630 9,02 373,49 763053 285

god utveckling for fastighetsbolagen. Den kraftiga
uppjusteringen av fastighetsbolagens kurser under
ar 2000 har dock begrénsat potentialen for ar 2001.

En eventuell hardlandning av ekonomin i USA
utgor ett hot mot fastighetssektorn, med atfoljan-
de svagare BNP-utveckling i Europa och Sverige.
Fastighetsbolagen uppvisar 6ver tiden en god
korrelation mot BNP-utvecklingen.

Ett ytterligare hot mot fastighetssektorn &r om
en omallokering av kapital sker fran den "trygga”
fastighetssektorn till en férnyad satsning pa
teknologiaktier. Kurserna kommer att paverkas
positivt av fortsatta utdelningshéjningar och ater-
kop av aktier.

Vi kommer att fortsitta att fokusera pa bolag
med inriktning pa kommersiella fastigheter samt
kandidater for uppkop och omstruktureringar.
Foretag med potential att hoja hyrorna och med
starka forvintade kassafloden kommer att priori-
teras.
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Fonden fick ett jamforbart index forst under 1998. Dérav tom-
rummet under tidigare ar.
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Risken i fonden har okat pd grund av den mycket positiva utveck-
lingen for fastighets- och byggforetag de senaste dren.

Avkastning/Volatilitet (%)
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Fonden har de senaste dren avkastat bittre din index. Samtidigt
har risken i fonden varit ligre.



Fastighetsfond

BalansakninglikSEK) Not 1 Vardepapper Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings Fondvikt
010630 001231 Valuta vérde (kSEK) vérde (kSEK) 0106
Vérdepapper (Not 1) 283094 279478 SVERIGE
Bank och évriga likvida medel 1956 14717 Capona 239300 57,50 SEK 13760 10097 4,8%
Upplupna intékter - - Castellum 129315 10350 SEK 13384 12438 47%
Ovriga for.dringar 754 _ Drott, B 233700 114,00 SEK 26 642 23672 9,3%
Summa tiligangar 285804 294195 ! ’ :
Upplupen erséttning til fondbolag Heba, B 75200 58,00 SEK 4362 3579 1,5%
och férvaringsinstitut 303 296 Hufvudstaden, A 455625 27,80 SEK 12666 12587 4,4%
Ovriga skulder 506 1935 JMAB 55000 241,00 SEK 13255 10821 47%
Summa skulder 809 2232 Kungsleden 99000 9550 SEK 9455 7635  33%
Fondférmgenhet 284995 291963 Ljungberggruppen, B 229480 9300 SEK 21342 10506 7,5%
Lundbergféretagen, B 77700 162,50 SEK 12626 10122 4,4%
Mandamus Fastigheter 159 600 66,00 SEK 10534 9493 3,7%
010101 000101 NCC, A 35400 80,00 SEK 2832 2478 1,0%
. —010630 =001231 NCC, B 126 700 80,00 SEK 10136 9480 3,6%
Utdelningar 11085 3701
Vardefsr pa aktier m.m. (not 3) 10365 22335 Pandox 155300 8650 SEK 13433 1650 47%
Ranteintakter 114 77 PEAB, B 407 500 33,80 SEK 13774 9928 4.8%
Summa intékter 21564 77083 Platzer Fastigheter, B 870000 15,80 SEK 13746 8572 4,8%
Ersattning till fondbolaget 1790 2386 Realia, B 150 650 84,00 SEK 12655 11149 4,4%
Ersattning till férvaringsinstitutet 55 53 Skanska, B 110 000 103,00 SEK 11330 10 140 4,0%
gs:g:izsma der (not 4) 361 49: Tornet 90100 145,50 SEK 13110 11855 4,6%
Summa kostnader 2206 2942 Wallenstam, B 426 850 64,00 SEK 27318 24039 9,6%
Wihlborg, B 1782415 15,00 SEK 26736 20813 9,4%
Resultat fore skatt 19358 74141 NOTERAT 283094 230954  99,3%
Skatt - - VARDEPAPPER 283094 230954  99,3%
Resultat efter skatt 19358 74141 Ovrigt enligt nedanstaende balansrikning 1901 0,7%
FONDFORMOGENHET 284 995 100,0%

Not 2 Férandring av

fondférmogenhet 010630 001231
Fondférmogenhet vid arets borjan 291963 137744
Andelsutgivning 20756 98 448
Andelsinlésen —39683 —14 820
Resultat efter skatt 19358 74141
Utdelat till andelsagarna -7399 -3550
Fondférmégenhet 284995 291963

Not 3 Vérdeforandring
pa aktiermm

Realisationsvinst pa aktier m.m. 16 869 27 492
Realisationsforlust pa aktier m.m. - -
Orealiserade vardeférandringar -6 504 41786
Vardeférandring pa aktier m.m. 10 365 69 278
Not 4 Ovriga kostnader

Réntekostnader - 7
Ovriga kostnader - 1
Totalt 6vriga kostnader 0 8



Globalfonden

Globalfonden utvecklades sdmre dn jadmforelseindex

under forsta halvaret 2001. Forklaringen dr frimst
ett negativt bidrag fran aktievalet i Nordamerika
och Europa. Japanska aktier har underviktats till

fordel for nordamerikanska aktier.

A a .
Per Lundborg,
ansvarig férvaltare

Forvaltningsteam:

Per Lundborg

Maria Ferlin

Jonas Jansson

samt de respektive
regionala aktieteamen

Fonden startade 901210

Startkurs 100 kr
Forvaltningsavgift
0,75-2,5%"*
Inképsavgift 0%
Inlésenavgift 0%
Oms.hastighet 0,40
Transaktions- 0,20%
kostnad 1324 tkr
TKA 1,88%

Bankgiro 5885-0140

Postgiro 121 24 68-1

*resultatbaserad avgift
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Globalfonden ar en aktiefond som placerar i akti-
er pa alla varldens aktiemarknader. Inriktningen
ar framst mot stora bolag pa de storre marknader-
na. Fonden ar allokerande, vilket innebar aktiv
omfordelning mellan olika regioner. Mervirde
skapas ocksa inom varje region genom ett aktivt
vardepappersval. Fondens jamforelseindex ar
Morgan Stanleys vérldsindex alla ldnder.

Forvaltningsavgiften i Globalfonden &r resultat-
baserad och bestar dels av en lag fast avgift, dels av
en rorlig avgift de manader fonden gar battre 4n
index. Den totala avgiften kan maximalt uppga till
2,5% av fondvirdet per ar. Forvaltningsavgiften
for forsta halvaret 2001 var 0,7 %.

Fondens utveckling —3,9%

Fonden utvecklades —3,9% under forsta halvaret
2001, vilket kan jaimforas med index som gick upp
1,9%. Aktievalet i de underliggande regionport-
foljerna forklarar i princip hela fondens avvikelse
fran jamforelseindex.

I den nordamerikanska portfoljen var det fram-
for allt en undervikt i basvaror under forsta kvar-
talet och en dvervikt i teknologi under delar av
perioden som forklarar avvikelsen. I den euro-
peiska portfoljen kommer den negativa avvikelsen
ifrdn en undervikt i defensiva bolag och en dver-
vikt i sektorer som mjukvaror och tjanster.

Allokeringen bidrog svagt negativt. Under-
vikten i japanska aktier under borjan av aret har
haft en negativ inverkan pa fondens utveckling.

Totalkostnadsandelen i fonden var 1,88 % rak-
nat pa arsbasis. Totalkostnaden utgdrs av forvalt-
ningsavgift och transaktionskostnader. Fondens
aktiva risk, mitt som tracking error, var pa ars-
basis 6,2%. Svingningarna i fondens andelskurs,
mitt som ettarsvolatilitet, var nigot hogre dn i
jamforelseindex.

Forandringar i portfoljen

Vid arets borjan hade fonden en vervikt i euro-
peiska och nordamerikanska aktier och en under-
vikt i japanska aktier. Periodvis har vikten i fon-
den varit neutral mellan de olika regionerna under
forsta halvaret.

Svag ekonomisk tillvéxt i Japan i kombination
med deflation och stramare finanspolitik var moti-
ven till undervikten. Overvikten i Nordamerika
och Europa grundar sig pa var uppfattning att den
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Fonden utvecklades negativt under forsta halvaret 2001. Aktie-
valet i Europa och Nordamerika bidrog till avvikelsen mot index.

amerikanska ekonomin bottnar i slutet av dret
samt att rintesdnkningarna har medfort hogre
likviditet, vilket ar positivt for aktiemarknaderna.
For fordndringar i aktieinnehaven inom region-
portfdljerna se kommentarer for respektive
regionfond som forvaltas enligt samma strategi.
Handel i aktieindexterminer har skett i syfte att
effektivisera allokeringen. Fondens omséttnings-
hastighet var 0,40 ggr riaknat pa arsbasis.

Fondens strategi

Vi ar forsiktigt positiva till aktier fram till arsskif-
tet. Var bedomning ar att den amerikanska kon-
junkturen kommer att bottna i slutet av aret samt
att vinsttillvixten kommer att forbéttras nésta ar.
Aterhémtningen riskerar dock att bli lingsam.
Risken dr att investeringsnedgéngen blir mer
utdragen dn vantat, vilket skulle fordroja ater-
himtningen i bade konjunkturen och vinsterna.

Fonden har vid utgéngen av halvaret 6vervikt
pa aktiemarknaderna i Nordamerika, Europa och
Asien och undervikt i Japan. Vi bedémer att aktie-
marknaderna i Nordamerika, Europa och Asien
har bast forutsittningar pa ett ars sikt. Vi ar mer
avvaktande till Japan p.g.a. den negativa ekono-
miska tillvixten och den svaga vinstutvecklingen.
Japan kan dock komma att 6verraska positivt
under hdsten om den nya premidrministern
Koizumi lyckas forankra beslut om reformer av
den japanska ekonomin, som ska leda till starkare
tillvaxt pa lang sikt.

De amerikanska konjunkturindikatorerna
indikerar att en botten kan vara néra. I Europa
ser diremot konjunkturutsikterna dystrare ut.
Darfor ar viiden europeiska portfoljen forsiktiga
till bolag som har en ren europeisk exponering.
Dairemot dr vi mer positiva till europeiska bolag



Globalfonden

Avkastning & risk 1ar 3ar 5ar
Avkastning fond -10,9% 31,4% 123,5%
Avkastning index -2,5% 34,7% 125,9%
Volatilitet fond 20,3% 18,6% 17,3%
Volatilitet index 17,6% 16,2% 15,7%
Aktiv risk 6,2% 6,2% 5,6%
Schroder Japan Growth 140 000 41299 33
General Electric Co 69 300 36833 3,0
Citigroup Inc 52233 29 881 2,4
Pfizer Inc 64100 29384 24
Microsoft Corp 37000 29271 24
Lansforsakringar Asienfond 347 541 22490 1,8
Wal Mart Stores Inc 35600 19115 1,5
Genesis Em Markets 142 000 18610 1,5
Exxon Mobil Corp 19500 18413 1,5
American Intl Group 16 525 15548 1,3
Microsoft Corp 15300 10938 09
Kroger Co 34900 8640 0,7
Kimberly Clark 12200 8252 0,7
Deutsche Telekom, Namen 31017 7976 0,6
Citigroup Inc 14300 7582 0,6
Fleet Boston Financial Group 18 500 7541 0,6
BEA Systems 22500 7441 0,6
France Telecom 10864 7067 0,6
General Electric Co 12000 6513 0,5
Alcoa 14300 6439 0,5
Storsta bruttoforsaljning Antal (kSEK) % av fonden
Wells Fargo 26 800 13019 1,0
Mellon Financial Corp 18300 8357 0,7
General Electric Co 18400 8212 0,7
AOL Time Warner 15400 7367 0,6
Intel Corp 20600 6331 05
Lloyds TSB Group 55620 5711 05
Nokia 16 889 5422 04
Citigroup Inc 11100 5347 0,4
Oracle Systems Corp 27100 5230 0,4
Peoplesoft 11100 5068 04
Utdelning Andels- Antal Fondférm.het

Kr/andel kurs SEK andelar MSEK

971231 1,81 213,81 1562792 334
981231 3,09 272,08 1970819 536
991231 2,43 384,91 2788133 1073
001231 1,21 347,35 3240637 1126
010630 3,07 330,69 3752993 1241

som gynnas av en amerikansk konjunkturupp-
gang. Bland de europeiska TMT-bolagen vidhal-
ler vi att telekomoperatdrernas utsikter ar betyd-
ligt ljusare dn utrustningstillverkarnas.

I den amerikanska portfoljen har vi minskat
innehavet i finansaktier. Dessa aktier har gatt upp
kraftigt de senaste fem kvartalen pa grund av for-
véantningar pé lagre korta rintor. Var beddmning
ar att risken i dessa aktier har dkat.

Generellt dr vii alla regioner forsiktiga med
cykliska konsumentaktier pa grund av den privata
konsumtionens osikra utveckling.
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Exponeringen mot tillviixtaktier bidrog till att fonden utvecklades
negativt gentemot index det senaste dret.
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Fondens volatilitet har det senaste halvdret okat och samtidigt
varit hogre dn index de senaste fem dren.
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Fonden har de senaste dren avkastat samre din index. Samtidigt
har risken i fonden varit hogre.

Portfoljens fordelning pa branscher (%)
Inklusive terminsexponering. Index anges inom parantes
Kraft 2,8 (4,1) Likviditet m.m. 1,0
Industrivaror [~ Konsumentvaror 6,0 (7,1)

12,3(10,5) ——— 8
Energi 5,9 (6,0) ‘\
Basvaror 3,3 (4,3) —

Finans 20,2 (20,8)

Kapitalvaror &
tianster 13,1 (14,4)

Telekom 9,0 (7.6)

IT 16,3 (13.8)
Lakemedel 10,1 (11.4)

Bolag inom IT och telekom har éverviktats samtidigt som bl.a.
konsumentvaror och likemedel underviktats.

Portfoljens fordelning pa marknader(%)
Inklusive terminsexponering. Index anges inom parantes

Japanska aktier 7,3 (10,3) Likviditet m.m.1,0

Tillvaxtmarknader
4452

Nordamerikanska
Asiatiska aktier aktier 53,1 (52,5)

44(27)

Europeiska
aktier 29,8 (29,3)

Fonden har vid utgdngen av halvdret évervikt pa aktiemarknader-
na i Nordamerika, Europa och Asien och undervikt i Japan.
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Globalfonden

Not 1 Véardepapper Bransch Antal Kurs/ Fondvikt
010630 001231 Valuta virde (kSEK) virde (kSEK) 0106
Vardepapper (Not 1) 1116757 959 580 EDROEA SRS ebes A
Bank och évriga likvida medel 121951 182157 DANMARK 16 697 14106 1,3%
Upplupna intakter - - Falck Industrivaror 5070 101000 DKK 6339 3688 0,5%
Ovriga fordringar 13035 - Is$ Industrivaror 8850 51300 DKK 5620 4568 0,5%
3:3:;2:!?:;@;:9 till fondbolag 1251743 173t NEG Micon (Nordtank)  Industrivaror 3566 395,60 DKK 1746 1760 0,1%
och forvaringsinstitut 761 672 TDC Telekom 7720 31300 DKK 2991 4090  02%
Ovriga skulder 9908 15427 FINLAND 20 397 17384  1,6%
Summa skulder 10 669 16 089 Nordea FDR Finans 78189 675 EUR 4863 3917 04%
Fondférmégenhet 1241074 1125639 Nokia T-féretag 58 441 2612 EUR 14067 10212 1,1%
Sonera Corp Telekom 17114 9,30 EUR 1467 3255 0,1%
FRANKRIKE 77508 76617 6,2%
010101 000101 Accor Kapitalv & tjs 4175 4542 EUR 1747 882 0,1%
—010630 —001231 Altran Technologies IT-féretag 5970 5490 EUR 3020 3412 02%
Utdelningar 8808 899 Aventis Lakemedel 14357 9325 EUR 12337 7696  10%
Vérdefdr pa aktier m.m. (not 3) -51120 —104 143 Cap Gemini T-foretag 2544 8405 EUR 1970 3845  02%
Valutavinster och -forluster, netto 1685 909 ’ ’
Rénteintkter 3057 2435 Casino Konsumentv 7075 9875 EUR 6438 5837  0,5%
Summa intiikter 37571 —91803 Alcatel T-foretag 18388 2430 EUR 4118 8393 03%
Erséttning till fondbolaget 8024 15140 Vivendi Universal Kapitalv& tjd 7823 67,60 EUR 4873 4285  04%
Ersattning till forvaringsinstitutet 193 405 s L GEEITIETRY 8200 1315 EUR 994 1014 01%
gxg:iisma dor (not4) 1 ggg 1 2‘1‘2 France Telecom Telekom 10864 5660 EUR 5666 7053 05%
Summa kostnader 11 068 18 809 Genesys Industrivaror 3635 2560 EUR 858 1664  0,1%
Suez Lyonnais des Eaux ~ Kraft 19540 3785 EUR 6815 5893  0,5%
Resultat fore skatt —48 638 -110612 L'Oreal Konsumentv 4465 75,80 EUR 3119 3208 0,3%
Skatt - - Pinault-Print-Redoute Kapitalv & tja 3720 171,30 EUR 5872 5940 0,5%
Resultat efter skatt -48638 -110612 Societe Generale Finans 9446 6910 EUR 6015 3878 05%
TF1 Kapitalv & tjs 11605 3418 EUR 3655 5591  0,3%
Total Fina Energi 6695 161,80 EUR 9982 8026 0,8%
Not 2 Férandring av CAC 40 Index 010731 Ovriga (Derivat) 90 33,50 EUR 28 0 00%
fondfiirmiigleralhet _ 010630 001231 ITALIEN 26 841 24456  2,2%
;?\';ifl‘;:gi“/':i’nagrets bérjan 1 1;2 3?2 ! ?Z? 13? Autogril Kapitav & i 59529 1274 EUR 6989 5557 0,6%
Andelsinlésen _14 642 _24 691 Alleanza Assic Finans 76 050 12,24 EUR 8578 7638 0,7%
Resultat efter skatt -48 638 -110612 Banca Fideuram Finans 36 940 11,25 EUR 3830 5047  03%
Utdelat till andelsagare -17 997 -3412 TIM Ord Telekom 71030 6,09 EUR 3986 2062 0,3%
Fondférmégenhet 1241074 1125639 Telecom Italia Telekom 35480 1058 EUR 3459 4153 03%
Not 3 Vérdeféréndring NEDERLANDERNA 41639 38409 3,4%
pa aktier m m Aegon Finans 34130 3332 EUR 10479 11823 0,8%
Realisationsvinst pa aktier m.m. 23683 107 043 ING Groep Finans 11880 7626 EUR 8349 6342 0.7%
Realisationsforlust pa aktier m.m. —27 582 —28 649 Numico Konsumentv 13838 43,99 EUR 5610 6198  0,5%
Orealiserade vérdeforandringar —47221 182537 Philips Electronics Kapitalv & tjd 11172 3120 EUR 3212 2026 03%
Vérdeférandring pa aktier m.m. -51120 —104143 Qiagen NV Likemedel 8175 2531 EUR 1907 1893 0.2%
Not 4 Ovriga kostnad Royal Dutch Energi 16 505 66,95 EUR 10183 8271 0,8%
Kupongskatt mm 1527 1279 TNT Post Groep Industrivaror 8350 2450 EUR 1885 1856 0,2%
Ovriga kostnader 1 37 AEX Index 010720 Ovriga (Derivat) 400 390 EUR 14 0 00%
Totalt 6vriga kostnader 1528 1316 NORGE 6113 5454 0,5%
Tomra Systems Industrivaror 36 005 145,50 NOK 6113 5454  0,5%
Not 5 Aktieindexterminer — Exponering 010630 SCHWEIZ 16072 16165  1,3%
Antal Mua;'égﬁ?;;: fZ"n%‘f ABB (CHF) Industrivaror 24383 2695 CHF 3978 4230 03%
Valuta Namn Kopt/Salt  Kontrakt (kSEK) form. Adecco Industrivaror 9700 84,45 CHF 4959 5493  04%
USD S&P 500 Index 010920  Kopt 2500 33364 2,7% Kuoni Reisen, B Kapitalv & tja 520 68500 CHF 2156 2103 02%
JPY  TOPIX Index 010913 Kc::?pt 250000 27879 2,2% UBS FIEDS 3015 25550 CHF 4973 4339 04%
ng Gj:gigi:gjg;’;? 0928 Eggt ! 288 zz Z;gg ;3;’; SMI Index 010921 Ovriga (Derivaty 40 26,00 CHF 6 0 00%
GBP  FTSE Index 010921 Kopt 90 7817 0,6% SRANIEN 2639 R 25/30S M 2.0'%
EUR CAC 40 Index 010731 Képt 90 4252 0,3% Acerinox Basvaror 8260 32,80 EUR 2497 2654 0,2%
EUR DAX Index 010921 Képt 50 2768 0,2% Banco Bilbao Viz Arg Finans 47 050 15,05 EUR 6525 5891 05%
EUR AEXIndex 010720 Kopt 400 2075 0,2% Bankinter Finans 15888 40,04 EUR 5862 5307 05%
CHF  SMI Index 010921 Képt 40 1745 0,1% Groupo Ferrovial Industrivaror 10 300 19,56 EUR 1857 1843 0,1%
EUR IBEX35Index 010720  Kopt 10 812 0,1% Inditex Kapitalv&ta 4322 1868 EUR 744 576 01%
Telefonica de Espana Telekom 38865 14,55 EUR 5211 4920 0,4%
TPI Amarillas Kapitalv & tji 52716 557 EUR 2706 4112 02%
IBEX35Index 010720  Ovriga (Derivat) 10 -56,50 EUR -5 0 00%
STORBRITANNIEN 86 845 74767 7,0%
Barclays Finans 44737 219396 GBP 15011 10249 1.2%
British Airways Industrivaror 40975 346,00 GBP 2168 2104 02%
BP Plc (Amoco) Energi 115626 582,00 GBP 10292 9869 0,8%
British Telecom Telekom 125631 451,00 GBP 8665 10839 0,7%
Chubb Security Serv Industrivaror 94491 164,35 GBP 2375 3613 0,2%
FKI Industrivaror 141766 272,00 GBP 5897 4500  05%
GlaxoSmithkline Plc Likemedel 41955 199700 GBP 12814 8484  1,0%
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obalfonden

forts. Not 1 Vardepapper  Bransch Antal Kurs/ A Fondvikt
Valuta varde (kSEK) varde (kSEK) 0106 0106
Hays Industrivaror 81392 181,50 GBP 2259 3454 0,2%
Misys IT-foretag 82572 490,00 GBP 6188 5742 05%
Prudential Finans 46682 85550 GBP 6108 5397 05%
Shire Pharma Lékemedel 11460  1280,00 GBP 2243 1652 0.2%
Vodafone Group Telekom 452201 157,00 GBP 10858 7583  0,9%
WPP Group Kapitalv & tjig 18 200 709,00 GBP 1973 1281 02%
FTSE Index 010921 Ovriga (Derivat) 90 -4,50 GBP -6 0 00%
SVERIGE 8477 13174  0,7%
EricssonL M, B Telekom 102 960 59,50 SEK 6126 8565 0,5%
Skandia Finans 23750 99,00 SEK 2351 4609  0,2%
Articon Info System AG  IT-foretag 2750 25,50 EUR 646 1621 0,1%
AMB A & M Beteiligungs ~ Finans 2835 122,10 EUR 3190 2587  0,3%
Commerzbank Finans 10400 29,83 EUR 2859 3551 0,2%
Deutsche Telekom Telekom 31017 26,96 EUR 7706 7969  0,6%
Henkel, Pref Basvaror 3450 68,11 EUR 2165 1652 0.2%
SAP IT-foretag 2295 157,99 EUR 3341 4379 0,3%
Siemens, Namen Industrivaror 4676 70,96 EUR 3058 3865 0.2%
Software AG IT-foretag 2950 76,42 EUR 2077 2058  0,2%
DAX Index 0106921 Ovriga (Derivat) 50 27,00 EUR 12 0 00%
FJARRAN OSTERN 22710 24502 18% 2,7%
Asienfonden LFW Finans 347 541 64,71 SEK 22490 24502  1,8%
ASX 200 Austr 010928 Ovriga (Derivat) 1200 12,14 AUD 80 0 00%
Hangseng 010730 Ovriga (Derivat) 500 201,02 HKD 140 0 00%
JAPAN 62 566 40885 5,0% 10,3%
GT Japan Inv Trust Finans 300000 195,50 GBP 8970 5581 0,7%
Japanfonden LFW Finans 102197 116,48 SEK 11904 8413  1,0%
Schroder Jap G Plc Finans 3140000 86,00 GBP 41299 26890  3,3%
TOPIX Index 010913 Ovriga —350 000 18,00 JPY -551 0 00%
TOPIX Index 010913 Ovriga 600000 18,00 JPY 945 0 01%
NORDAMERIKA 625192 515764 50,4% 52,5%
KANADA 4614 4623 0,4%
Bombardier B Industrivaror 22700 22,50 CAD 3652 3537 0,3%
Inco (USD) Basvaror 5200 17,02 USD 963 1086 0,1%
USA 620 578 511141 50,0%
Alcoa (Alu Co America) ~ Basvaror 14300 40,00 USD 6221 6429 0,5%
Amerada Hess Corp Energi 2800 79,26 USD 2414 2032 0,2%
American Home Prod Lakemedel 83800 61,50 USD 5886 4806 0,5%
American Intl Group Finans 16 525 86,51 USD 15548 5172 1,3%
Applied Materials IT-foretag 9200 49,57 USD 4960 4584  04%
Amgen Inc Lakemedel 7000 62,67 USD 4771 4128  04%
AOL Time Warner Kapitalv & tjig 26 800 52,08 USD 15180 10365 1.2%
Anadarko Petr Corp Energi 7700 53,40 USD 4472 5109 0,4%
AT&T Wireless Group Telekom 24700 16,57 USD 4451 5934  04%
American Express Finans 11200 39,47 USD 4808 4827  04%
Bank of America Corp Finans 11900 59,98 USD 7763 6098 0,6%
BEA Systems IT-foretag 23100 32,30 USD 8115 8472 07%
Bank of New York Co Finans 10500 49,10 USD 5607 5529 0,5%
Brocade Comm Sys IT-foretag 6300 40,92 USD 2804 3853 0,2%
Citigroup Inc Finans 52233 52,60 USD 29881 18213 2,4%
Cendant Corp Industrivaror 20 600 19,65 USD 4402 3436 0,4%
Ciena Corp IT-foretag 7000 36,05 USD 2745 3098  0.2%
Colgate Palmolive Konsumentv 9100 60,95 USD 6032 4243 0,5%
Costco Co Kapitalv& tja 11200 42,20 USD 5140 4535 0,4%
Cox Communications Kapitalv & tjg 12200 42,62 USD 5655 5524 0,5%
Compaq Computer Corp  IT-féretag 40400 14,22 USD 6248 8311 0,5%
Cisco Systems Inc IT-foretag 65000 18,58 USD 13135 11948  1,1%
CVS Corp Konsumentv 15700 37,79 USD 6453 8594  0,5%
Du Pont de Nemours Basvaror 7300 47,17 USD 3745 3450 0,3%
Dow Chemical Co Basvaror 4900 34,04 USD 1814 1942 0,1%
Electronic Data Systems  |T-foretag 7300 63,30 USD 5026 4596 0,4%
EMC Corp IT-foretag 14200 29,45 USD 4548 4493 0,4%
Emerson Electric Industrivaror 5200 61,65 USD 3487 3569 0,3%
Enron Corp (New) Kraft 4500 48,34 USD 2366 2781 02%
El Paso Energy Co Kraft 1000 51,41 USD 559 652 0,0%
Fleet Boston Finan Grp Finans 18 500 38,65 USD 7776 7529 0,6%
Flextronics Intl IT-foretag 9800 24,87 USD 2651 2892 0,2%
General Electric Co Industrivaror 69 300 48,87 USD 36 833 17 897 3,0%

forts. Not 1 Véardepapper  Bransch
Georgia-Pacific Group Basvaror
Goodrich Corp Industrivaror
Home Depot Inc Kapitalv & tja
Harley-Davidson Kapitalv & tjd
1BM Corp IT-féretag
Intel Corp IT-foretag
12 Technologies IT-foretag
Johnson & Johnson Lékemedel
J P Morgan Chase & Co  Finans
Kimberly Clark Konsumentv
Kroger Co Konsumentv
Eli Lilly & Co Lakemedel
AT&T-Liberty Media Grp ~ Kapitalv & tja
Medtronic Lakemedel
Mirant Corp Kraft
Marsh & McLennan Cos ~ Finans
Minnesota Mining & Mfg  Industrivaror
Merck Co Lékemedel
Microsoft Corp IT-foretag
Ocean Energy Inc Energi
Omnicom Group Kapitalv & tjd
Oracle Systems Corp IT-féretag
Pepsico Inc Konsumentv
Pfizer Inc Lakemedel
Procter & Gamble Co Konsumentv
Pharmacia Corp Lékemedel
PNC Financial Ser Grp Finans
Q West Com Intl Telekom
SBC Comm Inc Telekom
Starbucks Corp Kapitalv & tja
Schlumberger Ltd Energi
Southern Co Kraft
SPX Corp Industrivaror
Sysco Corp Konsumentv
AT&T Corp Telekom
Texas Instruments Inc IT-foretag
Tyco Intl Industrivaror
United Parcel Service Industrivaror
United Tech Corp Industrivaror
Waters Corporation IT-foretag
Worldcom Inc/Group Telekom
Wells Fargo Finans
Viacom B Kapitalv & tjd
Washington Mutual Finans
Williams Co's Kraft
Wal Mart Stores Inc Kapitalv & tja
Veritas Software Corp IT-foretag
Verizon Comm Telekom
Exxon Mobil Corp Energi
S&P 500 Index 010920  Ovriga
S&P 500 Index 010920  Ovriga
TILLVAXTMARKNADER
Foreign & Colonial EM | Finans
Genesis Em M F Finans
Morgan Stanley EnMF  Finans
Tempelton Em M F Finans
Tillvéxtmarknadsfonden ~ Finans
NOTERAT
VARDEPAPPER

Ovrigt enl nedanstaende balansrakning
FONDFORMOGENHET

Antal

10500
4200
16 350
4500
10000
33800
27900
19500
13200
10100
34900
9800
59 550
12500
8238
7700
3800
14600
37000
9800
7700
34900
8700
64100
8400
13600
12 500
43000
8000
11200
11500
20900
3800
14300
24400
20200
7000
5200
4200
6300
57 550
15000
16 400
9950
15000
35600
5200
5900
19500
-9000
11500

892000
142000
77404
664000
63872

Kurs/
Valuta

33,60
37,82
47,00
48,18
115,10
29,80
19,22
52,20
45,00
56,22
25,81
73,68
16,60
47,80
35,03
103,69
115,86
65,00
72,74
16,79
84,12
19,18
45,59
42,15
63,65
47,12
65,56
29,97
39,81
22,65
52,62
23,49
123,94
29,18
21,50
31,72
54,05
57,10
74,30
26,60
14,35
46,41
52,00
37,72
32,85
49,37
66,80
53,61
86,82
2,66
3,00

57,50
12,05
8,76
112,50
156,50

A Fondvikt
virde (kSEK) virde (kSEK) 0106 0106
usb 3837 3899 0,3%
usb 1728 1729 0,1%
usb 8358 3210 0,7%
usb 2358 2055  0.2%
usb 12518 7693  1,0%
usb 10955 7906  0,9%
usb 5832 8353  0,5%
usb 11070 8314  09%
usb 6460 5256  0,5%
usb 6176 6799  0,5%
usb 9797 8619  0,8%
usb 7853 7154 0,6%
usb 10751 10546  0,9%
usb 6498 5832 0,5%
usb 3139 2414 0,3%
usb 8683 9087  0,7%
usb 4788 4535  0,4%
usb 10321 6110  0,8%
usb 29271 21548  24%
usb 1790 1780  0,1%
usb 7045 5277 0,6%
usb 7280 8627  0,6%
usb 4314 3543 0,3%
usb 29384 16648  2,4%
usb 5815 6095 0,5%
usb 6970 6508 0,6%
usb 8913 8237 0,7%
usb 14016 13882  1,1%
usb 3464 3251 0,3%
usb 2759 2219 0,2%
usb 6581 8366 0,5%
usb 5339 4161 0,4%
usb 5122 5117  04%
usb 4538 3087  04%
usb 5705 5008 0,5%
usb 6969 5347  0,6%
usb 4115 3033 03%
usb 3229 3043  0,3%
usb 3394 1946  03%
usb 1823 2949  0,1%
usb 8982 15860 0,7%
usb 7571 4769  0,6%
usb 9275 7997 0,7%
usb 4082 3623  0,3%
usb 5359 5729  04%
usb 19115 8363  1,5%
usb 3778 4511 0,3%
usb 3440 3134  0,3%
usb 18413 12932 1,5%
usb —-260 0 00%
usb 375 0 00%
55248 61074 45% 5.2%
GBP 7844 8836 0,6%
usb 18610 17489  1,5%
usb 7374 10358  0,6%
GBP 11424 12317 0,9%
SEK 9996 12074  0,8%
1116757 975744 90,0% 100,0%
1116 757 975744 90,0% 100,0%
124316 100%  0,0%
1241074 100,0% 100,0%
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Hjarnfonden

Nedgdngen for teknologisektorn fortsatte under det forsta halv-
dret. Hjdrnfonden var i borjan av dret overviktad i likemedel

Hég
Hjarnfonden 22,7% risk

vilket orsakade storre delen av periodens negativa utveckling pd

9,6 %, att jamforas med index —4,0%. Positivt bidrog frimst
aktier i medelstora specialiserade likemedelsbolag och person-

datorrelaterade bolag.

. . ;
Bjérn Randevik,
ansvarig férvaltare

Forvaltare:
Bjorn Randevik

Fonden startade 941201
Startkurs 100 kr
Forvaltningsavgift 1,50%

Inképsavgift 0%
Inlésenavgift 0%
Omes.hastighet 0,45
Transaktions- 0,25%
kostnad 325 tkr
TKA 1,88%
Bankgiro 5925-4326
Postgiro 23436-9
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Hjarnfonden &r en global aktiefond som placerar
inom IT samt medicinrelaterade branscher som
lakemedel, bioteknik och medicinsk teknik. Jim-
forelseindex bestar av MSCI Healthcare och
MSCI Information Technology till lika delar.

Fonden forvaltar medel for Stiftelsen Hjarn-
fonden och donerar varje ar tva procent av fond-
formogenheten till forskning kring hjarnans sjuk-
domar.

Fondens utveckling -9,6%
Andelskursen utvecklades under forsta halvaret
-9,6%, vilket var 5,6 procentenheter simre n
utvecklingen for jamforelseindex som gick —4,0%.

Vid arets borjan hade fonden en dvervikt i lake-
medelsaktier pa bekostnad av IT-aktier, vilket
straffade sig vid en 6verraskande amerikansk
rantesdnkning. Den underavkastning som dérvid
uppstod kvarstod till stor del under perioden efter
overgang till mera neutral sektorviktning.

Efterfragan inom teknologisektorn férsdmrades
ytterligare, med nya vinstrevideringar som foljd.
Det berodde dels pa foretagens tidigare Gverinve-
steringar i datorutrustning, dels pa den ohallbara
skuldsituation hos telekomoperatorer som auktio-
nerna rorande tredje generationens mobilsystem
véllat.

For utrustningsleverantdrer av tele- och data-
kommunikation var kursutvecklingen svag, trots
upprepade rantesdnkningar fran den amerikanska
centralbanken. God avkastning hade dock per-
sondatorrelaterade aktier, bland annat Microsoft
som nétt ett positivt utslag i en rattegdng om brott
mot konkurrenslagstiftningen, samtidigt som man
kan lansera nya storre produkter.

Publiceringen av den ménskliga arvsmassan i
tidskrifterna Nature och Science var en hindelse
av vetenskapshistorisk betydelse, men den for-
madde inte lyfta aktier inom genteknik.

Efter en svag inledning pa halvaret hade lake-
medelsaktier en god utveckling, i férsta hand som
tillflykt fran den svaga teknologisektorn. Likeme-
delsbolagen uppvisade stabil vinsttillvixt med
rapporter utan storre 6verraskningar. Orosmoln
saknades dock inte. Exempel var hotet om pris-
sankningar i USA till f6ljd av en ny parlamenta-
risk situation, en striktare héallning till godkén-
nande av nya ldkemedel hos ldkemedelsmyndighe-
ten FDA, generisk konkurrens for flera produkter

Lag
risk

Hjérnfondens utveckling 2001 (%)
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Hjdrnfonden var i bérjan av dret éverviktad i ldkemedel, vilket
orsakade stirre delen av periodens underavkastning.

och avtagande forskrivningstillvaxt for nya lake-
medelsklasser som smiértstillande s.k. COX-2-
hdmmare.

Forandringar i portfljen

En bit in pa aret justerades fondens I'T-del upp och
lakemedelsdel ner till normalvikt vilket svarade
for en stor del av periodens transaktionsvolym.

Dérefter handlades innehaven i takt med nyhets-
flodet. Inom likemedelssektorn séldes Schering-
Plough efter produktionsrelaterade problem med
godkidnnandet av ett nytt allergimedel. Innehavet i
Merck saldes efter en ovanlig vinstvarning hanfor-
lig till storséljaren Vioxx mot reumatisk vark, och
Novartis saldes efter uteblivet godkédnnande av ett
lakemedel mot svarare tarmbesvér.

Bland IT-bolag koptes exempelvis IBM, som
formatt visa stabil intjining som tjansteproducent
och tillverkare av bland annat datorer i hdgre pris-
segment.

Mot slutet av halvaret var portfoljens IT-andel
nagot underviktad, med hiansyn till den svaga
utvecklingen for dessa aktier infor rapportsdsong-
en. Geografiskt dominerar amerikanska aktier i
fonden, savil som i index. I relativa termer holls
den storsta Gvervikten pa den danska marknaden,
som f6ljd av satsningen pa medelstora specialise-
rade lakemedelsbolag.

Fondens strategi

Enligt ofta citerade tumregler borde den ameri-
kanska centralbankens riantesdnkningar fran bor-
jan av aret dstadkomma en vindning pé aktie-
marknaden mot arets slut. Aven om efterfragan pa
tradlés kommunikation ar oviss, torde i sa fall till-
vixtsektorer som teknologi i stort erfara en ater-
himtning och investeringskapital omférdelas fran



Hjarnfonden

Avkastning & risk 1ar 3ar 5ar
Avkastning fond -19,0% 14,6% 74,4%
Avkastning index -16,1% —4,2% 93,1%
Volatilitet fond 25,9% 22,7% 19,7%
Volatilitet index 23,8% 18,7% 17,8%
Aktiv risk 15,2% 18,1% 14,9%
Microsoft Corp 26 000 20569 7.9
Pfizer Inc 36 500 16732 6,4
Lundbeck H 51000 15783 6,1
Elan Corp Plc 14500 9754 38
Intel Corp 30000 9723 37
1BM Corp 6500 8137 31
SAP 5100 7425 2,9
Takeda Chemical Industries 14000 7105 2,7
GlaxoSmithkline Plc 23231 7095 2,7
Merck Co 10 000 7069 2,7
1BM Corp 6500 7429 29
EMC Corp 7500 4086 1,6
Compaq Computer Corp 18500 3893 15
SAP 3000 3881 15
Texas Instruments Inc 9000 3734 14
Sanofi-Synthelabo 5500 3446 1,3
Cisco Systems Inc 11000 3218 12
Alcatel 5500 3061 1,2
Applera-Applied Biosystems 4000 2917 1,1
Pfizer Inc 6500 2868 11
Storsta bruttoforsaljning Antal (kSEK) % av fonden
Schering-Plough 18500 7677 3,0
Merck Co 7000 5413 21
Novartis 3200 4427 1,7
Aventis 5250 3923 15
Eli Lilly & Co 4750 3662 14
Sanofi-Synthelabo 6500 3552 14
Pfizer Inc 7625 2998 1,2
Cisco Systems Inc 9000 2827 1.1
Sun Microsystems Inc 12000 2440 0,9
American Home Products 4750 2418 09
Utdelning Andels- Antal Fondférm.het

Kr/andel kurs SEK andelar MSEK

971231 172,44 717 651 124
981231 193,58 752345 146
991231 219,61 759 455 167
001231 236,13 1173 346 277
010630 209,05 1243011 260

defensiva sektorer sisom likemedel. Nar en
sadan utveckling kan skdnjas med storre sdker-
het, kan fondens likemedelsandel viktas ner, med
hinsyn till det ndmnda, och att de yttre forutsitt-
ningarna for lakemedelsbranschens vinstutveck-
ling forsdmras med det politiska klimatet.

Bland likemedelsaktier foredras medelstora
bolag med dominerande stdllning inom valda
terapiomraden och bland bioteknikaktier leveran-
torer av nya tekniker for lakemedelsutveckling.

Hjdrnfonden delar arligen ut 2% av fondférmaogen-
heten till Stiftelsen Hjdrnfonden for forskning
kring hjdrnans sjukdomar. Utdelningsbeloppet

for ar 2000 var 5 541 163 kronor.

Avkastning 5 ar (%)

B Fonden
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Fonden har de senaste tvd dren slagit sitt jamforelseindex.
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Volatiliteten har dkat pga. av den nya placeringsinriktningen som
genomfordes under dr 2000. Fordndringen innebdr att fonden dven
placerar i IT-aktier.
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Fonden har under de senaste dren haft en higre risk dn index.
Samtidigt har avkastningen varit hogre.

Portfoljens fordelning pa branscher (%)
Index anges inom parantes

,7 Bioteknik 3,4 (1,9)

Likviditet m.m. 2,9
IT-féretag
43,1 (50,0)

Lakemedel

Med. Teknik 4,4 (6,7) 46,2 (41,4)

Mot slutet av halvdret var portfoljens IT-andel nagot undervik-
tad, med hénsyn till den svaga utvecklingen for dessa aktier.

Portfoljens fordelning pa linder (%)

Index anges inom parantes

Finland 2,2 (2,2)
Japan 2,7 (7,6) —|
Tyskland 3,3 (1,6)

Storbritan. 3,8 (7,3)
Sverige 4,0 (0,9)
Frankrike 6,0 (4,2)

Schweiz 0,8 (4,1)
Ovriga 1,1 (5,7)
Likviditet m.m. 2,9

Danmark 8,5 (0,5)

— — USA 64,7 (65,9)

Geografiskt dominerar amerikanska aktier i fonden, liksom i
index. I'relativa termer holls den storsta évervikten pa den danska
marknaden.
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Hjarnfonden

Balansrikning (kSEK) forts, Not 1 Vardepapper  Bransch Antal V:::tsal véll‘\(d‘aer(l:wsa:;; Cz:::?fknslrég};(s, Fon:;li‘:(é Indexvikt

010630 001231 STORBRITANNIEN 9925 7516 3,8%

Vérdepapper (Not 1) 252235 262072 Astrazeneca (GBP) Lakemedel 4000 330600 GBP 2022 1316 0,8%

Bank och évriga likvida medel 7916 21368 Genetix Group Plc Bioteknik 30000 176,00 GBP 807 631 03%

Upplupna intékter - - GlaxoSmithkline Plc Lakemedel 23231  1997,00 GBP 7095 5568  2,7%

Ovriga fordringar 26 - SVERIGE 10 388 12930 4,0%

Summa tillgangar 260178 283440 Anamar Medical Bioteknik 2000 381,00 SEK 762 762 03%

Upplupen erséttning till fondbolag Biacore Intl Medicinsk teknik 2 500 400,00 SEK 1000 926 04%

och forvaringsinstitut 327 355 Diamyd, B Lakemedel 32900 4500 SEK 1481 1267 0,6%

Ovriga skulder - 6027 Formo Medical Medicinsk tekn 500 000 2,45 SEK 1225 1070 0,5%

Summa skulder 327 6382 Karo Bio Lakemedel 3000 34500 SEK 1035 1174 0,4%

Fondférmégenhet 259 851 277058 Ericsson L M, B IT-foretag 34500 59,50 SEK 2053 5492 0,8%

Neopharma Production  Bioteknik 10000 4500 SEK 450 450 02%

Perbio Science Bioteknik 1000 136,00 SEK 136 119 0,1%

Pyrosequencing, A Bioteknik 1000 57,00 SEK 57 100 0,0%

010101 000101 Vitrolife Bioteknik 60000 3650 SEK 2190 1570 0,8%
—010630 —001231 TYSKLAND 8556 8579 3,3% 1,6%

Utdelningar 870 1284 SAP T-foretag 5100 157,99 EUR 7425 7369 2,9%

Vardefor pa aktier m.m. (not 3) —25745 2306 Schering Likemedel 2000 6138 EUR 1131 1209 04%
Ranteintakter 204 573 USA 167985 188908 64,6% 65,9%

Summa intékter —24671 4163 Agilent Technologies  IT-foretag 2500 31,69 USD 862 1298 0,3%

Erséattning till fondbolaget 1872 3880 Apple Computer T-foretag 6000 2354 USD 1536 2108 0,6%

Erséttning till forvaringsinstitutet 46 90 Applera-Applied Biosys ~ Medicinsk teknik 6500 26,98 USD 1907 4612 0.7%

Courtage 328 1331 AbbottLaboratories ~ Lakemedel 7000 5061 USD 3853 2564 15%

Ovriga kostnader (not 4) 144 170 Affymetrix Bioteknik 1200 21,71 USD 283 829 01%

Summa kostnader 2390 5471 American Home Products Lakemedel 6250 6150 USD 4180 305  1.6%

Altera Corporation IT-foretag 2000 28,00 USD 609 915 0.2%

Resultat fore skatt —27 061 —1308 Applied Materials T-foretag 7500 4957 USD 4043 4131 1,6%

Skatt - - Applied Micro Circuits Co  IT-foretag 1500 1633 USD 266 1837 0,1%

Resultat efter skatt —27 061 -1308 Advanced Micro DevInc  IT-féretag 2000 27,43 USD 507 609 02%

Array BioPharma Inc Lakemedel 10000 8,05 USD 876 770 0,3%

BEA Systems T-foretag 5000 3230 USD 1756 3371 07%

s | Bristol Myers Squibb Lakemedel 6000 52,70 USD 3439 2941 1,3%

Not 2 Féréndring av 3com Corp T-foretag 12500 483 USD 657 2697 0,3%

fondférmégenhet — 010630 001231 Compag Computer Corp  T-foretag 18500 14,22 USD 2861 3880  1,1%

Fondfrmogenhet vid arets borjan 277058 166 782 Applera-Celera Genomics Bioteknik 200 37,36 USD 81 0 00%

Andelsutgivning 40212 125623 Cisco Systems Inc T-foretag 33000 1858 USD 6668 15325  2,6%

Andelsinidsen —24817 -10703 Dell Computer Corp [T-foretag 10000 2650 USD 2882 2594 1,1%

Resultat efter skatt —27061 —1308 Elan Corp Plc Lakemedel 14500 6185 USD 9754 6662  3,8%

Utdelning fill stiftelsen -5541 3336 EMC Corp ITforetag 18000 2045 USD 5765 9706 22%

Fondférmdgenhet 259851 277058 Forest Laboratories Inc  Lakemedel 5000 72,36 USD 3935 2742 1,5%

" e Human Genome Scilnc  Medicinsk teknik 600 58,36 USD 381 297 0,1%

Not 3 Vérdeféréndring Hewlett-Packard Co T-foretag 6000 27,25 USD 1778 315 0.7%

paaktiermm 1BM Corp T-foretag 6500 11510 USD 8137 7404 31%

Realisationsvinst pa aktier m.m. 4393 39513 Incyte Genomics Bioteknik 600 21,85 USD 143 262 01%

Realisationsforlust p& aktier m.m. -5864 - Inktomi Corp T-foretag 500 9,17 USD 50 669 0,0%

Orealiserade vardeforandringar —24274 -87207 Intel Corp T-foretag 30000 2980 USD 9723 14284 37%

Vérdefdrandring pa aktier m.m. —25745 2306 Introgen Ther Bioteknik 58400 445 USD 2826 1525 1,1%

L Invitrogen Corp Bioteknik 250 68,96 USD 187 192 0,1%

Not 4 Ovriga kostnader JDS Uniphase Corp [T-foretag 4000 12,49 USD 543 3154 02%

Kupongskatt mm 144 169 Johnson & Johnson ~ Lakemedel 12000 52,20 USD 6813 3961 26%

Ovriga kostnader - ! Juniper Networks T-féretag 2500 30,24 USD 822 2561 0,3%

Totalt Gvriga kostnader 144 170 Ligand Pharmaceutical  Lakemedel 2000 11,68 USD 254 184 01%

Lucent Technologies Inc  IT-foretag 10000 576 USD 626 1245  02%

Mcdata Corporation A IT-foretag 496 19,25 USD 104 753 0,0%

Medtronic Medicinsktekn 12300 47,80 USD 6394 2183 25%

Medical Media System  Medicinsk tekn 22 000 2,00 USD 479 0 02%

Not 1 Vérdepapper ~ Bransch Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings Fondvikt Indexvikt Mercury Interactive Corp  IT-foretag 750 58,74 USD 479 754 0,2%

Valuta vérde (kSEK) vérde (kSEK) 0106 0106 Millennium Pharmac Lakemedel 800 33,30 USD 290 265 0,1%

DANMARK 22100 11179 85% 05% Motorola T-foretag 750 1547 USD 1262 3448 05%

Lundbeck H Lakemedel 51000 250,00 DKK 15783 7721 61% Merck Co Lakemedel 10000 6500 USD 7069 5731 27%

Neurosearch Lékemedel 2000 223,50 DKK 553 421 0,2% Microsoft Corp IT-foretag 26 000 72,74 USD 20569 19256  7,9%

NovoNordisk, BNew  Lakemedel 12000 388,00 DKK 5764 3038 2,2% Oracle Systems Corp ~ T-foretag 25500 1918 USD 5319 6371 2,0%

FINLAND 5656 9612 22% 22% Pam Inc T-foretag 14016 613 USD 934 4714 04%

Nokia IT-foretag 23500 2612 EUR 5656 9612 2,2% Pharmacopeia Lakemedel 1000 20,10 USD 219 73 01%

FRANKRIKE 15474 16516 6,0% 4,2% Pfizer Inc Lakemedel 36500 4215 USD 16732 11560 6,4%

Aventis Lakemedel 4500 9325 EUR 3867 2721 1.5% Pharmacia Corp (USD)  Lakemedel 4760 47,12 USD 2439 2362  09%

Alcatel T-foretag 8000 2430 EUR 1791 4458 0.7% Peoplesoft T-foretag 4500 4629 USD 2265 1918 09%

Sanofi-Synthelabo Lakemedel 9000 7695 EUR 6382 452  2,5% Quietp Wt 2002-02-10  T-foretag 4000 000 USD 0 0 00%

STMicroelectronics IT-foretag 9500 39,22 EUR 3433 4811 1,3% Sun Microsystems Inc |T-féretag 10000 15,60 USD 1697 4318 0,7%

JAPAN 7105 6933 27% 7,6% Tellabs Inc T-foretag 2000 17,35 USD 377 1149 0,1%

Takeda Chemical Ind  Lakemedel 14000 580000 JPY 7105 6933 2,7% Tularik Inc Lakemedel 15000 2639 USD 4305 2093 1,7%

KANADA 1309 7242 05% 1,1% Third Wave Tech, Inc,  Lakemedel 7000 9,86 USD 751 746 03%

Nortel Networks (USD)  IT-foretag 14500 830 USD 1309 7242 0,5% Texas Instruments Inc  IT-foretag 12500 31,72 USD 4312 5850  1,7%

NEDERLANDERNA 373 569 0,1% 0,3% Veritas Software Corp  IT-foretag 2750 6680 USD 1998 2603 0,8%

Qiagen NV Bioteknik 1600 2531 EUR 373 569 0,1% Xilinx Inc T-foretag 2000 41,16 USD 895 1225 03%
NORGE 1281 397 0,5% 0,0% OVRIGA LANDER INGAENDE | INDEX 0 00% 4,3%
Photocure ASA Lakemedel 11200 9800 NOK 1281 397 05% T T o T T

SCHWEIZ 2083 2175 08% 4,1% "

Novartis Lakemedel 1000 64,00 CHF 387 230 01% YaRDERALLER 2521235 M2 12155 CRRO T oK100107
Roche Holding, Genuss  Lakemedel 1500 128,00 CHF 1162 1422 04% Ovrigt enligt nedanstéende balansrkning 7616 29%  0,0%
Serono, Inhaber Bioteknik 50  1762,00 CHF 533 523 02% FONDFORMOGENHET 259 851 100,0% 100,0%
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Internetfonden

Ett osedvanligt negativt nyhetsflode efter forsta kvartalet
pressade kurserna pd internetaktier till orimligt pessimistiska
nivder. Internetfondens utveckling slutade for perioden pd
—42,3%. Utsikterna for en viindning har okat i takt med den
amerikanska centralbankens rintesdnkningar.

[}

Philip Wendt,
ansvarig férvaltare

Forvaltningsteam:
Philip Wendt
Anders Evander
Jonas Edholm
Filip Weintraub
samt de regionala
aktieteamen

Fonden startade 000515

Startkurs 100 kr
Forvaltningsavgift ~ 1,5%
Inképsavgift 0%
Inlésenavgift 0%
Omes.hastighet 1,89
Transaktions- 0,12%
kostnad 298 tkr
TKA 2,95%
Bankgiro 5550-0391
Postgiro 524194-8

Internetfonden dr en global aktiefond, som place-
rar i internetrelaterade foretag. Merparten av pla-
ceringarna ligger i bolag med verksamhet inom
applikationsmjukvara, datalagring samt sékerhet.
Dessa sektorer innehéller bolag inom savél hard-
vara som mjukvara med koppling till utbyggnaden
av internet.

Utdver dessa omraden investerar fonden i
e-handelsbolag med internet som framsta distri-
butionsplattform. Tjénster innefattar framfor allt
konsultbolag med inriktning mot internetldsning-
ar. Inom Access aterfinns bolag med inriktning
mot alternativa uppkopplingsformer till internet,
exempelvis mobilaccess. Fonden har en tyngd-
punkt pd amerikanska bolag. Fonden saknar jam-
forelseindex.

Fondens utveckling —42,3%

Avkastningen for fonden under det férsta halvaret
var —42,3%. Efter ett osedvanligt negativt nyhets-
flode efter forsta kvartalet aterspeglade internet-
aktier ett allt for pessimistiskt scenario i borjan av
andra kvartalet. Utsikterna om en vindning i den
ekonomiska aktiviteten 6kade i takt med att den
amerikanska centralbanken under kvartalet
aggressivt sinkte rintorna.

Under andra kvartalet steg de olika indexen for
internetaktier i USA kraftigt. Enskilt storst inver-
kan hade America Online som steg med &ver 30%.
I Europa var trenden dock fortsatt nedétriktad for
internetaktier.

Forandringar i portfoljen
Under perioden har storre kdp av aktier gjorts i
Interwoven, Broadvision och Brocade. Interwoven
har genom flera nya ordrar blivit de facto standard
for "web content management”, d.v.s. hur foretag
utvecklar, organiserar och presenterar informa-
tion iintranit och extranit. Broadvision har
ocksa stirkt sin position med applikationer som
skrdddarsyr afférsrelationer dver internet. Vi pass-
ade pa och 6ka i Brocade nér aktien fallit kraftigt
efter det att foretagsledningen indikerat 1agre
forsdljningstillvaxt. Bolaget har detta till trots
stirkt sin position for véxlar i datalagringsnit.
Storre forsaljningar har skett i BEA Systems,
Siebel Systems och Verity. Bide BEA och Siebel
har haft en hog andel forsiljning mot s.k. dotcom-
foretag. Inféor kommande kvartalsrapporter valde

Internetfondens utveckling 2001 (%)
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Utvecklingen for internetaktier har det senaste halvdret varit
svag, men utsikterna for en vindning har okat i takt med réinte-
sankningar i USA.

vi att minska i de bolag som haft storst exponering
mot dotcom. Veritys hoga exponering mot e-han-
del och mindre prioriterade teknologi for sokmo-
torer foranledde oss att silja innehavet efter en
relativt stark utveckling.

Bland e-tjansteforetagen skiftade vi fran eBay,
som uppnétt var riktkurs, till Amazon.com. Kon-
kurrensen dr som bortblast vilket 6kar sannolik-
heten for att bolaget kan visa fortsatt Idnsamhet.

Efter att kursen mer dn féordubblats under
andra kvartalet valde vi att dra ned pa innehavet i
Peoplesoft. I stéllet 6kade viiInformatica. Bola-
get fortsitter att befista en ledande position inom
dataintegration genom att expandera in i analy-
tiska applikationer. Trots att forséljningstillvixten
minskat 6kar antalet nya kunder, och Informatica
har nyligen knutit upp nya viktiga strategiska
distributionskanaler.

Fondens transaktionskostnad uppgar till 0,12%.
Totalkostnadsandelen uppgar till 2,95%. Omsétt-
ningshastigheten var 1,9 ggr.

Fondens strategi

Var uppfattning ar att kurserna for internetaktier
bottnade nir nyhetsflodet var som mest negativt
efter forsta kvartalet i ar. PA samma sitt nddde
aktiekurserna en hogsta niva efter forsta kvartalet
2000, nar nyhetsflodet knappast kunde bli battre.
Aterhamtningen som pabdrjades i andra kvartalet
fullféljs sannolikt i tredje kvartalet. Aven om inte
vinstutvecklingen for det tredje kvartalet kommer
att forbattras fran det andra kvartalet bor det
fjirde kvartalet vara drets bista. Arsjamforelserna
kommer successivt ocksa att underlittas fran
fjarde kvartalet.
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Internetfonden

Avkastning 5 dr (%)
0 Avkastning fond —54,4% - -
=== Fonden Avkastning index - - -
B Volatilitet fond 77,3% - -
-4 Volatilitet index - - -
6 Aktiv risk - - -
-8
-10 Informatica 36 500 6459 59
Ry (e SEEED M 12 Technologies 27700 5790 53
00 Veritas Software Corp 7800 5667 5,1
Interwoven Inc 29500 5653 51

Fonden startade 00-05-15 och har tyngts av den svaga utveckling-

en for internetrelaterade aktier under det senaste dret. Fonden Peoplesoft 8200 4128 37

saknar jimforelseindex. BEA Systems 11700 4110 37

Doubleclick Inc 27100 3985 3,6

e . . . Oni Systems Corp 14100 3821 35

Portfoljens fordelning pa sektorer (%) Ciena Corporation 9200 3607 33

Access 3,9 Likviditet m.m. 1,0 Brocade Comm. Systems 7700 3427 3.1

Tjanster 9,7

E-handel 7,9 BEA Systems 30100 10772 9,8

12 Technologies 47 100 10 308 9,4

Portaler 6,9 Informatica 46 600 9405 85

Interwoven Inc 44700 8335 7,6

Brocade Comm Systems 16 200 8259 75

Microsoft Corp 11000 7991 73

Infrastruktur 70,6 Doubleclick Inc 56 800 7789 71

. . 3 3 Oni Systems Corp 21000 6462 59

Merparten av glacermgama ltgger ibolag yerksumma inom Micromuse 16400 6419 58
applikationsmjukvara, datalagring samt sikerhet. ) ’

Netegrity Inc 19400 6043 55

Portfi')ljens fﬁrdelning pﬁ linder (%) Storsta bruttoforsaljning Antal (kSEK) % av fonden

Spanien 1,0 Japan 0,3 BEA Systems 33900 14844 13,5

Sverige 1,0 |h Storbritannien 0,1 EBRY 152100 101934 99

Israel 2,3 Likviditet m.m. 1,0 Peoplesoft 23 300 9905 90

V Veritas Software Corp 11400 8357 7.6

Microsoft Corp 11000 8212 75

Siebel Systems 11500 7022 6,4

Doubleclick Inc 56 200 6784 6,2

Matrixone 33400 6515 59

USA 94,3 Checkpoint Software Tech 11200 6412 58

EMC Corp 12 800 5958 54

Fonden dir global, men tyngdpunkten ligger pa amerikanska bolag. Utdelning Andels- Antal  Fondférm.het

LGELLE kurs SEK andelar MSEK

001231 - 89,80 1806 901 162

010630 - 51,85 2125195 110

Internetfonden har en placeringsinriktning som kommer
att medfora en hog risk.

Pa samma sitt som de cykliska konsument-
aktierna aterspeglade en fortsatt tillvixt av den
konsumtionsledda delen av ekonomin efter forsta
kvartalet, var andra kvartalets basta sektor tekno-
logi foljt av kapitalvaror. Detta kan vara en indika-
tion pa att aktiemarknaden nu markerat botten i
USA f6r den investeringsledda delen av ekonomin.

Ar detta fallet bor aktier med inriktning mot
foretagsinvesteringar bli vinnare. For aktier i
bolag med forséljning till operatorer av telekom-
munikationstjanster kan det dock droja ytterligare
ett halvar innan aktiekurserna for dessa bolag kan
borja komma tillbaka.
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Internetfonden

T Not 1 Vardepapper Antal Kurs/ Marknads- ~ Anskaffnings  Fondvikt
Balansrékning (kSEK) Valuta virde (KSEK)  vérde (KSEK) 0106
010630 001231 ACCESS 4302 5535 3,9%
\éa":(ePaﬁ?ei (NCI{‘I(1 ?d o 1051’ ;22 15: :12 Openwave Systems 9000 3245 USD 3176 3419 29%
ankoc (?Vr_l.ga fkvida mede Psion 10775 90,00 GBP 148 996 0,1%
Upplupna intakter - -
Ovriga fordringar _ _ QWest Com Intl 3000 29,97 USD 978 1120 0,9%
Summa tillgangar 110 360 162 465 E-HANDEL 8 669 10 665 7,9%
Upplupen ersattning till fondbolag Amazon,com 14000 14,36  USD 2186 1899 2,0%
och forvaringsinstitut 162 197 EBAY 3400 69,96 USD 2587 1663 2.3%
Ovriga skulder — —
Schwab (Charles) C 8000 16,45 USD 1431 1727 1,3%
Summa skulder 162 197 chwab (Charies) Corp °
Fondférmégenhet 110 198 162 268 Synquest Inc 81500 2,78 USD 2464 5377 2,2%
INFRASTRUKTUR 77 837 104787  70,6%
B
Resultatrakning (kSEK) EMC Corp 1800 29,45 USD 577 926 0,5%
010101 000101 Matrixone 5100 18,87 USD 1047 1025 0,9%
I 9
—010630 _001231 Micromuse 11000 26,85 USD 3212 4364 2,9%
Utdelningar 25 2 Veritas Software Corp 7800 66,80 USD 5667 6293 5,1%
Vardefor pa aktier m.m. (not 3) —61394 -36771 Checkpoint Software Tech 4700 49,60 USD 2535 2974 2,3%
Rénteintakter 140 237 Internet Security Systems 6000 45,67 USD 2980 3202 2,7%
Summa intékter -61229 -36 532 Keynote Systems Inc 18100 10,60 USD 2087 2585 19%
Erséttning till fondbolaget 1007 1249 Verisign Inc 3900 56,38 USD 2391 2842 22%
Ersattning till férvaringsinstitutet 26 36 .
Courtage 208 440 Aether Systems Inc 9700 8,05 USD 849 2571 0,8%
Ovriga kostnader (not 4) 4 - Brocade Communications Systems 7700 40,92 USD 3427 4867 3,1%
Summa kostnader 1335 1725 Ciena Corp 9200 36,06 USD 3607 4951 3,3%
. Extreme Networks Inc, 8800 26,34 USD 2521 3159 2,3%
z:st‘:"at fore skatt ~62564 -38257 Finisar Corp 12100 16,90 USD 2224 2476 2,0%
a - - a
Resultat efter skatt _62564 _38257 Juniper Networks 5100 30,24 USD 1677 4215 1,5%
Oni Systems Corp 14100 24,92 USD 3821 4291 3,5%
Noter (kSEK) Redback Networks Inc 9500 8,64 USD 893 1441 0,8%
Not 2 F d Sonus Networks Inc 4100 21,13 USD 942 1168 0,9%
ot 2 Féréndring av ) .
fondférmégenhet 010630 001231 Talarian Corp 23900 1,55 USD 403 2067 0,4%
Fondférmogenhet vid arets borjan 162 268 - Broadvision 19200 505 USD 1055 1666 1.0%
Andelsutgivning 134 092 211164 E Piphany Inc 32350 920 USD 3237 5376 2,9%
Andelsinlésen —-123 598 -10639 IFS,B 22200 33,40 SEK 41 1415 0,7%
Resultat efter skatt —62564 -38257 Informatica 36500 1627 USD 6459 8197  59%
Utdelat fill andelségarna ~ - 12 Technologies 27700 1922 USD 5790 7920 53%
Fondférmoégenhet 110198 162 268
Interwoven Inc 29500 17,62 USD 5653 6241 5,1%
Not 3 Virdeforindring pa aktier m m Mcdata Corporation A 4375 19,25 USD 916 1775 0,8%
Realisationsvinst pa aktier m.m. 9474 2897 Mercury Interactive Corp 4200 58,74 USD 2683 2844 2,4%
Realisationsforlust pa aktier m.m. —64 342 —-15095 Netegrity Inc 9200 28,99 USD 2901 2914 2,6%
Orealiserade vérdeforandringar -6526 —24 573 Peregrine Systems 3200 2910 USD 1013 859 09%
Vardeférandring pa aktier m.m. -61394 -36771
Portal Software 45500 4,03 USD 1994 3700 1,8%
Not 4 Ovriga kostnader RSA Security Inc 6400 30,30 USD 2109 2186 1,9%
Kupongskatt mm 4 - Siebel Systems 1000 46,09 USD 501 589 0,5%
Totalt vriga kostnader 4 - Vitria Technology 21400 3,69 USD 859 2738 0,8%
Viewpoint Corp 15200 6,45 USD 1066 951 1,0%
PORTALER 7 640 9572 6,9%
AOL Time Warner 4000 52,08 USD 2266 2243 2,1%
Doubleclick Inc 27100 13,52 USD 3985 3745 3,6%
Softbank Corp (JPY) 900  4090,00 JPY 322 1492 0,3%
TPI Amarillas 20800 557 EUR 1068 2092 1,0%
TJANSTER 10 688 9676 9,7%
BEA Systems 11700 32,30 USD 4110 4441 3,7%
Connecta B 1900 180,00 SEK 342 602 0,3%
Precise Software Solutions 6700 28,92 USD 2107 1825 1,9%
Peoplesoft 8200 46,29 USD 4128 2807 37%

NOTERAT 109 136 140235  99,0%
VARDEPAPPER 109 136 140 235 0%

Ovrigt enligt nedanstaende balansrakning
FONDFORMOGENHET

1062

110198

99,

1,0%

100,0%
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Japanfonden

Volatiliteten fortsatte att vara hég pd den japanska aktie-
marknaden. Fonden steg med 6,4%, vilket kan jamforas

Japanfonden 23,1% :—.t)kg

med index 5,9%. Klimatet pad aktiemarknaden dr mycket

osdikert. Saviil landets ekonomi som foretagens vinst-

utveckling pekar i negativ riktning.

-l

Anders Evander,
ansvarig férvaltare

Forvaltningsteam:

Anders Evander
Radgivare

Friends Ivory & Sime,
Rowan Chaplin

Fonden startade 960103
Startkurs 100 kr

Férvaltningsavgift ~ 1,5%

Inképsavgift 0%
Inlésenavgift 0%
Omes.hastighet 0,64
Transaktions- 0,18%
kostnad 1207 tkr
TKA 1,88%
Bankgiro 5987-2200

Postgiro 12124 69-9
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Japanfonden placerar huvudsakligen i stora och
medelstora bolag som ar noterade pa de japanska
aktieborserna. Fondens avkastning jamfors med
MSCI Japan. Det ir ett brett index som speglar
utvecklingen pa den japanska aktiemarknaden.
Fonden forvaltas med det brittiska foretaget
Friends Ivory & Sime som radgivare.

Fondens utveckling 6,4 %

Fonden steg med 6,4% under forsta halvaret, vil-
ket kan jamforas med index 5,9%. Den japanska
aktiemarknaden var dock oférdndrad ilokal valu-
ta under forsta halvaret 2001 och volatiliteten fort-
satte att vara hog.

Bara tva ar efter Japans senaste recession ser eko-
nomin ut att vara vig ner mot ytterligare en — for
fjarde gangen pa 10 ar. Japans ekonomi backade
0,2% under arets forsta kvartal och kommer troli-
gen att fortsiatta ned under andra och tredje kvar-
talet ocksa. Detta tillsammans med osédkerhet gill-
ande vinstutvecklingen, som pekar i negativ rikt-
ning, ger ett osiakert klimat pa aktiemarknaden.

Pa sektorniva har energi, kraft och konsument-
varor utvecklats starkare dn index, medan tele-
kom, IT och likemedel utvecklades simre dn
index. Det ar alltsa fortsatt sa att defensiva sekto-
rer har varit vinnare och tillvixtsektorer forlorare.

Den svenska kronan har forsvagats mot yenen,
vilket bidragit till en positiv valutaeffekt i Japan-
fonden.

Fondens aktiva risk, mitt som tracking error,
var pa arsbasis 7,4%. Svingningarna i fondens
andelskurs, métt som ettarsvolatilitet, var ndgot
hogre dn i jamforelseindex.

Fondens totalkostnadsandel var 1,9% pa hel-
arsbasis, vilket far anses vara normalt for en port-
f6lj med Japanfondens placeringsinriktning. Fon-
dens omséattningshastighet var 0,64 ggr pa ars-
basis. Inga transaktioner i terminer eller optioner
har genomforts under aret.

Forandringar i portféljen
Av de nya investeringarna som gjorts under halv-
aret kan namnas elkabeltillverkaren Fujikura.
Bolaget forvintas generera stark tillvixt genom
Okad efterfragan pa optiska fiberkablar.

Aktier 1 biltillverkningsbolaget Mazda Motors
koptes. Bolaget forviantas gynnas av Fords nyligen
genomforda omstrukturering, dd Mazda genom

Lag
risk

Japanfondens utveckling 2001 (%)

mmm Fonden

00-12 01-06

Volatiliteten fortsatte att vara hog pd den japanska aktiemarkna-
den. Fonden utvecklades ndagot biittre din index.

omstruktureringen férvintas 6ka sin langsiktiga
framtida tillvixt och forbéttra vinstmarginalerna.

Under perioden har kop skett i Japan Telecom.
Japan Telecom &r Japans tredje storsta integrerade
kommunikationsbolag. Bolagets tillvaxt forvintas
gynnas av den avreglering som paborjades pa
marknaden i maj 2001.

Japan Tobacco saldes. Bolaget har haft mono-
pol pa den japanska marknaden inom tobaks-
produktion, med 80% av den inhemska markna-
den. Bolaget saldes dé tobaksforsdljningen har
minskat under éret.

Forsiljning har dven gjorts i Murata Manufac-
turing, ett bolag som tillverkar komponenter for
mobiltelefoner, och i Ryohin Keikaku, aterfor-
siljare av market Muji’s kldder.

Fondens strategi

Premidrminister Koizumis strukturella reformer
kan komma att ge upphov till en djupare recession
iden japanska ekonomin. Reformerna innebér en
atstramning av finanspolitiken och ”stadning”

i banksektorn. Detta kan innebidra 6kat antal
konkurser och 6kad arbetsloshet. Koizumi sjialv
pratar om “short term pain and long term gain”,
vilket betyder att det som ar bra for ekonomin pa
lang sikt kan svida pé kort sikt.

Japanfonden behaller fokus pa bolag och bran-
scher med relativt hog och stabil langsiktig vinst-
tillviaxt. Darfor har fonden 6vervikt i IT, telekom,
banker, likemedel och konsumentvaror och
undervikt i industrivaror, kapitalvaror/tjanster,
energi och kraft.



Japanfonden

Avkastning & risk 1ar 3ar 5ar
Avkastning fond -20,7% 54,8% 14,3%
Avkastning index —14,4% 56,0% 6,5%
Volatilitet fond 26,8% 23,1% 217%
Volatilitet index 24,4% 22,1% 22,5%
Aktiv risk 7,4% 9,0% 9,0%
Storsta aktieinnehav Antal (kSEK) % av fonden
Toyota Motor Corp 136 000 52239 5,6
Sony Corp 51900 37237 4,0
Honda Motor Co 76 000 36 440 39
NTT Docomo Inc 191 36 265 39
Takeda Chemical Industries 67 000 34001 37
Mitsubishi Tokyo Fin Gr Inc 360 32759 35
Sumitomo Corp 414000 31623 34
Fuji Photo Film 66 000 31068 B3
Takefuji Corp 31100 30830 33
East Japan Railway 489 30806 B
Tokyo Electric Power 195600 42 326 46
Fuji Photo Film 66 000 26 857 29
Matsushita Comm Ind 20700 20603 2,2
TDK Corp 30800 19666 21
Dai Nippon Printing 125000 18 595 2,0
Fujisawa Pharmaceuticals 67 000 17 145 18
Oracle Corp Japan 11800 15216 1,6
Konami Co 38162 13707 15
Japan Telecom Co Ltd 58 12753 14
Terumo Corp 80000 12624 14
Tokyo Electric Power 90700 20554 2,2
Takefuji Corp 25000 18 865 2,0
Murata Manufacturing 16 800 18 005 19
Konami Co 38100 17 404 19
Lawson JPY50 51200 16 927 18
TDK Corp 19 000 16274 1,8
Fujisawa Pharmaceuticals 67 000 15271 16
Nomura Securities 63 000 14906 1,6
Orix Corp 14600 14658 1,6
East Japan Railway 195 10 658 1,1
Utdelning Andels- Antal Fondférm.het

Kr/andel kurs SEK andelar MSEK

971231 - 80,43 1542618 124
981231 - 84,92 3944 357 335
991231 0,43 174,60 6132453 1071
001231 - 113,55 7495704 851
010630 0,69 119,99 7735450 928

Avkastning 5 ar (%)
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Klimatet pa den japanska aktiemarknaden dr osdkert och stora
kursrorelser priglar marknaden.

Volatilitet 3 ar (%)
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Risken i fonden har dkat det senaste dret till foljd av den
Japanska marknadens volatila utveckling.
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Japanfonden har de senaste dren avkastat i paritet med index
samtidigt som risken varit nagot hogre.

Portféljens fordelning pa branscher (%)
Index anges inom parantes
Kraft 3,2 (4,1)

Likviditet m.m. 1,1

Industrivaror T Konsumentvaror
9,5 (16,9) 6,8 (4,4)
Basvaror ——— Kapitalvaror &
5,5 (5,9) tjanster 20,1 (28,0)
Finans

17,6 (17,1)

Telekom 9,3 (3,6)

L IT 19,5 (13.6)

Fonden behaller fokus pa branscher med relativt stabil langsiktig
vinsttillvixt, exempelvis IT, telekom, likemedel och konsument-
varor.

Energi 0 (0,9)

Lakemedel 7,4 (5,5)
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Japanfonden

Balansrikning (kSEK) Not 1 Vardepapper Antal Kurs/ A Fondvikt Indexvik
Valuta  virde (kSEK) virde (kSEK) 0106 0106
- 010630 001231 BASVAROR 50 891 55706 55% 59%
Véardepapper (Not 1) 918310 784510 - y
Bank och vriga likvida medel 3177 62649 Nippon Steel Corp 917000 189,00 JPY 15164 18249 1,6%
Upplupna intékter _ _ Shin Etsu Chemical 59000 4580,00 JPY 23643 25773 2,5%
Ovriga fordringar 10 964 49920 Sumitomo Bakelite Co Ltd 145000 951,00 JPY 12065 11659 1,3%
Summa tillgangar 932450 897079 Taiheiyo Cement 800 264,00 JPY 18 25 0,0%
Uppll{pen .ers'a'.ttni.ng till fondbolag ENERGI 0 0 00% 0,9%
och forvaringsinstitut 1134 1150 ENANG A Tee 6L o
Ovriga skulder 3091 44799 AL
Summa skulder 4225 45948 Mitsubishi Estate 256000 1147,00 JPY 25692 27575 2,8%
Fondférmégenhet 928 225 851131 Mitsubishi Tokyo Financial Group Inc 360104000000 JPY 32759 41059  35%
Nomura Securities 111000 2390,00 JPY 23212 16 623 2,5%
Resultatrikning (KSEK) Orix Corp 17400 1213000 JPY 18467 14992 2,0%
010101 000101 Schroder Intl Sicav Jap Small Comps 1827 645 66,80 JPY 10682 12486  12%
-010630 -001231 Sumitomo Mitsui Banking Corp 240000 1030,00 JPY 21629 24902 2,3%
Utdelningar 2703 4809 Takefuji Corp 31100 1133000 JPY 30830 26639 33%
Vérdefor pa aktier m.m. (not 3) 60798 —-411 805 INDUSTRIVAROR 88 451 82262 9,5% 17,0%
Réinteintéakter 582 1755 Dai Nippon Printing 125000 152200 JPY 16646 18558 1,8%
Summa intakter 64083 -405241 East Japan Rail 489 720000,00 JPY 30806 20786 3,3%
Erséttning till fondbolaget 6750 15787 st cepan TatueY. . s
Ersattning till forvaringsinstitutet 167 372 Fujikura 141000 760,00 JPY 9376 9027 1.0%
Courtage 1207 2337 Sumitomo Corp 414000 873,00 JPY 31623 33892  34%
Ovriga kostnader (not 4) 408 724 IT-FORETAG 181160 181533 19,5% 13,6%
Summa kostnader 8532 19220 Canon Inc 38000 504000 JPY 16757 9883  18%
" 9
Resultat fére skatt 55551 _424 461 Hosiden Corp 49000 2280,00 JPY 9775 11973 1,1%
Skatt _ _20 Keyence Corp 7100 2475000 JPY 15375 10688  1,7%
Resultat efter skatt 55551 —424 481 Konami Co 62 5690,00 JPY 31 22 00%
Matsushita Comm Ind 18500 5680,00 JPY 9194 19366 1,0%
Noter (kSEK) Oracle Corp Japan 11800 16440,00 JPY 16974 15184  1,8%
! 5
Not 2 Féréindring av Ricoh Co 94000 2690,00 JPY 22124 16463 2,4%
fondférmégenhet 010630 001231 Rohm Co 11400 19380,00 JPY 19331 16 062 2,1%
Fondférmoégenhet vid arets borjan 851151 1070713 TDK Corp 29000 5810,00 JPY 14742 17984  1,6%
Andelsutgivning 256 602 306 760 Tokyo Electron 34100 755000 JPY 22526 21628 2,4%
Qnde:ts"tmffe” cat ‘222 gg? ‘121 231 Toshiba Corp 219000 65900 JPY 12628 17739 1.4%
esultat erter ska: —
i 5
Utdelat til andelséigarna 5453 - Trend Micro ) 53000 4680,00 JPY 21703 24540 23%
Fondférmagenhet 928 255 851 151 KAPITALVAROR & TJANSTER 187044 162302 20,2% 28,0%
Capcom Co Ltd Ord Shs 12300 4320,00 JPY 4649 3174 0,5%
Not 3 Vardefoérandring Chubu-Nippon Broadcast 400 955,00 JPY 33 62  0,0%
pa aktiermm Fuji Photo Film 66000 5380,00 JPY 31068 26800  3,3%
Realisationsvinst pa aktier m.m. 7 465 94 689
Honda Motor C 76000 5480,00 JPY 36440 25920  3,9Y
Realisationsforlust pa aktier m.m. —68657 -12618 ondaMotoro /"
Orealiserade vardeforéndringar 121990 493876 Matsushita Elect Ind 96000 195200 JPY 16396 20496  1,8%
Virdeforandring pa aktier m.m. 60798 —-411 805 Mazda Motor 329000 31200 JPY 8981 8848 1,0%
Sony Corp 51900 820000 JPY 37237 35926 4,0%
Not 4 Ovriga kostnader Toyota Motor Corp 136000 439000 JPY 52239 41076 56%
Kupongskatt mm 408 720 KONSUMENTVAROR 63386 55305 6,8% 4,4%
Ovriga kostnader - 4 Py y
Totalt vriga kostnader 408 724 Kao Corp 113000 310000 JPY 30650 20114 33%
Lawson JPY50 28400 460000 JPY 11431 12989 1.2%
Seven-Eleven Japan 50000 4870,00 JPY 21305 22202 23%
Tokyo Electric Power 104900 323000 JPY 29646 22654 32%
LAKEMEDEL 68 405 58134 7,4% 55%
Takeda Chemical Industries 67000 5800,00 JPY 34001 23230 3,7%
Terumo Corp 80000 2290,00 JPY 16029 12509 1,7%
Yamanouchi Pharm, 60000 350000 JPY 18374 22306 2,0%
TELEKOM 86 056 90579 9,3% 3,6%
Bellsystem 24 2650 4130000 JPY 9576 10261 1,0%
Japan Telecom Co Ltd 58 259000000 JPY 13144 12727 1,4%
Nippon Tel & Tel Corp 476 650000,00 JPY 27071 38682  2,9%
NTT Docomo Inc 191 217000000 JPY 36265 28910  39%
NOTERAT 918310 872753 98,9% 100,0%
VARDEPAPPER 918310 872753 98,9% 100,0%
Ovrigt enligt nedanstaende balansrakning 9915 1,1%  0,0%
FONDFORMOGENHET 928 225 100,0% 100,0%
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Miljoteknikfonden

Miljéteknikfondens utveckling under det forsta halvdret
2001 blev—12,5%. Den svaga utvecklingen berodde
frdamst pd minskad efterfrdagan inom kommunikations-
teknik. Aktier inom energiteknik holl emot nedgdangen.

Miljoteknikfonden 23,8% :’I‘SOI?

Lag
risk

Utsikterna till ett verkningsfullt internationellt
utslippsavtal forsdmrades under perioden.

Bjérn Randevik,
ansvarig férvaltare

Forvaltare:
Bjorn Randevik

Fonden startade 901210

Startkurs 100 kr
Férvaltningsavgift  1,5%
Inképsavgift 0%
Inlésenavgift 0%
Omes.hastighet 0,05
Transaktions- 0,23%
kostnad 148 tkr
TKA 1,73%
Bankgiro 5885-0132

Postgiro 12124 70-7

Miljoteknikfonden placerar 6ver hela virlden i
aktiebolag som tillhandahaller milj6forbattrande
teknik. Detta omfattar bade miljoskyddsteknik
som vattenrening, luftrening och alternativ energi-
teknik, men ocksa miljosparande teknik som
kommunikationsteknik, som minskar behovet av
miljobelastande fysiska transporter. Pa grund av
den speciella inriktningen, anvinder fonden inget
jamforelseindex.

Huvuddelen av investeringarna gors i storre
bolag med stabil intjaning och avsevdirda mark-
nadsandelar, men en del gar ocksa till emissioner
inya bolag och kan pa sa sétt bidra till finansie-
ringen av innovativa miljoteknikprojekt.

Fondens utveckling —12,5%

Andelskursen sjonk under forsta halvaret med
12,5%. Den svaga utvecklingen var i forsta hand
hanforlig till bolag inom kommunikationsteknik,
som erfor en exceptionell minskning i efterfragan
pé sina produkter. Ovriga branscher gav smérre
positiva bidrag till avkastningen. Energisektorn,
som nu dr fondens storsta, var ssmmantaget ofor-
dndrad.

Forandringar 1 portfoljen

Bland k6p i mindre bolag kan ndmnas Ecomb i
Sédertélje som genom en nyemission tillfordes
medel for internationell expansion av foretagets
patenterade teknik for hojning av verkningsgra-
den och minskning av utsldppen av skadliga 4m-
nen som kvéaveoxider fran pannor i befintliga
viarmeverk. Investeringar gjordes ocksa i Regenair
1 Tyresd, som utvecklat en virmevéxlare med
mycket hog temperaturverkningsgrad, vilket
reducerar behovet av eftervirmning i ventilations-
anldggningar.

Kop istorre bolag gjordes vid borsintroduk-
tionen av Nordex, en ledande tysk leverantor av
storre vindkraftverk, for att sprida exponeringen
mot industrin pa flera innehav. Vidare deltog fon-
den i en nyemission i samband med noteringen av
Farmatic, ett likaledes tyskt bolag, som levererar
och driver anldggningar for produktion av biogas
fran organiskt avfall. Kép gjordes vid introduk-
tionen av Danionics, en dansk tillverkare av ladd-
ningsbara batterier av typen litium-jon-polymer,
en miljovanlig teknik som ger god laddnings-
kapacitet och livslingd. Ndmnas kan ocksa kop

Miljoteknikfondens utveckling 2001 (%)
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Fondens negativa utveckling under halvaret dr bl.a. hénforlig till
bolag inom kommunikationsteknik, vilka hade en minskad efter-
fragan pa sina produkter.

1 Wedeco, en tysk tillverkare av aggregat for desin-
ficering av dricksvatten med ultraviolett stralning
som erséttning for klorgas.

Storre forsaljningar gjordes bland annat i
Tomra, leverantor av retursystem, sedan innehavet
efter kursuppgang fatt en alltfér stor andel i fon-
den. Atervinningsforetaget Sidel sildes efter ett
uppkopserbjudande fran Tetra Laval.

Med tanke pa stigande energipriser och insteg
for nya tekniker, har tonvikten i fonden lagts pa
alternativ energiteknik. Det omfattar utrustnings-
tillverkare och servicebolag inom vindkraft, dar
europeiska bolag dominerar genom en historik
av subventioner, samt bolag som utvecklar teknik
for bransleceller, solkraft och mikroturbiner, dar
nordamerikanska bolag genom kraven fran for-
donsindustrin kommit att leda utvecklingen.

Fondens strategi

Den amerikanske presidenten tog i borjan av
varen 6verraskande avstand fran Kyoto-proto-
kollet for begransning av utslapp av vixthusgaser
till atmosféaren. Detta skedde med hdnvisning till
bland annat den ekonomiska situationen i USA,
som tyngs av elbrist och hoga oljepriser.

I maj manad lat han dock ldgga fram en energi-
plan som foreslar fornyad forskning i klimatfragor
samt satsning pé alternativa energikallor som
brinsleceller och biogas, savil som traditionella,
mindre miljévénliga kéllor. Senare kom dven lan-
der som Japan att vackla och vid halvarsskiftet
tedde sig utgangen av de forestaende klimatfor-
handlingarna oviss. For vindkrafttillverkare for-
bittrades dock mojligheterna till en utstrackt
skatterabatt i USA och tekniken har nu utvecklats
sa langt, att den om ett par ar bedoms kunna kon-
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Miljo

Avkastning & risk 1ar 3ar 5ar
Avkastning fond -7,2% 30,9% 82,4%
Avkastning index - - -
Volatilitet fond 29,6% 23,8% 19,8%
Volatilitet index - - -
Aktiv risk - - -
Vestas Wind Systems 62 500 31334 8,9
NEG Micon (Nordtank) 62500 30607 8,7
Tomra Systems 170000 28 865 8,2
Johnson Matthey 120 000 19637 5,6
Millipore Corp 17 500 11532 33
Suez Lyonnais des Eaux 30000 10 464 3,0
TRC Co's Inc 25000 10414 3,0
Thermo Electron Corp 42000 9944 28
Nordex 100 000 9160 2,6
Whole Foods Market 28000 8222 23
Nordex 100 000 8116 23
Farmatic Biotech Energy 27 500 4270 1,2
Danionics A/S 15000 3881 1.1
Polycom Inc 12500 2955 08
Waters Corporation 5000 2915 08
AstroPower Inc 7500 2821 038
Capstone Turbine Corp 7500 2292 0,6
Wedeco AG Water Tech 7500 2170 0,6
Catalytica Energy Systems 11763 1911 0,5
FuelCell Energy Inc 5000 1897 05
Storsta bruttoforsaljning Antal (kSEK) % av fonden
Tomra Systems 9000 1734 0,5
Sidel 3200 1470 0,4
Lucent Technologies Inc 10000 1160 03
Network Appliance Inc 7500 1141 03
NEG Micon (Nordtank) 2000 1065 0,3
Vestas Wind Systems 1500 704 0,2
Aeroflex Inc 7500 691 0,2
Sycamore Networks Inc 3000 253 0,1
Metromedia Fiber Net Inc 9400 209 0,1
Utdelning Andels- Antal Fondférm.het

LUELLE kurs SEK ELGEET MSEK

971231 1,29 169,66 734193 125
981231 0,94 175,99 801472 141
991231 3,39 212,10 894679 190
001231 1,94 272,13 1347 037 367
010630 0,50 237,52 1486 114 353

kurrera med andra energislag, &ven utan subven-
tioner.

Strategin dr fortsatt att investera i bolag som
forbéttrar miljon med hjélp av tekniska innova-
tioner. Malet dr att satsa pa olika delbranscher
som vid varje tidpunkt tros uppvisa god tillvaxt
med rimlig risk och fér ndrvarande tycks alterna-
tiv energiteknik ha goda utsikter.

Malséttningen dr ocksa att en del av fondens
medel ska satsas i nya miljoteknikbolag, vilket
bidrar till utvecklingen av nya projekt.

teknikfonden

Avkastning 5 ar (%
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Fonden har under de fem senaste dren haft en positiv utveckling.
Mdlet dr att satsa pa olika delbranscher som uppvisar god tillviixt
med rimlig risk.
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Risken i fonden har stigit under senare dr, som en foljd av ett
okat inslag av aktier i snabbvixande branscher.
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Fonden har de senaste tre dren haft en god balans mellan avkast-
ning och risk.

Portfoljens fordelning pa branscher (%)
,—Alternativa produkter 4,3

Energi 38,7

Likviditet m.m. 2,9

Atervinning 9,4

Vattenrening 15,9—|

Luftrening 13,6

Konsult/service 3,6 4

Fonden har en stor exponering mot bolag inom energi, kommuni-
kationsteknik samt luft- och vattenrening.

Kommunikationsteknik 11,6

Portféljens fordelning pa linder (%)

Spanien 2,0
Osterrike 2,3
Frankrike 4,
Sverige 6,8
Tyskland 7,1

Storbritannien 7,6 ——

Norge 8,2

Ovriga 2,1
Likviditet m.m. 2,9

USA 36,8

Danmark 19,2

Utbudet av bolag inom miljéteknikbranschen dr storst i USA
och Europa. Ddirfor har fonden en klar fokusering mot dessa
marknader.
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Miljoteknikfonden

Balansrikning (kSEK) forts, Not 1 Vardepapper Antal V:::tsal va:\:liaer(kknsa:;; /;\’::::Efknslrég};(s, Fong;ri;(;
010630 001231 Gamesa 30000 2511 EUR 6942 6816  20%
Vardepapper (Not 1) 342657 338729 Gotlands Fjirrvirme AB 10000 13500 SEK 1350 1350 04%
Bank och 6vriga likvida medel 10758 29733 Stuart Energy Systems Corp 15000 765 CAD 820 1428 02%
Upplupna intékter - - H Power Corp 50000 9,35 USD 5084 6364 14%
Ovriga fordringar 23 6608 Nordex 100000 9,94 EUR 9160 8104  26%
Summa tillgangar 353439 375069 X .
Upplupen erséitning il fondbolag NEG Micon (Nordtank) 62500 39560 DKK 30607 17028  87%
och frvaringsinsiitut 460 454 Novotek, B 60000 1370 SEK 822 1515 02%
Ovriga skulder - 8042 Ogden Corp 10000 17,31 USD 1883 1403 05%
Summa skulder 460 8496 Plug Power Inc 25000 21,02 USD 5715 5975 1,6%
Fondférmégenhet 352979 366 573 Power-One Inc 5500 15,25 USD 912 2885 0,3%
Regenair International AB 50000 15,00 SEK 750 750 0.2%
I SGL Carbon 2000 40,80 EUR 752 1297 02%
Turbo Genset Inc 5000 s o 1444 1750 04%
010101 000101 Umweltkontor Renewable Energy 4500 49,60 EUR 2057 2154 0,6%
-010630 -001231 Vestas Wind Systems 62500 405,00 DKK 31334 4301 8,9%
Utdelningar 1460 1687 KOMMUNIKATIONSTEKNIK 41091 81670  11,6%
Vérdefor pa aktier m.m. (not 3) —44.608 51954 Brocade Communications Systems 3000 4092 USD 1335 2417 04%
za”te'”t?k:flrﬂ ” 3;’ s Z‘; Cognex Corporation 4000 2861 USD 1245 2011 04%
E:'s?t':]?n;'t; foenrdbolaget s 43 Ciena Corp 4000 3605 USD 1568 3125 04%
Ersattning till férvaringsinstitutet 59 101 3‘CUm @iy 20000 RSSRIUSD 11051 2820 03
Courtage 148 554 Cisco Systems Inc 17 000 18,58 USD 3435 3381 1,0%
Ovriga kostnader (not 4) 296 272 Citrix Systems Inc 5000 3444 USD 1873 2250 05%
Summa kostnader 3042 5350 Danware 4000 190,00 DKK 941 984 03%
Extreme Networks Inc, 3000 26,34 USD 859 3122 0,2%
Resultat fore skatt —45813 49 056 FlexiWaggon AB 10000 60,00 SEK 600 600 0,2%
Skatt - - First Virtual Communication 15048 095 USD 155 4113 0,0%
Resultat efter skatt -45813 49 056 Corning 37000 1580 USD 6358 14399 1,8%
Ixos Software 12500 640 EUR 737 3032 02%
JDS Uniphase Corp 10300 12,49 USD 1399 7793 0,4%
Juniper Networks 7500 3024 USD 2467 9233 07%
Not 2 Féréndring av Mapinfo Corp 12250 19,51 USD 2599 1107 07%
fondférmégenhet _ 010630 001231 Network Appliance Inc 1500 13,15 USD 215 1226 01%
;zr;i::[ﬂ;?\?;:ga vid arets borjan 323 Zg? gg ;gg Palm Inc 14832 613 USD 989 1607 03%
Andelsinisen 4295 0177 Polycom Inc 12500 20,13 USD 2737 2954 08%
Resultat efter skatt 45813 49056 Redback Networks Inc 6500 864 USD 611 7471 02%
Utdelning till andelséigare 687 1864 Readsoft 40000 32,00 SEK 1280 2106 04%
Fondférmégenhet 352979 366 573 TeleWide 2200 200,00 SEK 440 440 0,1%
Veritas Software Corp 11000 66,80 USD 7992 4939 2,3%
Not 3 Virdeférandring Vitesse Semiconductor Corp 1000 18,91 USD 206 585 0,1%
pa aktier m m KONSULT/SERVICE 12619 2541 3,6%
Realisationsvinst pa aktier m.m. 960 34 367 Angpanneféreningen, B 15000 147,00 SEK 2205 1050 0,6%
Realisationsforlust pa aktier m.m. -10971 - TRC Co's Inc 25000 38,30 USD 10414 1492 3,0%
Orealiserade vardeférandringar —34 597 17 587 LUFTRENING 47 921 37101 13,6%
Viérdef6randring pa aktier m.m. —44 608 51954 Applied Sensor 79200 32,50 SEK 2574 2575 0,7%
N Catalytica Energy Systems 25000 17,25 USD 4690 2656 1,3%
Not 4 Ovriga kostnader Eurus AirTech AB 1385 130000 SEK 1801 1801 05%
Kupongskatt mm 219 228 Johnson Matthey 120000 1070,00 GBP 19637 13557 56%
Ovriga kostnader U 44 Munters 45000 170,00 SEK 7650 3424 22%
Totalt dvriga kostnader 226 22 Opcon 32500 5000 SEK 1625 1307 05%
Thermo Electron Corp 42000 21,77 USD 9944 11782 2,8%
VATTENRENING 56 040 44127 159%
BWT Stamm 23500 3430 EUR 7428 1654 2,1%
Christ 350 356,00 CHF 754 1742 02%
Kelda Group 50000 379,75 GBP 2904 3172 08%
. ] ] Kurita Water 24000 171600 JPY 3603 3187 1,0%
Not1 Vardepapper Antal Valuts vaeri'(k;sag:) Nirie :Lnslg?(s) Fondvikt Suez Lyonnais des Eaux 30000 3785 EUR 10464 49%  30%
AERNATVAE RODUKGER ey 10 5 T2RA S Millipore Corp 17500 60,59 USD 11532 6844  33%
Asahi Glass Co 15000 103600 JPY 1360 1420 04% Nordifagruppen, B 70000 045 SEK 32 1811 00%
B G IR A o Pall Corp 15000 2357 USD 3845 2881 11%
Body Shop Intl 125000 96,25 GBP 1840 2621 05% Recyclean 439 227800 SEK 1000 1000 0.3%
Norditube Technologies 69999 070 SEK 49 513 00% Stagin Uik 10000 (8050RICET A(26 SO Uch:
Rock-Tenn, Class A 14400 1240 USD 1942 2041 0.6% Waters Corporation 10000 26,60 USD 2893 6785 0,8%
Strategic Diagnostics 34000 325 USD 1202 1040 03% VA IGETEREE (450 BEAIETR il s (i
Whole Foods Market 28000 27,00 USD 8222 2028 23% Wedeco AG Water Technology 8250 39,75 EUR 3022 2355 0,9%
ENERGI 136 707 101 623 38,7% Vivendi Environnement 15000 50,05 EUR 6918 6053 2,0%
Active Power Inc 5000 1598 USD 869 1005  02% ATERVINNING S2l08 (SO
= T o U 58 T B,U,S, (Berz,Umweltserv), Pref 22000 7.55 EUR 1531 2146 04%
Ballard Power Systems 10000 4645 USD 5019 6278 1.49% Countermine Technologies, B 110000 3,00 SEK 330 1815 0,1%
Capstone Turbine Corp 12000 2155 USD 2812 4106 08% Imco Recycling 19000 7,08 USD 1453 2182 04%
Danionics A/S 15000 272,00 DKK 5051 3873 14% iLheImolReyEk 23000 S5 D ) S22
Evara Corp TR 5 TR Tomra Systems 170000 14550 NOK 28865 6719 82%
Ecomb AB 50000 20,00 SEK 1000 1000  03% NOTERAT 342657 291337 97.1%
Energiekontor 4590 74,80 EUR 3164 2215 0,9% VARDEPAPPER 342 657 291337  97,1%
Farmatic Biotech Energy 27 500 18,42 EUR 4668 4270 1,3% Ovrigt enligt nedanstéende balansrakning 10321 2,9%
FuelCell Energy Inc 31000 2244 USD 7566 10463 21% FONDFORMOGENHET 352979 100,0%
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Nordamerikafonden

Nordamerikafondens utveckling under det forsta
halvdret 2001 var 1,0%, vilket ska jimforas med
index 5,4%. Den negativa avvikelsen beror frimst
pd fondens aktieval inom IT och telekom.

-l

Anders Evander,
ansvarig férvaltare

Forvaltningsteam:
Anders Evander
Philip Wendt
Jonas Edholm
Filip Weintraub

Fonden startade 960103

Startkurs 100 kr
Férvaltningsavgift ~ 1,5%
Inképsavgift 0%
Inlésenavgift 0%
Omes.hastighet 0,71
kostnad 1061 tkr
TKA 1,89%
Bankgiro 5987-2218

Postgiro 1212471-5
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Fonden placerar i amerikanska och kanadensiska
aktier. Inriktningen ar framfor allt mot storre
bolag. Bolag med konkurrenskraftiga positioner

i tillvixtindustrier prioriteras. Vi satsar pa bolag
som har god vinsttillvixt och konsekvent foretags-
ledning. Fondens jamforelseindex &r MSCI Nord-
amerika.

Fondens utveckling 1,0%

Fondens utveckling under det forsta halvaret var
1,0%, vilket ska jamforas mot index utveckling pa
5,4%. Den negativa avvikelsen mot index uppstod
framfor allt under det forsta kvartalet.

Aret inleddes med en kraftig uppgang pa den
amerikanska aktiemarknaden efter en 6verrask-
ande riantesankning fran Federal Reserve. Upp-
gangen blev dock kortvarig da det senare i kvar-
talet stod klart att vinsttillvixten inom teknologi-
aktier och telekomaktier forsvagadesien allt
snabbare takt. Under forsta halvaret har dock
Federal Reserve sénkt styrrintan sammanlagt 6
ganger for att motverka den kraftiga nedgdngen
i ekonomin. Detta har bidragit till att kapital har
gatt fran hogt varderade tillvaxtaktier till cykliska
och lagt viarderade aktier.

Under halvaret har sektorallokeringen varit
forsiktig. En undervikt inom basvaror under det
forsta kvartalet har bidragit negativt. En 6vervikt
i teknologi under delar av perioden har ocksé
genererat ett negativt bidrag.

Virdepappersvalet inom cykliska konsument-
varor har gett ett betydande positivt bidrag till
fondens relativa avkastning under perioden.
Overvikter i America Online, Costco och Harley
Davidson forklarar delar av detta mervérde.
Undervikter i McDonalds och vissa detaljhandels-
foretag som RadioShack har ocksa bidragit posi-
tivt. Aven bidraget fran kraftaktier har varit posi-
tivt under perioden. Overvikt i Dynegy och Sout-
hern forklarar detta mervirde.

Virdepappersvalet inom teknologi har bidragit
negativt. Detta kan framfor allt forklaras av
bolagsvalet inom mjukvarusektorn samt kollap-
sen inom telekomrelaterade bolag. Inom héard-
varusektorn har valet av Compagq i stéllet for Dell
varit mindre lyckat. Bolagsvalet inom icke cyklis-
ka konsumentvaror har bidragit negativt. Detta
beror framfor allt pa en uppgéang i Philip Morris
som utgor en betydande del av sektorn. Innehavet
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Under halvdret har en undervikt inom basvaror och en évervikt
inom teknologi genererat ett negativt bidrag mot fondens jim-
forelseindex.

ilakemedelsforsiljaren CVS har ocksa bidragit
negativt, efter att bolaget rapporterat ett svagt
resultat.

Risken, métt som svingningar i fondens andels-
virde, var under perioden nagot hogre an for jim-
forelseindex. Detta forklaras framfor allt av sam-
mansittningen av bolag inom teknologisektorn.

Forandringar i portfoljen

Under perioden har antalet bolag i portfdljen
Okats betydligt. Sektoravvikelserna mot index har
minskats successivt under dret. Aven inom sekto-
rerna har en mer balanserad portf6lj, mellan till-
vaxtaktier och defensiva aktier, etablerats. Detta
har gjorts mot bakgrund av en fortsatt mycket
osiker bild kring den amerikanska ekonomin.

Under perioden genomfordes storre forsilj-
ningar inom finans av Wells Fargo och Mellon
Bank. Innehavet i Wells Fargo reducerades under
perioden efter en stark utveckling under 2000.
Mellon Bank, med stor exponering mot kapital-
forvaltning/administration saldes efter orealistis-
ka forvantningar pa vinsttillvixt mot bakgrund
av den svagare aktiemarknaden. I stdllet koptes
Washington Mutual som dr marknadsledare inom
olika typer av bostadslan.

Inom konsumentvaror kdptes Kroger, ett led-
ande foretag inom matvaruforsiljning. Bolaget
har en attraktiv virdering och en stabil vinsttill-
vixt. Aven Kimberly Clark koptes inom sektorn.
Bolaget producerar olika typer av pappersproduk-
ter (toalettpapper, blojor, hushallspapper). De
uppvisar ett starkt affirsmomentum, god innova-
tionsformaga samt en stark trend vad géller mark-
nadsandelar.

Inom industrivaror reducerades den stora dver-



Nordamerikafonden

Avkastning & risk 1ar 3ar 5ar
Avkastning fond -52% 30,7% 170,5%
Avkastning index 2,6% 44,9% 196,5%
Volatilitet fond 24,4% 19,5% 19,4%
Volatilitet index 22,1% 17,5% 17,5%
Aktiv risk 4,9% 5,2% 51%
General Electric Co 103 386 54950 58
Citigroup Inc 77233 44182 47
Pfizer Inc 95700 43870 4,6
Microsoft Corp 55300 43748 4,6
Wal Mart Stores Inc 53100 28511 3,0
Exxon Mobil Corp 29175 27 548 29
American Intl Group 24687 23227 25
AOL Time Warner 37 600 21297 23
Q West Com Intl 64200 20926 2,2
Cisco Systems Inc 97 200 19641 21
Kimberly Clark 18900 12993 14
Kroger Co 52100 12799 14
BEA Systems 38000 12629 1,3
Citigroup Inc 23600 12284 1,3
Fleet Boston Financial Grp 29 800 12073 1,3
Microsoft Corp 18 000 12027 1,3
Bank of America Corp 23300 11995 1,3
Alcoa (Alu Co America) 21300 9780 1,0
Procter & Gamble Co 12500 9191 1,0
Electronic Data Systems 14500 9186 1,0
Storsta bruttoforsaljning Antal (kSEK) % av fonden
Wells Fargo 50 000 24293 2,6
Mellon Financial Corp 31900 14568 1,5
General Electric Co 32500 14541 15
AOL Time Warner 27 200 13035 1,4
Intel Corp 37100 11400 1,2
Citigroup Inc 19700 9555 1,0
Oracle Systems Corp 47 000 9073 1,0
Bank of New York Co 17 100 8487 0,9
Nasdag 100 16 400 7962 08
1BM Corp 6100 7510 08
Utdelning Andels- Antal Fondférm.het

Kr/andel kurs SEK andelar MSEK

971231 0,63 192,84 964 261 186
981231 0,59 239,78 1719825 412
991231 0,34 316,19 2510514 794
001231 0,94 293,58 2834883 832
010630 1,84 294,45 3206 287 944

vikten i General Electric. I stillet kdptes flera att-
raktiva bolag: Cendant (resor, flytt, hyrbil, fastig-
hetstjanster), Goodrich (flygdelar) och UPS
(globala transport- och leveranstjanster).

Inom teknologisektorn 6kades innehaven av
mjukvaru- och tjansteaktier. Samtidigt minskades
innehaven av hardvarubolag. Syftet med detta var
att minska exponeringen mot hardvara som till
foljd av lagre tillvaxt och 6kad konkurrens nu
utsétts for stark prispress.

Fondens transaktionskostnad var 0,15%. Total-
kostnadsandelen uppgick till 1,9%. Omséttnings-
hastigheten var 0,7 ggr.

Fondens strategi

Fonden har vid periodens utgang relativt sma
avvikelser mot index pa sektorniva. Fonden har
framfGr allt en undervikt i cykliska konsument-
aktier samt en mindre dvervikt i teknologi. Port-
foljen har en balanserad position mellan tillvaxt-
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Efter fyra starka dr pd den amerikanska aktiemarknaden vinde
fonden under ar 2000 nedt.
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Volatiliteten i fonden har okat till foljd av senaste tidens
rorelser pa den amerikanska aktiemarknaden.
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Fonden har de senaste dren haft en ndagot ligre avkastning dn
index, samtidigt som risken i fonden har varit hogre.

Portfoljens fordelning pa branscher (%)
Index anges inom parantes

Kraft 2,7 (3,7) Likviditet m.m.1,2
Industrivaror —— Konsumentvaror 6,8 (6,7)
1.2(11.2) — Kapitalvaror &
Energi 5,3 (5,4) tjanster 13,5 (14,8)

Basvaror

2,6 (2.8) Telekom 6,3 (6,0)

1Finarz§i )
6,9 (17,2
L 1m204(186)

Lakemedel 13,1 (13,6)

Fonden hade vid periodens utgdng relativt sma avvikelser mot
index i form av undervikt i cykliska konsumentaktier samt en
mindre dvervikt inom teknologi.

aktier och defensiva aktier mot indexportféljen.
Viviljer att inkludera fler innehav i fonden an
normalt givet en fortsatt oséker situation.

Den privata konsumtionen har hittills hallit
uppe den amerikanska ekonomin och kompen-
serat for delar av den kraftiga nedgangen inom
investeringarna. Under andra halvéret finns det
en risk att den privata konsumtionen férsvagas
mot bakgrund av hdgre arbetsloshet, svag aktie-
marknad, fortsatt hoga energipriser samt en av-
mattning av refinansiering av bostadslan. Detta
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Nordamerikafonden

.. . . o forts, Not 1 Vardepapper Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings Fondvikt Indexvikt
kan i sin tur ge upphov till en rotation fran kon- Valuta  virde (kSEK) virde (kSEK) 0106 0106
. . Ocean Energy Inc 14600 16,79 USD 2666 2601 03%
sumtlonsrel.aterade sektorer till delar. av markna- Schlumberger Ltd B o e e
den dir aktiemarknaden redan har diskonterat en Exxon Mobil Corp 29175 8682 USD 27548 19593 2,9%
. . O . FINANS 159244 123151 16,9% 17,2%
samre vinsttillvixt samt defensiva sektorer. American Intl Group 24687 8651 USD 23227 12194 25%
American Express 16 700 39,47 USD 7169 7148  08%
Bank of America Corp 23300 50,98 USD 15199 11979 16%
Bank of New York Co 15600 4910 USD 8330 8156  0,9%
Citigroup Inc 77233 52,60 USD 44182 28405  4,7%
Fleet Boston Financial Group 27 500 38,65 USD 11560 1123 1,2%
JP Morgan Chase & Co 19700 4500 USD 9641 8371 10%
010630 001231 Marsh & McLennan Cos 11500 103,69 USD 12969 13128 14%
Vardepapper (Not 1) 932630 816849 PNC Financial Service Group 18700 6556 USD 13333 12140 1,4%
Bank och 6vriga likvida medel 12 340 16 440 Wells Fargo 14900 46,41 USD 7521 5227  0,8%
Upplupna intakter - - Washington Mutual 14900 37,72 USD 6113 5280  0,6%
Ovriga fordringar 7860 - INDUSTRIVAROR 105422 76253 112% 11,3%
Summa tillgangar 952 830 833 289 Bombardier B 33800 22,50 CAD 5437 5205 0,6%
Upplupen ersattning till fondbolag tE:endant iolrp 33 ggg é?gg Hgg g ggg gzzg g;:ﬁ'
" . L merson Electric | ,6%
och forvaringsinstitut 1150 1025 General Electric Co 103386 4887 USD 54950 32186  58%
Ovriga skulder 7569 - Goodrich Corp 6100 37,82 USD 2509 2515 0,3%
Summa skulder 8719 1025 Minnesota Mining & Mfg 5700 11586 USD 7182 6647  0,8%
Fondférmédgenhet 944111 832263 SPX Corp 5600 12394 USD 7549 7189 0,8%
Tyco Intl 10500 5405 USD 6172 4673 07%
" United Parcel Service 7800 57,10 USD 4844 4542 0,5%
United Technologies Corp 6200 7430 USD 5010 3047  05%
010101 000101
—-010630 -001231 Applied Materials 13800 49,57 USD 7440 7040 0.8%
Utdelningar 3975 5654 BEA Systems 34700 3230 USD 12190 12453 13%
Vardefér pa aktier m.m. (not 3 16 861 _57485 Brocade Communications Systems 9300 40,92 USD 4139 5940  0,4%
Valutavingter och —fbrlusier ne-)tto —44 147 CienalCorp 10,500 SG05RUSD SiAg 63 0t
L Compag Computer Corp 60400 14,22 USD 9341 13369  1,0%
Ranteintakter 534 823 Cisco Systems Inc 97200 1858 USD 19641 25438 21%
Summa intakter 21326 -50861 Electronic Data Systems 11000 6330 USD 7573 7008  0,8%
Erséttning till fondbolaget 6519 12440 EMC Corp 21200 29,45 USD 6790 8009 0,7%
Erséttning till forvaringsinstitutet 168 316 Flextronics Intl 14600 24,87 USD 3949 4494 04%
Courtage 1061 1316 IBM Corp 14900 11510 USD 18652 12984 20%
Ovriga kostnader (not 4) 588 851 Intel Corp 50 500 2980 USD 16367 14496 1,7%
Summa kostnader 8336 14923 12 Technologies 41600 1922 USD 8696 12775 09%
Microsoft Corp 55300 72,74 USD 43748 33017 4,6%
" Oracle Systems Corp 52200 19,18 USD 10889 13087  12%
Resultat fore skatt 12990 -65784 Siebel Systems 100 46,09 USD 50 8  0,0%
Skatt N 5 Texas Instruments Inc 30100 31,72 USD 10384 8290 1,1%
Resultat efter skatt 12990 -65779 Waters Corporation 9300 2660 USD 2690 4021 03%
Veritas Software Corp 7800 66,80 USD 5667 6695 0,6%
KAPITALVAROR & TJANSTER 127 752 94656 13,5% 14,8%
AOL Time Warner 7600 5208 USD 21207 1509  2.8%
Not 2 Férindring av Costco Co 22900 4220 USD 10510 8906  1,1%
fondformégenhet 010630 001231 Cox Communications 18200 42,62 USD 8436 8198  09%
Fondférmégenhet vid arets borjan 832263 793796 Home Depot Inc 20330 ATl USID R4 1626 e
Andelsutgivning 177033 322713 Ha;ey-Davidson ; 6700 48,18 U:D 3511 2831 0,43.
- AT&T-Liberty Media Grp A 80900 16,60 USD 14606 13071 15%
Andelsinlosen ~72603 —215864 Omnicom Group 11500 8412 USD 10521 8502 1,1%
Resultat efter skatt 12990 -65779 Starbucks Corp 16700 22,65 USD 4114 3228 04%
Utdelat till andelségare —5572 —2603 Viacom B 24400 5200 USD 13799 12304 15%
Fondférmégenhet 944111 832263 Wal Mart Stores Inc 53100 49,37 USD 28511 15706 3,0%
KONSUMENTVAROR 64348 61823 6,8% 6,7%
Not 3 Virdeférindring Colgate Palmolive 13600 60,95 USD 9015 6850 1,0%
pa aktier m m CVS Corp 23400 37,79 USD 9617 12511 1,0%
Realisationsvinst pa aktier m.m. 32876 83011 Kimberly Clark 15100 5622 USD 9233 10356  1.0%
Realisationsfériust pa aktier m.m. —24 402 - Erog_er CIO ?g ;gg igg; Hgg 1;22 1; ;‘612 ;?:ﬁ'
. - S N epsico Inc . L,
Orealiserade vérdeférandringar 6387 ~140496 Procter & Gamble Co 12500 6365 USD 8653 9181  09%
Véardeforandring pa aktier m.m. 16 861 —57 485 Sysco Corp 21300 2018 USD 6760 4612 07%
. KRAFT 25098 22441 27% 3,7%
Not 4 Ovriga kostnader Enron Corp (New) 6700 48,34 USD 3522 4296  0,4%
Kupongskatt mm 588 841 El Paso Energy Co 1600 51,41 USD 895 1059  01%
Réntekostnader - 10 Mirant Corp 12288 3503 USD 4681 3472 05%
Ovriga kostnader - - Southern Co 31300 2349 USD 799 5936 08%
Totalt évriga kostnader 588 851 iIIiams Co's 22 400 32,85 USD 8003 7678 0,8%
LAKEMEDEL 123735 95485 13,1% 13,6%
American Home Products 13300 61,50 USD 8896 7266 0,9%
Amgen Inc 10500 62,67 USD 7157 4629 0.8%
Johnson & Johnson 29200 52,20 USD 16 577 12076 1,8%
Eli Lilly & Co 14600 7368 USD 11699 10745  12%
Medtronic 18700 4780 USD 9721 8349 10%
Merck Co 21800 6500 USD 15411 12053 16%
Pfizer Inc 95700 4215 USD 43870 30493 4,6%
Pharmacia Corp (USD) 20300 47,12 USD 10403 9873 1,1%
Not 1 Vardepapper Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings Fondvikt Indexvikt TELEOM 59 822 72509 6,3% _6,0%
Valuta  virde (kSEK) virde (KSEK) 0106 0106 AT&T Wireless Group 37000 1657 USD 6668 9046 0,7%
BASVAROR 24701 25255 2,6% 2,8% Q West Com Intl 64200 29,97 USD 20926 22049 2,2%
Alcoa (Aluminum Co America) 21300 4000 USD 9266 9765  1,0% SBC Communications Inc 12000 39,81 USD 519 4972 0,6%
Du Pont de Nemours E | & Co 11000 47,17 USD 5643 5181  06% AT&T Corp 36400 2150 USD 8511 7437 09%
Dow Chemical Co 7200 3404 USD 2666 2886  0,3% Worldcom Inc/Group 85800 14,35 USD 13391 24385 1,4%
Georgia-Pacific Group 15600 33,60 USD 5701 5814  0,6% Verizon Communications 83800 53,61 USD 5131 4620 0,5%
Inco (USD) 7700 17,02 USD 1425 1609 0,2% NOTERAT 932630
ENERGI 50184 45323 53% 53% VARDEPAPPER 932630 810729 98,8% 100,0%
Amerada Hess Corp 4000 79,26 USD 3448 2809  04% Ovrigt enligt nedanstaende balansrékning 11481 12%  0,0%
Anadarko Petroleum Corp 11500 5340 USD 6679 755 0,7% FONDFORMOGENHET 944 111 100,0% 100,0%
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Smabolagstonden

Smdbolagsfonden har under forsta halviret 2001 haft
en virdefordndring pd —16,5%. Utvecklingen for index
var under samma period —12,7%. Satsningen pd till-
vixtbolag, framfor allt inom I'T-sektorn, har bidragit

Hég

risk
Smabolagsfonden 32,0%

Lag
risk

till fondens negativa avvikelse mot index.

Gunnar Lindberg,
ansvarig férvaltare

Forvaltningsteam:
Gunnar Lindberg
Michael Persson
Anders Larsson

Peder Tiricke
Fonden startade 970901
Startkurs 100 kr
Forvaltningsavgift

0,75 -2,5%"*
Inképsavgift 0%
Inlésenavgift 0%
Omes.hastighet 1,05
Transaktions- 0,15%
kostnad 949 tkr
TKA 1,54%

Bankgiro 5197-6165
Postgiro 454 82 55-1

*resultatbaserad avgift

Sméabolagsfonden placerar i mindre och medel-
stora svenska bolag med marknadsvéarden pa upp
till 10 miljarder kronor. Forvaltningsavgiftens
storlek ar beroende av hur fonden utvecklas i for-
hallande till index. Fondens jimforelseindex ar
Carnegies smabolagsindex, CSX.

Fondens utveckling —16,5%

Fonden har haft en vardeférandring pa —16,5%
under forsta halvaret 2001. Tillvixten for jamforel-
seindex var under samma period —12,7%. Under-
avkastningen beror framst pa satsningen pa till-
vixtbolag, fraimst inom I T-sektorn. Var langsik-
tiga strategi ar att vara overviktade i tillvixtbolag.

Denna strategi har, sett ver en trearsperiod,
gett en mycket god avkastning. Uppgangen pa
93% (index 59%) under ar 1999 samt den fortsatt
kraftiga uppgangen forsta kvartalet 2000 ledde till
en Overvirdering av tillvixtbolagen. Under reste-
rande del av 2000 samt under forsta halvaret 2001
har en storre korrigering skett.

Risken i IT-placeringarna har minskats genom
placering i manga innehav med en relativt liten
andel i varje bolag.

Smébolagsindex, CSX, har under forsta halv-
aret 2001 gatt ner med 12,7% jamfort med general-
index som gatt ned ca 14%.Volatiliteten i index
utveckling har varit mycket hog under aret. Till-
vixtbolagen, frimst IT-bolagen, har fallit mycket
kraftigt. Det kraftiga fallet for IT-bolagen har pa-
verkats av internationella nedgangar, framfor allt
for den tekniktunga Nasdaqborsen.

Inte bara hogt varderade forviantansbolag har
fallit kraftigt utan dven IT-bolag med positiva
kassafloden. Den s.k. smabolagsrabatten ligger
pa en fortsatt hog niva. Orsaken till den stora
véarderingsskillnaden mot de stora bolagen ar bl.a.
den daliga likviditeten i smébolagen och méanga
forvaltares indexfokusering samt minskade
Sverigeandelar. Trots detta anser vi att en minsk-
ning av rabatten borde vara befogad. Alternativet
ar oftast att storbolagen kdper upp smabolagen
och darigenom forbéattrar sina egna nyckeltal.

Forandringar i portfoljen

I industrisektorn har vi salt hela vart innehav

i Segerstrom & Svensson efter bud pa bolaget.

Vi har dven gatt ur underleverantdrerna Nolato
och Partnertech. I en svagare industrikonjunktur

Smaibolagsfondens utveckling 2001 (%)

=== Fonden

00-12 01-06

Avvikelsen mot index beror frdmst pad satsningen pd tillvixtbolag
inom IT-sektorn. Volatiliteten for index har varit mycket hog
under halvdret.

drabbas underleverantorerna hart av nedskurna
volymer och pressade marginaler. Vi har 6kat vart
innehav i Elektronikgruppen. Bolaget dr bade
grossist och tillverkare av komponenter inom data
och telekom. Malsittningen ar att 6ka de egna
produkternas andel. Bolagets nyckeltal 4r goda.

I konsumentsektorn har vi gjort en smérre 6k-
ning i fondens storsta innehav, Expanda. Expanda
har under perioden fortsatt sin utveckling mot ett
renodlat designbolag genom férsiljning av dotter-
bolaget Andersson & Callenberg. Vi har genom-
fort en viss reducering av innehavet i New Wave
efter kursuppgang.

I hilsovardssektorn har vi adderat en del mind-
re innehav sdsom Araccel (f.d. Minidoc), Meda,
Medivir och Pyrosequencing. Vi har genom att
investera i ett flertal bolag astadkommit en risk-
spridning.

I finanssektorn har inga storre forandringar
gjorts forutom en reducering i Wallenstam. Vi har
en fortsatt stark 6vervikt mot index i Wallenstam.
Bolagets redovisade substansvarde virderas med
stor rabatt pa borsen.

1 IT-sektorn har vi 6kat i bl.a. Dimension, Enea
och Intentia. Dimension &r verksamt inom IT-
infrastruktur med inriktning mot s.k. affarskritis-
ka systemlOsningar. Bolaget 4r marknadsledare
och siljer savil konsulttjdnster som hérdvara
sdsom servrar. Enea har paverkats negativt av den
svaga konsultmarknaden och sdmre efterfragan
pa bolagets realtidssystem OSE. Intentia uppvisar
en relativt stabil kursutveckling under perioden.

I telekomsektorn har vi investerat i bl.a. Tele-
logic och Song Networks. Bada bolagen har starka
produkterbjudanden. Telekomsektorn har varit
under kurspress och vi har successivt ackumulerat
aktier i bolagen pa fallande kurser.
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Smabolagstonden

Avkastning & risk 1ar 3ar 5ar
Avkastning fond -31,0% 26,5% -
Avkastning index —20,4% 5,3% -
Volatilitet fond 29,5% 32,0% -
Volatilitet index 22,7% 25,8% -
Aktiv risk 22,7% 12,4% -
Expanda B 712700 34210 6,6
New Wave Group, B 144100 22047 4,2
Turnit, B 402416 20926 4,0
A-Com AB 819700 18853 3,6
Wallenstam, B 264300 16915 33
Traction, B 151000 16 459 32
Biolin Medical 51000 14025 2,7
Ljungberggruppen, B 140 200 13039 2,5
Elektronikgruppen, B 162 600 12683 24
Dimension 348000 11414 2,2
Dimension 358 000 18970 3,6
Telelogic 657 500 17582 34
Elektronikgruppen, B 150 400 15076 2,9
Intentia, B 117 800 12854 215
LGP Telecom 102 000 12641 24
Song Networks 359 100 10083 1,9
Enea Data 513800 9492 18
Haldex 117 600 9162 18
Boss Media 244600 8759 17
Teleca, B 78100 7889 15
Storsta bruttoforsaljning Antal (kSEK) % av fonden
Lundin Oil, B 1520000 49 660 9,6
Segerstrom & Svensson, B 74612 11979 2,3
Wallenstam, B 180 000 11243 2,2
Boss Media 238600 9228 18
Jacobson & Widmark 66 500 9084 1,7
Teleca, B 47 150 8340 1,6
Haldex 117 600 8186 16
Proact IT Group 70400 7947 1,5
New Wave Group, B 45000 7740 1,5
IFS,B 156 080 7725 1,5
Utdelning Andels- Antal Fondférm.het

LUELLE kurs SEK ELGEET MSEK

971231 - 109,60 1233485 135
981231 - 116,44 1578359 184
991231 - 224,42 1623276 364
001231 0,85 206,12 2975639 613
010630 0,83 171,29 3035083 520

Bland 6vriga storre fordndringar i portfoljen kan
namnas forséljningen av Lundin Oil. Huvuddelen
av forsédljningen gjordes efter att bud lagts pa
bolaget. Kursutvecklingen i Lundin Oil har varit
mycket stark under perioden med en uppgang
sedan arsskiftet pa ca 110 %.

Vi har valt att ha en aktiv forvaltning i sméa-
bolagsfonden, varfor savil omsattningshastig-
heten som TKA ér relativt hog. Vi har ej arbetat
med terminer eller optioner.

Fondens strategi

Under forsta halvaret har vi varit verviktade i
tillvaxtbolag, fraimst inom IT-sektorn. IT-bolagen
svarade for ca 20% per 01-06-30, exklusive onote-
rade innehav, mot en indexvikt pa ca 14%.

Vi dr underviktade i bl.a. industri och finans-
sektorn. Var langsiktiga tro ar att dessa sektorer
kommer att ge en l4dgre avkastning 4n tillvéxt-
bolagen inom IT med medicinteknik. Vi kommer
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Under 1999 avkastade fonden 92,7%, vilket var 30 procentenheter
béittre din index. Under dr 2000 utvecklades fonden negativt.
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Volatiliteten for index har varit mycket hog under senaste dret.
Tillvixtbolagen, frdmst IT-bolagen, har fallit mycket kraftigt.

Avkastning/Volatilitet (%)
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Fonden har de senaste dren haft en betydligt hogre snittavkast-
ning dn index, samtidigt som risken varit hogre.

Portfoljens fordelning pa branscher (%)
Index anges inom parantes

Likviditet m.m. 2,3

Tjanster 1,4 (2,6)
Media och underhalin.
7

| Révaror 2,4 (8,9)
56 (3,7)—————————=——
Telekommunikation Industri 15,4 (22,2)
10,2 (6,2)
-
IT 25,0 (13,8)—— Konsumentvaror

16,6 (8,1)

. |—Hélsovérd 8,0 (11,9)
Finans 13,1(22,6)

Under forsta halvdret har vi varit overviktade i tillvixtbolag
Sfrdamst inom IT-sektorn. Vi dr underviktade i bl a industri och
finanssektorn.

att prioritera bolag med goda kassafloden och lag
finansiell risk.

Manga av de traditionella smébolagen ar fort-
satt forsiktigt virderade jamfort med de stora
bolagen. Vi kommer att selektivt engagera oss
iett antal av dessa samt fortsitta att medverka i
nyintroduktioner och riktade nyemissioner.



Smabolagstonden

Bl forts, Not 1 Vardepapper Antal Kurs/ A i Fondvikt Indexvik
Balans akningi(kSEK) Rapp Valuta  vérde (KSEK) virde (KSEK) 0106 0106
010630 001231 KMT Karolin Machine Tool 83500 112 SEK 9352 10352 1,8%
Vardepapper (Not 1) 507 815 606 609 Malmbergs, B 83700 465 SEK 3892 3486 0,7%
Bank och dvriga likvida medel 15043 100 095 EEABv BT " gg? ggg 3431'2 :Eﬁ 122‘2‘3 g ggg gg:;"
PRy _ _ ensys lraffic s el
Upplupna intakter Westergyllen, B 28 500 755 SEK 2152 4153 0.4%
Ovriga fordringar 13831 - IT-FORETAG 108592 202134 209% 13,8%
Summa tillgangar 536 689 616703 Array AB, B 106 400 34 SEK 362 6411 0,1%
Upplupen erséttning till fondbolag Boss Media 26000 29 SEK 754 732 01%
och foérvaringsinstitut 549 388 Digital lllusions 200000 32 SEK 6400 5000 1.2%
Ovriga skulder 16234 2974 Dimension 348 000 32,8 SEK 11414 18279 2.2%
Summa skulder 16782 3362 Enea Data 574800 6 SEK 3449 11646 0,7%
o Epsilon 16706 51 SEK 852 756 0,2%
Fondférmégenhet 519906 613342 Frango, B 42600 1045 SEK 4452 5410  09%
HiQ International 77 300 26 SEK 2010 2618 0,4%
Ims Data 484000 85 SEK 4114 7204 08%
010101 000101 Intentia, B 109720 92 SEK 10094 11682 1,9%
—010630 —-001231 Kipling Holding 199 750 9 SEK 1798 17968  0,3%
Utdelningar 6458 7137 Konftel Group 163 800 11,9 SEK 1949 4685  0,4%
Vardefér pa aktier m.m. (not 3) ~105418 —143 452 M2S (Multimedia Software), B 31300 18 SEK 563 2328  0,1%
Rénteintikter 121 716 Proact IT Group 97 000 83 SEK 8051 9341 1,5%
Summa Intékter 98830 135508 Prevas, B 39200 40 SEK 1568 2935  0,3%
rima fhe Protect Data 93950 615 SEK 5778 7799 1,1%
Ersattning till fondbolaget 3348 10448 Pronyx 202 500 66 SEK 1337 4673 0.3%
Ersattning till férvaringsinstitutet 137 315 RKS B 121 800 50 SEK 6090 7661 12%
Courtage 949 3099 Readsoft 144 200 32 SEK 4614 6719  09%
Ovriga kostnader (not 4) 21 21 Scribona, B 140 000 15 SEK 2100 3082 04%
Summa kostnader 4455 13883 Softronic, B 56 000 56 SEK 314 1890 0,1%
Teleca, B 93225 55 SEK 5127 11180  1,0%
" Teligent 85900 22 SEK 1890 5505  0,4%
Resuitat fore skatt —103204 -149482 Trio Info System 100 000 409 SEK 409 24 01%
Skatt - 1 Turnit, B 402416 52 SEK 20926 44440 40%
Resultat efter skatt -103294 -149 481 KONSUMENTVAROR 84962 71176 163%  8,1%
Axfood 18000 80,5 SEK 1449 1435  0,3%
Bilia, A 50000 67 SEK 3350 3050  0,6%
[ Noter(kSEK) | ExpandaB 712700 48 SEK 34210 25171  66%
Not 2 Férandring av Facile, B 102 200 42 SEK 4292 3880 0,8%
fondférmagenhet 010630 001231 Kindvls 8,8 w0 26 S 1m0 aan oo
" Y Py INaws 1, ) 270
Fondform..wq arets borjan 613 342 364 293 Mekonomen, B 14400 135 SEK 1944 1655 0.4%
Andelsutgivning 108 655 446793 New Wave Group, B 144100 153 SEK 22047 15755 4,2%
Andelsinsl6sen —96 305 —46 184 Nibe Industrier, B 8000 1745 SEK 1396 1080  0,3%
Resultat efter skatt —-103 294 149 481 Retail and Brands 100 000 28 SEK 2800 3547 05%
Utdelning till andelsagare —-2492 -2079 Wedins B 62400 34 SEK 2122 2925  0,4%
Fondférmégenhet 519906 613342 MEDIA 23225 Graar 6 s
A-Com AB 819700 23 SEK 18853 40349 3,6%
Not 3 Virdeforandring Metro Intl, A 54800 575 SEK 3151 4839 0,6%
et MTV Produktion, B 173900 209 SEK 3635 5088 0,7%
pa aktierm m Vision Park 652 100 55 SEK 3587 16953 0,7%
Realisationsvinst pa aktier m.m. - 98 084 RAVAROR 9500 8772 1,8%  8,8%
Realisationsforlust pa aktier m.m. -32750 -753 AvestaPolarit 95000 33,3 SEK 3164 2708  0,6%
Orealiserade vardeférandringar —72668 —240783 Munksjé 28800 635 SEK 1829 1826 04%
Virdeférandring pa aktier m.m. -105418 -143 452 Profilgruppen, B 23100 505 SEK 1167 1149 0,2%
Rottneros 384000 87 SEK 3341 3089 0,6%
- TELEKOM 53 089 102386 10,2%  6,3%
Not 4 Ovriga kostnader Aspiro 713100 74 SEK 5277 17268 1,0%
Kupongskatt mm 20 19 Doro 152200 155 SEK 2359 13642 0,5%
Rantekostnader - 1 IAR Systems 38000 95 SEK 361 572 01%
Ovriga kostnader 1 1 LGP Telecom 66 000 87 SEK 5742 7401 1,1%
Totalt dvriga kostnader 21 21 Switchcore 551850 13,2 SEK 7284 7826  14%
Smarteq, B 112500 7 SEK 788 2588 0,2%
Song Networks 359 100 229 SEK 8223 10068  1,6%
Thalamus Networks, B 237 267 198 SEK 4698 9986  0,9%
Not 1 Vérdepapper Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings Fondvikt Indexvikt Telelogic 697 500 16,1 SEK 11230 19222 2,2%
Valuta vérde (KSEK) varde (kSEK) 0106 0106 Utfors 75100 37 SEK 2779 8455  0,5%
FINANS 68 062 61142 131% 22,6% Viking Telecom 154 200 282 SEK 4348 5358 0,8%
Affarsstrategerna, B 409 800 15 SEK 6147 17165 1,2% TJANSTER 7396 19626  14%  2,6%
Hoist Inter 57 200 50 SEK 2860 2526 0,6% Academedia, B 108 450 26 SEK 2820 8539  0,5%
Invik, A 15475 700 SEK 10833 9369  2,1% BTS Group, B 26900 54  SEK 1453 1525 0,3%
Ljungberggruppen, B 140200 93 SEK 13039 4868  2,5% Jobline preliminar 7143 30 SEK 214 5000 0,0%
Ratos, B 20000 90,5 SEK 1810 1700 0,3% Proffice, B 89 800 32,4 SEK 2910 4563 0,6%
Traction, B 151000 109 SEK 16459 10370 3,2% SUMMA NOTERAT 475439 669856 91,4% 100,0%
Wallenstam, B 264 300 64 SEK 16915 15144 3,3% ONOTERADE 32375 44583  62%  0,0%
HALSOVARD 40 396 54584  7,8% 11,9% Aerocrine, B 19000 50 SEK 950 931 02%
Araccel B 32400 24 SEK 778 902  0,1% Applied Sensor 35000 325 SEK 1138 1488 0,2%
Biacore Int| 15275 400 SEK 6110 4521 12% Besqab, B 21000 200 SEK 4200 4200 0,8%
Biolin Medical 51000 275 SEK 14025 8720  2,7% Charterline AB 2000 250 SEK 500 500 0,1%
Feelgood 148 600 19,1 SEK 2838 3435  05% Dynarc 192 300 14 SEK 2692 7216 05%
Maxim Pharmaceuticals 17 350 69 SEK 1197 5256 0,2% Gear 80000 10 SEK 800 3330 02%
Meda A 28000 56  SEK 1568 1785  0,3% IT-Builder Europe AB 100 000 304 SEK 3040 3040  0,6%
Medivir, B 21300 59  SEK 1257 2814 02% Klick Data, B 132000 6 SEK 792 1741 0,2%
Ortivus, B 107 800 265 SEK 2857 3998  05% Kriss, B 48000 31,25 SEK 1500 1500 0,3%
Oxigene 144500 58 SEK 8381 21325  1,6% Lappland Goldminers 213315 14 SEK 2986 1000 0,6%
Pyrosequencing, A 24300 57  SEK 1385 1827 0,3% Logitall 326 086 23 SEK 7500 7500 1,4%
INDUSTRIVAROR 74218 82810 14,3% 22,2% Logware Technlogies AB 80000 7 SEK 560 890 0,1%
Alicards Service Center 213000 37 SEK 7881 8377  1,5% Marratech 8000 250 SEK 2000 2000  0,4%
Bergman & Beving, B 36200 126 SEK 4561 4186 0,9% Massive Entertainment 37000 14 SEK 518 1084  0,1%
Cashguard, B 66 500 13 SEK 865 1111 02% News Provider 45000 05 SEK 23 4950  0,0%
Countermine Technologies, B 110000 3 SEK 330 1815 01% Persea B 132000 9,25 SEK 1221 1929  0.2%
Duroc, B 80600 805 SEK 6488 6461  12% Powerlt 143 500 55 SEK 789 19 02%
Elektronikgruppen, B 162 600 78 SEK 12683 16221 2,4% Runaware 116 666 10 SEK 1167 1167 0,2%
Hexagon, B 21500 148 SEK 3182 293 06%
Intellecta, B 94900 67 SEK 6358 8143  12% Ovrigt en anstaende balansrakn 12091 2,3%  0,0%
JMAB 10000 241 SEK 2410 2274 05% FONDFORMOGENHET 519 906 100,0% 100,0%
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Sverigefonden

Sverigefonden utvecklades —8,4%6 under det forsta halv-
daret 2001, att jimforas med index —8,8%. Det ndgot
bdttre resultatet cin index beror bland annat pad dver-

Sverigefonden 23,7% :':l?

vikter i H&M, i skogssektorn och tidvis dven inom
ldkemedel. Var undervikt i media har varit positiv.

N

ol -{L

Anders Larsson,
ansvarig férvaltare

Forvaltningsteam:
Anders Larsson
Michael Persson

Peder Tiricke

Gunnar Lindberg

Fonden startade 901210
Startkurs 100 kr
Férvaltningsavgift  1,3%
Inképsavgift 0%
Inlésenavgift 0%
Omes.hastighet 0,64
Transaktions- 0,15%
kostnad 4 258 tkr
TKA 1,56%

Bankgiro 5885-0116
Postgiro 12124 74-9
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Sverigefonden placerar i aktier som ar noterade pa
Stockholmsbdrsen med inriktning mot storre
foretag. Fondens jamforelseindex dr SIX Portfolio
Return Index (f.d. Svenskt Fondférvaltarindex).

Fondens utveckling —8,4 %

Fondens andelsvarde utvecklades —8,4% under
det forsta halvaret, att jaimforas med index som
utvecklades —8,8%. Avvikelsen kan forklaras av
overvikt i H&M och skogssektorn samt tidvis en
overvikt i likemedel genom AstraZeneca.

Inom IT har vart bolagsval givit ett visst bidrag.
De s.k. ERP-bolagen i form av IFS och Intentia
har gétt betydligt battre 4n dvriga bolag inom IT-
sektorn. Dessutom har var undervikt inom media
givit ett positivt bidrag. Mediabranschen har drab-
bats av ett kraftigt fall i annonsintakterna p.g.a.
den vikande konjunkturen.

Forandringar 1 portfoljen

P4 bolagsniva har vi minskat den totala expone-

ringen (inkl. exponering via derivatinstrument) i

Ericsson och Nokia p.g.a. en fortsatt stor osidker-
het kring telekomleverantdrernas kortsiktiga in-

tjaningsformaga.

Marknadens prognoser for mobiltelefonfor-
sdljningen har successivt justerats ned for inne-
varande ar; samtidigt ar systemforséljningen rela-
tivt svag. Det forstndmnda hénger delvis samman
med att mobiloperatorerna kraftigt reducerat eller
eliminerat subventioneringen vid tecknande av
abonnemang. Det senare beror pa ett forestdende
generationsskifte till 3G samt vissa mobilopera-
torers anstrangda finanser.

Delar av Skandia-innehavet har salts dé en fort-
satt osidkerhet kring teknikbolag tynger Skandia-
aktien p.g.a. bolagets produktsortiment. Beroen-
det av utvecklingen for denna typ av bolag minskar
dock framgent tack vare ett utokat produktutbud
och en relativt sett minskad USA-exponering.

Placeringarna i Sandvik och Atlas Copco har
Okats da vi tror att dessa bolag klarar en avmatt-
ning relativt vdl och att de gynnas av den svaga
svenska kronan. Skogsbolagen dverraskade nést-
an generellt positivt det forsta kvartalet. Aven om
massapriset har fallit rejélt har 6vriga produkt-
grupper mot forvantningarna lyckats hélla priser-
na uppe vil tack vare god produktionsdisciplin.
Vi har utokat innehavet i Stora Enso och Holmen
som dven dr stora valutavinnare.

Lag
risk

Sverigefondens utveckling 2001 (%)
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Den positiva avvikelsen mot index kan forklaras av overvikt i
H&M och skogssektorn samt tidvis en overvikt i likemedel.
Inom IT har bolagsvalet gett ett visst bidrag.

Portf6ljens utseende

Vi har fortsatt att gd mot en mer balanserad port-
f6lj mellan s.k. tillvaxt- och virdebolag d.v.s. vi
har successivt salt av en del tillvixtbolag inom
telekom och finans samt 6kat exponeringen mot
en del cykliska foretag inom framfor allt skog och
industri.

Portf6ljen har ocksa utokats med ett antal bolag
inom olika branscher for att minska den totala
portfdljrisken.

Fondens strategi

Viforvintar oss att forutsdttningarna for borsen
successivt forbattras under det andra halvéret.
Viktigast ar givetvis att &terhAmtningen i de ame-
rikanska konjunkturindikatorerna fortsétter och
efterhand omsétts i realekonomin.

Den svenska aktiemarknaden, liksom ett flertal
Ovriga, har ju som bekant historiskt sett en hog
korrelation med den amerikanska. Forutsattning-
arna for den svenska aktiemarknaden i ett inter-
nationellt perspektiv ter sig goda. Virderingen ar
inte 6verdrivet hog. Exportorienterade foretag
gynnas kraftigt tack vare den svaga svenska kro-
nan som mildrar effekten av konjunkturavmatt-
ningen.

Vi har for narvarande fokus pa att gradvis dka
risken i portf6ljen gentemot cykliska bolag och
selektivt mot tillvaxtbolag. Kortsiktigt kan sdker-
ligen de forestaende halvarsrapporterna skapa
osikerhet och astadkomma kraftiga kursrorelser.
Vi kommer i sé fall att forsoka utnyttja dessa i linje
med var fastlagda strategi.



Sverigefonden

Avkastning & risk 1ar 3ar 5ar
Avkastning fond -21,5% 19,7% 128,9%
Avkastning index -19,1% 23,3% 144,7%
Volatilitet fond 24,0% 23,7% 212%
Volatilitet index 18,3% 23,4% 21,0%
Aktiv risk 11,0% 4,4% 3,9%
Storsta aktieinnehav Antal (kSEK) % av fonden
Ericsson L M, B 6668927 396 801 9,8
AstraZeneca (SDB) 566 021 286973 71
Skandia 2011074 199 096 49
Hennes & Mauritz, B 1030002 192 095 47
Nordea 2890903 180 681 45
Svenska Handelsb, A 1100171 171627 42
Telia 3002413 165133 41
SCA,B 546 635 123813 31
Investor, B 891628 123490 3,0
Volvo B 746 204 122751 3,0
Ericsson LM, B 4243601 271217 6,7
AstraZeneca (SDB) 340 569 155413 38
Svenska Handelsb, A 621366 98 063 24
Skanska, B 240034 95 646 24
SEB, A 787529 80893 2,0
Volvo B 430707 73401 18
Sandvik 353344 71814 18
Skandia 624 400 61255 15
Tele2, B 135596 56 436 14
Telia 779 950 47 624 1,2
Storsta bruttoforsaljning Antal (kSEK) % av fonden
Tele2, B 301925 125267 31
Hennes & Mauritz, B 655 950 116 436 2,9
AstraZeneca (SDB) 216 000 103 382 2,6
EricssonL M, B 1326 150 92514 23
Nokia (SDB), A 318 800 89359 2,2
Skandia 597 200 70709 1.7
Atle 440 262 64719 1,6
SEB, A 530700 59 341 1,5
Nordea 837 800 56 674 14
Electrolux, B 342 400 53 896 1.3
Utdelning Andels- Antal Fondférm.het

Kr/andel kurs SEK andelar MSEK

971231 6,92 414,14 2724856 1128
981231 4,81 492,62 3728196 1837
991231 6,74 787,93 4358 841 3434
001231 9,23 680,62 6163796 4195
010630 10,85 613,07 6610423 4053

Avkastning 5 ar (%)
80
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40
20
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96 97 98 99 00

Fondens utveckling jamfors med SIX Portfolio Return Index.
Indexet har bytt namn frdan Findatas avkastningsindex.
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Tviira kast for IT-aktier under det senaste dret har bidragit
till en okad volatilitet for fonden.
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Fonden har de senaste dren haft en ndagot simre avkastning dn
index samtidigt som risken varit nagot héogre.

Portfoljens fordelning pa branscher (%)
Inklusive terminsexponering. Index anges inom parantes
Tjanster 2,5 (3,5)
Likviditet m.m.0,8
Ravaror 7,1 (7,6)
Industri 15,2 (16,4)

Media och underhallning
0,5 (1,0)

Telekommunikation
23,1(21,0)

1T 2,2(1,9)
L Konsumentvaror
9,5(9,1)

Finans 29,3 (28,1)4

Fonden har minskat antalet tillvixtbolag inom telekom och finans
samt dkat exponeringen mot en del cykliska foretag inom framfor
allt skog och industri.

Halsovard 9,8 (11,4)
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Sverigefonden

Balansrikning (kSEK) forts, Not 1 Vardepapper  Listnotering Antal V:::tsal véll‘\(d‘aer(lrsa:;; C::::sznslrég};(s, Fon:;li‘:(st Inde:rg‘é
_ 010630 001231 Skandia Mestoms 2011074 99 SEK 199096 204298  4.9%
\éz;iegfﬁ Zs:ig?itkl? da medel s gg igg 3 322 ggg SEB, A Mestoms 1172129 1035 SEK 121315 110687  3,0%
Upplupna intakter _ 20 Svenska Handelsb, A Mestoms 1100171 156 SEK 171627 140350  4,2%
Ovriga fordringar 61331 - Tornet O-listan 30700 1455 SEK 4467 4462 0,1%
Summa tillgangar 4080962 4269010 Wihlborg, B Ovriga 434400 15 SEK 6516 6161  0,2%

Upplupen erséttning till fondbolag HALSOVARD 350447 284752 8,6% 11,4%
%‘i’:i;‘;r‘;iﬁrdgesr'”sm”t 2‘; 32‘1‘ 6; gig Astrazeneca Mest omsatta 566 021 507 SEK 286973 212934  7.1%
Summa skulder 28315 73786 Elekta, B Gvriga 6664 735 SEK 490 341 0,0%
Fondférmégenhet 4052647 4195 224 Elekta Konv5% 011231  Ovriga 36 97,56 SEK 0 0 0,0%
Gambro, A Mest omsatta 459 074 67 SEK 30758 42627 0,8%
Gambro, B Mestomsatta 24 945 66,5 SEK 1659 3279 0,0%
010101 000101 Pharmacia Corp Mest omsatta 59 470 514 SEK 30568 25571 0,8%

o063 —o01231

Utdelningar 77057 60 844 ABB (SDB) Mestomsatta 245 075 163 SEK 39947 33753 1,0%
Vérdefér pa aktier m.m. (not 3) —407 850 —624 185 Assa Abloy, B Mest omsatta 432 941 156,5 SEK 67755 69438  1,7%
Réinteintékter 8458 21079 Atlas Copco, A Mestomsatta 175 609 216 SEK 37932 35961 09%
::’S':t't':] ianlg:‘:iTkat;:jbolage " '322 Zgj '5; gsf Atlas Copco, B Mestomsatta 205 477 210 SEK 43150 34946 1,1%
Ersattning till férvaringsinstitutet 314 579 JMAB Ovriga 47 650 241 SEK 11484 11198 03%
Courtage 4258 6673 Saab, B O-listan 111000 104 SEK 11544 10618  03%
Ovriga kostnader (not 4) 1120 1050 Sandvik Mest omsatta 495 722 217,5 SEK 107 820 101700  2,7%
Summa kostnader 32116 66 373 Skanska, B Mestoms 1142924 103 SEK 117721 108631  2,9%
Resultat fére skatt 354451 608635 Studsvik O-listan 44026 36 SEK 1585 2142 0,0%
Skatt _ 6 Volvo A Mestomsatta 18 893 1575 SEK 2976 2104 0,1%
Resultat efter skatt —354 451 —608 629 Volvo B Mest omsatta 746 204 1645 SEK 122751 133019  3,0%

IT-FORETAG 89116 165986 2,2% 1,9%

Noter (KSEK) Adcore O-listan 669 644 2 SEK 1339 34584 00%
N C Technologies, B 0-listan 204151 49 SEK 10003 23214 02%
Not 2 Féréndring av .
fondformégenhet 010630 001231 Dynarc Ovriga 17435 14 SEK 244 2230 0,0%
Fondférmégenhet vid arets borjan 4195224 4166 460 Epsilon O-listan 925 51 SEK 47 32 00%
Andelsutgivning 332989 839202 IFS,B O-listan 197 634 334 SEK 6601 15880  0,2%
Andelsinidsen —53086 —149923 Intentia, B 0-listan 247533 92 SEK 22773 31161 06%
Resultat efter skatt —354451 —608629 Micronic Laser Systems ~ O-listan 10300 2095 SEK 2158 2370 01%
Utdelning till andelsagare —68 029 —51886 . ,
Fondférmgenhet 4052647 4195224 Teleca, B Odistan 3700 55 SEK 204 506 0,0%
TietoEnator Ovriga 88339 245 SEK 21643 23311 0,5%
Not 3 Vardeférandring Turnit, B O-listan 136 156 52 SEK 7080 17 026 0,2%
p4 aktier m m WM-Data, B Mest omsatta 528 666 322 SEK 17023 15673 04%
Real!sat!onsvl!nst pa “aktlelr m.m. 183 585 662 824 KONSUMENTVAROR 349 262 305232 8,6% 9,1%
Realisationsforlust pa aktier m.m. —75969 —104 482 Autoliv (SDB Mest tta 329490 185 SEK 60956 74568 15%
Orealiserade vérdeforandringar _515466 _1182527 utoliv (SDB) ost omsatta 5%
Virdeférandring pa aktier m.m. —407 850 —624 185 Electrolux, B Mest omsatta 637 158 151  SEK 96211 94853 2,4%
Hennes & Mauritz, B O-listan 1030002 1865 SEK 192095 135811  47%
Not 4 Ovriga kostnader MEDIA 19 693 20699 0,5% 1,0%
3“90”9;“3“ ”;m 1 122 1 1:32 Modern Times Group, B~ O-listan 81883 2405 SEK 19693 20699  0,5%
0% RAVAROR 274454 257697 6,8% 7,6%
Totalt 6vriga kostnader 1120 1050 - g £
Hogands, B Ovriga 391 176  SEK 69 60 0,0%
Not 5 Aktieindexterminer — Exponering 010630 Holmen AB Mest omsatta 158 086 216 SEK 34147 38557  0,8%
Marknadsv. % av SCA, B Mestomsatta 546635 2265 SEK 123813 103349  3,1%
Antal underligg. fond- SSAB, A Mestomsatta 381247 945 SEK 36028 40606 09%
Valuta Namn Kopt/Salt  Kontrakt (kSEK) form. ' ' ’ D"
SEK  OMX Index 010801 Kopt 430900 373389 9.2% SSAB, B Mest omsatta 100 268 895 SEK 8974 13288 0.2%
Stora Enso, R Mest omsatta 618 388 1155 SEK 71424 61837 1,8%

TELEKOM 815330 1042496 20,1% 21,0%

Europolitan O-listan 998617 67 SEK 66 907 95986  1.7%
IAR Systems O-listan 10272 95 SEK 98 288  0,0%
EricssonL M, B Mestoms 6668 927 59,5 SEK 396801 536585  9,8%
Nokia, A Mest oms 361704 240,5 SEK 86990 53523  21%
Song Networks O-listan 228066 22,9 SEK 5223 21411 0,1%
Not 1 Vardepapper Listnotering Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings Fondvikt Indexvikt el Calistan 2 i EO0iORSEN By i 25
Valuta vérde (kSEK) vérde (kSEK) 0106 0106 Thalamus Networks, B O-listan 23300 19,8  SEK 461 4544 0,0%
FINANS 1086898 1008383 26,8% 28,1% Telia Mest omsatta3 002 413 55 SEK 165133 229422 41%
Castellum O-listan 56400 1035 SEK 5837 5532 01%
Drott, B O-listan 131700 114 SEK 15014 13946  0,4% Eniro AB O-listan 223350 109 SEK 24345 23863  0,6%
Foreningssparbanken, A Mest omsatta 618 260 126,5 SEK 78210 81492 1,9% Proffice, B O-listan 19400 324 SEK 629 407 0,0%
Industrivérden, A Mest omsatta 232910 181 SEK 42157 42 057 1,0% Securitas, B Mest omsatta 337 172 193  SEK 65074 38312 1,6%
Investor, A Mestomsatta 33740 140 SEK 4724 2917 01%
Investor, B Mest omsatta 891628 1385 SEK 123490 78188  3,0% OMX Index 010801 Ovriga 430900 16,93 SEK 7294 0  02%
Invik, B O-listan 24634 765 SEK 18845 19025 0,5% NOTERAT 3647204 3691338 90,0% 100,0%
Kinnevik, B Mest omsatta 438 550 2215 SEK 97 139 87792 24% VARDEPAPPER 3647204 3691338 90,0% 100,0%
Nordea Mestoms 2890903 62,5 SEK 180681 159914  4,5% Ovrigt enligt nedanstaende balansrakning 405442 10,0% 0,0%
OM Gruppen Mest omsatta 133 182 1335 SEK 17780 51562 0,4% FONDFORMOGENHET 4052 647 100,0% 100,0%
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Tillvaxtmarknadsfonden

Tillviixtmarknadsfondens virde dkade under forsta halvdret Hog
2001 med 7,6 %, att jdmforas med index som dkade 11,0%.
En overvikt i Grekland och Israel bidrog till att fonden
tappade mot index. En overvikt i Mexiko bidrog positivt
till avkastningen, liksom den svaga svenska kronan.

-l

Anders Evander,
ansvarig férvaltare

Forvaltningsteam:
Anders Evander
Radgivare

Friends Ivory & Sime,
Eric Lundstrom

Fonden startade 980901
Startkurs 100 kr
Forvaltningsavgift  1,7%

Inképsavgift 0%
Inlésenavgift 0%
Oms.hastighet 0,36
Transaktions- 0,34%
kostnad 834 tkr
TKA 2,32%
Bankgiro 5066-0182

Postgiro 486 18 19-3

Tillvixtmarknadsfonden placerar i noterade
aktier pa varldens tillvixtmarknader. De storsta
marknaderna som fonden placerar i dr Brasilien,
Mexiko, Sydkorea, Sydafrika, Taiwan, Indien och
Grekland. Jamforelseindex 4r Morgan Stanley
Emerging Markets Free Index.

Portfoljen fokuserar pa foretag som genererar
stabila vinster och foretag med attraktiva tillvaxt-
mojligheter. Vi samarbetar med Friends Ivory &
Sime i férvaltningen av fonden.

Fondens utveckling 7,6 %

Under forsta halvaret 6kade fondens viarde med
7,6%, vilket kan jamforas med fondens index som
okade med 11,0%.

En 6vervikt i Grekland och Israel bidrog till att
fonden tappade mot index under arets forsta halv-
ar. Aven virdepappersval i Tjeckien, Korea, Kina
och Malaysia bidrog till att fonden presterade
samre an sitt jimforelseindex. En dvervikt i Mexi-
ko bidrog positivt till avkastningen, da landet var
en av de biasta marknaderna under forsta halvaret.

Fonden har dven dragit fordel av att den svenska
kronan har forsvagats gentemot valutornaide
flesta av de globala tillvixtmarknaderna.

Forandringar i portfoljen

Av de nya investeringar som gjorts under halvaret
kan ndmnas det kinesiska bolaget Legend Hol-
dings. Legend Holdings har en ledande position
som PC-tillverkare i Kina med ett stort distri-
butionsnit och en effektiv efterforséljnings service.

Chinatrust Commercial Bank, en taiwanesisk
bank, koptes da bolaget antas dra fordel av de
genomforda omstruktureringarna i banksektorn.

Telefonos de Mexico, tidigare ett av fondens
storsta innehav, reducerades p.g.a. nedgraderingar
for bolagets tillvixtmojligheter. Bolaget ar ledan-
de inom telekomservice i Mexiko.

Fondens omséttningshastighet uppgick under
rapporteringsperioden till 0,36 pa helarsbasis.
Detta innebir att 36% av fonden omsétts under
ett ar. Ingen handel i terminer eller optioner har
forekommit under aret.

Fondens strategi

De globala tillvixtmarknaderna fortsétter att
paverkas av externa handelser. Framfor allt ar det
utvecklingen for den amerikanska ekonomin som

risk

Lag
risk

Tillvaxtmarknadsfonden 28,6% l

Tillvixtmarknadsfondens utveckling 2001 (%)15

0
00-12 01-06

Fonden har dragit fordel av att den svenska kronan har forsvagats
gentemot valutorna i de flesta av de globala tillvixtmarknaderna.
Aven en édvervikt i Mexiko bidrog positivt.

har stark paverkan pa de globala tillvixtmarkna-
derna. Virderingarna pa tillvixtmarknaderna ser
dock fortsatt attraktiva ut i jaimforelse med de ut-
vecklade marknaderna, vilket gor att de kan ha en
fordel ndr den globala vinstcykeln vinder.

De asiatiska marknaderna ar fortsatt kénsliga
for nedrevideringar eftersom regionen ar beroende
av forséljningen till den amerikanska teknologi-
industrin. Korea, Malaysia och Taiwan &r sarskilt
beroende av den globala elektroniksektorn. Asien
ligger bra positionerat om den globala ekonomin
vander.

Kina dr inte lika beroende av den globala eko-
nomin. Den inhemska efterfragan ar stark och
marknaden gynnas av utlaindska direktinveste-
ringar.

De latinamerikanska marknaderna erbjuder
attraktiva investeringsmadjligheter sa 1dnge ned-
gingen i den amerikanska ekonomin dr mattlig.
Mexikos forsok att minska den ekonomiska till-
vaxten, for att undvika en vixande inflation, ser
ut att ha gatt bra.

Argentina ar fortfarande kansligt for inhemska
ekonomiska problem, vilket &ven paverkar Brasi-
lien, eftersom en stor del av handeln sker mellan
de tva ldnderna.

Tillvaxtlanderna i Europa péaverkas framfor allt
av utvecklingen i de ledande europeiska ldndernas
ekonomier. Den storsta delen av lindernas export
sker inom Europa. Regionen ar starkt beroende av
telekomsektorn, som har en stor vikt i index i
Europa. I Sydafrika 6kar hushallens konsumtion,
dven om de hoga bensinpriserna haller tillbaka
tillvixten. Marknaden ger en bra mgjlighet att
sprida riskerna i tillvixtmarknadsportfoljen.
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De globala tillvixtmarknaderna utvecklades starkt under 98-99,
men foll tillbaka under dar 2000.
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Risken i fonden har de senaste dren ékat till foljd av den
volatila utvecklingen pd aktiemarknaderna.
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Fonden har de senaste dren haft en simre avkastning din index
samtidigt som risken varit ligre.

Portfoljens fordelning pa branscher (%)
Index anges inom parantes
Likviditet m.m. 2,6

Kraft 8,9 (5,3) —————
Industrivaror 0,9 (6,7)
Energi 7,8 (7,0)

Basvaror

10,8 (14,0)———1
Finans 16,0 (17,8)‘
Lakemedel 2,4 (1,8) I

Fonden dverviktade bl.a. telekom och IT samtidigt som t.ex.
bas- och industrivaror underviktades.

,—Konsumentvaror 5,7 (8,9)

Kapitalvaror &
tjanster 5,7 (6,8)

Telekom
24,2 (16,8)

IT 17,0 (14,8)

Portfoljens fordelning pa ldnder (%)

Index anges inom parantes

Ovriga 12,2 (17,9) Likviditet m.m. 2,6

Malaysia 4,5 (6,0) — Mexiko 14,0 (12,5)

Israel 5,0 (4,6) Sydkorea

Indien 6,9 (6,7) —— 11.8(11.7)

Taiwan 11,8 (12,5)

— Sydafrika 11,6 (11,3)

En overvikt i Mexiko bidrog positivt till avkastningen, dd landet
var en av de bista marknaderna under forsta halvaret.

Kina 9,8 (7,1)

Brasilien 9,8 (9,7)

Tillvaxtmarknadsfonden

Avkastning & risk 1ar 3ar 5ar
Avkastning fond -15,9% _ -
Avkastning index -10,2% _ -
Volatilitet fond 24,4% _ -
Volatilitet index 22,3% _ -
Aktiv risk 9,6% _ -
China Mobile HK 729000 41879 83
Videsh Sanchar Nigam SP 127 251 18683 37
India Info Tech USA Fund 120 600 15910 32
Telefonos de Mexico, L 41690 15597 31
Hon Hai Precision Ind 259500 14815 3,0
Taiwan Semiconductor 728 416 14705 29
Anglo American 87000 14162 2,8
Samsung Electronics 8565 13726 2,7
De Beers, Centenary Link 28175 13357 2,7
Kookmin Bank 85510 12455 25
China Mobile HK 286 000 14925 3,0
Anglo American 87 000 14598 29
India Info Tech USA Fund 93000 13174 2,6
Videsh Sanchar Nigam SP 62 000 8500 1,7
Malayan Banking 195000 5901 12
Hon Hai Precision Industry 97 000 5731 1,1
KEPCO 25200 4821 1,0
SK Telecom 2760 4814 1,0
Kookmin Bank 40000 4566 0,9
Chinatrust Commercial Bk 577 000 4389 09
Storsta bruttoforsaljning Antal (kSEK) % av fonden
ITC GDR 72100 11008 2,2
Grasim GDRINR 10 110 000 7190 14
National Bank of Greece 94173 6511 13
Samsung Electronics 3270 5466 1.1
Pohang Iron & Steel 27 422 4831 1,0
Acer Comm & Multimedia 298000 3930 08
MATAV RT ADR (Hung Tele) 20949 3459 07
Grupo Financiero Banamex 123900 3315 0,7
Taiwan Semiconductor 113000 3189 0,6
Panafon Hellenic Telecom 49 841 3086 0,6
Utdelning Andels- Antal Fondférm.het

Kr/andel kurs SEK andelar MSEK

981231 - 117,48 1088057 128
991231 - 194,92 1745153 340
001231 0,16 148,60 2682184 399
010630 1,10 158,73 3160 500 502

Balansrakning (kSEK)

010630 001231
Vardepapper (Not 1) 488 747 382598
Bank och évriga likvida medel 14 527 19202

Upplupna intékter - -
Ovriga fordringar 829 524
Summatillgangar 504 103
Upplupen ersattning till fondbolag

och forvaringsinstitut 724 575

Ovriga skulder 1708 3265
Summa skulder 2431 3839
Fondférmogenhet 501671 398484
010101 000101

—010630 —001231

Utdelningar 5385 4801
Vardefor pa aktier m.m. (not 3) 30623 111417
Valutavinster och -forluster, netto 238 -359
Ranteintakter 353 592
Summa intakter 36 599 -106 383
Ersattning till fondbolaget 3904 7011
Ersattning till férvaringsinstitutet 131 205
Courtage 834 1834
Ovriga kostnader (not 4) 434 473
Summa kostnader 5303 9523
Resultat fore skatt 31296 -115906
Skatt - -
Resultat efter skatt 31296 -115906



Not 1 Vérdepapper

AFRIKA
EGYPTEN

MAROCKO
SYDAFRIKA

Anglo American

De Beers, Centenary Link
Liberty Group

Nedcor

Old Mutual Plc

Sasol NPV

South African Breweries
Standard Bk Inv Corp Ltd
ASIEN
FILIPPINERNA
INDIEN

India Info Tech USA Fund
Videsh Sanchar Nigam
INDONESIEN

KINA

Beijing Datang Power H
China Mobile HK

Legend Holdings
MALAYSIA

Malayan Banking
Malaysian Intl Shipping
Resorts World

Tenaga Nasional
PAKISTAN
SYDKOREA

Hyundai Motor Co
Kookmin Bank

KEPCO (Korea Electr Pow) Kraft

Korean Telecom

Pohang Iron & Steel
Samsung Electronics
Shinsegae Dept Store Co
SK Telecom

TAIWAN

Asustek Computer Inc
Cathay Life Insurance
China Steel (TWD)

Chinatrust Commercial Bk Finans

Compal Electronics

Tillvaxtmarknadsfond

Not 2 Féréndring av

fondférmoégenhet 010630 001231
Fondférmogenhet vid arets boérjan 398484 340 167
Andelsutgivning 217214 214 094
Andelsinlésen -142219 39 547
Resultat efter skatt 31296 -115906
Utdelning till andelsagare -3104 -324
Fondférmoégenhet 501671 398484
Not 3 Vardeforandring

pa aktier mm

Realisationsvinst pa aktier m.m. 9302 25187
Realisationsforlust pa aktier m.m. -35523 -
Orealiserade vardeférandringar 56 844 —136 604
Véardeforandring pa aktier m.m. 30623 -111 417
Not 4 Ovriga kostnader

Kupongskatt mm 412 429
Réntekostnader - -
Ovriga kostnader 22 44
Totalt 6vriga kostnader 434 473

Antal Kurs/

Valuta

Bransch

Basvaror 87000 12080 ZAR
Basvaror 28175 35180 ZAR
Finans 50560 5800 ZAR
Finans 17990 15960 ZAR
Finans 162 000 1825 ZAR
Energi 92 460 7430 ZAR
Konsumentv 73 883 6140 ZAR
Finans 71818 3510 ZAR
Finans 120600 12,13 USD
Telekom 127 251 135 USD
Kraft 1160 000 2,65 HKD
Telekom 729000 41,2 HKD
IT-foretag 492 000 4,35 HKD
Finans 328000 10,3 MYR
Industrivaror 80 000 6,8 MYR
Kapitalv & tjd 212 000 51 MYR
Kraft 332000 8,75 MYR
Kapitalv&tjig 5000 28300 KRW
Finans 85510 17450 KRW
54180 24200 KRW

Telekom 20700 52000 KRW
Basvaror 3600 104000 KRW
IT-foretag 8565 192000 KRW
Kapitalv & tjd 1400 94000 KRW
Telekom 4940 191500 KRW
IT-foretag 130120 1455 TWD
Finans 480 368 41,5 TWD
Basvaror 540930 17,2 TWD
577 000 241 TWD

IT-foretag 260 200 37 TWD

Marknads- Anskaffnings Fondvikt Indexvikt
virde (kSEK) virde (kSEK)

0106 0106

58 091 42157 11,6% 11,8%

0 0 00% 0,3%

0 0 00% 02%

58 091 42157 11,6% 11,3%
14162 14518 2,8%
13357 6206  2,7%
3952 3552 0,8%
3869 2525  0,8%
3984 3812  0,8%
9257 4475  1,8%
6113 5023  1,2%
3397 2046 0,7%

229 524 246950 45,8% 47,6%

0 0 00% 0,9%

34 593 33788 6,9% 6,7%
15910 16075  3.2%
18 683 17714 37%

0 00% 08%

49 149 50299 9.8% 7,1%
4286 4294 09%
41879 42567  8,3%
2984 3439  0,6%

22632 27815 4,5% 6,0%
9668 10861  19%
1557 1514 03%
3094 5115 0,6%
8313 10325  1,7%

0 0 00% 03%

59 410 61062 11,8% 11,6%
1181 1178 02%
12455 9973  2,5%
10944 12461 2,2%
8984 10449  1,8%
3125 2551 0,6%
13726 11804  2,7%
1098 1117 02%
7896 11628  1,6%

59 254 70023 11,8% 12,5%
5972 6477  12%
6288 9375  1,3%
2935 3386 0,6%
4386 4375  09%
3037 4577 0,6%

forts. Not 1 Vardepapper ~ Bransch Antal Kurs/ A Fondvikt Indexvik
Valuta vérde (kSEK) varde (kSEK) 0106 0106
Formosa Plastic Basvaror 242171 39,3 TWD 3002 3758 0,6%
Hon Hai Precision Ind IT-foretag 259 500 181 TWD 14815 12279 3,0%
President Chain St Corp  Konsumentv 132 000 745 TWD 3102 3874 0,6%
Sunplus Technology IT-féretag 22000 146 TWD 1013 1087  0,2%
Taiwan Semiconductor I T-foretag 728416 64 TWD 14705 20835  2,9%
THAILAND 4486 3961 09% 1,7%
Bangkok Bank Finans 183 400 455 THB 2003 2047 0,4%
PTT Exploration & Prod  Energi 83400 124 THB 2483 1914 0,5%
LATINAMERIKA 138924 111073 27,7% 28,2%
ARGENTINA 5925 4910 12% 1,5%
Grupo Galicia ADS Finans 20069 1494 USD 3261 2547 0,7%
Perez Companc Energi 17 371 14,1 USD 2664 2364  05%
BRASILIEN 49 387 47854 9,8% 9,7%
Companhia De Bebidas ~ Konsumentv 29 075 22,8 USD 7210 4467 1,4%
Brasileire D P de Acucar  Konsumentv 15965 23,11 USD 4013 3830 0,8%
Brasil Telecom Telekom 2520 41,4 USD 1135 1362 0,2%
Centrais Electricas Kraft 39310 58 USD 2480 3192 0,5%
Embratel Telekom 24400 75 USD 1990 4874 04%
Energetica de Minas Gerais Kraft 17 200 11,615 USD 2173 2520  0,4%
Petroleo Brasileiro ADR  Energi 27 350 23 USD 6841 4955 1,4%
Petroleo Brasileiro PBR  Energi 21996 25,85 USD 6184 5923 1,2%
Telesp Celular Part Telekom 43800 15,5 USD 809 1361 0,2%
Tele Norte Leste Part Telekom 33780 15,09 USD 5544 6964 1,1%
Unibanco Finans 14574 2477 USD 3926 2905 0,8%
Vale do Rio Doce Basvaror 29535 22,05 USD 7083 5502 1,4%
CHILE 13 546 11928 2,7% 3,4%
Cervecerias Unidas ADR  Konsumentv 14200 21,8 USD 3367 2818 0,7%
Empresa Nacional de Elec Kraft 53323 11,29 USD 6547 5460 1,3%
Telefonos de Chile, Class A Telekom 24110 13,85 USD 3632 3650 0,7%
COLOMBIA 0 0 00% 0,2%
MEXICO 70067 46381 14,0% 12,5%
America Movil SAde CV  Telekom 41690 20,74 USD 9404 6622  1,9%
Grupo FinancieroBAB  Finans 384600 23,31 MXN 10705 5135 2,1%
CEMEX Basvaror 19080 26,15 USD 5426 2913 1,1%
Fomento Econo Mexicano Konsumentv 102 600 39,24 MXN 4807 3035 1,0%
Kimberly Clark de Mexico Basvaror 139500 26,6 MXN 4431 3310 09%
Grupo Mexico B Basvaror 31100 20,2 MXN 750 1578 0,1%
Telefonos de Mexico Telekom 41690 34,4 USD 15597 9833  3,1%
Tubos de Acero de Mexico Industrivaror 21 200 12,51 USD 2884 2400 0,6%
Grupo Televisa GDR Kapitalv & tjig 11930 39,09 USD 5072 3917 1,0%
Walmart de Mexico S:A  Kapitalv & tjd 427 650 21,52 MXN 10989 7637 2.2%
PERU 0 0 00% 04%
VENEZUELA 0 0 0,0% Y
OSTEUROPA 62208 60484 12,4% 12,4%
GREKLAND 6940 6545 1,4% 0,0%
Amdocs Telekom 6858 56,75 USD 4233 2010 0,8%
Antenna TV ADR Kapitalv & tjig 31119 8 UsD 2708 4535  0,5%
ISRAEL 25112 19111  5,0% 4,6%
Checkpoint Software Tech [T-féretag 13400 496 USD 7228 6181 1,4%
Orbotec Common Stock  IT-féretag 15195 35,27 USD 5829 6651 1,2%
Teva Pharmaceutical Ind  Lakemedel 17721 62,55 USD 12055 6279 2,4%

JORDANIEN 0,0% 0,1%
POLEN 5223 6540 1,0% 1,2%
Agora GDR Kapitalv & tjg 22790 13,775 USD 3414 3952 0,7%
Telekomunikacja Polen Telekom 37168 17,8 PLN 1809 2588  0,4%
RYSSLAND 11633 10938 2,3% 3,0%
Lukoil Holding Sponsored Energi 20373 52,5 USD 11633 10938  2,3%
TJECKIEN 1176 2076 0,2% 0,6%
Ceske Radiokomunikace ~ Kapitalv & tjd 8901 12,15 USD 1176 2076 0,2%
Akbank Finans 69 139 821 5200 TRL 3067 4874  0,6%
Yapi Kredi Bankasi Finans 163 054 752 3900 TRL 5424 7816 1,1%
UNGERN 3632 2584 0,7% 0,8%
QTP Bank GDR Finans 6516 51,25 USD 3632 2584  0,7%
NOTERAT 488 747 460664 97,4% 100,0%
VARDEPAPPER 488 747 460664 97,4% 100,0%
Ovrigt enligt nedanstaende balansrakning 12924 2,6% 0,0%
FONDFORMOGENHET 501671 100,0% 100,0%
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Totalfonden

Totalfonden utvecklades —7,0% under forsta halvdret 2001,
att jamforas med index som gick —3,3%. Avvikelsen beror
framfor allt pa aktievalet i de underliggande regionport-
foljerna. Totalfondens placeringsinriktning dndras frdn

och med 1 juli 2001 och fonden byter dirmed index.

A a .
Per Lundborg,
ansvarig férvaltare

Forvaltningsteam:

Per Lundborg

Maria Ferlin

Jonas Jansson

samt de respektive
regionala aktieteamen och
rante- och valutateamet

Fonden startade 901127
Startkurs 10 kr
Forvaltningsavgift ~ 1,5%

Inképsavgift 0%
Inlésenavgift 0%
Omes.hastighet 0,70
Transaktions- 0,12%
kostnad 2707 tkr
TKA 1,80%

Kan &ven anvandas som
startfond for barn

Bankgiro 5038-2126
Postgiro 48617 67-4
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Totalfonden &r en offensiv blandfond dér andelen
aktier normalt uppgar till 85% fordelat pa 50%
utldndska aktier och 35% svenska aktier. Fonden
erbjuder en god riskspridning med ca 15% place-
rat i rintebdrande vardepapper och en aktieandel
som &r vl spridd over ett flertal aktiemarknader i
olika regioner. Mervirde skapas dels genom aktivt
vardepappersval inom respektive marknad, dels
genom taktisk allokering d.v.s. aktiv omférdelning
mellan marknader. Fondens jamférelseindex ar
35% SIX Return Index, 50% Morgan Stanleys
vérldsindex alla lander och 15% Handelsbankens
obligationsindex.

Fran och med den 1 juli 2001 far Totalfonden
en fordndrad placeringsinriktning och dirmed
fordandras index till 70% Morgan Stanleys vérlds-
index alla 1dnder och 30% SIX Return Index.
Las mer om fordndringen pa sidan 105.

Fondens utveckling —7,0%
Fonden utvecklades —7,0% under forsta halvaret
2001, jamfort med index som utvecklades —3,3%.
Aktievalet i de underliggande regionportfoéljerna
forklarar fondens avvikelse fran jamforelseindex.
I den nordamerikanska portfoljen var det fram-
for allt en undervikt i basvaror under forsta kvar-
talet och en 6vervikt i teknologi under delar av
perioden som forklarar avvikelsen. I den europe-
iska portf6ljen kommer den negativa avvikelsen
ifran en undervikt i defensiva bolag och en ver-
vikt i sektorer som mjukvaror och tjinster.
Allokeringen bidrog svagt positivt. Det var
framst 6vervikten i aktier gentemot rintebdrande
papper under april som bidrog positivt till avkast-
ningen. Undervikten i Japan i borjan av aret har
daremot bidragit svagt negativt till utvecklingen.
Fondens aktiva risk, mitt som tracking error,
var pa arsbasis 5,1%. Svingningarna i fondens
andelskurs, méitt som ettarsvolatilitet, var nagot
hogre dn i jamforelseindex.
Totalkostnadsandelen i fonden var 1,80% rak-
nat pé arsbasis, vilket 4r normalt for en bland-
fond. Totalkostnaden utgdrs av forvaltningsavgift
och transaktionskostnader.

Forandringar i portfoljen

Vid arets borjan hade fonden en 6vervikt i aktier
och en undervikt i rintebérande placeringar. Pe-
riodvis under varen har aktieandelen dragits ned

Hég
risk

Totalfonden 18,2%

Lag
risk

Totalfondens utveckling 2001 (%)

4
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A
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..... Index _8
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Aktievalet i de underliggande regionportfiljerna forklarar fondens
avvikelse fran jamforelseindex. Allokeringen bidrog svagt positivt.

till neutral vikt for att sedan viktas upp igen. An-
ledningen var osédkerheten pa aktiemarknaderna.
Inom aktiedelen hade fonden i borjan av dret
en overvikt i nordamerikanska, europeiska och
svenska aktier och en undervikt i japanska aktier.
Svag ekonomisk tillvéxt i Japan i kombination
med deflation och stramare finanspolitik var moti-
ven till undervikten. Overvikten i Nordamerika
och Europa grundar sig pa var uppfattning att den
amerikanska ekonomin bottnar i slutet av aret
samt att rdntesdnkningarna har medfort hogre
likviditet, vilket ar positivt for aktiemarknaderna.
For forandringar i aktieinnehaven inom region-
portfoljerna, se kommentarer for respektive
regionfond som forvaltas enligt samma strategi.
Fondens omséttningshastighet var 0,70 ggr
riknat pa arsbasis. Handel i aktieindexterminer
har skett i syfte att effektivisera allokeringen.

Fondens strategi
Vi ar forsiktigt positiva till aktier fram till arsskif-
tet. Var bedomning ar att den amerikanska kon-
junkturen kommer att bottna i slutet av aret samt
att vinsttillvixten kommer att forbéttras ndsta ar.
Aterhdmtningen riskerar dock att bli lingsam.
Risken 4r att investeringsnedgangen blir mer ut-
dragen an vintat, vilket skulle fordroja aterhamt-
ningen i bade konjunkturen och vinsterna.
Fonden har vid utgangen av halvéret 6vervikt
pa aktiemarknaderna i Nordamerika, Europa och
Asien och undervikt i Japan. Vi bedomer att aktie-
marknaderna i Nordamerika, Europa och Asien
har bast forutsittningar pa ett ars sikt. Vi ar mer
avvaktande till Japan p.g.a. den negativa ekono-
miska tillvixten och den svaga vinstutvecklingen.
Japan kan dock komma att 6verraska positivt un-
der hosten, om den nya premidrministern Koizumi
lyckas forankra beslut om ekonomiska reformer



Totalfonden

Avkastning & risk 1ar 3ar 5ar
Avkastning fond -17,0% 22,8% 96,4%
Avkastning index -10,1% 30,7% 93,4%
Volatilitet fond 18,3% 18,2% 17,0%
Volatilitet index 15,3% 15,9% 15,1%
Aktiv risk 51% 3,5% 3,2%
Ericsson L M, B 2084 184 124009 41
AstraZeneca (SDB) 109 132 55330 18
General Electric Co 86 800 46 134 1,5
Skandia 419 556 41536 14
Lansférsakringar Japanfond 353307 41154 14
Nordea 602 966 37685 1,3
Citigroup Inc 65433 37432 1,2
Pfizer Inc 80300 36811 1,2
Microsoft Corp 46 400 36707 1,2
Hennes & Mauritz, B 191877 35785 1,2
AstraZeneca (SDB) 65350 29358 1,0
Ericsson L M, B 278650 20170 07
Nokia (SDB), A 66 988 15855 0,5
Skanska, B 38350 15273 0,5
Microsoft Corp 21000 15108 0,5
Svenska Handelsbanken, A 90 800 14440 0,5
SEB, A 125300 12727 04
Volvo B 70850 12084 04
Kroger Co 43700 10872 0,4
Sandvik 51950 10571 04
Storsta bruttoforsaljning Antal (kSEK) % av fonden
Nokia (SDB), A 97 300 26 340 09
Wells Fargo 31800 15472 05
Tele2, B 34825 14614 05
Investor, B 105000 13695 05
EricssonL M, B 191817 13385 04
Atle 83052 12209 04
AstraZeneca (SDB) 22550 10936 04
Electrolux, B 69 000 10836 04
Nordea 154100 10796 04
Hennes & Mauritz, B 60 300 10657 04
Utdelning Andels- Antal Fondférm.het

Kr/andel kurs SEK andelar MSEK

971231 0,47 24,48 35606 886 872
981231 0,31 28,11 48 164 683 1354
991231 0,38 39,91 63 395 486 2530
001231 0,30 35,65 82069 179 2926
010630 0,51 32,63 92001 402 3002

som ska leda till starkare tillvixt pa lang sikt.

I den svenska aktieportfoljen har vi for avsikt
att 0ka risken i cykliska bolag och dven selektivt i
tillvaxtbolag. Forutsittningarna for detta ar fram-
for allt att de amerikanska konjunkturindikato-
rerna indikerar att en botten kan vara nira.

I Europa ser daremot konjunkturutsikterna
dystrare ut. Vi dr darfor i den europeiska portfol-
jen forsiktiga till bolag som har en ren europeisk
exponering. Daremot ar vi mer positiva till euro-
peiska bolag som gynnas av en amerikansk kon-
junkturuppgéang.

I den amerikanska portfoljen har vi minskat
innehavet i finansaktier. Dessa aktier har gatt upp
kraftigt de senaste fem kvartalen mot bakgrund av
forvantningar pa lagre korta rantor. Var bedom-
ning dr att risken i dessa aktier har 6kat. Generellt
ar viialla regioner forsiktiga med cykliska kon-
sumentaktier pa grund av den privata konsum-
tionens osédkra utveckling.

Avkastning 5 ar (%)
mmm Fonden

e Index
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Exponering mot tillvixtaktier bidrog till att fonden utvecklades
negativt under det senaste dret.

Volatilitet 3 ar (%)
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Fondens volatilitet har ékat sedan 1997 pga. stora rorelser pa
aktiemarknaderna.
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Fonden har under senaste dren avkastat scimre din index samtidigt
som risken varit hogre.

Portféljens fordelning pa branscher (%)
Inklusive terminsexponering. Index anges inom parantes
Likviditet m.m. 0,2

Konsumentvaror 3,2 (3,9
— (39

Kapitalvaror &
tjanster 10,9 (10,7)

Telekom 7,7 (6,7)

Svenska rantebarande
11,1 (15,0)

Kraft 1,6 (2,6)

Industrivaror
12,2 (11,3)

Energi 3,1 (3,1)
Basvaror 4,5 (4,3)—!

IT 16,1 (13,5)

Finans 20,4 (19,4) Lakemedel 9,0 (9,5)

1 aktiedelen placerar fonden till stor del inom branscherna IT,
Sfinans samt kapitalvaror & tjdnster.

Portféljens fordelning pa marknader (%)
Inklusive terminsexponering. Index anges inom parantes
Likviditet m.m.0,2

Svenska réntebarande
11,1 (15,0)
Japanska aktier

52052 —

Tillvaxtmarknader — Svenska aktier
2,3(2,6) 35,5 (35,0)
Asiatiska aktier

3,0(1.4)

Europeiska Nordamerikanska

aktier 15,0 (14,3) aktier 27,7 (26,5)
Fonden har vid utgdngen av halvdret évervikt pd aktiemarknader-
na i Nordamerika, Europa och Asien samt undervikt i riintebdran-
de virdepapper.
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Totalfonden

Balansrékning (kSEK)

010630 001231
Véardepapper (Not 1) 2366725 2275020
Bank och évriga likvida medel 606 814 655438
Upplupna intakter 4522 9186
Ovriga fordringar 43597 41299
Summa tillgangar 3021657 2980943
Upplupen ersattning till fondbolag
och forvaringsinstitut 3623 3579
Ovriga skulder 15923 51372
Summa skulder 19 546 54951
Fondférmoégenhet 3002112 2925992

Resultatrakning (kSEK)

010101 000101

—010630 —001231

Utdelningar 25969 19464
Vérdefor pa aktier m.m. (not 3) —227 152 -348 679
Rénta och vardefor. rantebér. vp (not 4) 1462 31460
Valutavinster och -forluster, netto 3692 3847
Ranteintakter 12626 16 838
Summa intakter -183 403 —277 070
Ersattning till fondbolaget 21289 41382
Ersattning till férvaringsinstitutet 442 759
Courtage 2705 4573
Ovriga kostnader (not 5) 2156 1832
Summa kostnader 26 592 48 546
Resultat fére skatt —209 995 -325616
Skatt - -4
Resultat efter skatt —209 995 -325620

Not 2 Forandring av

fondférmoégenhet 010630 001231
Fondférmdgenhet vid arets boérjan 2926 000 2529859
Andelsutgivning 347 955 774 524
Andelsinlésen -18 670 -32797
Resultat efter skatt —209 995 —325620
Utdelat till andelsagare —43178 -19 966
Fondférmoégenhet 3002112 2926 000
Not 3 Vardeférandring

pa aktier mm

Realisationsvinst pa aktier m.m. 37079 488 339
Realisationsforlust pa aktier m.m. —84 008 —354 139
Orealiserade vardeférandringar -180223 —482 879
Vardeforandring pa aktier m.m. —227152 —348 679
Not 4 Ranta och vardeférandring

pé rantebirande virdepapper

Realisationsvinst 4622 150
Realisationsforlust - -
Orealiserade vardeférandringar —-9483 10481
Erhallna och upplupna réntor 6323 20829
Ranta och vardeférandring

pé rantebarande viardepapper 1462 31460
Not 5 Ovriga kostnader

Kupongskatt mm 2151 1756
Ovriga kostnader 5 76
Totalt 6vriga kostnader 2156 1832

Not 6 Indexterminer — Exponering 010630

Marknadsv. % av

Antal
Valuta Namn Kopt/Salt  Kontrakt
SEK  OMX Index 010801 Kopt 393100
JPY  TOPIX Index 010913 Kopt 1010000
USD S&P500Index 010920  Kopt 3750
AUD  ASX 200 AustrIn 010928 Kopt 1925
HKD Hangseng 010730 Kopt 1200
GBP FTSE Index 010921 Kopt 130
EUR CAC40 Index 010731 Kopt 120
EUR DAX Index 010921 Kopt 75
EUR MIB Index 010921 Kopt 10
EUR AEX Index 010720 Kopt 600
CHF  SMI Index 010921 Kopt 60

underligg. fond-

(kSEK) form.
340877 11,4%
112634 3,8%
50080 1,7%
36477 1,2%
21501 0,7%
11291 0,4%
5669 0,2%
4152 0,1%
3424 0,1%
3112 0,1%
2617 0,1%

Not 1 Védrdepapper

SVERIGE

ABB (SDB)

Adcore

Autoliv (SDB)

Assa Abloy, B

Atlas Copco, A

Atlas Copco, B
Astrazeneca (SDB)
Castellum

C Technologies, B
Drott, B

Dynarc

Elekta, B

Electrolux, B

Eniro AB

Epsilon

Europolitan
Féreningssparbanken, A
Gambro, A

Gambro, B

Hennes & Mauritz, B
Hogands, B

Holmen AB

IAR Systems

IFS, B
Industrivérden, A
Intentia, B

Investor, A

Investor, B

Invik, B

JMAB

Kinnevik, B
EricssonL M, B
Micronic Laser Systems
Modern Times Group, B
Nordea

Nokia (SDB), A

OM Gruppen
Pharmacia Corp (SDB)
Saab, B

Sandvik

SCA,B

Skandia

SEB,A

Securitas, B

Svenska Handelsb, A
Skanska, B

Song Networks
SSAB, A

Stora Enso (SDB), R
Studsvik

Tele2,B

Teleca, B

Thalamus Networks, B
TietoEnator (SDB)

Turnit, B

Wihlborg, B

WM-Data, B

Volvo B

OMX Index 010801
Elekta Konv 5% 011231
EUROPA

DANMARK

Falck

1SS

NEG Micon (Nordtank)
TDC

FINLAND

Nordea FDR

Nokia

Sonera Corp
FRANKRIKE

Accor

Altran Technologies
Aventis

Cap Gemini

Casino, Guichard-Perrach
Alcatel

Vivendi Universal

Elior

France Telecom
Genesys

Suez Lyonnais des Eaux
L'Oreal
Pinault-Print-Redoute
Societe Generale

TFA1

Total Fina

CAC 40 Index 010731
ITALIEN

Autogrill

Alleanza Assic

Bransch Antal
Industrivaror 48 848
IT-féretag 53850
Konsumentv 63617
Industrivaror 82479
Industrivaror 44814
Industrivaror 26 728
Hilsovard 109 132
Finans 9600
IT-foretag 41800
Finans 22600
IT-foretag 3936
Hilsovard 10782
Konsumentv 116 513
Tjénster 37250
IT-foretag 100
Telekom 150 954
Finans 115309
Hilsovard 81354
Hilsovard 3000
Konsumentv 191877
Ravaror 250
Ravaror 24490
Telekom 1645
IT-foretag 21950
Finans 38450
IT-foretag 50940
Finans 90060
Finans 89251
Finans 3925
Industrivaror 8100
Finans 81340
Telekom 2084184
|T-foretag 700
Media 17 595
Finans 602 966
Telekom 67 596
Finans 22340
Halsovard 11136
Industrivaror 12400
Industrivaror 90 845
Ravaror 95593
Finans 419 556
Finans 215747
Tjénster 54093
Finans 202664

Industrivaror 163 456

Telekom 56610
Ravaror 86 204
Révaror 108 863
Industrivaror 8305
Telekom 49 545
IT-foretag 400
Telekom 4200
IT-foretag 16 600
Telekom 503027
Finans 3500
IT-foretag 19183
Finans 73700
|T-foretag 91745
Industrivaror 133 087
Ovriga 393100
Halsovard 55

Industrivaror 5930

Industrivaror 10 985
Industrivaror 4500
Telekom 8200
Finans 93571
IT-foretag 71609
Telekom 20 641

Kapitalv & tja 5140

IT-foretag 7240
Lakemedel 17755
IT-foretag 3080
Konsumentv 9017
IT-foretag 23390
Kapitalv & tjig 10 148
Konsumentv 10400
Telekom 12778
Industrivaror 4850
Kraft 24735

Konsumentv 5575
Kapitalv & tja 4804

Finans 12266
Kapitalv & tjg 14990
Energi 8181
Ovriga (Derivat) 120
Kapitalv & tjig 68 886
Finans 92538

Kurs/

Valuta

1010
513
395,6
313

6,75
26,12
9,3

45,42
54,9
93,25
84,05
98,75
24,3
67,6
13,15
56,6
25,6
37,85
75,8
171,3
69,1
34,18
161,8
33,50

12,74
12,24

virde (kSEK) vrde (kSEK)

SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK

DKK
DKK
DKK
DKK

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

725183
7962
108
11769
12908
9680
5613
55330
994
2048
2576

1952
18017
124009
147
4232
37685
16 257
2982
5724
1290
19759
21652
41536
22330
10440
31616
16 836
1296
8146
12574
299

21893
6412
0

421 462
19771
7414
6976
2204
3177
24825
5820
17236
1769
97 162
2151
3663
15257
2386
8205
5238
6322
1260
6665
1144
8627
3894
7583
7811
4721
12198
37
33391
8087
10438

778 818
7257
2078

15408
12770
9195
5256
42 888
942
5080
2393
508
552
15070
3980
3
13590
15413
6418
276
31703
39
5497
46
2735
6978
6102
4022
10080
3047
1904
15804
186031
161
3359
35412
18276
8571
4842
1164
18078
17 850
45085
20122
7152
26637
16116
4072
8257
11180
546
20906
55

819
5033
38163
513
2720
1046
6498
23121
0

0
405098
16 905
4399
5710
2221
4574
24364
4792
15408
4163
96 356
1773
4150
9346
4695
7508
10468
6421
1286
8305
2301
7469
4013
7664
4966
7234
8757
0
32237
6218
9309

0106
24,2%
0,3%
0,0%
0,4%
0,4%
0,3%
0,2%
1.8%
0,0%
0,1%
0,1%
0,0%
0,0%
0,6%
0,1%
0,0%
0,3%
0,5%
0,2%
0,0%
1.2%
0,0%
0,2%
0,0%
0,0%
0.2%
0.2%
0,4%
0,4%
0,1%
0,1%
0,6%
41%
0,0%
0,1%
1,3%
0,5%
0,1%
0.2%
0,0%
0,7%
0,7%
1,4%
0,7%
0,3%
1,1%
0,6%
0,0%
0,3%
0,4%
0,0%
0,6%
0,0%
0,0%
0,1%
0,9%
0,0%
0,0%
0,0%
0,1%
0,7%
0.2%
0,0%
14,0%
0,7%
0,2%
0,2%
0,1%
0,1%
0,8%
0,2%
0,6%
0,1%
3,2%
0,1%
0,1%
0,5%
0,1%
0,3%
0.2%
0.2%
0,0%
0,2%
0,0%
0,3%
0,1%
0,3%
0,3%
0,2%
0,4%
0,0%
1,1%
0,3%
0,3%
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0106
35,0%

14,3%



Totalfonden

forts. Not 1 Vardepapper  Bransch Antal Kurs/
Valuta

Banca Fideuram Finans 47 940 11,25
TIM Ord Telekom 95600 6,09
Telecom ltalia Telekom 46 330 10,58
MIB Index 010921 Ovriga (Derivat) 15 153,00
MIB Index 010921 Ovriga (Derivat) -5 153,00
NEDERLANDERNA

Aegon Finans 41530 33,32
ING Groep Finans 14600 76,26
Numico Konsumentv 16 829 43,99
Philips Electronics Kapitalv & tjig 13916 31,2
Qiagen NV Lakemedel 9865 25,31
Royal Dutch Energi 20273 66,95
TNT Post Groep Industrivaror 10 250 245
AEX Index 010720 Ovriga (Derivat) 1000 3,90
AEX Index 010720 Ovriga (Derivat) —400 3,90
NORGE

Tomra Systems Industrivaror 43 425 145,5
SCHWEIZ

ABB (CHF) Industrivaror 29 404 26,95
Adecco Industrivaror 11550 84,45
Kuoni Reisen, B Kapitalv & tja 670 685
UBS Finans 3502 255,5
SMI Index 010921 Ovriga (Derivat) 70 26,00
SMI Index 010921 Ovriga (Derivat) 130 26,00
SPANIEN

Acerinox Basvaror 10105 32,8
Banco Bilbao Vizcaya Arg  Finans 61510 15,05
Bankinter Finans 19591 40,04
Groupo Ferrovial Industrivaror 12 350 19,56
Inditex Kapitalv&tjig 5375 18,68
Telefonica de Espana Telekom 47 311 14,55
TPI Amarillas Kapitalv & tjid 67 319 5,57
STORBRITANNIEN

Barclays Finans 54124  2193,96
British Airways Industrivaror 45334 346
BP Plc (Amoco) Energi 139838 582
British Telecom Telekom 154249 451
Chubb Security Services  Industrivaror 126 732 164,35
FKI Industrivaror 171534 272
GlaxoSmithkline Plc Lakemedel 51750 1997
Hays Industrivaror 100 657 181,5
Misys IT-foretag 99 853 490
Prudential Finans 62172 855,5
Shire Pharma Lakemedel 14875 1280
Vodafone Group Telekom 554 250 157
WPP Group Kapitalv & jd 24300 709
FTSE Index 010921 Ovriga (Derivat) 240 4,50
FTSE Index 010921 Ovriga (Derivat) 110 4,50
TYSKLAND

Articon Info System AG I T-foretag 3640 255
AMB Finans 3095 1221
Commerzbank Finans 13700 29,83
Deutsche Telekom, Namen Telekom 35837 26,96
Henkel, Pref Basvaror 4315 68,11
SAP IT-foretag 23880 157,99
Siemens, Namen Industrivaror 5814 70,96
Software AG IT-foretag 3600 76,42
DAX Index 0106921 Ovriga (Derivat) 75 27,00
DAX Index 0106921 Ovriga (Derivat) 150 27,00
FJARRAN OSTERN

Asienfonden LFW Finans 467 854 64,71
ASX 200 Austr 010629 Ovriga (Derivat) —1050 64,00
ASX 200 Austr 010629 Ovriga (Derivat) 1050 64,00
ASX 200 Austr 010928 Ovriga (Derivat) 1925 12,14
Hangseng 010730 Ovriga (Derivat) 1200 201,02
JAPAN

Japanfonden LFW Finans 353307 116,48
TOPIX Index 0109 13 Ovriga (Derivat)1 010 000 18,00
NORDAMERIKA

KANADA

Bombardier B Industrivaror 28 400 22,5
Inco Basvaror 6200 17,02
USA

Alcoa (Alu Co America) ~ Basvaror 17900 40
Amerada Hess Corp Energi 3500 79,26
American Home Products Lakemedel 10500 61,5
American Intl Group Finans 20775 86,51
Applied Materials IT-foretag 11600 49,57
Amgen Inc Lakemedel 8700 62,67
AOL Time Warner Kapitalv & tjd 33 600 52,08
Anadarko Petroleum Corp Energi 9600 53,4
AT&T Wireless Group Telekom 31000 16,57
American Express Finans 12 800 39,47
Bank of America Corp Finans 14800 59,98
BEA Systems IT-foretag 28800 32,3
Bank of New York Co Finans 13100 49,1
Brocade Comm Systems | T-féretag 7900 40,92
Citigroup Inc Finans 65433 52,6
Cendant Corp Industrivaror 25800 19,65
Ciena Corp IT-foretag 8800 36,05
Colgate Palmolive Konsumentv 11320 60,95
Costco Co Kapitalv & tjig 14 000 42,2
Cox Communications Kapitalv & jig 15300 42,62
Compaqg Computer Corp | T-féretag 50 600 14,22
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EUR
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GBP
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GBP
GBP
GBP
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EUR
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EUR
EUR
EUR
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usb
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usb
usb
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virde (kSEK) varde (kSEK)

4970
5365
4517
21

-7
50979
12752
10260
6822
4001
2301
12507
2314
36
—14
7373
7373
18 906
4797
5905
2778
5416
-1
20
31763
3054
8531
7229
2226
925
6343
3455
107 028
18 160
2399
12 447
10639
3185
7136
15805
2794
7483
8134
2912
13308
2635
-17

8

30 264
855
3482
3766
8903
2708
4193
3802
2535
-19
37
30741
30275
=371
371
129
336
42744
41154
1591
781998
5716
4569
1148
776 282
7787
3017
7023
19 546
6254
5930
19031
5575
5587
5495
9654
10117
6995
3516
37432
5514
3450
7504
6425
7092
7825

6543
4709
5459
0

0

47 402
14574
6924
7542
3950
2284
9849
2279
0

0

6 465
6465
18 316
5099
6455
2709
4053
0

0
32240
3253
7692
6499
2210
716
6539
5330
97 096
11835
2302
11776
13520
4618
5397
12181
4259
7525
7228
2145
12 369
1941
0

0
33718
2146
2686
4675
9299
2067
5528
4806
251
0

0
31774
31774
0

0

0

0

30 392
30392
0

681593

5734
4440
1295

675 858

8004
2508
5736
9199
5789
5138
13325
6281
7338
5520
7677
10531
6921
4758
23435
4353
3886
5404
5701
6925
10291

0106
0.2%
0.2%
0.2%
0,0%
0,0%
1,7%
0,4%
0,3%
0,.2%

0,2%
0,2%
0,6%
0.2%
0.2%

1,1%
0,1%
0,3%

3,6%
0,6%
0,1%
0,4%
0,4%
0,1%

0,1%
0,1%
0,1%
0,1%
0,0%
0,0%
1,0%
1,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
1,4%
1,4%
0,1%

26,0%

0,2%
0.2%
0,0%

25,9%

0,3%

0.2%
0,1%
1,2%
0.2%
0,1%
0.2%
0.2%
0.2%
0,3%

0106

1,4%

5,2%

26,5%

forts. Not 1 Vardepapper  Bransch Antal
Cisco Systems Inc IT-foretag 81400
CVS Corp Konsumentv 19600
Du Pontde NemE | & Co  Basvaror 9200
Dow Chemical Co Basvaror 6100
Electronic Data Systems  IT-féretag 9200
EMC Corp IT-foretag 17 800
Emerson Electric Industrivaror 6500
Enron Corp (New) Kraft 5700
El Paso Energy Co Kraft 1300
Fleet Boston Financial Grp Finans 23100
Flextronics Intl IT-foretag 12200
General Electric Co Industrivaror 86 800
Georgia-Pacific Group Basvaror 13100
Goodrich Corp Industrivaror 5200
Home Depot Inc Kapitalv & tjg 20 500
Harley-Davidson Kapitalv & tjd 5700
IBM Corp IT-foretag 12600
Intel Corp IT-foretag 42 300
12 Technologies IT-foretag 34900
Johnson & Johnson Lékemedel 24400
JP Morgan Chase & Co  Finans 16 550
Kimberly Clark Konsumentv 12700
Kroger Co Konsumentv 43700
Eli Lilly & Co Lakemedel 12200
AT&T-Liberty Media Grp A Kapitalv & tja 74 500
Medtronic Lékemedel 15700
Mirant Corp Kraft 10251
Marsh & McLennan Cos ~ Finans 9600
Minnesota Mining & Mfg  Industrivaror 4800
Merck Co Lakemedel 18300
Microsoft Corp IT-foretag 46 400
QOcean Energy Inc Energi 12200
Omnicom Group Kapitalv & tja 9600
Oracle Systems Corp IT-féretag 43700
Pepsico Inc Konsumentv 10 900
Pfizer Inc Lakemedel 80300
Procter & Gamble Co Konsumentv 10 500
Pharmacia Corp Lakemedel 17 000
PNC Financial Service Grp Finans 15700
Q West Com Intl Telekom 53900
SBC Communications Inc  Telekom 10100
Starbucks Corp Kapitalv & tjg 14 000
Schlumberger Ltd Energi 14 400
Southern Co Kraft 26200
SPX Corp Industrivaror 43800
Sysco Corp Konsumentv 17 900
AT&T Corp Telekom 30600
Texas Instruments Inc IT-foretag 25300
Tyco Intl Industrivaror 8700
United Parcel Service Industrivaror 6500
United Technologies Corp Industrivaror 5200
Waters Corporation IT-féretag 7900
Worldcom Inc/Group Telekom 72000
Wells Fargo Finans 18 800
Viacom B Kapitalv & tjg 20 500
Washington Mutual Finans 12450
Williams Co’s Kraft 18 800
Wal Mart Stores Inc Kapitalv & tjg 44 600
Veritas Software Corp IT-foretag 6500
Verizon Communications  Telekom 7400
Exxon Mobil Corp Energi 24400
S&P 500 Index 010920  Ovriga (Deriv) 14750
S&P 500 Index 010920  Gvriga (Deriv) 18 500
TILLVAXTMARKNADER
Foreign & ColEmMIT  Finans 1675000
Genesis Em M F Finans 131000
Morgan Stanley EmMMF  Finans 75873
Tempelton EmMM UK InvF Finans 868 750
Tillvéxtmarknadsfonden  Finans 95072
SVENSKA RANTEBARANDE
NBHyp14n55126,0%  Bostader 1000000
BHyplan55145,25%  Bostéder 10000000
SBAB lan 118 5,5% Bostader 2000000
SBAB lan 1195,5% Bostader 20 000 000
Stadshyp lan 1559 5,0% Bostader 6000 000
Stadshyp lan 1563 6,0% Bostader 20 000 000
Spintab lan 165 6,25% Bostader 6000 000
Spintab Ian 168 6,0% Bostdder 12 000 000
Spintab lan 169 5,5% Bostader 10 000 000
Spintab lan 171 5,0% Bostader 8000000
Statsobl 1037 8,0% Sv.staten 17 000 000
Statsobl 1039 5,5% Sv.staten 1000 000
Statsobl 1041 6,75% Sv.staten 36 000 000
Statsobl 1042 5,0% Sv.staten 16 000 000
Statsobl 1043 5,0% Sv.staten 9000 000
Statsobl 1044 3,5% Sv.staten 52 000 000
Statsobl 1045 5,25% Sv.staten 39 000 000

Statsskuldvaxel ffd 020320
NOTERAT
VARDEPAPPER

Sv.staten

30000 000

Ovrigt enligt nedanstaende balansrakning
FONDFORMOGENHET

Kurs/
Valuta
18,58
37,79
47,17
34,04
63,3
29,45
61,65
48,34
51,41
38,65
24,87
48,87
33,6
37,82
47
48,18
1151
29,8
19,22
52,2
45
56,22
25,81
73,68
16,6
47,8
35,03
103,69
115,86
65
72,74
16,79
84,12
19,18
45,59
42,15
63,65
47,12
65,56
29,97
39,81
22,65
52,62
23,49
123,94
29,18
215
31,72
54,05
57,1
743
26,6
14,35
46,41
52
37,72
32,85
49,37
66,8
53,61
86,82
3,00
3,00

57,5
12,05
8,76
112,5
156,5004

101,49
99,59
97,00
99,16
99,03

101,41

101,46
99,85

100,53
96,88

114,13

100,63

110,07

100,12
97,69
93,17
98,57
96,83

A Fondvikt Indexvik
virde (kSEK) virde (kSEK) 0106 0106
USD 16449 19581  05%
USD 8056 10697  03%
USD 4720 4428 02%
UsD 2258 2411 0,1%
USD 6334 5803  0,2%
UsD 5701 4761 02%
USD 4358 4458 0,1%
UsD 2997 3478 0,1%
UsD 727 846 0,0%
usD 9710 9411 03%
USD 3300 3561 0,1%
USD 46134 28453 1,5%
UsD 4787 4858  02%
UsD 2139 2150 0,1%
USD 10479 6398  03%
UsD 2987 2639 0,1%
UsD 15773 10683 05%
UsD 13709 11471 05%
UsD 7295 10343 02%
USD 13852 10619 05%
UsD 8100 6441  03%
UsD 7765 8540  0,3%
USD 12267 10847  04%
UsD 9776 9000 03%
USD 13450 13279 04%
USD 8162 7399 03%
USD 3905 3026 0,1%
USD 10826 11314 04%
USD 6048 5744 02%
USD 12937 10814 04%
UsD 36707 28899 1,2%
UsD 2228 2226 0,1%
UsD 8783 6779  03%
UsD 9116 10806  0,3%
USD 5405 4481 02%
USD 36811 27532 1,2%
UsD 7269 7587 02%
UsD 8712 8188  0,3%
UsD 11194 10386  04%
USD 17569 17399 0,6%
USD 4373 4136 0,1%
USD 3449 2793 0,1%
UsD 8241 10325  03%
USD 6693 5281  02%
USD 6470 6525  0,2%
USD 5681 3972 02%
UsD 7155 6273 02%
UsD 8728 5929  03%
UsD 5114 3850  0,2%
USD 4037 3810 0,1%
USD 4202 2670  0,1%
USD 2285 3644 0,1%
USD 11237 19586  04%
USD 9489 6619  03%
USD 11594 10165  04%
UsD 5107 4572 02%
UsD 6717 6974  02%
USD 23947 15184  0,8%
USD 4722 5650  0,2%
USD 4315 3940 0,1%
USD 23039 17505  0,8%
UsD 481 0 00%
UsD 604 0 00%
68 952 79018 23%  2,6%
GBP 14730 17398 05%
UsD 17168 16081  0,6%
UsD 7229 10763 02%
GBP 14947 16867  05%
SEK 14879 17909 05%
295645 299874  9,8% 150%
SEK 1015 1075  0,0%
SEK 9959 9771 03%
SEK 1940 1838 0,1%
SEK 19833 20045 0,7%
SEK 5960 5782 02%
SEK 20282 20685  0,7%
SEK 6088 6333 0,2%
SEK 11982 1712 04%
SEK 10053 10026  03%
SEK 7750 8078  03%
SEK 19403 19680  0,6%
SEK 1006 1010 0,0%
SEK 39624 41633 1,3%
SEK 16019 16051  05%
SEK 8792 8794  03%
SEK 48448 49830  1,6%
SEK 38442 38602 1,3%

SEK

29 050
2366725
2366 725

635 386
3002112

28929
2306 568
2306 568

1,0%
78,8%
78,8%
21,2%

100,0%

100,0%
100,0%

0,0%
100,0%
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Trygghetsfonden

Trygghetsfonden utvecklades —5,9% under férsta halvdret
2001, vilket var sdmre dn index som gick —3,3 % under
samma period. Forklaringen till den negativa avvikelsen
ligger i aktievalet i de underliggande regionportfoljerna,

framfor allt i Nordamerika och Europa.

A a .
Per Lundborg,
ansvarig férvaltare

Forvaltningsteam:

Per Lundborg

Maria Ferlin

Jonas Jansson

samt de respektive regio-
nala aktieteamen och
rante- och valutateamet

Fonden startade 901210

Startkurs 100 kr
Forvaltningsavgift  1,5%
Inképsavgift 0%
Inlésenavgift 0%
Oms.hastighet 1,30
Transaktions- 0,05%
kostnad 2981 tkr
TKA 1,73%
Kan &ven anvandas som
startfond for barn
Bankgiro 5885-0165

Postgiro 12124 75-6
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Trygghetsfonden ar en blandfond med stor risk-
spridning. Fordelningen ar normalt 1/3 vardera

i svenska aktier, utlandska aktier samt riantebér-
ande placeringar. Mervarde skapas dels genom
aktivt virdepappersval inom respektive marknad,
dels genom taktisk allokering d.v.s. aktiv omfor-
delning mellan marknader. Fondens jamforelse-
index dr 1/3 SIX Return Index, 1/3 MSCI virlds-
index alla linder och 1/3 Handelsbankens
obligationsindex.

Fondens utveckling —5,9%

Fonden utvecklades —5,9% under forsta halvaret
2001, jamfort med index som avkastade —3,3%.
Aktievalet i de underliggande regionportfoljerna
forklarar fondens hela avvikelse fran index.

I den nordamerikanska portfoljen var det fram-
for allt en undervikt i basvaror under forsta kvar-
talet och en Gvervikt i teknologi under delar av
perioden som forklarar avvikelsen. I den euro-
peiska portfoljen kommer den negativa avvikelsen
fran en undervikt i defensiva bolag och en 6évervikt
isektorer som mjukvaror och tjinster.

Allokeringen bidrog svagt positivt. Det var
framst 6vervikten i aktier gentemot rintebdrande
papper under april som bidrog positivt till avkast-
ningen. Undervikten i Japan i borjan av aret har
diaremot bidragit svagt negativt till fondens ut-
veckling.

Fondens aktiva risk, mitt som tracking error,
var pa arsbasis 4,8%. Svingningarna i fondens
andelskurs, mitt som ettarsvolatilitet, var nagot
hogre dn i jamforelseindex.

Totalkostnadsandelen i fonden var 1,73 % riak-
nat pé arsbasis, vilket 4r normalt for en blandfond
med Trygghetsfondens inriktning. Totalkostnaden
utgors av forvaltningsavgift och transaktionskost-
nader.

Forandringar i portfoljen
Vid arets borjan hade fonden en 6vervikt i aktier
och en undervikt i rintebdrande placeringar.
Periodvis under varen har aktieandelen dragits
ned till neutral vikt for att sedan viktas upp igen.
Anledningen var osékerheten pa aktiemarkna-
derna.

Inom aktiedelen hade fonden i borjan av aret en
overvikt i nordamerikanska, europeiska och sven-
ska aktier och en undervikt i japanska aktier. Svag

Hog
risk

Trygghetsfonden 14,6%

Lag
risk

Trygghetsfondens utveckling 2001 (%)

-------------------- -2

e _,
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ndex o s

-10

00-12 01-06

Aktievalet i de underliggande regionportfoljerna forklarar fon-
dens avvikelse frdn jimforelseindex. Allokeringen bidrog svagt
positivt.

ekonomisk tillvaxt i Japan i kombination med
deflation och stramare finanspolitik var motiven
till undervikten. Overvikten i Nordamerika och
Europa grundar sig pa var uppfattning att den
amerikanska ekonomin bottnar i slutet av dret
samt att rintesdnkningarna har medfort hogre
likviditet, vilket ar positivt for aktiemarknaderna.

For forandringar i aktieinnehaven inom region-
portféljerna se kommentarer for respektive
regionfond som forvaltas enligt samma strategi.

Fondens omséttningshastighet var 1,30 ggr
riaknat pa arsbasis. Handel i aktieindexterminer
har skett i syfte att effektivisera allokeringen.

Fondens strategi
Vi ar forsiktigt positiva till aktier fram till arsskif-
tet. Var bedomning ar att den amerikanska kon-
junkturen kommer att bottna i slutet av aret samt
att vinsttillvixten kommer att forbattras nésta ar.
Aterhédmtningen riskerar dock att bli lingsam.
Risken ar att investeringsnedgangen blir mer ut-
dragen an vantat, vilket skulle fordroja aterhamt-
ningen i bade konjunkturen och vinsterna.
Fonden har vid utgéngen av halvaret 6vervikt i
aktier gentemot rintebdrande papper. Inom aktier
har fonden 6vervikt pa aktiemarknaderna i Nord-
amerika, Europa och Asien och undervikt i Japan.
Vi bedomer att aktiemarknaderna i Nordameri-
ka, Europa och Asien har bast forutsdttningar pa
ett ars sikt. Vi dr mer avvaktande till Japan p.g.a.
den negativa ekonomiska tillvixten och den svaga
vinstutvecklingen. Japan kan dock komma att
Overraska positivt under hdsten om den nya pre-
midrministern Koizumi lyckas forankra beslut om
ekonomiska reformer som ska leda till starkare
tillvaxt pa lang sikt.



Trygghetsionden

Avkastning & risk 1ar 3ar 5ar
Avkastning fond -13,9% 15,6% 85,4%
Avkastning index -8,4% 24,3% 101,3%
Volatilitet fond 15,6% 14,6% 13,4%
Volatilitet index 12,0% 13,0% 12,1%
Aktiv risk 4,8% 3,0% 2,6%
Ericsson L M, B 3055105 181779 43
AstraZeneca (SDB) 159 958 81099 19
Skandia 613212 60708 14
Nordea 872461 54529 1,3
Hennes & Mauritz, B 281341 52470 1,2
Svenska Handelsb, A 297 235 46 369 11
General Electric Co 83000 44115 1,0
Telia 745786 41018 1,0
Lansforsakringar Asienfond 587233 38000 0,9
Citigroup Inc 62600 35811 0,8
AstraZeneca (SDB) 85550 387% 0,9
Ericsson L M, B 421900 33310 08
Nokia (SDB), A 107775 26 191 0,6
Skanska, B 56 600 22594 0,5
Svenska Handelsb, A 139 350 22151 0,5
SEB, A 185400 18830 04
Volvo B 102 400 17 456 04
Sandvik 81000 16473 04
Skandia 156 950 15426 04
Microsoft Corp 17 700 12641 0,3
Storsta bruttoforsaljning Antal (kSEK) % av fonden
Nokia (SDB), A 137750 37263 09
Tele2, B 53 350 22365 05
Investor, B 163 900 21680 05
Atle 119016 17 495 04
EricssonL M, B 248 696 17 369 0,4
AstraZeneca (SDB) 33100 16 052 04
Wells Fargo 32300 15713 04
Electrolux, B 96 900 15242 04
Hennes & Mauritz, B 75500 13389 03
Sandvik 54700 12 406 03
Utdelning Andels- Antal Fondférm.het

Kr/andel kurs SEK andelar MSEK

971231 6,28 240,28 6490 045 1559
981231 5,24 279,89 8286 598 2319
991231 8,27 361,08 10615592 3833
001231 4,24 331,88 13129 426 4357
010630 7,42 305,04 13931540 4250

I den svenska aktieportfdljen har vi for avsikt att
Oka risken i cykliska bolag och dven selektivt i till-
vixtbolag. Forutsittningarna for detta dr framfor
allt att de amerikanska konjunkturindikatorerna
indikerar att en botten kan vara néra.

I Europa ser daremot konjunkturutsikterna
dystrare ut. Darfor 4r viiden europeiska portfol-
jen forsiktiga till bolag som har en ren europeisk
exponering. Daremot ar vi mer positiva till euro-
peiska bolag som gynnas av en amerikansk kon-
junkturuppgéang.

I den amerikanska portféljen har vi minskat
innehavet i finansaktier. Dessa aktier har gatt upp
kraftigt de senaste fem kvartalen mot bakgrund av
forvantningar pa lagre korta rantor. Var bedom-
ning ar att risken i dessa aktier har 6kat. Generellt
ar viialla regioner forsiktiga med cykliska konsu-
mentaktier pa grund av den privata konsumtion-
ens osikra utveckling.
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Exponering mot tillvéiixtaktier bidrog till att fonden utvecklades
negativt under det senaste dret.
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Fondens volatilitet har 6kat sedan 1997 pga. stora rorelser pd
aktiemarknaderna.
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Fonden har under senaste dren avkastat simre dn index samtidigt
som risken varit hogre.

Portfoljens fordelning pa branscher (%)
Inklusive terminsexponering. Index anges inom parantes

Konsumentvaror 2,2 (2,7) Kapitalvaror &
Likviditet m.m. 0,02 tianster 8,4 (8,1)

Telekom 6,1 (5,3)

Svenska rante-
bérande

29,5 (33,3) IT 13,1 (10,9)
Kraft 1,1 (1,9)

Lakemedel
Industrivaror 9,9 (9,3) 7,1(7.4)

Energi 2,1 (2,1)
Basvaror 3,9 (3,5)

Finans 16,6 (15,5)

1 aktiedelen placerar fonden till stor del inom branscherna IT,
finans samt industrivaror.

Portfoljens fordelning pa marknader (%)
Inklusive terminsexponering. /ndex anges inom parantes

Likviditet m.m. 0,02

Svenska rantebdrande

29,6 (33,3)

Svenska aktier

33,9(3323)

Japanska aktier
3,5(3,5)

Tillvéxtmarknader
1,5(1,7)

Nordamerikanska
- . aktier 18,7 (17,7)
Asiatiska aktier

2,4(0,9) Europeiska aktier 10,4 (9,6)

Fonden har vid utgangen av halvdret overvikt pa aktiemarknader-
na i Nordamerika, Europa och Asien samt undervikt i riinte-
bdrande virdepapper.
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Trygghetsionden

Balansrékning (kSEK)

010630 001231
Véardepapper (Not 1) 3494991 3564 234
Bank och évriga likvida medel 676 985 772439
Upplupna intakter 23925 35610
Ovriga fordringar 77 547 -
Summa tillgangar 4273449 4372283
Upplupen ersattning till fondbolag
och forvaringsinstitut 5213 5386
Ovriga skulder 18 485 9470
Summa skulder 23698 14 856
Fondférmoégenhet 4249751 4357 427

Resultatrakning (kSEK)

010101 000101

—010630 —001231

Utdelningar 33000 24913
Vérdefor pa aktier m.m. (not 3) —284 975 —-433272
Rénta och vardefor. rantebér. vp (not 4) 7307 125410
Valutavinster och -forluster, netto 9977 6785
Ranteintakter 13407 22217
Summa intakter —221284 —253 947
Ersattning till fondbolaget 31423 63744
Ersattning till férvaringsinstitutet 433 837
Courtage 2981 5492
Ovriga kostnader (not 5) 2270 2233
Summa kostnader 37107 72306
Resultat fére skatt —258 391 —326 252
Skatt - 2
Resultat efter skatt —258 391 —326 250

Not 2 Forandring av

fondférmoégenhet 010630 001231
Fondférmdgenhet vid arets boérjan 4357 427 4121264
Andelsutgivning 294 276 732358
Andelsinlésen —44 954 —100 842
Resultat efter skatt —258 391 —326 250
Utdelat till andelsagare —98 687 —69 103
Fondférmoégenhet 4249671 4357 427
Not 3 Vardeférandring
pa aktier mm
Realisationsvinst pa aktier m.m. 61919 603 681
Realisationsforlust pa aktier m.m. —71245 —340273
Orealiserade vardeférandringar —275 649 —696 680
Vardeforandring pa aktier m.m. —284 975 —-433 272
Not 4 Ranta och vardeférandring
pé rantebirande virdepapper
Realisationsvinst 13092 8167
Realisationsforlust - —7802
Orealiserade vardeférandringar —33449 46 094
Erhallna och upplupna réntor 27 664 78 951
Rénta och vardeforandring pa
rantebarande vardepapper 7307 125410
Not 5 Ovriga kostnader
Kupongskatt mm 2268 1846
Réntekostnader - 339
Ovriga kostnader 2 48
Totalt 6vriga kostnader 2270 2233
Not 6 Indexterminer — Exponering 010630
Marknadsv. % av

Antal underligg. fond-
Valuta Namn Kopt/Salt  Kontrakt (kSEK) form.
SEK OMX Index 010801 Kopt 440500 382614 9,0%
JPY  TOPIX Index 010913 Kopt 1150000 128247 3,0%
USD S&P500Index010920  Kopt 3500 46741 1,1%
AUD  ASX200 Aust. In. 010928 Kopt 2125 40267 0,9%
HKD Hangseng 010730 Kopt 1300 23292 0,5%
GBP FTSE Index 010921 Kopt 170 14766 0,3%
EUR DAXIndex 010921 Kopt 100 5536 0,1%
EUR CAC 40 Index 010731 Kopt 100 4724 0,1%
EUR AEXIndex 010720 Kopt 800 4150 0,1%
CHF  SMI Index 010921 Kopt 80 3491 0,1%
EUR MIB Index 010921 Kopt 10 3425 0,1%

Not 1 Véardepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings Fondvikt Indexvikt
Valuta virde (kSEK) virde (KSEK) 0106
SVERIGE 1059 142 1071072 24,9%
ABB (SDB) Industrivaror 71578 163 SEK 11667 10974  0,3%
Adcore IT-foretag 109 500 2 SEK 219 5407  0,0%
Autoliv (SDB) Konsumentv 93083 185 SEK 17220 22554 04%
Assa Abloy, B Industrivaror 120 850 156,5 SEK 18913 18 355 0,4%
Atlas Copco, A Industrivaror 81313 216 SEK 17 564 16895  0,4%
Atlas Copco, B Industrivaror 22615 210 SEK 4749 4373 0,1%
Astrazeneca (SDB) Halsovard 159 958 507 SEK 81099 60291  1,9%
Castellum Finans 14000 1035 SEK 1449 1373 0,0%
C Technologies, B |T-foretag 60 350 49  SEK 2957 7283 0,1%
Drott, B Finans 32900 114 SEK 3751 3484  0,1%
Dynarc IT-foretag 5596 14 SEK 78 722 0,0%
Elekta, B Hélsovard 1120 73,5 SEK 82 57 0,0%
Electrolux, B Konsumentv 170730 151 SEK 25780 23521 0,6%
Eniro AB Tjanster 54600 109 SEK 5951 5833 0,1%
Epsilon IT-foretag 150 51 SEK 8 5 00%
Europolitan Telekom 220833 67 SEK 14796 20357 0,3%
Foreningssparbanken, A Finans 168 202 126,5 SEK 21278 22262 0,5%
Gambro, A Hilsovard 117 264 67 SEK 7857 9920 0.2%
Hennes & Mauritz, B Konsumentv 281 341 186,5 SEK 52470 34723 1,2%
Hogands, B Ravaror 367 176 SEK 65 60 0,0%
Holmen AB Révaror 36698 216 SEK 7927 8154 0,2%
IAR Systems Telekom 2453 95 SEK 23 69 0,0%
IFS, B IT-foretag 32071 334 SEK 1071 3221 0,0%
Industrivérden, A Finans 56 250 181 SEK 10181 10215  0.2%
Intentia, B IT-foretag 71940 92 SEK 6618 9275  0.2%
Investor, A Finans 17764 140 SEK 2487 786  0,1%
Investor, B Finans 245175 138,5 SEK 33957 24411 0,8%
Invik, B Finans 5750 765 SEK 4399 5592  0,1%
JMAB Industrivaror 11850 241 SEK 2856 2785  01%
Kinnevik, B Finans 114921 2215 SEK 25455 22276  0,6%
Ericsson L M, B Telekom 3055105 59,5 SEK 181779 222771 43%
Micronic Laser Systems  IT-foretag 1000 209,5 SEK 210 230 0,0%
Modern Times Group, B Media 21769 240,5 SEK 5235 5130 0,1%
Nordea Finans 872461 62,5 SEK 54529 49813 1,3%
Nokia (SDB), A Telekom 99 235 2405 SEK 23866 27210  0,6%
OM Gruppen Finans 32353 1335 SEK 4319 12556  0,1%
Pharmacia Corp (SDB)  Hélsovard 20075 514  SEK 10319 8943  0.2%
Saab, B Industrivaror 18 150 104 SEK 1888 1704 0,0%
Sandvik Industrivaror 132 927 217,5 SEK 28912 26 850 0,7%
SCA,B Ravaror 142 685 2265 SEK 32318 26565 0,8%
Skandia Finans 613212 99 SEK 60708 63870  1,4%
SEB,A Finans 316 396 1035 SEK 32747 28849  0,8%
Securitas, B Tjanster 78819 193 SEK 15212 7222 04%
Svenska Handelsb, A Finans 297 235 156 SEK 46369 37500 1,1%
Skanska, B Industrivaror 250 280 103 SEK 25779 24503 0,6%
Song Networks Telekom 72688 229 SEK 1665 5492 0,0%
SSAB, A Révaror 121914 94,5 SEK 11521 12495 0,3%
Stora Enso (SDB), R Révaror 160 589 1155 SEK 18548 16749  04%
Studsvik Industrivaror 11901 36 SEK 428 580 0,0%
Tele2, B Telekom 72329 3505 SEK 25351 27824 0,6%
Teleca, B IT-foretag 600 55 SEK 33 82 0,0%
Thalamus Networks, B Telekom 5900 19,8 SEK 117 1151 0,0%
TietoEnator (SDB) IT-foretag 24346 245 SEK 5965 6272 0,1%
Telia Telekom 745786 55 SEK 41018 58106  1,0%
Tornet Finans 5100 1455 SEK 742 747 0,0%
Turnit, B IT-foretag 27813 52 SEK 1446 3933  0,0%
Wihlborg, B Finans 107 750 15 SEK 1616 1529 0,0%
WM-Data, B IT-foretag 154 205 322 SEK 4965 4092  0,1%
Volvo B Industrivaror 194 888 1645 SEK 32059 33070  0,8%
OMX Index 010801 Ovriga (Deriv) 440 500 14,87 SEK 6552 0 02%
Elekta Konv 5% 011231  Hélsovard 43 97,56 SEK 0 0 00%
EUROPA 403 615 371358 9,5%
Euro STOXX 50 Ovriga (Derivat) 260 35,00 EUR 80 0 00%
DANMARK 18 993 15417 0,4%
Falck Industrivaror 5840 1010 DKK 7302 3608 0,2%
ISS Industrivaror 10330 513  DKK 6560 5324  0.2%
NEG Micon (Nordtank)  Industrivaror 4260 3956 DKK 2086 2118 0,0%
TDC Telekom 7 860 313 DKK 3045 4367  0,1%
Nordea FDR Finans 87 828 6,75 EUR 5463 4448 0,1%
Nokia IT-foretag 67 362 26,12 EUR 16214 10284 0,4%
Sonera Corp Telekom 19764 9,3 EUR 1694 4045 0,0%
FRANKRIKE 94 209 92379  2,2%
Accor Kapitalv & tig 4875 4542 EUR 2040 800 0,0%
Altran Technologies IT-foretag 6800 549 EUR 3440 3897 0,1%
Aventis Lakemedel 16 835 93,25 EUR 14 466 8945 0,3%
Cap Gemini IT-foretag 2910 84,05 EUR 2254 4439  0,1%
Casino, Guichard-Perrach Konsumentv 8895 98,75 EUR 8094 7298  0.2%
Alcatel IT-foretag 23083 243 EUR 5169 10410  0,1%
Vivendi Universal Kapitalv & tjig 9470 67,6 EUR 5899 5039 0,1%
Elior Konsumentv 17 000 13,15 EUR 2060 2072 0,0%
France Telecom Telekom 12394 56,6 EUR 6464 7970 0,2%
Genesys Industrivaror 4870 256 EUR 1149 2250  0,0%
Suez Lyonnais des Eaux  Kraft 23060 37,85 EUR 8043 6949 0,2%
L'Oreal Konsumentv 5548 758 EUR 3875 3991  0,1%
Pinault-Print-Redoute Kapitalv & tjig 4737 171,3 EUR 7478 7495  0,2%
Societe Generale Finans 12030 69,1 EUR 7660 4898 0,2%
TFA1 Kapitalv & tjig 14690 34,18 EUR 4627 7081  0,1%
Total Fina Energi 7685 161,8 EUR 11458 8845  0,3%
CAC 40 Index 010731 Ovriga (Derivat) 150 33,50 EUR 46 0 00%
CAC 40 Index 010731 Ovriga (Derivat) ~ —50 33,50 EUR —15 0 00%
ITALIEN 32715 27 696 0,8%
Autogrill Kapitalv & tjig 67 980 12,74 EUR 7981 6201  0,2%




Trygghetsionden

forts. Not 1 Vardepapper  Bransch Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings Fondvikt Indexvikt
Valuta virde (kSEK) virde (KSEK) 0106 0106
Alleanza Assic Finans 86934 12,24 EUR 9805 8647  0,2%
Banca Fideuram Finans 47 340 11,25 EUR 4908 6460 0,1%
TIM Ord Telekom 99276 6,09 EUR 5571 1050  0,1%
Telecom ltalia Telekom 45490 10,58 EUR 4435 5339 0,1%
MIB Index 010921 Ovriga (Derivat) 20 153,00 EUR 28 0 00%
MIB Index 010921 Ovriga (Derivat) ~ -10 153,00 EUR -14 0 00%
NEDERLANDERNA 47 974 43 813 1,1%
Aegon Finans 38964 3332 EUR 11964 13690  0,3%
ING Groep Finans 13563 76,26 EUR 9531 6934  0,2%
Numico Konsumentv 15934 43,99 EUR 6459 7160 0,2%
Philips Electronics Kapitalv & tja 13262 31,2 EUR 3813 2431 0,1%
Qiagen NV Lakemedel 9235 2531 EUR 2154 2138 0,1%
Royal Dutch Energi 19163 66,95 EUR 11823 9293  0,3%
TNT Post Groep Industrivaror 9750 245 EUR 2201 2168  0,1%
AEX Index 010720 Ovriga (Derivat) 600 390 EUR -22 0 00%
AEX Index 010720 Ovriga (Derivat) 1400 3,90 EUR 50 0 00%
NORGE 7151 6352 0,2%
Tomra Systems Industrivaror 42 114 1455 NOK 7151 6352 0,2%
SCHWEIZ 18 390 18101 0,4%
ABB (CHF) Industrivaror 27 500 26,95 CHF 4486 4765  0,1%
Adecco Industrivaror 11 350 84,45 CHF 5802 6396 0,1%
Kuoni Reisen, B Kapitalv & tjd 650 685 CHF 2695 2628 0,1%
UBS Finans 3487 2555 CHF 5393 4313 0,1%
SMI Index 010921 Ovriga (Derivat) 170 26,00 CHF 27 0 00%
SMI Index 010921 Ovriga (Derivat)  —90 26,00 CHF -14 0 00%
SPANIEN 30215 29 650 0,7%
Acerinox Basvaror 9485 32,8 EUR 2867 3053 0,1%
Banco Bilbao Vizcaya Arg  Finans 57 340 15,05 EUR 7952 7138 0,2%
Bankinter Finans 18706 40,04 EUR 6902 6217 02%
Groupo Ferrovial Industrivaror 11550 19,56 EUR 2082 2068 0,0%
Inditex Kapitalv & tig 5100 18,68 EUR 878 680  0,0%
Telefonica de Espana Telekom 46 114 14,55 EUR 6183 5282 0,1%
TPI Amarillas Kapitalv & tjid 65286 557 EUR 3351 5212 0,1%
STORBRITANNIEN 101413 86 756 2,4%
Barclays Finans 50579  2193,96 GBP 16971 10946  0.4%
British Airways Industrivaror 44 165 346 GBP 2337 2243 0,1%
BP Plc (Amoco) Energi 131114 582 GBP 11670 11014 03%
British Telecom Telekom 145 669 451 GBP 10047 13048  02%
Chubb Security Services  Industrivaror 121222 164,35 GBP 3047 4450 0,1%
FKI Industrivaror 160 874 272 GBP 6692 5017 0,2%
GlaxoSmithkline Plc Lékemedel 50 264 1997 GBP 15351 9417 0,4%
Hays Industrivaror 95404 181,5 GBP 2648 4018 0,1%
Misys IT-foretag 97 894 490 GBP 7336 6335  0,2%
Prudential Finans 56 525 8555 GBP 739 6535  0,2%
Shire Pharma Lakemedel 14645 1280 GBP 2867 2112 01%
Vodafone Group Telekom 519819 157 GBP 12481 9842 0,3%
WPP Group Kapitalv & tjig 23 800 709 GBP 2581 1779 01%
FTSE Index 010921 Ovriga (Derivat) -150 -4,50 GBP 10 0 00%
FTSE Index 010921 Ovriga (Derivat) 320 -4,50 GBP -22 0 00%
Articon Info System AG  IT-foretag 3545 255 EUR 833 2090 0,0%
AMB Finans 3045 1221 EUR 3426 2642  0,1%
Commerzbank Finans 13155 29,83 EUR 3616 4498  0,1%
Deutsche Telekom, Namen Telekom 34374 26,96 EUR 8540 8923  0,2%
Henkel, Pref Basvaror 4300 68,11 EUR 2699 2060 0,1%
SAP IT-foretag 2700 157,99 EUR 3931 5239  0,1%
Siemens, Namen Industrivaror 5515 70,96 EUR 3606 4559 0,1%
Software AG IT-foretag 3450 76,42 EUR 2430 2407 0,1%
DAX Index 0106921 Ovriga (Derivat) 200 27,00 EUR 50 0 00%
DAX Index 0106921 Ovriga (Derivat) —100 27,00 EUR -25 0 00%
Asienfonden LFW Finans 587 233 64,71 SEK 38000 42075  0,9%
ASX 200 Austr 010928 Ovriga (Derivat) 2125 12,14 AUD 142 0 00%
Hangseng 010730 Ovriga (Derivat) 1300 201,02 HKD 364 0 00%

Japanfonden LFW Finans 166 694 116,48 SEK 19417 15180  0,5%
TOPIX Index 0109 13 Ovriga (Derivat)1 150000 18,00 JPY 1811 0 00%
NORDAMERIKA 749 279 608 708
5507 5510

Industrivaror 27 100 22,5 CAD 4359 4215 0,1%
Inco Basvaror 6200 17,02 USD 1148 1295  0,0%
USA 743772 603199 17,5%
Alcoa (Alu Co America) ~ Basvaror 17 100 40 USD 7439 7705  02%
Amerada Hess Corp Energi 3300 79,26 USD 2845 2336 0,1%
American Home Products Lakemedel 10700 61,5 USD 7157 5853 0,2%
American Intl Group Finans 19825 86,51 USD 18653 7508 0,4%
Applied Materials IT-foretag 11100 49,57 USD 5984 5527  0,1%
Amgen Inc Lakemedel 8400 62,67 USD 5725 4838  0,1%
AOL Time Warner Kapitalv & tjig 32 150 52,08 USD 18210 12310 04%
Anadarko Petroleum Corp Energi 9200 534 USD 5343 6049 0,1%
AT&T Wireless Group Telekom 29700 16,57 USD 5352 7142 0,1%
American Express Finans 13400 39,47 USD 5752 5779 0,1%
Bank of America Corp Finans 14200 59,98 USD 9263 7247 02%
BEA Systems IT-foretag 27 600 32,3 USD 9696 10137  0.2%
Bank of New York Co Finans 12500 49,1 USD 6675 6574 0,2%
Brocade Comm Systems  IT-foretag 7500 40,92 USD 3338 4715 0,1%
Citigroup Inc Finans 62600 52,6 USD 35811 21609 0,8%
Cendant Corp Industrivaror 24 600 19,65 USD 5257 4061 0,1%
Ciena Corp IT-foretag 8400 36,05 USD 3293 3718 0,1%
Colgate Palmolive Konsumentv 10900 60,95 USD 7225 5068 0,2%
Costco Co Kapitalv & tjig 13400 42,2 USD 6150 5408 0,1%
Cox Communications Kapitalv & jg 14 600 42,62 USD 6767 6617 0,2%
Compag Computer Corp | T-féretag 48 500 14,22 USD 7501 10076  0,2%
Cisco Systems Inc IT-foretag 77 900 18,58 USD 15741 14 456 0,4%

forts. Not 1 Vardepapper  Bransch Antal Kurs/ A i Fondvikt
Valuta virde (kSEK) virde (KSEK) 0106 0106
CVS Corp Konsumentv 18 800 37,79 USD 7721 10308  0.2%
Du Pontde Nem E | & Co  Basvaror 8800 47,17 USD 4515 4210 0,1%
Dow Chemical Co Basvaror 5800 34,04 USD 2147 2306 0,1%
Electronic Data Systems  IT-féretag 83800 63,3 USD 6058 5552 0,1%
EMC Corp IT-féretag 17 000 29,45 USD 5445 5389 0,1%
Emerson Electric Industrivaror 6300 61,65 USD 4224 4324 01%
Enron Corp (New) Kraft 5400 48,34 USD 2839 3346  0,1%
El Paso Energy Co Kraft 1300 51,41 USD 727 846  0,0%
Fleet Boston Financial Grp Finans 22100 38,65 USD 9290 8989 0,2%
Flextronics Intl |T-féretag 11700 24,87 USD 3165 3461 0,1%
General Electric Co Industrivaror 83 000 48,87 USD 44115 18831  1,0%
Georgia-Pacific Group Basvaror 12500 33,6 USD 4568 4642 0,1%
Goodrich Corp Industrivaror 5000 37,82 USD 2057 2067 0,0%
Home Depot Inc Kapitalv & tjg 19600 47 USD 10019 3831  02%
Harley-Davidson Kapitalv & tja 5400 48,18 USD 23830 2467  0,1%
1BM Corp |T-féretag 12000 115,1 USD 15022 8415 0,4%
Intel Corp IT-féretag 40500 29,8 USD 13126 9420 0,3%
12 Technologies IT-féretag 33400 19,22 USD 6982 10080  0.2%
Johnson & Johnson Lakemedel 23400 52,2 USD 13285 9962 0,3%
J P Morgan Chase & Co  Finans 15850 45 USD 7757 6458  0.2%
Kimberly Clark Konsumentv 12100 56,22 USD 7398 8180 0,2%
Kroger Co Konsumentv 41800 25,81 USD 11733 10340 0,3%
Eli Lilly & Co Lakemedel 11700 73,68 USD 9376 8519  0.2%
AT&T-Liberty Media Grp A Kapitalv & tjd 71300 16,6 USD 12872 12639  0.3%
Medtronic Lakemedel 15000 47,8 USD 7798 7137 0.2%
Mirant Corp Kraft 9849 3503 USD 3752 2876 0,1%
Marsh & McLennan Cos ~ Finans 9200 103,69 USD 10375 10 869 0,2%
Minnesota Mining & Mfg  Industrivaror 4600 115,86 USD 5796 5497 0,1%
Merck Co Léakemedel 17 500 65 USD 12371 6107  0,3%
Microsoft Corp IT-féretag 44400 72,74 USD 35125 25443  0,8%
Ocean Energy Inc Energi 11700 16,79 USD 2136 2119 0,1%
Omnicom Group Kapitalv & tja 9200 84,12 USD 8417 6287 02%
Oracle Systems Corp |T-foretag 41900 19,18 USD 8740 10544  0,2%
Pepsico Inc Konsumentv 10400 4559 USD 5157 4223 0,1%
Pfizer Inc Lakemedel 76 800 42,15 USD 35206 21379 0.8%
Procter & Gamble Co Konsumentv 10 000 63,65 USD 6922 7269 02%
Pharmacia Corp (USD)  Lakemedel 16 300 47,12 USD 8353 7816 02%
PNC Financial Service Grp Finans 15000 65,56 USD 10695 9881 0,3%
Q West Com Intl Telekom 51500 29,97 USD 16786 16630  04%
SBC Communications Inc  Telekom 9600 39,81 USD 4156 3899 0,1%
Starbucks Corp Kapitalv & tjg 13400 22,65 USD 3301 2650 0,1%
Schlumberger Ltd Energi 13800 52,62 USD 73898 10040  0.2%
Southern Co Kraft 25100 23,49 USD 6412 4976 0,2%
SPX Corp Industrivaror 4600 123,94 USD 6201 6079 0,1%
Sysco Corp Konsumentv 17 100 29,18 USD 5427 3675 0,1%
AT&T Corp Telekom 29200 21,5 USD 6828 5963 0,2%
Texas Instruments Inc IT-féretag 24200 31,72 USD 8349 4183 0,2%
Tyco Intl Industrivaror 8400 54,05 USD 4938 3659 0,1%
United Parcel Service Industrivaror 6300 57,1 USD 3912 3685 0,1%
United Technologies Corp Industrivaror 5000 74,3 USD 4040 1889 0,1%
Waters Corporation |T-féretag 7500 26,6 USD 2170 3550 0,1%
Worldcom Inc/Group Telekom 68900 14,35 USD 10753 18639 0,3%
Wells Fargo Finans 18000 46,41 USD 9085 5009 0.2%
Viacom B Kapitalv & tjg 19600 52 USD 11085 9739  03%
Washington Mutual Finans 11950 37,72 USD 4902 4342 01%
Williams Co’s Kraft 18000 32,85 USD 6431 6702 02%
Wal Mart Stores Inc Kapitalv & tjd 42 600 49,37 USD 22874 7324 0,5%
Veritas Software Corp |T-féretag 6300 66,8 USD 4577 5521 0,1%
Verizon Communications  Telekom 7100 53,61 USD 4140 3767 0,1%
Exxon Mobil Corp Energi 23400 86,82 USD 22095 14520  0,5%
S&P 500 Index 010920  Ovriga (Deriv) 16250 3,00 USD 530 0 00%
S&P 500 Index 010920  Ovriga (Deriv) —12 750 3,00 USD -416 0 00%
TILLVAXTMARKNADER 63 291 74 535 1,5% 1,7%
Foreign & ColEmM I T Finans 1608 000 57,5 GBP 14140 16 953 0,3%
Genesis Em Markets Fund Finans 142000 12,05 USD 18610 17432 04%
Morgan Stanley EmMMF  Finans 91823 8,76 USD 8748 13015  0,2%
Tempelton EmM UK InvF Finans 627 250 1125 GBP 10792 12746 0,3%
Tillvaxtmarknadsfonden  Finans 76 045 156,50 SEK 11901 14388  0,3%
SVENSKA RANTEBARANDE 1159 029 1172563 27,3% 33,3%
NB Hyp 14n 5512 6,0% Bostader 1000000 101,49 SEK 1015 1063 0,0%
NB Hyp 1an 55145,25%  Bostéder 89 000 000 99,59 SEK 88639 86961  2,1%
SBAB lan 116 6,5% Bostader 2000000 101,75  SEK 2035 2063  0,0%
SBAB lan 118 5,5% Bostader 20 000 000 97,00 SEK 19399 18375  0,5%
SBAB lan 119 5,5% Bostader 65000 000 99,16 SEK 64457 65346  1,5%
SEBbolan nr 557 5,25% Bostader 3000 000 99,58 SEK 2987 3094 0,1%
Stadshyp I&an 1558 5,75% Bostéder 5000 000 101,02 SEK 5051 5094 0,1%
Stadshyp lan 1562 3,5% Bostader 60 000 000 94,39 SEK 56633 57192 1.3%
Spintab 1an 1656,25%  Bostader 4500 000 101,46  SEK 4566 4696  0,1%
Spintab Ian 168 6,0% Bostader 34500 000 99,85 SEK 34448 34137 0,8%
Spintab Ian 169 5,5% Bostader 30 000 000 100,53 SEK 30158 30078 0,7%
Spintab an 1715,0% Bostader 45000 000 96,88 SEK 43594 45417 1,0%
Statsobl 1035 6,0% Sv.staten 166 000 000 102,97 SEK 170930 173 326 4,0%
Statsobl 1037 8,0% Sv.staten 151000 000 11413 SEK 172342 175951  4,1%
Statsobli 1039 5,5% Sv.staten 1400000 100,63 SEK 1409 1412 0,0%
Statsobl 1041 6,75% Sv.staten 139 400 000 110,07 SEK 153433 160817  3,6%
Statsobl 1043 5,0% Sv.staten 39 000 000 97,69 SEK 38098 38022 0,9%
Statsobl 1044 3,5% Svstaten 3000000 93,17 SEK 2795 2855  0,1%

Statsobl 1045 5,25% Sv.staten 111000 000 98,57 SEK 109410 109935  2,6%
Statsskuldvx ffd 010919~ Sv.staten 120 000 000 99,08 SEK 118897 118158  2,8%

Statsskuldvx ffd 020320 ~ Sv.staten 40 000 000 96,83 SEK 38733 38571  0,9%

NOTERAT 3494991 3355491 82,2% 100,0%
VARDEPAPPER 3494991 3355491 82,2% 100,0%
Ovrigt enligt nedanstaende balansrakning 754760 17,8%  0,0%
FONDFORMOGENHET 4249751 100,0% 100,0%
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U-hjalpstonden

U-hjdilpsfonden utvecklades —8,9% under drets forsta halvdr,
vilket var sdmre dn index som gick —3,2%. Avvikelsen beror
bl.a. pd bolagsval inom teknologi och telekom i den nord-
amerikanska portféljen. En undervikt i Microsoft samt en

overvikti EMC har bidragit negativt.

]
Bjérn Randevik,
ansvarig férvaltare

Forvaltningsteam:
Bjorn Randevik

samt de respektive
regionala aktieteamen,
rante- och valutateamet

Fonden startade 960103

Startkurs 100 kr
Forvaltningsavgift  1,5%
Inképsavgift 0%
Inlésenavgift 0%
Oms.hastighet 0,56
Transaktions- 0,11%
kostnad 76 tkr
TKA 1,85%

Bankgiro 5987-2093
Postgiro 1212476-4
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U-hjélpsfonden dr en blandfond med 25% rante-
birande papper och 75% aktier. Aktiedelen ar
uppdelad pé 25% Sverige, 25% Europa och 25%
Nordamerika. Fonden har ett ideellt syfte och
avstar varje ar 2% av fondférmogenheten till
u-hjélpsprojekt i samverkan med hjdlporganisa-
tionerna Caritas, Erikshjilpen, Fralsningsarmén,
IM Individuell Ménniskohjilp, Likarmissionen,
Rotarys Lakarbank, Sveriges Lions, Miljoinstitu-
teti Lund samt FN:s barnfond Unicef. Aktiebolag
som ingér i fonden granskas dven ur etisk synvin-
kel. Bolag med betydande del av verksamheten
inom alkohol, tobak, vapentillverkning eller som
over huvud taget gett upphov till skadligt barnar-
bete enligt FN:s konvention ska inte ingé i urvalet.

Fondens jamforelseindex dr 1/4 SIX Return
Index, 1/4 Morgan Stanley Europaindex, 1/4
Morgan Stanley Nordamerikaindex, 1/4 Handels-
bankens obligationsindex.

Fondens utveckling —8,9%

Fonden utvecklades under forsta halvaret —8,9%,
vilket kan jimforas med fondens index som gick
—3,2%. Den negativa avkastningen kan bl.a. for-
klaras med bolagsval inom teknologi och telekom
iden nordamerikanska portféljen. Inom teknolo-
gi har en undervikt i Microsoft samt en dvervikt i
EMC bidragit negativt.

Sverigeportfoljen har bidragit positivt genom en
overvikti H&M och i skogssektorn samt en dver-
viktilikemedel genom AstraZeneca. Aven under-
vikten i media i svenska portfoljen har bidragit po-
sitivt. Mediabranschen har drabbats av ett kraftigt
falliannonsintdkterna p.g.a. vikande konjunktur.

Fondens totalkostnadsandel var 1,9% raknat pa
arsbasis. Totalkostnaden utgdrs av forvaltnings-
avgift och transaktionskostnader. Fondens aktiva
risk, métt som tracking error pa arsbasis, var
6,3%. Omsittningshastigheten var 0,56 ggr under
aret. Ingen handel med terminer eller optioner har
forekommit under perioden.

Forandringar 1 portfoljen
I Europadelen har investeringar gjorts i British
Telecom, dir varderingen kommit ned pa synner-
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Den negativa avkastningen kan bl.a. forklaras av bolagsvalet
inom teknologi och telekom i den nordamerikanska portfoljen.

ligen 14ga nivaer och dar vi kan skdnja marginal-
forbattringar, i tyska mjukvarutillverkaren SAP
samt i schweiziska bemanningsforetaget Adecco.
Avyttringar har bl.a. gjorts i Nokiainnehavet.

I den svenska aktieportfoljen har vi minskat den
totala exponeringen i Ericsson och Nokia p.g.a. en
fortsatt stor osdkerhet kring telekomleverantorer-
nas kortsiktiga intjaningsforméga.

Placeringarna i Sandvik och Atlas Copco har
Okats da vi tror att dessa bolag klarar en avmatt-
ning relativt vl och att de gynnas av den svaga
svenska kronan.

I den amerikanska portféljen har, framfor allt
under arets forsta kvartal, andelen teknologiaktier
viktats ner mot bakgrund av den férsdmrade
investeringskonjunkturen samt hogt stallda for-
véantningar.

Fondens strategi
Fonden behaller fokus pa bolag med starka varu-
marken, hog vinsttillvaxt och stark ledning. Vi ar
fortsatt forsiktiga med hogt virderade bolag utan
underliggande tillvixt Gver snittet. Det finns stor
risk for flera fragetecken kring vinst- och ekono-
misk tillvixt med fortsatt volatila borser.
Utvecklingen pa de europeiska aktiemarkna-
derna har varit nedatriktad under forsta kvartalet,
med en kraftig aterhdmtning under april for att
sedan sjunka tillbaka under maj och juni. Den
svaga utvecklingen i borjan av aret var till stor del
hanforlig till oro fér en amerikansk recession. Nar
oron minskade steg borserna for att sedan falla
tillbaka p.g.a. oro for den europeiska konjunktu-

international institute for
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U-hjélpsfonden delar darligen ut 2% av fondformégenheten till de medverkande hjilporganisationerna. Utdelningsbeloppet for ar 2000 blev 2 243 611 kronor.
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ren och vinstvarningar fran europeiska bolag. Avkastning 5 ar (%)
Europadelen hade vid halvarsskiftet en 6vervikt #0" s Fonden
mot servicesektorn, en kraftig undervikt i energi- 3o " Index
sektorn, som vi av etiska skil inte investerar i, 20
samt dvervikt mot telekom- och mjukvarubolag. " I I I I I
Forutsittningarna for den svenska aktiemark-
naden ter sig goda i ett internationellt perspektiv L
under andra halvéret. Varderingen ar inte Gver- -10
drivet hog. Exportorienterade foretag gynnas % o % % 0
kraftigt tack vare den svaga svenska kronan som Fonden utvecklades starkt under dren 1996-1999 men foll tillbaka
. X . under dar 2000
mildrar effekten av konjunkturavmattningen. Sve-
rige har en hog historisk korrelation med den ame- Volatilitet 3 ar (%)
rikanska aktiemarknaden vilket gor det viktigt att 40 Hog
aterhimtningen i de amerikanska konjunkturindi- “ risk
katorerna fortsitter och efter hand omsétts i real- U-hjalpsfonden* 15,6%
ekonomin. Vi har fér narvarande fokus pa att 20 q
gradvis 0ka risken i portfoljen mot cykliska bolag w——”__-’—v’-
och selektivt mot tillviixtbolag. 10 L
I den nordamerikanska delen fortsitter vi att “Beraknad pa index innan fondens start risf

vara underviktade i cykliska konsumentbolag
samt energi. Portfoljen ar dock fortsatt nagot
overviktad mot teknologi samt telekom.

97 98 99 00 01

Fondens volatilitet har 6kat de senaste dren till foljd av stora
kursrorelser pa aktiemarknaderna.

Avkastning & risk 1ar 3ar 5ar . e
Avkastning fond -14,3% 21,7% 101,9% Avkastning/Volatilitet (%)
Avkastning index -5,9% 24,8% 101,7% 40
Volatilitet fond 17,6% 15,6% 14,3% g’
Volatilitet index 13,1% 13,2% 12,2% 30 =
Aktiv risk 6,3% 47% 42% =
20 &
Storsta aktieinnehav Antal (kSEK) % av fonden 2 m
EricssonL M, B 84757 5043 4,6 10 w
Tyco Intl 6400 3762 35 & im o
Citigroup Inc 4833 2765 25 0 VEIEHTIER S &7
Omnicom Group 2900 2653 24 0 10 20 30 40 50
Cisco Systems Inc 12650 2556 24 Fonden har de senaste dren avkastat simre dn index samtidigt
AstraZeneca (SDB) 4797 2432 22 som risken i fonden varit hogre.
Pfizer Inc 5100 2338 22
Colgate Palmolive 3400 2254 2,1
QWest Com Intl 6400 2086 1.9 Portféljens fordelning pa branscher (%)
Oracle Systems Corp 9500 1982 18 Index anges inom parantes

Storsta bruttokop Antal (kSEK)
Colgate Palmolive 3400 1904

% av fonden

Konsumentvaror 2,1(42)

Likviditet m.m. 0,4
Svenska )
i 1,8 rantebarande mKapltaIvaror &
Tyco Intl 3200 1621 15 23,9 (25,0) tjanster 9,7 (8,8)
Nordea 22300 1501 1.4 Kraft 0.0 (2, 5) Telekom 9,3 (6,1)
Energi 0,0 (3,8)

AstraZeneca (SDB) 3200 1500 14
Adecco 2800 1347 1,2 Industrivaror
Ericsson L M, B 20750 1336 1,2 11,3 (8,8) IT 15,5 (10,8)
France Telecom 1550 1055 1,0 Basvaror 2,0 (3,3)
Nokia (SDB), A 3900 962 0,9
Home Depot Inc 2100 893 08 Finans 17,4 (17,6)—I Lakemedel 8,4 (9,1)
Cisco Systems Inc 4500 889 08

I den amerikanska portfoljen har andelen teknologiaktier min-
Stérsta bruttoférsaljning Antal (kSEK) % avfonden skats mot bakgrund ay den forsdmrade investeringskonjunkturen
‘American Intl Group 2300 1936 18 samt hogt stéllda forvintningar.
Citigroup Inc 3900 1921 18
:222: epotine 1?338 : 22? 1? Portféljens fordelning p4 marknader (%)
Pfizer Inc 23800 1106 1,0 Index anges inom parantes
Nokia (SDB), A 3850 1024 0,9 Svenska réntebarande Likviditet m.m. 0,4
ING Groep 1300 934 09 23,9(25,0)
Merck Co 1100 833 08 Svenska aktier
Lloyds TSB Group 8000 813 0,7 25,6 (25,0)
GlaxoSmithkline Plc 3000 802 0,7

Utdelning Andels- Antal Fondférm.het
Kr/andel kurs SEK andelar MSEK

971231 1,09 142,37 342933 49 Europeiska aktier Nordamerikanska
981231 = 17577 422630 74 254(250) | aktier 24,7 (25.0)
991231 232 223,53 481606 108 Fonden har haft en ndgorlunda lika fordelning mellan svenska,
001231 - 212,53 527 831 12 europiska och nordamerikanska aktier samt rintebdrande viirde-
010630 - 189,82 572653 109 papper.
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Not 1 Vardepapper

SVERIGE

ABB (SDB)

Adcore

Autoliv (SDB)

Assa Abloy, B

Atlas Copco, A
Astrazeneca (SDB)
Castellum

C Technologies, B
Drott, B

Electrolux, B

Eniro AB

Epsilon

Europolitan
Foreningssparbanken, A
Gambro, A

Hennes & Mauritz, B
Holmen AB

IFS,B

60

U-hjalpstonden

Balansrékning (kSEK)

010630 001231
Véardepapper (Not 1) 104 861 110 580
Bank och évriga likvida medel 6716 883
Upplupna intakter 569 860
Ovriga fordringar 2865 -
Summa tillgangar 115012 112323
Upplupen ersattning till fondbolag
och forvaringsinstitut 132 142
Ovriga skulder 6177 -
Summa skulder 6309 142
Fondférmoégenhet 108 703 112181

Resultatrakning (kSEK)

010101 000101

—010630 —001231

Utdelningar 887 867
Vérdefor pa aktier m.m. (not 3) -9 865 -4914
Rénta och vardefor. rantebér. Vp (not 4) 136 2416
Raénteintéakter 90 188
Summa intékter -8752 -1443
Ersattning till fondbolaget 813 1782
Ersattning till férvaringsinstitutet 47 57
Courtage 75 206
Ovriga kostnader (not 5) 83 63
Summa kostnader 1018 2108
Resultat fore skatt -9770 -3551
Skatt - -
Resultat efter skatt -9770 -3 551

Noter (kSEK)

Not 2 Féréndring av

fondférmégenhet 010630 001231
Fondférmogenhet vid arets borjan 112181 107 652
Andelsutgivning 21340 28692
Andelsinlosen -12 804 -18458
Resultat efter skatt -9770 -3 551
Utdelat till hjalporganisationerna —2244 —-2154
Utdelat till andelsagare - -
Fondférmoégenhet 108 703 112181
Not 3 Vardeférandring

pa aktier mm

Realisationsvinst pa aktier m.m. 4466 10 080
Realisationsforlust pa aktier m.m. - -
Orealiserade vardeférandringar -14331 -14 994
Vardeforandring pa aktier m.m. -9 865 -4914
Not 4 Rénta och vardeforandring

pé rantebirande virdepapper

Realisationsvinst 84 23
Realisationsforlust - -547
Orealiserade vardeférandringar -598 1248
Erhallna och upplupna réntor 650 1692
Rénta och vardeforandring pa

rantebarande vardepapper 136 2416
Not 5 Ovriga kostnader

Kupongskatt m m 83 62
Ovriga kostnader - 1
Totalt 6vriga kostnader 83 63

Bransch Antal Kurs/
Valuta

27 896
Industrivaror 1760 163 SEK 287
IT-foretag 4600 2 SEK 9
Konsumentv 3102 185 SEK 574
Industrivaror 2964 156,5 SEK 464
Industrivaror 3150 216 SEK 680
Halsovérd 4797 507 SEK 2432
Finans 350 103,5 SEK 36
IT-foretag 1400 49 SEK 69
Finans 800 114 SEK 91
Konsumentv 5046 151 SEK 762
Tjénster 1300 109 SEK 142
IT-foretag 25 51 SEK 1
Telekom 6800 67 SEK 456
Finans 4450 1265 SEK 563
Halsovérd 2800 67 SEK 188
Konsumentv 6905 186,5 SEK 1288
Révaror 1750 216 SEK 378
IT-foretag 1200 334 SEK 40

28570
204
107
679
451
633

1899
34
120
85
729
139
1
702
586
195
936
397
79

0106
25,7%
0,3%
0,0%
0,5%
0,4%
0,6%
2,2%
0,0%
0,1%
0,1%
0,7%
0,1%
0,0%
0,4%
0,5%
0,2%
1.2%
0,3%
0,0%

Marknads- Anskaffnings Fondvikt Indexvikt
virde (kSEK) varde (kSEK)

0106
25,0%

Marknads- Anskaffnings Fondvikt Indexvikt

forts. Not 1 Vardepapper  Bransch Antal Kurs/
Valuta
Intentia, B IT-foretag 2400 92 SEK 221
JMAB Industrivaror 200 241 SEK 48
EricssonL M, B Telekom 84757 59,5 SEK 5043
Micronic Laser Systems  IT-foretag 50 209,5 SEK 10
Modern Times Group, B Media 575 240,5 SEK 138
Nordea Finans 25260 62,5 SEK 1579
Nokia (SDB), A Telekom 2490 2405 SEK 599
OM Gruppen Finans 900 1335 SEK 120
Pharmacia Corp (SDB)  Halsovard 610 514  SEK 314
Saab, B Industrivaror 450 104 SEK 47
Sandvik Industrivaror 3502 2175 SEK 762
SCA,B Révaror 3939 2265 SEK 892
Skandia Finans 18210 99 SEK 1803
SEB, A Finans 9131 1035 SEK 945
Securitas, B Tjanster 2803 193 SEK 541
Svenska Handelsb, A Finans 8417 156 SEK 1313
Skanska, B Industrivaror 7768 103 SEK 800
Song Networks Telekom 1150 22,9 SEK 26
SSAB, A Ravaror 3100 945 SEK 293
Stora Enso (SDB), R Révaror 5400 115,5 SEK 624
Tele2, B Telekom 2125 350,5 SEK 745
Teleca, B |T-foretag 100 55 SEK 6
TietoEnator (SDB) IT-foretag 600 245 SEK 147
Telia Telekom 23416 55 SEK 1288
Tornet Finans 100 1455 SEK 15
Turnit, B IT-foretag 600 52 SEK 31
Wihlborg, B Finans 1650 15 SEK 25
WM-Data, B IT-foretag 4785 322 SEK 154
Volvo B Industrivaror 5530 164,5 SEK 910
EUROPA 27632
DANMARK 2738
Falck Industrivaror 1570 1010 DKK 1963
TDC Telekom 2000 313 DKK 775
FINLAND 1805
Nokia IT-foretag 7500 26,12 EUR 1805
FRANKRIKE 6189
Altran Technologies IT-foretag 3000 54,9 EUR 1518
Vivendi Universal Kapitalv & tja 2100 67,6 EUR 1308
France Telecom Telekom 1550 56,6 EUR 808
Pinault-Print-Redoute Kapitalv & tjd 900 171,3 EUR 1421
TF 1 Kapitalv & tjig 3600 34,18 EUR 1134
ITALIEN 2159
Alleanza Assic Finans 7200 12,24 EUR 812
TIM Ord Telekom 24000 6,09 EUR 1347
NEDERLANDERNA 1609
ING Groep Finans 2290 76,26 EUR 1609
NORGE 577
Tomra Systems Industrivaror 3400 145,5 NOK 577
SCHWEIZ 1431
Adecco Industrivaror 23800 84,45 CHF 1431
SPANIEN 3349
Banco Bilbao Vizcaya Arg  Finans 10000 1505 EUR 1387
Bankinter Finans 3500 40,04 EUR 1291
Telefonica de Espana Telekom 5000 14,55 EUR 670
STORBRITANNIEN 6900
Barclays Finans 5200 2193,96 GBP 1745
British Telecom Telekom 12400 451 GBP 855
GlaxoSmithkline Plc Lakemedel 6263 1997 GBP 1913
Prudential Finans 10232 8555 GBP 1339
Vodafone Group Telekom 43682 157 GBP 1049
TYSKLAND 874
SAP |T-foretag 600 157,99 EUR 874
NORDAMERIKA 26833
American Intl Group Finans 1650 86,51 USD 1552
Citigroup Inc Finans 4833 52,6 USD 2765
Colgate Palmolive Konsumentv 3400 60,95 USD 2254
Cisco Systems Inc IT-foretag 12650 18,58 USD 2556
EMC Corp IT-foretag 5800 29,45 USD 1858
Home Depot Inc Kapitalv & tja 2050 47 USD 1048
Merck Co Lakemedel 2800 65 USD 1979
Omnicom Group Kapitalv & tja 2900 84,12 USD 2653
Oracle Systems Corp |T-foretag 9500 19,18 USD 1982
Pfizer Inc Lakemedel 5100 42,15 USD 2338
Q West Com Intl Telekom 6400 29,97 USD 2086
Tyco Intl Industrivaror 6400 54,05 USD 3762
SVENSKA RANTEBARANDE 22500
NBHyp 14n55126,0%  Bostider 1000000 101,49 SEK 1015
NB Hyp 14n 5514 5,25%  Bostdder 2000000 99,59 SEK 1992
SBAB lan 118 5,5% Bostader 1000000 97,00 SEK 970
Stadshyp lan 1562 3,5% Bostader 3000 000 94,39 SEK 2832
Stadshyp lan 1564 6,0% Bostader 1000000 101,21 SEK 1012
Spintab lan 169 5,5% Bostader 2000000 100,53 SEK 2011
Statsobl 1033 10,25%  Sv.staten 300000 109,20 SEK 328
Statsobl 1035 6,0% Sv.staten 3700000 102,97 SEK 3810
Statsobl 1037 8,0% Sv.staten 2700000 114,13 SEK 3082
Statsobl 1041 6,75% Sv.staten 2300000 110,07  SEK 2532
Statsobl 1042 5,0% Sv.staten 1000000 100,12 SEK 1001
Statsobl 1044 3,5% Sv.staten 1000000 93,17 SEK 932
Statsobl 1045 5,25% Sv.staten 1000 000 98,57 SEK 986
NOTERAT 104 861
VARDEPAPPER 104 861
Ovrigt enligt nedanstaende balansrakning 3841
FONDFORMOGENHET 108 703

virde (kSEK) vérde (kSEK)
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989
26 046
2528
1435
1093
883
883
7179
1530
1363
1053
1639
1594
2016
800
1216
1004
1004
546
546
1346
1346
3893
1249
1596
1048
5379
1404
798
1219
1317
639
1273
1273
24195
650
1455
1901
3372
2473
638
1959
2241
2452
1441
2292
3321
22850
1075
1988
919
2807
1024
2050
373
3871
3157
2658
988
937
1004
101 661
101 661

0106
0,2%
0,0%
4,6%
0,0%
0,1%
1,5%
0,6%
0,1%
0,3%
0,0%
0,7%
0,8%
1.7%
0,9%
0,5%
1.2%
0,7%
0,0%
0,3%
0,6%
0,7%
0,0%
0,1%
1.2%
0,0%
0,0%
0,0%
0,1%
0,8%
25,4%
2,5%
1,8%
0,7%
1,7%
1,7%
5,7%
1,4%
1.2%
0,7%
1,3%
1,0%
2,0%
0,7%
1.2%
1,5%
1,5%
0,5%
0,5%
1,3%
1,3%
3,1%
1,3%
1,2%
0,6%
6,3%
1.6%
0,8%
1,8%
1.2%
1,0%
0,8%
0,8%
24,7%
1,4%
2,5%
2,1%
2,4%
1.7%
1,.0%
1,8%
2,4%
1,8%
2.2%
1,9%
3,5%
20,7%
0,9%
1,8%
0,9%
2,6%
0,9%
1.8%
0,3%
3,5%
2,8%
2,3%
0,9%
0,9%
0,9%
96,5%
96,5%
3,5%
100,0%

0106

25,0%

25,0%

25,0%

100,0%
100,0%

0,0%
100,0%



Euroobligationsfonden

Euroobligationsfondens andelsviirde har sedan drs-
skiftet okat med 5,5%, vilket kan jimforas med
index som har okat med 6,3 %. Totalavkastningen
i portfoljen blev god pd grund av att euron stdirktes
kraftigt mot den svenska kronan.

Bjérn Jonsson,
ansvarig férvaltare

Forvaltningsteam:

Bjorn Jonsson

Stefan Gothenby

Henrik Rendel

Staffan Fredholm

Torbjorn Jansson

Matz Eriksson

Daniel Jansson

Fonden férvaltas i samarbete
med valutaférvaltningen
eftersom rante- och valuta-
marknaderna ofta paverkar
varandra.

Fonden startade 990503
Startkurs 100 kr
Férvaltningsavgift  0,6%

Ink6psavgift 0%
Inlésenavgift 0%
Duration 5,91 ar
TKA 0,66%

Bankgiro 5254-7544

Postgiro 19175 50-4

Euroobligationsfonden erbjuder forvaltning av
obligationer och penningmarknadsinstrument
utgivna i euro av stater, bostadsinstitut eller mot-
svarande placeringar med lag kreditrisk. Fondens
genomsnittliga 16ptid ska ligga i intervallet 1-15 ar.

Fondens utveckling 5,5%

Fondens andelsvéarde har sedan arsskiftet 6kat
med 5,5%, vilket kan jamforas med JP Morgans
EMU traded index som har 6kat med 6,3%.

Rinteutvecklingen har under forsta halvaret
praglats av osidkerhet angadende den amerikanska
konjunkturutvecklingen och dess inverkan pa till-
vaxtforutsittningarna i 6vriga delar av vérldseko-
nomin. Den amerikanska centralbanken har
sedan arsskiftet sankt sin styrrdnta med samman-
lagt 2,75 procentenheter. Syftet med sénkningarna
ar att forhindra att den avmattning som den ame-
rikanska ekonomin just nu befinner sig i ska bli for
djup och langvarig.

Efter en inledning av halvaret med sjunkande
langréntor steg rintorna kraftigt under andra
kvartalet som en foljd av forvantningar om en
vandning av framfor allt den amerikanska ekono-
min. Dessutom har det i Europa borjat komma
statistik som tyder pd att inflationen ar pa vig
uppat. Den stigande inflationen har gjort att ECB
varit mycket forsiktig med rintesdnkningar samti-
digt som den amerikanska centralbanken under
varen fortsatt med att sinka sin styrranta. ECB
gjorde dock en liten sdnkning pa 25 punkter i maj.
Sankningen skapade forvantningar om ytterligare
sdankningar men de infriades ej, vilket ledde till att
obligationsrintorna gick upp i slutet av juni.
ECB:s forsiktighet med rintesdnkningar, trots ett
dystert konjunkturlige, torde hinga samman med
inflationsutvecklingen som i sin tur paverkas nega-
tivt av den svaga euron.

Anledningen till att fonden gick simre &n index
under forsta halvéaret beror pé att fonden hade
for lag ranterisk, i synnerhet i tvdarssegmentet.
Gléddjande var dock att totalavkastningen i port-
foljen blev god pa grund av att euron stiarktes
kraftigt mot den svenska kronan. Insidttningarna
i fonden var under halvaret mycket stora och
hojde fondfdrmogenheten med ndrmare 50%.
Det medférde dock att portféljen drog pa sig
relativt stora transaktionskostnader for valuta-
véxlingar och obligationskdp, vilket drog ner
avkastningen.
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Euroobligationsfonden 7,6%
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Totalavkastningen i portfoljen blev god till foljd av att euron
stirktes kraftigt mot den svenska kronan.

Forandringar i portfoljen
Portf6ljen hade vid inledningen av halvaret en
overrisk. Vid halvarets utgdng hade fonden en 16p-
tid i portfoljen som ldg ndra index. Dock hade
portfdljen en kraftig dverexponering i feméarsseg-
mentet och underrisker i 6vriga segment. Bak-
grunden till exponeringen i femarsobligationer var
att dessa troligtvis kommer att gynnas av framtida
lattnader i penningpolitiken. Vid slutet av perio-
den hade fonden en 6verrisk som &r placerad i
S-ariga och 10-ariga tyska statsobligationer.
Fonden har under aret anvént sig av riante-
derivat i begrdnsad omfattning.

Fondens strategi

Den amerikanska centralbanken befinner sig tro-
ligen i slutet av sin rintesdnkningscykel. Vad géller
ECB rédknar vi med ytterligare ndgon sinkning.
Dock begransas sinkningspotentialen av Euro-
lands inflationsproblem och den svaga euron. Vi
riaknar med att den internationella konjunkturen
vander upp kring arsskiftet vilket torde innebéra
att langrintebotten redan nu har passerats. M6j-
ligen kan svaga konjunkturdata och en trog bors
pa nytt pressa ned de globala langridntorna. En
sadan nedgéang blir dock tillfallig, om var kon-
junkturbedémning ar korrekt. Sa snart markna-
den blir mer 6vertygad om en battre konjunktur
nista ar, kommer obligationsridntorna i USA och
Euroland att stiga ytterligare. Dock gor den sen-
aste tidens kraftiga uppgang av langréntorna att
manga negativa faktorer redan ar inprisade i de
europeiska langriantorna. Dérfor avser vi att ha
en 16ptid i portfoljen som dr nagot langre 4n
index. Vi forutser dessutom relativt hog volatilitet
pa rintemarknaden da konjunktur- och inflations-
forvantningarna kan komma att svinga framdver.
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Euroobligationstond

Balansrékning (kSEK)

010630 001231
Véardepapper (Not 1) 141310 98 625
Bank och 6vriga likvida medel 11429 5899
Upplupna intakter 3981 3258
Ovriga fordringar - -
Summa tillgangar 156 720 107 781
Upplupen ersattning till fondbolag
och forvaringsinstitut 80 53
Ovriga skulder 1 -
Summa skulder 81 53
Fondférmoégenhet 156 639 107 728
010101 000101
—010630 —001231
Rénta och vardefor. rantebar, vp. (Not 3) 6765 10731
Valutavinster och -férluster, netto 171 -66
Rénteintakter 131 173
Summa intakter 7067 10838
Ersattning till fondbolaget 427 575
Ersattning till férvaringsinstitutet 26 26
Ovriga kostnader (not 4) 14 7
Summa kostnader 467 607
Resultat fére skatt 6 600 10231
Skatt - -
Resultat efter skatt 6600 10231

Noter (kSEK)

Not 2 Forandring av

fondférmoégenhet 010630 001231
Fondférmdgenhet vid arets borjan 107728 94 531
Andelsutgivning 59379 4633
Andelsinlésen -17 294 —1666
Resultat efter skatt 6600 10231
Utdelning till andelsagare 226 -
Fondférmoégenhet 156 639 107 728

Not 3 Rénta och vérdeforandring
pa rantebarande viardepapper

Realisationsvinst 3024 166
Realisationsférlust -120 -4217
Orealiserade vardeférandringar 172 9951
Erhallna och upplupna réntor 3689 4833
Rénta och vérdeforandring pa

réantebarande vardepapper 6765 10731
Not 4 Ovriga kostnader

Transaktionskostnader 9 7
Ovriga kostnader 5 -
Totalt 6vriga kostnader 14 7

Not 5 Indexterminer — Exponering 010630

Marknadsv. % av
Antal underligg. fond-

Valuta Namn Kopt/Salt  Kontrakt (kSEK) form.

EUR DEBund Fut10Y 010910 Képt 1000 000 9820 9,1%

Not 1 Vardepapper Nom. belopp Kurs/ Marknads- ~ Anskaffnings  Fondvikt

Valuta virde (KSEK)  virde (KSEK) 0106
IT Gov Bond BTPS 5,25 051215 2500000 101,83 EUR 23459 23449 15,0%
IT Gov Bond BTPS 6,75 070701 400 000 108,91 EUR 4014 3568 2,6%
Bundesschatzanw BKO 4,5 020315 1000 000 100,09 EUR 9223 9019 5,9%
DE Bundesrepublik DBR 3,75 090104 200000 92,54 EUR 1706 1508 1.1%
DE Bundesrepublik DBR 4,75 280704 500 000 87,02 EUR 4009 4309 2,6%
DE Bundesrepublik DBR 5,25 080104 700 000 102,28 EUR 6598 6519 4,2%
DE Bundesrepublik DBR 5,25 100704 3 150 000 101,42 EUR 29440 29393 18,8%
DE Bundesrepublik DBR 5,625 280104 1500 000 98,63 EUR 13633 12535 8,7%
DE Bundesrepublik DBR 6 060105 3000000 105,50 EUR 29166 28604 18,6%
Treuhandanstalt THA 6 031112 200000 103,64 EUR 1910 1844 1,2%
Treuhandanstalt THA 6,75 040513 1000 000 106,15 EUR 9782 9409 6,2%
Austria Gov Bond AUST 5,5 100115 900 000 101,33 EUR 8404 7603 5,4%
DE BUND Future CTD 10 Y 010910 —100 000 -0,37 EUR 3 0 0,0%

DE BUND Future CTD 10 Y 010910 1100 000 -0,37 —-38 0

NOTERAT
VARDEPAPPER

141310 137 760
141310 137 760

vrigt enligt nedanstéende balansrakning 15329
6 639

Avkastning 5 ar (%)
mmm Fonden
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Under dr 2000 utvecklades fonden positivt. Fonden gynnades av
innehav i ldnga obligationer.
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Risken i fonden har de senaste dren varit i paritet med index sam-
tidigt som avkastningen har varit ndgot ligre. Siffrorna for fon-
den bygger pa index innan fondens start och ddrefter pd fonden.

Portféljens fordelning pa loptider (Mkr)
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Vid slutet av perioden hade fonden en dverrisk som var placerad i
5- och 10-driga tyska statsobligationer.

Avkastning & risk 1ar 3ar 5ar
Avkastning fond 15,3% - -
Avkastning index 16,6% - =
Volatilitet fond 6,6% - -
Volatilitet index 6,7% - -
Aktiv risk 1,4% - -
Utdelning Andels- Antal Fondférm.het

Kr/andel kurs SEK andelar MSEK

991231 91,86 1029 080 95
001231 101,69 1059379 108
010630 0,19 107,08 1462820 157



Likviditetsfonden

Likviditetsfonden utvecklades under forsta halvdret
1,9%, vilket kan jdmforas med index som gick
2,0%. Fonden utvecklades ndgot bdittre dn index

under forsta delen av perioden, men tappade i slutet

pd grund av stigande inflation.

Bjérn Jonsson,
ansvarig férvaltare

Forvaltningsteam;

Bjorn Jonsson

Stefan Gothenby

Henrik Rendel

Staffan Fredholm

Torbjorn Jansson

Matz Eriksson

Daniel Jansson

Fonden férvaltas i samarbete
med valutaférvaltningen
eftersom rante- och valuta-
marknaderna ofta paverkar
varandra.

Fonden startade 920803
Startkurs 10 kr
Forvaltningsavgift 0,15%

Ink6psavgift 0%
Inlésenavgift 0%
Duration 0,36 ar
TKA 0,17%
Bankgiro 5039-5011

Postgiro 486 17 99-7

Likviditetsfonden placerar i rintebarande virde-
papper med kort 16ptid. Placeringarna sker fraimst
i virdepapper utgivna av staten och bostadsinsti-
tut eller motsvarande placeringar med lag kredi-
trisk. Medelloptiden ska ligga pa 0—1 ar.

Fondens utveckling 1,9%
Fonden utvecklades under forsta halvaret 1,9 %,
vilket kan jimforas med Stockholmsbdrsens 90-
dagars statsskuldvaxelindex som gick 2,0%.
Rinteutvecklingen har under forsta halvaret
praglats av osidkerhet angadende den amerikanska
konjunkturutvecklingen och dess inverkan pa till-
vaxtforutsittningarna i 6vriga delar av véarldseko-
nomin. Den amerikanska centralbanken har
sedan arsskiftet sankt sin styrrdnta med samman-
lagt 2,75 procentenheter. Syftet med sénkningarna
ar att man vill férhindra att den avmattning som
den amerikanska ekonomin just nu befinner sig i,
ska bli for djup och ldngvarig. Efter en inledning
av halvaret med sjunkande langréintor steg rintor-
na kraftigt under andra kvartalet som en foljd av
forvantningar om en vindning av framfor allt den
amerikanska ekonomin. Dessutom har det i Euro-
pa, i synnerhet Sverige, borjat komma statistik
som tyder pé att inflationen ar pa vig uppat. Den
stigande inflationen ledde till att den svenska riks-
banken signalerade att man kan komma att héja
repordntan for att stivja inflationsimpulserna.
Den stigande inflationen i Sverige beror bl.a. pa
den svaga kronan. Riksbanken genomfo6rde i juni
kop av kronor i valutamarknaden for att stotta
kronan. Stodkdpen ledde till att kronan starktes,
men efter att stoédképen upphort har kronan ater-
igen forsvagats. Som en foljd av hogre inflation,
svag krona och forvéntningar om stramare pen-
ningpolitik flackade avkastningskurvan i Sverige,
d.v.s. korta obligationsréantor steg mer én langa.
Fonden gick under forsta halvéaret 2001 ungefar
som index. Fonden tjainade ndgot under inled-
ningen av perioden. Under senare delen av perio-
den tappade fonden i forhallande till sitt jamforel-
seindex pa grund av stigande inflation.

Forandringar i portfoljen

Fonden hade vid inledningen av férsta kvartalet
en overrisk. Under forsta halvéret har 16ptiden
i fonden minskat nigot i takt med att innehaven
blivit kortare. Aktiviteten i fonden har varit 1ag,
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Likviditetsfonden 0,3%
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Fonden utvecklades nagot biittre dn index under forsta delen av
perioden, men tappade i slutet pd grund av stigande inflationsut-
veckling.

vissa omplaceringar av forfallande véxlar har
dock gjorts. Mot slutet av perioden har fonden
okat risken genom kop av langa statsskuldvéxlar.
Bakgrunden till kdpen var att vi ville att fonden
skulle komma i atnjutande av de stora riskpremier
som efter rinteuppgangen fanns i langa stats-
skuldvéaxlar. Koépen bidrog positivt till portfoljens
avkastning. Fonden har under aret ej handlat med
rantederivat.

Fondens strategi

Viraknar med att den internationella konjunktu-
ren vander upp kring arsskiftet. Sa snart markna-
den blir mer 6vertygad om en battre konjunktur
nista dr, kommer obligationsriantorna i USA och
Euroland att stiga ytterligare. Utvecklingen for
den svenska korta och langa rantan beror for nér-
varande lika mycket pa inhemska faktorer som pa
den internationella utvecklingen.

Om inflationen i Sverige stiger ytterligare kan
uppgéangen i framfor allt de korta obligationsrin-
torna fortsitta dven utan en fortsatt rainteuppgang
iomvirlden. En osékerhetsfaktor for svensk del dr
den svaga kronan som via importpriserna kan dri-
va upp inflationen. Dock har rdntorna pa senare
tid stigit mycket kraftigt i Sverige varfor manga
negativa faktorer redan &r inprisade i de svenska
obligationsriantorna. Darfor avser vi att tills vidare
ha en 16ptid i portf6ljen som dr nagot lingre 4n
index. Vi anser att det for ndrvarande prissitts en
for aggressiv rantehdjningspolitik fran Riksbank-
en ide korta obligationsrdantorna. Vi forutser dess-
utom relativt hog volatilitet pa rantemarknaden
da konjunktur- och inflationsférvantningarna kan
komma att svinga framover. Det kan darfor vara
motiverat att vid olika tillfdllen agera med visent-
ligt olika risknivéer i portf6ljen.

63



64

Likviditetstonden

Balansrakning (kSEK)

010630 001231
Vardepapper (Not 1) 736 331 652275
Bank och 6vriga likvida medel 109 694 -2237
Upplupna intakter 945 2898
Ovriga fordringar - -
Summa tillgangar 846 970 652 936
Upplupen ersattning till fondbolag
och férvaringsinstitut 101 85
Ovriga skulder 48988 8
Summa skulder 49 089 93
Fondférmogenhet 797 881 652 843
010101 000101
—010630 -001231
Ranta och vardefor. rantebar, vp. (Not 3) 12823 28599
Rénteintakter 1126 924
Summa intakter 13 949 29523
Erséttning till fondbolaget 543 1085
Ersattning till férvaringsinstitutet 75 115
Ovriga kostnader (not 4) - 1
Summa kostnader 618 1201
Resultat fére skatt 13331 28322
Skatt - -7
Resultat efter skatt 13331 28315

Noter (kSEK)

Not 2 Forandring av

fondférmoégenhet 010630 001231
Fondférmdgenhet vid arets borjan 652843 802410
Andelsutgivning 243749 224282
Andelsinlésen —-82939 -390 370
Resultat efter skatt 13331 28315
Utdelning till andelsagare —-29103 —11794
Fondférmégenhet 797 881 652 843

Not 3 Rénta och vardeférandring pa
réntebdrande viardepapper

Realisationsvinst 10 856 25098
Realisationsférlust —-1525 -862
Orealiserade vardef6érandringar 111 -598
Erhallna och upplupna réntor 3381 4961
Rénta och vardeforandring pa

rantebarande vardepapper 12 823 28 599
Not 4 Ovriga kostnader

Réntekostnader - -

-

Ovriga kostnader -
Totalt 6vriga kostnader -

-

Not 1 Vardepapper Nom. belopp Kurs/ Marknads-  Anskaffnings  Fondvikt

Valuta virde (kSEK)  vérde (KSEK) 0106
BOSTADSOBLIGATIONER 50 506 51192 6,3%
NB Hyp 1dn 5511 5,75% 30000 000 100,82 SEK 30245 30216 3,8%
Spintab lan 164 8,5% 20000 000 101,30 SEK 20260 20976 2,5%
SVENSKA STATEN 685 825 681370 86,0%
Statsskuldvéxel ffd 010718 50 000 000 99,83 SEK 49913 49 449 6,3%
Statsskuldvaxel ffd 010815 216 000 000 99,50 SEK 214914 214614 26,9%
Statsskuldvéxel ffd 010919 199 000 000 99,08 SEK 197 172 193873 24,7%
Statsskuldvéxel ffd 011219 51000 000 97,96 SEK 49 959 49 957 6,3%
Statsskuldvéxel ffd 020320 111000 000 96,83 SEK 107 483 107 031 13,5%
Statsskuldvéxel ffd 020619 20000 000 95,67 SEK 19134 19 149 2,4%
Statsskuldvaxel ffd 020918 50000 000 94,50 SEK 47 250 47 298 5,9%
Ovrigt enligt nedanstaende balansrakning 61550 7,7%
FONDFORMOGENHET 797 881 100,0%
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Fonden gynnades av den starka utvecklingen for korta stats- och
bostadsobligationer under dr 2000.
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De korta statsskuldsviixlarna som fonden placerar i och det laga
rdnteldiget de senaste daren bidrar till fondens laga volatilitet.
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Fonden har under de senaste dren foljt index, bade vad gciller
avkastning och risk.

Portfoljens fordelning pa loptider (Mkr)
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Mot slutet av perioden har fonden dkat risken genom kdp av langa
statsskuldvixlar.

Avkastning & risk 1ar 3ar 5ar
Avkastning fond =20,7% 54,8% 14,3%
Avkastning index -14,4% 56,0% 6,5%
Volatilitet fond 0,2% 0,3% 0,3%
Volatilitet index 0,1% 0,2% 0,3%
Aktiv risk 0,1% 0,2% 0,2%
Utdelning Andels- Antal Fondférm.het

LGELLE kurs SEK andelar MSEK

971231 0,09 10,42 30114584 314
981231 0,40 10,53 22766 483 240
991231 0,51 10,34 77 602 269 802
001231 0,15 10,60 61602 985 653
010630 0,45 10,34 77 158 564 798



Obligationsfonden

Obligationsfondens andelsvirde 6kade med 0,7 %6 under

Hoég
risk

forsta halvaret 2001, vilket kan jimforas med index som

okade med 0,2%. Att fonden gick bdittre din index beror
framfor allt pa att fonden utnyttjade de svingningar i

rdnteldget som forekommit under perioden.

Bjérn Jonsson,
ansvarig férvaltare

Forvaltningsteam:

Bjorn Jonsson

Stefan Gothenby

Henrik Rendel

Staffan Fredholm

Torbjorn Jansson

Matz Eriksson

Daniel Jansson

Fonden férvaltas i samarbete
med valutaférvaltningen
eftersom rante- och valuta-
marknaderna ofta paverkar
varandra.

Fonden startade 901210

Startkurs 100 kr

Forvaltningsavgift  0,5%

Ink6psavgift 0%
Inlésenavgift 0%
Duration 4,39 ar
TKA 0,52%
Bankgiro 5885-0181

Postgiro 12124 72-3

Obligationsfonden erbjuder férvaltning av obliga-
tioner och penningmarknadsinstrument utgivna
av svenska staten, svenskt bostadsinstitut eller
motsvarande placeringar med lag kreditrisk.
Fondens genomsnittliga 16ptid ska ligga i inter-
vallet 1-10 &r.

Fondens utveckling 0,7%

Fondens andelsviarde 6kade med 0,7% under forsta
halvaret 2001, vilket kan jimforas med Handels-
bankens obligationsindex som 6kade med 0,2 %.

Rénteutvecklingen har under forsta halvaret
praglats av osidkerhet angadende den amerikanska
konjunkturutvecklingen och dess inverkan pa till-
vaxtforutsattningarna i 6vriga delar av vérldseko-
nomin. Den amerikanska centralbanken har
sedan arsskiftet sinkt sin styrrinta med samman-
lagt 2,75 procentenheter. Syftet med sdnkningarna
ar att man vill forhindra att den avmattning som
den amerikanska ekonomin just nu befinner sig i,
ska bli for djup och langvarig. Efter en inledning
av halvaret med sjunkande langrantor steg riantor-
na kraftigt under andra kvartalet som en foljd av
forvintningar om en vindning av framf6r allt den
amerikanska ekonomin. Dessutom har det i Euro-
pa och isynnerhet Sverige borjat komma statistik
som tyder pé att inflationen dr pa vig uppét. Den
stigande inflationen ledde till att den svenska Riks-
banken signalerade att man kan komma att h6ja
repordntan for att stivja inflationsimpulserna.
Den stigande inflationen i Sverige beror bl.a. pa
den svaga kronan. Riksbanken genomfo6rde i juni
kop av kronor i valutamarknaden for att stotta
kronan. Stodkopen ledde till att kronan stérktes,
men efter att stodképen upphort har kronan ater-
igen forsvagats. Som en f6ljd av hogre inflation,
svag krona och forvintningar om stramare pen-
ningpolitik flackade avkastningskurvan i Sverige,
d.v.s. korta obligationsrantor steg mer dn langa.

Anledningen till att fonden gick béttre 4n index
under perioden beror framfor allt pa att fonden
utnyttjade de svingningar i rinteldget som fore-
kommit under perioden. Fonden tjanade ocksa
nir positionen dndrades fran 6vervikt till under-
vikt i mitten pa perioden och tjdnade pa rinteupp-
gangen.

Forandringar i portfljen
Efter Federal Reserves forsta sainkning i januari
gick fonden till kraftig undervikt genom forsélj-
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Fonden gick bdttre din index under perioden vilket kan forklaras
av att fonden utnyttjade de svingningar som varit i rinteldget
under perioden.

ning av langa obligationer. Fonden tjanade pa
den kraftiga rekyl uppat som intraffade efter sink-
ningen. Senare under halvéret svingde fonden
till Gverrisk genom kdp av fem- och tiodriga
obligationer och tjdnade pa den rintenedgang
som skedde mot slutet av perioden. Fondens
position Andrades under halvaret fran 6vervikt
till undervikt. Fonden var ocksa positionerad
mot en kraftig flackning av avkastningskurvan.
Undervikten motiverades framfor allt av signaler
om att den amerikanska ekonomin sag ut att ha
bottnat och av tilltagande inflationsrisker i fram-
for allt Europa.

Fonden har under aret anvént sig av riante-
derivat i begransad omfattning.

Fondens strategi

Den amerikanska centralbanken befinner sig tro-
ligen i slutet av sin rintesdnkningscykel. Vad giller
ECB riaknar vi med ytterligare ndgon sdnkning.
For Riksbanken dr mgjligheterna att sinka rintan
mycket sma p.g.a. den férhallandevis hoga infla-
tionen. Tvartom kan en hdjning fran Riksbankens
sida bli aktuell i host om de internationella kon-
junkturutsikterna forbattras. Vi raknar med att
den internationella konjunkturen vinder upp
kring arsskiftet vilket torde innebéra att lang-
riantebotten redan nu har passerats. Mojligen kan
svaga konjunkturdata och en trog bors pa nytt
pressa ned de globala langrantorna. En sadan
nedgang blir dock tillfallig, om var konjunktur-
beddmning ar korrekt. S& snart marknaden blir
mer Overtygad om en battre konjunktur nésta ar,
kommer obligationsriantorna i USA och Euroland
att stiga ytterligare. Utvecklingen for den svenska
langrintan beror for narvarande lika mycket pa
inhemska faktorer som pa den globala rinte-
utvecklingen.
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Obligationsfonden

Om inflationen i Sverige stiger ytterligare kan
ranteuppgangen fortsitta dven utan en fortsatt
rinteuppgang i omvérlden. En osidkerhetsfaktor
for svensk del dr den svaga kronan som via im-
portpriserna kan driva upp inflationen. Dock har
rantorna pé senare tid stigit mycket kraftigt i
Sverige varfor manga negativa faktorer redan ar
inprisade i de svenska langrantorna. Darfor avser
vi att tills vidare ha en 16ptid i portféljen som ér
nagot ldngre 4n index.

Vi forutser dessutom relativt hog volatilitet pa
rantemarknaden da konjunktur- och inflations-
forvantningarna kan komma att svinga framover
och att det darigenom kan komma att vara moti-
verat att vid olika tillfdllen agera med visentligt
olika risknivaer i portfoljen.

Avkastning & risk 1ar 3ar 5ar
Avkastning fond 59% 15,5% 49,2%
Avkastning index 54% 13,6% 42,1%
Volatilitet fond 2,1% 31% 3,4%
Volatilitet index 2,1% 3,0% 3,1%
Aktiv risk 0,6% 0,5% 0,7%
Utdelning Andels- Antal Fondférm.het

LUELLE kurs SEK ELGEET MSEK

971231 20,90 137,29 2337409 321
981231 9,91 144,54 5690 456 822
991231 10,89 132,63 6828417 906
001231 3,52 140,88 8671613 1222
010630 6,72 135,22 10368 858 1402
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Fonden har under de senaste fem dren avkastat biittre dn index.
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Fondens volatilitet har minskat de senaste daren till foljd av den
lugna utvecklingen pa rintemarknaden.
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Fonden har under senaste dren avkastat biittre din index samtidigt
som risken i fonden varit nagot hogre.

Portfoljens fordelning pa loptider (Mkr)
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Fonden har en genomsnittlig loptid for innehaven pd ca 4 dr.



Obligationsfonden

Not 1 Védrdepapper Nom. belopp Kurs/ Marknads-  Anskaffnings  Fondvikt
Valuta virde (kSEK)  véirde (kSEK) 0106
- 010630 001231 BOSTADSINSTITUT 488 104 488585  34,8%
Vardepapper (Not 1) 1261773 1170587 " "
Bank och dvriga likvida medel 57749 11766 NBHyplan55126,0%  Bostider 50000000 101,49 SEK 50746 50412 3,6%
Upplupna intakter 33232 39772 NB Hyp 1an 5514 5,25%  Bostader 50 000 000 99,59 SEK 49797 48534 3.6%
Ovriga fordringar 80742 - SBAB lin 117 5,5% Bostider 12000000 100,51 SEK 12061 12318 0,9%
Summa tillgangar 1433494 1222126 SBAB I3n 119.5,5% Bostider 75000 000 99,16  SEK 74373 75503 5,3%
Upr:"fﬂpe” ?rsef"”ggt“" fondbolag 552 504 SEBbolnnr5566,0%  Bostider 52000000 10149 SEK 52775 52851 3.8%
ocn torvaringsinstitus
Ovriga skl dger i - SEBbolannr5575,25% Bostader 50 000 000 99,58  SEK 49791 49911 3,6%
Summa skulder 31337 504 Stadshyp 14n 15595,0% Bostader 5000 000 99,33 SEK 4966 4819 0,4%
Fondférmégenhet 1402158 1221622 Stadshyp 14n 1562 3,5% Bostader 70000 000 9439 SEK 66072 63226 47%
Stadshyp 14n 15636,0% Bostider 20000000 101,41 SEK 20282 20466 1,4%
Resultatrakning (kSEK) Stadshyp 14n 15646,0% Bostader 4000000 101,21 SEK 4048 4095 0,3%
010101 000101 Spintab 140 1686,0%  Bostader 25000 000 99,85 SEK 24963 25875 1,8%
-010630 -001231 Spintab 1&n 169 5,5% Bostéder 20 000 000 100,53 SEK 20105 20017 1,4%
Ranta och vardefor. rantebar, vp. (Not 3) 10 566 101618 Spintab1an 1715,0%  Bostader 60 000 000 96,88 SEK 58126 60559 4,1%
Rénteintakter 1026 1363 SVENSKA STATEN e 786192  552%
2”"_’_‘::‘? '":Tl';‘e'db et 1; gg: 1°§ Zg; Statsobl 14n 10356,0%  Svstaten 21000000 10297 SEK 21624 2077 15%
rsattning till rondbolage
Ersétming il fbrvaringginsﬁ tutet 115 184 Statsobl 1an 1037 8,0%  Svstaten 299000000 114,13 SEK 341261 346371 24.3%
Ovriga kostnader (not 4) _ 18 Statsobl lan 10416,75% Svstaten 102000000 110,07 SEK 112268 117115 8,0%
Summa kostnader 3417 5652 Statsobl lan 10425,0%  Svstaten 106000000 100,12  SEK 106 128 105997 7,6%
Statsobl 3n 10435,0%  Svstaten 24000 000 97,69 SEK 23445 24447 1,7%
gssu'tat fore skatt 8175 97329 Statsobl i 104435%  Svstaten 11000000 93,17 SEK 10249 10456 07%
Reit:mat efter skatt s 17; 073 2; Statsobl 1an 10455,25% ~ Sv.staten 161000 000 98,57 SEK 158 694 159730 11,3%
NOTERAT 1261773 1274777  90,0%
Noter (KSEK VARDEPAPPER 1261773 1274777 90,0%
oter .
{ ) Ovrigt enligt nedanstaende balansrékning 140 385 10,0%
Not 2 Forandring av FONDFORMOGENHET 1402158 100,0%
fondférmégenhet 010630 001231
Fondférmégenhet vid arets borjan 1221622 905 666
Andelsutgivning 281143 344750
Andelsinlésen —47 742 —-99731
Resultat efter skatt 8175 97 329
Utdelning till andelsagare —61040 —26 392
Fondférmégenhet 1402158 1221622

Not 3 Rénta och vardeféréndring
pa réntebdrande vardepapper

Realisationsvinst 18 256 10 045
Realisationsforlust - -7 055
Orealiserade vardeférandringar -36438 36 321
Erhallna och upplupna rantor 28748 62307
Rénta och vardeférandring pa

rantebarande viardepapper 10 566 101618
Not 4 Ovriga kostnader

Réntekostnader - 2
Ovriga kostnader - 1
Trans.kostnader futures - 15
Totalt 6vriga kostnader - 18
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Penningmarknadsfonden

Penningmarknadsfonden utvecklades under forsta halv-
daret 1,9%, vilket var i paritet med index. Fonden gick

Hog
risk

ndgot bdttre dn index i borjan av perioden genom expo-
nering i bostadsobligationer, men tappade mot slutet i
samband med stigande inflation.

Penningmarknadsfonden 0,5%
Lag
‘risk

Bjérn Jonsson,
ansvarig férvaltare

Forvaltningsteam:

Bjorn Jonsson

Stefan Gothenby

Henrik Rendel

Staffan Fredholm

Torbjérn Jansson

Matz Eriksson

Daniel Jansson

Fonden férvaltas i samarbete
med valutaférvaltningen
eftersom rante- och valuta-
marknaderna ofta paverkar
varandra.

Fonden startade 891101
Startkurs 100 kr
Férvaltningsavgift  0,5%

Inképsavgift 0%
Inlésenavgift 0%
Duration 1,37 ar
TKA 0,52%
Bankgiro 210-1616

Postgiro 12124731
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Penningmarknadsfonden placerar i rintebérande
vardepapper. Placeringarna sker framst i varde-
papper utgivna av staten och bostadsinstitut eller
motsvarande placeringar med 1ag kreditrisk.
Medelloptiden ska ligga pa 0-2 ar.

Fondens utveckling 1,9%

Fonden avkastade under forsta halvaret 1,9%
vilket var i paritet med Stockholmsbdrsens 180
dagars statsskuldvixelindex som avkastade 1,9%.

Rénteutvecklingen har under forsta halvaret
praglats av osdkerhet angadende den amerikanska
konjunkturutvecklingen och dess inverkan pa till-
vaxtforutsittningarna i 6vriga delar av véarldseko-
nomin. Den amerikanska centralbanken har
sedan arsskiftet sankt sin styrridnta med samman-
lagt 2,75 procentenheter. Syftet med sinkningarna
ar att man vill férhindra att den avmattning som
den amerikanska ekonomin just nu befinner sig i,
ska bli for djup och langvarig. Efter en inledning
av halvaret med sjunkande langréintor steg réntor-
na kraftigt under andra kvartalet som en foljd av
forvantningar om en vindning av framfor allt den
amerikanska ekonomin. Dessutom har det i Euro-
pa och i synnerhet Sverige borjat komma statistik
som tyder pé att inflationen &ar pa vig uppat. Den
stigande inflationen ledde till att den svenska
Riksbanken signalerade att man kan komma att
hoja repordntan for att stavja inflationsimpulser-
na. Den stigande inflationen i Sverige beror bl.a.
pa den svaga kronan. Riksbanken genomférde i
juni kop av kronor i valutamarknaden for att stot-
ta kronan. Stodkopen ledde till att kronan stiarktes
men efter att stodképen upphort har kronan ater-
igen forsvagats. Som en f6ljd av hogre inflation,
svag krona och forvéntningar om stramare pen-
ningpolitik flackade avkastningskurvan i Sverige,
d.v.s. korta obligationsréantor steg mer én langa.

Fonden foljde under forsta halvaret 2001 index.
Fonden tjdnade nagot under inledningen av perio-
den genom exponering i bostadsobligationer.
Under senare delen av perioden tappade fonden i
forhallande till sitt jamforelseindex pa grund av
stigande inflationsutveckling.

Forandringar i portfoljen

Portfdljen hade vid inledningen av forsta kvartalet
en Overrisk. Under detta halvar kade risken i
portfdljen nagot genom kop av fyra- och femariga

Penningmarknadsfondens utveckling 2001 (¢ 0)2 o
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Fonden overtriffade index i bérjan av perioden genom exponering
i bostadsobligationer, men tappade mot slutet i samband med sti-
gande inflationsutveckling.

bostadsobligationer. Bakgrunden till kopen var
tydliga signaler om fortsatt avmattning av varlds-
ekonomin och stegrade forvintningar om att dven
Sverige var pa vag mot lagre tillvaxt. [ mitten av
perioden avyttrades storre delen av fondens 6ver-
risk i form av medellanga bostadsobligationer.
Mot slutet av perioden har fonden 6kat risken
genom kop av tredriga statsobligationer. Bakgrun-
den till kopen var att vi ville att fonden skulle kom-
ma i atnjutande av de stora riskpremier som efter
ranteuppgangen fanns i korta statsobligationer.
Kopen bidrog positivt till portféljens avkastning.

Fonden har under aret ej handlat med riante-
derivat.

Fondens strategi

Virdknar med att den internationella konjunktu-
ren vinder upp kring arsskiftet. Utvecklingen for
den svenska korta och ldnga rantan beror for nér-
varande lika mycket pa inhemska faktorer som pa
den internationella utvecklingen. Om inflationen i
Sverige stiger ytterligare kan uppgéngen i framfor
allt de korta obligationsrdntorna fortsétta dven
utan en fortsatt rinteuppgang i omvérlden. En
osdkerhetsfaktor for svensk del 4r den svaga kro-
nan som via importpriserna kan driva upp infla-
tionen. Dock har rdntorna pa senare tid stigit
mycket kraftigt i Sverige. Darfor avser vi att tills
vidare ha en 16ptid i portféljen som dr nagot langre
an index. Vi anser att det for ndrvarande prissitts
en alltfor aggressiv rantehdjningspolitik fran Riks-
banken i de korta obligationsrantorna. Vi forutser
dven relativt hog volatilitet pa rantemarknaden da
konjunktur- och inflationsfoérvéntningarna kan
komma att svinga och att det kan vara motiverat
med visentligt olika risknivaer i portfoljen.



Penningmarknadsfonden

Balansrakning (kSEK)

010630 001231
Vardepapper (Not 1) 313098 242319
Bank och 6vriga likvida medel 7083 5357
Upplupna intakter 2735 2172
Ovriga fordringar 19 139 -
Summa tillgangar 342 054 249 848
Upplupen ersattning till fondbolag
och férvaringsinstitut 144 99
Ovriga skulder - 25
Summa skulder 144 124
Fondférmogenhet 341910 249724

Resultatriakning (kSEK)

010101 000101

—010630 -001231

Ranta och vardefor. rantebar. vp. (Not 3) 5738 11811
Rénteintakter 435 462
Summa intakter 6173 12273
Ersattning till fondbolaget 734 1232
Ersattning till férvaringsinstitutet 34 62
Ovriga kostnader (not 4) - 9
Summa kostnader 768 1303
Resultat fére skatt 5405 10970
Skatt - -16
Resultat efter skatt 5405 10954

Noter (kSEK)

Not 2 Férandring av

fondférmoégenhet

Fondférm. vid arets bérjan 249724 277 598

Andelsutgivning 166 994 135351

Andelsinlosen —71689 -164 673

Resultat efter skatt 5405 10954

Utdelning till andelsagare —-8524 -9506

Fondférmoégenhet 341910 249724

Not 3 Rénta och vardeférandring pa

réntebérande viardepapper

Realisationsvinst 4738 5110

Realisationsforlust - —4 554

Orealiserade vardeférandringar -1219 3778

Erhallna och upplupna réntor 2219 7477

Rénta och vardeforandring pa

réntebédrande vardepapper 5738 11811

Not 4 Ovriga kostnader

Réntekostnader - 9

Totalt 6vriga kostnader - 9
Not 1 Vardepapper Nom. belopp Kurs/ Marknads-  Anskaffnings  Fondvikt

Valuta virde (KSEK)  vérde (kSEK) 0106

NB Hyp 1dn 55115,75%  Bostader 20 000 000 100,82 SEK 20164 20144 59%
SEB bolan nr5555,75% Bostader 20 000 000 100,80 SEK 20161 20106 59%
SVENSKA STATEN 272773 272613 79,8%
Statsobl 1an 1033 10,25% Sv.staten 70 000 000 109,20 SEK 76 442 76 469 22,4%
Statsobl 1an 10425,0%  Sv.staten 70 000 000 100,12 SEK 70085 69929 20,5%
Statsskuldvx ffd 010718  Sv.staten 5000000 99,83 SEK 4991 4943 1,5%
Statsskuldvx ffd 010815  Sv.staten 4000000 99,50 SEK 3980 3964 1,2%
Statsskuldvx ffd 010919  Sv.staten 1000 000 99,08 SEK 991 986 0,3%
Statsskuldvx ffd 011219 Sv.staten 1000 000 97,96 SEK 980 969 0,3%
Statsskuldvx ffd 020320 ~ Sv.staten 11000 000 96,83 SEK 10652 10606 31%
Statsskuldvx ffd 020619  Sv.staten 60 000 000 95,67 SEK 57 403 57 448 16,8%
Statsskuldvx ffd 020918  Sv.staten 50 000 000 94,50 SEK 47 250 47 298 13,8%
NOTERAT 313 098 312862 91,6%
Ovrigt enligt nedanstaende balansrakning 28813 8,4%
FONDFORMOGENHET 341910 100,0%
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Fonden gynnades av den starka utvecklingen for korta stats- och
bostadsobligationer under dar 2000.
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De korta statsskuldsviixlarna som fonden placerar i och det liga
rdnteldget de senaste dren bidrar till fondens laga volatilitet.
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Penningmarknadsfonden
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Fonden har under de tre senaste dren foljt index, bdde vad giller
avkastning och risk.

Portfoljens fordelning pa loptider (Mkr)
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Mot slutet av perioden har fonden dkat risken genom kop av
tredriga statsobligationer.

Avkastning & risk 1ar 3ar 5ar
Avkastning fond 4,4% 12,2% 254%
Avkastning index 4,2% 12,8% 24,6%
Volatilitet fond 0,3% 0,5% 0,8%
Volatilitet index 0,2% 0,4% 0,4%
Aktiv risk 0,2% 0,4% 0,6%
Utdelning Andels- Antal Fondférm.het

Kr/andel kurs SEK andelar MSEK

971231 7,75 103,12 1162624 120
981231 4,38 104,20 2010221 209
991231 4,90 102,24 2715059 278
001231 3,73 103,03 2423923 250
010630 3,48 101,41 3371346 342
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Pension 2000-fonderna

Pension 2020-fonden utvecklades —6,2% under forsta
halvdaret 2001, vilket var sdmre dn index som gick —1,5%.

Aktievalet i Nordamerika och Europa har bidragit

negativt. Japanska aktier har underviktats till fordel
for nordamerikanska, europeiska och svenska aktier.

A a .
Per Lundborg,
ansvarig férvaltare

Forvaltningsteam:

Per Lundborg,

Maria Ferlin

Jonas Jansson

samt de respektive
regionala aktieteamen,
rante- och valutateamet.

Fréamst for avtalspension
SAF/LO samt Premiepen-
sionen.

Fondernastartade 981001*

Pension 2000-fonderna har alla lanat namn fran
det tilltdnkta pensionsaret: Pension 2010, Pension
2015, Pension 2020, Pension 2025, Pension 2030,
Pension 2035, Pension 2040 och Pension 2045
(startade 01-05-31).

T utgangsldget ar samtliga fonder identiska, med
en tillgdngsfordelning som motsvarar 100% aktier.
Normalportfoljen bestar av ca 30% svenska aktier,
32% nordamerikanska aktier, 19% europeiska
aktier, 10% tillvaxtmarknadsaktier, 7% japanska
aktier och 2% Fjirran Ostern-aktier. Tio ar fore
pensionen minskas andelen aktier med fem pro-
centenheter varje ar, till dess att fonden bestar av
50% aktier och 50% réntebédrande vardepapper.

Fonderna ér allokerande, vilket innebar aktiv
omfordelning mellan olika regioner. Mervirde
skapas ocksa inom varje region genom ett aktivt
vardepappersval. Fonderna jamf6rs med ett index
som bestar av 60% MSCI varldsindex, 30% SIX

Startkurs 100 kr Return Index och 10% MSCI Emerging Market

Forvaltningsavgift 0,45% ind

Inkopsavgift 0% mdaex.

Inlésenavgift 0% . .

Pension2010 Pension 2020-fondens utveckling —6,2%

W 2020-fonden utvecklades —6,2% under forsta halv-
ransaktions- B o . .. . .

kostnad 749 tir aret 2001, vilket kan jaimforas med index som gick

TKA 1,00% —1,5%. Aktievalet i de underliggande regionport-

Pension2015 Oljerna forklarar i princip hela fondens avvikelse

ge“s':" 20;5 s fol forkl hela fond kel
ms.hastighet A o e .. .

Transaldiois—ozw fran ] amforelselndex.

- k) o . g

kostnad 809 tkr I den nordamerikanska portfoljen var det fram-

W for allt en undervikt i basvaror under forsta kvar-
ension . . . .

Omshasighel 033 talet och en Gvervikt i teknologi under delar av

Transaktions-  0,24% perioden som forklarar avvikelsen. I den euro-

H peiska portfoljen kommer den negativa avvikelsen

e fran en undervikt i defensiva bolag och en 6vervikt

Pension 2025 K .

Omshastighst 0,33 isektorer som mjukvaror och tjinster.

Transaktions- 0,26%

kostnad 723 tkr

TKA 1,05%

Pension 2030 Pension 2040*

Omes.hastighet 0,33 Oms.hastighet 0,37

Transaktions- 0,26% Transaktions- 0,45%

kostnad 697 tkr kostnad 311 tkr

TKA 1,06% TKA 1,35%

Pension 2035* Pension 2045**

Omes.hastighet 0,33 Omes.hastighet 0,00

Transaktions- 0,31% Transaktions- ny fond

kostnad 471 tkr kostnad 71 tkr

TKA 1,16% TKA ny fond

* Pension 2035 och 2040 startade 00-07-03. ** Pension 2045 startade 01-05-31.
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Aktievalet i de underliggande regionportfiljerna forklarar i
princip hela fondens avvikelse fran jamforelseindex.

Allokeringen bidrog nagot negativt. Undervik-
ten i japanska aktier under borjan av dret har haft
en svagt negativ inverkan pa fondens utveckling.

Totalkostnadsandelen i fonden var 1,04% rék-
nat pa arsbasis. Totalkostnaden utgors av for-
valtningsavgift och transaktionskostnader. Fon-
dens aktiva risk, métt som tracking error, var pa
arsbasis 5,7%. Svingningarna i fondens andels-
kurs, mitt som ettarsvolatilitet, var ndgot hogre
an i jamforelseindex.

Forandringar 1 portfoljen

Under storre delen av halvaret har fonden haft
overvikt i nordamerikanska, europeiska och
svenska aktier och undervikt i japanska aktier.
Periodvis har vikten i fonden varit neutral mellan
de olika regionerna.

Svag ekonomisk tillvaxt i Japan i kombination
med deflation och stramare finanspolitik 4r moti-
ven till den japanska undervikten. Overvikten i
Nordamerika, Europa och Sverige grundar sig pa
var uppfattning att den amerikanska ekonomin
bottnar i slutet av aret samt att rintesdnkningarna
har medfort hogre likviditet, vilket &r positivt for
aktiemarknaderna.

For férandringar i aktieinnehaven inom region-
portféljerna se kommentarer for respektive
regionfond som forvaltas enligt samma strategi.

Handel i aktieindexterminer har skett i syfte att
effektivisera allokeringen. Fondens omséttnings-
hastighet var 0,33 ggr rdknat pé arsbasis.

Fondens strategi

Vi ar forsiktigt positiva till aktier fram till arsskif-
tet. Var bedomning ar att den amerikanska kon-
junkturen kommer att bottna i slutet av aret samt



Pension 2000-fonderna

att vinsttillvixten kommer att forbéattras nésta ar.
Aterhdmtningen riskerar dock att bli lingsam.
Risken dr att investeringsnedgéngen blir mer ut-
dragen an vantat, vilket skulle fordréja aterhamt-
ningen i bade konjunkturen och vinsterna.

Fonden har vid utgangen av halvaret dvervikt
pa aktiemarknaderna i Nordamerika, Europa och
Asien och undervikt i Japan. Vi bedomer att aktie-
marknaderna i Nordamerika, Europa och Asien
har bast forutsittningar pa ett ars sikt. Vi ar mer
avvaktande till Japan p.g.a. den negativa ekonom-
iska tillvixten och den svaga vinstutvecklingen.
Japan kan dock komma att 6verraska positivt
under hdsten om den nya premidrministern
Koizumi lyckas forankra beslut om reformer av
den japanska ekonomin, som ska leda till starkare
tillvaxt pa lang sikt.

I den svenska aktieportf6ljen har vi for avsikt
att 0ka risken i cykliska bolag och &ven selektivt
i tillvixtbolag. Forutsiattningarna for detta ar
framfOr allt att de amerikanska konjunkturindika-
torerna indikerar att en botten kan vara néra.

I Europa ser daremot konjunkturutsikterna
dystrare ut. Darfor ar viiden europeiska portfol-
jen forsiktiga till bolag som har en ren europeisk
exponering. Daremot ar vi mer positiva till euro-
peiska bolag som gynnas av en amerikansk kon-
junkturuppgéang.

I den amerikanska portfoljen har vi minskat
innehavet i finansaktier. Dessa aktier har gatt upp
kraftigt de senaste fem kvartalen mot bakgrund av
forvantningar pa lagre korta rantor. Var bedom-
ning &r att risken i dessa aktier har dkat. Generellt
ar viialla regioner forsiktiga med cykliska konsu-
mentaktier pa grund av den privata konsumtion-
ens osdkra utveckling.

Fond Utveckling hittills i ar Aktieandel
Pension 2010 —-5,4% 95%
Pension 2015 —6,1% 100%
Pension 2020 —6,2% 100%
Pension 2025 —6,1% 100%
Pension 2030 —6,0% 100%
Pension 2035 —6,8% 100%
Pension 2040 —7,5% 100%
Pension 2045 —4,3% 100%

Samtliga uppgifter avser Pension 2020-fonden vilket ungefir mot-
svarar fordelningen i 6vriga Pension 2000-fonder.

Avkastning 5 ar (%)
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Exponering mot tillvéixtaktier bidrog till att fonden utvecklades
negativt under det senaste dret.

Volatilitet 3 ar (%)
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Fonden startades i oktober 1998. Siffrorna i diagrammet bygger
ddirfor pd index volatilitet innan fondens start och ddrefter pa
fonden.
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Fonden har de senaste tre dren avkastat ndagot biittre dn index
samtidigt som risken varit hogre.

Portfoljens fordelning pa branscher (%)
Inklusive terminsexponering. /ndex anges inom parantes

Kraft 2,1 (3,4) Likviditet m.m. 0,8

Industrivaror | T Konsumentvaror

12,8 (12,2) | 44 (54)

Energi 4,4 (4,4) — Kapitalvaror &
tjianster 11,5 (12,6)

Basvaror ———

5,2 (5,5) Telekom 9,3 (8,4)

J IT 17,9 (15,4)
Finans 21,7 (22,1)

Lakemedel 9,9 (10,6)
En stor del av fondens innehav finns inom branscherna IT/tele-

kom, finans och industrivaror.

Portfoljens fordelning pa marknader (%)
inklusive terminsexponering. /ndex anges inom parantes

Japanska aktier 2,7 (6,6) Likviditet m.m. 0,8
Tillvaxtmarknader
10,0 (10,0)

Asiatiska aktier
1.7(1.7)

Svenska aktier
31,0 (30,0)

Europeiska
aktier 18,7 (18,1)

Nordamerikanska
aktier 35,1 (33,6)
Under storre delen av halvdret har fonden haft overvikt i nordame-

rikanska, europeiska och svenska aktier och undervikt i japanska
aktier.
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Avkastning fond —14,5% - - Not 2 Férandring av
Avkastning index =9.9% - - fondférmégenhet 010630 001231
Volatilitet fond 19,6% - - Fondfarmagenhet vid arets barjan 374152 48601
Volatilitet index 17,2% - - Andelsutgivning 214383 357 806
Aktiv risk 56% - - Andelsinlésen -34963 -10
Resultat efter skatt -5749 -31560
Storsta aktieinnehav Antal (kSEK) % av fonden Utdelning till andelsagare —1861 —641
Ericsson LM, B 387762 23072 42 Fondférmégenhet 545962 374152
Tillvaxtmarknadsfonden 90 520 14166 2,6
Genesis Em Mark Fund 85580 11216 21 Not 3 Vardeforandring pa aktier mm
Tempelton Em Mark Fund 629930 10838 2,0 Realisationsvinst pa aktier m m 12699 11483
General Electric Co 19881 10 567 1,9 Realisationsforlust pa aktier m m -9495 -19211
AstraZeneca (SDB) 20235 10259 19 Orealiserade vardeférandringar -14 393 —24 227
Citigroup Inc 15347 8780 16 Vardeférandring pa aktier m.m. -11189 —-31955
Lansforsakringar Asienfond 133395 8632 1,6
Pfizer Inc 18392 8431 1,5 Not 4 Rénta och vardeforandring pa
Microsoft Corp 10600 8386 1,5 rantebarande vardepapper
Realisationsvinst - -
Stérsta bruttokop Antal (kSEK) % avfonden Realisationsforlust - -
Ericsson L M, B 160 634 10 682 2,0 Orealiserade vérdefﬁréndringar -392 -
Tempelton Em Market 435500 6921 13 Erhalina och upplupna rantor 350 -
AstraZeneca (SDB) 14520 6762 1,2 Rénta och vardeférandring pa
Lansforsékringar Tillvmarkn.fond 35 695 5260 1,0 réntebarande vérdepapper —42 -
Skandia 41961 4789 0,9 .
Genesis Em Mark Fund 34000 4161 08 Not 5 Ovriga kostnader
Microsoft Corp 5900 4110 08 Kupongskatt mm 444 35
Svenska Handelsb, A 25163 3983 07 Réntekostnader - 1
Sandvik 17515 3871 07 Ovriga kostnader 1 5
Nordea 57372 3717 0.7 Totalt 6vriga kostnader 445 41
= — Not 6 Aktieindexterminer — Exponering 010630
Storsta bruttoférsaljning Antal (kSEK) % av fonden Marknadsv. % av
Wells Fargo 6300 3064 0,6 Antal underligg: foond-
Hennes & Mauritz, B 10900 2100 04 Valuta Namn Képt/Salt  Kontrakt  (kSEK) férm.
Mellon Financial Corp 4600 2098 0.4 JPY TOPIXIndex010913  Képt 270000 30110 55%
AOL Time Warner & 2058 ) SEK  OMX Index 010801 Kopt 24900 21454 3,9%
General Electric Co 4300 1917 04 USD  Mini S&P 500 In 010920 Képt 350 4674 0,9%
EncssoniBHIE 260633 171 0 EUR  Euro STOXX 50 In 010921 Kapt 50 1930 04%
';:s:ﬂi‘;?ﬂ 2 ;gg 1 Zgg gg GBP  FTSE Index 010921 Kopt 20 1737 0,3%
, i o
Nokia (SDE), A 4800 1409 03 CHF  SMI Index 010921 Kopt 10 436 0,1%
Securitas, B 7450 1379 0,3 . . } i
Not 1 Véardepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings Fondvikt Indexvikt
Valuta varde (kSEK) vérde (kSEK) 0106 0106
Utdelning Andels- Antal Fondférm.het EUROPA 92 569 100996 17,0% 17,2%
Kr/andel kurs SEK andelar MSEK Articon Info System AG  IT-foretag 793 2550 EUR 186 443 0,0%
981231 - 125,97 200 000 25 ABB (CHF) Industrivaror 5632 26,95 CHF 919 992 0.2%
991231 o A 49 i Gt | 10 @0 GR 47 A 0k
\Cerinox asvaror s 1%
001231 2,51 172,65 2167225 374 Adecco Industrivaror 3240 84,45 CHF 1656 1799 0,3%
010630 085 162,47 3360462 546 Aegon Finans 10087 3332 EUR 3097 3732 0,6%
Autogrill Kapitalv & jg 15007 12,74 EUR 1762 1711 0,3%
Altran Technologies IT-foretag 924 5490 EUR 467 614 0,1%
Alleanza Assic Finans 19626 12,24 EUR 2214 2543 0,4%
AMB Finans 674 122,10 EUR 758 636 0,1%
010630 001231 Aventis Lakemedel 3868 9325 EUR 3324 2942 06%
Vardepapper (Not 1) 482217 300 140 Barclays Finans 11791 219396 GBP 3956 3580  0,7%
Bank och évriga likvida medel 61524 74179 British Airways Industrivaror 9876 346,00 GBP 523 522 0,1%
Ypplupna ntaker 399 T e G ams 4004 R 1 1sss 0%
P N ankinter nans ) ,070
g::?:;":iﬂ:g?f:ar s 43 igj 374319 BP Plc (Amoco) Energi 27833 58200 GBP 2477 2294 05%
British Telecom Telekom 22911 451,00 GBP 1580 1515 0,3%
Upplupen erséttning till fondbolag Cap Gemini IT-foretag 1231 84,05 EUR 953 1966 0,2%
(RCh férvaringsinstitut 182 136 Casino, Guichard-Perra  Konsumentv 1964 98,75 EUR 1787 1806  0,3%
Ovriga skulder 2240 31 Commerzbank Finans 2985 29,83 EUR 821 800 0,2%
Summa skulder 2422 168 Alcatel IT-foretag 5096 2430 EUR 1141 2673 02%
Fondférmdgenhet 545962 374152 Chubb Security Services  Industrivaror 31095 164,35 GBP 782 719  0,1%
Deutsche Telekom, Namen Telekom 7889 26,96 EUR 1960 2037 0,4%
Vivendi Universal Kapitalv & tja 2211 67,60 EUR 1377 1541 0,3%
Falck Industrivaror 1292 1010,00 DKK 1615 1564  0,3%
Groupo Ferrovial Industrivaror 2652 19,56 EUR 478 460 0,1%
010101 000101 Banca Fideuram Finans 10444 1,25 EUR 1083 1374 02%
-010630 -001231 FKI Industrivaror 35444 272,00 GBP 1474 1132 03%
Utdelningar 3923 399 France Telecom Telekom 3225 56,60 EUR 1682 2128 0,3%
Vardefor pa aktier m m (not 3) -11189 —-31955 Genesys Industrivaror 1057 2560 EUR 249 428  0,0%
Raénta och vardefor. rantebar. vp. (not 4) —42 - g'ax"sm"hk""e Ple :-ége”t‘?de' ;1 2;2 1?2:% ggg 3 ggg fggl g?:f‘
. " ays ndustrivaror » L1
\égl:tt;\:g:grmh forluster, netto f g;g ] ;ig Henkel, Pref Basvaror 940 68,11 EUR 590 561 0,1%
ING Groep Finans 3181 76,26 EUR 2235 2248 0,4%
Summa intékter -3 506 —30393 1SS Industrivaror 2502 513,00 DKK 1589 1538 0,3%
Ersattning till fondbolaget 974 423 Kuoni Reisen, B Kapitalv & tja 146 68500 CHF 605 600 0,1%
Ersattning till férvaringsinstitutet 75 50 Suez Lyonnais des Eaux ~ Kraft 5115 37,85 EUR 1784 1522 03%
Courtage 749 653 Misys T-foretag 21753 49000 GBP 1630 1955  0,3%
Ouriga kostnader (not5) s p NEGMcon (Nortark) Indusvvaror 1000 %560 DKK 40 478 o1
icon (Nordtani ndustrivaror 3 1%
Summa kostnader 2243 1167 Nokia ITforetag 15600 2612 EUR 3755 5098  0.7%
Numico Konsumentv 5396 43,99 EUR 2187 2285 0,4%
Resultat fore skatt —5749 —31560 L'Oreal Konsumentv 1215 7580 EUR 849 894 02%
Skatt - - Philips Electronics Kapitalv & tja 2121 31,20 EUR 610 755  0,1%
Resultat efter skatt -5749 31560 Pinault-Print-Redoute  Kapitalv&tjig 1047 171,30 EUR 1653 1923 03%
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forts. Not 1 Vardepapper  Bransch Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings Fondvikt Indexvikt forts. Not 1 Vardepapper  Bransch Antal Kurs/ A Fondvikt
Valuta virde (kKSEK) virde (kSEK) 0106 0106 Valuta virde (kSEK) varde (KSEK) 0106 0106
Prudential Finans 13544 855,50 GBP 1772 1815  03% PNC Financial Service Grp Finans 3600 65,56 USD 2567 2348  05%
Qiagen NV Lakemedel 2126 2531 EUR 496 452 0,1% Q West Com Intl Telekom 12900 29,97 USD 4205 5556  0,8%
Royal Dutch Energi 4417 66,95 EUR 2725 2548  0,5% SBC Communications Inc  Telekom 1900 39,81 USD 823 940  0.2%
SAP IT-foretag 660 157,99 EUR 961 1205  02% Starbucks Corp Kapitalv & tjig 3200 22,65 USD 788 622  0,1%
Shire Pharma Lakemedel 3241  1280,00 GBP 634 540  0,1% Schlumberger Ltd Energi 3300 52,62 USD 1889 2381 0,3%
Siemens, Namen Industrivaror 1241 70,96 EUR 811 1026  01% Southern Co Kraft 6000 23,49 USD 1533 1224 0,3%
Societe Generale Finans 2672 69,10 EUR 1701 1605 0,3% SPX Corp Industrivaror 1100 123,94 USD 1483 1151 0,3%
Software AG IT-foretag 777 76,42 EUR 547 576  0,1% Sysco Corp Konsumentv 4100 29,18 USD 1301 1114 02%
TDC Telekom 1786 313,00 DKK 692 692 0,1% AT&T Corp Telekom 7000 21,50 USD 1637 1509  0,3%
Telefonica de Espana Telekom 9980 14,55 EUR 1338 1753 0.2% Texas Instruments Inc IT-foretag 5800 31,72 USD 2001 2554 0,4%
TF1 Kapitalv & tja 3700 34,18 EUR 1165 1764 0,2% Tyco Intl Industrivaror 2000 54,05 USD 1176 1081 0,2%
TIM Ord Telekom 20827 6,09 EUR 1169 1493 0,2% United Parcel Service Industrivaror 1500 57,10 USD 932 877 0.2%
Telecom Italia Telekom 10093 10,58 EUR 984 1119 0,2% United Technologies Corp Industrivaror 1200 74,30 USD 970 860 0,2%
Tomra Systems Industrivaror 9949 145,50 NOK 1689 1487 0,3% Waters Corporation IT-foretag 1800 26,60 USD 521 915 0,1%
Total Fina Energi 2208 161,80 EUR 3292 3069 0,6% Worldcom Inc/Group Telekom 16 500 14,35 USD 2575 2853  0,5%
TNT Post Groep Industrivaror 2205 24,50 EUR 498 492 0,1% Wells Fargo Finans 4300 46,41 USD 2170 2040 0,4%
TPI Amarillas Kapitalv & tja 15423 557 EUR 792 844  01% Viacom B Kapitalv & tja 4700 52,00 USD 2658 2493  05%
UBS Finans 763 255,50 CHF 1180 1158  0,2% Washington Mutual Finans 2850 37,72 USD 1169 1019  0,2%
Vodafone Group Telekom 120746 157,00 GBP 23899 3729  0,5% Williams Co's Kraft 4300 32,85 USD 1536 1759  03%
WPP Group Kapitalv & tjig 5294 709,00 GBP 574 633 0,1% Wal Mart Stores Inc Kapitalv & tjig 10 206 49,37 USD 5480 5070  1,0%
Euro STOXX 50 In 010921 Ovriga (Derivat) 60 32,00 EUR -18 0 00% Veritas Software Corp IT-foretag 1500 66,80 USD 1090 1214 02%
Euro STOXX 50 In 010921 Ovriga (Derivat) 110 32,00 EUR 32 0 00% Verizon Communications  Telekom 1700 53,61 USD 991 907  0.2%
SMI Index 010921 Ovriga (Derivat) 10 26,00 CHF 2 0  00% Exxon Mobil Corp Energi 5600 86,82 USD 5288 4781 1,0%
FTSE Index 010921 Ovriga (Derivat) 30 -4,50 GBP -2 0 00% Mini S&P 500 1n 010921  Ovriga (Derivat) 350 3,50 USD 13 0 0,0%
FTSE Index 010921 Ovriga (Derivat) ~ -10 -4,50 GBP 1 0 00% SVERIGE 133 368 152677 24,4% 28,5%
FJARRAN OSTERN 8632 9393 1,6% 1,6% ABB (SDB) Industrivaror 9117 163,00 SEK 1486 2006 0,3%
Asienfonden LFW Finans 133 395 64,71 SEK 8632 9393  1,6% Adcore IT-foretag 43138 2,00 SEK 86 785  0,0%
JAPAN 2958 2345 0,5% 6,3% Autoliv (SDB) Konsumentv 11718 185,00 SEK 2168 2098  0,4%
GT Japan Inv Trust Finans 19770 195,50 GBP 591 466 0,1% Assa Abloy, B Industrivaror 15 395 156,50 SEK 2409 2543 04%
Japanfonden LFW Finans 10211 116,48 SEK 1189 1165  0.2% Atlas Copco, A Industrivaror 8484 216,00 SEK 1833 1824  0,3%
Schroder JapanGrPlc  Finans 57170 86,00 GBP 752 714 01% Atlas Copco, B Industrivaror 3953 210,00 SEK 830 761 0.2%
TOPIX Index 0109 13 Ovriga (Der) 30000 18,00 JPY —47 0 00% Astrazeneca (SDB) Halsovard 20235 507,00 SEK 10259 8906  1,9%
TOPIX Index 0109 13 Ovriga (Der) 300 000 18,00 JPY 472 0 01% Castellum Finans 1750 103,50 SEK 181 172 0,0%
NORDAMERIKA 179744 178219 32,9% 31,9% C Technologies, B IT-féretag 9262 49,00 SEK 454 848 0,1%
Alcoa (Alu Co America)  Basvaror 4100 40,00 USD 1784 1882 0,3% Drott, B Finans 4143 114,00 SEK 472 446 0,1%
Amerada Hess Corp Energi 800 79,26 USD 690 518  01% Electrolux, B Konsumentv 21662 151,00 SEK 3271 3270 0,6%
American Home Products Lakemedel 3000 61,50 USD 2007 1693 0,4% Eniro AB Tjénster 6900 109,00 SEK 752 737 0,1%
American Intl Group Finans 4753 86,51 USD 4472 4143 0,8% Epsilon IT-foretag 25 51,00 SEK 1 1 0,0%
Applied Materials IT-foretag 2300 49,57 USD 1240 1147 02% Europolitan Telekom 28649 67,00 SEK 1919 2119 04%
Amgen Inc Lakemedel 2000 62,67 USD 1363 1242 0,2% Foreningssparbanken, A Finans 20842 126,50 SEK 2637 2777 0,5%
AOL Time Warner Kapitalv & tja 7700 52,08 USD 4361 4048 0,8% Gambro, A Halsovard 16 986 67,00 SEK 1138 1178 0.2%
Anadarko Petroleum Corp Energi 2200 53,40 USD 1278 1350 0.2% Hennes & Mauritz, B Konsumentv 36 075 186,50 SEK 6728 5897  12%
AT&T Wireless Group Telekom 7100 16,57 USD 1280 1525 0,2% Holmen AB Révaror 5208 216,00 SEK 1125 1250  0.2%
American Express Finans 3200 39,47 USD 1374 1396  03% IFS, B IT-foretag 7595 33,40 SEK 254 370  0,0%
Bank of America Corp Finans 3400 59,98 USD 2218 1732 04% Industrivdrden, A Finans 7016 181,00 SEK 1270 1305  02%
Bombardier B Industrivaror 6500 22,50 CAD 1046 973 0,2% Intentia, B |T-féretag 10239 92,00 SEK 942 860 0,2%
BEA Systems IT-foretag 5900 32,30 USD 2073 2114 04% Investor, B Finans 33161 138,50 SEK 4593 4289  08%
Bank of New York Co Finans 3000 49,10 USD 1602 1653  0,3% Invik, B Finans 531 765,00 SEK 406 416 0,1%
Brocade Comm Systems  |T-féretag 1800 40,92 USD 801 1051 0,1% JMAB Industrivaror 900 241,00 SEK 217 212 0,0%
Citigroup Inc Finans 15347 52,60 USD 8780 7614 1,6% Kinnevik, B Finans 12827 22150 SEK 2841 2739 05%
Cendant Corp Industrivaror 5900 19,65 USD 1261 972 0,2% Ericsson L M, B Telekom 387762 59,50 SEK 23072 37039  42%
Ciena Corp IT-foretag 2000 36,05 USD 784 885  0,1% Micronic Laser Systems  IT-foretag 200 209,50 SEK 42 46 0,0%
Colgate Palmolive Konsumentv 2600 60,95 USD 1723 1504  0,3% Modern Times Group, B Media 2082 240,50 SEK 501 576  0,1%
Costco Co Kapitalv & tjg 3200 42,20 USD 1469 1233 03% Nordea Finans 109610 62,50 SEK 6851 7138 1,3%
Cox Communications Kapitalv & tjig 3500 42,62 USD 1622 1589  0,3% Nokia (SDB), A Telekom 12585 240,50 SEK 3027 4975  0,6%
Compaq Computer Corp  |T-féretag 11600 14,22 USD 1794 2681 0,3% OM Gruppen Finans 3480 133,50 SEK 465 799 0,1%
Cisco Systems Inc IT-foretag 20608 18,58 USD 4164 6673  0,8% Pharmacia Corp (SDB)  Halsovard 2744 514,00 SEK 1410 1479 0,3%
CVS Corp Konsumentv 4500 37,79 USD 1849 2486 0,3% Saab, B Industrivaror 2300 104,00 SEK 239 216 0,0%
Du Pontde NemE | & Co Basvaror 2100 47,17 USD 1077 986 0,2% Sandvik Industrivaror 16 803 217,50 SEK 3655 3714 0,7%
Dow Chemical Co Basvaror 1400 34,04 USD 518 561  0,1% SCA, B Révaror 18018 226,50 SEK 4081 3755  0,7%
Electronic Data Systems  |T-féretag 2100 63,30 USD 1446 1319 03% Skandia Finans 76761 99,00 SEK 7599 10268  1,4%
EMC Corp IT-foretag 4070 29,45 USD 1304 2262 0,2% SEB,A Finans 40080 103,50 SEK 4148 4083  0,8%
Emerson Electric Industrivaror 1500 61,65 USD 1006 1022 0,2% Securitas, B Tjanster 9892 193,00 SEK 1909 1885 0,3%
Enron Corp (New) Kraft 1300 48,34 USD 683 824 0,1% Svenska Handelsb, A Finans 37 596 156,00 SEK 5865 5614  1,1%
El Paso Energy Co Kraft 300 51,41 USD 168 205  0,0% Skanska, B Industrivaror 33932 103,00 SEK 3495 3392  0,6%
Fleet Boston Financial Grp Finans 5300 38,65 USD 2228 2145  04% Song Networks Telekom 4990 22,90 SEK 114 245  0,0%
Flextronics Intl IT-foretag 23800 24,87 USD 757 812 0,1% SSAB, A Révaror 14243 94,50 SEK 1346 1297 0.2%
General Electric Co Industrivaror 19 881 48,87 USD 10567 9884 1,9% Stora Enso (SDB), R Révaror 21797 115,50 SEK 2518 2324 0,5%
Georgia-Pacific Group Basvaror 3000 33,60 USD 1096 1118 0,2% Studsvik Industrivaror 829 36,00 SEK 30 56 0,0%
Goodrich Corp Industrivaror 1200 37,82 USD 494 490 0,1% Tele2, B Telekom 8651 350,50 SEK 3032 3567 0,6%
Home Depot Inc Kapitalv & tja 4700 47,00 USD 2402 2120  04% Teleca, B (Fd Sigma, B)  IT-foretag 100 55,00 SEK 6 14 0,0%
Harley-Davidson Kapitalv & tja 1300 48,18 USD 681 527 0,1% TietoEnator (SDB) IT-féretag 2658 245,00 SEK 651 712 0,1%
IBM Corp IT-foretag 2900 115,10 USD 3630 2853  0,7% Telia Telekom 94674 55,00 SEK 5207 5692  1,0%
Intel Corp IT-foretag 9700 29,80 USD 3144 3118  0,6% Tornet Finans 450 14550 SEK 65 66  0,0%
12 Technologies IT-foretag 8000 19,22 USD 1672 2014 0,3% Turnit, B IT-foretag 4284 52,00 SEK 223 360 0,0%
Johnson & Johnson Lakemedel 5600 52,20 USD 3179 2710 0,6% Wihlborg, B Finans 8300 15,00 SEK 125 117 0,0%
J P Morgan Chase & Co  Finans 3800 45,00 USD 1860 1650 0,3% WM-Data, B IT-foretag 27 567 32,20 SEK 888 1282 0.2%
Kimberly Clark Konsumentv 2900 56,22 USD 1773 1907 0,3% Volvo B Industrivaror 24 249 164,50 SEK 3989 4157 0,7%
Kroger Co Konsumentv 10 000 2581 USD 2807 2457 0,5% OMX Index 010801 Ovriga (Derivat) 24 900 21,82 SEK 543 0 01%
Eli Lilly & Co Lakemedel 2800 73,68 USD 2244 24271 04% TILLVAXTMARKNADER 46 008 48505 9,0%  9,5%
AT&T-Liberty Media Grp A Kapitalv & tja 18 100 16,60 USD 3268 2743 0,6% Foreign & ColEmM InvT  Finans 852050 57,50 GBP 7493 7555  1,4%
Medtronic Lakemedel 3600 47,80 USD 1872 1851  0,3% Genesis EmM F Finans 85580 12,05 USD 11216 10356  2,1%
Mirant Corp Kraft 2350 35,03 USD 895 786  0,2% Morgan Stanley EnMF  Finans 50300 8,76 USD 4792 4308  0,9%
Marsh & McLennan Cos ~ Finans 2200 103,69 USD 2481 2424 05% Tempelton EmM UK Inv F Finans 629930 112,50 GBP 10838 9529  2,0%
Minnesota Mining & Mfg  Industrivaror 1100 115,86 USD 1386 1322 0,3% Tillvaxtmarknadsfonden  Finans 90 520 156,50 SEK 14166 14260  2,6%
Merck Co Likemedel 4200 6500 USD 2969 3550 05%
Microsoft Corp IT-foretag 10600 72,74 USD 8386 7369 1,5% Stadshyp lan 1563 6,0% Bostader 3000 000 101,41 SEK 3042 3126  0,6%
Inco (USD) Basvaror 900 17,02 USD 167 183 0,0% Statsobl lan 1037 8,0%  Sv.staten 3000 000 114,13 SEK 3424 3450 0,6%
Ocean Energy Inc Energi 2800 16,79 USD 511 508 0,1% Statsobl 1an 10395,5%  Sv.staten 2000000 100,63 SEK 2013 2031 0,4%
Omnicom Group Kapitalv&tjg 2000 84,12 USD 1830 1708  03% Statsobl 1an 10425,0%  Sv.staten 5000 000 100,12 SEK 5006 5103  0,9%
Oracle Systems Corp IT-foretag 10000 19,18 USD 2086 2290  04% Statsobl lan 1045 5,25%  Sv.staten 3000 000 98,57 SEK 2957 3123  0,5%
Pepsico Inc Konsumentv 2500 45,59 USD 1240 1182 0,2% NOTERAT 465775 489639 85,3% 100,0%
Pfizer Inc Lakemedel 18392 42,15 USD 8431 771 1,5% VARDEPAPPER 465775 489639 85,3% 100,0%
Procter & Gamble Co Konsumentv 2400 63,65 USD 1661 1714 03% Ovrigt enligt nedanstaende balansrakning 63 745 11,7%  0,0%
Pharmacia Corp (USD)  Lakemedel 3900 47,12 USD 1999 2085  04% FONDFORMOGENHET 545 962 100,0%
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Avkastning & risk 1ar 3ar 5ar Noter (kSEK)

Avkastning fond —-15,2% - - Not 2 Féréndring av
Avkastning index ~10,1% - - fondférmégenhet 010630 001231
Volatilitet fond* 20.2% - - Fondférmagenhet vid arets bérjan 399 040 48012
Volatilitet index* 17,7% - - Andelsutgivning 201775 385121
Aktiv risk™ 5.7% - - Andelsiniésen -34832 -13
*Baseras pa varden betraffande Pension 2030. Resultat efter skatt 10561 33442
Utdelning till andelsagare -1913 —638
Storsta aktieinnehav Antal (kSEK) % av fonden Fondférmégenhet 553 509 399 040
EricssonL M, B 395305 23521 4,2
Lénsforsakringar Till.markn.fond 99 668 15598 2,8 Not 3 Vardeférandring
Genesis Em Mark Fund 102276 13404 24 pa aktier mm
Tempelton Em Mark Fund 692 430 11913 2,2 Realisationsvinst pa aktier m m 9111 5424
General Electric Co 21042 11184 2,0 Realisationsforlust pa aktier m m -10010 -13 996
Astrazeneca (SDB) 20582 10435 1,9 Orealiserade vardeférandringar -15168 -25259
Citigroup Inc 16 101 9211 1,7 Vérdeférandring pa aktier mm -16 067 -33831
Asienfonden LFW 140 666 9103 1,6
Pfizer Inc 19555 8964 1,6 Not 4 Ovriga kostnader
Foreign & Colonial Em M.T. 939480 8262 1,5 Kupongskatt mm 451 36
Réntekostnader - 1
Stérsta bruttokdp Antal (kSEK) % av fonden Ovriga kostnader - 6
Ericsson L M, B 146 337 9728 18 Totalt 6vriga kostnader 451 43
Tempelton Em Mark Fund 498 000 7989 14
Astrazeneca (SDB) 16 037 7384 13 Not 5 Aktieindexterminer — Exponering 010630
Genesis Em Mark Fund 50000 6113 1,1 Antal Marlénalx_:lsv. f"/n :’V
P | nta underligg. fond-
;i’;ﬁfak”"gar Tillmarkn.fond 22 ggg iggz ;'g Valuta Namn Kopt/Salt  Kontrakt (kSIgI%) form.
Svenska Handelsb, A 25453 4019 0:7 SEK  OMX Index 010801 K:c?pt 41400 35790 6,5:/0
Sandvik 17504 3850 07 JPY TC')Fl’IX Index 010913 K?pt 110 000 12267 2,2%
Morgan Stanley Em Mark Fund 40 000 3710 07 USD  Mini S&P 5001n 010920  Kopt 400 5342 1,0%
NETED 56812 3698 07 EUR Euro STOXX 50 In 010921 Kopt 110 4247 0,8%
GBP FTSE Index 010921 Kopt 20 1737 0,3%
CHF SMIlndex010521  Kopt 20 873 02%
Wells Fargo 7000 3409 0,6
Mellon Financial Corp 5300 2420 04 Not 1 Viirdepapper Bransch Antal Kurs/ a N . Fondvikt .
Hennes & Mauritz, B 11600 2237 0,4 Valuta varde (kSEK) vérde (kSEK) 0106 0106
AOL Time Warner 4400 2183 04 EUROPA 97 208 106096  17,6% 18,1%
General Electric Co 4500 2011 0,4 Articon Info System AG  [T-foretag 834 2550 EUR 196 467  0,0%
Intel Corp 6200 1922 0,3 ABB (CHF) Industrivaror 5912 26,95 CHF 965 1041 02%
Ericsson L M, B 25 446 1697 03 Accor Kapitalv &t 2379 4542 EUR 996 934 02%
Peoplesoft 3200 1466 03 Acerinox Basvarc?r 1551 32,80 EUR 469 517 0,1%
Securitas, B 7700 1497 03 Adecco Irlmdustrlvaror 3400 84,45 CHF 1738 1895  0,3%
L 5 Aegon Finans 10603 33,32 EUR 3256 3936 0,6%
American General Group 3100 1413 03 Autogril Kapitalv& g 15776 1274 EUR 1852 179 0,3%
Altran Technologies IT-foretag 971 5490 EUR 491 644 0,1%
Utdelning Andels- Antal  Fondférm.het Alleanza Assic Finans 20632 12,24 EUR 2327 2676  0,4%
Kr/andel kurs SEK andslar MSEK AVB Finans 709 12210 EUR 798 662 01%
981231 - 125,97 200000 25 Aventis Lékemedel 4066 93,25 EUR 3494 3093 0,6%
991231 = 191,81 250313 48 Barclays Finans 12395 2193,96 GBP 4159 3770 0,8%
iz 28 Tae 23117 90 GarcoBlbsovicayheg Fnns 0B 1508 EUR 1984 tam oWk
anco Bllbao Vizcaya Arg  Finans ! , 40
010830 52 161,118 S33992 = Bankinter Finans 4487 40,04 EUR 1656 1634  0,3%
BP Plc (Amoco) Energi 29260 582,00 GBP 2604 2409  05%
British Telecom Telekom 24079 45100 GBP 1661 1593 0,3%
oo oy R es o moss gn gm0z
= asino, Guichara-rerrac onsumentv y ,37
Vérdepapper (Not 1) 487972 821437 Commerzbank Finans 3138 2983 EUR 863 839 02%
Bank och évriga likvida medel 63505 77783 Alcatel T-féretag 5357 2430 EUR 1200 2822 02%
Upplupna intékter - - Chubb Security Services Industrivaror 32688 164,35 GBP 822 752 01%
Ovriga fordringar 4511 - Deutsche Telekom, Namen Telekom 8288 2696 EUR 2059 2139 04%
Summa tillgangar 556 079 399 220 Vivendi Universal Kapitalv& tjs 2324 67,60 EUR 1448 1615  0,3%
Upplupen ersattning till fondbolag Falck Industrivaror 1358  1010,00 DKK 1698 1655  0,3%
och forvaringsinstitut 203 145 Groupo Ferrovial Industrivaror 2774 19,56 EUR 500 481 0,1%
Ovriga skulder 2366 35 Banca Fideuram Finans 10979 11,25 EUR 1138 1437 02%
Summa skulder 2569 181 FKI Industrivaror 37 260 272,00 GBP 1550 1191 0,3%
Fondférmdgenhet 553 509 399 040 France Telecom Telekom 3390 56,60 EUR 1768 2232 0,3%
Genesys Industrivaror 1111 2560 EUR 262 452 0,0%
GlaxoSmithkline Plc Lakemedel 12172 1997,00 GBP 3717 3118 07%
Hays Industrivaror 22525 181,50 GBP 625 1100 0,1%
Henkel, Pref Basvaror 988 68,11 EUR 620 588 0,1%
010101 000101 ING Groep Finans 3344 76,26 EUR 2350 2364 0,4%
~010630 -001231 1SS Industrivaror 2630 51300 DKK 1670 1617 0,3%
Utdelningar 4070 395 Kuoni Reisen, B Kapitalv & tja 153 68500 CHF 634 626 0,1%
Vérdefdr pa aktier m m (not 3) -16 067 -33831 Suez Lyonnais des Eaux ~ Kraft 5380 37,85 EUR 1876 1597 0,3%
Valutavinster och -forluster, netto 2379 -107 Misys IT-foretag 22868 490,00 GBP 1714 2065 0,3%
Rénteintakter 1417 1316 Nordea FDR Finans 23135 6,75 EUR 1439 1583 0,3%
Summa intikter —-8201 -32227 NEG Micon (Nordtank)  Industrivaror 1000 395,60 DKK 490 478 01%
Erséittning till fondbolaget 1005 431 Nokia T-foretag 16400 2612 EUR 3947 6363 0.7%
Ersattning till forvaringsinstitutet 95 50 [‘}g"in i""sument" ? g;? ;‘ggg EEE 2 ggg 2 ggg g‘z"’;"
real onsumentv ! ,2%0
gs:::izsma dor (ot 4) ig? 63; Philps Electronics Kepitav&ta 2230 3120 EUR 641 79  01%
Pinault-Print-Redoute Kapitalv & tja 1100 171,30 EUR 1736 2001 0,3%
Summa kostnader 2360 1215 Prudential Finans 14233 85550 GBP 1863 1919 03%
Qiagen NV Lakemedel 2218 2531 EUR 517 472 0,1%
Resultat fore skatt -10561 33442 Royal Dutch Energi 4643 6695 EUR 2864 2675  05%
Skatt = - SAP IT-foretag 665 157,99 EUR 968 1214 02%
Resultat efter skatt -10 561 -33442 Shire Pharma Lakemedel 3407  1280,00 GBP 667 568 0,1%
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forts. Not 1 Vardepapper  Bransch Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings Fondvikt Indexvikt forts. Not 1 Vardepapper  Bransch Antal Kurs/ A i Fondvikt
Valuta virde (kKSEK) virde (kSEK) 0106 0106 Valuta virde (kSEK) varde (KSEK) 0106 0106
Siemens, Namen Industrivaror 1308 70,96 EUR 855 1081 0,2% PNC Financial Service Grp Finans 3800 65,56 USD 2709 2480 0,5%
Societe Generale Finans 23809 69,10 EUR 1789 1684 0,3% Q West Com Intl Telekom 13700 29,97 USD 4465 5909 0,8%
Software AG |T-foretag 820 76,42 EUR 577 608 0,1% SBC Communications Inc  Telekom 2000 39,81 USD 866 992 0,2%
TDC Telekom 1878 313,00 DKK 728 721 0,1% Starbucks Corp Kapitalv & tjig 3400 22,65 USD 838 660  0,2%
Telefonica de Espana Telekom 10491 1455 EUR 1407 1833 03% Schlumberger Ltd Energi 3500 52,62 USD 2003 2525  0,4%
TF1 Kapitalv & tig 3800 34,18 EUR 1197 1812 02% Southern Co Kraft 6300 23,49 USD 1609 1280 0,3%
TIM Ord Telekom 21894 6,09 EUR 1229 1574  02% SPX Corp Industrivaror 1200 123,94 USD 1618 1268 0,3%
Telecom ltalia Telekom 10610 10,58 EUR 1034 1176 0,2% Sysco Corp Konsumentv 4300 29,18 USD 1365 1167 0,2%
Tomra Systems Industrivaror 10422 145,50 NOK 1770 1556  0,3% AT&T Corp Telekom 7400 21,50 USD 1730 1594  03%
Total Fina Energi 2321 161,80 EUR 3461 3220 0,6% Texas Instruments Inc IT-féretag 6200 31,72 USD 2139 2725  04%
TNT Post Groep Industrivaror 2314 2450 EUR 522 517 01% Tyco Intl Industrivaror 2100 54,05 USD 1234 1135 0.2%
TPI Amarillas Kapitalv & tja 16 157 557 EUR 829 885  0,1% United Parcel Service Industrivaror 1600 57,10 USD 994 935  0,2%
UBS Finans 802 255,50 CHF 1240 1214 0,2% United Technologies Corp Industrivaror 1300 74,30 USD 1050 941 0,2%
Vodafone Group Telekom 126 932 157,00 GBP 3048 3949  0,6% Waters Corporation IT-foretag 1800 26,60 USD 521 917 0,1%
WPP Group Kapitalv & tjig 5565 709,00 GBP 603 667  0,1% Worldcom Inc/Group Telekom 17 500 14,35 USD 2731 3029 05%
Euro STOXX 50 In 010921 Ovriga (Derivat) 140 32,00 EUR 41 0 00% Wells Fargo Finans 4600 46,41 USD 2322 2181 04%
Euro STOXX 50 In 010921 Ovriga (Derivat) 30 32,00 EUR =9 0 00% Viacom B Kapitalv & tjig 4900 52,00 USD 2771 2598  0,5%
SMI Index 010921 ('jvriga (Derivat) 20 26,00 CHF 3 0 0,0% Washington Mutual Finans 3000 37,72 USD 1231 1070 0,2%
FTSE Index 010921 Ovriga (Derivat) ~ —10 -4,50 GBP 1 0  00% Williams Co's Kraft 3700 32,85 USD 1322 1512 0.2%
FTSE Index 010921 Ovriga (Derivat) 30 -4,50 GBP -2 0 00% Wal Mart Stores Inc Kapitalv & tjig 10 886 49,37 USD 5845 5409 1,1%
FJARRAN OSTERN 9103 9 896 1,6% 1,7% Veritas Software Corp IT-foretag 1600 66,80 USD 1162 1277 0,2%
Asienfonden LFW Finans 140 666 64,71 SEK 9103 9896  1,6% Verizon Communications  Telekom 1800 53,61 USD 1049 959  0,2%
JAPAN 2565 2215 0,5% 6,6% Exxon Mobil Corp Energi 5900 86,82 USD 5571 5028 1,0%
GT Japan Inv Trust Finans 19770 195,50 GBP 591 466 0,1% Mini S&P 50010010921  Ovriga (Derivat) 550 3,50 USD 21 0 00%
Japanfonden LFW Finans 10090 116,48 SEK 1175 1153 0,2% Mini S&P 500 1n 010921  Ovriga (Derivat) 150 3,50 USD -6 0 00%
Schroder Japan Gr Plc Finans 47 570 86,00 GBP 626 5% 0,1% SVERIGE 136 173 156651 24,6% 30,0%
TOPIX Index 0109 13 Ovriga (Der) 310000 18,00 JPY 488 0 01% ABB (SDB) Industrivaror 9296 163,00 SEK 1515 2061  0,3%
TOPIX Index 0109 13 Ovriga (Der) —200 000 18,00 JPY -315 0 -01% Adcore IT-foretag 45943 2,00 SEK 92 878  0,0%
NORDAMERIKA 188 478 187359 34,1% 33,6% Autoliv (SDB) Konsumentv 11957 185,00 SEK 2212 2115 0,4%
Alcoa (Alu Co America) ~ Basvaror 4300 40,00 USD 1871 1973 0,3% Assa Abloy, B Industrivaror 15684 156,50 SEK 2455 2596  0,4%
Amerada Hess Corp Energi 800 79,26 USD 690 518 0,1% Atlas Copco, A Industrivaror 7988 216,00 SEK 1725 1708  0,3%
American Home Products Lakemedel 3200 61,50 USD 2140 1803 0,4% Atlas Copco, B Industrivaror 4517 210,00 SEK 949 870 0,2%
American Intl Group Finans 5032 86,51 USD 4734 4423  09% Astrazeneca (SDB) Halsovard 20582 507,00 SEK 10435 9196  1,9%
Applied Materials IT-foretag 2500 49,57 USD 1348 1246 02% Castellum Finans 1800 103,50 SEK 186 177 0,0%
Amgen Inc Lakemedel 2200 62,67 USD 1499 1367 03% C Technologies, B IT-foretag 9787 49,00 SEK 480 901 0,1%
AOL Time Warner Kapitalv & tja 8100 52,08 USD 4588 4271 0,8% Drott, B Finans 4178 114,00 SEK 476 449 0,1%
Anadarko Petroleum Corp Energi 2300 53,40 USD 1336 1410 0,2% Electrolux, B Konsumentv 22 163 151,00 SEK 3347 3318 0,6%
AT&T Wireless Group Telekom 7500 16,57 USD 1352 1612 02% Eniro AB Tjanster 7050 109,00 SEK 768 753 0,1%
American Express Finans 3500 39,47 USD 1502 1527 0,3% Epsilon IT-foretag 25 51,00 SEK 1 1 0,0%
Bank of America Corp Finans 3600 59,98 USD 2348 1833 0,4% Europolitan Telekom 29176 67,00 SEK 1955 2160 0,4%
Bombardier B Industrivaror 6800 22,50 CAD 1094 1018 0,2% Foreningssparbanken, A Finans 21241 126,50 SEK 2687 2837 0,5%
BEA Systems IT-foretag 6300 32,30 USD 2213 2325  04% Gambro, A Halsovard 18089 67,00 SEK 1212 1253 0.2%
Bank of New York Co Finans 3100 49,10 USD 1655 1715 0,3% Hennes & Mauritz, B Konsumentv 36779 186,50 SEK 6859 5958  1,2%
Brocade Comm Systems  IT-féretag 1900 40,92 USD 846 1092 0,2% Holmen AB Révaror 5425 216,00 SEK 1172 1321 0,2%
Citigroup Inc Finans 16 101 52,60 USD 9211 8015 1,7% IFS, B IT-foretag 8028 33,40 SEK 268 402 0,0%
Cendant Corp Industrivaror 6300 19,65 USD 1346 1039  02% Industrivdrden, A Finans 7108 181,00 SEK 1287 1320 0.2%
Ciena Corp IT-foretag 2100 36,05 USD 823 930  0,1% Intentia, B IT-foretag 11108 92,00 SEK 1022 928  0.2%
Colgate Palmolive Konsumentv 2200 60,95 USD 1458 1264  03% Investor, B Finans 33821 138,50 SEK 4684 4393  08%
Costco Co Kapitalv & tjig 3300 42,20 USD 1515 1272 03% Invik, B Finans 510 765,00 SEK 390 400  0,1%
Cox Communications Kapitalv & tja 3800 42,62 USD 1761 1725  03% JMAB Industrivaror 900 241,00 SEK 217 212 0,0%
Compaqg Computer Corp  IT-féretag 12200 14,22 USD 1887 2872 0,3% Kinnevik, B Finans 13069 221,50 SEK 2895 2764  0,5%
Cisco Systems Inc IT-foretag 21878 18,58 USD 4421 7167  08% Ericsson L M, B Telekom 395305 59,50 SEK 23521 38514  42%
CVS Corp Konsumentv 4700 37,79 USD 1932 2599  0,3% Micronic Laser Systems  IT-foretag 200 209,50 SEK 42 46  0,0%
Du Pontde Nem E 1 & Co  Basvaror 2200 47,17 USD 1129 1040  02% Modern Times Group, B Media 2221 240,50 SEK 534 611 0,1%
Dow Chemical Co Basvaror 1500 34,04 USD 555 602  0,1% Nordea Finans 111675 62,50 SEK 6980 7308  1,3%
Electronic Data Systems  IT-féretag 2300 63,30 USD 1583 1447 03% Nokia (SDB), A Telekom 12838 240,50 SEK 3088 5141 06%
EMC Corp IT-foretag 4248 29,45 USD 1361 2400 0,2% OM Gruppen Finans 3559 133,50 SEK 475 823 0,1%
Emerson Electric Industrivaror 1600 61,65 USD 1073 1089  0,2% Pharmacia Corp (SDB)  Halsovard 2685 514,00 SEK 1380 1453 0,2%
Enron Corp (New) Kraft 1400 48,34 USD 736 886  0,1% Saab, B Industrivaror 2300 104,00 SEK 239 216 0,0%
El Paso Energy Co Kraft 300 51,41 USD 168 205  0,0% Sandvik Industrivaror 17 096 217,50 SEK 3718 3762  0,7%
Fleet Boston Financial Grp Finans 5600 38,65 USD 2354 2268  04% SCA, B Ravaror 18105 226,50 SEK 4101 3764  0,7%
Flextronics Intl IT-foretag 2900 24,87 USD 784 849 0,1% Skandia Finans 78270 99,00 SEK 7749 10590 1,4%
General Electric Co Industrivaror 21042 4887 USD 11184 10498  2,0% SEB,A Finans 40853 103,50 SEK 4228 4164  0,8%
Georgia-Pacific Group Basvaror 3200 33,60 USD 1169 1192 02% Securitas, B Tjanster 10192 193,00 SEK 1967 1935  04%
Goodrich Corp Industrivaror 1300 37,82 USD 535 533 01% Svenska Handelsb, A Finans 38375 156,00 SEK 5987 5732 11%
Home Depot Inc Kapitalv & tjig 5000 47,00 USD 2556 2248  0,5% Skanska, B Industrivaror 34548 103,00 SEK 3558 3457  0,6%
Harley-Davidson Kapitalv & tja 1400 48,18 USD 734 586  0,1% Song Networks Telekom 5325 22,90 SEK 122 265 0,0%
1BM Corp IT-foretag 3000 115,10 USD 3755 2937 0,7% SSAB, A Ravaror 14426 94,50 SEK 1363 1305  02%
Intel Corp IT-foretag 10200 29,80 USD 3306 3287 06% Stora Enso (SDB), R Ravaror 22055 115,50  SEK 2547 2344 0,5%
12 Technologies IT-foretag 8400 19,22 USD 1756 2131 0,3% Studsvik Industrivaror 906 36,00 SEK 33 62  0,0%
Johnson & Johnson Lakemedel 5800 52,20 USD 3293 2799  0,6% Tele2, B Telekom 8820 350,50 SEK 3091 3626 0,6%
J P Morgan Chase & Co  Finans 4200 45,00 USD 2056 1822 04% Teleca, B (Fd Sigma, B)  [T-foretag 100 55,00 SEK 6 14 0,0%
Kimberly Clark Konsumentv 3000 56,22 USD 1834 1992 0,3% TietoEnator (SDB) IT-foretag 2730 245,00 SEK 669 724 0,1%
Kroger Co Konsumentv 10500 25,81 USD 2947 2584 0,5% Telia Telekom 97 138 55,00 SEK 5343 5776 1,0%
Eli Lilly & Co Lakemedel 2900 73,68 USD 2324 2513 04% Tornet Finans 450 14550 SEK 65 66  0,0%
AT&T-Liberty Media Grp A Kapitalv & tja 19200 16,60 USD 3466 2906  0,6% Turnit, B IT-foretag 4366 52,00 SEK 227 369 0,0%
Medtronic Lakemedel 3900 47,80 USD 2027 2014 0,4% Wihlborg, B Finans 8500 15,00 SEK 128 120 0,0%
Mirant Corp Kraft 2469 35,03 USD 941 819 0,2% WM-Data, B IT-foretag 27043 32,20 SEK 871 1249 02%
Marsh & McLennan Cos ~ Finans 2300 103,69 USD 2594 2535 0,5% Volvo B Industrivaror 24733 164,50 SEK 4069 4244 0,7%
Minnesota Mining & Mfg  Industrivaror 1100 115,86 USD 1386 1322 03% OMX Index 010801 Ovriga (Derivat) 41400 18,96 SEK 785 0 01%
Merck Co Lakemedel 4400 65,00 USD 3110 3734 0,6% TILLVAXTMARKNADER 54 445 51577 9,8% 10,0%
Microsoft Corp IT-foretag 10200 72,74 USD 8069 7077 1,5% Foreign & ColEmM Inv T Finans 939480 57,50 GBP 8262 8371 1,5%
Inco (USD) Basvaror 1000 17,02 USD 185 203 0,0% Genesis EmM F Finans 102276 12,05 USD 13404 12372 24%
Ocean Energy Inc Energi 2900 16,79 USD 530 524 0,1% Morgan Stanley EmMF  Finans 55300 8,76 USD 5269 4579 1,0%
Omnicom Group Kapitalv&tjig 2100 84,12 USD 1921 1801  0,3% Tempelton EmM UK InvF Finans 692430 112,50 GBP 11913 10588  22%
Oracle Systems Corp IT-foretag 10500 19,18 USD 2190 2419 0,4% Tillvaxtmarknadsfonden ~ Finans 99 668 156,50 SEK 15598 15667 2,8%
Pepsico Inc Konsumentv 2700 45,59 USD 1339 1276 0,2% NOTERAT 487 972 513793 88,2% 100,0%
Pfizer Inc Lakemedel 19555 42,15 USD 8964 8226 1,6% VARDEPAPPER 487 972 513793 88,2% 100,0%
Procter & Gamble Co Konsumentv 2500 63,65 USD 1731 1796  0,3% Ovrigt enligt nedanstaende balansrakning 65537 11,8%  0,0%
Pharmacia Corp (USD)  Lakemedel 4100 47,12 USD 2101 2192 04% FONDFORMOGENHET 553 509 100,0% 100,0%
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Avkastning & risk 1ar 3ar
Avkastning fond —-15,4% -
Avkastning index -10,1% -
Volatilitet fond* 20,2% -
Volatilitet index* 17,7% -

Aktiv risk* 57% -
*Baseras pa varden betréffande Pension 2030.

Pension 2020

Storsta aktieinnehav Antal (kSEK) % av fonden

Ericsson L M, B 360281 21437
Lénsforsékringar Tillv.markn.fond 87 410 13680
Tempelton Em Mark Fund 725420 12 481
Genesis Em Mark Fund 89014 11666
General Electric Co 19629 10433
Astrazeneca (SDB) 18793 9528
Citigroup Inc 15006 8584
Léansforsakringar Asienfond 129 429 8376
Pfizer Inc 18139 8315
Microsoft Corp 9400 7436

4,2
2,7
2,5
2,3
2,1
1.9
1.7
16
1,6
15

Storsta bruttokop Antal (kSEK) % av fonden

Ericsson LM, B 137 470 9140
Tempelton Emerging Mark Fund 558 000 9070
Astrazeneca (SDB) 14045 6491
Lansforsakringar Tillv.markn.fond 34 325 5058
Genesis Emerging Mark Fund 40000 4780
Skandia 36756 4186
Morgan Stanley Em Mark Fund. 40 000 3710
Svenska Handelsbanken, A 22878 3616
General Electric Co (USD) 7000 3568
Sandvik 16 140 3553

18
1.8
1.3
1,0
0,9
0,8
0,7
0,7
0,7
0,7

Storsta bruttoférsaljning Antal (kSEK) % av fonden

Wells Fargo 6100 2968
Hennes & Mauritz, B 10600 2043
AOL Time Warner 4100 2036
Mellon Financial Corp 4400 2010
General Electric Co 4100 1826
Intel Corp 5600 1739
Ericsson L M, B 24332 1622
Peoplesoft 3000 1373
Securitas, B 7250 1341
Nokia (SDB), A 4450 1291
Utdelning Andels- Antal

LGEDTLE] kurs SEK andelar

981231 - 125,97 200000
991231 - 191,70 258273
001231 2,37 172,37 2122487
010630 0,87 160,88 3156 556

0,6
04
04
0,4
04
0.3
0,3
0,3
0,3
0.3

Fondférm.het

MSEK

25
50
366
508

Balansrakning (kSEK)

010630 001231
Vardepapper (Not 1) 450 293 290625
Bank och évriga likvida medel 55869 75398
Upplupna intakter - -
Ovriga fordringar 4144 -
Summa tillgangar 510 306 366 023
Upplupen ersattning till fondbolag
och férvaringsinstitut 187 133
Ovriga skulder 2283 31
Summa skulder 2470 165
Fondférmoégenhet 507 836 365 859

Resultatrikning (kSEK)

010101 000101

—010630 -001231

Utdelningar 3838 404
Vérdefér pa aktier m m (not 3) -14 927 —-31490
Valutavinster och -forluster, neto 2305 -93
Rénteintakter 1324 1225
Summa intakter -7 460 —29954
Ersattning till fondbolaget 923 420
Erséttning till forvaringsinstitutet 920 50
Courtage 773 641
Ovriga kostnader (not 4) 435 42
Summa kostnader 2221 1153
Resultat fére skatt -9681 -31107
Skatt - -
Resultat efter skatt -9681 -31107

Not 2 Férandring av

fondférmégenhet 010630 001231
Fondférmogenhet vid arets borjan 365 859 49510
Andelsutgivning 187 766 348117
Andelsinlésen —34 243 —45
Resultat efter skatt -9681 -31107
Utdelning till andelségare -1865 -616
Fondférmégenhet 507 836 365 859
Not 3 Vardeférandring

pa aktier mm

Realisationsvinst pa aktier mm 7833 8284
Realisationsforlust pa aktier m m -9131 -15722
Orealiserade vardeférandringar -13629 —24 052
Vardeférandring pa aktierm m -14927 -31490
Not 4 Ovriga kostnader

Kupongskatt mm 434 36
Réntekostnader - 1
Ovriga kostnader 1 5
Totalt 6vriga kostnader 435 42

Not 5 Aktieindexterminer — Exponering 010630

Antal
Valuta Namn Kopt/Salt
SEK OMXIndex 010801 Képt
JPY  TOPIXIndex 010913 Képt
EUR EuroSTOXX50In010921 Képt
USD MiniS&P500In010920 Kopt
GBP FTSEIndex 010921 Képt
CHF  SMIIndex 010921 Képt
Not 1 Védrdepapper Bransch Antal
EUROPA
Articon Info System AG  IT-foretag 763
ABB (CHF) Industrivaror 5424
Accor Kapitalv & tja 2178
Acerinox Basvaror 1422
Adecco Industrivaror 3120
Aegon Finans 9707
Autogrill Kapitalv & tjd 14443
Altran Technologies IT-foretag 889
Alleanza Assic Finans 18 888
AMB Finans 649
Aventis Lakemedel 3723
Barclays Finans 11348
British Airways Industrivaror 9505
Banco Bilbao Vizcaya Arg  Finans 12 896
Bankinter Finans 4107
BP Plc (Amoco) Energi 26787
British Telecom Telekom 22076
Cap Gemini IT-foretag 1185
Casino, Guichard-Perrac  Konsumentv 1891
Commerzbank Finans 2872
Alcatel IT-foretag 4904
Chubb Security Services  Industrivaror 29925
Deutsche Telekom, Namen Telekom 7593
Vivendi Universal Kapitalv & tja 2128
Falck Industrivaror 1243
Groupo Ferrovial Industrivaror 2545
Banca Fideuram Finans 10051
FKI Industrivaror 34111
France Telecom Telekom 3103
Genesys Industrivaror 1017
Glaxo Smithkline Plc Lékemedel 11144
Hays Industrivaror 20 634
Henkel, Pref Basvaror 905
ING Groep Finans 3061
ISS Industrivaror 2408
Kuoni Reisen, B Kapitalv & tja 140
Suez Lyonnais des Eaux  Kraft 4925
Misys |T-foretag 20935
Nordea FDR Finans 21180
NEG Micon (Nordtank)  Industrivaror 1000
Nokia IT-foretag 15014
Numico Konsumentv 5193
L'Oreal Konsumentv 1169

Philips Electronics
Pinault-Print-Redoute

Kapitalv & tja 2041
Kapitalv & tj 1007

Prudential Finans 13035
Qiagen NV Lakemedel 2035
Royal Dutch Energi 4250
SAP |T-foretag 630
Shire Pharma Léakemedel 3119

Marknadsv. % av
underligg. fond-
(kSEK) férm.

33446 6,6%
11152 2,2%

Kontrakt
38700
100000
90

250

20

10

Kurs/
Valuta

25,5
26,95
45,42

32,8
84,45
33,32
12,74

54,9
12,24
1221
93,25

2193,96
346

3475 0,7%
3338 0,7%
1737 0,3%

436 0,1%

Marknads- Anskaffnings Fondvikt Indexvikt
vérde (kSEK) virde (KSEK)

89 092
179

97 200

429

1452

5747
2202
858
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1751
433
2446
1150
522
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forts. Not 1 Vardepapper ~ Bransch Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings Fondvikt Indexvikt forts. Not 1 Virdepapper ~ Bransch Antal Kurs/ A ings Fondvikt
Valuta virde (kKSEK) virde (kSEK) 0106 0106 Valuta virde (kSEK) virde (KSEK) 0106 0106
Siemens, Namen Industrivaror 1198 70,96 EUR 783 990 0,2% PNC Financial Service Grp Finans 3500 65,56 USD 2496 2282 0,5%
Societe Generale Finans 2572 69,1 EUR 1638 1542 0,3% Q West Com Intl Telekom 12900 29,97 USD 4205 5561 0,8%
Software AG |T-foretag 753 76,42 EUR 530 558 0,1% SBC Communications Inc  Telekom 1900 39,81 USD 823 931 0,2%
TDC Telekom 1719 313 DKK 666 666  0,1% Starbucks Corp Kapitalv & tjig 3100 22,65 USD 764 602  0.2%
Telefonica de Espana Telekom 9605 14,55 EUR 1288 1692 0,3% Schlumberger Ltd Energi 3300 52,62 USD 1889 2367 0,4%
TF1 Kapitalv & tig 3500 34,18 EUR 1102 1669  02% Southern Co Kraft 5900 23,49 USD 1507 1205  0,3%
TIM Ord Telekom 20044 6,09 EUR 1125 1437 0,2% SPX Corp Industrivaror 1100 123,94 USD 1483 1167  0,3%
Telecom ltalia Telekom 9714 10,58 EUR 947 1079 0,2% Sysco Corp Konsumentv 4100 29,18 USD 1301 1118 0,3%
Tomra Systems Industrivaror 9587 1455 NOK 1628 1427 03% AT&T Corp Telekom 6900 21,5 USD 1613 1489  0.3%
Total Fina Energi 2125 161,8 EUR 3168 2948  0,6% Texas Instruments Inc~ IT-foretag 5800 31,72 USD 2001 2533 04%
TNT Post Groep Industrivaror 2119 245 EUR 478 473 0,1% Tyco Intl Industrivaror 2000 54,05 USD 1176 1081 0,2%
TPI Amarillas Kapitalv & tjd 14 861 557 EUR 763 814  02% United Parcel Service Industrivaror 1500 57,1 USD 932 877  0,2%
UBS Finans 734 255,5 CHF 1135 1111 0,2% United Technologies Corp Industrivaror 1200 743 USD 970 873 0,2%
Vodafone Group Telekom 116 205 157 GBP 2790 3599  05% Waters Corporation IT-foretag 1800 26,6 USD 521 915 0,1%
WPP Group Kapitalv&tjg 5095 709 GBP 552 610 0,1% Worldcom Inc/Group Telekom 16 300 14,35 USD 2544 2824  05%
Euro STOXX 50 In 010921 Ovriga (Derivat) ~ —20 32,00 EUR -6 0 00% Wells Fargo Finans 4300 46,41 USD 2170 2041 04%
Euro STOXX 50 In 010921 Ovriga (Derivat) 110 32,00 EUR 32 0 00% Viacom B Kapitalv & tig 4600 52 USD 2601 2441 05%
SMI Index 010921 ('jvriga (Derivat) 10 26,00 CHF 2 0 0,0% Washington Mutual Finans 2850 37,72 USD 1169 1018 0,2%
FTSE Index 010921 Ovriga (Derivat) 30 —4,50 GBP -2 0 00% Williams Co's Kraft 3500 32,85 USD 1250 1431 02%
FTSE Index 010921 Ovriga (Derivat)  -10 —4,50 GBP 1 0 00% Wal Mart Stores Inc Kapitalv & tjg 9831 49,37 USD 5279 4890  1,0%
FJARRAN OSTERN 8376 9100 1,6% 1,7% Veritas Software Corp IT-foretag 1500 66,8 USD 1090 1186 0,2%
Asienfonden LFW Finans 129429 64,71  SEK 8376 9100 1,6% Verizon Communications  Telekom 1700 53,61 USD 991 907  0.2%
JAPAN 2703 2359 0,5% 6,6% Exxon Mobil Corp Energi 5500 86,82 USD 5193 4711 1,0%
GT Japan Inv Trust Finans 20730 1955 GBP 620 488  0,1% Mini S&P 50010010921  Ovriga (Derivat) —250 3,50 USD -10 0 00%
Japanfonden LFW Finans 10621 116,48 SEK 1237 1216 02% Mini S&P 500 1n 010921  Ovriga (Derivat) 500 3,50 USD 19 0 00%
Schroder Japan Gr Plc Finans 52370 86 GBP 689 655  0,1% SVERIGE 124134 142416  24,4% 30,0%
TOPIX Index 0109 13 Ovriga (Der) 280000 18,00 JPY 441 0 01% ABB (SDB) Industrivaror 8468 163 SEK 1380 1882  0,3%
TOPIX Index 0109 13 Ovriga (Der) —180 000 18,00 JPY —-283 0 -01% Adcore IT-foretag 40960 2 SEK 82 774 0,0%
NORDAMERIKA 175020 173650 34,5% 33,6% Autoliv (SDB) Konsumentv 10849 185 SEK 2007 1928 04%
Alcoa (Alu Co America)  Basvaror 4000 40 USD 1740 1837  03% Assa Abloy, B Industrivaror 14 305 156,5 SEK 2239 2366  0,4%
Amerada Hess Corp Energi 800 79,26 USD 690 550  0,1% Atlas Copco, A Industrivaror 7535 216 SEK 1628 1614 0,3%
American Home Products Lakemedel 3000 61,5 USD 2007 1694 0,4% Atlas Copco, B Industrivaror 3953 210 SEK 830 761 0,2%
American Intl Group Finans 4678 86,51 USD 4401 4071 0,9% Astrazeneca (SDB) Halsovard 18793 507 SEK 9528 8314  1,9%
Applied Materials IT-foretag 2300 49,57 USD 1240 1147 0,2% Castellum Finans 1650 1035 SEK 1 162 0,0%
Amgen Inc Lakemedel 2000 62,67 USD 1363 1243 03% C Technologies, B IT-foretag 8722 49  SEK 427 802 0,1%
AOL Time Warner Kapitalv & tja 7200 52,08 USD 4078 3778 0,8% Drott, B Finans 3777 114 SEK 431 406 0,1%
Anadarko Petroleum Corp Energi 2200 53,4 USD 1278 1356 0,3% Electrolux, B Konsumentv 20 162 151  SEK 3044 3036 0,6%
AT&T Wireless Group Telekom 7000 16,57 USD 1261 1500 0,2% Eniro AB Tjénster 6450 109 SEK 703 689 0,1%
American Express Finans 3200 39,47 USD 1374 1397 0,3% Epsilon IT-foretag 25 51  SEK 1 1 0,0%
Bank of America Corp Finans 3300 59,98 USD 2153 1677  04% Europolitan Telekom 26573 67 SEK 1780 1965 04%
Bombardier B Industrivaror 6400 22,5 CAD 1030 958 0,2% Foreningssparbanken, A Finans 19396 126,5 SEK 2454 2590 0,5%
BEA Systems IT-foretag 6200 32,3 USD 2178 2240  0,4% Gambro, A Halsovard 16128 67 SEK 1081 1118 02%
Bank of New York Co Finans 2900 49,1 USD 1549 1606 0,3% Hennes & Mauritz, B Konsumentv 33497 186,5 SEK 6247 5457 1.2%
Brocade Comm Systems  IT-féretag 1800 40,92 USD 801 1051 0,2% Holmen AB Révaror 4901 216 SEK 1059 1187 0,2%
Citigroup Inc Finans 15006 52,6 USD 8584 7436 1,7% IFS, B IT-foretag 7198 334 SEK 240 358 0,0%
Cendant Corp Industrivaror 5900 19,65 USD 1261 976 0,2% Industrivdrden, A Finans 6508 181 SEK 1178 1209  0.2%
Ciena Corp IT-foretag 2000 36,05 USD 784 885  0,2% Intentia, B IT-foretag 9722 92 SEK 894 813 02%
Colgate Paimolive Konsumentv 2000 60,95 USD 1326 1148 03% Investor, B Finans 30812 1385 SEK 4267 3983  0.8%
Costco Co Kapitalv&tjig 3100 42,2 USD 1423 1192 03% Invik, B Finans 514 765 SEK 393 403 0,1%
Cox Communications Kapitalv & tja 3500 42,62 USD 1622 1590  0.3% JMAB Industrivaror 800 241 SEK 193 188  0,0%
Compaq Computer Corp  IT-féretag 11400 14,22 USD 1763 2605 0,3% Kinnevik, B Finans 11944 2215 SEK 2646 2535 0,5%
Cisco Systems Inc IT-foretag 17944 18,58 USD 3626 6057  0,7% Ericsson L M, B Telekom 360281 59,5 SEK 21437 34916 42%
CVS Corp Konsumentv 4400 37,79 USD 1808 2431 0,4% Micronic Laser Systems  [T-foretag 200 209,5 SEK 42 46 0,0%
Du Pontde Nemo E | & Co Basvaror 2100 47,17 USD 1077 993 0,2% Modern Times Group, B Media 1976 240,5 SEK 475 544 0,1%
Dow Chemical Co Basvaror 1400 34,04 USD 518 562 0,1% Nordea Finans 101926 62,5 SEK 6370 6632  1,3%
Electronic Data Systems ~ IT-féretag 2100 63,3 USD 1446 1317 03% Nokia (SDB), A Telekom 11680 2405 SEK 2809 4658  0,6%
EMC Corp IT-foretag 3996 29,45 USD 1280 2187  03% OM Gruppen Finans 3147 133,5 SEK 420 721 0,1%
Emerson Electric Industrivaror 1500 61,65 USD 1006 1023 0,2% Pharmacia Corp (SDB) ~ Halsovard 2449 514 SEK 1259 1324 02%
Enron Corp (New) Kraft 1300 48,34 USD 683 825  01% Saab, B Industrivaror 2100 104 SEK 218 197 0,0%
El Paso Energy Co Kraft 300 51,41 USD 168 205  0,0% Sandvik Industrivaror 15628 2175 SEK 3399 3442  0,7%
Fleet Boston Financial Grp Finans 5200 38,65 USD 2186 2107 0,4% SCA, B Ravaror 16575 2265 SEK 3754 3439  0,7%
Flextronics Intl IT-foretag 2700 24,87 USD 730 787  01% Skandia Finans 71403 99 SEK 7069 9604  1,4%
General Electric Co Industrivaror 19629 4887 USD 10433 9765  2,1% SEB,A Finans 37270 1035 SEK 3857 3798  0,8%
Georgia-Pacific Group Basvaror 3000 33,6 USD 1096 1119 02% Securitas, B Tjanster 9081 193 SEK 1753 1725 03%
Goodrich Corp Industrivaror 1200 37,82 USD 494 491 0,1% Svenska Handelsb, A Finans 34975 156  SEK 5456 5192 1,1%
Home Depot Inc Kapitalv & tig 4700 47 USD 2402 2130  0,5% Skanska, B Industrivaror 31728 103 SEK 3268 3173  0,6%
Harley-Davidson Kapitalv & tja 1300 48,18 USD 681 539 01% Song Networks Telekom 4738 229 SEK 109 235 0,0%
1BM Corp IT-foretag 2800 115,1  USD 3505 2763 0,7% SSAB, A Ravaror 13209 94,5 SEK 1248 1198  0.2%
Intel Corp IT-foretag 9500 29,8 USD 3079 3048 06% Stora Enso (SDB), R Ravaror 20224 1155 SEK 2336 2150  0,5%
12 Technologies IT-foretag 7900 19,22 USD 1651 1992 03% Studsvik Industrivaror 819 36 SEK 29 56  0,0%
Johnson & Johnson Lakemedel 5400 52,2 USD 3066 2609 0,6% Tele2, B Telekom 8073 350,56 SEK 2830 3327  0,6%
J P Morgan Chase & Co  Finans 3800 45 USD 1860 1657  04% Teleca, B IT-foretag 100 55 SEK 6 14 0,0%
Kimberly Clark Konsumentv 2800 56,22 USD 1712 1851 0,3% TietoEnator (SDB) IT-foretag 2524 245 SEK 618 671  0,1%
Kroger Co Konsumentv 9600 25,81 USD 2695 2357 05% Telia Telekom 88611 55 SEK 4874 5316 1,0%
Eli Lilly & Co Lakemedel 2700 73,68 USD 2164 2339 04% Tornet Finans 400 1455 SEK 58 59 0,0%
AT&T-Liberty Media Grp A Kapitalv & tja 17 900 16,6 USD 3232 2719 0,6% Turnit, B IT-foretag 3989 52 SEK 207 33 0,0%
Medtronic Lakemedel 3600 47,8 USD 1872 1841 04% Wihlborg, B Finans 7750 15 SEK 116 109  0,0%
Mirant Corp Kraft 2310 35,03 USD 880 774 0,2% WM-Data, B IT-foretag 23847 32,2 SEK 768 1121 02%
Marsh & McLennan Cos ~ Finans 2100 103,69 USD 2368 2309 0,5% Volvo B Industrivaror 22 503 1645 SEK 3702 3863 0,7%
Minnesota Mining & Mfg  Industrivaror 1100 115,86 USD 1386 1322 03% OMX Index 010801 Ovriga (Derivat) 38 700 19,21  SEK 743 0 01%
Merck Co Lakemedel 4100 65 USD 2898 3469 0,6% TILLVAXTMARKNADER 40 968 48293 10,0% 10,0%
Microsoft Corp IT-foretag 9400 72,74 USD 7436 6552 1,5% Foreign & ColEmM Inv T Finans 835740 57,5 GBP 7349 7426 1,4%
Inco Basvaror 900 17,02 USD 167 183 0,0% Genesis Em M F Finans 89014 12,05 USD 11666 10631 2,3%
Ocean Energy Inc Energi 2700 16,79 USD 493 489  0,1% Morgan Stanley EmMF  Finans 60800 8,76 USD 5793 5252 1,1%
Omnicom Group Kapitalv&tjg 2000 84,12 USD 1830 1719 04% Tempelton EmM UK InvF Finans 725420 1125 GBP 12481 11226 2,5%
Oracle Systems Corp |T-foretag 9900 19,18 USD 2065 2236 0,4% Tillvixtmarknadsfonden  Finans 87410 156,50 SEK 13680 13758
Pepsico Inc Konsumentv 2500 45,59 USD 1240 1182 0,2% NOTERAT 450 293 473019
Pfizer Inc Lakemedel 18139 42,15 USD 8315 7600 1,6% \/ PAPPER 450 293 473019 ,0%
Procter & Gamble Co Konsumentv 2300 63,65 USD 1592 1647  0,3% Ovrigt enligt nedanstaende balansrakning 57 543 11,3%  0,0%

Pharmacia Corp Lakemedel 3900 47,12 USD 1999 2068 0,4% FONDFORMOGENHET 507 836 100,0%
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Avkastning & risk 1ar 3ar
Avkastning fond —-15,0% -
Avkastning index -10,1% -
Volatilitet fond* 20,2% -
Volatilitet index* 17,7% -

Aktiv risk* 57% -
*Baseras pa varden betréffande Pension 2030.

Storsta aktieinnehav Antal (kSEK) % av fonden

EricssonL M, B 327751 19501 4,2
Lénsforsékringar Tillv.markn.fond 79 237 12401 2,7
Tempelton Em Mark Fund 660 160 11358 2,4
Genesis Em Mark Fund 86117 11286 24
General Electric Co 17 458 9279 2,0
AstraZeneca (SDB) 17 087 8663 1,9
Citigroup Inc 13430 7683 1,7
Léansforsakringar Asienfond 117 114 7579 1,6
Pfizer Inc 16 164 7410 16
Microsoft Corp 8500 6724 1,5
Tempelton Em Mark Fund 545500 8870 1,9
Ericsson L M, B 117 116 7785 1,7
AstraZeneca (SDB) 14236 6511 14
Lansforsakringar Tillv.markn.fond 30 223 4454 1,0
Genesis Em Mark Fund 35000 4186 0,9
Skandia 32063 3645 08
Morgan Stanley Em Mark Fund 35000 3239 0,7
Sandvik 14662 3220 0,7
Svenska Handelsb, A 19700 3113 0,7
Microsoft Corp 4200 2921 0,6

Storsta bruttoférsaljning Antal (kSEK) % av fonden

Not 2 Férandring av

fondférmégenhet 010630 001231
Fondférmogenhet vid arets borjan 341221 51746
Andelsutgivning 167 993 318 089
Andelsinlésen —34 025 -9
Resultat efter skatt -9590 -27979
Utdelning till andelsagare 1878 —626
Fondférmégenhet 463721 341221
Not 3 Vardeférandring

pa aktier mm

Realisationsvinst pa aktier mm 6459 2803
Realisationsforlust pa aktier m m -8165 -8996
Orealliserade vardeférandringar -12787 -22235
Vardeférandring pa aktierm m -14 493 -28428
Not 4 Ovriga kostnader

Kupongskatt m m 403 37
Réntekostnader 1

Ovriga kostnader - 6
Totalt 6vriga kostnader 404 43

Not 5 Aktieindexterminer — Exponering 010630

Marknadsv. % av

Wells Fargo 5700 2775 0,6
Hennes & Mauritz, B 10050 1938 04
Mellon Financial Corp 4100 1872 0,4
AOL Time Warner 3700 1832 04
General Electric Co 3900 1738 04
Intel Corp 5100 1582 0,3
EricssonL M, B 23243 1541 0,3
AstraZeneca (SDB) 2900 1361 03
Securitas, B 7000 1294 03
Peoplesoft 2700 1233 0,3
Utdelning Andels- Antal Fondférm.het
LGEDT] kurs SEK ELLEIET MSEK
981231 - 125,97 200000 25
991231 - 192,12 269338 52
001231 2,31 173,10 1971185 341
010630 0,94 161,56 2870170 464
010630 001231
Véardepapper (Not 1) 408 398 272155
Bank och 6vriga likvida medel 53 852 69219
Upplupna intakter - -
Ovriga fordringar 3708 -
Summa tillgangar 465 958 341374
Upplupen ersattning till fondbolag
och forvaringsinstitut 170 124
Ovriga skulder 2067 29
Summa skulder 2237 153
Fondférmogenhet 463721 341221

Resultatrdkning (kSEK)

010101 000101

—010630 —001231

Utdelningar 3591 419
Vérdefor pa aktier m m (not 3) —14 493 —28428
Valutavinster och -forluster, netto 2198 -55
Raénteintakter 1179 1183
Summa intakter -7525 —26 881
Erséttning till fondbolaget 852 415
Ersattning till férvaringsinstitutet 86 51
Courtage 723 589
Ovriga kostnader (not 4) 404 43
Summa kostnader 2065 1098
Resultat fore skatt -9590 —27979
Skatt - -
Resultat efter skatt -9590 -27979

Marknads- Anskaffnings Fondvikt Indexvikt

Antal underligg. fond-
Valuta Namn Kopt/Salt  Kontrakt (kSEK) form.
SEK  OMXIndex 010801 Kopt 35800 30935 6,7%
JPY  TOPIXIndex 010913 Képt 90000 10037 2,2%
USD MiniS&P500In010920 Kopt 450 6010 1,3%
EUR EuroSTOXX501In010921 Kopt 90 3475 0,7%
GBP FTSEIndex 010921 Kopt 20 1737 0,4%
CHF  SMIIndex 010921 Kopt 10 436 0,1%
Not 1 Véardepapper Bransch Antal Kurs/
Valuta véarde (kSEK) varde (kSEK)
EUROPA 81296 88 571
Articon Info System AG  |T-foretag 696 255 EUR 164 393
ABB (CHF) Industrivaror 4950 26,95 CHF 808 872
Accor Kapitalv & tjd 1986 4542 EUR 831 77
Acerinox Basvaror 1298 32,8 EUR 392 433
Adecco Industrivaror 2840 84,45 CHF 1452 1556
Aegon Finans 8851 33,32 EUR 2718 3287
Autogrill Kapitalv & tjg 13168 12,74 EUR 1546 1499
Altran Technologies IT-foretag 811 549 EUR 410 538
Alleanza Assic Finans 17 221 12,24 EUR 1942 2241
AMB Finans 592 1221 EUR 666 549
Aventis Lakemedel 3394 93,25 EUR 2916 2584
Barclays Finans 10346  2193,96 GBP 3471 3127
British Airways Industrivaror 8666 346 GBP 459 458
Banco Bilbao Vizcaya Arg  Finans 11758 15,05 EUR 1631 1610
Bankinter Finans 3745 40,04 EUR 1382 1365
BP Plc (Amoco) Energi 24426 582 GBP 2174 2019
British Telecom Telekom 20164 451 GBP 1391 1334
Cap Gemini IT-foretag 1080 84,05 EUR 836 1778
Casino, Guichard-Perrac  Konsumentv 1724 98,75 EUR 1569 1580
Commerzbank Finans 2619 29,83 EUR 720 699
Alcatel IT-foretag 4471 243 EUR 1001 2376
Chubb Security Services  Industrivaror 27 284 164,35 GBP 686 636
Deutsche Telekom, Namen Telekom 6928 26,96 EUR 1721 1789
Vivendi Universal Kapitalv & tja 1940 67,6 EUR 1209 1366
Falck Industrivaror 1134 1010 DKK 1418 1356
Groupo Ferrovial Industrivaror 2323 19,56 EUR 419 403
Banca Fideuram Finans 9164 11,25 EUR 950 1221
FKI Industrivaror 31101 272 GBP 1294 989
France Telecom Telekom 2830 56,6 EUR 1476 1863
Genesys Industrivaror 927 256 EUR 219 380
GlaxoSmithkline Plc Lakemedel 10160 1997 GBP 3103 2577
Hays Industrivaror 18 833 181,5 GBP 523 921
Henkel, Pref Basvaror 825 68,11 EUR 518 490
ING Groep Finans 2791 76,26 EUR 1961 1976
ISS Industrivaror 2195 513 DKK 1394 1350
Kuoni Reisen, B Kapitalv & tja 128 685 CHF 531 523
Suez Lyonnais des Eaux  Kraft 4490 37,85 EUR 1566 1335
Misys IT-foretag 19088 490 GBP 1430 1707
Nordea FDR Finans 19311 6,75 EUR 1201 1329
NEG Micon (Nordtank)  Industrivaror 900 3956 DKK 441 430
Nokia IT-foretag 13689 26,12 EUR 3295 5148
Numico Konsumentv 4735 4399 EUR 1919 2009
L'Oreal Konsumentv 1066 75,8 EUR 745 783
Philips Electronics Kapitalv & tj 1861 31,2 EUR 535 667
Pinault-Print-Redoute Kapitalv & tja 918 171,3 EUR 1449 1654
Prudential Finans 11885 8555 GBP 1555 1586
Qiagen NV Lakemedel 1858 2531 EUR 433 395
Royal Dutch Energi 3875 66,95 EUR 2391 2232
SAP IT-foretag 580 157,99 EUR 844 1059

0106

17,5%

0,0%

0106

18,1%
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forts. Not 1 Vardepapper  Bransch Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings Fondvikt Indexvikt
Valuta virde (kKSEK) virde (kSEK) 0106 0106
Shire Pharma Lakemedel 2843 1280 GBP 557 476 0,1%
Siemens, Namen Industrivaror 1093 70,96 EUR 715 903 0,2%
Societe Generale Finans 2345 69,1 EUR 1493 1403 0,3%
Software AG IT-foretag 694 76,42 EUR 489 515  0,1%
TDC Telekom 1568 313 DKK 608 608  0,1%
Telefonica de Espana Telekom 8757 14,55 EUR 1174 1556 0,3%
TF1 Kapitalv & tjd 3300 34,18 EUR 1039 1573 0,2%
TIM Ord Telekom 18275 6,09 EUR 1026 1308  02%
Telecom ltalia Telekom 8856 10,58 EUR 863 981 0,2%
Tomra Systems Industrivaror 8794 1455 NOK 1493 1313 0,3%
Total Fina Energi 1938 161,8 EUR 23890 2686 0,6%
TNT Post Groep Industrivaror 1934 245 EUR 437 432 0,1%
TPI Amarillas Kapitalv & tjig 13632 557 EUR 700 748 0,2%
UBS Finans 669 2555 CHF 1035 1012 0,2%
Vodafone Group Telekom 105950 157 GBP 2544 3257 0,5%
WPP Group Kapitalv & tig 4645 709 GBP 504 553  0,1%
Euro STOXX 50 In 010921 Ovriga (Derivat) ~ —20 32,00 EUR -6 0 00%
Euro STOXX 50 In 010921 Ovriga (Derivat) 110 32,00 EUR 32 0 00%
SMI Index 010921 Ovriga (Derivat) 10 26,00 CHF 2 0  00%
FTSE Index 010921 Ovriga (Derivat) 20 -4,50 GBP -1 0 00%
FJARRAN OSTERN 7579 8216 1,6% 1,7%
Asienfonden LFW Finans 117114 64,71 SEK 7579 8216 1,6%
JAPAN 2923 2610 0,6% 6,6%
GT Japan Inv Trust Finans 22170 1955 GBP 663 522 0,1%
Japanfonden LFW Finans 11352 116,48 SEK 1322 1328 03%
Schroder Japan Gr Plc Finans 60 560 86 GBP 797 760 0,2%
TOPIX Index 0109 13 Ovriga (Der) 260 000 18,00 JPY 409 0 01%
TOPIX Index 0109 13 Ovriga (Der) —170 000 18,00 JPY —268 0 -01%
NORDAMERIKA 156 933 154751 33,8% 33,6%
Bombardier B Industrivaror 5700 22,5 CAD 917 855 0,2%
Inco Basvaror 800 17,02 USD 148 163 0,0%
Alcoa (Alu Co America) ~ Basvaror 3600 40 USD 1566 1653  0,3%
Amerada Hess Corp Energi 700 79,26 USD 603 462 0,1%
American Home Products Lékemedel 2700 61,5 USD 1806 1524 0,4%
American Intl Group Finans 4197 86,51 USD 3949 3559 0,9%
Applied Materials IT-foretag 2000 49,57 USD 1078 996  02%
Amgen Inc Lakemedel 1800 62,67 USD 1227 1119 03%
AOL Time Warner Kapitalv & tja 7100 52,08 USD 4022 3669 0,9%
Anadarko Petroleum Corp Energi 1900 53,4 USD 1103 1167 0,2%
AT&T Wireless Group Telekom 6300 16,57 USD 1135 1355 0,2%
American Express Finans 2900 39,47 USD 1245 1266 0,3%
Bank of America Corp Finans 3000 59,98 USD 1957 1530 0,4%
BEA Systems IT-foretag 5500 32,3 USD 1932 1994 04%
Bank of New York Co Finans 2600 49,1 USD 1388 1437 03%
Brocade Comm Systems | T-féretag 1500 40,92 USD 668 808 0,1%
Citigroup Inc Finans 13430 52,6 USD 7683 6590 1,7%
Cendant Corp Industrivaror 5200 19,65 USD 1111 855 0,2%
Ciena Corp IT-foretag 1800 36,05 USD 706 797 0.2%
Colgate Palmolive Konsumentv 2200 60,95 USD 1458 1266 0,3%
Costco Co Kapitalv & tja 2800 42,2 USD 1285 1079 0,3%
Cox Communications Kapitalv & tja 3100 42,62 USD 1437 1408 0,3%
Compag Computer Corp | T-féretag 10200 14,22 USD 1577 2363  03%
Cisco Systems Inc IT-foretag 16 046 18,58 USD 3242 5421 0,7%
CVS Corp Konsumentv 4000 37,79 USD 1644 2214 0,4%
Du Pont de Nemo E | & Co Basvaror 1800 47,17 USD 923 851 0,2%
Dow Chemical Co Basvaror 1200 34,04 USD 444 482 0,1%
Electronic Data Systems | T-féretag 1900 63,3 USD 1308 1195 0,3%
EMC Corp IT-foretag 3570 29,45 USD 1143 1743 0,2%
Emerson Electric Industrivaror 1300 61,65 USD 872 884 0,2%
Enron Corp (New) Kraft 1100 48,34 USD 578 697  0,1%
El Paso Energy Co Kraft 200 51,41 USD 112 138 0,0%
Fleet Boston Financial Grp Finans 4600 38,65 USD 1934 1863 0,4%
Flextronics Intl IT-foretag 2400 24,87 USD 649 705 0,1%
General Electric Co Industrivaror 17 458 48,87 USD 9279 8554 2,0%
Georgia-Pacific Group Basvaror 2600 336 USD 950 969  0,2%
Goodrich Corp Industrivaror 1000 37,82 USD 411 411 0,1%
Home Depot Inc Kapitalv & tjd 4200 47 USD 2147 1895  05%
Harley-Davidson Kapitalv & tjd 1100 48,18 USD 576 443 0,1%
1BM Corp IT-foretag 2500 115,1 USD 3130 2470  0,7%
Intel Corp IT-foretag 8400 29,8 USD 2722 2717 0,6%
12 Technologies IT-foretag 7000 19,22 USD 1463 1762 0,3%
Johnson & Johnson Lakemedel 4800 52,2 USD 2725 2316 0,6%
JP Morgan Chase & Co ~ Finans 3500 45 USD 1713 1517 0,4%
Kimberly Clark Konsumentv 2500 56,22 USD 1529 1657 0,3%
Kroger Co Konsumentv 8700 25,81 USD 2442 2139 0,5%
Eli Lilly & Co Lakemedel 2400 73,68 USD 1923 2082  04%
AT&T-Liberty Media Grp A Kapitalv & tja 16 000 16,6 USD 23889 2425  0,6%
Medtronic Lakemedel 3200 47,8 USD 1664 1650  04%
Mirant Corp Kraft 2131 35,03 USD 812 708  0,2%
Marsh & McLennan Cos ~ Finans 1900 103,69 USD 2143 2109 0,5%
Minnesota Mining & Mfg  Industrivaror 900 115,86 USD 1134 1070 0,2%
Merck Co Lakemedel 3700 65 USD 2616 3138  0,6%
Microsoft Corp IT-foretag 8500 72,74 USD 6724 5814 1,5%
Ocean Energy Inc Energi 2400 16,79 USD 438 435  01%
Omnicom Group Kapitalv & tj 1700 84,12 USD 1555 1444 03%
Oracle Systems Corp IT-foretag 8800 19,18 USD 1836 2015 04%
Pepsico Inc Konsumentv 2200 45,59 USD 1091 1041 0,2%
Pfizer Inc Lakemedel 16 164 42,15 USD 7410 6690 1,6%
Procter & Gamble Co Konsumentv 2100 63,65 USD 1454 1506  0,3%
Pharmacia Corp Lakemedel 3500 47,12 USD 1794 1877 0,4%

forts. Not 1 Vardepapper ~ Bransch Antal Kurs/ A Fondvikt
Valuta virde (kSEK) varde (KSEK) 0106 0106
PNC Financial Service Grp Finans 3100 65,56 USD 2210 2016 0,5%
QWest Com Intl Telekom 11400 29,97 USD 3716 4876 0,8%
SBC Communications Inc  Telekom 1700 39,81 USD 736 836 0,2%
Starbucks Corp Kapitalv & tja 2800 22,65 USD 690 543 0,1%
Schlumberger Ltd Energi 2900 52,62 USD 1660 2095 0,4%
Southern Co Kraft 5200 23,49 USD 1328 1051 0,3%
SPX Corp Industrivaror 1000 123,94 USD 1348 1052  0,3%
Sysco Corp Konsumentv 3600 29,18 USD 1142 977 0,2%
AT&T Corp Telekom 6100 21,5 USD 1426 1316 0,3%
Texas Instruments Inc IT-foretag 5100 31,72 USD 1759 2252 0,4%
Tyco Intl Industrivaror 1800 54,05 USD 1058 974 0,2%
United Parcel Service Industrivaror 1300 57,1 USD 807 760  0,2%
United Technologies Corp Industrivaror 1100 74,3 USD 889 805 0,2%
Waters Corporation |T-foretag 1500 26,6 USD 434 763 0,1%
Worldcom Inc/Group Telekom 14500 14,35 USD 2263 2511 0,5%
Wells Fargo Finans 4300 46,41 USD 2170 2040 05%
Viacom B Kapitalv & tig 4100 52 USD 2319 2175  05%
Washington Mutual Finans 2550 37,72 USD 1046 907 0,2%
Williams Co's Kraft 3100 32,85 USD 1108 1266  0.2%
Wal Mart Stores Inc Kapitalv & tjig 9198 49,37 USD 4939 4550  1,1%
Veritas Software Corp IT-foretag 1300 66,8 USD 944 1049 0,2%
Verizon Communications  Telekom 1500 53,61 USD 875 799 0,2%
Exxon Mobil Corp Energi 4900 86,82 USD 4627 4182 1,0%
Mini S&P 500 In 010921  Ovriga (Derivat) 550 3,50 USD 21 0 00%
Mini S&P 500 1n 010921  Ovriga (Derivat) 100 3,50 USD -4 0 00%
SVERIGE 112 895 129836 24,3% 30,0%
ABB (SDB) Industrivaror 7705 163 SEK 1256 1721 0,3%
Adcore IT-féretag 36516 2 SEK 73 708 0,0%
Autoliv (SDB) Konsumentv 9887 185 SEK 1829 1750  0,4%
Assa Abloy, B Industrivaror 13009 156,5 SEK 2036 2151 0,4%
Atlas Copco, A Industrivaror 6929 216 SEK 1497 1482 0,3%
Atlas Copco, B Industrivaror 3670 210 SEK 771 706 0,2%
Astrazeneca (SDB) Halsovard 17087 507 SEK 8663 7597 1,9%
Castellum Finans 1500 1035 SEK 155 147 0,0%
C Technologies, B |T-féretag 7918 49 SEK 388 730 0,1%
Drott, B Finans 3491 114 SEK 398 375  0,1%
Electrolux, B Konsumentv 18303 151  SEK 2764 2759 0,6%
Eniro AB Tjanster 5850 109 SEK 638 625 0,1%
Epsilon IT-foretag 25 51  SEK 1 1 0,0%
Europolitan Telekom 24235 67 SEK 1624 1789 0,4%
Foreningssparbanken, A Finans 17757 126,5 SEK 2246 2376 0,5%
Gambro, A Halsovard 14377 67 SEK 963 995  0,2%
Hennes & Mauritz, B Konsumentv 30499 186,5 SEK 5688 4987  12%
Holmen AB Ravaror 4377 216 SEK 945 1067  02%
IFS, B IT-foretag 6412 334 SEK 214 324 0,0%
Industrivérden, A Finans 5934 181 SEK 1074 1100  0.2%
Intentia, B IT-foretag 8909 92 SEK 820 743 0.2%
Investor, B Finans 28043 1385 SEK 3884 3610 0,8%
Invik, B Finans 441 765 SEK 337 346 0,1%
JMAB Industrivaror 750 241 SEK 181 176 0,0%
Kinnevik, B Finans 10915 2215 SEK 2418 2310 05%
Ericsson L M, B Telekom 327751 59,5 SEK 19501 32038  4,2%
Micronic Laser Systems  [T-foretag 200 209,5 SEK 42 46 0,0%
Modern Times Group, B Media 1770 240,5 SEK 426 486  0,1%
Nordea Finans 92 854 62,5 SEK 5803 6019 1.3%
Nokia (SDB), A Telekom 10640 2405 SEK 2559 4263  0,6%
OM Gruppen Finans 2884 133,5 SEK 385 669 0,1%
Pharmacia Corp (SDB)  Halsovard 2225 514 SEK 1144 1204 0.2%
Saab, B Industrivaror 1900 104 SEK 198 179 0,0%
Sandvik Industrivaror 14204 2175 SEK 3089 3122 07%
SCA, B Ravaror 15178 2265 SEK 3438 3131 07%
Skandia Finans 64991 99 SEK 6434 8771 1,4%
SEB,A Finans 33898 1035 SEK 3508 345  0,8%
Securitas, B Tjanster 8306 193 SEK 1603 1578 0,3%
Svenska Handelsb, A Finans 31819 156 SEK 4964 4678  11%
Skanska, B Industrivaror 27 852 103 SEK 2869 2787  0,6%
Song Networks Telekom 4243 229 SEK 97 212 0,0%
SSAB, A Ravaror 12035 94,5 SEK 1137 1089  02%
Stora Enso (SDB), R Révaror 18 351 1155 SEK 2120 1946 0,5%
Studsvik Industrivaror 766 36 SEK 28 52 0,0%
Tele2, B Telekom 7339 350,56 SEK 2572 3038 0,6%
Teleca, B IT-foretag 100 55 SEK 6 14 0,0%
TietoEnator (SDB) IT-féretag 2254 245 SEK 552 596 0,1%
Telia Telekom 80704 55 SEK 4439 4852 1,0%
Tornet Finans 400 1455 SEK 58 59  0,0%
Turnit, B IT-foretag 3600 52 SEK 187 304 0,0%
Wihlborg, B Finans 7050 15  SEK 106 100  0,0%
WM-Data, B IT-foretag 21749 32,2 SEK 700 1041 02%
Volvo B Industrivaror 20517 164,5 SEK 3375 3530 0,7%
OMX Index 010801 Ovriga (Derivat) 35800 19,35 SEK 693 0 01%
TILLVAXTMARKNADER 46772 44122 10,1% 10,0%
Foreign & ColEmM Inv T Finans 734450 57,5 GBP 6459 6514 1,4%
Genesis EmM F Finans 86 117 12,05 USD 11286 10264  24%
Morgan Stanley EnMF  Finans 55300 8,76 USD 5269 4722 11%
Tempelton EmM UK InvF Finans 660 160 1125 GBP 11358 10168  24%
Tillvaxtmarknadsfonden  Finans 79237 156,50 SEK 12401 12454 2,7%
NOTERAT 408 398 428105 88,1% 100,0%
VARDEPAPPER 408 398 428105 88,1% 100,0%
Ovrigt enligt nedanstaende balansrakning 55323 11,9% 0,0%
FONDFORMOGENHET 463721 100,0% 100,0%
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Avkastning fond —-15,5% - - Not 2 Férandring av
Avkastning index ~10.1% - - fondférmégenhet 010630 001231
Volatilitet fond 20,2% - - Fondfarmagenhet vid arets barjan 314926 64 467
Volatilitet index 17,7% - - Andelsutgivning 169 130 278568
Aktiv risk 57% - - Andelsinlésen -33386 -15
Resultat efter skatt -8717 —27 380
Storsta aktieinnehav Antal (kSEK) % av fonden Utdelning till andelsagare -2153 -714
Ericsson L M, B 308018 18327 42 Fondférmogenhet 439 800 314926
Tempelton Em Mark Fund 671560 11554 2,6
Lénsforsékringar Tillv.markn.fond 71 549 11197 25 Not 3 Vardeforandring
Genesis Em Mark Fund 80010 10486 24 pa aktier mm
General Electric Co 16 880 8972 2,0 Realisationsvinst pa aktier mm 5959 9425
AstraZeneca (SDB) 16 058 8141 19 Realisationsforlust pa aktier m m —7 564 -15385
Pfizer Inc 15663 7180 1,6 Orealiserade vardeférandringar -11489 —22102
Lansforsakringar Asienfonden 110 042 7121 1,6 Vardeférandring pa aktierm m -13 094 —28 062
Citigroup Inc 11833 6769 1,5
Microsoft Corp 8100 6408 1,5 Not 4 Qvriga kostnader
Kupongskatt mm 381 47
Stérsta bruttokop Antal (kSEK) % avfonden Rantekostnader - 1
Ericsson LM, B 125501 8348 1,9 Ovriga kostnader 1 6
Tempelton Em Mark Fund 495500 8068 18 Totalt dvriga kostnader 382 54
AstraZeneca (SDB) 11931 5533 13
Lénsforsakringar Tillv.markn.fond 28 820 4247 1,0 Not 5 Aktieindexterminer — Exponering 010630
Skandia 32769 3737 08 Antal Marsnﬂt}lsm f% zv
; nta underligg. fond-
22:2‘;:'; Em Mark Fund ;‘5‘ g;g 2 ;‘Z‘g g; Valuta Namn Kopt/Salt  Kontrakt (kSEgIg) form.
General Electric Co 5700 2906 0:7 SEK  OMXIndex 010801 Kopt 35100 30334 6,9%
Microsoft Corp 4100 2850 06 JPY  TOPIXIndex010913 K?pt 70000 7806 1,8%
Volvo B 16071 2828 06 EUR Euro STOXX501In 010921 Kopt 90 3475 0,8%
USD MiniS&P500In010920 Kopt 250 3339 0,8%
= T o GBP FTSEIndex 010921 Kopt 30 2606 0,6%
"“°'°'5a""'"g a (k eleY f°"d CHF  SMIIndex010921 Kopt 10 436 0.1%
Hennes & Mauritz, B 9550 1824 04
Mellon Financial Corp 3800 1733 04
AOL Time Warner 3500 1732 04 Not 1 Vérdepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings Fondvikt Indexvikt
EricssonL M, B 23671 1572 04 Valuta virde (kSEK) virde (kSEK) 0106 0106
General Electric Co 3500 1562 04 EUROPA 76 650 83545 17,4% 18,1%
Intel Corp 4800 1491 0,3 Articon Info System AG  [T-foretag 655 255 EUR 154 368  0,0%
SN 6950 1264 03 oo oo 10 e DR 7 7m 02
ccor apitalv & tjd s ,2%
:zi?;issog;) A i:gg : ;82 g'g Acerinox Basvaror 1229 32,8 EUR 371 410 0,1%
. 2 Adecco Industrivaror 2680 84,45 CHF 1370 1507 0,3%
Aegon Finans 8335 33,32 EUR 2559 3059 0,6%
Utdelning Andels- Antal  Fondférm.het Autogrill Kapitalv & tjd 12401 12,74 EUR 1456 1410 0,3%
Kriandel kurs SEK andelar MSEK Altran Technologies T-foretag 763 549 EUR 386 506 01%
981231 - 125,97 200000 25 Alleanza Assic Finans 16218 12,24 EUR 1829 2105 0,4%
991231 - 190,75 337976 64 AMB Finans 557 122,1 EUR 627 515 0,1%
001231 2,07 170,59 1846 033 315 Aventis Lakemedel 3196 93,25 EUR 2746 2434 0,6%
010630 1,14 159,16 2763240 440 Barclays Finans 9744 219396 GBP 3269 2939 0,7%
British Airways Industrivaror 8161 346 GBP 432 431 0,1%
Banco Bilbao Vizcaya Arg  Finans 11073 1505 EUR 1536 1514 03%
Bankinter Finans 3527 40,04 EUR 1301 1297 0,3%
BP Plc (Amoco) Energi 23002 562 GBP 2047 1934 05%
010630 Wizt e Iowag 107 e AR 7 A7 oo
" ap Gemini -foretag ! ,2%
\B/Z:ijg:: ZS;;:TK:'/? da medel 3:; 3113471 22§ ggg Casino, Guichard-Perrac  Konsumentv 1623 98,75 EUR 1477 1481  03%
L Commerzbank Finans 2466 29,83 EUR 678 659  0,2%
Upplupna intakter - - Alcatel [T-foretag 4211 243 EUR 943 2221 02%
Ovriga fordringar 3507 - Chubb Security Services Industrivaror 25695 164,35 GBP 646 618 0,1%
Summa tillgangar 441857 315064 Deutsche Telekom, Namen Telekom 6561 269 EUR 1630 1693 0,4%
Upplupen ersattning till fondbolag Vivendi Universal Kapitalv & tja 1827 67,6 EUR 1138 1319 03%
och forvaringsinstitut 161 115 Falck Industrivaror 1068 1010 DKK 1335 1251 0,3%
Ovriga skulder 1896 23 Groupo Ferrovial Industrivaror 2200 19,56 EUR 397 381 0,1%
Summa skulder 2057 138 Banca Fideuram Finans 8630 11,25 EUR 895 1181 02%
Fondférmagenhet 439 800 314926 FKI Industrivaror 29 289 272 GBP 1218 937 03%
France Telecom Telekom 2665 56,6 EUR 1390 1751 0,3%
Genesys Industrivaror 873 256 EUR 206 355 0,0%
Glaxo Smithkline Plc  Likemedel 9569 1997 GBP 2922 2425 07%
Hays Industrivaror 17 829 181,5 GBP 495 872 0,1%
010101 000101 Heﬁkel, Pref Basvaror 777 68,11 EUR 488 462 0,1%
—010630 —001231 ING Groep Finans 2628 7626 EUR 1847 1859 04%
Utdelningar 3294 531 1SS Industrivaror 2068 513 DKK 1313 1272 03%
Vérdefér pa aktier m m (not 3) -13 094 —28 062 Kuoni Reisen, B Kapitalv & tja 121 685 CHF 502 495 0,1%
Valutavinster och -forluster, netto 2039 47 Suez Lyonnais des Eaux ~ Kraft 4230 37,85 EUR 1475 1255 0,3%
Ranteintakter 1005 1249 Misys IT-foretag 17 976 490 GBP 1347 1612 0,3%
Summa intékter _6756 26235 Nordea FDR Finans 18186 675 EUR 1131 1247 03%
Erséttning till fondbolaget 799 477 NEG Micon (Nordtank)  Industrivaror 800 3956 DKK 392 383 01%
Ersattning till férvaringsinstitutet 83 53 Nokia T-foretag 12891 2612 EUR 3103 4763 0.7%
Courtage 697 561 Nlumlco Konsumentv 4459 43,99 EUR 1808 1887 0,4:&
C")Vriga kostnader (not 4) 382 54 L' Olr.eal ) Kon.sument.\{l 1004 758 EUR 701 736 0,2%
Philips Electronics Kapitalv & tja 1753 31,2 EUR 504 644  0,1%
Summa kostnader 1961 1145 Pinault-Print-Redoute  Kepitalv & i 865  171,3 EUR 1365 1518 0,3%
Prudential Finans 11193 8555 GBP 1464 1466 0,3%
Resultat fore skatt -8717 —27 380 Qiagen NV Lakemedel 1759 2531 EUR 410 374 01%
Skatt - - Royal Dutch Energi 3650 66,95 EUR 2252 2100 0,5%
Resultat efter skatt -8717 —27 380 SAP IT-foretag 570 157,99 EUR 830 1041 0,2%
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forts. Not 1 Vardepapper ~ Bransch Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings Fondvikt Indexvikt forts. Not 1 Vardepapper ~ Bransch Antal Kurs/ A ings Fondvikt
Valuta virde (kKSEK) virde (kSEK) 0106 0106 Valuta virde (kSEK) varde (KSEK) 0106 0106
Shire Pharma Lakemedel 2678 1280 GBP 524 448 0,1% PNC Financial Service Grp Finans 3000 65,56 USD 2139 1951 0,5%
Siemens, Namen Industrivaror 1035 70,96 EUR 677 856 0,2% Q West Com Intl Telekom 11000 29,97 USD 3585 4700 0,8%
Societe Generale Finans 2208 69,1 EUR 1406 1324 0,3% SBC Communications Inc  Telekom 1600 39,81 USD 693 792 0,2%
Software AG IT-foretag 657 76,42 EUR 463 487  01% Starbucks Corp Kapitalv & tja 2700 22,65 USD 665 525 0.2%
TDC Telekom 1476 313 DKK 572 572 0,1% Schlumberger Ltd Energi 23800 52,62 USD 1602 2014 0,4%
Telefonica de Espana Telekom 8247 14,55 EUR 1106 1510 0,3% Southern Co Kraft 5000 23,49 USD 1277 1017 0,3%
TF1 Kapitalv & tjd 3200 34,18 EUR 1008 1525 0,2% SPX Corp Industrivaror 1000 123,94 USD 1348 1068  0.3%
TIM Ord Telekom 17210 6,09 EUR 966 1249 02% Sysco Corp Konsumentv 3500 29,18 USD 1111 951 0,3%
Telecom Italia Telekom 8341 10,58 EUR 813 924 0,2% AT&T Corp Telekom 5900 21,5 USD 1380 1272 0,3%
Tomra Systems Industrivaror 8307 1455 NOK 1410 1240  0,3% Texas Instruments Inc IT-féretag 5000 31,72 USD 1725 2192 0,4%
Total Fina Energi 1825 161,8 EUR 2721 2529  06% Tyco Intl Industrivaror 1700 54,05 USD 999 919  02%
TNT Post Groep Industrivaror 1832 245 EUR 414 409  0,1% United Parcel Service Industrivaror 1300 57,1 USD 807 761 0,2%
TPI Amarillas Kapitalv & tja 12878 557 EUR 661 705 0,2% United Technologies Corp Industrivaror 1100 74,3 USD 889 804 0,2%
UBS Finans 630 2555 CHF 974 953 0,2% Waters Corporation |T-foretag 1400 26,6 USD 405 715 0,1%
Vodafone Group Telekom 99779 157 GBP 2396 3066 0,5% Worldcom Inc/Group Telekom 14000 14,35 USD 2185 2425 0,5%
WPP Group Kapitalv & tig 4375 709 GBP 474 524 0,1% Wells Fargo Finans 3700 46,41 USD 1868 1753 04%
Euro STOXX 50 In 010921 Ovriga (Derivat) 110 32,00 EUR 32 0 00% Viacom B Kapitalv & tjg 3900 52 USD 2206 2068  0,5%
Euro STOXX 50 In 010921 ('jvriga (Derivat)  -20 32,00 EUR -6 0 0,0% Washington Mutual Finans 2400 37,72 USD 985 858 0,2%
SMI Index 010921 Ovriga (Derivat) 10 26,00 CHF 2 0 00% Williams Co's Kraft 3000 32,85 USD 1072 1226 0.2%
FTSE Index 010921 Ovriga (Derivat) 30 -4,50 GBP -2 0 00% Wal Mart Stores Inc Kapitalv & tjig 8826 49,37 USD 4739 4369  1,1%
FJARRAN OSTERN 7121 7735 1,6% 1,7% Veritas Software Corp IT-foretag 1300 66,8 USD 944 1048 0,2%
Asienfonden LFW Finans 110 042 64,71 SEK 7121 7735  1,6% Verizon Communications  Telekom 1400 53,61 USD 816 747 0,2%
JAPAN 3690 3279 0,8% 6,6% Exxon Mobil Corp Energi 4700 86,82 USD 4438 4013 1,0%
GT Japan Inv Trust Finans 29260 1955 GBP 875 689  0,2% Mini S&P 50010010921  Ovriga (Derivat) —200 3,50 USD -8 0 00%
Japanfonden LFW Finans 12797 116,48 SEK 1491 1432 0,3% Mini S&P 500 1n 010921  Ovriga (Derivat) 450 3,50 USD 17 0 00%
Schroder Japan Gr Plc Finans 92330 86 GBP 1214 1158 0.3% SVERIGE 106 081 121416  24,2% 30,0%
TOPIX Index 010913 Ovriga (Der) 230000 18,00 JPY 362 0 01% ABB (SDB) Industrivaror 7 241 163 SEK 1180 1603  0,3%
TOPIX Index 010913 Ovriga (Der) —160 000 18,00 JPY 252 0 -01% Adcore IT-foretag 30436 2 SEK 61 558  0,0%
NORDAMERIKA 150 638 147821 34,3% 33,6% Autoliv (SDB) Konsumentv 9306 185 SEK 1722 1675 0,4%
Alcoa (Alu Co America) ~ Basvaror 3500 40 USD 1523 1607  03% Assa Abloy, B Industrivaror 12209 156,5 SEK 1911 2009 04%
Amerada Hess Corp Energi 700 79,26 USD 603 493 01% Atlas Copco, A Industrivaror 7536 216 SEK 1628 1626  04%
American Home Products Lakemedel 2600 61,5 USD 1739 1470 0,4% Atlas Copco, B Industrivaror 2823 210 SEK 593 543 0,1%
American Intl Group Finans 4038 86,51 USD 3799 3378  09% Astrazeneca (SDB) Halsovard 16 058 507 SEK 8141 7018 1,9%
Applied Materials IT-foretag 2000 49,57 USD 1078 996  0,2% Castellum Finans 1400 1035 SEK 145 137 0,0%
Amgen Inc Lakemedel 1700 62,67 USD 1159 1057 03% C Technologies, B IT-foretag 6835 49  SEK 335 626  0,1%
AOL Time Warner Kapitalv & tjig 6850 52,08 USD 3880 3497 0,9% Drott, B Finans 3278 114 SEK 374 353 0,1%
Anadarko Petroleum Corp Energi 1900 53,4 USD 1103 1172 0,3% Electrolux, B Konsumentv 17 233 151  SEK 2602 2675 0,6%
AT&T Wireless Group Telekom 6000 16,57 USD 1081 1287  0.2% Eniro AB Tjanster 5500 109 SEK 600 588 0,1%
American Express Finans 2700 39,47 USD 1159 1178 0,3% Epsilon IT-foretag 25 51  SEK 1 1 0,0%
Bank of America Corp Finans 2900 59,98 USD 1892 1474 04% Europolitan Telekom 22724 67 SEK 1523 1672 03%
Bombardier B Industrivaror 5500 22,5 CAD 885 823 0,2% Foreningssparbanken, A Finans 16 636 126,5 SEK 2104 2222 0,5%
BEA Systems IT-foretag 5200 32,3 USD 1827 1893  04% Gambro, A Halsovard 11985 67 SEK 803 831  02%
Bank of New York Co Finans 2500 49,1 USD 1335 1375 03% Hennes & Mauritz, B Konsumentv 28 627 186,5 SEK 5339 4821 1.2%
Brocade Comm Systems  IT-féretag 1500 40,92 USD 668 822 0,2% Holmen AB Révaror 3849 216 SEK 831 920 0,2%
Citigroup Inc Finans 11833 52,6 USD 6769 5687 1,5% IFS, B IT-foretag 5532 334 SEK 185 270 0,0%
Cendant Corp Industrivaror 5000 19,65 USD 1069 826 0,2% Industrivdrden, A Finans 5571 181 SEK 1008 1037 02%
Ciena Corp IT-foretag 1700 36,05 USD 667 752 02% Intentia, B IT-foretag 6749 92 SEK 621 566  0,1%
Colgate Palmolive Konsumentv 2100 60,95 USD 1392 1194 03% Investor, B Finans 26359 1385 SEK 3651 3353  0,8%
Costco Co Kapitalv&tjig 2700 42,2 USD 1239 1042 03% Invik, B Finans 396 765 SEK 303 311 0,1%
Cox Communications Kapitalv & tja 3000 42,62 USD 1391 1363  03% JMAB Industrivaror 700 241 SEK 169 165  0,0%
Compaq Computer Corp  IT-féretag 9800 14,22 USD 1516 2264 03% Kinnevik, B Finans 10426 2215 SEK 2309 2238 0,5%
Cisco Systems Inc IT-foretag 16 488 18,58 USD 3332 5207 08% Ericsson L M, B Telekom 308018 59,5 SEK 18327 29587  42%
CVS Corp Konsumentv 3800 37,79 USD 1562 2102 0,4% Micronic Laser Systems  [T-foretag 150 209,5 SEK 31 35  0,0%
Du Pont de Nemo E | & Co Basvaror 1800 47,17 USD 923 851 0,2% Modern Times Group, B Media 1470 240,5 SEK 354 406 0,1%
Dow Chemical Co Basvaror 1200 34,04 USD 444 482 0,1% Nordea Finans 87736 62,5 SEK 5484 5596 1.2%
Electronic Data Systems ~ IT-féretag 1800 63,3 USD 1239 1134 03% Nokia (SDB), A Telekom 9953 2405 SEK 2394 3886 0,5%
EMC Corp IT-foretag 3444 29,45 USD 1103 1483 0,3% OM Gruppen Finans 2786 133,5 SEK 372 640 0,1%
Emerson Electric Industrivaror 1300 61,65 USD 872 884  0,2% Pharmacia Corp (SDB)  Halsovard 2125 514 SEK 1092 1144 02%
Enron Corp (New) Kraft 1100 48,34 USD 578 697  0,1% Saab, B Industrivaror 1850 104 SEK 192 174 0,0%
El Paso Energy Co Kraft 200 51,41 USD 12 136 0,0% Sandvik Industrivaror 13321 2175 SEK 2897 2945  0,7%
Fleet Boston Financial Grp Finans 4400 38,65 USD 1850 1783  04% SCA, B Ravaror 14454 2265 SEK 3274 3001 0,7%
Flextronics Intl IT-foretag 2400 24,87 USD 649 699 0,1% Skandia Finans 61126 99 SEK 6051 8089 1,4%
General Electric Co Industrivaror 16 880 48,87 USD 8972 8161  2,0% SEB,A Finans 31842 1035 SEK 3296 3244 0,7%
Georgia-Pacific Group Basvaror 2600 33,6 USD 950 969  0,2% Securitas, B Tjanster 7978 193 SEK 1540 1518 04%
Goodrich Corp Industrivaror 1000 37,82 USD 411 409 0,1% Svenska Handelsb, A Finans 29927 156  SEK 4669 4328 1,1%
Home Depot Inc Kapitalv & tig 4000 47 USD 2045 1809  05% Skanska, B Industrivaror 26 088 103 SEK 2687 2607 0,6%
Harley-Davidson Kapitalv & tja 1100 48,18 USD 576 453 0,1% Song Networks Telekom 3523 22,9 SEK 81 173 0,0%
1BM Corp IT-foretag 2400 115,1  USD 3004 2357 0,7% SSAB, A Ravaror 11536 94,5 SEK 1090 1054  02%
Intel Corp IT-foretag 8100 29,8 USD 2625 2611 0,6% Stora Enso (SDB), R Ravaror 17 565 1155 SEK 2029 1866  0,5%
12 Technologies IT-foretag 6700 19,22 USD 1401 1696  03% Studsvik Industrivaror 675 36 SEK 24 46 0,0%
Johnson & Johnson Lakemedel 4800 52,2 USD 2725 2326 0,6% Tele2, B Telekom 6908 350,56 SEK 2421 2943 0,6%
J P Morgan Chase & Co  Finans 3300 45 USD 1615 1438  04% Teleca, B IT-foretag 100 55 SEK 6 14 0,0%
Kimberly Clark Konsumentv 2400 56,22 USD 1467 1595  0,3% TietoEnator (SDB) IT-foretag 2167 245 SEK 531 580 0,1%
Kroger Co Konsumentv 8400 25,81 USD 2358 2066 0,5% Telia Telekom 75808 55 SEK 4169 4707 0,9%
Eli Lilly & Co Lakemedel 2300 73,68 USD 1843 1993  04% Tornet Finans 350 1455 SEK 51 51 0,0%
AT&T-Liberty Media Grp A Kapitalv & tja 15400 16,6 USD 2780 2335 0,6% Turnit, B IT-foretag 3389 52 SEK 176 285  0,0%
Medtronic Lakemedel 3100 47,8 USD 1612 1593  0,4% Wihlborg, B Finans 6600 15 SEK 99 93 0,0%
Mirant Corp Kraft 2012 35,03 USD 767 675  0,2% WM-Data, B IT-foretag 23445 32,2 SEK 755 1258  0.2%
Marsh & McLennan Cos ~ Finans 1800 103,69 USD 2030 2008 0,5% Volvo B Industrivaror 19 305 164,5 SEK 3176 3328 0,7%
Minnesota Mining & Mfg  Industrivaror 800 115,86 USD 1008 948  0,2% OMX Index 010801 Ovriga (Derivat) 35100 19,23 SEK 675 - 02%
Merck Co Lakemedel 3600 65 USD 2545 3039 0,6% TILLVAXTMARKNADER 43737 41163 9,9% 10,0%
Microsoft Corp IT-foretag 8100 72,74 USD 6408 5550  1,5% Foreign & ColEmM Inv T Finans 649079 57,5 GBP 5708 5707  13%
Inco Basvaror 800 17,02 USD 148 163 0,0% Genesis Em M F Finans 80010 12,05 USD 10 486 9518 2,4%
Ocean Energy Inc Energi 2300 16,79 USD 420 M7 01% Morgan Stanley EnMF  Finans 50300 8,76 USD 4792 4281 1.1%
Omnicom Group Kapitalv & tj 1700 84,12 USD 1555 1463  04% Tempelton EmM UK InvF Finans 671560 1125 GBP 11554 10410  2,6%
Oracle Systems Corp IT-foretag 8400 19,18 USD 1752 1911 0,4% Tillvéxtmarknadsfonden  Finans 71549 156,50 SEK 11197 11247  2,5%
Pepsico Inc Konsumentv 2100 45,59 USD 1041 992 0,2% NOTERAT 387 917 404959 88,2% 100,0%
Prizer nc Likemedel 15663 4215 USD 7180 6351 16%
Procter & Gamble Co Konsumentv 2000 63,65 USD 1384 1433 0,3% Ovrigt enligt nedanstaende balansrakning 51884 11,8%  0,0%
Pharmacia Corp Lakemedel 3300 47,12 USD 1691 1762 0,4% FONDFORMOGENHET 439 800 100,0% 100,0%
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Storsta aktieinnehav Antal (kSEK) % av fonden m
Ericsson L M, B 168 128 10004 4,2 Not 2 Féréindring av
Lansforsakringar Tillv.markn.fond 44 010 6888 2,9 fondférmégenhet 010630 001231
Tempelton Em Mark Fund 345500 5944 2,5 Fondférmégenhet vid arets bérjan 173531 0
General Electric Co 9100 4837 2,0 Andelsutgivning 90172 186 300
Genesis Em Mark Fund 36 500 4783 2,0 Andelsinlésen —17 411 -
AstraZeneca (SDB) 8769 4446 1.9 Resultat efter skatt -5950 -12976
Lansforsakringar Asienfond 61226 3962 1,7 Utdelning till andelsagare —451 -
Foreign & Colonial Em Mark Fund 440 000 3869 1,6 Fondférmégenhet 239891 173 324
Pfizer Inc 8400 3851 1,6
Citigroup Inc 6300 3604 15 Not 3 Vérdeféréndring
pa aktier mm
Storsta bruttokop Antal (kSEK) % avfonden Realisationsvinst pa aktier m m 2884 1098
Tempelton Em Mark Fund 295 500 4876 20 Realls.atlonsforAI‘ust pa ?ktle‘r mm -4777 -6 387
Ericsson L M. B 64488 4289 18 Orealliserade vardeférandringar -6 253 -7 809
P . : Vardeférandring pa aktierm m -8 146 -13 098
Léansforsakringar Tillv.markn.fond 16 491 2430 1,0
Skandia 19 364 2244 0,9 Not 4 Ovriga kostnader
AstraZeneca (SDB) 4295 2068 0,9 Kupongskatt mm 201 4
Genesis Em Mark Fund 17 000 2018 0,8 Rantekostnader -
Morgan Stanley Em Mark Fund 20 000 1823 08 Ovriga kostnader — 3
Nordea 26384 1721 0,7 Totalt 6vriga kostnader 201 7
Sandvik 7679 1691 0,7
General Electric Co 3300 1684 0,7 Not 5 Aktieindexterminer — Exponering 010630
Antal Marlénaldsv. f% %v
5 srsalini o ntal underligg. fond-
Valuta Namn Kopt/Salt  Kontrakt (kSEgIg) form.
Eri LM.B 17947 1183 0’5 SEK  OMXIndex 010801 Kopt 19200 16604 6,9%
A”tcsszm o5 > 400 v o JPY TOPIXIndex010913  Képt 60000 6691 2,8%
Ms |r|a e:,e“ S : c) P bphi " USD MiniS&P 50010010920  Képt 200 2671 1,1%
gfion Financial Sorp : EUR EuroSTOXX50In010921 Kopt 50 1931 0,8%
AOL Time Warner 1900 945 04 GBP FTSEIndex010921  Kopt 10 869 04%
Intel Corp 2500 776 0,3
General Electric Co 1700 758 03
Hennes & Mauritz, B 3900 749 0,3 Not 1 Védrdepapper Bransch Antal Kurs/ Ma An Fondvikt
Valuta varde (kSEK) varde (kSEK) 0106 0106
Peoplesoft 1600 721 03 EUROPA 41633 46003 17,4% 18,1%
Roche Holding, Genusscheine 800 600 02 ABB (CHF) Industrivaror 2563 26,95 CHF 418 451 02%
Accor Kapitalv & tja 1025 4542 EUR 429 402 0,2%
Utdelning Andels- Antal Fondférm.het Acerinox Basvaror 672 328 EUR 203 224 01%
Kr/andel kurs SEK andelar MSEK Adecco Industrivaror 1470 84,45 CHF 751 923 03%
001231 - 90,07 1924207 173 Aegon Finans 4570 3332 EUR 1403 1661 0,6%
010630 0,23 83,74 2864553 240 Altran Technologies IT-foretag 418 549 EUR 21 277 01%
Alleanza Assic Finans 8892 12,24 EUR 1003 1155 0,4%
AMB Finans 305 122,1 EUR 343 281 0,1%
Articon Info System AG  IT-foretag 359 255 EUR 84 202
Autogrill Kapitalv & tjd 6799 12,74 EUR 798 773 0,3%
Aventis Lakemedel 1752 93,25 EUR 1506 1334  0,6%
Barclays Finans 5342 219396 GBP 1792 1620 0,7%
British Airways Industrivaror 4474 346 GBP 237 236 01%
Banco Bilbao Vizcaya Arg  Finans 6071 1505 EUR 842 830 04%
Bankinter Finans 1934 40,04 EUR 714 730 0,3%
BP Plc (Amoco) Energi 12611 582 GBP 1122 1033  05%
British Telecom Telekom 10430 451 GBP 719 690  0,3%
Cap Gemini IT-foretag 558 84,05 EUR 432 861 0,2%
Casino, Guichard-Perrac  Konsumentv 890 98,75 EUR 810 798  0,3%
010630 001231 Commerzbank Finans 1352 2983 EUR ar2 361 02%
Vardepapper (Not 1) 209519 133684 Alcatel [T-foretag 2309 243 EUR 517 1219 02%
Bank och évriga likvida medel 29874 44708 Chubb Security Services Industrivaror 14087 164,35 GBP 354 327 01%
Upplupna intékter - - Deutsche Telekom, Namen Telekom 3584 2696 EUR 890 925 04%
Ovriga fordringar 1969 - Vivendi Universal Kapitalv &tjg 1002 67,6 EUR 624 679  0,3%
Summa tillgangar 241 361 178 392 Falck Industrivaror 585 1010 DKK 731 761 0,3%
Upplupen ersattning till fondbolag Groupo Ferrovial Industrivaror 1203 19,56 EUR 217 208  0,1%
och forvaringsinstitut 85 63 Banca Fideuram Finans 4732 11,25 EUR 491 598 0,2%
Ovriga skulder 1385 5006 FKI Industrivaror 16 058 272 GBP 668 512 0,3%
Summa skulder 1470 5068 France Telecom Telekom 1461 56,6 EUR 762 953  0,3%
Fondférmogenhet 239 891 173 324 Genesys Industrivaror 479 256 EUR 113 195 0,0%
GlaxoSmithkline Plc Lékemedel 5246 1997 GBP 1602 1367  07%
Hays Industrivaror 9735 181,5 GBP 270 476 01%
Henkel, Pref Basvaror 426 68,11 EUR 267 253 0,1%
010101 000703 ING Groep Finans 1441 76,26 EUR 1013 1019  04%
—010630 —001231 1SS Industrivaror 1134 513 DKK 720 697 0,3%
Utdelningar 1768 42 Kuoni Reisen., B Kapitalv & tja 66 685 CHF 274 270 0,1%
Vardefor pa aktier m m (not 3) -8 146 -13098 fA‘f"Z Lyonnais des Eaux lKT";“ . ;ggg 37432 z‘ég ggg gg; gz;
. . isys -foretag 3%
\é:':::i"n'gsl:gr“h forluster, netto 252 522 Nordea FOR Finans 9971 675 EUR 620 685 0,3%
o Nokia IT-foretag 7068 26,12 EUR 1701 3024 0,7%
Summa Intékter -4779 -12483 Numico Konsumenty 2445 4399 EUR 991 1035 04%
Ersattning fill fondbolaget 431 128 L'Oreal Konsumenty 550 758 EUR 384 04 02%
Ersattning till forvaringsinstitutet 68 19 Philips Electronics Kapitalv & i 961 312 EULR 276 338 01%
Courtage 471 339 Pinault-Print-Redoute  Kapitalv&td 474 1713 EUR 748 897 03%
Ovriga kostnader (not 4) 201 7 Prudential Finans 6136 8555 GBP 803 848 03%
Summa kostnader 1171 493 Qiagen NV Lakemedel 962 2531 EUR 224 205 0,1%
Royal Dutch Energi 2001 66,95 EUR 1235 1151 0,5%
Resultat fore skatt -5950 -12976 SAP IT-féretag 260 157,99 EUR 379 476 0,2%
Skatt - - Shire Pharma Lékemedel 1468 1280 GBP 287 246 01%
Resultat efter skatt -5950 -12976 Siemens, Namen Industrivaror 565 70,96 EUR 369 467  0,2%
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forts. Not 1 Vardepapper  Bransch
Societe Generale Finans
Software AG IT-foretag
TDC Telekom
Telefonica de Espana Telekom

TFA1 Kapitalv & tjd
TIM Ord Telekom
Telecom ltalia Telekom
Tomra Systems Industrivaror
Total Fina Energi

TNT Post Groep Industrivaror
TPI Amarillas Kapitalv & tja
UBS Finans
Vodafone Group Telekom
WPP Group Kapitalv & tja

Euro STOXX 50 In 010921 Ovriga (Derivat)
Euro STOXX 50 In 010921 Gvriga (Derivat)

FTSE Index 010921 Ovriga (Derivat)
FJARRAN OSTERN

Asienfonden LFW Finans

JAPAN

Japanfonden LFW Finans

TOPIX Index 0109 13
TOPIX Index 0109 13
NORDAMERIKA
Alcoa (Alu Co America) ~ Basvaror
Amerada Hess Corp Energi
American Home Products Lakemedel

American Intl Group Finans
Applied Materials IT-foretag
Amgen Inc Lékemedel
AOL Time Warner Kapitalv & tja
Anadarko Petroleum Corp Energi

AT&T Wireless Group Telekom
American Express Finans

Bank of America Corp Finans
Bombardier B Industrivaror
BEA Systems |T-foretag
Bank of New York Co Finans
Brocade Comm Systems | T-féretag
Citigroup Inc Finans
Cendant Corp Industrivaror
Ciena Corp IT-foretag
Colgate Palmolive Konsumentv
Costco Co Kapitalv & tja
Cox Communications Kapitalv & tjd
Compag Computer Corp | T-féretag
Cisco Systems Inc IT-foretag
CVS Corp Konsumentv
Du Pontde Nemo E | & Co Basvaror
Dow Chemical Co Basvaror
Electronic Data Systems | T-féretag
EMC Corp IT-foretag
Emerson Electric Industrivaror
Enron Corp (New) Kraft

El Paso Energy Co Kraft

Fleet Boston Financial Grp Finans

Flextronics Intl IT-foretag
General Electric Co Industrivaror
Georgia-Pacific Group Basvaror
Goodrich Corp Industrivaror
Home Depot Inc Kapitalv & tja
Harley-Davidson Kapitalv & tja
1BM Corp IT-foretag
Intel Corp IT-foretag

12 Technologies IT-foretag
Johnson & Johnson Lékemedel
JP Morgan Chase & Co  Finans
Kimberly Clark Konsumentv
Kroger Co Konsumentv
Eli Lilly & Co Lakemedel

AT&T-Liberty Media Grp A Kapitalv & tja
Medtronic Lékemedel
Mirant Corp Kraft

Marsh & McLennan Cos  Finans
Minnesota Mining & Mfg  Industrivaror
Merck Co Lakemedel
Microsoft Corp IT-foretag
Inco Basvaror
Ocean Energy Inc Energi
Omnicom Group Kapitalv & tja
Oracle Systems Corp IT-foretag
Pepsico Inc Konsumentv
Pfizer Inc Lakemedel
Procter & Gamble Co Konsumentv
Pharmacia Corp Lakemedel

PNC Financial Service Grp Finans
Q West Com Intl Telekom

Antal

1211
359
809

4521

1500

9436

4573

4538

1000

1000

7034
346

54704

2398
-10
60

10

61226

1963

Ovriga (Deriv) —80 000
Ovriga (Deriv) 140 000

1800

400
1400
2150
1100

900
3700
1000
3300
1600
1500
3000
3800
1100

800
6300
2700

900
1150
1400
1600
5300
8900
2000
1000

600

900
1900

700

600

100
2400
1300
9100
1400

500
2200

600
1300
4400
3600
2600
1700
1300
4500
1300
8300
1600
1075
1000

500
1900
4400

400
1300

900
4500
1200
8400
1100
1800
1600
6000

Kurs/
Valuta

69,1
76,42
313
14,55
34,18
6,09
10,58
145,5
161,8
245
5,57
255,5
157
709
32,00
32,00
-4,50

64,71

116,48
18,00
18,00

40
79,26
61,5
86,51
49,57
62,67
52,08
53,4
16,57
39,47
59,98
22,5
32,3
49,1
40,92
52,6
19,65
36,05
60,95
422
42,62
14,22
18,58
37,79
47,17
34,04
63,3
29,45
61,65
48,34
51,41
38,65
24,87
48,87
33,6
37,82
47
48,18
1151
298
19,22
52,2
45
56,22
25,81
73,68
16,6
47,8
35,03
103,69
115,86
65
72,74
17,02
16,79
84,12
19,18
45,59
42,15
63,65
47,12
65,56
29,97

Marknads- Anskaffnings Fondvikt Indexvikt
virde (kSEK) varde (kKSEK) 0106 0106
EUR 7mM 726 0,3%
EUR 253 266 0,1%
DKK 313 313 0,1%
EUR 606 771 0,3%
EUR 472 715 0,2%
EUR 530 736 0.2%
EUR 446 507  0.2%
NOK 7 675  0,3%
EUR 1491 1387 0,6%
EUR 226 223 01%
EUR 361 385  0.2%
CHF 535 524 0,2%
GBP 1313 1831  05%
GBP 260 285 0,1%
EUR =3 0 00%
EUR 18 0 00%
GBP -1 0 00%
3962 4442 1,7% 1,7%
SEK 3962 4442 7%
323 299 0,1% 6,6%
SEK 229 299 0,1%
JPY -126 0 -01%
JPY 220 0 01%
81432 80704 33,9% 33,6%
usb 783 826 0,3%
usb 345 291 0,1%
usb 936 793 04%
usb 2023 1888 08%
usb 593 550  0.2%
usb 613 559  0,3%
usb 2096 1889  0,9%
usb 581 613 0,2%
usb 595 704 0,2%
usb 687 701 0,3%
usb 978 766 0,4%
CAD 483 448 0,2%
usb 1335 1319 0,6%
usb 587 617 0,2%
usb 356 429 0,1%
usb 3604 3145  15%
usb 577 447 0,2%
usb 353 398  0,1%
usb 762 660  0,3%
usb 643 536  0,3%
usb 742 726 0,3%
usb 820 1215 03%
usb 1798 3005 0,7%
usb 822 1103 03%
usb 513 474 0,2%
usb 222 241 0,1%
usb 620 568  0,3%
usb 609 829  0,3%
usb 469 476 0,2%
usb 315 379 0,1%
usb 56 69  0,0%
usb 1009 973 0,4%
usb 352 376 0,1%
usb 4837 4615  2,0%
usb 512 522 02%
usb 206 205 0,1%
usb 1125 998  0,5%
usb 314 245 0,1%
usb 1627 1274 0.7%
usb 1426 1408  0,6%
usb 753 917 0,3%
usb 1476 1261 06%
usb 832 744 0,3%
usb 795 851 0,3%
usb 1263 1107 05%
usb 1042 1127 04%
usb 1498 1262  06%
usb 832 821 0,3%
usb 410 365 0.2%
usb 1128 1098  05%
usb 630 601 0,3%
usb 1343 1603  0,6%
usb 3481 2933 1,5%
usb 74 81  0,0%
usb 237 236 01%
usb 823 779 0,3%
usb 939 1024 04%
usb 595 568  0.2%
usb 3851 3689  1,6%
usb 761 787  0,3%
usb 922 954 0,4%
usb 1141 1047 05%
usb 1956 2503  0,8%

forts. Not 1 Vardepapper

SBC Communications Inc
Starbucks Corp
Schlumberger Ltd
Southern Co

SPX Corp

Sysco Corp

AT&T Corp

Texas Instruments Inc
Tyco Intl

United Parcel Service
United Technologies Corp
Waters Corporation
Worldcom Inc/Group
Wells Fargo

Viacom B

Washington Mutual
Williams Co's

Wal Mart Stores Inc
Veritas Software Corp
Verizon Communications
Exxon Mobil Corp

Mini S&P 500 In 010921
SVERIGE

ABB (SDB)

Adcore

Autoliv (SDB)

Assa Abloy, B

Atlas Copco, A

Atlas Copco, B
Astrazeneca (SDB)
Castellum

C Technologies, B
Drott, B

Electrolux, B

Eniro AB

Epsilon

Europolitan
Foreningssparbanken, A
Gambro, A

Hennes & Mauritz, B
Holmen AB

IFS, B

Industrivarden, A
Intentia, B

Investor, B

Invik, B

JMAB

Kinnevik, B

Ericsson L M, B
Micronic Laser Systems
Modern Times Group, B
Nordea

Nokia (SDB), A

OM Gruppen
Pharmacia Corp (SDB)
Saab, B

Sandvik

SCA,B

Skandia

SEB, A

Securitas, B

Svenska Handelsb, A
Skanska, B

Song Networks

SSAB, A

Stora Enso (SDB), R
Studsvik

Tele2, B

Teleca, B

TietoEnator (SDB)
Telia

Tornet

Turnit, B

Wihlborg, B

WM-Data, B

Volvo B

OMX Index 010801

TILLVAXTMARKNADER

Foreign & Col EmM Inv T
Genesis Em M F

Morgan Stanley Em M F
Tempelton Em M UK Inv F
Tillvéxtmarknadsfonden
NOTERAT
VARDEPAPPER

Ovrigt enligt nedanstaende balansrakning

FONDFORMOGENHET

Bransch

Telekom
Kapitalv & tja
Energi

Kraft
Industrivaror
Konsumentv
Telekom
IT-féretag
Industrivaror
Industrivaror
Industrivaror
IT-foretag
Telekom
Finans
Kapitalv & tja
Finans

Kraft
Kapitalv & tja
IT-foretag
Telekom
Energi

Ovriga (Derivat)

Industrivaror
IT-foretag
Konsumentv
Industrivaror
Industrivaror
Industrivaror
Hilsovard
Finans
IT-féretag
Finans
Konsumentv
Tjanster
IT-foretag
Telekom
Finans
Halsovard
Konsumentv
Ravaror
IT-foretag
Finans
IT-féretag
Finans
Finans
Industrivaror
Finans
Telekom
IT-féretag
Media
Finans
Telekom
Finans
Halsovard
Industrivaror
Industrivaror
Ravaror
Finans
Finans
Tjanster
Finans
Industrivaror
Telekom
Ravaror
Ravaror
Industrivaror
Telekom
IT-foretag
IT-foretag
Telekom
Finans
IT-foretag
Finans
IT-foretag
Industrivaror

Antal

900
1500
1500
2700

500
1900
3200
2700

900

700

600

700
7500
2000
2100
1350
1600
4800

700

800
2500

200

3951
18 595
5097
6658
3713
1807
8769
750
4058
1731
9427
3000
25
12482
9062
7322
15660
2222
3262
3075
3694
14409
193
400
5725
168 128
100
903
48 254
5480
1416
1218
1000
7249
7963
33497
17 391
4366
16 340
14084
2165
6276
9544
378
3797
100
1210
40 542
200
1921
3600
9580
10508

Ovriga (Derivat) 19200

Finans
Finans
Finans
Finans
Finans

440000
36 500
28800

345500
44010

Kurs/
Valuta

39,81
22,65
52,62
23,49
123,94
29,18
21,5
31,72
54,05
57,1
74,3
26,6
14,35
46,41
52
37,72
32,85
49,37
66,8
53,61
86,82
3,50

163
2

185
156,5
216
210
507
103,5

114

138,5

2215
59,5
209,5
240,5
62,5
240,5
133,5
514
104
217,5
226,5

103,5

15
32,2
164,5
18,68

57,5
12,05
8,76
112,5
156,50

A ings Fondvikt Indexvik

virde (kSEK) virde (kSEK) 0106 0106
UsD 390 436 02%
UsD 370 292 02%
UsD 858 1073 0,4%
UsD 690 554 0,3%
UsD 674 535 03%
UsD 603 516 0,3%
UsD 748 691  0,3%
UsD 931 1172 04%
usD 529 487 02%
UsD 435 410 02%
UsD 485 449 02%
usD 203 358 0,1%
uso 1171 1299 05%
UsD 1009 948 04%
usD 1188 1118 0,5%
UsD 554 481 02%
UsD 572 653 0,2%
UsD 2577 2480 1,1%
UsD 509 550  0,2%
UsD 466 427 02%
USD 2361 2138 1,0%
UsD 8 0 00%

57939 67793 24,1% 30,0%
SEK 644 839  03%
SEK 37 351 0,0%
SEK 943 907 0,4%
SEK 1042 1100 0,4%
SEK 802 798 03%
SEK 379 348 02%
SEK 4446 4161 19%
SEK 78 74 0,0%
SEK 199 373 0,1%
SEK 197 186 0,1%
SEK 1423 1369 0,6%
SEK 327 321 01%
SEK 1 1 00%
SEK 836 922 03%
SEK 1146 1209 05%
SEK 491 507 02%
SEK 2921 2531 1,2%
SEK 480 530 0,2%
SEK 109 162 0,0%
SEK 557 570 0,2%
SEK 340 309 0,1%
SEK 1996 1921 0,8%
SEK 148 151 0,1%
SEK %6 9% 0,0%
SEK 1268 1218 0,5%
SEK 10004 16973 42%
SEK 21 23 0,0%
SEK 217 249 01%
SEK 3016 3246 1,3%
SEK 1318 2220 05%
SEK 189 27 01%
SEK 626 658  0,3%
SEK 104 9% 0,0%
SEK 1577 1598 0,7%
SEK 1804 1639 0,8%
SEK 3316 4721 14%
SEK 1800 1773 0,8%
SEK 843 829 04%
SEK 2549 2569  1,1%
SEK 1451 1409 0,6%
SEK 50 107 0,0%
SEK 593 570 0,2%
SEK 1102 1014 0,5%
SEK 14 26 0,0%
SEK 1331 1612 0,6%
SEK 6 14 00%
SEK 296 322 01%
SEK 2230 2326 09%
SEK 29 29 0,0%
SEK 100 162 0,0%
SEK 54 51 0,0%
SEK 308 495 01%
SEK 1729 1805  0,7%
SEK 359 0 01%

24229 23865 10,1% 10,0%
GBP 3869 4016 1,6%
UsD 4783 4411 2,0%
UsD 2744 2852 1,1%
GBP 5944 5656  2,5%
SEK 6888 6930  29%

209519 223107 87,3% 100,0%

209519 223107 87,3% 100,0%

30372 127%  00%

239 891 100,0% 100,0%
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Pension 2040

Ericsson LM, B 77159 4591 4,1 Not 2 Férandring av
Tempeiton Em M.F 187000 a7 29 fondférmégenhet 010630 001231
Lansforsékringar Tillv.markn.fond 19 119 2992 2,7 Fondférm. vid arets borjan 83708 —
Foreign & Colonial EmMM T 250000 2198 1,9 Andelsutgivning 50 099 90 756
General Electric Co 3900 2073 18 Andelsinldsen —-16 871 -
AstraZeneca (SDB) 4031 2044 1.8 Resultat efter skatt -3838 —7048
Lansforsékringar Asienfond 28512 1845 16 Utdelning till andelségare -212 -
Pfizer Inc 3600 1650 1,5 Fondférmoégenhet 112 886 83708
Skandia 15389 1524 1,3
Genesis Em Mark Fund 11500 1507 13 Not 3 Vérdeférandring
pa aktier mm
Storsta bruttokép Antal (kSEK) % av fonden Realisationsvinst pa aktier m m 870 -
Tempelton Em Mark Fund 137 000 2221 20 Realls.atlonsfor!ust pa ?ktle‘r mm —-2764 -2953
. Orealiserade vardeférandringar 2901 -4 092
Ericsson L M, B 29556 1965 17 srdeférandri 2 aktier m m _4795 _7045
Skandia 12653 1599 14 Vardeforandring pa akti
AstraZeneca (SDB) 2908 1347 1,2 Not 4 Ovriga kostnader
Nordea 16774 1109 1,0 Kupongskatt mm 90 4
Lansforsakringar Tillv.markn.fond 6 877 1013 09 Gvriga kostnader 7 1
Hennes & Mauritz, B 5126 936 08 Totalt évriga kostnader 83 5
Morgan Stanley Em Mark Fund 9000 813 0,7
Sandvik 3659 806 0.7 Not 5 Aktieindexterminer — Exponering 010630
Telia 11892 713 06 Marknadsv. % av
Antal underligg. fond-
Yaluta Namn KOPUSAIL Kontrad (kSER) form,
AstraZeneca (SDB) 2600 1121 10 SEK  OMXIndex 010801 Kopt 9700 8388 7,4%
Ericsson L M, B 11685 857 0.8 USD MiniS&P500In010920  Kopt 400 5342 47%
Hennes & Mauritz, B 4150 783 07 JPY  TOPIXIndex 010913 Kopt 20000 2230 2,0%
Wells Fargo 1300 629 06 EUR Euro STOXX501In 010921 K?pt 40 1544 1,4%
Skandia 5150 590 05 GBP FTSEIndex 010921 Kopt 10 869 0,8%
Nordea 7900 563 0,5
AOL Time Warner 900 443 04
Mellon Financial Corp 900 409 04
General Electric Co 900 396 0,4 Not 1 Vérdepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings Fondvikt Indexvikt
Intel Corp 1200 371 03 Valuta vérde (KSEK) vérde (KSEK) 0106 0106
EUROPA 19133 21237 16,9% 18,1%
. - Articon Info System AG  IT-foretag 163 255 EUR 38 93 0,0%
U&‘ﬁﬁ':'{;‘j . L’;‘r';dseg(' an’::f:: F°"df°m’s";eKt ABB (CHF) Industrivaror 1197 26,95 CHF 195 211 02%
Accor Kapitalv & tjd 465 4542 EUR 195 181 0,2%
001231 - 89,40 936 353 84 Acerinox Basvaror 314 328 EUR 95 105 0,1%
010630 0,22 82,43 1369431 13 Adecco Industrivaror 660 84,45 CHF 337 440 03%
Aegon Finans 2071 33,32 EUR 636 732 0,6%
Autogrill Kapitalv & tja 3082 12,74 EUR 362 350 0,3%
Altran Technologies IT-foretag 190 549 EUR 96 126 01%
Alleanza Assic Finans 4030 12,24 EUR 455 528  0,4%
AVB Finans 138 122,1 EUR 155 125 0,1%
Aventis Lakemedel 794 93,25 EUR 682 605 06%
Barclays Finans 2421 219396 GBP 812 725 07%
British Airways Industrivaror 2028 346 GBP 107 107 0,1%
Banco Bilbao Vizcaya Arg  Finans 2752 1505 EUR 382 375  03%
Bankinter Finans 876 40,04 EUR 323 345  0,3%
BP Plc (Amoco) Energi 5718 582 GBP 509 478 0,5%
British Telecom Telekom 4879 451 GBP 337 323 03%
Cap Gemini IT-foretag 253 84,06 EUR 196 393 0,2%
010630 001231 Casino, Guichard-Perrac  Konsumentv 403 9875 EUR 367 /1 03%
Vardepapper (Not 1) 93720 64600 Commerzbank Finans 613 2983 EUR 169 163 01%
Bank och évriga likvida medel 19037 22163 Alcatel IT-foretag 1046 243 EUR 234 566  0,2%
Upplupna intékter - - Chubb Security Services  Industrivaror 6386 164,35 GBP 161 163 0,1%
Ovriga fordringar 870 - Deutsche Telekom, Namen Telekom 1647 26,96 EUR 409 425  0,4%
Summa tillgangar 113 627 86763 Vivendi Universal Kapitalv & tjd 454 67,6 EUR 283 313 0,3%
Upplupen ersattning till fondbolag Falck Industrivaror 265 1010 DKK 331 349 0,3%
och foérvaringsinstitut 40 30 Groupo Ferrovial Industrivaror 563 19,56 EUR 101 98  01%
Ovriga skulder 701 3025 Banca Fideuram Finans 2145 11,25 EUR 222 277 0,2%
Summa skulder 741 3055 FKI Industrivaror 7279 272 GBP 303 231 0,3%
Fondférmégenhet 112 886 83708 France Telecom Telekom 662 56,6 EUR 345 429 0,3%
Genesys Industrivaror 217 256 EUR 51 90  0,0%
Glaxo Smithkline Plc Lakemedel 2378 1997 GBP 726 619  0,6%
Hays Industrivaror 4487 1815 GBP 125 29 0,1%
010101 000703 Henkel, Pref Basvaror 193 68,11 EUR 121 114 0,1%
—010630 —001231 ING Groep Finans 653 76,26 EUR 459 463  0,4%
Utdelningar 794 41 1SS . Indlfstrivar(?f 514 513 DKK 326 316 0,3%
Virdefor pa aktier m m (not 3) _4795 _7045 Kuoni RelselT, B Kapitalv & tja 30 685 CHF 124 122 01%
Valutavinster och -férluster, netto 480 13 Suez Lyonnais des Eaux  Kraft 1050 37,85 EUR 366 310 0,3%
Rénteintakter 330 261 Misys IT-foretag 4467 490 GBP 335 39% 0,3%
o Nordea FDR Finans 4520 6,75 EUR 281 311 0,2%
Summa Intékter -3189 -6730 NEG Micon (Nordtank)  Industrivaror 200 3956 DKK 98 9%  01%
Erséttning till fondbolaget 204 79 Nokia T-foretag 3204 26,12 EUR 771 1392 0,7%
Ersattning till férvaringsinstitutet 51 19 N it L GREITIETY 1108 4399 EUR 449 470 04%
Courtage 31 215 L'Oreal Konsumentv 249 758 EUR 174 183 0.2%
Ovriga kostnader (not 4) 83 5 Philips Electronics Kapitalv & tja 436 31,2 EUR 125 158 0,1%
Summa kostnader 649 318 Pinault-Print-Redoute  Kapitalv & tj 215 171,3 EUR 339 407 03%
Prudential Finans 2782 8555 GBP 364 375  0,3%
Resultat fore skatt -3838 —7048 Qiagen NV Lakemedel 450 2531 EUR 105 9% 0,1%
Skatt - - Royal Dutch Energi 907 66,95 EUR 560 521 05%
Resultat efter skatt -3838 -7048 SAP IT-foretag 145 157,99 EUR 21 265 0,2%
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Pension 2040

forts. Not 1 Vardepapper  Bransch Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings Fondvikt Indexvikt forts. Not 1 Vardepapper  Bransch Antal Kurs/ A i Fondvikt Indexvik
Valuta virde (kSEK) virde (KSEK) 0106 0106 Valuta virde (KSEK) vérde (KSEK) 0106 0106
Shire Pharma Lakemedel 665 1280 GBP 130 111 0,1% SBC Communications Inc  Telekom 400 39,81 USD 173 191 0,2%
Siemens, Namen Industrivaror 260 70,96 EUR 170 215 0,2% Starbucks Corp Kapitalv & tja 600 22,65 USD 148 116 0,1%
Societe Generale Finans 549 69,1 EUR 350 327 03% Schlumberger Ltd Energi 600 52,62 USD 343 431 0,3%
Software AG IT-foretag 168 76,42 EUR 118 125 01% Southern Co Kraft 1200 23,49 USD 307 244 0,3%
TDC Telekom 367 313 DKK 142 143 01% SPX Corp Industrivaror 200 123,94 USD 270 200 0.2%
Telefonica de Espana Telekom 2050 14,55 EUR 275 363 02% Sysco Corp Konsumentv 800 29,18 USD 254 216 0,2%
TFA1 Kapitalv & tj 820 34,18 EUR 258 391 0.2% AT&T Corp Telekom 1400 21,5 USD 327 301  03%
TIM Ord Telekom 4217 6,09 EUR 240 348 0.2% Texas Instruments Inc IT-foretag 1100 31,72 USD 379 487 0,3%
Telecom Italia Telekom 2073 10,58 EUR 202 229  02% Tyco Intl Industrivaror 400 54,05 USD 235 216 0.2%
Tomra Systems Industrivaror 2212 145,5 NOK 376 329 0,3% United Parcel Service Industrivaror 300 57,1 USD 186 175 0,2%
Total Fina Energi 453 161,8 EUR 675 625 0,6% United Technologies Corp Industrivaror 200 74,3 USD 162 137 0,1%
TNT Post Groep Industrivaror 460 245 EUR 104 103 0,1% Waters Corporation IT-foretag 300 26,6 USD 87 154 0,1%
TPI Amarillas Kapitalv & tja 3429 557 EUR 176 188  02% Worldcom Inc/Group Telekom 3200 14,35 USD 499 555  0,4%
UBS Finans 157 2555 CHF 243 238 0,2% Wells Fargo Finans 1000 46,41 USD 505 473 0,4%
Vodafone Group Telekom 24797 157 GBP 595 842  0,5% Viacom B Kapitalv & tjd 900 52 USD 509 477 0,5%
WPP Group Kapitalv & tja 1087 709 GBP 118 129 01% Washington Mutual Finans 600 37,72 USD 246 214 0.2%
Euro STOXX 50 In 010921 Ovriga (Derivat) 40 32,00 EUR 12 0 00% Williams Co's Kraft 700 32,85 USD 250 286 0.2%
FTSE Index 010921 Ovriga (Derivat) 10 -4,50 GBP -1 0 00% Wal Mart Stores Inc Kapitalv & tjg 2000 49,37 USD 1074 1026 1,0%
FJARRAN OSTERN 1845 2121 1,6% 1,7% Veritas Software Corp IT-foretag 300 66,8 USD 218 235 0,2%
Asienfonden LFW Finans 28512 64,71 SEK 1845 2121 1,6% Verizon Communications Telekom 300 53,61 USD 175 160 0,2%
JAPAN 260 299  02% 6,6% Exxon Mobil Corp Energi 1100 86,82 USD 1039 933  0,9%
Japanfonden LFW Finans 1963 116,48  SEK 229 299 0,2% Mini S&P 500 In 010921  Ovriga (Derivat) 400 3,50 USD 15 0 00%
TOPIX Index 0109 13 Ovriga (Der) 70000 18,00 JPY 110 0 01% SVERIGE 26 647 31301 23,6% 30,0%
TOPIX Index 0109 13 Ovriga (Der)  -50 000 18,00 JPY -79 0 -01% ABB (SDB) Industrivaror 1815 163 SEK 296 422 03%
NORDAMERIKA 34748 34553 30,8% 33,6% Adcore IT-foretag 7079 2 SEK 14 134 0,0%
Alcoa (Alu Co America) ~ Basvaror 800 40 USD 348 367 0,3% Autoliv (SDB) Konsumentv 2359 185 SEK 436 424 0,4%
Amerada Hess Corp Energi 200 79,26 USD 172 145  02% Assa Abloy, B Industrivaror 3057 156,5 SEK 478 502  04%
American Home Products Lakemedel 600 61,5 USD 401 339 0,4% Atlas Copco, A Industrivaror 2019 216  SEK 436 436 0,4%
American Intl Group Finans 880 86,51 USD 828 755 0,7% Atlas Copco, B Industrivaror 677 210 SEK 142 130 0,1%
Applied Materials IT-foretag 500 49,57 USD 270 248 0,2% Astrazeneca (SDB) Halsovard 4031 507 SEK 2044 1867 1,8%
Amgen Inc Lakemedel 400 62,67 USD 273 248 0,2% Castellum Finans 350 103,5 SEK 36 34 0,0%
AOL Time Warner Kapitalv & tj 1500 52,08 USD 850 748 0,8% C Technologies, B IT-foretag 1628 49  SEK 80 150  0,1%
Anadarko Petroleum Corp Energi 400 53,4 USD 232 244 0,2% Drott, B Finans 785 114 SEK 89 84  0,1%
AT&T Wireless Group Telekom 1400 16,57 USD 252 303 0,2% Electrolux, B Konsumentv 4361 151  SEK 659 632 0,6%
American Express Finans 600 39,47 USD 258 261 0,2% Eniro AB Tjanster 1400 109 SEK 153 150 0,1%
Bank of America Corp Finans 700 59,98 USD 457 348  0,4% Epsilon IT-foretag 12 51 SEK 1 0 00%
Bombardier B Industrivaror 1300 22,5 CAD 209 195 0,2% Europolitan Telekom 5749 67 SEK 385 421 0,3%
BEA Systems IT-foretag 1800 32,3 USD 632 626 0,6% Foreningssparbanken, A Finans 4028 126,5 SEK 510 531 0,5%
Bank of New York Co Finans 600 49,1 USD 320 334 03% Gambro, A Halsovard 2788 67 SEK 187 193 0.2%
Brocade Comm Systems | T-féretag 400 40,92 USD 178 273 0,2% Hennes & Mauritz, B Konsumentv 7164 186,5 SEK 1336 1251 1.2%
Citigroup Inc Finans 2600 52,6 USD 1487 1266  1,3% Holmen AB Ravaror 925 216 SEK 200 222 02%
Cendant Corp Industrivaror 1200 19,65 USD 256 198 02% IFS, B IT-foretag 1291 334 SEK 43 64 0,0%
Ciena Corp IT-foretag 400 36,05 USD 157 177 01% Industrivarden, A Finans 1407 181 SEK 255 261 0.2%
Colgate Palmolive Konsumentv 480 60,95 USD 318 269 0,3% Intentia, B IT-féretag 1330 92 SEK 122 111 0,1%
Costco Co Kapitalv & tja 600 42,2 USD 275 230 0,2% Investor, B Finans 6610 1385 SEK 915 866  0,8%
Cox Communications Kapitalv & tja 800 42,62 USD 371 363  03% Invik, B Finans 64 765 SEK 49 50  0,0%
Compaq Computer Corp  |T-féretag 2200 14,22 USD 340 517 0,3% JMAB Industrivaror 200 241  SEK 48 47  0,0%
Cisco Systems Inc IT-foretag 3800 18,58 USD 768 1362 07% Kinnevik, B Finans 2646 2215 SEK 586 568  0,5%
CVS Corp Konsumentv 900 37,79 USD 370 498 0,3% Ericsson L M, B Telekom 77 159 59,5 SEK 4591 7996 41%
Du Pontde Nemo E |1 & Co Basvaror 400 47,17 USD 205 190 0,2% Micronic Laser Systems  IT-foretag 50 209,5 SEK 10 12 0,0%
Dow Chemical Co Basvaror 300 34,04 USD 111 120 0,1% Modern Times Group, B Media 338 240,5 SEK 81 93 0,1%
Electronic Data Systems  IT-foretag 400 63,3 USD 275 251 0.2% Nordea Finans 22449 62,5 SEK 1403 1502 1.2%
EMC Corp IT-foretag 800 29,45 USD 256 425 0,2% Nokia (SDB), A Telekom 2524 2405 SEK 607 996  0,5%
Emerson Electric Industrivaror 300 61,65 USD 201 204 02% OM Gruppen Finans 315 1335 SEK 42 73 0,0%
Enron Corp (New) Kraft 200 48,34 USD 105 129 01% Pharmacia Corp (SDB)  Halsovard 653 514 SEK 336 352 0,3%
Fleet Boston Financial Grp Finans 1000 38,65 USD 420 405 0,4% Saab, B Industrivaror 500 104 SEK 52 47 0,0%
Flextronics Intl IT-foretag 500 24,87 USD 135 149  01% Sandvik Industrivaror 3319 2175 SEK 722 732 0,6%
General Electric Co Industrivaror 3900 48,87 USD 2073 1955 1,8% SCA,B Révaror 3676 226,5 SEK 833 734 0,7%
Georgia-Pacific Group Basvaror 600 33,6 USD 219 224 0,2% Skandia Finans 15389 99 SEK 1524 2186 1,3%
Goodrich Corp Industrivaror 200 37,82 USD 82 82 01% SEB, A Finans 7985 103,5 SEK 826 814  0,7%
Home Depot Inc Kapitalv & tja 900 47 USD 460 406  0,4% Securitas, B Tjanster 2021 193 SEK 390 385  0,3%
Harley-Davidson Kapitalv & tj 200 48,18 USD 105 85 0,1% Svenska Handelsb, A Finans 7492 156  SEK 1169 1159 1,0%
IBM Corp IT-foretag 600 1151 USD 751 588  0,7% Skanska, B Industrivaror 7228 103 SEK 744 722 0,7%
Intel Corp IT-foretag 1800 298 USD 583 585  0,5% Song Networks Telekom 812 229 SEK 19 40 0,0%
12 Technologies IT-foretag 1500 19,22 USD 314 391 03% SSAB, A Ravaror 3039 94,5 SEK 287 278 0,3%
Johnson & Johnson Lakemedel 1000 52,2 USD 568 480  0,5% Stora Enso (SDB), R Ravaror 4511 1155 SEK 521 477 0,5%
JP Morgan Chase & Co  Finans 800 45 USD 392 348  03% Studsvik Industrivaror 104 36 SEK 4 7 00%
Kimberly Clark Konsumentv 600 56,22 USD 367 407 0,3% Tele2,B Telekom 1763 350,5 SEK 618 778 0,5%
Kroger Co Konsumentv 1900 25,81 USD 533 467  0,5% Teleca, B IT-foretag 50 55 SEK 3) 7 00%
Eli Lilly & Co Lakemedel 500 73,68 USD 401 434 0,4% TietoEnator (SDB) IT-foretag 553 245 SEK 135 147 01%
AT&T-Liberty MediaGrp A Kapitalv & tja 3500 16,6 USD 632 527  0,6% Telia Telekom 18636 55 SEK 1025 1067  0,9%
Medtronic Lakemedel 800 47,8 USD 416 412 0,4% Tornet Finans 100 1455 SEK 15 15 0,0%
Mirant Corp Kraft 418 35,03 USD 159 133 01% Turnit, B IT-foretag 940 52 SEK 49 79  0,0%
Marsh & McLennan Cos ~ Finans 400 103,69 USD 451 445 0,4% Wihlborg, B Finans 1650 15  SEK 25 23 0,0%
Minnesota Mining & Mfg  Industrivaror 200 115,86 USD 252 242 02% WM-Data, B IT-foretag 4587 322 SEK 148 205 0,1%
Merck Co Lakemedel 800 65 USD 566 685  0,5% Volvo B Industrivaror 4784 164,5 SEK 787 826 0,7%
Microsoft Corp IT-foretag 1900 72,74 USD 1503 1292 1,3% OMX Index 010801 Ovriga (Derivat) 9700 18,69 SEK 181 0 02%
Inco Basvaror 200 17,02 USD 37 41 0,0% TILLVAXTMARKNADER 11 087 10 963 9,9% 10,0%
Ocean Energy Inc Energi 500 16,79 USD 91 90 01% Foreign & ColEmM Inv T Finans 250000 57,5 GBP 2198 2310 1,9%
Omnicom Group Kapitalv & tj 300 84,12 USD 274 256 0,2% Genesis EmM F Finans 11500 12,05 USD 1507 1400  1,3%
Oracle Systems Corp IT-foretag 2000 19,18 USD 417 452 04% Morgan Stanley EnMF  Finans 12300 8,76 USD 1172 1218 1,0%
Pepsico Inc Konsumentv 500 4559 USD 248 237 0,2% Tempelton EmM UK InvF Finans 187 000 112,5 GBP 3217 3023 2,9%
Pfizer Inc Lakemedel 3600 42,15 USD 1650 1566  1,5% Tillvaxtmarknadsfonden ~ Finans 19119 156,50 SEK 2992 3013 2,7%
Procter & GambleCo  Konsumentv 500 63,65 USD 346 357 0,3%
Pharmacia Corp Lakemedel 800 47,12 USD 410 428 0,4% VARDEPAPPER 93720 100474 83,0% 10
PNC Financial Service Grp Finans 700 65,56 USD 499 456 0,4% Ovrigt enligt nedanstaende balansrakning 19166 17,0% 0,0%
Q West Com Intl Telekom 2500 29,97 USD 815 1067 0.7% FONDFORMOGENHET 112 886 100,0% 100,0%

85



Pension 2045

Tempelton Em Mark Fund 125000 2151 4,5 Not 2 Férandring av
Ericsson L M, B 36 086 2147 4,5 fondférmégenhet 010630
Genesis Em Mark Fund 15000 1966 4,1 Fondférmégenhet vid arets borjan —
AstraZeneca (SDB) 1898 962 2,0 Andelsutgivning 50 006
Lansforsékringar Asienfond 14526 940 2,0 Andelsinldsen -
General Electric Co 1700 904 1.9 Resultat efter skatt -2138
Citigroup Inc 1300 744 1,6 Utdelning till andelsagare -
Pfizer Inc 1600 733 1,5 Fondférmoégenhet 47 868
Skandia 7303 723 15
Microsoft Corp 800 633 1,3 Not 3 Vérdeférandring
pa aktier mm
Storsta bruttoksp Antal (kSEK) % av fonden Realisationsvinst pa aktier m m 6
Ericsson L M, B 36086 2490 52 Realls.atlonsfor!ust pa ?ktle‘r mm -220
Orealiserade vardeférandringar —1849
Tempelton Em Mark Fund 125000 2246 47 Vardeférindring pa aktier m m —2063
Genesis Em Mark Fund 15000 2144 4,5
Lansforsékringar Asienfond 14526 1000 21 Not 4 Ovriga kostnader
AstraZeneca (SDB) 1948 978 2,0 Kupongskatt mm 1
General Electric Co 1700 895 1,9 Ovriga kostnader _
Skandia 7303 833 1.7 Totalt 6vriga kostnader 1
Pfizer Inc 1600 730 15
Citigroup Inc 1300 713 15 Not 5 Aktieindexterminer — Exponering 010630
Microsoft Corp 900 661 14 Marknadsv. % av
Antal underligg. fond-
Yaluta Namn KOPUSAIL Kontrad  (KSER) form.
1BM Corp 100 125 03 SEK OM?(Index 010801 K?pt 2200 1898 4,0%
Roche Holding, Genusscheine 161 121 03 USD  Mini S&P 500 1n 010920 K?pt 100 1335 2,8%
Intel Corp 300 97 02 JPY  TOPIXIndex 010913 K?pt 10000 1115 2,3%
Peoplesoft 200 93 02 EUR Euro STOXX501n010921 Kopt 10 386 0,8%
Microsoft Corp 100 74 0,2
McDonald’s Corp 200 65 0,1
Ciena Corporation 100 56 0,1 . . i )
ATt @eei S 100 49 0.1 Not 1 Véardepapper Bransch Antal vl:::‘s; Vﬁ::lj:r(kknsag;; l‘\’::(:(ea!(‘f;‘slré?(s) Fon:;n(:(é Indea(;lg(;
Mellon Financial Corp 100 46 0,1 EUROPA 8551 0048 17,9% 18,1%
Lufthansa 240 44 0,1 Articon Info System AG  IT-foretag 73 255 EUR 17 29 0,0%
ABB (CHF) Industrivaror 511 26,95 CHF 83 94  02%
Utdelning Andels- Antal Fondférm.het Accor Kapitalv & tjd 101 4542 EUR 42 45 0,1%
Kr/andel kurs SEK andelar MSEK Acerinox Basvaror 134 328 EUR 1 45 0,1%
010630 - 95,73 500 000 48 Adecco Industrivaror 298 84,45 CHF 152 184 0,3%
Aegon Finans 905 33,32 EUR 278 260 06%
Autogrill Kapitalv & tj& 1403 12,74 EUR 165 166 0,3%
Altran Technologies IT-foretag 85 549 EUR 43 53 0,1%
Alleanza Assic Finans 1839 12,24 EUR 207 206 0,4%
AMB Finans 63 122,1 EUR 7 70  01%
Aventis Lakemedel 348 93,25 EUR 299 276 0,6%
Barclays Finans 1085 219396 GBP 364 349  08%
British Airways Industrivaror 919 346 GBP 49 51 0,1%
Banco Bilbao Vizcaya Arg  Finans 1246 1505 EUR 173 183  04%
Bankinter Finans 386 40,04 EUR 142 147 03%
BP Plc (Amoco) Energi 2605 582 GBP 232 249 0,5%
— British Telecom Telekom 2084 451 GBP 144 138 03%
Cap Gemin Wforeag 115 8405 ER 89 0%
010630 Casino, Guichard-Perrac  Konsumentv 184 98,75 EUR 167 174 03%
Vardepapper (Not 1) 42705 Commerzbank Finans 272 29,83 EUR 75 73 0,2%
Bank och 6vriga likvida medel 4981 Alcatel IT-foretag 476 243 EUR 107 130 02%
Upplupna intakter - Chubb Security Services  Industrivaror 2502 164,35 GBP 63 66  0,1%
Ovriga fordringar 394 Deutsche Telekom, Namen Telekom 710 26,96 EUR 176 158 0,4%
Summa tillgangar 48 080 Vivendi Universal Kapitalv & tja 206 67,6 EUR 128 142 03%
Upplupen erséttning till fondbolag Falck Industrivaror 121 1010 DKK 151 147 0,3%
och férvaringsinstitut 10 Groupo Ferrovial Irildustrivaror 240 19,56 EUR 43 42  01%
C")vriga skulder 202 Banca Fideuram Flnans_ 977 11,25 EUR 101 112 0,2%
Summa skulder 212 FKI Industrivaror 3173 272 GBP 132 126 03%
Fondférmégenhet 47 868 France Telecom Telekonr_1 344 56,6 EUR 179 203 04%
Genesys Industrivaror 101 25,6 EUR 24 30  0,0%
GlaxoSmithkline Plc Lakemedel 938 1997 GBP 286 275 0,6%
Hays Industrivaror 1965 1815 GBP 55 9% 01%
010101 Henkel, Pref Basvaror 89 68,11 EUR 56 58 0,1%
_010630 ING Groep Finans 296 76,26 EUR 208 205  0,4%
Utdelningar 5 1SS Industrivaror 213 513 DKK 135 132 0,3%
N Lo, . Kuoni Reisen, B Kapitalv & tja 13 685 CHF 54 55 0,1%
Vérdsfor pa aktier m m (not 3) -2063 Suez Lyonnais des Eaux  Kraft 476 3785 EUR 166 155 0,3%
Valutavinster och -forluster, netto -2 Misys IT-foretag 2021 490 GBP 151 171 03%
Rénteintakter 40 Nordea FOR Finans 202 675 EUR 128 123 03%
Summa intakter -2039 NEG Micon (Nordtank) Industrivaror 100 3956 DKK 49 8 01%
Ersattning till fondbolaget 16 Nokia T-féretag 1421 26,12 EUR 342 444 07%
Erséttning till forvaringsinstitutet " Numico Konsumentv 504 4399 EUR 204 20 04%
Courtage 71 L'Oreal Konsumentv 115 758 EUR 80 81 02%
Ovriga kostnader (not 4) 1 Philips Electronics Kapitalv & tja 274 312 EUR 79 81 02%
Summa kostnader 99 Pinault-Print-Redoute  Kapitalv & tja 98 1713 EUR 155 185  0,3%
Prudential Finans 1276 8555 GBP 167 155 0,3%
Resultat fore skatt -2138 Qiagen NV Lakemedel 192 2531 EUR 45 4 0,1%
Skatt - Royal Dutch Energi 416 66,95 EUR 257 273 0,5%
Resultat efter skatt -2138 SAP IT-foretag 55 157,99 EUR 80 83  0.2%
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Pension 2045

forts. Not 1 Vardepapper  Bransch Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings Fondvikt Indexvikt forts. Not 1 Vardepapper  Bransch Antal Kurs/ A i Fondvikt Indexvik
Valuta virde (kSEK) virde (KSEK) 0106 0106 Valuta virde (KSEK) vérde (KSEK) 0106 0106
Shire Pharma Lakemedel 302 1280 GBP 59 53  01% Q West Com Intl Telekom 1100 29,97 USD 359 433 0,7%
Siemens, Namen Industrivaror 238 70,96 EUR 156 184  03% SBC Communications Inc  Telekom 200 39,81 USD 87 92  02%
Societe Generale Finans 248 69,1 EUR 158 159 0,3% Starbucks Corp Kapitalv & tja 300 22,65 USD 74 61 0,2%
Software AG IT-foretag 72 76,42 EUR 51 53  0,1% Schlumberger Ltd Energi 300 52,62 USD 172 198  04%
TDC Telekom 162 313 DKK 63 73 01% Southern Co Kraft 500 23,49 USD 128 124 0,3%
Telefonica de Espana Telekom 952 1455 EUR 128 151 0,3% SPX Corp Industrivaror 100 123,94 USD 135 126 0,3%
TF1 Kapitalv & tja 303 34,18 EUR 95 107 0,2% Sysco Corp Konsumentv 400 29,18 USD 127 128 0,3%
TIM Ord Telekom 2049 6,09 EUR 115 128 02% AT&T Corp Telekom 600 21,5 USD 140 134 0,3%
Telecom ltalia Telekom 939 10,58 EUR 92 96 0,2% Texas Instruments Inc IT-foretag 500 31,72 USD 172 181 0,4%
Tomra Systems Industrivaror 870 145,5 NOK 148 159 0,3% Tyco Intl Industrivaror 200 54,05 USD 118 123 0,2%
Total Fina Energi 201 161,8 EUR 300 320  06% United Parcel Service Industrivaror 100 57,1 USD 62 63  0,1%
TNT Post Groep Industrivaror 201 245 EUR 45 48 0,1% United Technologies Corp Industrivaror 100 74,3 USD 81 88  0,2%
TPI Amarillas Kapitalv & tjd 1348 557 EUR 69 66 0,1% Waters Corporation IT-foretag 200 26,6 USD 58 102 0,1%
UBS Finans 72 2555 CHF m 116 0,2% Worldcom Inc/Group Telekom 1500 14,35 USD 234 273 05%
Vodafone Group Telekom 11247 157 GBP 270 311 0,6% Wells Fargo Finans 400 46,41 USD 202 199 0,4%
WPP Group Kapitalv & tjd 491 709 GBP 53 58  0,1% Viacom B Kapitalv & tjd 400 52 USD 226 237 05%
Euro STOXX 50 In 010921 Gvriga (Derivat) 10 32,00 EUR 3 0 00% Washington Mutual Finans 300 37,72 USD 123 114 03%
FJARRAN OSTERN 940 1000  2,0% 1,7% Williams Co's Kraft 300 32,85 USD 107 127 02%
Asienfonden LFW Finans 14526 64,71  SEK 940 1000 2,0% Wal Mart Stores Inc Kapitalv & tja 900 49,37 USD 483 497 1,0%
VertasSoftwareCorp  Toretag 100 668 USD 73 0 02%
Japanfonden LFW Finans 4738 116,48 SEK 552 600 1,2% Verizon Communications Telekom 100 53,61 USD 58 58 0,1%
TOPIX Index 0109 13 Ovriga (Der) 20000 18,00 JPY 31 0 01% Exxon Mobil Corp Energi 500 86,82 USD 472 475 1,0%
TOPIX Index 0109 13 Ovriga (Der)  —10000 18,00 JPY -16 0 00% Mini S&P 50010010921 Ovriga (Derivat) 100 3,50 USD 4 0 00%
NORDAMERIKA 15416 15630 32,2% 33,6% SVERIGE 12 494 13194 26,1% 30,0%
Alcoa (Alu Co America) ~ Basvaror 400 40 USD 174 184  04% ABB (SDB) Industrivaror 840 163 SEK 137 163 0,3%
Amerada Hess Corp Energi 100 79,26 USD 86 90 0,2% Adcore IT-foretag 2184 2 SEK 4 12 0,0%
American Home Products Lakemedel 300 61,5 USD 201 201 0,4% Autoliv (SDB) Konsumentv 1181 185 SEK 218 235  0,5%
American Intl Group Finans 400 86,51 USD 376 347 0,8% Assa Abloy, B Industrivaror 1420 156,5 SEK 222 233 0,5%
Applied Materials IT-foretag 200 49,57 USD 108 106 0,2% Atlas Copco, A Industrivaror 1253 216  SEK 271 273 0,6%
Amgen Inc Lakemedel 200 62,67 USD 136 143 0,3% Astrazeneca (SDB) Halsovard 1898 507 SEK 962 953  2,0%
AOL Time Warner Kapitalv & tja 700 52,08 USD 396 387 0,8% Castellum Finans 173 103,5 SEK 18 17 0,0%
Anadarko Petroleum Corp Energi 200 53,4 USD 116 132 0,2% C Technologies, B IT-foretag 536 49 SEK 26 41 0,1%
AT&T Wireless Group Telekom 600 16,57 USD 108 113 0,2% Drott, B Finans 409 114 SEK 47 48 0,1%
American Express Finans 200 39,47 USD 86 90 02% Electrolux, B Konsumentv 1973 151  SEK 298 300 0,6%
Bank of America Corp Finans 300 59,98 USD 196 188  04% Eniro AB Tjanster 650 109 SEK 71 69  0,1%
Bombardier B Industrivaror 600 22,5 CAD 97 100  0,2% Epsilon IT-foretag 38 51 SEK 2 1 0,0%
BEA Systems |T-foretag 500 32,3 USD 176 179 0,4% Europolitan Telekom 2857 67 SEK 191 209 0,4%
Bank of New York Co Finans 300 49,1 USD 160 169 0,3% Foreningssparbanken, A Finans 2123 126,5 SEK 269 260 0,6%
Brocade Comm Systems  T-féretag 200 40,92 USD 89 86 0,2% Gambro, A Halsovard 1386 67 SEK 93 104 0,2%
Citigroup Inc Finans 1300 52,6 USD 744 712 1,6% Hennes & Mauritz, B Konsumentv 3328 186,5 SEK 621 572 1,3%
Cendant Corp Industrivaror 500 19,65 USD 107 102 0,2% Holmen AB Révaror 472 216  SEK 102 102 0,2%
Ciena Corp IT-foretag 200 36,05 USD 78 89  02% IFS,B IT-foretag 623 334 SEK 21 17 0,0%
Colgate Palmolive Konsumentv 200 60,95 USD 133 122 0,3% Industrivarden, A Finans 691 181  SEK 125 127 0,3%
Costco Co Kapitalv & tj 300 42,2 USD 138 118 03% Intentia, B IT-foretag 645 92 SEK 59 64  0,1%
Cox Communications Kapitalv & tja 300 42,62 USD 139 135 0,3% Investor, B Finans 3084 138,5 SEK 427 419 0,9%
Compag Computer Corp  IT-foretag 1000 14,22 USD 155 169  03% Invik, B Finans 75 765 SEK 57 61 0,1%
Cisco Systems Inc IT-foretag 1600 18,58 USD 323 329  07% JMAB Industrivaror 134 241 SEK 32 33 01%
CVS Corp Konsumentv 400 37,79 USD 164 237 0,3% Kinnevik, B Finans 994 2215 SEK 220 239 0,5%
Du Pontde Nemo E | & Co Basvaror 200 47,17 USD 103 99  02% Ericsson L M, B Telekom 36 086 59,5 SEK 2147 2489  4,5%
Dow Chemical Co Basvaror 100 34,04 USD 37 38 0,1% Micronic Laser Systems  [T-foretag i 209,5 SEK 16 16 0,0%
Electronic Data Systems  IT-féretag 200 63,3 USD 138 133 0,3% Modern Times Group, B Media 267 240,5 SEK 64 76 0,1%
EMC Corp IT-foretag 400 29,45 USD 128 136 03% Nordea Finans 9808 62,5 SEK 613 589  1,3%
Emerson Electric Industrivaror 100 61,65 USD 67 73 0,1% Nokia (SDB), A Telekom 1131 240,5 SEK 272 351 0,6%
Enron Corp (New) Kraft 100 48,34 USD 53 57 01% OM Gruppen Finans 338 1335 SEK 45 66 0,1%
Fleet Boston Financial Grp Finans 500 38,65 USD 210 221 0,4% Pharmacia Corp (SDB)  Halsovard 246 514  SEK 126 126 0,3%
Flextronics Intl IT-foretag 200 24,87 USD 54 55 0,1% Saab, B Industrivaror 428 104 SEK 45 41 0,1%
General Electric Co Industrivaror 1700 48,87 USD 904 895 1,9% Sandvik Industrivaror 1642 2175 SEK 357 369 0,7%
Georgia-Pacific Group Basvaror 300 33,6 USD 110 114 02% SCA,B Ravaror 1698 226,5 SEK 385 400  0.8%
Goodrich Corp Industrivaror 100 37,82 USD 41 45  0,1% Skandia Finans 7303 99 SEK 723 833  1,5%
Home Depot Inc Kapitalv & tjd 400 47 USD 204 210 0,4% SEB,A Finans 3725 1035 SEK 386 373 08%
Harley-Davidson Kapitalv & tja 100 48,18 USD 52 50 0,1% Securitas, B Tjénster 761 193 SEK 147 148  0,3%
1BM Corp IT-foretag 200 1151 USD 250 242 0,5% Svenska Handelsb, A Finans 3468 156 SEK 541 521 1,1%
Intel Corp |T-foretag 800 29,8 USD 259 232 0,5% Skanska, B Industrivaror 3568 103 SEK 368 369 0,8%
12 Technologies IT-foretag 700 19,22 USD 146 160 0,3% Song Networks Telekom 637 22,9 SEK 15 22 0,0%
Johnson & Johnson Lakemedel 400 52,2 USD 227 207 0,5% SSAB, A Ravaror 1319 94,5 SEK 125 136 0,3%
J P Morgan Chase & Co  Finans 300 45 USD 147 155 0,3% Stora Enso (SDB), R Ravaror 1962 1155 SEK 227 239 05%
Kimberly Clark Konsumentv 200 56,22 USD 122 130 0,3% Studsvik Industrivaror 33 36 SEK 1 1 0,0%
Kroger Co Konsumentv 900 25,81 USD 253 240 0,5% Tele2,B Telekom 808 350,5 SEK 283 322 0,6%
Eli Lilly & Co Lakemedel 200 73,68 USD 160 178 0,3% Teleca, B IT-foretag 152 55 SEK 8 21 0,0%
AT&T-Liberty Media Grp A Kapitalv & tja 1600 16,6 USD 289 290  06% TietoEnator (SDB) IT-foretag 274 245 SEK 67 81 0,1%
Medtronic Lékemedel 300 47,8 USD 156 138 0,3% Telia Telekom 8986 55 SEK 494 517 1,0%
Mirant Corp Kraft 200 35,03 USD 76 82 02% Tornet Finans 107 1455 SEK 16 15 0,0%
Marsh & McLennan Cos ~ Finans 200 103,69 USD 226 224 0,5% Turnit, B IT-foretag 445 52 SEK 23 33 0,0%
Minnesota Mining & Mfg  Industrivaror 100 115,86 USD 126 127 0,3% Wihlborg, B Finans 1255 15 SEK 19 19 0,0%
Merck Co Lakemedel 400 65 USD 283 311 06% WM-Data, B IT-foretag 1483 32,2 SEK 48 60 0,1%
Microsoft Corp IT-foretag 800 72,74 USD 633 588  1,3% Volvo B Industrivaror 2401 164,5 SEK 395 408 0,8%
Inco Basvaror 200 17,02 USD 37 41 01% OMX Index 010801 Ovriga (Derivat) 2200 20,56 SEK 45 0 01%
Ocean Energy Inc Energi 200 16,79 USD 37 40 0,1% TILLVAXTMARKNADER 4736 5015 9,9% 10,0%
Omnicom Group Kapitalv & tja 200 84,12 USD 183 200 0,4% Genesis Em Markets Fund Finans 15000 12,05 USD 1966 2137 41%
Oracle Systems Corp IT-foretag 900 19,18 USD 188 152 0,4% Tempelton EmM UK InvF Finans 125000 112,5 GBP 2151 2228 45%
Pepsico Inc Konsumentv 200 4559 USD 99 98 0,2% Tillvaxtmarknadsfonden  Finans 3962 156,50 SEK 620 650 1,3%
Pfizer Inc Lakemedel 1600 42,15 USD 733 730 1,5% NOTERAT 42705 44486 89,2% 100,0%
Procter & Gamble Co Konsumentv 200 63,65 USD 138 137 0,3% VARDEPAPPER 42705 44486 89,2% 100,0%
Pharmacia Corp Lakemedel 300 47,12 USD 154 155 0,3% Ovrigt enligt nedanstaende balansrakning 5163 10,8% 0,0%
PNC Financial Service Grp Finans 300 65,56 USD 214 220 0,4% FONDFORMOGENHET 47 868 100,0% 100,0%
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Mega Sverige

Mega Sverige utvecklades —8,1% under det forsta halvdret
2001, att jamforas med index som gick —8,8%. Den positiva

i Ho:
Mega Sverige 23,9% riskg

avvikelsen kan forklaras av évervikt i H& M och skogssektorn

samt tidvis en overvikt i ldkemedel genom AstraZeneca.
Aven vart bolagsval inom IT har givit ett visst bidrag.

.

Peder Tiricke,
ansvarig férvaltare

Forvaltningsteam:
Peder Tiricke
Michael Persson
Anders Larsson

Gunnar Lindberg

Fonden startade 920615
Startkurs 1000 kr
Forvaltningsavgift ~ 0,5%
Inképsavgift 0%
Inlésenavgift 0%
Oms.hastighet 0,68
Transaktions- 0,14%
kostnad 837 tkr
TKA 0,79%

Minsta insattning 1 miljon kr
Efterféljande inséattning
minst 100.000 kr
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Mega Sverige placerar i aktier som dr noterade pa
Stockholmsbdrsen med inriktning mot storre
foretag. Fondens jamforelseindex dr SIX Portfolio
Return Index (f.d. Svenskt Fondforvaltarindex).

Fondens utveckling —8,1%

Fondens andelsvarde utvecklades —8,1% under
det forsta halvaret att jaimforas med index som
gick —8,8%. Avvikelsen kan forklaras av 6vervikt i
H&M och skogssektorn samt tidvis en 6vervikt i
likemedel genom AstraZeneca. Inom IT har vart
bolagsval givit ett visst bidrag. De s.k. ERP-bola-
gen i form av IFS och Intentia har gétt betydligt
battre 4n 6vriga bolag inom IT-sektorn. Dess-
utom har var undervikt inom media givit ett posi-
tivt bidrag. Mediabranschen har drabbats av ett
kraftigt fall i annonsintdkterna p.g.a. den vikande
konjunkturen.

Forandringar 1 portfoljen
P4 bolagsniva har vi minskat den totala expone-
ringen (inkl. exponering via derivatinstrument) i
Ericsson och Nokia p.g.a. en fortsatt stor osidk-
erhet kring telekomleverantdrernas kortsiktiga
intjaningsforméga. Marknadens prognoser for
mobiltelefonforsiljningen har successivt justerats
ned for innevarande ér, samtidigt som system-
forsdljningen &r relativt svag. Det forstndmnda
hinger delvis samman med att mobiloperatdrerna
kraftigt reducerat eller eliminerat subventione-
ringen vid tecknande av abonnemang. Det senare
beror pa ett forestaende generationsskifte till 3G
samt vissa mobiloperatorers anstrangda finanser.
Delar av Skandia-innehavet har sélts da en fort-
satt osdkerhet kring teknikbolag tynger Skandia-
aktien p.g.a. bolagets produktsortiment. Beroen-
det av utvecklingen av denna typ av bolag minskar
dock framgent tack vare ett utokat produktutbud
och en relativt sett minskad USA-exponering.
Placeringarna i Sandvik och Atlas Copco har
Okats da vi tror att dessa bolag klarar en avmatt-
ning relativt vdl och att de gynnas av den svaga
svenska kronan. Skogsbolagen dverraskade nést-
an generellt positivt det forsta kvartalet. Aven om
massapriset har fallit rejalt har 6vriga produkt-
grupper mot férvantningarna lyckats hélla priser-
na uppe vl tack vare god produktionsdisciplin.

Lag
risk
Mega Sveriges utveckling 2001 (%) .
A mmm Fonden 4
..... Index
0
-4
-8
-12
-16
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Den positiva avvikelsen mot index kan forklaras av évervikt i
H&M och skog samt tidvis en évervikt i likemedel. Inom IT har
bolagsvalet gett ett visst bidrag.

Vi har utékat innehavet i Stora Enso och
Holmen som dven &r stora valutavinnare.

Vi har fortsatt att gd mot en mer balanserad
portfolj, mellan s.k. tillvdxt- och vardebolag.
Vi har successivt salt av en del tillvixtbolag inom
telekom och finans samt dkat exponeringen mot
en del cykliska foretag inom framfor allt skog och
industri. Portf6ljen har ocksé utékats med ett
antal bolag inom olika branscher for att minska
den totala portfoljrisken.

Fondens strategi

Vi forvantar oss att forutsattningarna for borsen
successivt forbéttras under det andra halvaret.
Viktigast dr givetvis att aterhdmtningen i de ame-
rikanska konjunkturindikatorerna fortsitter och
efterhand omsétts i realekonomin.

Den svenska aktiemarknaden, liksom ett flertal
Ovriga, har historiskt sett en hog korrelation med
den amerikanska. Forutsiattningarna for den sven-
ska aktiemarknaden ter sig goda i ett interna-
tionellt perspektiv. Varderingen ar inte dverdrivet
hog. Exportorienterade foretag gynnas av den
svaga svenska kronan som mildrar effekten av
konjunkturavmattningen.

Vihar fér narvarande fokus pa att gradvis dka
risken i portfoljen gentemot cykliska bolag och
selektivt mot tillvixtbolag. Kortsiktigt kan sdker-
ligen de forestdende halvarsrapporterna skapa
osidkerhet och astadkomma kraftiga kursrorelser.
Vi kommer i sa fall forsdka att utnyttja dessa i linje
med var fastlagda strategi.



Mega Sverig

Avkastning & risk 1ar 3ar 5ar
Avkastning fond -20,7% 23,6% 142,9%
Avkastning index -19,1% 23,3% 139,2%
Volatilitet fond 23,7% 23,9% 21,5%
Volatilitet index 18,3% 23,4% 21,2%
Aktiv risk 10,7% 4,0% 3,3%
Ericsson L M, B 1197 500 71251 9,8
AstraZeneca (SDB) 101530 51476 71
Skandia 359089 35550 49
Hennes & Mauritz, B 182634 34061 47
Nordea 524980 32811 45
Svenska Handelsbanken, A 202536 31596 44
Telia 508291 27 956 39
Investor, A 164516 23032 3,2
SEB,A 217221 22482 31
SCA,B 95163 21554 3,0
Ericsson LM, B 745700 48 499 6,7
AstraZeneca (SDB) 55400 25301 35
Skanska, B 49 500 19723 2,7
Svenska Handelsbanken, A 110 900 17 551 24
SEB, A 152 400 15673 2,2
Sandvik 73250 14813 2,0
Volvo B 69 050 11764 16
Skandia 104 100 10569 15
Tele2, B 24450 10274 14
Kinnevik, B 46 650 9366 13
Storsta bruttoforsaljning Antal (kSEK) % av fonden
Tele2, B 73425 30084 41
Hennes & Mauritz, B 142 500 25202 35
EricssonL M, B 315500 22181 31
Skandia 158 150 18175 2,5
AstraZeneca (SDB) 36 100 17 502 24
Nokia (SDB), A 58 150 16921 23
Electrolux, B 99 050 15632 2,2
Nordea 222500 14874 21
Atle 92 897 13656 19
Pharmacia Corp (SDB) 25350 13084 18
Utdelning Andels- Antal Fondférm.het

Kr/andel kurs SEK andelar MSEK

971231 61,33 2973,61 291136 866
981231 76,49 3365,98 225814 760
991231 117,95 5498,60 231406 1272
001231 116,20 474788 180598 857
010630 173,11 4190,65 172999 725
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Fondens utveckling jamfors med SIX Portfolio Return Index.
Indexet har bytt namn frdan Findatas avkastningsindex.
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Tvira kast for IT-aktier under det senaste dret har bidragit
till en okad volatilitet for fonden.
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Fonden har de senaste dren haft en ndagot bdttre avkastning dn
index samtidigt som risken varit nagot héogre.

Portfoljens fordelning pa branscher (%)
Inklusive terminsexponering. Index anges inom parantes
Media och underhalining Tjanster 2,5 (3,5)
05(1,0) l—Likviditet m.m. 0,7

Telekommunikation
22,6 (21,0) Ravaror 7,2 (7,6)

IT 2,4 (1,9) 1

Industri

Finans 29,4 (28,1) 15.2(16.4)
|—Konsumentvaror

Halsovard 10,1 (11,4) 9.4 (9.1

Fonden har minskat antalet tillvixtbolag inom telekom och finans
samt 6kat exponeringen mot en del cykliska foretag inom framfor
allt skog och industri.
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Mega Sverige

Not 1 Vérdepapper Listnotering Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings Fondvikt Indexvikt
Valuta  varde (kSEK) varde (kSEK) 0106 0106
010630 001231 FINANS 195085 157416 27,0% 28,1%
Vérdepapper (Not 1) 652795 768709 Castellum 0-listan 10350 10350 SEK 1071 1015 01%
Bank och évriga likvida medel 66401 95017 Drott, B 0-listan 24400 11400 SEK 2782 2584 0,4%
Upplupna intéikter - 72 Foreningssparbanken, A Mestomsatta 113630 126,50 SEK 14374 13513 2,0%
(S)::f;;‘)t'i‘:l;g?gar . zg ggg 463798 Industrivarden, A Mestomsatta 43100 18100 SEK 7801 7558 1.1%
Upplupen erséitining tll fondbolag Investor, A Mestomsatta 164516 14000 SEK 23032 5440  32%
och forvaringsinstitut 296 381 Investor, B Mest omsatta 15 138,50 SEK 2 1 0,0%
Ovriga skulder 4270 5956 Invik, B O-listan 5697 76500 SEK 4358 4416 0,6%
Summa skulder 4566 6337 Kinnevik, B Mestomsatta 63409 22150 SEK 14045 13092 19%
Fondférmégenhet 723473 857 461 Nordea Mest omsatta 524 980 62,50 SEK 32811 27088 45%
OM Gruppen Mest omsatta 25 884 133,50 SEK 3456 10588  0,5%
i Skandia Mest omsatta 359 089 99,00 SEK 35550 26415 4,9%
SEB, A Mestomsatta 217221 10350 SEK 22482 20007 31%
010101 000101 Svenska Handelsb, A Mestomsatta 202536 156,00 SEK 31596 24034 4,4%
—010630 -001231 Tornet O-listan 3700 14550 SEK 538 542 0,1%
Utdelningar 15164 17337 Wihlborg, B Ovriga 79100 1500 SEK 1187 1122 0,2%
Vardefor pa aktier m.m. (not 3) -82 300 130724 HALSOVARD 65172 52225 9,0% 11,4%
Rénteintakter 1377 3602 Astrazeneca (SDB) Mestomsatta 101530 507,00 SEK 51476 34236 71%
Summa intékter -65759 -109785 Elekta, B Bvriga 24000 7350 SEK 1771 1233 02%
Ersétining till fondbolaget 1972 5913 Elekta Konv 5% 011231  Ovriga 19 9500 SEK 0 0 00%
E;sl?rt:;“glg till rvaringsinstitutet ;;‘; . 5;2 Gambro, A Mestomsatta 29047 67,00 SEK 1946 3338 0,3%
Ovriga kostnader (not 4) 299 363 Gambro, B Mest omsatta 58 164 66,50 SEK 3868 9053 0,5%
Summa kostnader 3151 8227 Pharmacia Corp (SDB) ~ Mestomsatta 11891 514,00 SEK 6112 4365 0,8%
INDUSTRIVAROR 101075 87440 14,0% 16,4%
Resultat fére skatt _68910 118062 ABB (SDB) Mestomsatta 44088 16300 SEK 7186 4837 1,0%
Skatt _ _ Assa Abloy, B Mestomsatta 77829 15650 SEK 12180 1728 1,7%
Resultat efter skatt -68910 -118 062 Atlas Copco, A Mest omsatta 23 300 216,00 SEK 5033 4658 0,7%
Atlas Copco, B Mest omsatta 48 286 210,00 SEK 10 140 6254 1,4%
IMAB Ovriga 8750 24100 SEK 2109 2056 03%
L NoterkSEW Saab, B O-listan 13300 10400 SEK 1383 1248 0,2%
Not 2 Féréndring av Sandvik Mestomsatta 88263 217,50 SEK 19197 16931 2,7%
fondférmégenhet 010630 001231 Skanska, B Mestomsatta 205524 103,00 SEK 21169 20141 2,9%
Fondférmogenhet vid arets borjan 857 461 1272412 Studsvik 0O-listan 9289 36,00 SEK 334 611 0,0%
Andelsutgivning 35420 89990 Volvo A Mestomsatta 73083 157,50 SEK 11511 7366 1,6%
Andelsiniésen ~69079 —360632 Volvo B Mestomsatta 65853 164,50 SEK 10833 11609 15%
Resultlat ef.ter skatt i -68910 -118 062 IT-FORETAG 16971 41594 23% 1,.9%
g;ii:?gﬁg;”::;ﬁgare ;g; i;g ;?73 ig: Adcore 0-listan 117070 2,00 SEK 234 7355 00%
C Technologies, B O-listan 39248 4900 SEK 1923 4498 03%
Not 3 Virdeférindring Dynarc Ovriga 4828 14,00 SEK 68 623 0,0%
pa aktier m m Epsilon O-listan 125 51,00 SEK 6 4 00%
Realisationsvinst pa aktier m.m. 43563 258 885 IFs, B O-listan 24004 3340 SEK 805 2962 01%
Realisationsforiust pa aktier m.m. -15122 -1556 Intentialp IS SOEES A SEC A SIZ0g0,67%
Orealiserade vardeforandringar ~110 742 388 053 Micronic Laser Systems ~ O-listan 4000 209,50 SEK 838 920 0,1%
Vérdeférandring pa aktier m.m. -82300 -130724 Teleca, B O-listan 500 5500 SEK 28 68 00%
TietoEnator (SDB) Ovriga 16 900 24500 SEK 4141 6215  0,6%
Not 4 Gvriga kostnad Turnit, B O-listan 18 400 52,00 SEK 957 285  0,1%
Kupongskatt mm 229 334 WNM-Data, B Mest omsatta 102 194 3220 SEK 3291 9390  05%
Ovriga kostnader - 29 KONSUMENTVAROR 61856 50156 8,5% 9,1%
Totalt 6vriga kostnader 229 363 Autoliv (SDB) Mestomsatta 59647 18500 SEK 11035 13911 1,5%
Electrolux, B Mest omsatta 110993 151,00 SEK 16 760 14534 2,3%
Not 5 Aktieindexterminer — Exponering 010630 Hennes & Mauritz, B O-listan 182634 186,50 SEK 34061 21711 47%
Antal Marld(nalgisv. f% Zv MEDIA 3740 3642 0,5% 1,0%
nta unaerii . fond- " ;
Valuta Namn Kopt/Salt  Kontrakt (kSEgIg) form. es Group. B Odlistan 15853 24050  SEK 4 4 ' o
SEK  OMX Index 010801 Kopt 76 100 65722 9,1% ‘ v
Holmen AB Mestomsatta 28573 21600 SEK 6172 6776  0,9%
SCA, B Mestomsatta 95163 22650 SEK 21554 18088  3.0%
SSAB, A Mestomsatta 50 528 9450 SEK 4775 5912 07%
SSAB, B Mest omsatta 47 165 89,50 SEK 4221 6631 0,6%
Stora Enso (SDB), R Mestomsatta 111670 11550 SEK 12898 10585  1,8%
TELEKOM 143010 192471 19,8% 21,0%
Europolitan O-listan 160173 67,00 SEK 10732 15040  15%
IAR Systems O-listan 2980 950 SEK 28 83 0,0%
Ericsson L M, B Mest omsatta 1 197 500 59,50 SEK 71251 105217 9,8%
Nokia (SDB), A Mestomsatta 64683 24050 SEK 15556 7663 22%
Song Networks O-listan 46127 2290 SEK 1056 4342 01%
Tele2, B O-listan 46500 350,50 SEK 16298 18423 23%
Thalamus Networks, B O-listan 6660 19,80 SEK 132 1299 0,0%
Telia Mest omsatta 508 291 5500 SEK 27956 40404 39%
TJANSTER 16 265 14699 22% 3,5%
Eniro AB O-listan 39800 10900 SEK 4338 4252 0,6%

Securitas, B Mest omsatta 61796 193,00 SEK 11927 10446  1,6%
OVRIGA 1509 0 02% 0,0%
OMX Index 010801 Ovriga 76100 19,83 SEK 1509 0 02%
NOTERAT 652 795 647 635 90,2% 100,0%

VARDEPAPPER 652 795
Ovrigt enligt nedanstéende balansrakning 70678
723473
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Mega Europa

Forsta halvaret har defensiva sektorer gdtt bra medan
tillviixtorienterade aktier gdtt tillbaka kraftigt oavsett

bransch. Detta har pdverkat Mega Europa negativt, som

till sin strategi dr tillvixtorienterad. Fondens utveckling
blev for perioden —14,0%, jimfort med index —6,2%.

Hakan Lundmark,
ansvarig férvaltare

Forvaltningsteam:
Hakan Lundmark
Cecilia Sved
Joachim Westerdahl

Fonden startade 920615

Startkurs 1000 kr
Forvaltningsavgift  0,6%
Inképsavgift 0%
Inlésenavgift 0%
Oms.hastighet 0,47
Transaktions- 0,21%
kostnad 1687 tkr
TKA 1,39%

Minsta inséattning 1 miljon kr
Efterféljande insattning
minst 100.000 kr

Fonden placerar i stora och medelstora europeis-
ka foretag. Investeringana sker i bolag och bran-
scher som forvintas ha hogre tillvaxttakt én re-
spektive marknad eller bransch. Fokus ligger pa
tillvaxtbranscher som IT, elektronik och tjdnste-
foretag. Bolagsvalet ar den viktigaste faktorn.
Bransch- och landervikter blir dirmed ett resultat
av foretagsvalet. Innehaven ska passa in i vart
makroscenario. Vi har framgangsrikt anvint
denna placeringsfilosofi under de senaste nio aren.
Jamforelseindex ar MSCI Europe 15.

Fondens utveckling —14,0%

Fonden har giviten avkastning om—14,0%, vilket
var 7,8 procentenheter simre én index (—6,2%).
Detta berodde framst pa branschvalet, dar vi varit
overviktadeitjénstesektorn (-15,4%) ochinom
mjukvarusektorn (-16,9%) samt varit undervikta-
de inom branscher som utvecklats battre 4n index,
sasom matproducenter (3,2 %), banker (2,3 %) och
lakemedel (of6randrat). Land- respektive bolags-
val har inte kunnat kompensera for detta.

Fonden ér till sin strategi tillvaxtorienterad.
Trots att vi 6kat likviditeten och minskat bransch-
och sektoravvikelserna i portf6ljen, har detta inte
rackt till under ett halvar da de defensiva sektorer-
na gatt bast och tillvixtorienterade aktier uppvi-
sat kraftiga nedgangar oavsett bransch.

I lokal valuta har de europeiska borserna sjun-
kit med 11,2%. Kronan har forsvagats mot savél
euron som mot det brittiska pundet och schwei-
zerfrancen vilket paverkat utfallet i SEK positivt.

Risken i portfoljen (volatiliteten) har varit hdgre
ian marknadens, mest beroende pa 6vervikten i till-
véixtsektorer som uppvisat kraftiga kursrorelser.

Forandringar 1 portfoljen

Vart for optimistiska makroscenario har lett till
att det drojt for linge innan vi borjat forandra
portféljen. Vi har minskat risken i fonden genom
att reducera vara Over- respektive undervikter.
Inom de s.k. TMT-sektorerna avyttrade vi under
borjan av aret innehavet i den franska datakonsul-
ten Atos Origin och innehavet i den brittiska
mobiloperatdren Cable & Wireless. Samtidigt
minskade vi innehaven i utrustningsleverantorer-
na Ericsson, Nokia och Alcatel. Anledningen till
detta ar att deras kunder, teleoperatdrerna, spen-
derat stora belopp pa 3G-licenser och nu skjuter

Hog
risk
Mega Europa 19,2%
Lag
risk
Mega Europas utveckling 2001 (%)
L — == Fonden
-3
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-12
-15
00-12 01-06

Tillviixtorienterade aktier har under forsta halvaret gatt tillbaka
kraftigt oavsett bransch, vilket har paverkat Mega Europa
negativt.

upp eller delar pa investeringskostnaderna pa sys-
temsidan samtidigt som de inte langre subventio-

nerar mobiltelefoner. Mot bakgrund av den svaga
borsutvecklingen har vi ocksa avyttrat innehavet i
Deutsche Bank, vars intékter till stor del ar bero-

ende av investmentbanking.

Den storsta fordndringen ér att vi fran en tidiga-
re kraftig undervikt i telekomoperatdrer nu succes-
sivt 0kat upp till overvikt. Detta har skett genom
kop av savil Deutsche Telekom som France Tele-
com och British Telecom. Anledningen till detta r
att viarderingen kommit ned pa mycket laga nivaer,
samtidigt som vi forvintar oss kortsiktiga margi-
nalférbattringar kombinerat med minskade inves-
teringskostnader genom senarelagda utbyggnader
pa systemsidan. Ett annat defensivt forvarv ar
franska Suez Lyonnais des Eaux, verksamt inom
vattenforsorjning och rening. Vi har ocksa dkat
det cykliska inslaget genom det spanska stalfore-
taget Acerinox, ett av de 168 bolag vi tréiffat.

Omsittningshastigheten uppgick till 0,47. Det
var ndgot lagre dn tidigare eftersom vi har en
langsiktig strategi och vi kortsiktigt forhallit oss
avvaktande till dess att klarare marknadssignaler
kommer. Ingen handel med derivat har skett under
perioden.

TKA har 6kat fran 1,29% till 1,39 %, vilket till
stor del forklaras av att virdet pa fonden gatt ned
under perioden. Den totala kostnaden fordelas da
paenmindre volym. Férvaltningsavgiften, 0,6 %,
utgor storsta delkostnaden f6ljt av kupongskatt.

Fondens strategi

Grundstrategin for fonden har varit och ér att
halla en hog andel tillvaxtbranscher sdsom tjén-
stesektorn, IT-sektorn (frdmst mjukvarusidan)
samt telekomoperatorer och livforsakring.
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Mega Europa

Avkastning & risk 1ar 3ar 5ar
Avkastning fond -15,6% 131% 132,9%
Avkastning index —4,9% 16,1% 144,3%
Volatilitet fond 21,5% 19,2% 17,9%
Volatilitet index 15,1% 15,9% 15,8%
Aktiv risk 11,2% 6,7% 5,5%
Barclays 142 380 47773 3,8
Nokia 191986 46 211 37
GlaxoSmithkline Plc 138811 42395 34
Aventis 46 583 40029 32
Vodafone Group 1492 837 35844 29
Royal Dutch 55811 34433 2,8
Aegon 110370 33889 2,7
BP Plc (Amoco) 375199 33396 2,7
Total Fina 22183 33075 2,6
British Telecom 423318 29198 23
Deutsche Telekom, Namen 106 341 27 644 22
France Telecom 39535 25849 21
EricssonL M, B 200000 23030 18
Suez Lyonnais des Eaux 14046 21186 1,7
Tomra Systems 133466 20028 1,6
Lloyds TSB Group 210770 19 559 1,6
British Telecom 228000 14958 12
ABB (CHF) 52302 14029 1.1
Siemens, Namen 16 695 13811 1.1
L'Oreal 17725 12733 1,0
Storsta bruttoforsaljning Antal (kSEK) % av fonden
Ericsson L M, B 434300 27098 2,2
Atos Origin 25950 22221 1,8
ABB (CHF) 23070 21611 17
Lloyds TSB Group 210770 21578 1,7
Nokia 70544 20957 17
Deutsche Bank, Namen 25440 18 888 1.5
GlaxoSmithkline Plc 67 691 18 370 15
Roche Holding, Genusscheine 23800 17913 14
AXA 12100 14991 12
Philips Electronics 54049 14394 1,2
Utdelning Andels- Antal Fondférm.het

LUELLE kurs SEK ELGEET MSEK

971231 24,66 2390,43 405082 968
981231 54,96 3026,78 423609 1282
991231 67,39 3786,34 418 855 1586
001231 93,71 370511 421236 1561
010630 85,08 3106,34 401900 1248

Vi placerar liksom tidigare i branscher som
gynnas av fortsatta strukturaffarer. Foretag vi
investerar i ska ha en klar och langsiktig strategi,
ha en stark ledning, sunda finanser och helst vara
marknadsledande. Malséttningen &r att halla en
koncentrerad portfolj om ca 70 innehav.

Vi ser nu tecken pa att USA-ekonomin bottnat
ur, medan Europa fortsatter ned. Mot bakgrund
av de varsel som kommit &r vi oroliga for konsum-
tionen i bade USA och Europa. Vi underviktar
darfor konsumentrelaterade aktier. Vi soker bolag
som gynnas av en kommande starkare amerikansk
ekonomi, d.v.s. bolag med stor andel USA-forsalj-
ning eller bolag vars inkomster ar i dollar.

Vi dr positivt instéllda till forsakring, déar det
finns tecken pa att prishéjningar gar igenom.
Trendméssigt tror vi fortfarande att tjdnstesektorn
kommer att fortsitta vixa.
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Fonden har de senaste dren utvecklats positivt.
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Risken i fonden har den senaste tiden ékat till foljd av en hogre
marknadsvolatilitet.

Avkastning/Volatilitet (%)

40
w
=]
30 =
[o)
<
=
[
20 &
=]
g Mega Europa
10 G m F
B B W\ aiitet 3 ar
% 10 20 30 40 50

Fonden har de senaste dren avkastat nagot simre dn index.
Samtidigt har risken i fonden varit hogre.

Portfoljens fordelning pa branscher (%)

Index anges inom parantes
Likviditet m.m. 4,4 Konsumentvaror 4,4 (8,7)
Kraft 1,8 (4,6)

Industrivaror
13,6 (6,9)

Energi 8,1 (9,4)

Kapitalvaror &
tjanster 9,7 (10,5)

Telekom

Basvaror 13,6 (10.2)

1,3 (4.4)
L T11361)

Finans 23,9 (27,3) Lakemedel 7,9 (11,9)

Fonden dir till sin strategi tillvixtorienterad.

Portfoljens fordelning pa linder (%)
Index anges inom parantes
Sverige 2,6 (3,2)
Schweiz 4.4 (9.6) Likviditet m.m. 4,4
Danmark 4,6 (1,4)

Finland 5,3 (2,6) I— Storbritannien

Tyskland 7,0 (12,5) 23,4 (31,4)
Spanien 7,1 (4,3)

Norge 1,8 (0,7)

A Ovriga 0,0 (4,0)
Italien 7,4 (6,4)

Holland 11,1 (8,1) Frankrike 20,9 (15,9)

Fonden har under dret haft en hog exponering i linder som
Frankrike, Finland och Spanien, medan Ilinder som Tyskland
och Storbritannien underviktats.



Mega Europa

alemi forts. Not 1 Vardepapper Antal Kurs/ A i Fondvikt Indexvik
BalansEkning({kSEK) Valuta  vérde (KSEK) virde (KSEK) 0106 0106
Vg o) : 1";2023? 1 ::;:g; ING Groep 38025 7626 EUR 26722 16541 2,1%
ardepapper (Nof .
Bank och 6vriga likvida medel 26341 44710 Nordea FOR 240048 675 EUR 15547 12050 1.2%
Upplupna intékter _ _ Prudential 161055 85550 GBP 21072 18346 1,7%
Ovriga fordringar 42403 637 Skandia 111500 99,00 SEK 11039 21559  09%
Summa tillgangar 1261635 1592898 Societe Generale 31742 69,10 EUR 20212 15142 1,6%
Upr:alfupen ersattning till fondbolag o 610 UBS 10456 25550 CHF 16172 1648 1,3%
och forvaringsinstitut 5
" INDUSTRIVAROR 170322 181825 13,6% 6,9%
Ovriga skulder 12528 31359
Summa skulder 13194 32169 ABB (CHF) 80640 2695 CHF 13156 13970 1,1%
Fondférmégenhet 1248 441 1560 729 Adecco 31422 8445 CHF 16064 20637 1,3%
British Airways 135201 34600 GBP 7154 6866  0,6%
Resultatrikning (kSEK) Chubb Security Services 363648 16435 GBP 9140 10191 07%
010101 000101 Falck 17449 101000 DKK 21816 22635 1,7%
-010630 -001231 Groupo Ferrovial 34200 19,56 EUR 6164 6121 05%
Utdelningar 17 676 21695 FKI 479827 272,00 GBP 19960 16108 1,6%
Vérdefér pa aktier m.m. (not 3) —-219422 3203 Genesys 15749 2560 EUR 3715 7255  03%
Valutavinster och forluster, netto - —38 Hays 203726 18150 GBP 8153 12413 07%
Ranteintakter 1046 2689 1SS 30677 51300 DKK 19481 19932 1,6Y
Ovriga intakter - 0 . L5
Summa intakter —200 700 27 549 NEG Micon (Nordtank) 12000 395,60 DKK 5877 5923  05%
Ersattning till fondbolaget 4260 9726 Siemens, Namen 16457 70,96 EUR 10761 13603  0,9%
Erséttning till forvaringsinstitutet 383 842 Tomra Systems 130596 14550 NOK 22175 19570 1,8%
Courtage 1687 6760 TNT Post Groep 29699 2450 EUR 6705 6602 05%
Ovriga kostnader (not 4) 3617 3507 IT-FORETAG 119642 172089 9,6% 6,1%
Summa kostnader 9947 20835 3 S L
Articon Info System AG 12602 2550 EUR 2961 7430 02%
Resultat fére skatt —-210647 6714 Altran Technologies 19975 5490 EUR 10 105 11325 0,8%
Skatt - - Cap Gemini 8313 84,05 EUR 6439 12626 0,5%
Resultat efter skatt -210647 6714 Alcatel 64324 2430 EUR 14404 28673 12%
Misys 274229 490,00 GBP 20550 29200 1,6%
Noter (kSEK) Nokia 191986 26,12 EUR 46211 59985  3,7%
Not 2 Férandring av SAP 8194 157,99 EUR 11930 15875  1,0%
fondférmégenhet 010630 001231 Software AG 10000 7642 EUR 7042 6976  06%
Fondférmdgenhet vid arets borjan 1560729 1585926 KAPITALVAROR & TJANSTER 120764 132115 9,7% 10,5%
Andelsutgivning 96 621 123430
Andelsinlésen 161617 116738 Accor 14869 4542 EUR 6223 4730 05%
Resultat efter skatt —210 647 6714 Autogrill 192912 12,74 EUR 22648 17558  1,8%
Utdelning till andelsagare —36 645 -38603 Vivendi Universal 26837 67,60 EUR 16718 16445  1,3%
Fondférmégenhet 1248441 1560729 Inditex 15470 1868 EUR 2663 2062 0.2%
Kuoni Reisen, B 2267 68500 CHF 9401 9167  0,8%

Not 3 Vardeférandring

pa aktier m m Philips Electronics 40443 31,20 EUR 11628 11644  0,9%
Realisationsvinst pa aktier m.m. 25766 331519 Pinault-Printemps-Redoute 13128 171,30 EUR 20723 23232 1,7%
Realisationsforlust pa aktier m.m. —85455 —10 896 TFA1 38662 3418 EUR 12177 18681  1,0%
Orealiserade vardeforandringar -159733 -317420 TPI Amarillas 205 556 557 EUR 10551 16835  0,8%
Vardeférandring pa aktier m.m. -219 422 3203 WPP Group 74080 70900 GBP 8033 1761 0,6%
Not 4 Gvriga kostnader
Kupongskatt mm 3618 3494 Casino, Guichard-Perrachon 23901 98,75 EUR 21750 19087  1,7%
Ovriga kostnader -1 13 Elior 35912 13,15 EUR 4352 4405  0,3%
Totalt 6vriga kostnader 3617 3507 Numico 45582 4399 EUR 18478 20445  1,5%
L'Oreal 15610 75,80 EUR 10904 11201 0,9%
Suez Lyonnais des Eaux 63954 37,85 EUR 22307 19818 1,8%
LAKEMEDEL 98 152 67104 7,9% 11,9%
Aventis 46 583 93,25 EUR 40029 24050 32%
Not 1 Vérdepapper Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings Fondvikt Indexvikt BRESililA 38 1287/C0RCER R8T 29l S
Valuta vérde (KSEK) virde (kSEK) 0106 0106 Qiagen NV 28980 2531 EUR 6759 6936  05%
BASVAROR 16 575 15151 1,3% 4,4% Shire Pharma 45818  1280,00 GBP 8969 6607 0,7%
Acerinox 26990 32,80 EUR 8158 8663  0,7% TELEKOM 190 477 247106 15,3% 10,2%
Henkel, Pref 13411 68,11 EUR 8417 6487  0,7% British Telecom 423318 451,00 GBP 29198 32721 2,3%
ENERGI 100 903 73228 81% 9,4% Deutsche Telekom, Namen 103631 26,96 EUR 25746 26918  21%
BP Plc (Amoco) 375199 582,00 GBP 33396 24027  27% France Telecom 35101 56,60 EUR 18308 22906 1,5%
Royal Dutch 55811 66,95 EUR 34433 25705 2,8% Ericsson L M, B 353280 59,50 SEK 21020 44772 1,7%
Total Fina 22183 161,80 EUR 33075 23496  2,6% Sonera Corp 58173 9,30 EUR 4985 12952 0,4%
FINANS 298 268 267906 23,9% 27,3% TDC 26238 313,00 DKK 10 166 14557  0,8%
Aegon 110370 33,32 EUR 33889 38473 27% Telefonica de Espana 136 113 14,55 EUR 18250 16023  1,5%
Alleanza Assic 247 551 12,24 EUR 27922 22748 2,2% TIM Ord 262621 6,09 EUR 14738 20405 1.2%
AMB 9437 122,10 EUR 10618 8244 0,9% Telecom ltalia 125347 10,58 EUR 12221 14885 1,0%
Barclays 142380 219396 GBP 47773 25637  3,8% Vodafone Group 1492837 157,00 GBP 35844 40964  29%
Banco Bilbao Vizcaya Arg 160 074 1505 EUR 22200 18628 1,8% NOTERAT 1192891 1231477 95,6% 100,0%
Bankinter 55664 4004 EUR 2053 27128 16%
Commerzbank 35288 29,83 EUR 9700 12079 0,8% Ovrigt enligt nedanstaende balansrakning 55550 4,4% 0,0%
Banca Fideuram 143373 11,25 EUR 14863 19 686 1,2% FONDFORMOGENHET 1248 441 100,0% 100,0%
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Mega Nordamerika

Mega Nordamerika utvecklades 3,6 % under det forsta
halvdret, vilket ska jimforas med index utveckling pd

5,4%. Den negativa avvikelsen mot index uppstod
frdamst pd fondens aktieval inom IT och telekom.

Anders Evander,
ansvarig férvaltare

Forvaltningsteam:

Anders Evander

Philip Wendt

Jonas Edholm

Filip Weintraub

Fonden startade 000531
Startkurs 1000 kr

Forvaltningsavgift ~ 0,6%

Inképsavgift 0%
Inlésenavgift 0%
Oms.hastighet 0,70
Transaktions- 0,30%
kostnad 580 tkr
TKA 1,91%

Minsta insattning 1 miljon kr
Efterféljande inséattning
minst 100 000 kr.
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Fonden placerar i amerikanska och kanadensiska
aktier. Av likviditetsskal ar inriktningen framfor
allt mot storre bolag. Bolag med konkurrenskraf-
tiga positioner i tillvixtindustrier prioriteras. Vi
satsar pa bolag som har god vinsttillvaxt och kon-
sekvent foretagsledning. Fondens jaimforelseindex
ar MSCI Nordamerika.

Fondens utveckling 3,6%

Fondens avkastning under det forsta halvaret var
3,6%. Detta ska jaimforas mot index avkastning pa
5,4%. Den negativa avvikelsen mot index uppstod
framfor allt under det forsta kvartalet.

Aret inleddes med en kraftig uppgang pa den
amerikanska aktiemarknaden efter en 6verras-
kande riantesdnkning fran Federal Reserve. Upp-
gangen blev dock kortvarig da det senare i kvar-
talet stod klart att vinsttillvixten inom teknologi-
aktier och telekomaktier forsvagades i en allt
snabbare takt. Under forsta halvaret har dock
Federal Reserve sénkt styrrintan sammanlagt 6
ganger for att motverka den kraftiga nedgangen i
ekonomin. Detta har bidragit till att kapital har
gatt fran hogt varderade tillvaxtaktier till cykliska
och lagt viarderade aktier.

Under halvaret har sektorallokeringen varit
forsiktig. En undervikt inom basvaror under det
forsta kvartalet har bidragit negativt. En 6vervikt
i teknologi under delar av perioden har ocksé
genererat ett negativt bidrag.

Virdepappersvalet inom cykliska konsument-
varor har gett ett betydande positivt bidrag till
fondens relativa avkastning under perioden.
Overvikter i America Online, Costco och Harley
Davidson forklarar delar av detta mervérde.
Undervikter i McDonalds samt vissa detaljhan-
delsforetag som RadioShack har ocksa bidragit
positivt. Aven bidraget frén kraftaktier har varit
positivt under perioden. Overvikt i Dynegy och
Southern forklarar detta mervérde.

Virdepappersvalet inom teknologi har bidragit
negativt. Detta kan framfor allt forklaras av
bolagsvalet inom mjukvarusektorn, samt kollap-
sen inom telekomrelaterade bolag. Inom hardva-
rusektorn har valet av Compaq i stillet for Dell
varit mindre lyckat. Bolagsvalet inom icke cyklis-
ka konsumentvaror har bidragit negativt. Detta
kan framfor allt forklaras av en uppgéang i Philip
Morris, som utgdr en betydande del av sektorn.
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Under halvaret har en undervikt inom basvaror och en évervikt
inom teknologi genererat ett negativt bidrag mot fondens
Jdmforelseindex.

Innehavet i lakemedelsforsiljaren CVS har ocksa
bidragit negativt, efter att bolaget rapporterat ett
svagt resultat.

Risken, métt som svingningar i fondens andels-
virde, var under perioden nagot hogre dn for
index. Detta forklaras framfor allt av samman-
sdttningen av bolag inom teknologisektorn.

Forindringar 1 portfoljen

Under perioden har antalet bolag i portfoljen
Okats betydligt. Sektoravvikelserna mot index har
minskats successivt under aret. Aven inom sekto-
rerna har en mer balanserad portf6lj, mellan till-
vaxtaktier och defensiva aktier, etablerats. Detta
har gjorts mot bakgrund av en fortsatt mycket
osiker bild kring den amerikanska ekonomin.

Under perioden genomfordes storre forsilj-
ningar inom finans av Wells Fargo och Mellon
Bank. Innehavet i Wells Fargo reducerades under
perioden efter en stark utveckling under 2000.
Mellon Bank, med stor exponering mot kapital-
forvaltning/administration saldes efter orealistis-
ka forvantningar pa vinsttillvixt mot bakgrund
av den svagare aktiemarknaden. I stédllet koptes
Washington Mutual som dr marknadsledare inom
olika typer av bostadslan.

Inom konsumentvaror koptes Kroger, ett ledan-
de foretag inom matvarufdrsiljning. Bolaget har
en attraktiv virdering och en stabil vinsttillvéxt.
Aven Kimberly Clark koptes inom sektorn. Bola-
get producerar olika typer av pappersprodukter
(toalettpapper, blojor, hushallspapper). De upp-
visar ett starkt affirsmomentum, god innovations-
formaga samt en stark trend vad géller marknads-
andelar.

Inom industrivaror reducerades den stora 6ver-
vikten i General Electric. I stéllet koptes flera att-
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Avkastning & risk 1ar 3ar 5ar
Avkastning fond -1,2% - -
Avkastning index 2,6% - -
Volatilitet fond 24,5% - -
Volatilitet index 22,1% - -
Aktiv risk 5,2% - -
General Electric Co (USD) 22300 11852 58
Citigroup Inc 16 899 9667 4.8
Pfizer Inc 20700 9489 47
Microsoft Corp 11900 9414 4,6
Wal Mart Stores Inc 11500 6175 3,0
Exxon Mobil Corp 6300 5949 29
American Intl Group 5350 5034 25
AOL Time Warner 8100 4588 23
Q West Com Intl 13900 4531 2,2
Cisco Systems Inc 21000 4244 21
Kimberly Clark 6300 4325 21
Citigroup Inc 8100 4252 21
Kroger Co 17 200 4216 21
Microsoft Corp 6300 4156 21
Fleet Boston Financial Grp 8700 3523 1,7
Bank of America Corp 6700 3500 1.7
Washington Mutual 6300 3255 1,6
Procter & Gamble Co 4200 3061 15
General Electric Co 6700 3040 15
Cisco Systems Inc 14600 3016 15
Storsta bruttoforsaljning Antal (kSEK) % av fonden
General Electric Co 22400 10735 53
Wells Fargo 19700 9497 47
AOL Time Warner 14400 7142 35
Citigroup Inc 13700 6 886 34
Pfizer Inc 13400 5749 2,8
Microsoft Corp 7600 5512 2,7
Intel Corp 18000 5458 2,7
Wal Mart Stores Inc 8800 4572 23
1BM Corp 3800 4556 2,2
Mellon Financial Corp 9600 4371 2,2
Utdelning Andels- Antal Fondférm.het

Kr/andel kurs SEK andelar MSEK

001231 - 957,03 265442 254
010630 0,21 991,46 204473 203

raktiva bolag: Cendant (resor, flytt, hyrbil, fastig-
hetstjénster), Goodrich (flygdelar) och UPS (glo-
bala transport- och leveranstjinster).

Inom teknologisektorn 6kades innehaven av
mjukvaru- och tjinsteaktier. Samtidigt minskades
innehaven av hardvarubolag. Syftet med detta var
att minska exponeringen mot hardvara som till
foljd av lagre tillvaxt och 6kad konkurrens nu
utsétts for stark prispress.

Fondens transaktionskostnad var 0,30%. Total-
kostnadsandelen uppgick till 1,9%. Omsattnings-
hastigheten var 0,7 ggr.

Fondens strategi
Fonden har vid periodens utgang relativt sma
avvikelser mot index pa sektorniva. Fonden har
framfor allt en undervikt i cykliska konsument-
aktier samt en mindre &vervikt i teknologi. Port-
foljen har en balanserad position mellan tillvaxt-
aktier och defensiva aktier mot indexportféljen.
Vi véljer att inkludera fler innehav i fonden dn
normalt givet en fortsatt oséker situation.

Den privata konsumtionen har hittills hallit
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Volatiliteten i fonden har dkat till f6ljd av senaste tidens rorelser
pd den amerikanska aktiemarknaden.
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Fonden har de senaste dren haft en ndgot ligre avkastning in
index, samtidigt som risken i fonden har varit hogre. Siffrorna i
diagrammet bygger pd index volatilitet innan fondens start och
ddrefter pd fonden.

Portfoljens fordelning pa branscher (%)
Index anges inom parantes

Kraft 2,7 (3,7)
Industrivaror
11,2(11,2) ————

Energi 5,4 (5,3)—=4
Basvaror 2,6 (2,8)

Likviditet m.m. 0,6
Konsumentvaror 6,9 (6,7
= (6.7)

Kapitalvaror &
tjanster 13,6 (14,8)
4Telekom 64 (6,0)

L T204(186)

Finans 17,0 (17,2)

Lékemedel 13,2 (13,6)J

Fonden hade vid periodens utgang relativt sma avvikelser mot
index i form av undervikt i cykliska konsumentaktier samt en
mindre overvikt inom teknologi.

uppe den amerikanska ekonomin och kompen-
serat for delar av den kraftiga nedgangen inom
investeringarna. Under andra halvaret finns det
en risk att den privata konsumtionen férsvagas
mot bakgrund av hdgre arbetsloshet, svag aktie-
marknad, fortsatt hoga energipriser samt en av-
mattning av refinansiering av bostadslan. Detta
kan i sin tur ge upphov till en rotation fran kon-
sumtionsrelaterade sektorer till delar av markna-
den dir aktiemarknaden redan har diskonterat
en samre vinsttillvaxt samt till defensiva sektorer.
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Not 1 Vérdepapper

Balansrékning (kSEK)

010630 001231
Véardepapper (Not 1) 201540 249742
Bank och 6vriga likvida medel 1244 4425
Upplupna intakter - -
Ovriga fordringar 1668 -
Summa tillgangar 204 453 254167

Upplupen ersattning till fondbolag
och forvaringsinstitut 103 129

Ovriga skulder 1622 -
Summa skulder 1726 129
Fondférmoégenhet 202727 254038
010101 000101

—010630 —001231

Utdelningar 1127 840
Vérdefor pa aktier m.m. (not 3) 5755 -14 282
Rénteintakter 107 149
Summa intakter 6989 -13293
Ersattning till fondbolaget 714 875
Erséttning till forvaringsinstitutet 46 60
Courtage 580 476
Ovriga kostnader (not 4) 167 124
Summa kostnader 1507 1535
Resultat fére skatt 5482 -14 828
Skatt - -
Resultat efter skatt 5482 -14 828

Noter (kSEK)

Not 2 Féréndring av

fondférmoégenhet 010630 001231
Fondform. vid arets borjan 254038 -
Andelsutgivning 59007 278 866
Andelsinlosen -115744 —-10000
Resultat efter skatt 5482 -14 828
Utdelat till andelsagare -56 -
Fondférmoégenhet 202727 254038
Not 3 Vardeforandring
pé aktier mm
Realisationsvinst pa aktier m.m. 18 249 5030
Realisationsforlust pa aktier m.m. —29 269 -5521
Orealiserade vardeférandringar 16775 -13791
Vérdeforandring pa aktier m.m. 5755 -14 282
Not 4 Ovriga kostnader
Kupongskatt mm 167 124
Totalt 6vriga kostnader 167 124
Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings Fondvikt Indexvikt

Valuta vérde (kSEK) vérde (kSEK) 0106 0106

BASVAROR 5382 5477 2,7% 2,8%
Alcoa (Aluminum Co America) 4600 40,00 USD 2001 2101 1,0%
Du Pont de Nemours E | & Co 2400 47,17 USD 1231 1120 06%
Dow Chemical Co 1600 34,04 USD 592 638  0,3%
Georgia-Pacific Group 3400 33,60 USD 1242 1264  06%
Inco (USD) 1700 17,02 USD 315 355  0,2%
ENERGI 10 860 10435 54% 54%
Amerada Hess Corp 900 79,26 USD 776 660 0,4%
Anadarko Petroleum Corp 2500 53,40 USD 1452 1669 0,7%
Ocean Energy Inc 3100 16,79 USD 566 560 0,3%
Schlumberger Ltd 3700 52,62 USD 2117 2718 1,0%
Exxon Mobil Corp 6300 86,82 USD 5949 4827 2,9%
FINANS 34528 30130 17,0% 17,2%
American Intl Group 5350 86,51 USD 5034 3931 25%
American Express 3600 39,47 USD 1545 1549  08%
Bank of America Corp 5000 59,98 USD 3262 2695  1,6%
Bank of New York Co 3400 49,10 USD 1816 1764  09%
Citigroup Inc 16 899 52,60 USD 9667 7823  48%
Fleet Boston Financial Group 5900 38,65 USD 2480 2388 1,2%
J P Morgan Chase & Co 4300 45,00 USD 2104 1849 1,0%
Marsh & McLennan Cos 2500 103,69 USD 2819 2981  1,4%
PNC Financial Service Group 4000 65,56 USD 2852 2629 1,4%
Wells Fargo 3200 46,41 USD 1615 1367  08%

forts. Not 1 Vardepapper Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings Fondvikt Indexvikt
Valuta vérde (kSEK) virde (KSEK) 0106 0106

Washington Mutual 3250 37,72 USD 1333 1155 0,7%
INDUSTRIVAROR 22700 19850 11,2% 11,2%
Bombardier B 7300 22,50 CAD 1174 1108  0.6%
Cendant Corp 6600 19,65 USD 1410 1062 0,7%
Emerson Electric 1700 61,65 USD 1140 1173 0,6%
General Electric Co (USD) 22300 48,87 USD 11852 10263 58%
Goodrich Corp 1300 37,82 USD 535 538  0,3%
Minnesota Mining & Mfg 1200 115,86 USD 1512 1398  0,7%
SPX Corp 1200 123,94 USD 1618 1531 0,8%
Tyco Intl 2300 54,05 USD 1352 1040  0,7%
United Parcel Service 1700 57,10 USD 1056 993  0,5%
United Technologies Corp 1300 74,30 USD 1050 743 05%
IT-FORETAG 41474 49554 20,5% 18,6%
Applied Materials 3000 49,57 USD 1617 1508  0,8%
BEA Systems 7400 32,30 USD 2600 2721 1,3%
Brocade Communications Systems 2000 40,92 USD 890 1265 0,4%
Ciena Corp 2300 36,05 USD 902 1017 04%
Compag Computer Corp 13000 14,22 USD 201 2742 1,0%
Cisco Systems Inc 21000 18,58 USD 4244 8174 21%
Electronic Data Systems 2400 63,30 USD 1652 1510  0.8%
EMC Corp 4600 29,45 USD 1473 1861 0,7%
Flextronics Intl 3100 24,87 USD 838 928  04%
1BM Corp 3200 115,10 USD 4006 3162 2,0%
Intel Corp 10900 29,80 USD 3533 5266 1.7%
12 Technologies 9000 19,22 USD 1881 2741 0,9%
Microsoft Corp 11900 72,74 USD 9414 7347 46%
Oracle Systems Corp 11300 19,18 USD 2357 3125 1,2%
Texas Instruments Inc 6500 31,72 USD 2242 3811 1.1%
Waters Corporation 2000 26,60 USD 579 865 0,3%
Veritas Software Corp 1700 66,80 USD 1235 1511 0,6%
KAPITALVAROR & TJANSTER 27 645 25146 13,6% 14,8%
AOL Time Warner 8100 52,08 USD 4588 3689  2,3%
Costco Co 4900 42,20 USD 2249 1988  1,1%
Cox Communications (USD) 3900 42,62 USD 1808 1773 0,9%
Home Depot Inc 5300 47,00 USD 2709 2351 1,3%
Harley-Davidson 1500 48,18 USD 786 656  0,4%
AT&T-Liberty Media Grp A 17 500 16,60 USD 3159 3291 1,6%
Omnicom Group 2500 84,12 USD 2287 2047 11%
Starbucks Corp 3600 22,65 USD 887 701 04%
Viacom B 5300 52,00 USD 2997 2991 1,5%
Wal Mart Stores Inc 11500 49,37 USD 6175 5658  3,0%
KONSUMENTVAROR 13897 13490 69% 6,7%
Colgate Palmolive 2900 60,95 USD 1922 1519 0,9%
CVS Corp 5100 37,79 USD 2096 2792 1.0%
Kimberly Clark 3300 56,22 USD 2018 2254 1.0%
Kroger Co 11200 25,81 USD 3144 2748 1,6%
Pepsico Inc 23800 45,59 USD 1388 1196  0,7%
Procter & Gamble Co 2700 63,65 USD 1869 1959  09%
Sysco Corp 4600 29,18 USD 1460 1022 07%
Enron Corp (New) 1500 48,34 USD 789 940  0.4%
El Paso Energy Co 300 51,41 USD 168 207 0,1%
Mirant Corp 2696 35,03 USD 1027 801  05%
Southern Co 6800 23,49 USD 1737 1332 09%
Williams Co's 4700 32,85 USD 1679 1672 0.8%
LAKEMEDEL 26714 23381 13,2% 13,6%
American Home Products 2900 61,50 USD 1940 1616 1,0%
Amgen Inc 2300 62,67 USD 1568 1373 0,8%
Johnson & Johnson 6300 52,20 USD 3577 2616 1,8%
Eli Lilly & Co 3100 73,68 USD 2484 2233 12%
Medtronic 4000 47,80 USD 2079 1811 1,0%
Merck Co 4700 65,00 USD 3323 3176  1,6%
Pfizer Inc 20700 42,15 USD 9489 8437  47%
Pharmacia Corp (USD) 4400 47,12 USD 2255 2119 1,1%
TELEKOM 12940 16143 6,4% 6,0%
AT&T Wireless Group 8000 16,57 USD 1442 1782 07%
Q West Com Intl 13900 29,97 USD 4531 5547  2.2%
SBC Communications Inc 2600 39,81 USD 1126 1081 0,6%
AT&T Corp 7900 21,50 USD 1847 1641 09%
Worldcom Inc/Group 18 500 14,35 USD 2887 5087 1,4%
Verizon Communications 1900 53,61 USD 1108 1004  05%
NOTERAT 201 540 198 557 99,4% 100,0%
VARDEPAPPER 201 540 198 557 99,4% 100,0%
Ovrigt enligt nedanstaende balansrakning 1187 06%  0,0%
FONDFORMOGENHET 202727 100,0% 100,0%




Mega Obligation

Mega Obligations andelsviirde 6kade med 0,7 % under
forsta halvaret 2001, vilket kan jdmforas med index
som dkade med 0,2%. Fonden utnyttjade de sviing-
ningar som varit i rénteléiget under perioden. Fonden

Hog
risk

Mega Obligation 3,1%
Lag

tidinade ocksd pd réinteuppgdngen. lriSk

Bjérn Jonsson,
ansvarig férvaltare

Forvaltningsteam:

Bjorn Jonsson

Stefan Gothenby

Torbjérn Jansson

Henrik Rendel

Staffan Fredholm

Matz Eriksson

Daniel Jansson

Fonden férvaltas i samarbete
med valutaférvaltningen
eftersom rante- och valuta-
marknaderna ofta paverkar
varandra.

Fonden startade 920310

Startkurs 1000 kr
Forvaltningsavgift  0,3%
Inkopsavgift 0%
Inlésenavgift 0%
Duration 4,35ar
TKA 0,22%

Minsta inséattning 1 miljon kr
Efterféljande insattning
minst 100 000 kr.

Mega Obligation erbjuder férvaltning av obliga-
tioner och penningmarknadsinstrument utgivna
av svenska staten, svenska bostadsinstitut eller
motsvarande placeringar med lag kreditrisk. Fon-
dens genomsnittliga 16ptid ska ligga i intervallet
1-8 ar.

Fondens utveckling 0,7%

Fondens andelsvirde 6kade med 0,7% under
forsta halvaret 2001, vilket kan jamféras med
Handelsbankens obligationsindex som dkade
med 0,2%.

Rénteutvecklingen har under forsta halvaret
praglats av osidkerhet angaende den amerikanska
konjunkturutvecklingen och dess inverkan pa till-
vixtforutsittningarna i 6vriga delar av véirldseko-
nomin. Den amerikanska centralbanken har
sedan arsskiftet sinkt sin styrrinta med samman-
lagt 2,75 procentenheter. Syftet med sinkningarna
ar att man vill férhindra att den avmattning som
den amerikanska ekonomin just nu befinner sig i
ska bli for djup och langvarig.

Efter en inledning av halvaret med sjunkande
langrantor steg rdntorna kraftigt under andra
kvartalet som en foljd av férvantningar om en
viandning av framfor allt den amerikanska ekono-
min. Dessutom har det i Europa och i synnerhet
Sverige borjat komma statistik som tyder pa att
inflationen ar pa vig uppat.

Den stigande inflationen ledde till att den sven-
ska Riksbanken signalerade att man kan komma
att hoja reporintan for att stévja inflationsimpul-
serna. Den stigande inflationen i Sverige beror
bl.a. pa den svaga kronan. Riksbanken genom-
forde i juni kop av kronor i valutamarknaden for
att stotta kronan. Stodkopen ledde till att kronan
starktes, men efter att stodkdpen upphort har
kronan aterigen forsvagats. Som en foljd av hogre
inflation, svag krona och férvintningar om stra-
mare penningpolitik flackade avkastningskurvan
i Sverige, d.v.s. korta obligationsrantor steg mer
inlanga.

Fonden gick under forsta halvaret 2001 battre
an index. Anledningen till att portfoljen gick batt-
re dn index ar framfor allt att fonden utnyttjade de
svingningar som varit i rinteldget under perioden.
Fonden tjdnade ocksa nir positionen dndrades
fran 6vervikt till undervikt i mitten pa perioden
och tjinade pa rinteuppgangen.

Mega Obligations utveckling 2001 (%)
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Fonden gick bdttre cin index under perioden vilket kan forklaras
av att fonden utnyttjade de svingningar som varit i rinteldget
under perioden.

Forandringar i portfoljen
Efter Federal Reserves forsta sinkning i januari
gick fonden till kraftig undervikt genom forséljning
av langa obligationer. Fonden tjdnade pa den kraf-
tiga rekyl uppat som intréffade efter sinkningen.
Senare under halvaret svingde fonden till Gverrisk
genom kop av fem- och tioariga obligationer och
tjdnade pa den rintenedging som skedde mot slu-
tet av perioden. Fondens position &ndrades under
andra kvartalet fran dvervikt till undervikt. Fonden
var ocksa positionerad mot en kraftig flackning av
avkastningskurvan. Undervikten motiverades
framfor allt av signaler om att den amerikanska
ekonomin sag ut att ha bottnat och av tilltagande
inflationsrisker i framfor allt Europa.

Fonden har under aret anvént sig av rantederi-
vat i begriansad omfattning.

Fondens strategi

Den amerikanska centralbanken befinner sig troli-
gen i slutet av sin rantesdnkningscykel. Vad géiller
ECB rédknar vi med ytterligare ndgon sinkning.
For Riksbanken dr mdjligheterna att sinka rantan
mycket sma p.g.a. den forhallandevis hoga infla-
tionen. Tvéirtom k an en hdjning frdn Riksban-
kens sida bli aktuell i hdst om de internationella
konjunkturutsikterna forbattras. Vi raknar med
att den internationella konjunkturen vinder upp
kring arsskiftet vilket torde innebara att langran-
tebotten redan nu har passerats. Mdjligen kan
svaga konjunkturdata och en trog bors pa nytt
pressa ned de globala ldngrantorna. En sidan
nedgang blir dock tillfallig, om var konjunkturbe-
doémning ar korrekt. Sa snart marknaden blir mer
overtygad om en béttre konjunktur nésta ar, kom-
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mer obligationsrantorna i USA och Euroland att
stiga ytterligare.

Utvecklingen for den svenska langrantan beror
for narvarande lika mycket pa inhemska faktorer
som pa den globala rinteutvecklingen. Om infla-
tionen i Sverige stiger ytterligare kan rinteupp-
gangen fortsdtta dven utan en fortsatt rinteupp-
gang i omvirlden. En osédkerhetsfaktor for svensk
del ar den svaga kronan som via importpriserna
kan driva upp inflationen. Dock har rintorna pa
senare tid stigit mycket kraftigt i Sverige varfor
manga negativa faktorer redan dr inprisade i de
svenska langrantorna. Darfor avser vi att tills
vidare ha en 16ptid i portféljen som dr ndgot ling-
re an index. Vi forutser dessutom relativt hog vola-
tilitet pa raintemarknaden da konjunktur- och
inflationsfoérvintningarna kan komma att svinga
framover och att det darigenom kan komma att
vara motiverat att vid olika tillfallen agera med
visentligt olika risknivéer i portfoljen.

Avkastning & risk 1ar 3ar 5ar
Avkastning fond 5,6% 14,8% 41,8%
Avkastning index 5,4% 13,6% 42,2%
Volatilitet fond 2,1% 3,1% 3,1%
Volatilitet index 2,1% 3,0% 3,1%
Aktiv risk 0,6% 0,4% 0,5%
Utdelning Andels- Antal Fondférm.het

Kr/andel kurs SEK ELGEET MSEK

971231 117,60 1102,59 1175341 1296
981231 88,64 1144,79 1458716 1670
991231 108,52 1025,89 1655 860 1699
001231 43,80 1071,04 1701502 1822
010630 45,24 1033,32 1769914 1829
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Fonden har under de senaste fem dren avkastat bdttre cin index
Syra av fem ar.
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Fondens volatilitet har minskat de senaste dren till foljd av den
lugna utvecklingen pd rintemarknaden.

Avkastning/Volatilitet (%)
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Fonden har under senaste dren avkastat ndagot bittre din index
samtidigt som risken i fonden varit nagot hogre.

Portfoljens fordelning pa loptider (Mkr)
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Not 1 Véardepapper Nominellt Kurs/ Marknads-  Anskaffnings  Fondvikt
belopp Valuta vérde (kSEK)  varde (kSEK) 0106
- 010630 001231 BOSTADSINSTITUT 580726 581341  31,8%
Vardepapper (Not 1) 1634932 11745051 "
Bank och dvriga likvida medel 73 951 16719 NB Hyp 1an 5512 6,0% ffd 030618 14000000 101,49 SEK 14209 15025  0,8%
Upplupna intékter 39448 60297 NB Hyp ln 5514 5,25% ffd 040616 75000 000 99,59 SEK 74696 72800  41%
Ovriga fordringar 758 758 SBAB lin 118 5,5% ffd 081217 14000 000 97,00 SEK 13579 12863 0,7%
Summa tillgangar 1859319 1822825 SBAB I4n 119 5,5% ffd 060315 120 000 000 99,16  SEK 118997 121073 6,5%
Upplupen ersétining fill fondbolag SEB bolan nr 556 6,0% ffd 030618 20000000 101,49 SEK 20298 20544 1,1%
och forvaringsinstitut 433 451 .
g SEB bolan nr 557 5,25% fd 040616 50 000 000 99,58 SEK 49791 49911 2,7%
Ovriga skulder 30755 -
Summa skulder 31188 451 Stadshyp 14n 1562 3,5% ffd 040915 101 000 000 9439  SEK 95332 91324 52%
Fondférmégenhet 1828132 1822374 Stadshyp 14n 1563 6,0% ffd 050615 38000000 101,41 SEK 38535 38886 2,1%
Stadshyp 14n 1564 6,0% ffd 060315 5000000 101,21  SEK 5061 5118 0,3%
Resultatrakning (kSEK) Spintab 1an 168 6,0% ffd 090420 43000000 99,85 SEK 42936 42920  23%
010101 000101 Spintab 1an 169 5,5% ffd 030917 20000000 100,53 SEK 20105 20052 1,1%
—010630 001231 Spintab 1an 171 5,0% ffd 060621 90000 000 96,88 SEK 87188 90825  48%
Rénta och vardefor. rantebér, vp. (Not 3) 13315 152 480 SVENSKA STATEN 1054 205 1075124 57,7%
Rénteintakter 1306 1538 Statsobl Ian 1033 10,25% ffd 030505 106000000 109,20 SEK 115755 120143 6,3%
Summa intékter 14621 154018 Statsobl 14n 1035 6,0% ffd 050209 27000000 102,97 SEK 27 802 28391 1,5%
Erséitining fllfondbolaget 2808 5133 Statsobl 13n 1037 8,0% ffd 070815 303000000 114,13  SEK 345826 352110 18,9%
Erséttning till férvaringsinstitutet 150 285 alsootian 0% g oh
Ovriga kostnader (not 4) _ 20 Statsobl Iin 1039 5,5% ffd 020412 21000000 100,63 SEK 21132 21173 1,2%
Summa kostnader 2958 5438 Statsobl I4n 1041 6,75% ffd 140505 149000000 110,07 SEK 164000 171559 9,0%
Statsobl Iin 1042 5,0% ffd 040115 126000000 100,12 SEK 126 152 125587  6,9%
gssz'tat fore skatt 11663 148 580 Statsobl lan 10435,0% ffd 090128 87000000 97,69 SEK 84987 86790  46%
a _ _
Statsobl Iin 1045 5,25% ffd 110315 171000 000 98,57 SEK 168 551 169369  9,2¢
Resultat efter skatt 11663 148 580 2o’ an 25k 3 LIRS 3 (2
NOTERAT 1634932 1656464 89,4%
VARDEPAPPER 1634932 1656464  89,4%
Noter (kSEK) 5 I s .
Ovrigt enligt nedanstaende balansrakning 193200 10,6%
Not 2 Forandring av FONDFORMOGENHET 1828132 100,0%
fondférmégenhet 010630 001231
Fondférmégenhet vid arets borjan 1822374 1698 733
Andelsutgivning 206 999 203467
Andelsinlésen —134 148 —157 071
Resultat efter skatt 11663 148 580
Utdelning till andelsagare —78756 -71335
Fondférmégenhet 1828 132 1822374

Not 3 Rénta och vardeféréndring
pa réntebdrande vardepapper

Realisationsvinst 24 561 3689
Realisationsforlust - -17751
Orealiserade vardeférandringar -53594 69 848
Erhallna och upplupna rantor 42348 96 694
Rénta och vardeférandring pa

rantebarande viardepapper 13315 152 480
Not 4 Ovriga kostnader

Réntekostnader - 2
Ovriga kostnader - 18
Totalt 6vriga kostnader 0 20
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Mega Statsobligation

Mega Statsobligations andelsvirde dkade med 0,5% under

Hoég
risk

forsta halvaret 2001, vilket kan jimfioras med index som

gick 0%. Anledningen till att portfoljen gick bdittre cin
index dir att fonden utnyttjade svingningarna i réinteldiiget

Mega Statsobligation 3,0%
Lag

under perioden. Fonden tjiinade ocksd pd rinteuppgdngen. lm

Bjérn Jonsson,
ansvarig férvaltare

Forvaltningsteam:

Bjorn Jonsson

Stefan Gothenby

Torbjoérn Jansson

Henrik Rendel

Staffan Fredholm

Matz Eriksson

Daniel Jansson

Fonden férvaltas i samarbete
med valutaférvaltningen
eftersom rante- och valuta-
marknaderna ofta paverkar
varandra.

Fonden startade 941231
Startkurs 10 kr
Férvaltningsavgift  0,3%

Inképsavgift 0%
Inlésenavgift 0%
Duration 4,35 ar
TKA 0,32%

Minsta insattning 1 miljon

Efterféljande insattning
minst 100 000 kr.
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Mega Statsobligation erbjuder forvaltning av obli-
gationer och penningmarknadsinstrument utgiv-
na av svenska staten. Fondens genomsnittliga 16p-
tid ska ligga i intervallet 1-8 ar.

Fondens utveckling 0,5%

Fondens andelsvarde 6kade med 0,5% under fors-
ta halvaret 2001, vilket kan jAmf6ras med Han-
delsbankens obligationsindex som gick 0%.

Rénteutvecklingen har under férsta halvaret
praglats av osidkerhet angdende den amerikanska
konjunkturutvecklingen och dess inverkan pa till-
vaxtforutsdttningarna i 6vriga delar av véarldseko-
nomin. Den amerikanska centralbanken har sedan
arsskiftet sdnkt sin styrrinta med sammanlagt 2,75
procentenheter. Syftet med sinkningarna dr att
man vill férhindra att den avmattning som den
amerikanska ekonomin just nu befinner sig i ska bli
for djup och langvarig. Efter en inledning av halv-
aret med sjunkande langrantor, steg rintorna kraf-
tigt under andra kvartalet som en f6ljd av forvant-
ningar om en vindning av framfor allt den ameri-
kanska ekonomin. Dessutom har det i Europa och
isynnerhet Sverige borjat komma statistik som
tyder pé att inflationen ar pa vag uppat. Den sti-
gande inflationen ledde till att den svenska Riks-
banken signalerade att man kan komma att hoja
reporintan for att stévja inflationsimpulserna. Den
stigande inflationen i Sverige beror bl.a. pa den
svaga kronan. Riksbanken genomfdrde i juni kop
av kronor i valutamarknaden for att stotta kronan.
Stodkopen ledde till att kronan stirktes, men efter
att stodkopen upphort har kronan édterigen férsva-
gats. Som en foljd av hogre inflation, svag krona
och forvintningar om stramare penningpolitik
flackade avkastningskurvan i Sverige, d.v.s. korta
obligationsrantor steg mer dn langa.

Fonden gick under forsta halvaret 2001 battre
in index. Anledningen ar framfor allt att fonden
utnyttjade de svingningar som varit i rinteldget
under perioden. Fonden tjinade ocksa nir posi-
tionen dndrades fran Gvervikt till undervikt i mit-
ten pa perioden och tjainade pa rinteuppgéangen.

Forandringar i portféljen

Efter Federal Reserves forsta sinkning i januari
gick fonden till kraftig undervikt genom forsilj-
ning av langa obligationer. Fonden tjainade pa den
kraftiga rekyl uppat som intraffade efter sink-

Mega Statsobligations utveckling 2001 (%) 20

00-12 01-06

Fonden gick bittre din index under perioden vilket kan forklaras
av att fonden utnyttjade de svingningar som varit i rinteldiget
under perioden.

ningen. Senare under halvaret svingde fonden till
overrisk genom kop av fem- och tioariga obliga-
tioner och tjdnade pa den rintenedgéng som
skedde mot slutet av perioden. Fondens position
andrades under halvaret fran 6vervikt till under-
vikt. Fonden var ocksa positionerad mot en kraftig
flackning av avkastningskurvan. Undervikten mo-
tiverades framfor allt av signaler om att den ameri-
kanska ekonomin sag ut att ha bottnat och av till-
tagande inflationsrisker i framf6r allt Europa.

Fonden har under aret anvints sig av rante-
derivat i begransad omfattning.

Fondens strategi

Virdknar med att den internationella konjunk-
turen vinder upp kring arsskiftet. Mojligen kan
svaga konjunkturdata och en trog bors pa nytt
pressa ned de globala langréntorna. En sidan
nedgang blir dock tillfallig, om var konjunktur-
beddmning ar korrekt.

Utvecklingen for den svenska langrintan beror
for narvarande lika mycket pa inhemska faktorer
som pa den globala ranteutvecklingen. Om infla-
tionen i Sverige stiger ytterligare kan ranteupp-
gangen fortsdtta dven utan en fortsatt rainteupp-
gingiomvérlden. En osidkerhetsfaktor for svensk
del 4r den svaga kronan som via importpriserna
kan driva upp inflationen. Dock har rintorna pa
senare tid stigit mycket kraftigt i Sverige varfor
manga negativa faktorer redan ér inprisade i de
svenska langrantorna. Darfor avser vi att tills
vidare ha en 16ptid som ar nagot langre &n index.

Vi forutser dessutom relativt hég volatilitet pa
rantemarknaden da konjunktur- och inflationsfor-
vantningarna kan komma att svinga framover
och att det darfor kan vara motiverat att vid olika
tillfallen agera med olika risknivaer i portfoljen.



Mega Statsobligation
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Fonden gynnades av stark utveckling pd obligationsmarknaden
under dr 2000.
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Fondens volatilitet har minskat de senaste dren till foljd av den
lugna utvecklingen pa riantemarknaden.
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Fonden har under senaste dren avkastat ndgot bttre én index
samtidigt som risken i fonden var i paritet med index.

Portfoljens fordelning pa loptider (Mkr)
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Fonden har en genomsnittlig loptid for innehaven pd ca 4 ar.

Avkastning & risk 1ar 3ar 5ar
Avkastning fond 53% 13,7% 40,1%
Avkastning index 51% 13,1% 41,3%
Volatilitet fond 2,1% 3,0% 3,0%
Volatilitet index 2,1% 3,0% 3,0%
Aktiv risk 0,6% 0,4% 0,5%
Utdelning Andels- Antal Fondférm.het

LGELE kurs SEK ELLET MSEK

971231 1,24 11,95 59305351 709
981231 0,98 12,35 62787752 776
991231 1,24 10,95 62667 373 686
001231 0,61 11,25 93603701 1053
010630 0,43 10,88 96 896 029 1054

Not 1 Véardepapper Nominelit Kurs/ Marknads-  Anskaffnings  Fondvikt
belopp Valuta virde (KSEK)  varde (kSEK) 0106
SVENSKA STATEN
Statsobl 1an 1033 10,25% 102 000 000 109,20 SEK 111387 118 366 10,6%
Statsobl 1an 1035 6,0% 114000 000 102,97 SEK 117 386 119234 11,1%
Statsobl lan 1037 8,0% 200 000 000 114,13 SEK 228268 232284 21,7%
Statsobl lan 1040 6,5% 44000000 106,51 SEK 46 863 50661 4,4%
Statsobl 1an 1041 6,75% 77000 000 110,07 SEK 84752 88950 8,0%
Statsobl lan 1042 5,0% 106 000 000 100,12 SEK 106 128 106 451 10,1%
Statsobl 1an 1043 5,0% 40000 000 97,69 SEK 39074 39962 3.7%
Statsobl lan 1044 3,5% 77 000 000 93,17 SEK 71741 73478 6,8%
Statsobl 1an 1045 5,25% 118 000 000 98,57 SEK 116 310 116 844 11,0%
Statsskuldvaxel ffd 020320 30000000 96,83 SEK 29050 28929 2,8%
NOTERAT 950 959 975158  90,2%
VARDEPAPPER 950 959 975158  90,2%
Ovrigt enligt nedanstaende balansrakning 103292 9,8%

Balansrakning (kSEK)

010630 001231
Véardepapper (Not 1) 950 959 999 333
Bank och 6vriga likvida medel 38748 15344
Upplupna intakter 24938 38612
Ovriga fordringar - -
Summa tillgangar 1085 262 1053 289
Upplupen ersattning till fondbolag
och férvaringsinstitut 256 264
Ovriga skulder 30755 -
Summa skulder 31011 264
Fondférmégenhet 1054 251 1053 025

Resultatrakning (kSEK)

010101 000101

—010630 -001231

Rénta och vardefor. rantebar, vp. (Not 3) 6449 72259
Raénteintakter 749 644
Summa intékter 7198 72903
Ersattning till fondbolaget 1565 2620
Ersattning till férvaringsinstitutet 106 163
Ovriga kostnader (not 4) - 11
Summa kostnader 1671 2794
Resultat fre skatt 5527 70109
Skatt - 2
Resultat efter skatt 5527 70111

Not 2 Féréndring av

fondférmégenhet 010630 001231
Fondférm. vid arets borjan 1053 025 686 399
Andelsutgivning 80493 473077
Andelsinlésen —45000 -139118
Resultat efter skatt 5527 70111
Utdelning till andelsagare -39794 —37444
Fondférmoégenhet 1054 251 1053 025

Not 3 Rénta och vardeforandring
pa réntebdrande vardepapper

Realisationsvinst 14111 210
Realisationsforlust - -12113
Orealiserade vardeférandringar -32106 30382
Erhallna och upplupna réantor 24 444 53780
Rénta och vardeforandring pa

réntebarande vardepapper 6 449 72259
Not 4 Ovriga kostnader

Réntekostnader - 1
Ovriga kostnader - 10
Totalt 6vriga kostnader - 1
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Sambandet mellan
risk och avkastning

Allt sparande i virdepappersfonder ar for-
knippat med ett visst risktagande. Var ter-
mometer hjilper dig att vélja en riskniva
som passar just dig.

En viktig skillnad mellan sparande pa
bankkonto ochi fonder ar att virdet pa dina
fonder kan rora sig bade uppat och nedat.
P4 bankkontot vixer ditt sparande i takt
med rintan. Pengarna finns alltid kvar. Dina
fondandelar kan déremot efter en tid vara
varda mindre dn ditt insatta kapital.

De flesta médnniskor skulle darfor aldrig
vilja fonder i stéllet for bankkonto om det
inte fanns ndgot som kompenserade for ris-
ken. Kompensationen ar att man pa langre
sikt kan forvanta sig en betydligt hogre
avkastning i fonder 4n pa bankkonto.

I de fonder déar andelsvérdet ror sig mest,
ar risken storst att du pa kort sikt forlorar en
del av dina insatta pengar. Samtidigt 4r det
just dessa fonder som pa lang sikt kan ge
bést avkastning.

Stora variationer, hog temperatur

Termometern hir bredvid ger ett matt pa
hur mycket andelsvirdena har varierat i vara
fonder under de senaste aren. For de fonder
som dr nystartade visar vi volatiliteten/-
risken for fondens jamforelseindex fram till
fondens startdatum. Darefter berdknas fon-
dens volatilitet/risk. En hog temperatur
betyder stora variationer i andelsvérdet.
Termometern visar hur mycket andels-

véardena historiskt har varierat. Variatio-
nerna kan bli storre eller mindre i framtiden
beroende pa utvecklingen pa de finansiella
marknaderna. Termometern visar att vara
rantefonder har lagst risk. Dessa fonder
placerar enbart i rintebarande vardepapper
som t.ex. obligationer. Eftersom priset pa
obligationer i regel varierar mindre Gver tiden
an priset pa aktier ar det inte 6verraskande
att rintefonderna har lagst risk och dirmed
hamnar ldngst ner pa risktermometern.

Hog temperatur, hog avkastning

Fonder med en andel pa 25-50% rantebé-
rande vardepapper och resten aktier, d.v.s.
Trygghetsfonden och U-hjalpsfonden, ham-
nar ddrnést pa termometern. Dessa fonders
andelsvirden varierar relativt lite tack vare
kombinationen av rintebdrande vardepap-
per och aktier.

Hogst risktemperatur och darmed éven
chans till hog avkastning har de fonder som
enbart placerar i aktier. Aktiefonder som
huvudsakligen placerar pa stora etablerade
aktiemarknader, t.ex. Globalfonden,
Europafonden och Nordamerikafonden,
har betydligt lagre risk &n de fonder som
placerar i mindre etablerade aktiemarknader.
Sparare i Asienfonden och Tillvaxtmark-
nadsfonden bor vara beredda pa att fond-
vardet ror sig kraftigt bade uppat och nedét.
Aven Smébolagsfonden har hog riskniva.

Smabolagsfonden 32,0%

Asienfonden 29,8%
Tillvaxtmark.fonden

(fonden startade 980901)*
Mega Sverige

. P
Hog 28,6%
risk 23,9%
Miljoteknikfonden 23,8%

Sverigefonden

Japanfonden 23,1%

22,7%

23,7%

Hjarnfonden

Pension 2020
(fonderna startade 981001)*
Nordamerikafonden

20,3%

19,5%

Mega Europa

Europafonden 18,9%

19,2%

Mega Nordamerika
(fonden startade 000531)*

Globalfonden 18,6 %

18,2%

18,8%

Totalfonden

Fastighetsfonden 16,2%

U-hjélpsfonden 15,6 %

Trygghetsfonden 14,6 %

Euroobligationsfonden 7,6 %
(fonden startade 990503)*

Obligationsfonden 31%

- - Mega Obligation

Mega Statsobligation 3,0%

Penningmark.fonden 0,5%

3.1%

Lag
risk

Likviditetsfonden 0,3%

Volatilitet/Risk beraknat pa 3 ar

Inter och Br

har bada en placeringsinriktning som

kommer att medféra en hog risk. Volatili-

tetsmatt saknas for dessa fonder.

*Volatilitet beraknat pa index innan fon-
den startade. Dérefter har berdkningen
skett pa fondens volatilitet/risk.

Ordlista

AKTIV RISK (tracking error) &r ett statistiskt
matt som anger med hur manga procent en
vardepappersportfoljs arliga avkastning, med
viss sannolikhet, forvantas avvika fran index-
portféljens avkastning.

ALLOKERING ar ett uttryck som anvands nar
man talar om hur investeringar i véardepapper
har férdelats mellan olika marknader och
regioner. Man skulle darfér kunna tala om
férdelning i stallet for allokering.

CYKLISKA AKTIER é&r de aktier som i stor
utstrackning paverkas av férandringar i
konjunkturen. Vid konjunkturuppgang gar
dessa aktier upp och vid konjunkturnedgang
sjunker kurserna. Exempel pa detta ar ra-
varu-, konsumtions- och kapitalvaruféretag.

DERIVAT ar en benamning pa finansiella
instrument som anvands for att omférdela
risker och exponeringar. Det ar ofta ett avtal
om nagot som ska ske i framtiden. Exempel
ar terminer och optioner.

DURATION ar den genomsnittliga I6ptiden for en
obligation eller en obligationsfond. Durationen
mater obligationens eller fondens rante-
kanslighet och darmed risken i placeringen.
Den anges vanligen i antal ar.

INDEX anvands for att jamfora en fonds utveck-
ling mot utvecklingen i en viss marknad eller
bransch. Indexet vags ihop av ett stort antal
aktier pa en bors eller i en specifik bransch.
Varje fond jamfor sig mot ett representativt
index. Ett index har ingen aktiv férvaltning till
skillnad mot en aktiefond.

LOPTID &r den tidsperiod som réntan pa ett var-
depapper ar bunden till en fast procentsats.

OMSATTNINGSHASTIGHET &r ett matt pa
hur mycket omplaceringar som gors i fonden
i forhallande till fondférmégenheten. Berak-
ningen gors genom att minsta summan av
kopta eller salda vardepapper divideras med
den genomsnittliga fondférmégenheten
under aret.

P/E-TAL star for price/earnings och ar borskursen
i forhallande till vinsten per aktie i bolaget.

SNITTLOPTID &r ett tidsmatt som anger
genomsnittliga I6ptider for de rantebarande
vardepapper som ingar i fonden. Léptiden
uttrycks i antal ar.

TKA — Total kostnadsandel beskriver aktiviteten
i en fond sett utifran kostnaderna. TKA anger
samtliga kostnader (férvaltningskostnader,
férvaringskostnader, courtage, skatter m.m.)
som belastar fonden i férhallande till den
genomsnittliga fondférmdgenheten.

VOLATILITET ér ett statistiskt matt som visar
de genomsnittliga historiska variationerna i
avkastningen. Det omraknas till arstakt och
anges i procent.

OVER- ELLER UNDERVIKTA &r nar for-
valtaren ger en aktie, ett land eller en region
ett storre eller mindre varde éan den hari
fondens jamforelseindex. Det ar pa det sattet
som férvaltaren kan skapa en 6veravkastning
gentemot index.
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Skatteregler och
redovisningsprinciper

Skatteregler for
andelsigarna

Formogenhetsbeskattning

80% av fondvardet for aktie- och bland-
fonder samt 100% av vardet for rantefonder
per 31 december tas upp till beskattning.
Vid berdkning av gavo- och arvsbeskattning
tas 75% av vardet upp till beskattning.

Inkomstbeskattning

Fonderna lamnar utdelning till andels-
dgarna for att undvika beskattning av resul-
tatet. Andelsdgarna ska redovisa erhéllen
utdelning som skattepliktig inkomst.

Reavinst ar forsiljningsbeloppet mins-
kat med det belopp man kopt andelarna
for. Om man séljer delar av sitt innehav
anvander man det genomsnittliga inkdps-
vérdet per andel. En reavinst beskattas
med 30%. En reaforlust dr kvittningsbar
mot reavinster. Om reaforlusterna ar stor-
re dn reavinsterna far 70% av underskottet
dras mot dvriga kapitalinkomster.

I samband med nya krav pa kontroll-
uppgifter fran fondbolagen har en
schablonregel for anskaffningsvérdet
inforts vid forsiljningar fr.o.m. 1 januari
1995. Det innebir att man for alla andelar
ivirdepappersfonder (ej allemansfond-
andelar) som kdpts fore den 1 januari
1995 far vélja mellan att utga fran det
verkliga anskaffningsvérdet eller virdet
den 31 december 1992. Den nya regeln
far anvindas dven for fondandelar som
koptes 1993 och 1994.

Redovisnings-
principer

Till grund for fondernas redovisning ligger
lagen om vardepappersfonder (1990:1114),
Finansinspektionens foreskrifter angédende
vardepappersfonder (FFFS 1997:11) samt
Fondbolagens Forenings rekommendation
for redovisning av virdepappersfonder.

I 6vrigt tillimpas bokforingslagens
bestammelser i tillampliga delar.

Transaktioner redovisas per affarsdag.

Sévil realiserade som orealiserade
vardefordandringar pa aktier redovisas i
resultatrakningen under virdeforindring
pa aktierelaterade finansiella instrument.
Savil realiserade som orealiserade varde-
fordndringar péd rantebdrande instrument

redovisas i resultatrakningen som rinta
och virdeforiandring pa ranterelaterade
finansiella instrument.

Bade realiserade och orealiserade
vardeférandringar pa valutakonton och
resultat pa valutaterminer redovisas i
posten valutavinster och -forluster, netto,
iresultatrikningen.

Varderlngsprm(:lper
Respektive fonds innehav har virderats
till marknadsvérde. Med marknadsvirde
avses senaste betalkurs eller, om sddan ¢j
finns, senaste kopkurs. For innehav som
inte noteras pa ndgon svensk eller utlandsk
bors giller, att om dessa ar foremal for
regelbunden handel organiserad pa nagot
annat sétt, anvinds den kursnotering som
forekommer pa denna marknad. Fore-
kommer ingen handel i virdepapperet
ifraga, faststills virdet med utgdngspunkt
fran senaste betalkurs.

Tillgdngar i utlindska valutor omriaknas
till svenska kronor. Omrakning har skett
till en snittkurs av kop- och séljkurs per
2001-06-29.

Valutakurser

Valuta/Land 00-12-29 01-06-29 F;r:tnsd;;g
MXN Mexiko 0,9888 1,194093 20,76%
PLN Polen 2,2832 2,733987 19,75%
HKD Hong Kong 1,2156 1,394333 14,70%
USD USA 9,4820 10,8758 14,70%
MYR Malaysia 2,4949 2,861676 14,70%
CAD Kanada 6,3222 7,149487 13,09%
KRW Sydkorea 0,0075 0,008347 11,53%
TWD Taiwan 0,2859 0,315423 10,34%
THB Thailand 0,2185 0,240084 9,89%
NOK Norge 1,0681 1,166981 9,26%
SGD Singapore 5,4746 5,966535 8,99%
GBP Storbritannien 14,1490 15,29355 8,09%
ZAR Sydafrika 1,2509 1,347549 7.72%
JPY Japan 0,0825 0,087496 6,05%
AUD Australien 5,2635 5,514031 4,76%
DKK Danmark 1,1824 1,237898 4,70%
ITL Italien 0,0046 0,004759 4,43%
FRF Frankrike 1,3452 1,404828 4,43%
EUR Euroland 8,8239 9,215065 4,43%
DEM Tyskland 45116 4,711588 4,43%
NLG Holland 4,0041 4,181614 4,43%
CHF Schweiz 5,8036 6,053546 4,31%
TRL(100) Turkiet 0,0014 0,0009 -35,71%

Derivathandel

Samtliga fonder har tillstdnd att handla
med optioner, terminer och swapavtal.
Syftet ar att effektivisera forvaltningen,
Oka avkastningen eller att skydda fondens
tillgdngar mot kurs- och valutarisker.

Hur mycket

kostar det att

spara1fonder?

Du som sparar i Lansforsékringars
fonder betalar en forvaltnings-
avgift. Det kostar ingenting att

sdtta in eller ta ut pengar.

Forvaltningsavgiften tas ut som
en procentsats av fondens virde.
I de andelskurser som presenteras
t.ex. i tidningar och denna rapport

har vi redan gjort avdrag for denna

forvaltningsavgift. For att du lattare
ska se hur stora avgifterna blir har
vi stillt upp exempel hdr nedan.
IT'hogra kolumnen framgar vad
kostnaderna blev totalt under forsta
halvaret 2001 f6r den som sparade

100 kronor per méanad. I den vénst-

ra kolumnen framgar totalkostna-
den for den som satte in 10 000 kro-
nor i borjan av aret. Ju bittre en
fond gar, desto storre blir viardet och

dirmed avgiften.
For dig som sparar i en fondfor-
sakring tillkommer kostnadsuttag

for sjdlva forsakringen.

Betalda avgifter under férsta halvaret 2001

Fond

Asien
Branschfokus”
Euroobligation
Europa
Fastighet
Global

Hjarn

Internet”

Japan

Likviditet

Mega Europa
Mega Nordamerika?
Mega Obligation
Mega Statsobligation
Mega Sverige
Miljéteknik
Nordamerika
Obligation
Penningmarknad
Pension 2010
Pension 2015
Pension 2020
Pension 2025
Pension 2030
Pension 20357
Pension 20407
Smabolag
Sverige
Tillvaxtmarknad
Total

Trygghet
U-hjalp

" Startdatum 00-05-15

? Startdatum 00-05-31

¥ Startdatum 00-07-03

Engangs-

inséttning
10 000,00
76,62 kr
66,83 kr
30,09 kr
67,66 kr
63,30 kr
64,02 kr
64,87 kr
49,80 kr
75,22 kr
7,39 kr
26,93 kr
29,39 kr
14,81 kr
14,79 kr
23,08 kr
65,98 kr
71,55 kr
24,69 kr
24,65 kr
21,09 kr
21,00 kr
20,99 kr
21,00 kr
21,01 kr
20,92 kr
20,80 kr
52,93 kr
59,55 kr
88,47 kr
69,62 kr
69,54 kr
68,91 kr

Manads-
sparande

100,00
2,56 kr
2,63 kr
1,04 kr
2,46 kr
2,32 kr
1,99 kr
2,44 kr
2,28 kr
2,64 kr
0,26 kr
0,98 kr
1,03 kr
0,52 kr
0,52 kr
0,83 kr
2,48 kr
2,57 kr
0,87 kr
0,88 kr
0,76 kr
0,75 kr
0,75 kr
0,75 kr
0,75 kr
0,75 kr
0,75 kr
2,63 kr
2,15 kr
2,95 kr
2,51 kr
2,50 kr
2,49 kr

103



Vara forvaltare

Vir forvaltning kinnetecknas av aktiv forvaltning, langsiktighet och portféljtinkande. Hos oss

arbetar 22 aktie-, réinte- och valutaférvaltare med stor erfarenhet av virdepappersbranschen.

Forvaltarna arbetar i team, som vart och ett téicker olika regioner och placeringsslag. Teamen

finns angivna pa respektive fonduppslag. Hdr foljer en presentation av vdara ansvariga forvaltare.

Ansvariga forvaltare

Anders Evander

Fodd 1959. Civilekonom.
Aktiechef. Ansvarig for-
valtare for Asien-, Japan-,
Tillvixtmarknad- och
Nordamerikafonderna.
Anstélld 1992. Tidigare
L arbetsgivare: Friends
i . Ivory & Sime i New York
=4 (forvaltare), Arapt Finans

(vVD business controller), Ernst & Whinney
(revisorsass). Branscherfarenhet 11 ar, 5 &r som
forvaltare. Fondinnehav: Sverige-, Europa-,
Asien-, Nordamerika- Tillvixtmarknad-, Japan-
och Obligationsfonderna.

Gunnar Lindberg

Fo6dd 1950. Civilekonom.
Ansvarig forvaltare for
Smabolagsfonden och
Fastighetsfonden.
Anstélld 1984.
e Tidigare arbetsgivare:
Industrikredit
(tf. regionchef), Wasa

‘-"'" (lanechef). Bransch-

erfarenhet 16 ar, 16 ar som forvaltare.

Bjorn Randevik

Fodd 1957. Civilingen;jor,
civilekonom, med. kand.
Ansvarig portfoljforval-
tare for Hjarnfonden,
. Miljéteknikfonden och

l"‘l 2 U-hjélpsfonden. Anstilld
| J 1996. Tidigare arbetsgiva-
‘ o - re: ABB (berdknings-

F.-% ingenjor), Astra (program-

merare). Branscherfarenhet 5 ar, 3 ar som forval-
tare. Fondinnehav: Hjarnfonden, Miljéteknik-
fonden och U-hjilpsfonden.
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Bjorn Jonsson

F6dd 1947. Pol mag.
inationalekonomi. Rinte-
och valutachef. Ansvarig
forvaltare for Obliga-
tions-, Penningmarknads-
och Likviditetsfonderna,
Euroobligationsfonden
samt Mega Obligation och
Mega Statsobligation.
Anstilld 1996. Tidigare arbetsgivare: SEB (chef-
ekonom, konjunkturbedémning rante- och
valutaprognoser), Finansdepartementet (departe-
mentsrad, konjunkturbedémning, langtidsutred-
ningen, kreditmarknadsfragor), Handelsbanken
(utredningsarbete). Branscherfarenhet 30 ar, 4 ar
som forvaltare. Fondinnehav: Europafonden.

Per Lundborg

= Fodd 1961. Civilekonom.
Chefstrateg, ansvarig for-
valtare for Globalfonden,
Totalfonden, Trygghets-
fonden, ansvarig for taktisk
allokering och Pension
2000-fonderna. Anstélld
1990. Tidigare arbets-
givare: Nordbanken
(finansanalytiker), Ericsson (ekonom).
Branscherfarenhet 14 ar, 11 4r som forvaltare.
Fondinnehav: Sverigefonden, Europafonden,
Globalfonden, Japanfonden.

Peder Tiricke

[ Fodd 1963. Civilekonom.
Ansvarig for Mega
Sverige. Anstalld 1994.
Tidigare arbetsgivare:

St. Eriksfonden AB
(analytiker, forvaltning).
Branscherfarenhet 13 ar, 11

ar som forvaltare.

Anders Larsson

Fo6dd 1963.Universitets-
studier i foretags-

. ekonomi. Ansvarig for-
valtare for Sverige-

- fonden. Anstalld 1996.

v Tidigare arbetsgivare:
Myrberg & Wiklund

-‘ e FK (miiklare), Wasa

Banken (méklare), KP Pension & Forsik-
ring (finansanalytiker). Branscherfarenhet
13 ar, 5 ar som forvaltare.

Hdkan Lundmark

Fodd 1959. Universitets-
studier i ekonomi. Diplo-
merad marknadsekonom.
Ansvarig forvaltare for
Europafonden och Mega
Europa. Anstélld 1990.
Tidigare arbetsgivare:
Nordbanken (chefsana-
lytiker utland, portfolj-
forvaltare) PK-banken (marknadsanalytiker
PK-bankens placeringsrad, portfoljforvaltare,
aktieméiklare). Branscherfarenhet 15 ar, 12 ar
som forvaltare. Fondinnehav: Europafonden.

Philip Wendt

| Fodd 1964. Civilekonom.
Forvaltare. Ansvarig for-
valtare for Internet- och
Branschfokusfonderna.
Anstilld 1996. Tidigare
arbetsgivare: Friends Ivory

& Sime, New York (for-

valtare), WASA Kapital-
(#) forvaltning (analyschef),
Nordbanken Trading (analytiker), Bohusbanken
(analytiker). Branscherfarenhet 12 ér, 3 &r som
forvaltare. Fondinnehav: Globalfonden och
Obligationsfonden.




Ovriga forvaltare

Aktier:

Jonas Edholm, Dan Fredrikson, Michael
Persson, Cecilia Sved, Joachim Westerdahl,
Filip Weintraub

Rdintor:

Anders Brommesson, Stefan Gothenby,
Torbjorn Jansson, Staffan Fredholm,
Henrik Rendel

Allokering:
Jonas Jansson, Maria Ferlin

Valutor:
Matz Eriksson, Daniel Jansson

Radgivare Friends Ivory & Sime:
Eric Lundstrom (Asienfonden,
Tillvixtmarknadsfonden)

Rowan Chaplin
(Japanfonden)

Styrelse och revisorer

STYRELSE OCH REVISORER

LANSFORSAKRINGAR WASA FONDFORVALTNING AB

(publ)

ORDINARIE LEDAMOTER
Lars Rosén, Djursholm, Ordférande,

Stf. Koncernchef Lansforsékringar Wasa AB.

Bo Ennerberg, Taby,

Finansdirektor Lansforsédkringar Wasa AB.

Lars-Gunnar Mattsson, Téby,
Professor Handelshogskolan.
Ann-Christin Norrstrom, Gévle,
VD Liansforsékringar Uppsala.
Anders Stigers, Falun,
VD Dalarnas Forsakringsbolag.
Orian Soderberg, Tiby
VD Léansforsikringar Wasa
Fondférvaltning AB
Per Vilén, Hollviken, Direktor.
Séren Westin, Ostersund,
VD Jamtlands Lansforsakringsbolag.
Arbetstagarrepresentanter:
Siv Nilsson, Kungsangen,
facklig representant FTF-K.
Kaj Johansson, Téby,
facklig representant FTF-F.
Christer Ekehov, Uppsala,
facklig representant SACO.

ORDINARIE REVISORER

Johan Backstrom, KPMG.

Av Finansinspektionen forordnad revisor:
Lars-Ove Bonnevier, Ernst & Young.

SUPPLEANT
Fredrik Holmstrom, KPMG.

Storre aktiedel 1 Totalfonden

Totalfonden kommer fr.o.m. 1/7 2001 att
utnyttja mojligheten, enligt géllande
fondbestammelser, att placera mer i aktier.
Totalfonden har bestatt av 85% utlandska
och svenska aktier samt 15% rantebarande
vardepapper, med mdjlighet att oka
respektive minska riantedelen med 15%.
Den nya fordelningen blir 100% aktier

med mdjlighet att dven placera i rinteba-
rande vardepapper med upp till 15% om
marknaden ar orolig. Aktieférdelningen
blir 70% utlandska aktier och 30% sven-
ska aktier. Fonden far ddarmed ett nytt
jamforelseindex som utgors av 70% MSCI
All Countries World Index Free och 30%
SIX Return Index.

Personal

VERKSTALLANDE DIREKTOR
Orian Soderberg

VICE VD
Mats Govenius

VD-ASSISTENT
Ki Hummelgren

FONDADMINISTRATION
Martti Skoldelid, chef
Charlotte Andersson
Elisabet Dahlberg
Anna-Karin Johansson
Kristine Ohdén

Lena Jonsson

Nils Nyberg

Anna Nyrén

Daniel Oberg-Puigventos
Carina Bodesand

AUAT

P-O Skarstedt, chef
Ulla Solberg
Anders Hanell
Lena Ostlund
Thomas Olafsson
Eva Alm

EKONOMI & KONTROLL
Tomas Nordh, chef
Lotta Holm

Pauline Ahlberk

Asa Bergquist

Fordndringen syftar till langsiktighet
och ger 6kad kundnytta eftersom aktier
historiskt sett har gett battre avkastning
an rantebarande vardepapper.
Totalfonden kommer att bibehalla sin
allokeringsstrategi, d.v.s. att aktivt omfor-
dela tillgaingarna mellan de marknader vi
bedomer har de bista forutsdttningarna.
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Vill du ha mer information?

Lansforsakringar
Bergslagen
Visteras.............. 021-1901 00
Karlskoga .. 0586-347 87
Lindesberg. 0581-163 60
Sala ........ 0224-130 00
Orebro. 019-19 46 00
Blekinge

Lansforsakringsbolag

Karlshamn ......... 0454-3023 00
Karlskrona ......... 0455-844 00

Dalarnas
Forsiakringsbolag
Falun.................. 023-930 00
Avesta..... ..0226-560 35
Borldnge. 0243-159 25
Ludvika.. 0240-138 55
Malung... 0280-13095
Mora .....cceeuenee. 0250-178 10
Lansforsakringar
Gotland

Visby cooevenenenn 0498-28 18 50
SIite .o 0498-28 18 60
Lansforsakringar
Givleborg

Gévle....ooooenend 026-14 75 00
Bollnés ............... 0278-170 60
Hudiksvall. ..0650-189 50
Ljusdal ............... 0651-163 30
Sandviken........... 026-2520 38

Séderhamn......... 0270-414 00

Lansforsakringar

Goinge

Haéssleholm......... 0451-489 00
Lansforsakringar
Goteborg och Bohuslan
Goteborg............ 031-63 80 00
Kungilv...... ..0303-20 76 00
Uddevalla........... 0522-910 00
Lansforsakringar
Halland

Halmstad............ 035-1510 00
Falkenberg 0346-485 00
Hyltebruk........... 0345-186 00
Kungsbacka........ 0300-306 00
Laholm... ..0430-794 00
Varberg............... 0340-66 68 00

Jamtlands
Lansforsakringsbolag
Ostersund............ 063-19 3300
Lansforsakringar
Jonkoping

Jonkoping........... 036-19 90 00
NEASSJO vvevvenveine 0380-555220
Tranas ................ 0140-673 50
Vetlanda .. .0383-597 60
Varnamo ............ 0370-69 48 50
Lansforsikringar

Kalmar lin
Kalmar-............... 020-66 11 00
Nybro....occevvene 020-66 11 00
Oskarshamn ....... 020-66 11 00
Vimmerby...........020-66 11 00
Vistervik .... .020-66 11 00
Borgholm ... .020-66 11 00

Emmaboda......... 020-66 11 00

Lansforsakringar
Kristianstad
Kristianstad........ 044-19 62 00

Lénsforsakring
Kronoberg
VEXJ0 e 0470-72 00 00
Ljungby.............. 0372-666 30
Lansforsakringar
Norrbotten
Luled.......c.c....... 0920-24 25 00
Lansforsakringar
Skaraborg
Skévde .o, 0500-77 70 00
Falképing........... 0515-67 72 00
Lidkoping........... 0510-77 72 20
Mariestad ... .0501-37 72 40
Tidaholm............ 0502-77 72 60
Lansforsakringar
Skane
........ 042-2493 11
S 040-3513 12
.0411-793 18
................... 046-15 6590
Lansforsikringar
Stockholm
Kungsgatan ........ 08-562 830 00
Norrtilje .... .0176-125 35
Solna........ .08-562 830 00
Sodertilje .08-550 873 60
Taby ..cceveeeieenn 08-562 830 00
Globen ............... 08-562 830 00

Kontakta ditt narmaste lansforsakringsbolag

Lansforsakringar
Soédermanland

Nyképing ........... 0155-48 40 00
Eskilstuna...........016-48 40 00
Katrineholm....... 0150-48 40 00

Lansforsakringar
Uppsala

Uppsala.............. 018-16 0500
Enképing.......... 0171-47 94 90
Lansforsakringar
Viarmland

Karlstad ............. 054-775 15 00
Arvika ...l 0570-74 17 00
Sunne .......c....... 0565-74 18 00
Lansforsakringar
Visterbotten
Umed......cccoeenenne 090-10 90 00
Lycksele ....0950-347 50
Skelleftea............ 0910-73 40 00

Lansforsakringar

Visternorrland

Hérnosand ......... 0611-253 00
Kramfors............ 0612-77 17 40
Solleftea ............. 0620-258 60
Sundsvall..... ....060-19 85 00

Ornskoldsvik ......0660-799 20

Lansforsakringar
Alvsborg
Vénersborg......... 0521-27 30 00
Alingsas ....0322-785 00

4 ....033-171500

....0320-20 97 00
Trollhéttan ......... 0520-49 49 00

Ulricechamn ........0321-53 17 00
Amal ... 0532-616 00
Ostgota

Brandstodsbolag

........... 013-29 00 00
.................... 0494-29 01 45
................ 0142-29 01 30
....0141-2903 10

........ 011-2902 50

h1 Lansforsékringar

Bank & Forsdkring

Lansforsakringar Wasa Fondférvaltning AB (publ)

www.lansforsakringar.se
TV4 Text-TV sid 290



Vara bedémningar av aktie- och rdntemarknaderna
utgar fran prognoser och ar inga garantier.
Historiskt sett har aktier och fonder gett battre avkastning
an andra sparformer, men det garanterar inte att det blir sa i framtiden.
De pengar du satsar i en fond kan minska i varde,
bland annat beroende pa fallande aktiekurser.

Informationsbroschyrer for vara fonder finns att hamta pa ditt lokala
lansforsakringsbolag eller pa www.lansforsakringar.se

Far du flera exemplar av fondrapporten?

Enligt gillande lag ar vi skyldiga att forse alla fondsparare med en fullstindig hel- och halvéarsrapport.
Det innebér att ett hushall kan fa fler &4n ett exemplar. Genom att skicka in denna kupong slipper du 6verflodiga rapporter.

Fondrapporten ska i fortsidttningen inte skickas till:

Personnr Personnr ... Personnr ...

Underskrift Underskrift Underskrift

Fyll i kupongen och lagg den i ett kuvert adresserat Lansférsékringar Wasa Fondférvaltning AB, Svarspost, Kundnummer 110 355 700, 110 07 Stockholm.
Frankera inte kuvertet, Lansforsakringar Wasa Fondforvaltning AB betalar portot.
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