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Historiskt sett har aktier och fonder gett battre avkastning &n andra
sparformer, men det garanterar inte att det blir s& i framtiden.
De pengar du satsar i en fond kan minska i véarde, bland annat
beroende pa fallande aktiekurser.

VD-KOMMENTAR

Stark

Det forsta halvaret 1999
bjod aterigen pa stigande
aktiekurser. Sannolikt gar
vi nu mot en lugnare utveck-
ling. Mdjligheten till en
bra avkastning ar dock
fortsatt god.

Stockholmsbdrsen steg med 21%, Tokyo-
borsen vaknade till liv med 29% och pa
tillvaxtmarknaderna har uppgangen
varit 45%. New York-borsen, varldens i
sarklass storsta aktiemarknad, har ocksa
gatt starkt med 15%.

Det ar dock viktigt att inse att de
borser som gatt bast de senaste aren har
drivits uppat av kraftigt fallande rantor,
forbattrade féretagsvinster och struktur-
affarer.

Vi maste vara medvetna om att sjun-
kande langrantor inte langre kommer att
hoja vardet pa borserna. Det viktigaste
nu ar vilka féretag som infriar, eller &nnu
hellre dvertraffar, de uppsatta vinstmalen.
Vinsterna styr i stor utstrédckning borsens
utveckling fram till arsskiftet.

Goda forvaltningsresultat

De av vara fonder som utvecklats bast
under det forsta halvaret ar Asienfonden
(41,0%), Tillvaxtmarknadsfonden (38,9%)
och Japanfonden (31,0%). Jamfort med
de uppsatta malen &r vi mest néjda med




t forsta halvar

Fastighetsfonden (12,9%), Europafonden
(8,9%), Globalfonden (14,3%) och Japan-
fonden (31,0%).

Vi &r mindre ndjda med Nordamerika-
fondens utveckling hittills i &r. Fonden
har haft htg andel i tillvaxtbolag under
en period nér konjunkturkansliga bolag
har varit vinnare. Detta har bidragit till
att fonden gétt samre &n vantat.

Okat intresse for fonder

Intresset for att fondspara fortsatter att
oka. Over 30 miljarder kronor har netto-
placerats p& den svenska fondmarknaden
till och med maj 1999. Det indikerar en
6kning som kan sla forra arets notering
pa drygt 40 miljarder kronor.

Okningen sker framfor allt i aktie-
och blandfonder. Fondsparandet beféster
sin stallning som den kloka sparformen
och tillstrdmningen av nya kunder &r god.
| och med starten av premiepensions-
sparandet far alla mellan 16 och 61 ar
mojlighet att aktivt vélja fond. Vi har
spannande fondalternativ, bland annat
2000-fonder som automatiskt anpassas till
din pensionsalder (1as mera pa sidan 68).

Varningstext i var information

Som forsta fondbolag har vi infort
varningstexter i all var information om
fondsparande. Syftet ar att géra dig upp-
marksam pa att andelarna faktiskt kan
sjunka i varde. Det &r viktigt att du alltid
har ett l&ngsiktigt perspektiv med de

pengar som du avsétter for fondsparande
— helst fem &r eller langre.

Forstarkt radgivning

Vi forstarker nu radgivningen for dig
som fondsparar hos véra lansbolag.

Vi utvecklar vart samarbete med landets
ledande férsakringsméklare. Vi ser dven
6ver vart nuvarande fondsortiment och
kan utlova en del spdnnande nyheter
med global branschinriktning.

Vi forbereder oss ocksa infor millennie-
skiftet. | dagarna har alla system testkorts
som om det redan vore januari 2000, vilket
gick utan problem.

Tillsammans med Lansforsakringar
Wasa Bank utvecklar vi en Internettjénst.
Vi ska déar erbjuda mojlighet till kop,
byten och forsaljning av fondandelar
direkt dver natet.

Bra fondinformation hittar du pa var
hemsida www.lansforsakringar.se

Valkommen att
fondspara hos oss!

Stockholm i juli 1999

Peter Sall
VD Lansforsékringar
Wasa Fonder

a:

130.000 KR 1! .
HUR KUNDE HON ?

¥

B Linstoreiiringar P25

Annons for Startfonder med varningstext.
Startfonder &r Lansforsakringar Wasas fond-
sparande for barn och ungdom.






Tillstandet
| varlden

Under varen har den flera ar langa trenden med sjunkande réantor

brutits. Samtidigt har det skett ett skifte fran tillvaxtbolag till kon-

junkturkansliga bolag. Borsutvecklingen har ocksa vant uppat i

mer riskfyllda regioner som Asien och Latinamerika.

Av chefstrateg Per Lundborg och marknadsanalytiker Lars Bredenberg

Dessa trendskiften ar ingen tillféllighet. De
hor ihop med den snabba aterhamtningen
efter Asienkrisen i kombination med en
cyklisk konjunkturuppgang i Kontinental-
europa och Japan.

De langa rantorna har gatt upp relativt
mycket den senaste tiden. De korta styr-
rantorna ar daremot pa rekordldga nivaer
pa manga hall i varlden. | Europa och
Sverige har centralbankerna fortsatt att
sdnka rantorna och i Japan ar réntan nara
noll procent. Uppgangen av de langa
rantorna har darfor snarast kommit fran
USA, dar ekonomin har fortsatt att ut-
vecklas mycket starkare &n forvéntat. Det
har 6kat radslan for att inflationen ska ta

fart. Darmed har obligationsrantorna gatt
in i en stigande trend som &ven har smittat
av sig pa rantelaget i Gvriga varlden.
Stigande rantor brukar ha en negativ
inverkan pa aktiemarknaderna. De senaste
aren har borserna hjalpts uppét av trend-
maéssigt sjunkande rantor runt om i varlden.
Den hjalpen har aktiekurserna inte fatt
forsta halvaret 1999. Trots det har utveck-
lingen for borserna generellt varit stark.
Framfor allt har tecken pé en vandning
uppat i varldskonjunkturen fatt fart pa
konjunkturkansliga aktier och marknader.

Uppat for skog och stal

I den tidigare trenden med sjunkande rantor
utvecklades aktier med hog och langsiktig
forvantad vinsttillvaxt mycket starkt jam-
fort med marknaden som helhet. Tecken

AKTIEMARKNADERNAS UTVECKLING 1999 (SEK) pé starkare konjunktur och stigande rantor

har forandrat detta. Placerarna har viktat
om till branscher som gynnas av en starkare
konjunktur och vars vinster ligger ndrmare
i tiden. Vi har fatt se en stark utveckling
0% for aktier i till exempel skogs- och stalbolag,
medan exempelvis lakemedelsbolag har
utvecklats svagt.

60%

Asien  wmmm Europa = Globalt

== Japan USA = Sverige

- Borsrally i riskfyllda regioner
Japan och dvriga Asien samt andra tillvaxt-
omraden anses mer riskfyllda att placera
kapital i. Den ekonomiska utvecklingen har
varit instabil i dessa regioner under nagra
ar och aktiemarknaderna har utvecklats
mycket svagt.

0%
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Detta férandrades forsta halvaret 1999
da synen pa tillvaxtmarknadernas
ekonomier blev mer positiv och manga
placerares riskbenagenhet 6kade.
Resultatet blev en mycket stark utveck-
ling for dessa borser. Sydkorea, Indo-
nesien och Brasilien exempelvis har stigit
mer an 50%.

Trog start for euron

Vid arsskiftet fick Europa en ny valuta.
Spénningen var stor infor tillkomsten
av euron och manga placerare ville vara
forst att kopa. Tekniskt sett gick allt bra,
men efter n&gra dagar avtog det initiala
intresset for att 4ga euro och nedgangen
borjade.

Framfor allt skedde en stor véardefor-
samring gentemot dollarn. Utvecklingen
har forstarkts av den amerikanska
ekonomins starka utveckling. Aven
gentemot den svenska kronan har euron
forsvagats.

Battre avkastning i dollar

Den starka dollarn &r anledningen till
att avkastningen pa placeringar i ameri-
kanska aktier har varit hogre an avkast-
ningen i europeiska aktier. Detta trots
att aktiemarknaderna har utvecklats
ungefar lika.

I vara allokeringsbeslut skiljer vi pa
valuta- och aktiebeslut. | Globalfonden
har vi exempelvis underviktat amerikan-
ska aktier men behallit en neutral vikt
i dollar. Detta mojliggérs genom att
allokeringen genomférs via aktieindex-
terminer.

EURON MOT DOLLARN
OCH KRONAN 1999
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Ljusare
l&ge | Japan

Tokyobdrsen gynnas av struktur-
omvandlingen i néringslivet, 6kat
kapitalflode fran internationella
investerare och en allméan japansk
konjunkturuppgang. Investerings-
viljan har varit 14g men ser nu ut
att stiga.

Japanska foretag har insett
vikten av att fa aktieagandet
hogre upp pa dagordningen. En
svag vinstutveckling ar redan
diskonterad. Vi tror darfor att
det finns utrymme for positiva
Overraskningar om den inhemska
efterfragan tar fart.

Stigande
rantor | Sverige

Aven i Sverige och Europa raknar vi med
att rantorna stiger ndgot i takt med att
konjunkturen tar fart. Stigande rantor
slar mot borsforetagen. Pa plussidan
ligger dock att tillvaxtférutsattningarna
ar fortsatt goda.

Vi ser positivt pd Stockholmsborsen
pa kort sikt. Foretagen redovisar goda
intakter och vinster. Ranteuppgangen
har inte forandrat varderingen. Tvartom
ser bade svenska och europeiska foretag
fortfarande lagt varderade ut i relation
till rantenivan. Europeiska foretag fort-
sétter att gynnas av strukturférandringar.
Konjunktur och vinster &r pa vag uppat.
Samtidigt ar inflationen l&g och dollarn
stark vilket gynnar de europeiska borserna.

INDUSTRIPRODUKTIONENS B
TILLVAXT, GLIDANDE MEDELVARDE

15%

10%

5%

0%
= Malaysia \ \
-5%
Thailand \
-10%

== Sydkorea Kalla: Ecowin

-15%- T T T

95 96 97 98 99

Hdoga forvantningar
| Asien

Vi har en neutral hallning till 6vriga
Asien och tillvaxtmarknaderna. Den
snabba kursuppgéngen har hojt forvant-
ningarna. Risken &r att investerare har
orealistiska forvantningar pa att vinsterna
snabbt ska aterstéllas till gamla nivaer.
Vi avvaktar darfér med en uppviktning,
trots att det ekonomiska laget ser betyd-
ligt ljusare ut.

Regionen som helhet ser ut att ha
passerat den varsta krisen. Aterhamt-
ningen tycks dock ga olika fort i de
olika landerna, trots att i stort sett alla
asiatiska ekonomier drogs med i fallet
samtidigt. Sydkorea har exempelvis
aterhamtat sig oerhort snabbt, medan
det gatt langsammare i Thailand trots
att det var dar Asienkrisen borjade.

UTVECKLING
AKTIER OCH RANTA 5§ AR
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Amerikanska central-
bankens ordfdrande,
Alan Greenspan,
genomfor troligen en
penningpolitisk
atstramning under
hosten 1999.

antelfsjslsant
ampar fortsatt

orsutveckling

Var bedémning &r att marknadsrantorna fortsétter nagot

uppat under hosten 1999. Detta far en dampande effekt pa

borsutvecklingen. Vi har darfor minskat andelen aktier i vara

blandfonder till neutral vikt. Vi ar dock fortsatt positiva till

europeiska och japanska aktier.

Risken &r stor att den amerikanska
centralbanken, FED, hojer styrrantan
ett par ganger innan aret ar slut. Den
amerikanska tillvaxten &r fortsatt
starkare och snabbare 4n vad manga
beddmare véntat sig. Det finns dock
annu inga Klara bevis for att inflationen
verkligen vént, trots att oljepriset stigit.
For FED handlar det om att stamma
i backen och gora en penningpolitisk
atstramning. FED sankte forra hosten
styrrdntan med 0,75 procentenheter i
rask takt. Sdnkningen gjordes inte i
forsta hand for att ge den amerikanska
ekonomin stimulans, utan for att mot-

verka Asienkrisen. Det 6kar sannolik-
heten for att man nu aterstaller 1aget
via réntehdjningar nér laget i Asien och
Latinamerika ljusnat.

Aven om rantehdjningar i USA delvis
ar forvantade av marknaden réknar vi
med att de langa rantorna ligger kvar pa
dessa nivaer. Manga av varldens stora
ekonomier visar 6kad tillvaxt. Vi for-
vantar oss en forbattring av ekonomin
i bade Kontinentaleuropa och Japan.
Dessa marknader har, tillsammans med
ovriga Asien och Latinamerika, haft
en dampande effekt pa den globala till-
véxten under de senaste aren.

Undervikt i

amerikanska
aktier

Vi valjer att undervikta ameri-
kanska aktier i vara portfoljer.
Anledningen &r dels var rantesyn,
dels indikationer pa att New York-
bdrsen ar hogt varderad i ett
historiskt perspektiv.

Nuvarande P/E-tal &r hdga
jamfort med vad rantenivderna
motiverar. Forklaringen ar att
foretagen lyckats 6ka produktivi-
teten och I6nsamheten. En mycket
stark teknologisk utveckling och
en stark trend mot 6kad globali-
sering har ocksa bidragit. Hog
avkastning pa eget kapital, i
kombination med stabila vinster
och |ag riskpremie, motiverar en
hdg vardering.

Problemet &r att nuvarande
produktivitetsokningar inte kan
fortsatta hur lange som helst.
Nar de planar ut tvingas foretagen
antingen att hoja priserna, vilket
leder till stigande inflation och
hogre rantor, eller s& tvingas
foretagen acceptera sdmre vinst-
marginaler. Ingetdera &r bra
forutsattningar for en fortsatt
bérsuppgang.

VARDERING AV AMERIKANSKA AKTIER
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Oversikt pa vara fonder

Utveckling Utveckling Utveckling Utveckling Utveckling Arssnitt Snitt-
i &r 1998 1997 1996 1995 sedan start avkastning  Volatilitet Aktiv risk
GEOGRAFISKA FONDER (%) (%) (%) (%) (%) (%) 3 ar (%) 3 8r (%) 3 &r (%)
Allemansfonden 19,9 21,6 23,2 42,8 17,7 19,8 29,4 19,9 8i5)
R e 206 ................ 130 ............... 279 ............... 433207 ............... 158 .............. 284 ................ i 99 .............................
Sverigefonden 19,6 20,2 22,6 40,8 17,5 23,8 28,3 19,7 3,5
. 206 ................ 130 ............... 279 ............... 433207 ............... 229 .............. 284 ................ . 99 .............................
Smabolagsfonden » 10,4 6,2 9,69 14,7
B 83 ............... ;ié,ﬁ ............... : ',é'%i ............................................................ 01 .............. 140 ................ o B
Europafonden 8,8 37,3 40,9 28,4 7,9 20,8 35,2 17,2 4,5
o A 15 ................ 294 ............... 415215 ................. 64 ............... 170 .............. 289 ................ . 66 .............................
Nordamerikafonden 11,4 24,7 49,8 29,3 32,7 34,4 18,9 5,0
o 145 ................ 332 ............... 449269 ..................................... 343 .............. 372 ................ . 73 .............................
Asienfonden 41,0 -1,9 -35,1 6,7 -4,0 -2,4 -4,0 40,2 8,6
R, 509 ................. 44 .............. 373117 ................ 38 ................ 02 ............... 20394 .............................
Japanfonden 31,0 5,6 -8,5 -12,1 3,1 1,5 20,8 8,7
e S 288 .................. 67 .............. 180 .............. 124 ...................................... 03 ............... 17244 .............................
GLOBALA FONDER
Tillvéaxtmarknadsfonden 38,9 1752
o 451 .............. 247 e Rt i S et e Rt
Globalfonden 14,3 28,9 28,7 13,3 24,4 27,2 17,1 58
e S 119 ................ 256 ............... 309159 ..................................... 241 .............. 263 ................ i 67 .............................

Totalfonden 14,4 16,2 23,6 13,5 16,2 23,2 16,4 2,6
ETUCE e, 12,8 ................ 16,0 ............... 151212,3 ............... 14,8 .............. 19'7 ................ . 5’5 .............................
Trygghetsfonden 10,2 18,9 19,4 12,5 16,6 20,7 12,5 2,6
s 100 ................ 176 ............... 219144 ............... 170 .............. 214 ................ i 18 .............................
Kapitalfonden 6,8 11,1 15,3 14,5 14,2 14,9 10,4 1,7
B e 69 ................ 137 ............... 119137 ............... 136 .............. 151 ................. 96 .............................
BRANSCHFONDER
Fasti 12,9 -0,7 15,4 11,6 17,6 15,9

Index saknas
IDEELLA FONDER

Hjarnfonden -3,1 14,5 18,4 26,8 19,8 16,2 13,8 14,8 7,0
. S : 19 ................ 295 ............... 433277186 ............... 248 .............. 281 ................ . 61 .............................
U-hjalpsfonden 9,6 26,1 21,3 20,8 22,4 23,9 13,1 3,9
s A 85 ................ 189 ............... 219234 ..................................... 209 .............. 212 ................ i 20 .............................
RANTEFONDER

Obligationsfonden -1,0 13,2 7,5 20,5 20,0 11,5 10,7 3,8 0,8
o S : 10 ................ 124 ................. 68171183 ............... 118 ................ 93 ................. 34 .............................
Euroobligationsfonden -4,5%

Index455> ............................................................................................................................. 10371 .............................
Penningmarknadsfonden 15 55 3,5 8,8 7,3 8,6 51 0,9 0,7
o A 18 .................. 50 ................. 42 ................. 82 ................. 93 ................. 89 ................ 48 ................. 04 .............................
Likviditetsfonden 1,7 5,0 3,8 7,1 8,8 7,1 4,4 0,4 0,2
e A 16 .................. 48 ................. 41 ................. 72 ................. 90 ................. 73 ................ 45 ................. 03 .............................

STORKUNDSFONDER

Mega Sverige ??

29,7 20,1 2,5

1

9,2 3,4

2000-FONDER

Pension 2010-fonden #

16,2

26,

, 6,8 , ;
0

Y Resultatbaserad avgift. ?Minsta insattning 1 miljon kr. ?Kan ej anvandas i fondforsékring. *En. endast for avtalspension SAF/LO och premiepension.
9 Avser varden sedan fondens start.



Ovriga fondfakta

Fond

Alleman ®
Sverige
Smabolag
Europa
Nordamerika
Asien

Japan
Tillvaxtmarknad
Global

Total

Trygghet

Kapital

Fastighet
Miljoteknik
Hjarnfonden
U-hjalpsfonden
Obligation
Penningmarknad
Euroobligation
Likviditet

Mega Sverige 2%
Mega Europa ??
Mega Obligation ??
Mega Statsobligation??)
Pension 2010 ¥
Pension 2015 %
Pension 2020 ¥
Pension 2025 *
Pension 2030 *

Andelskurs Omséttn.- Transak-  Total kost- Fondfor-
Startkurs  per 990630 hastighet Inkdps-  Forvaltnings-  Inlésen- tions- nadsandel moégenhet
Startdatum kronor kronor ggr® avgift % avgift % avgift % kostnad %  (TKA)% (KSEK)

900126 100 502,67 0,31 0 1,3 0 0,14 1,65 552 112
901210 100 581,69 0,26 0 1,3 0 0,19 1,67 2 354 115
970901 100 128,55 1,41 0 0,75-2,5" 0 0,17 2,22 193 846
901210 100 455,29 0,51 0 1,5 0 0,29 2,36 2 475 515
960103 100 266,67 0,29 0 15 0 0,11 1,79 614 212
931001 100 81,65 0,66 0 15 0 0,48 2,47 781 757
960103 100 110,65 0,23 0 15 0 0,18 1,70 517 015
980901 100 163,20 0,55 0 17 0 0,30 2,39 238 038
960101 100 308,33 0,35 0 0,75-2,5" 0 0,26 2,03 780 880
901127 10 31,75 0,27 0 15 0 0,25 1,70 1761025
901210 100 299,52 0,20 0 15 0 0,25 1,73 2 905 846
901127 10 23,07 0,05 0 0,75 0 0,62 0,98 219 347
901210 100 223,14 0,33 0 1,3 0 0,15 1,52 122 284
901210 100 199,58 0,19 0 1,5 0 0,18 1,96 174 597
941201 100 183,91 0,55 0 1,5 0 0,33 2,31 141 515
960103 100 186,35 0,21 0 1,5 0 0,19 1,78 96 726
901210 100 133,53 - 0 0,5 0 - 0,52 789 369
891101 100 100,78 - 0 0,5 0 - 0,52 258 578
990503 100 95,51 - 0 0,6 0 - - 95 957
920803 10 10,19 - 0 0,15 0 - 0,19 467 469
920615 1000 3 993,03 0,19 0 0,5 0 0,19 0,68 1008 220
920615 1000 3 028,42 0,88 0 0,6 0 0,27 1,55 1231012
920310 1000 1 025,35 - 0 0,3 0 - 0,39 1818 509
941231 10 10,98 - 0 0,3 0 - 0,34 735 052
981001 100 146,43 0,20 0 0,45 0 0,55 1,24 35 951
981001 100 146,48 0,20 0 0,45 0 0,54 1,23 35 846
981001 100 146,43 0,20 0 0,45 0 0,53 1,24 36 882
981001 100 146,38 0,20 0 0,45 0 0,52 1,25 38 513
981001 100 145,97 0,18 0 0,45 0 0,50 1,22 47 932

YResultatbaserad avgift. ? Minsta ins&ttning 1 miljon kr. ¥ Kan ej anvéandas i fondférsakring. ¥ En. endast for avtalspension SAF/LO och premiepension. ® Berdknad pa arsbasis.
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Allemansfonden

Fondens dverexponering mot tillvaxtféretag har minskats
under aret till forman for cykliska aktier. Utvecklingen har
dock gatt mycket snabbt, med en uppvardering av cykliska
foretag i index. Fonden fick darfor en nagot samre utveckling,

19,9 % mot index 20,6 %.

Anders Larsson,
ansvarig forvaltare

Forvaltare
Anders Larsson

Fonden startade 900126

Startkurs 100 kr

Forvaltningsavgift  1,3%

Inkodpsavgift 0%
Inlésenavgift 0%
Oms.hastighet 0,31 ggr
Transaktions- 0,14%
kostnad 222 tkr
TKA 1,65%
Fondkategori:

Geografisk fond
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Allemansfonden placerar i aktier som ar noterade
pa Stockholmsbdrsen med inriktning mot storre
foretag. Fondens jamforelseindex ar Findatas
avkastningsindex.

Fondens utveckling 19,9 %

Fondens andelsvarde ékade med 19,9% och jam-
forelseindex steg 20,6%. Under 1998 var fonden
Overexponerad mot sa kallade tillvaxtforetag,
exempelvis Nokia, Netcom och H&M. Under
inledningen av 1999 inleddes ett arbete med att
minska exponeringen i dessa till forman fér mer
cykliska foretag da vi ansag att en varderings-
diskrepans mellan dessa uppkommit.

Da uppvarderingen gatt mycket snabbt i de
cykliska foretagen, och vi inte riktigt lyckades
genomfora strategin fullt ut, har portféljen gatt
nagot samre an jamforelseindex. De foretag som
framfor allt bidragit negativt &r Netcom, WM-
data och Securitas. Fondens riskprofil, matt som
rullande tolvmanaders volatilitet, har i stort varit
densamma som aktiemarknadens.

Forandringar i portfdljen

Ett av de foretag som vi beddmde ha goda forut-
sattningar att utvecklas val, utifran var konjunk-
turuppfattning, var Electrolux som &r ett av de
storre kopen under forsta halvaret.

Sandvik ar ocksa ett av de mer konjunktur-
kansliga som vi valt 6ka var exponering i pa grund
av en relativt 1ag vardering under inledningen av
aret.

Efter ett forsta ras pa narmare 20% for Auto-
liv i samband med kvartalsrapporten valde vi att
Oka det innehavet. Aktiemarknaden hade byggt
in stora resultatforvantningar baserat pa bland
annat mindre prispress, vilka alltsa inte infriades.
Vid aktuell kursniva ar, enligt var mening, aktien
billig. P.g.a. undervikt inom lakemedelssektorn
koptes Pharmacia & Upjohn i borjan av aret.

Inom tillvéxtforetagen har vi framfor allt
minskat innehavet i Nokia. Bakgrunden &r god
utveckling under 1998 och att exponeringen blivit
vél stor. Enator har under en tid haft problem
med att leva upp till marknadens férvantningar
avseende resultatet. Detta gjorde att vi minskade
var position i Enator.

Hog
risk

Lag
risk

Allemansfonden 19,9% n

Allemansfondens utveckling 1999 (%)
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Stockholmsbdrsen har utvecklats starkt under forsta halvaret
1999. Fonden har dock utvecklats ndgot samre &n index,
eftersom konjunkturkansliga foretag viktades upp for sent.

Utover dessa atgarder har vi under perioden fort-
satt att minska riskerna i portféljen genom att
minska andelen sma foretag (t.ex. har vi avyttrat
Karlshamns, Lindex och Hemkdp).

Portfdljens utseende

De forsta sex manaderna 1999 praglades av
stigande rantor och ravarupriser samt en rotation
i aktiemarknaden fran tillvaxt till mer konjunk-
turkéansliga foretag. D& uppvarderingen i de mer
konjunkturkénsliga bolagen till stor del redan

ar gjord, enligt var uppfattning, ar fonden for
narvarande neutral i dessa.

Overgripande har vi arbetat med att minska
Over/underexponeringarna inom branscherna
och i stallet fokuserat pa foretagsurvalet. Det har
medfort att fonden idag inte har nagra storre
avvikelser branschvis jamfért med Affarsvarldens
generalindex. Generellt & fonden positionerad
i aktier som vi beddmer har stérst mojligheter
att mota, och helst dvertréffa, marknadens vinst-
forvantningar. | fonden finns en mindre andel
OMXterminer. Dessa anvands for att forenkla
hanteringen av in- och utfléden av likviditet.
Som tidigare &r TKA och omséttningshastig-
heten for fonden relativt 1ag.

Fondens framtidsstrategi

Skillnaden i vardering mellan mer cykliska aktier
och sa kallade tillvaxtaktier var vid arsskiftet

stor, sett ur ett historiskt perspektiv. Denna skill-
nad uppkom i huvudsak av tva skal: dels kraftigt
fallande rantor under 1998, vilket normalt gynnar
tillvaxtforetag, dels asienkrisen som bidrog till att



Allemansfonden

minska den globala tillvaxten och darmed forut-
sattningarna for de cykliska foretagen att 6ka
sina vinster. Eftersom effekten av krisen inte blev
s& negativ som marknaden befarat har synen pa
varldsekonomin forbattrats vilket fatt rantorna att
stiga. Detta har fatt de mer cykliska aktierna att
ga upp under inledningen av aret och minska den
tidigare uppkomna varderingsdiskrepansen.

Trots ljusare utsikter for varldsekonomin ser
vi ingen anledning att andra var bedémning om
fortsatt 1ag inflation i varlden. For foretagen
betyder det pressade marginaler, medan konsu-
menterna far forstarkt kopkraft.

Portfljen inriktas mot foretag som klarar
att 6ka sina vinster mer &n andra bolag i detta
klimatet, d.v.s. sdga kvalitetsféretag med tonvikt
pa tillvaxt och prisledarskap.

Avkastning & risk 14r 34ar 5ar
Avkastning fond..... 116,9%.... 230,4%
Avkastning index .. 111,5%.... 222,8%
Volatilitet fond ... .25,9%.. ....19,9%.... .. 17,1%

Volatilitet index . ..25,8%.. 19,9% 17,2%

Aktiv risk . 4,4% ..
Storsta aktieinnehav Antal (KSEK) % av fonden
Ericsson B ....... ...187 500 52 125....
AstraZeneca .. . 47 782
NOKI@ oo 46 155....

45 235....

Investor B ..

ABB ....c.oceeene
Netcom Systems B..
Nordbanken Holding

Electrolux B ......
Storsta bruttokop Antal (KSEK) % av fonden
Pharmacia & Upjohn............23 517 ..
Nordbanken Holding..........185 000 ..
Electrolux B ...... ....61229.

Autoliv....

Foreningssparbanken A
INVESION ..o

Astra A
Ericsson B ... 16 000

Storsta bruttoforsaljning  Antal (KSEK) % av fonden
Nokia .. .3,1%
Ericsson B . .2,2%
Scania A W17%
Enator. .1,1%

Industrivarden A
SEBA....

..0,9%
..0,8%

Volvo B .0,7%
Lindex. ..0,6%
Dids ... ..0,6%
Astra B ..0,4%
Utdelning Andel Antal Fondfor-

Kr/andel varde SEK andelar mogenhet MSEK

951231 ... ...213,15 ... 1469 898.... ....313
961231 ... ....300,44 ....... 1078 226.... ....324
971231... ....356,31 ....... 1160441.... ....[413
981231 ..1100 676 .468
990630 ... 1098 360.... ....552

Avkastning 5 ar (%)
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Efter en stark tredrsperiod, med dampad inflation och fallande
rantor, noterades en éveravkastning pa 8,6% for 1998.

Volatilitet 3 &r (%)
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Efter en lugnare period, med sjunkande volatilitet, 6kade
risknivan under hostens turbulens pa aktiemarknaderna.

Avkastning/Volatilitet (%)
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Fonden har de tre senaste &ren haft en nigot béttre avkastning
an index samtidigt som risken varit lika hdg.

Portféljens fordelning pa branscher (%)
Index anges inom parentes
Skog 3,5 (4,2)

IT 2,9 (2,6)

Fastighet 3,4 (3,8) Likviditet m.m. 2,7
Investment

55(46) Verkstad 40,6
Handelsbolag (42,9)

8,3 (6,9)

Bank/Finans
13,7 (12,9)

Ovrigt 19,4 (22,1)
Inklusive terminsexponering

Fonden har under 1999 haft en klar exponering mot tillvéxt-
foretag, samtidigt som en aktiv branschexponering undvikits
till fordel for det enskilda bolagsvalet.
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Allemansfonden

Not 1 Vérdepapper Listnotering Antal Kurs  Valuta vmrek?l?sdék) VaAyr;sek(?(f;ré ” F\(I)IT:, InvdIE‘x— alans- & Resultatrakning (KSEK)
BANK & FINANS 74 657 53248 135% 12,9% Balansrékning 990630 981231 Not 2 Forandring av
Foreningssparb., A Mestomsatta 82650 12000 SEK 9918 11472 1.8% Vardepapper (not 1) 531116 448381 fondformogenhet 90630 9mzs
Bank och 6vriga likvida medel 18 086 20610 Fondfdrm. vid &rets bérjan 468471 413472
Nordbanken Holding ~ Mest omsatta 349250 50,50 SEK 17637 16 095 3,2% Upplupna intalter 0 0 Andelsutgivring 27 060 49 305
OM Gruppen Mest omsatta 6800 96,50 SEK 656 884 0,1% Ovriga fordringar 3495 0 Andelsinlésen 28048 74141
e Bt e N B
SHB, A Mest omsatta 157 500 103,50 SEK 16 301 8142 3,0% och férvaringsinstitut 584 520 Fondftrmogenhet 552112 468471
Skandia Mest omsatta 100000 159,50 SEK 15950 8501 2,9% gz:lr?r:as:ﬂ:zer 58; 522 Not 3 Vardeforandring
FASTIGHET 18823 13097 34%  3,8% Fondformogenhet ss2112  as8ani pé aktier mm. 990630 081231
Diligentia Ovriga 24 850 65,00 SEK 1615 1167 0,3% 990101 980101 i::::z:t:z:z;’;’r‘lztsfi ;':Lil;rmr‘“'“r-“ 2? zzg 5: :zi
Dids O-listan 54 250 48,50 SEK 2631 2317 0,5% Resultatrakning -990630 981231 o ) 57 430 29756
Pandox O-listan 45000 61,50 SEK 2768 2190 0,5% Utdelningar 9885 7959 Vardeforandring pé aktier m.m. 85 989 86564
Skanska, B Mestomsatta 34500 322,50 SEK 11126 6784 2,0% ;::j;::l:é akdier m.m. (not 3) 8 Zi: 8 23‘; Not 4 Ovriga kostnader 000630 981231
Wihlborg, B Ovriga 75000 9,10 SEK 683 639 0,1% Summa intakter 96119 04764 Kupongskatt T .
HANDEL 45 235 9172 8,2% 6,9% Ersattning till fondbolaget 3775 6 790 Rantekostnader 0 13
Hennes & Mauritz, B O-fistan 211872 21350 SEK 45235 9172 8,2% oot fremgshetet I il e ostader o -
INVESTMENT 30 268 17 970 5,5% 4,6% Ovriga kostnader (not 4) 111 60
Atle Ovriga 72000 11650 SEK 8388 5040 1,5% Summa kostnader 4161 7485
Investor, B Mest omsatta 230320 9500 SEK 21880 12930 4,0% Resultat fore skatt oL9%8 8721
IT-FORETAG 16 112 6339 2,9%  26% i::m efter skatt 01 952 87 272
Enator O-listan 13940 255,00 SEK 3555 1879 0,6%
IFS, B O-listan 17375 81,50 SEK 1416 1603 03% Not 5 Aktieindexterminer — Exponering 990630
WM-Data, B Mest omsatta 34600 322,00 SEK 11141 2857 2,0% Markn.varde
SKOG 19 164 14334 35% 420 Antal underliggande % av fond-
Valuta  Namn KOpt/Salt  Kontrakt (KSEK) formogenhet
Modo, B Mestomsatta 26000 203,00 SEK 5278 5027 1,0% SEK  OMXjul990728 Kopt 7300 6103 11%
SCA, B Mest omsatta 61990 224,00 SEK 13886 9 306 2,5%
VERKSTAD 220 847 119 823 40,0% 42,9%
ABB Mest omsatta 25614 810,00 SEK 20 747 10 617 3,8%
Assa Abloy, TR Mest omsatta 298 450 1,85 SEK 552 597 0,1%
Atlas Copco, A Mest omsatta 25200 234,00 SEK 5897 5140 1,1%
Atlas Copco, B Mest omsatta 24 600 230,00 SEK 5658 3141 1,0%
Autoliv (SDB) Mest omsatta 36270 258,00 SEK 9358 9214 1,7%
BT Industries Ovriga 35800 146,50 SEK 5245 4588 0,9%
Electrolux, B Mest omsatta 95129 177,00 SEK 16 838 13819 3,0%
Ericsson , B Mest omsatta 187 500 278,00 SEK 52125 17 347 9,4%
Hoganés, B Ovriga 32500 172,50 SEK 5606 4825 1,0%
Nokia (SDB) Mest omsatta 61540 750,00 SEK 46 155 14 238 8,4%
Sandvik, A Mest omsatta 14 400 190,50 SEK 2743 2767 0,5%
Sandvik, B Mest omsatta 38650 192,00 SEK 7421 5445 1,3%
Scania, A Mest omsatta 34250 238,00 SEK 8152 7188 1,5%
Scania, B Mest omsatta 2250 236,50 SEK 532 540 0,1%
SSAB, A Mest omsatta 39625 108,50 SEK 4299 3511 0,8%
SSAB, B Mest omsatta 3500 107,00 SEK 375 529 0,1%
Svedala Industri Ovriga 23100 153,50 SEK 3546 2981 0,6%
Volvo, B Mest omsatta 102 600 249,50 SEK 25599 13339 4,6%
OVRIGA 106 011 67 439 192% 22,1%
AstraZeneca Mest omsatta 145014 329,50 SEK 47782 30 990 8,7%
Biora O-listan 26 800 37,00 SEK 992 1991 0,2%
Gambro, A Mest omsatta 81 700 85,50 SEK 6985 6952 1,3%
Getinge Industrier, B Ovriga 17300 125,00 SEK 2163 2039 0,4%
Gotland Rederi, B OTC-listan 8160 51,00 SEK 416 575 0,1%
Karlshamns O-listan 6200 62,00 SEK 384 617 0,1%
Netcom Systems, B O-listan 62600 28550 SEK 17872 9182 3,2%
Pharm. & Upj. (SDB)  Mestomsatta 21017 471,50 SEK 9910 9156 1,8%
Scandic Hotels Ovriga 68 150 91,00 SEK 6202 2 456 1,1%
Securitas, B Mest omsatta 102000 130,00 SEK 13260 3481 2,4%
OMX jul Ovriga (Derivat) 7300 836,00 SEK 46 0 0,0%
NOTERAT 531116 301421
VARDEPAPPER 531116 301 421 96,2% 100,0%
Ovrigt enl nedanstdende balansréakning 20 996 38%  0,0%
FONDFORMOGENHET 552 112 100,0% 100,0%
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Sverigefonden

Fondens Gverexponering mot tillvaxtforetag har minskats o

under aret till forman for cykliska aktier. Utvecklingen har

Sverigefonden 19,7%

dock gatt mycket snabbt, med en uppvardering av cykliska
foretag i index. Fonden fick darfor en nagot samre utveckling, Lo
19,6 % mot index 20,6 %.

Anders Larsson,
ansvarig forvaltare

Forvaltare
Anders Larsson

Fonden startade 901210

Startkurs 100 kr
Forvaltningsavgift  1,3%
Inkdpsavgift 0%
Inlésenavgift 0%
Oms.hastighet 0,26 ggr
Transaktions- 0,19%
kostnad 1236 tkr
TKA 1,67%
Fondkategori:

Geografisk fond

Sverigefonden placerar i aktier som ar noterade
pa Stockholmshdrsen med inriktning mot storre
foretag. Fondens jamforelseindex ar Findatas
avkastningsindex.

Fondens utveckling 19,6 %

Fondens andelsvarde ékade med 19,6% och jam-
forelseindex steg 20,6%. Under 1998 var fonden
Overexponerad mot sa kallade tillvaxtforetag,
exempelvis Nokia, Netcom och H&M. Under
inledningen av 1999 inleddes ett arbete med att
minska exponeringen i dessa till forman for mer
cykliska foretag da vi ansag att en varderings-
diskrepans mellan dessa uppkommit.

Da uppvarderingen gatt mycket snabbt i de
cykliska foretagen, och vi inte riktigt lyckades
genomfora strategin fullt ut, har portfoljen gatt
négot samre &n jamforelseindex. De foretag som
framfor allt bidragit negativt &r Netcom, WM-
data och Securitas. Fondens riskprofil, matt som
rullande tolvmanaders volatilitet, har i stort varit
densamma som aktiemarknadens.

Forandringar i portfoljen

Ett av de foretag som vi bedémde ha goda forut-
sattningar att utvecklas val, utifran var konjunk-
turuppfattning, var Electrolux som &r ett av de
storre kopen under forsta halvaret.

Sandvik ar ocksa ett av de mer konjunktur-
kansliga som vi valt 6ka var exponering i pa grund
av en relativt 1ag vardering under inledningen av
aret.

Efter ett forsta ras pa narmare 20% for Auto-
livi samband med kvartalsrapporten valde vi att
Oka det innehavet. Aktiemarknaden hade byggt
in stora resultatférvantningar baserat pa bland
annat mindre prispress, vilka alltsa inte infriades.
Vid aktuell kursniva ar, enligt var mening, aktien
billig. P.g.a. undervikt inom lakemedelssektorn
koptes Pharmacia & Upjohn i borjan av aret.

Inom tillvaxtforetagen har vi framfor allt
minskat innehavet i Nokia. Bakgrunden &r god
utveckling under 1998 och att exponeringen blivit
vl stor. Enator har under en tid haft problem
med att leva upp till marknadens férvantningar
avseende resultatet. Detta gjorde att vi minskade
var position i Enator.

Sverigefondens utveckling 1999 (%)
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Stockholmsbdrsen har utvecklats starkt under forsta halvaret
1999. Fonden har dock utvecklats ndgot samre &n index,
eftersom konjunkturkansliga foretag viktades upp for sent.

Utdver dessa atgarder har vi under perioden fort-
satt att minska riskerna i portféljen genom att
minska andelen sma foretag (t.ex. har vi avyttrat
Karlshamns, Lindex och Hemkdp).

Portfoljens utseende

De forsta sex manaderna 1999 praglades av
stigande rantor och ravarupriser samt en rotation
i aktiemarknaden fran tillvaxt till mer konjunk-
turkansliga foretag. Da uppvarderingen i de mer
konjunkturkansliga bolagen till stor del redan

ar gjord, enligt var uppfattning, ar fonden for
narvarande neutral i dessa.

Overgripande har vi arbetat med att minska
over/underexponeringarna inom branscherna
och istéllet fokuserat pa foretagsurvalet. Det har
medfort att fonden idag inte har nagra storre
avvikelser branschvis jamfort med Affarsvarldens
generalindex. Generellt &r fonden positionerad
i aktier som vi beddémer har stérst mojligheter
att mota, och helst dvertraffa, marknadens vinst-
forvantningar. | fonden finns en mindre andel
OMXterminer. Dessa anvands for att forenkla
hanteringen av in- och utfléden av likviditet.
Som tidigare &r TKA och omséattningshastig-
heten for fonden 13g.

Fondens framtidsstrategi

Skillnaden i vardering mellan mer cykliska aktier
och sa kallade tillvaxtaktier var vid arsskiftet

stor, sett ur ett historiskt perspektiv. Denna skill-
nad uppkom i huvudsak av tva skél: dels kraftigt
fallande réntor under 1998, vilket normalt gynnar
tillvéxtforetag, dels asienkrisen som bidrog till att

13
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Sverigefonden

minska den globala tillvaxten och dérmed forut-
sattningarna for de cykliska féretagen att 6ka
sina vinster. Eftersom effekten av krisen inte blev
s& negativ som marknaden befarat har synen pa
varldsekonomin forbattrats vilket fatt rantorna att
stiga. Detta har fatt de mer cykliska aktierna att
ga upp under inledningen av &ret och minska den
tidigare uppkomna varderingsdiskrepansen.

Trots ljusare utsikter for varldsekonomin ser
vi ingen anledning att &ndra var bedémning om
fortsatt 1ag inflation i vérlden. For foretagen
betyder det pressade marginaler, medan konsu-
menterna far forstarkt kopkraft.

Portfdljen inriktas mot foretag som klarar
att 0ka sina vinster mer &n andra bolag i detta
klimatet, d.v.s. sdga kvalitetsforetag med tonvikt
pa tillvaxt och prisledarskap.

Avkastning & risk 14r 3ar 54ar
Avkastning fond ...10,50% 111,30% ...218,20%
Avkastning indeX .................. 6,60% 111,50% ....222,80%
Volatilitet fond ... ...25,40%. 19,70%.....cceviuiinnnne 16,90%
Volatilitet index . ...25,80%. 19,90% ..17,20%
AKEIV FISK oo 4,30%............. 3,50%..ccceeieriiinns 3,00%

Storsta aktieinnehav Antal (KSEK) % av fonden
Ericsson B . .

AstraZeneca ..
Nokia
Hennes & Mauritz B.

Nordbanken Holding
Netcom Systems B............
Electrolux B ........cccocveuvnnne

Stérsta bruttokop Antal [((S=9] % av fonden

...36 554....
...31256....
...30 568....

Pharmacia & Upjohn
Electrolux B

Nordbanken Holding

Autoliv
Ericsson B.
Foreningssparbanken A.....211 891 ..
Scania B ....70 050 ..
Volvo B .. ....75000 ..
Storsta bruttoférsaljning  Antal (KSEK) % av fonden
NOKIa ...

Ericsson B .
Scania A
ScaniaB....
Enator....
SEBA.
Lindex....
Volvo B ..
Astra B...
Svedala Industri....

..0,6%
..0,5%

Utdelning Antal Fondfor-

Kr/andel varde SEK andelar mogenhet MSEK

951231 ... ....246,31 ....... 1510246....
961231 ... ...344,17 ... 2050 656....
971231 ... ..414,14 . 2724 856....
981231 492,62 .......3 728 196

990630 ... ....581,69 ....... 4046 999....

Avkastning 5 &r (%)

50

=== Fonden

mam Index

94 05 96 97 98

Efter en stark tredrsperiod, med dampad inflation och fallande
réntor, noterades en éveravkastning pa 7,2% fér 1998.

Volatilitet 3 ar (%)
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Efter en lugnare period, med sjunkande volatilitet, 6kade
risknivan under hostens turbulens pa aktiemarknaderna.

Avkastning/Volatilitet (%)
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Fonden har de tre senaste &ren avkastat ungefar lika som index
med samma risk.

Portféljens foérdelning pa branscher (%)
Index anges inom parentes

Skog 3,7 (3,8) Likviditet m.m. 5,3
Fastighet 3,2 (4,2)

Investment

5,0 (4,6)

Handelsbolag —k Verkstad
6,9 (6,9) 41,3 (42,9)

Bank/Finans
13,5 (12,9)

Ovrigt 21,1 (24,7)
Inklusive terminsexponering

Fonden har under 1999 haft en klar exponering mot tillvaxt-
foretag, samtidigt som en aktiv branschexponering undvikits
till fordel for det enskilda bolagsvalet.



Sverigefonden

Not 1 Vrdepapper Listnotering Antal Kurs Valuta Marknads-  Anskaffn.- Fond-

vérde (KSEK) ~ varde (KSEK) vikt
BANK & FINANS 293 051 216 253 12,4%
Foreningssparb, A Mest omsatta 314 273 120,00 SEK 37713 40 382 1,6%
Nordbanken Holding ~ Mest omsatta 1 405 707 50,50 SEK 70988 63 654 3,0%
OM Gruppen Mest omsatta 22 608 96,50 SEK 2182 2593 0,1%
SEB, A Mest omsatta 583 307 99,50 SEK 58039 38617 2,5%
SHB, A Mest omsatta 599 493 103,50 SEK 62 048 36 543 2,6%
Skandia Mest omsatta 389225 159,50 SEK 62081 34 465 2,6%
FASTIGHET 72571 58 931 3,1%
Diligentia Ovriga 139 700 65,00 SEK 9081 8187 0,4%
Dios O-listan 205 800 48,50 SEK 9981 8838 0,4%
Pandox O-listan 213700 61,50 SEK 13143 11272 0,6%
Skanska, B Mest omsatta 116 845 322,50 SEK 37683 28121 1,6%
Wihlborg, B Ovriga 295 000 9,10 SEK 2685 2513 0,1%
HANDEL 151574 45 869 6,4%
Hemkdpskedjan, B Ovriga 25000 69,00 SEK 1725 2049 0,1%
Hennes & Mauritz, B O-listan 701868 21350 SEK 149 849 43 820 6,4%
INVESTMENT 115 550 82 053 4,9%
Atle Ovriga 280000 116,50 SEK 32620 22 809 1,4%
Industrivarden, A Mest omsatta 3800 134,50 SEK 511 426 0,0%
Investor, A Mest omsatta 16 368 93,00 SEK 1522 748 0,1%
Investor, B Mest omsatta 851 540 95,00 SEK 80896 58 070 3,4%
IT 54 717 24 802 2,3%
Enator O-listan 60370 25500 SEK 15394 9549 0,7%
IFS, B O-listan 64 875 81,50 SEK 5287 5997 0,2%
WM-Data, B Mest omsatta 105700 322,00 SEK 34035 9257 1,4%
SKOG 79 727 64 764 3,4%
Modo, B Mest omsatta 105994 203,00 SEK 21517 21415 0,9%
SCA, B Mest omsatta 259 867 224,00 SEK 58 210 43 350 2,5%
VERKSTAD 898 112 537 017 38,2%
ABB Mest omsatta 94698 810,00 SEK 76 705 42 332 3,3%
Assa Abloy, B Mest omsatta 59 600 91,50 SEK 5453 5726 0,2%
Assa Abloy, TR Mest omsatta 977 810 1,85 SEK 1809 1836 0,1%
Atlas Copco, A Mest omsatta 105060 234,00 SEK 24584 20774 1,0%
Atlas Copco, B Mest omsatta 86 448 230,00 SEK 19 883 11676 0,8%
Autoliv (SDB) Mest omsatta 149 727 258,00 SEK 38630 39681 1,6%
BT Industries Ovriga 111860 146,50 SEK 16387 14 441 0,7%
Electrolux, B Mest omsatta 383253 177,00 SEK 67 836 53139 2,9%
Ericsson , B Mest omsatta 800976 278,00 SEK 222671 93 140 9,5%
Hoganés, B Ovriga 62350 172,50 SEK 10 755 9494 0,5%
Nokia (SDB) Mest omsatta 253 344 750,00 SEK 190 008 66 221 8,1%
Sandvik, A Mest omsatta 88675 190,50 SEK 16 893 16 368 0,7%
Sandvik, B Mest omsatta 125941 192,00 SEK 24181 20310 1,0%
Scania, A Mest omsatta 143 678 238,00 SEK 34 195 30848 1,5%
Scania, B Mest omsatta 12450 236,50 SEK 2944 2985 0,1%
SSAB, A Mest omsatta 183006 108,50 SEK 19 856 20028 0,8%
SSAB, B Mest omsatta 15200 107,00 SEK 1626 2380 0,1%
Svedala Industri Ovriga 106 900 153,50 SEK 16 409 14 431 0,7%
Volvo, A Mest omsatta 17 845 248,00 SEK 4426 1870 0,2%
Volvo, B Mest omsatta 412262 249,50 SEK 102 859 69 339 4,4%
OVRIGA 418 073 308 906 17,8%
AstraZeneca Mest omsatta 580 660 329,50 SEK 191 327 131790 8,1%
Biora O-listan 88 400 37,00 SEK 3271 6783 0,1%
Elekta Konv Ovriga 1099 200 65,00 SEK 714 934 0,0%
Gambro, A Mest omsatta 316 880 85,50 SEK 27093 32722 1,2%
Gambro, B Mest omsatta 18 269 85,00 SEK 1553 2838 0,1%
Getinge Industrier, B Ovriga 60050 125,00 SEK 7 506 7462 0,3%
Gotland Rederi, A OTC-listan 2080 65,00 SEK 135 181 0,0%
Gotland Rederi, B OTC-listan 35 360 51,00 SEK 1803 2611 0,1%
Karlshamns O-listan 19 700 62,00 SEK 1221 1952 0,1%
Netcom Systems, B O-listan 238500 28550 SEK 68092 44 035 2,9%
Ortivus, B O-listan 30 000 46,10 SEK 1383 3175 0,1%
Perstorp, B O-listan 12282 93,50 SEK 1148 1671 0,0%
Pharmacia & Upjohn  Mestomsatta 80930 471,50 SEK 38158 33380 1,6%
SAS Sverige Ovriga 7134 72,00 SEK 514 819 0,0%
Scandic Hotels Ovriga 270 650 91,00 SEK 24629 17 265 1,0%
SEC (SDB), A SBl-listan 1525 22,00 SEK 34 2 0,0%
SEC (SDB), B SBl-listan 13730 23,50 SEK 323 21 0,0%
Securitas, B Mest omsatta 369 500 130,00 SEK 48035 21265 2,0%
OMX jul Ovriga (Derivat)175 400 836,00 SEK 1132 0 0,0%

NOTERAT

VARDEPAPPER

Ovrigt enl nedanstéende balansrakning
FONDFORMOGENHET

2083374 1338596
2083374 1338596

270 741
2354 115

88,5%
11,5%

100,0%

,0%
0,0%
,0%

Balans- & Resultatrékning (kSEK)

Balansrakning (KSEK) 990630

981231

Not 2 Férandring av

Vardepapper (not 1) 2083374 1643302 fondformogenhet 990630 981231
Bank och 6vriga likvida medel 260 324 195 319 Fondform. vid arets borjan 1836618 1367576
Upplupna intéikter 13013 0 Andelsutgivning 200 750 299 625
Ovriga fordringar 27 0 Andelsinlésen -30 210 -91 414
Summa tillgangar 2356 739 1838621 Resultat efter skatt 372672 274124
Upplupen ersattning till fondbolag Utdelning till andelsagare 25715 13293
och forvaringsinstitut 2446 1976 Fondférmogenhet 2354 115 1836618
Ovriga skulder 178 27
Summa skulder 2624 2003 Not 3 Vérdeforandring
Fondférmégenhet 2354115 1836618 pé aktier m.m. 990630 981231
Realisationsvinst pa aktier m.m. 113 740 157 431
990101 980101 Realisationsforlust pa aktier m.m. 8490 36781
Resultatrakning —990630 -981231 o 244036 148523
Utdelningar 37693 27431 Vardeforandring pé aktier m.m. 349 286 269173
Vardefér. pa aktier m.m. (not 3) 349 286 269173
Bankranta 2861 3752 Not 4 Ovriga kostnader 990630 981231
Summa intakter 389 840 300 356 Kupongskatt 455 139
Ersattning till fondbolaget 15 266 24120 Rantekostnader 0 8
Ersattning till forvaringsinstitutet 152 478 Bankkostnader 59 0
Courtage 1236 1487 Totalt 6vriga kostnader 514 147
Gvriga kostnader (not 4) 514 147
Summa kostnader 17168 26232
Resultat fore skatt 372672 274 124
Skatt 0 0
Resultat efter skatt 372672 274124

Not 5 Aktieindexterminer — Exponering 990630

Antal

Valuta Namn Kopt/Salt

SEK OMX juli 990728 Kopt

Kontrakt
175 400

underliggande

Markn.vérde
9% av fond-
(KSEK) férmogenhet
146 634 6,2%
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Smabolagsfonden

Smabolagsfonden har under forsta halvaret 1999 haft en s

vardetillvaxt pa 10,4 %, vilket ska jamforas med 8,3 % for
index. Bolagsurvalet har bidragit till den positiva avvikelsen

pa 2,1 procentenheter mot index.

Gunnar Lindberg,
ansvarig forvaltare

Forvaltare
Gunnar Lindberg

Fonden startade 970901

Startkurs 100 kr
Forvaltningsavagift

0,75 — 2,5%*
Inkdpsavgift 0%
Inlésenavgift 0%
Omes.hastighet 1,41 ggr
Transaktions- 0,17%
kostnad 470 tkr
TKA 2,22%
Fondkategori:
Geografisk fond

* resultatbaserad avgift
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Smabolagsfonden placerar i mindre och medel-
stora svenska bolag med marknadsvarden pa upp
till 6 miljarder kronor. Fondens jamforelseindex
ar Carnegie Sméabolagsindex (CSX).

Forvaltningsavgiftens storlek &r beroende av
hur fonden utvecklas i forhallande till index.

Fondens utveckling 10,4 %

Fonden har haft en vardetillvaxt p& 10,4% under
forsta halvaret 1999. Tillvaxten for jamforelse-
index var under samma period 8,3%.

Overavkastningen beror framst pa bolags-
urvalet. Storre positiva bidrag kommer fran bl.a.
Expanda (f.d. Rorviks Industrigrupp) Dahl
(bud), Peab, BTL (bud) och Framtidsfabriken.

Vi har varit fortsatt underviktade i fastighets-
och verkstadssektorerna, vilket haft en negativ
paverkan pa avkastningen. Verkstadssektorn,
med tonvikt pa de mer cykliska bolagen, har
utvecklats positivt under perioden.

Forandringar i portfdljen

Bland de storre nettokdpen inom verkstads-
sektorn mérks FB Industri, Expanda och Duroc.

FB Industri tillverkar olika typer av kedjor till
framfor allt verkstads- och sagverksindustrin.
Soliditeten ar stark och mojliggér bolagsforvary,
vilket ytterligare beréknas forbattra nyckeltalen
sdsom vinst/aktie m.m.

Expanda haller pa att omstruktureras, fran
att ha varit en underleverantdr inom verkstads-
industrin till att bli en bolagsgrupp fokuserad pa
design. | gruppen ingar bl.a. Lammhults Mébler,
som uppvisar en mycket god I6nsamhet.

Duroc belégger olika metallytor med hjalp av
laser for 6kad hallfasthet och slitstyrka. Uppfylls
ledningens prognoser angaende tillvaxt och 16n-
samhetsmarginal s& har bolaget en stor potential
till kursforbattring.

Bland storre nettoforséljningar inom verkstad
marks Spectra Physics (bud), Finnveden, Haldex
och KMT. Minskningarna i de tre sisthndamnda
bolagen beror framst pa en relativ vardering i for-
hallande till tidigare namnda kop inom verkstad.

Inom skog har vi nettokdpt Rottneros, eftersom
cykliska aktier gynnas av 6kade forvantningar
om en forstarkt konjunktur. Inom handel har

Smébolagsfonden* 17,7%

*Beraknat pa index
innan fondens start

Lag
risk

Smabolagsfondens utveckling 1999 (%)

mmm Fonden 10,4%

T -3
99-01 99-06

Efter en period da fokus varit pa de storre borsbolagen,
lyckades fonden dvertraffa sitt index.

innehavet i Dahl salts efter bud. Efter kursupp-
gang har innehavet i Bilia avyttrats. Den planerade
bdrsintroduktionen av Kriss har forsenats och
innehavet ar flyttat till onoterat. Fordaterforséljaren
Kindwalls starks av en 6kad privatkonsumtion.
Foretaget har bytt lista och noteras nu bland
handelsbolagen.

Bland fastighetsbolagen har vi 6kat innehaven
i Peab, Platzer och Wihlborg. Vi har minskat i
Di6s och Ljungberggruppen, men har anda en
kraftig dvervikt mot index. Genom 6kningen i
Peab har vi 6kat exponeringen mot byggsidan.

Fonden har enligt redovisad strategi tecknat i
ett antal nyintroduktioner, t.ex. Adera (e-byr3,
konsultbolag inom Internet) Bossmedia (spel-
bolag pa Internet), Digital Vision (digital TV)
och Poolia (bemanningsforetag).

Portféljen har enligt uttalad malsattning for-
valtats aktivt med en relativt h6g omséattnings-
hastighet, vilket 6kar TKA (Total Kostnadsandel)
till viss del. Ingen handel i terminer eller optioner
har skett.

Portféljens utseende

Verkstadsandelen har viktats upp till ca 19%.

Vi har dock fortfarande en undervikt mot index
(23,5%). Vi har dkat andelen cykliska verkstads-
bolag som gynnas vid en konjunkturférbéttring
med atfoljande ranteuppgang.

Vi har behallit var 6vervikt i tillvaxtbolag och
overvikt i IT-bolagen, medan vi har salt/minskat en
del lakemedel/medicintekniska bolag. De senare
har haft en negativ borsutveckling.

Inom fastigheter, investment och rederier &r vi
fortsatt underviktade.



Smabolagsfonden

Fondens framtidsstrategi

Vi kommer att fortsatta att prioritera bolags-
urvalet. Overvikten i tillvaxtbolag planeras att
kvarstd. En 6kad beredskap finns dock att minska
overvikten. Ett starkare konjunkturscenario én
tidigare forvantat skulle kunna innebéra rante-
hdjningar och en férsamrad utveckling for till-
véxtbolagen.

Bolagen inom den traditionella verkstads-
industrin, framfor allt underleverantérerna, har
fortsatt svart att hoja sina priser.

Vi ar aven fortsatt positiva till bolag inom
privat konsumtion.

Vi avser att fortsatt selektivt delta i ett antal
nyintroduktioner. Var medverkan forutsatter att
prissattningarna pa emissionerna blir mer gynn-
samma da det fortsatt &r en negativ instélining
till s.k. forvantansbolag.

Avkastning & risk 1ar 3ar 5 ar
Avkastning fond.... S5,70% ..o TV UTRU NPT —
Avkastning index . -12,00%

Volatilitet fond ... ...23,60% ..

Volatilitet index .
AKLV FiSK oo

Storsta aktieinnehav Antal (KSEK) % av fonden
ExpandaB....... ...327 000 10 726.... .5,5%
FB Industri Holding B......... 387 300
PeabB.............. ..361 000 .

Allcards Service Center.....180 000 ..

New Wave Group B
Ljungberggruppen B.... .
TurnITB............ ....76 466 . 5888....

Westergyllen B ........ccc.c...... 42 150 4974.... .
Active Biotech B .................. 35 400 4921.... .

Storsta bruttokdp Antal (KSEK) % av fonden

FB Industri Holding B......... 298 600
New Wave Group B. ....50 500 ..
MTV Produktion B ... 277900 ..
ExpandaB....... ...207 000
Switchcore......... ...103 525 .
Proact IT ... ....72100.

Framtidsfabriken ....100 000
Adera B.. ....23000.
PooliaB ........cccevviiiiiiis 42 000
AllGQoN B ..o 31 000 .
Storsta bruttoforsaljning  Antal (KSEK) % av fonden
Framtidsfabriken ....100 000 ..2,8%
.68 400 ..
Spectra-Physics A ....34100 ..
Icon Media Lab.................... 24 000
BTL (Bilspedition) A. 108 500 ..
Nobel Biocare...................... 38 000
Dahl.....ccccovue ....37.600.
Lilieholmen B... ....323 400
HaldeX ... 38 400
Utdelning Andel Antal Fondfor-
Kr/andel varde SEK andelar mogenhet MSEK
971231 ... ....135
981231 ... ....184
990630 ......cocveunenn 194

Avkastning 5 ar (%)

=== Fonden

m=m Index

Fonden startade 970901

97 98

En 6kad exponering mot tillvaxtbolag till fordel for fastighets-
och verkstadsbolag ligger till grund for den lyckade strategin.

Volatilitet 3 &r (%)

% Hog
30 2 risk
‘ Smabolagsfonden* 17,7%
25
20 \
1 L\J
10
5 L&
*Beraknat p4 index innan fondens start ris|
94 95 96 97 98 99

Efter en lugnare period, med sjunkande volatilitet, 6kade risken
under hostens turbulens pé aktiemarknaderna.

Avkastning/Volatilitet (%)

40
g
30 &
<
& Smabolagsfonden*
20 "é‘.
=3 *Beraknat pa ind
& B | inan fondens sar
10 fw
e
o Volatilitet 3 &r
0 10 20 30 40

Fonden startades i september 1997. Siffrorna i diagrammet
bygger darfor pa index utveckling innan fondens start.

Portféljens fordelning pa branscher (%)
Index anges inom parentes

Skog 2,4 (1,9)

Investment 1,7 (6.7)
Handelsbolag
6.8 (6,7)

‘7Likviditet mm. 1,1
Onoterade 5,0J—\ Ovriga 31,3 (30,1)
Verkstad
19,0 (23,5)
Fastighet
12,9 (17,9) IT 19,8(13,2)

Under 1999 éverviktades I T-relaterade bolag, samtidigt som
bolag i fastighets- och verkstadssektorerna kraftigt underviktades.
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Smabolagsfonden

Not 1 Vérdepapper Al K valim e v e o Reculture 43200 22,50 SEK 972 1479 0,5%
EED i i i 0,9% Sonesson Wilhelm, B 41900 1350 SEK 566 85 0,3%
Ditis 88400 4850 SEK 4287 4004 22% Traction, B 60700 67,00 SEK 4067 4620 2,1%
Ljungberggruppen, B 67800 89,00 SEK 6034 a7 31% Tryckindustri, B 23800 61,00 SEK 1452 1225 0,7%
Peab, B L0 2070 SEK 7834 6500 4.0% Westergyllen, B 42150 118,00 SEK 4974 6828 2,6%
Platzer Fastigheter, B 337 000 9,60 SEK 3235 3064 1,7% Vision Park Entertainment, B 14 000 17,00 SEK 238 228 0,1%
Wihlborg, B 404000 9,10 SEK 3676 4125 1,9% NOTERAT 182016 179651  939% 100,0%
AL Ao ooE 6.8% 3L System 25000 19,00 SEK 475 484 0,2%
Elektronikgruppen, B 36400 4500 SEK 1638 2136 0,8% Aeroctine, B 8000 7350 SEK 588 588 0,3%
Kindwalls Bl B 38000 775 SEK 2465 2425 L3% Biolin Medical 500 379000 SEK 1895 1000 1,0%
Lico. B 18600 36,00 SEK 570 725 0.3% C Technologies, B 12308 100,00 SEK 1231 400 0,6%
Malmbergs Elektriska, B 51200 40,50 SEK 2074 2083 1,1% Dynare 1248 165000 SEK 2059 1123 1%
New Wave Group, B 49200 127,00 SEK 6248 5706 3,2% Klick Data, B 140000 11,00 SEK 1540 1857 0.8%
e e T 2o 17% Kriss, B 48000 31,25 SEK 1500 1500 0,8%
Atle 28200 116,50 SEK 3285 2978 1,7% Massive Entertainment 25000 16,00 SEK 400 400 0,2%
= e TR oo ONOTERAT 9688 7352 50%  0,0%
Adera, B 23000 162,00 SEK 3726 3670 19% VARDEPAPPER 191770451 87/003 BENO5, 97011 00,0%
Bossmedia 40 000 4620 SEK 1848 1560 1.0% Ovrigt enl nedanst&ende balansrakning 2142 1,1% 0,0%
Connova Group 12 800 63:00 SEK 806 854 014% FONDFORMOGENHET 193 846 100,0% 100.0%
Daltek, B 33200 28,00 SEK 930 1416 0,5%
Digital Vision Sweden 25 000 65,00 SEK 1625 1700 0,8%
Frango, B 13500 71,00 SEK 959 884 0,5%
Guide Konsult, B 15000 11850 SEK 1778 1893 0,9% Balans- & Resultatrékning (KSEK)
HiQ International 16200 110,50 SEK 1790 1717 0,9% Balansrakning 990630 981231 Not 2 Forandring av
IFS, B 40250 8150 SEK 3280 2336 1,7% Vardepapper (not 1) 191704 182820 fondf6rmégenhet 990630 961231
i e T A R BT
Martinsson, B 7 600 60,00 SEK 456 921 0,2% Ovriga fordringar 0 0 Andelsinslosen -11 850 -23 961
Modul 1 Data 43750 56,50 SEK 2472 2239 1,3% ‘Summa tillgéngar 194 502 184 227 Resultat efter skatt 17 759 4165
Upplupen ersattning till fondbolag Utdelning till andelsagare 0 0
Nocom, B 38400 4150 SEK 1594 1285 0,8% och forvaringsinstitut 438 439 Fondférmogenhet 193846 183788
Proact IT Group 64000 51,00 SEK 3264 3060 1,7% gvviga Skl:due;ey 25 Asg ot a vardeoranciing
Protect Data 15850 102,00 SEK 1617 2175 0,8% F::;’;‘;;o”genhe[ osere 183708 o aktier mm. 900630 981231
Sectra, B 18 800 41,00 SEK 771 663 0,4% Realisationsvinst pa aktier m.m. 18 608 31362
Softronic, B 9800 100,00 SEK 980 627 0,5% Resultatrakning ,zzg;ﬂ; jiigi ﬁea“sa“"”s"‘""s‘ pa aktier mm '1; :g: 1; SS?
Technology Nexus 30100 64,00 SEK 1926 3269 1,0% Utdelningar 3115 2553 Vardeforandring pé aktier m.m. 16 655 6389
TumiT, B 76466 77,00 SEK 5888 4621 3,0% Vardefor. pé akiier m.m. (not 3) 16 655 6389
REDERIER 2927 4922 1,5% Sankaanta ¥ 1%
. ‘Summa intakter 19 807 9135
Gorthon Lines, B 36 800 30,50 SEK 1122 1121 0,6% Erséttning till fondbolaget 1522 3718
N&T Argonaut, B 78000 6,75 SEK 527 513 0,3% Ersétining il forvaringsinsiitutet 56 245
Courtage 470 1007
Svenska Orientlinjen, B 319 500 4,00 SEK 1278 3288 0,7% Gvriga kostnader 0 0
SKOG 4 660 4701 2.4% ‘Summa kostnader 2048 4970
Munksjo 38400 62,00 SEK 2381 2551 1,2% Resultat fore skatt 17759 4165
Rottneros Bruks 407000 560 SEK 2279 2150 1.2% O et attor skt - 1o
VERKSTAD 36881 32431 19,0%
BT Industries 20000 14650 SEK 2930 2410 1,5%
Duroc, B 50000 87,00 SEK 4350 3300 2,2%
Expanda, B 327000 32,80 SEK 10726 8121 5,5%
FB Industri Holding, B 387300 2650 SEK 10263 11087 5,3%
Haldex 30000 111,50 SEK 3345 3292 1,7%
KMT Karolin Machine Tool 23600 111,00 SEK 2620 2288 1,4%
Meto 24300 42,10 SEK 1023 411 0,5%
Partnertech 33500 4850 SEK 1625 1523 0,8%
OVRIGA 57692 60507  29,8%
Academedia 50000 64,00 SEK 3200 2750 1,7%
ACSC Allcards Service Center 180 000 39,00 SEK 7020 7740 3,6%
Active Biotech, B 35400 139,00 SEK 4921 5471 2,5%
Addvise, B 24800 27,00 SEK 670 703 0,3%
Bong Ljungdahl 32600 7600 SEK 2478 2117 1,3%
Boxman 15000 14500 SEK 2175 1950 1,1%
Countermine Technologies 55 000 16,50 SEK 908 990 0,5%
Esselte, A 14300 89,00 SEK 1273 1687 0,7%
IMG Independent Media Group, B 121 700 15,00 SEK 1826 2955 0,9%
INAC, B 20800 18,00 SEK 374 410 0,2%
Lundin Oil, B 70000 27,70 SEK 1939 2510 1,0%
Lundin Oil, TO 5000 870 SEK 44 0 0,0%
M2S Multimedia Software, B 40000 2857 SEK 1143 1000 0,6%
Maxim Pharmaceuticals (SDB) 19 500 81,00 SEK 1580 2188 0,8%
Medivir, B 14900 90,00 SEK 1341 1830 0,7%
MTV Produktion, B 277900 2500 SEK 6948 5198 3,6%
Novacast, B 40200 14,00 SEK 563 811 0,3%
Oxigene (SDB) 10000 79,00 SEK 790 860 0,4%
Poolia, B 23900 91,00 SEK 2175 1793 1,1%
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Europafonden

Europafonden utvecklades avsevart battre an index under forsta o

halvaret, 8,8 % jamfort med index 1,5%. Overavkastningen beror

Europafonden 17,2%

i forsta hand pa gjorda aktieval.Generellt ar fonden positionerad
I aktier som vi bedémer har storst mojligheter att méta, och helst Lig
overtraffa, marknadens vinstférvantningar.

|

H&kan Lundmark,
ansvarig forvaltare

Forvaltningsteam
Hékan Lundmark

Cecilia Sved

Fonden startade 901210
Startkurs 100 kr
Forvaltningsavgift  1,5%
Inkdpsavgift 0%
Inlésenavgift 0%
Omes.hastighet 0,51 ggr
Transaktions- 0,29%
kostnad 4 411 tkr
TKA 2,36%
Fondkategori:

Geografisk fond

Fonden investerar primért i branscher och fore-
tag som forvéantas ha en hdgre vinsttillvaxttakt
an andra. Bolagsvalet &r den viktigaste faktorn.
Bransch- och landervikter blir darfor ofta ett
resultat av foretagsinvesteringarna. Innehaven ska
dock passa in i vart makroekonomiska scenario.
Grundstrategin i fonden ar att halla en hog andel
tillvaxtforetag inom framst teknologi, telekom,
lakemedel och &vrig service.

Fondens utveckling 8,8 %

Fonden har gatt 7,3 procentenheter battre &n index,
vilket forklaras av aktievalet. Av de tio aktier
som haft storst positiv inverkan pa index har vi
haft 6vervikt i Nokia, Royal Dutch, Ericsson,
Mannesmann, British Telecom, Barclay’s samt
Vodafone.

Branschférdelningen har inneburit undervikt
i cykliska, olje- samt rantekénsliga aktier. Olje-
aktier och cykliska bolag tillhor halvarets vinnare
varfor var undervikt har bidragit negativt till
avkastningen. Trots detta har vi slagit index.
Landermassigt har vi framst varit éverviktade
i Storbritannien och Finland samt underviktade
i Tyskland. Fondens riskprofil har varit i niva
med aktiemarknadens.

Forandringar i portfoljen

Tyska Veba sélde sitt innehav i Cable & Wireless
med 10% rabatt. Vi deltog i placeringen och till-
sammans med investeringen i livférsékringsbolaget
Prudential, som vid koptillféllet gynnades av for-
vantade brittiska rantesankningar, utgjorde de
vara storsta kop.

Infér OPECSs férhandlingar om minskad olje-
produktion 6kade vi var vikt i oljesektorn genom
kop i Total och Royal Dutch. | verkstadssektorn
Okade vi genom kop i teknologiféretagen GEC
och Siemens, da vi sag klara tecken pa en vand-
ning i den tyska ekonomin. Vi viktade &en upp
Tyskland genom kdp av DAX-terminer under
senare delen av perioden.

Vi har bytt innehavet i L’Oreal mot den tyska
harvardsproducenten Wella, som dels vérderas
mycket lagre i forhallande till vinsttillvaxten dels
har exponering mot tillvéxtmarknader dar den
ekonomiska vandningen inte speglas i aktiekursen.

Europafondens utveckling 1999 (%)
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Under en period da europamarknaden varit ndgot avmattad,
har fonden inlett aret mycket starkt.

Barclay’s har utvecklats mycket starkt efter vart
kop i hostas. D& bolaget haft svart att hitta ny
VD och réantenivan i UK narmar sig 6vriga EU
salde vi innehavet.

Nokia har lange varit det enskilt stdrsta inne-
havet. | samband med den forsta, mycket positiva,
kvartalsrapporten passade vi pa att géra en viss
vinsthemtagning.

Omsattningshastigheten har 6kat, da vi dels
viktat om portféljen och utnyttjat den volatila
marknaden, dels tagit del i fler nyintroduktioner
an tidigare (speciellt p4 Neuer Markt i Tyskland).
Dessa innehav har till stor del avyttrats direkt,
da framtidsforvantningarna verdrivits i aktie-
kurserna.

Vi har haft en relativt stor omséattning i England
déar kdptransaktioner belastas med en omséttnings-
skatt pé& 0,5%, vilket paverkar TKA.

Portfoljens utseende

Portfoljen har som tidigare tonvikt pa tillvaxt-
orienterade aktier, som teleoperattrer, mobiltele-
fontillverkare samt &vrig service (dataprogram-
tillverkare, media, turism, datakonsulter, handel).
Orsaken &r den langsiktiga trenden mot service-
samhélle och 6kat teknologiskt inslag (1 T-
samhallet”) samt att den inhemska efterfragan i
Europa nu slutligen verkar ta fart.

Dé&remot ar vi underviktade i rena konsum-
tionsvaror da utbudsoverskottet gor att foretagen
inte langre kan utnyttja prishéjningar for tillvéxt.
Undervikt i finansbranschen bygger pa minskade
rantemarginaler och att kostnadsbesparingar vid
en fusion i manga fall inte kan motiveras i varde-
ringarna. Vi ar ocksa underviktade i ravarurelate-
rade industrier samt i fastigheter.
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Europafonden

Fondens framtidsstrategi

Vi forvantar oss en viss avmattning av den ameri-
kanska ekonomin och en férsvagning av dollarn.
Vi undviker darfoér dollarexponerade foretag.
Detta scenario gynnar europeisk industriproduk-
tion och tillverkande foretag, kanske med undan-
tag for rent rdvarubetonade foretag, dar en kraftig
uppvardering redan skett. Lag inflation och rela-
tivt laga rantor ger med okad privatkonsumtion
tillvéxten fortsatt fart. Strategin blir att &ven fram-
ledes ha en hog andel tillvaxtféretag. Selektiva
investeringar gors i foretag dar ledningarna
prioriterar aktiedgarvarde.

En vandning av den europeiska industrikon-
junkturen skulle kunna minska gapet mellan den
hdgre amerikanska aktievarderingen och de lagre
varderade europeiska foretagen och innebéra ett
flode till europabdrserna. Kontinentaleuropa &r
2-3 &r efter USA och England i den nuvarande
konjunkturcykeln, varfor vi underviktar England.

Avkastning & risk 1ar 3ar 5 ar
Avkastning fond.................... 10,3%. 147,3%..ccccceinnnnn. 189,8%

Avkastning indeX ............c..o.... 3,8% 114,3%....cccccirennnne 144,3%
Volatilitet fond..... .

Volatilitet index ..
Aktiv risk

Mannesmann.
Telecom ltalia.
Total Fina B....
Prudential Corp..
Vodafone Group

Cable & Wireless... T
Societe Generale................. 34000............ 51 040...
Telefonica de Espana ........ 117 551 ............ 48 847...
Stérsta bruttokop Antal [((S=9] % av fonden
Prudential 447 677

Cable & Wireless...
Societe Generale...
Allied Irish Bank.

475000 ....

Royal Dutch Petroleum.
Sampo Insurance

Somerfield ..........cccvveinnn 588985............ 28 154....ciiiiiiie 1,1%
Storsta bruttoforsaljning  Antal (KSEK) % av fonden
Barclays

Adidas-Salomon

Vodafone Group
Deutsche Bank ..
ABN Amro .

Telecel Comunicacoes..
Sainsbury.........ccocoiiin

Utdelning Andel Antal Fondfor-

Kr/andel varde SEK andelar mogenhet MSEK
951231 ... 1437891...
961231 ... 1799 109...
971231 ... 2896 951...
981231 ... 4789 921...
990630 ... 5437 259...

Avkastning 5 &r (%)
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Frén 94-98 har fonden évertréffat index med 27,2%.
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Efter en lugnare period, med sjunkande volatilitet, har risken
i fonden 6kat pé grund av senaste tidens stora rorelser p:
aktiemarknaderna.

Volatilitet/Avkastning (%)
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Fonden har de senaste tre ren avkastat mycket béttre &n index.
Samtidigt har risken i fonden varit marginellt hogre.

Portféljens foérdelning pa branscher (%)
Index anges inom parentes

Likviditet m.m. 5,3 Energi/Kraft 6,2 (13,1)

Basindustri 3,4 (5,2)

Finans 14,5 (24,6) Kapitalvaror

13,1 (10,2)
Kons. varor
13,0 (20,2)
Tjansteforetag
445 (26,7)

Undervikt i cykliska branscher har varit negativt for fonden
medan dvervikt i telekom och teknologi varit positivt.

Portféljens fordelning pé lander (%)
Index anges inom parentes

Ovriga 7,0 (8,6) Likviditet m.m. 3,9

Schweiz 4,8 (9,8) Storbritannien

Italien 5,9 (6,3)\ 28,1 (32,1)
Spanien 6,9 (4,3)

Finland 8,0 (2,7) —( Frankrike
Nederlénderna

82 (8,1) Tyskland 10,6 (14,2)

16,6 (13,9)

Inklusive terminsexponering

Storbritannien har dverviktats i stort sett hela forsta halvaret,
men underviktas nu liksom Schweiz och Tyskland till forman
for Finland och Spanien.



Europafonden

Not1 vardepapper Bransch Antal - Kurs Valta MR vt o Somerfield Tiansteforetag 588 985 2,95 GBP 23180 27962 09%
DANMARK 81741 75 774 3,3% Thomson Travel Group Tjansteforetag 1402000 1,36 GBP 25438 32314 1,0%

Falck Tinsteforetag 43950 580,00 DKK 29 992 21894 1,2% United Biscuits Hidgs ~ Kons.varor 200 000 1,91 GBP 5083 4728 0,2%

1SS Intl, B Tiansteforetag 52323 382,00 DKK 23516 26 204 0,9% Williams Hidgs Kapitalvaror 658 461 4,20 GBP 36873 32379 1,5%

1SS Intl, B nya Tiansteforetag 15662 350,00 DKK 6450 6471 0,3% Vodafone Group Tjansteforetag 307 280 12,55 GBP 51448 12943 2,1%
Lundbeck Konglomerat 73500 194,00 DKK 16777 15113 0,7% WPP Group Tiansteforetag 327400 540 GBP 23565 12624 1,0%
ETED) e aam 8,0% Ericsson , B Verkstad 283782 278,00 SEK 78891 53727 3,2%

Nokia Kapitalvaror 210180 8570 EUR 157575 26335  6,4% Volvo, B Verkstad 50000 24950 SEK 12475 11225  05%

Raisio Group, V Kons.varor 146 200 9,056 EUR 11575 15443 0,5%
Sampo Insurance Finans 112 300 2830 EUR 27802 32 055 1,1% Mannesmann Basindustri 51450 14590 EUR 65668 17 836 2,7%
AR 411150 322723 166% SAP Systeme Tiansteforetag 8473 33300 EUR 24683 12075 1,0%

Accor Tiansteforetag 13392 244,00 EUR 28586 14080  12% Schering Konsvaror 19200 10300 EUR 17300 12591  0.7%

Atos Tiansteforetag 49 500 96,90 EUR 41961 32031 1,7% Siemens Kapitalvaror 37 400 75,20 EUR 24604 22748 1,0%

Cap Gemini Tiansteforetag 21050 151,30 EUR 27862 25363  11% VEBA Energi/kraft 71482 5720 EUR 35769 27586  1.4%

Casino Guich-Perr  Tiansteforetag 44945 8535 EUR 33558 34673 1,4% Wella, Preferens Kons.varor 5852 700,00 EUR 3583 37194 1.4%

Lafarge Coppee Basindustri 22 828 92,10 EUR 18393 11 496 0,7% Volkswagen Kons.varor 45 160 62,50 EUR 24692 18 559 1,0%
Promodes Tiansteforetag 5796 63550 EUR 32223 13982 1,3% DAX sep Ovriga (Derivat) 700 0,00 EUR 0 0 0,0%

Rhone Poulenc Kons.varor 70000 44,53 EUR 27269 28329 1,1% OVRIGA LANDER INGAENDE | INDEX Oy i
Schneider Electric ~ Kapitalvaror 52256 54,80 EUR 25051 21526 1,0% NOTERAT 2344877 1719070

Societe Generale Finans 34000 171,60 EUR 51040 43410 2,1% VARDEPAPPER ey AW ety Ao
Sodexho Alliance Tjansteforetag 19515 168,50 EUR 28 766 26 062 1,2% Ovrigt enl nedanst&ende balansrakning 130 638 53%  0,0%
Total Fina, B Energi/Kraft ~ 51550 124,70 EUR 56236 45398 2,3% FONDFORMOGENHET 2 el Aoy [0
Vivendi Tjansteforetag 57 933 79,35 EUR 40215 25472 1,6%

Allied Irish Bank (GBP) Finans 298000 840 GBP 33396 40364 1,3%

CPL Resources Tjansteforetag 150000 077 EUR 1010 1013 00%

ITALIEN 146 959 75 383 5,9% 6,3%

Balansrékning (KSEK) 990630 981231 Not 2 Férandring av

Mediolanum Finans 124000 759 EUR 8233 7392 0,3% Vardepapper (not 1) 2344877 1824223 fondfirmégenhet 990630 961231
San Paclo IMI Finans 15613 1330 EUR 1817 1344 0.1% Bank och 6vriga likvida medel 149 608 198 560 Fondfor. vid &rets borjan 2020387 1065960
Upplupna intakter [ 0 Andelsutgivning 392931 819 001
Seat-Pagine Gialle Tjansteforetag 2800000 1,32 EUR 32211 15 263 1,3% Gvriga fordringar 0 0 Andelsiniésen 68905  -300 446
Telecom ltalia Tiansteforetag 739978 10,03 EUR 64 929 29577 2.6% Summa tillgangar 2494485 2022783 Resultat efter skatt 149520 442716
- - ” — Upplupen erséttning till fondbolag Utdelning till andelségare -18418 -6 844
Telecom Mobile Italia  Tjansteforetag 773142 588 EUR 39770 21807 1,6% och forvaringsinstitut 3261 2371 Fondférmagenhet 2475515 2020387
NEDERLANDERNA 2 367 172 395 ,2% 8,2% Ovriga skulder 15709 25 Not 3 Vardeforandti
] Summa skulder 18971 2396 ot 3 Vardeforandring
Aegon Finans 41 060 71,65 EUR 25737 31161 1,0% Fondférmogenhet 2475515 2020387 pé aktier m.m. 990630 981231
ING Intl Nederl. Groep Finans 49 420 51,90 EUR 22438 21360 0,9% Realisationsvinst pa aktier m.m. 171736 145 301
990101 980101 - "
Philips Electronics Kons.varor 40496 96,80 EUR 34293 15713 1,4% ) Realisationsforlust pé aktier m.m. 41908 -34460
ing 990630 981231 o ) 17653 330 234
Royal Dutch Petroleum Energi/Kraft 76980 57,25 EUR 38554 32309 16% Utdelningar 26 406 25940 Vardeforandring pé aktier m.m. 147481 441075
Vendex Intl, C Tjansteforetag 57 672 25,80 EUR 13017 11942 0,5% Vérdefor. p aktier m.m. (not 3) 147 481 441075 Not 4.6 (ostnad 990630 81231
Valutavinster/forluster netto 0 462 ot 4 Ovriga kostnader
VNU Tjansteforetag 58 500 38,81 EUR 19 863 19 639 0,8% Banleinia 2336 5242 Kupongskatt 4805 163
Wolters Kluwer, C Tjansteforetag 141 873 39,05 EUR 48466 40 270 2,0% Summa intakter 176 223 472718 Rantekostnader 2 13
SCHWEIZ 118 304 88 986 48%  98% Ersattning tll fondbolaget 16 993 23309 Bankkostnader 68 93
- . Ersattning till forvaringsinstitutet 424 769 Totalt Svriga kostnader 4875 2269
Adecco, Registered  Tjansteféretag 3616 847,00 CHF 16713 7654 0,7% Courtage 4411 3655
Novartis, Namen Kons.varor 3645 2296,00 CHF 45668 37 694 1,8% Ovriga kostnader (not 4) 4875 2269
- " Summa kostnader 26703 30002
Swisscom, Namen Tjansteforetag 3500 587,00 CHF 11211 7066 0,5%
UBS Finans 11928 47300 CHF 30787 26124  12% Sesulatforeskat uaso. aazme
Zurich Allied, Namen  Finans 2877 887,00 CHF 13925 10 448 0,6% Resultat efter skatt 149 520 442716
SPANIEN 169 928 134 168 6,9%
BSCH Finans 260970 10,29 EUR 23492 21 846 0,9% Not 5 Aktieindexterminer — Exponering 990630
Banco Popular Finans 46 500 69,40 EUR 28231 19 624 1,1% Markn.varde
- " Antal underliggande % av fond-
Cortefiel Tjansteforetag 90 984 25,73 EUR 20480 16 744 0,8% Valuta  Namn KopUsalt  Kontrakt (KSEK) formogenhet
Repsol Energi/Kraft 129 540 19,78 EUR 22415 12903 0,9% ECU EUREX DAX 990917  Kopt 700 33294 1,3%
Telefonica de Espana  Tjanstefoéretag 117 551 47,50 EUR 48847 29 691 2,0%
Telepizza Tjansteforetag 594 300 5,09 EUR 26463 33362 1,1%
STORBRITANNIEN 663 141 520 891 26,8% 32,1%
Abbey National Finans 62 908 12,07 GBP 10130 8785 0,4%
Airtours Tjansteforetag 170 000 5,03 GBP 11408 7477 0,5%
British Aerospace Kapitalvaror 228 164 4,18 GBP 12 724 6114 0,5%
British Telecom Tjansteforetag 155 377 10,60 GBP 21973 17 392 0,9%
Cable & Wireless Tjansteforetag 475 000 8,09 GBP 51235 46 622 2,1%
Cadbury-Schweppes ~ Kons.varor 449 518 4,09 GBP 24528 18 061 1,0%
Carlton Communication Tjansteféretag 240 000 5,26 GBP 16 842 12 030 0,7%
General Electric Co Kapitalvaror 329 630 6,33 GBP 27837 27216 1,1%
Glaxo Wellcome Kons.varor 158 838 17,40 GBP 36872 31864 1,5%
Granada Group Tjansteforetag 196 475 11,93 GBP 31271 21290 1,3%
Invensys Kapitalvaror 600 000 3,01 GBP 24114 18 864 1,0%
Lloyds TSB Group Finans 223 608 8,60 GBP 25641 22 605 1,0%
Misys Tjansteforetag 400 004 543 GBP 28977 26 474 1,2%
Pearson Tjansteforetag 251 571 12,76 GBP 42826 23502 1,7%
Prudential Corp Finans 447 677 9,38 GBP 55992 47 584 2,3%
Rentokil Initial Tjansteforetag 918 100 2,44 GBP 29886 33172 1.2%
Smithkline Beecham  Kons.varor 414 061 8,20 GBP 45297 28 889 1,8%
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Nordamerikafonden

Nordamerikafonden bérjade aret med ett starkt kvartal men _ e
gick sdmre an index andra kvartalet. Avkastningen forsta
halvaret blev 11,4 % for fonden och 14,5 % for index. e
Awvikelsen forklaras i huvudsak av att de stora tillvaxtbolagen E
bland fondens innehav har haft en sémre utveckling.

Heléne Ingers-Wernstedt,
ansvarig forvaltare

Forvaltare

Heléne Ingers-Wernstedt
Radgivare

Friends Ivory & Sime,
Anders Evander,

Philip Wendt

Fonden startade 960103
Startkurs 100 kr
Forvaltningsavgift  1,5%
Inkodpsavgift 0%
Inlésenavgift 0%
Oms.hastighet 0,29 ggr
Transaktions- 0,11%
kostnad 299 tkr
TKA 1,79%
Fondkategori:

Geografisk fond
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Nordamerikafonden placerar i féretag som &r
noterade pa aktiemarknaderna i USA och Kanada.
Inriktningen ar frimst mot stora valkanda ameri-
kanska bolag. Foretag med konkurrenskraftig
position i tillvaxtindustrier prioriteras. Tilltagande
affarsmomentum ar ytterligare kriterium liksom
konsekvent foretagsledning.

Fondens avkastning jamfors med Morgan
Stanleys Nordamerikaindex.

Fondens utveckling 11,4 %

Under forsta halvaret avkastade fonden 11,4%.
Fonden gick 3,1 procentenheter sémre &n index,
som steg med 14,5%. Aret inleddes med en stark
utveckling under forsta kvartalet, d& Nordamerika-
fonden utvecklades battre &n index, medan andra
kvartalet var svagare. Den negativa avvikelsen
gentemot index forklaras i huvudsak av att fonden
framst innehaller stora tillvaxtbolag, vilka haft en
relativt sett samre utveckling under halvaret.
Mindre, oftast mer konjunkturkansliga bolag,
har uppvérderats pa bekostnad av de stora, mer
tillvaxtinriktade bolagen.

Under forsta halvaret har fondens avkastning
paverkats negativt av évervikt i lakemedel och
undervikt i basindustri och energi. Positivt bidrag
har erhallits fran évervikt i telekommunikation
och undervikt i cykliska konsumentbolag. Till
foljd av inriktningen pa stora bolag har bolags-
valet bidragit negativt inom samtliga sektorer
forutom basindustri och finansiella bolag.

Forandringar i portfoljen

Inom lakemedel har vi minskat évervikten pa
rena lakemedelsbolag och reducerat Pfizer och
Schering Plough. Mot detta har vi képt Johnson
& Johnson, som ar ett mera diversifierat lake-
medelsbolag med l&gre vardering.

Inom teknologi har vi reducerat exponeringen
mot PC-industrin och minskat vara innehayv i
Intel, IBM och Dell. I stallet har vi 6kat i mer
kommunikationsinriktade bolag som Nortel Net-
works och America Online.

For att uppna en mer neutral position gentemot
cykliska bolag har vi kdpt International Paper
och Allied Signal samt helt salt Gillette. Gillette
saldes efter tva kvartal med svag vinstutveckling.

Nordamerikafondens utveckling 1999 (%)
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Réntespekulationer och inflationsoro har préaglat fondens ut-
veckling under 1999. Underavkastningen pa -3,1 procentenheter
berodde pa en alltfor stor exponering mot de stora bérsbolagen.

Trots lag vardering av General Motors valde vi
att helt salja innehavet pa grund av osakra vinst-
utsikter. Stigande réntor, oljepris och USD gor
det svart for GM att med ett foraldrat modell
program 6ka marknadsandelarna och halla
priserna uppe i en vikande bilmarknad.

Portféljens utseende

Fondens inriktning mot tillvéxtinriktade, stérre
mer forutségbara bolag har varit en framgéangsrik
strategi under ett flertal &r. Det som skedde under
forsta halvaret var inte helt olikt det vi upplevde
under forsta halvaret 1997. D4 liksom nu 6kade
forvantningarna om att varldskonjunkturen skulle
forstarkas och cykliska bolag hade en stark
utveckling.

Var bedémning ar att de cykliska bolagen far
svart att nd upp till de hogt stallda forvantning-
arna. Den tidigare uttalade strategin att sta fast
vid stora mer tillvéxtinriktade kvalitetsbolag
kvarstar darmed. Var positiva tro pd bolag med
inriktning p& kommunikationsutrustning och
teleoperatorer har fallit val ut och bibehalles.

Fondens framtidsstrategi

Vagledande for var inriktning pa tillvaxtaktier
har varit att lutningen pa den amerikanska yield-
kurvan fallit sedan 1994. Yield-kurvan var som
flackast i borjan av aret och har sedan stigit med
narmare 90 bp till 150 bp vid halvarsskiftet.
Cykliska aktiers starka utveckling under 1999
korrelerar val med denna brantare yield-kurva.

Var bedémning ar att yield-kurvan kommer
att bli flackare under andra halvaret da den



Nordamerikafonden

amerikanska ekonomin forvantas utvecklas i niva
med vad som bedéms vara uthalligt. Darmed
skulle tillvaxtaktier ater utvecklas battre an
genomsnittet, vilket skulle gynna fondens innehav.

Under andra halvaret planeras kompletteringar
inom tjanstesektorn. DA vi under andra kvartalet
salde exponeringen mot bilindustrin, avser vi att
ersatta denna med ett mer serviceinriktat alter-
nativ. Stigande rantor kommer att sl& mot konsu-
menternas vilja till att kdpa storre kapitalvaror
vilket drabbar framst hus- och bilférséljningen.
Dérfor kommer vi fortsatt att vara underviktade
inom denna sektor.

Den storsta risken i fonden &r en utpréglad
stor andel stora bolag. Under andra kvartalet har
riskpremien pa medelstora och mindre bolag
minskat. Darmed &r risken for att dessa bolag ska
fortsatta utvecklas starkt véasentligt mindre an i
borjan av aret. Vi kommer dock att fortsatta 6ka
exponeringen mot medelstora tillvaxtbolag.

Avkastning & risk 1ar 3ar 5ar

Avkastning fond
Avkastning index .
Volatilitet fond
Volatilitet index ....
Aktiv risk

Storsta aktieinnehav Antal (KSEK) % av fonden

Microsoft Corp .
General Electric
Wal Mart Stores Inc
Exxon Corp......
AIG American Intl Group
Worldcom MCl Inc...............

Citigroup Inc ...

Merck & Co.......

AT&T Corp........ ....37851. 17 832............ 3,2%

Du Pont ei de Nemours....... 30800............ 17 722 3,2%
Storsta bruttokdp Antal (KSEK) % av fonden

America Online
Schering-Plough
Johnson & Johnson.....

Nortel Networks
Citigroup ..

(KSEK) % av fonden

Gillette ...
General Motors

Compaq Computer .....
FPL Group........
Schering-Plough
Dell Computer..

Utdelning Andel Antal Fondfor-
Kr/andel varde SEK andelar mogenhet MSEK
961231 ... e 129,32 .......... 590 927 ...

971231 ...
981231 .
990630 ....

192,84 .......... 964 261....
..239,78 ......1 719 825.
266,67 ....... 2303278....

Avkastning 5 ar (%)

=== Fonden

mm Index

Fonden startade
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Strategin att placera i mindre bolag har tidigare &r bidragit
till en positiv utveckling. Under 1998 vande dock utvecklingen
till forman for storre bolag.

Volatilitet 3 &r (%)
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Volatiliteten i fonden har dkat till féljd av senaste tidens
turbulens pé aktiemarknaderna.

Avkastning/Volatilitet (%)
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Fonden har under de tre senaste aren avkastat samre &n index.
Samtidigt har risken i fonden varit hégre.

Portféljens fordelning pa branscher (%)
Index anges inom parentes

Basindustri 3,8 (4,3) Likviditet m.m. 5,4
Energi/Kraft

4,9 (7,8) Tjansteforetag
Finans 29,0(31,1)
15,3 (15,1)

Kapitalvaror Konsumentvaror
23,4 (22,4) 183 (19.3)

Under 1999 6verviktades teleoperatérer, teknologi och lékemedels-
bolag pa bekostnad av en undervikt i bolag inom energi, basindustri
och verkstadsbranschen.
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Not 1 Vérdepapper Antal Kurs  Valuta vmrek?gék) vaszsekaf;ré;() F‘?Irxr InvdIE‘x' alans- & Resultatrakning (KSEK)

BASVAROR 23530 20120 38%  43% Balansrékning 990630 981231 Not 2 Forandring av

Du Pont ei de Nemours 30800 67,04 USD 17722 14225 2,9% Vardepapper (not 1 SBL130 403577 fondformogenhet 590630 serst
Bank och 6vriga likvida medel 33802 9291 Fondfdrm. vid &rets bérjan 412386 346613

Intl Paper Co 13 000 52,75 USD 5808 5895 0,9% Upplupna intalter 0 0 Andelsutgivring 155 272 203931

ENERGI 29 882 21767 49%  7,8% Ovriga fordringar 0 0 Andelsinlsen 10426 -231495

NI Source Inc 35700 26,69 USD 8069 6353 1,3% och forvaringsinstitut 719 481 Fondftrmogenhet 612776 412386

FINANS 93992 71195  153% 151% gz:lr?r:as:ﬂ:zer 713 48‘1’ Not 3 Vardeforandring

AIG American Intl Group Inc 19700 121,69 USD 20303 10129 3,3% Fondformogenhet 614212 412386 pé aktier mm. 990630 981231

GUTETTNY ME NI MY L e

Chase Manhattan Corp 14 400 82,63 USD 10077 7823 1,6% Resultatrakning 990630 -981231 o ) 53971 15 852

Citigroup Inc 49 450 46,06 USD 19292 14 518 3,1% Utdelningar 2227 5585 Vardeforandring pé aktier m.m. 58 435 98264

Fannie Mae (Fed Nat Mtg Assn) 20257 6575 USD 11281 10344 1,8% X:I’::;’"s'::zkc‘f"’;‘ﬂz‘st‘e"r";:w 8 "32 9‘; 22: Not 4 Ovriga kostnader 000630 981231

Mellon Bank Corp 24 600 35,69 USD 7435 6165 1,2% Bankranta 159 504 Kupongskatt 334 830

Morgan Stanley Dean Witter 6 600 95,13 USD 5317 5508 0,9% Summa intékter 60 821 102 880 Rantekostnader o 8

et Farg e TR o N K

INVESTERINGSVAROR 143 438 88979 23,4% 22,4% Courtage 299 467

Allied Signal Inc 10500 6350 USD 5647 5589 0,9% g::fr::ii's‘fn“:;g"‘ R . zj; . gij

Cisco Systems Inc 31600 62,50 USD 16 727 6 706 2,7% Resultat fore skatt 6173 03063

Dell Computer Corp 18000 36,69 USD 5593 3026 0,9% Skatt 0 0

Delphi Automotive System 7840 19,63 USD 1303 0 0,2% Resultat efter skatt 56 173 93 963

EMC (Mass) Corp 21400 5388 USD 9765 8586 1,6%

General Electric Co (USD) 30462 109,69 USD 28299 17 320 4,6%

Halliburton 8000 43,44 USD 2943 2959 0,5%

IBM Corp 17800 124,88 USD 18826 8717 3,1%

Intel Corp 22800 59,25 USD 11441 8672 1,9%

Lucent Technologies Inc 21728 66,69 USD 12272 7827 2,0%

Nortel Networks Corp 13 200 85,69 USD 9580 8500 1,6%

Texas Instruments Inc 8500 139,81 USD 10065 5011 1,6%

United Technologies Inc 18 800 68,94 USD 10977 6 065 1,8%

KONSUMENTVAROR 112 213 97 672 18,3% 19,3%

Bristol Myers Squibb 27 000 69,13 USD 15807 11 649 2,6%

Coca Cola Co 21000 61,13 USD 10872 10 607 1,8%

Colgate Palmolive 4800 97,81 USD 3976 4048 0,6%

Johnson & Johnson 12 200 94,00 USD 9713 9935 1,6%

Merck & Co 30300 7150 USD 18349 13413 3,0%

Metromedia Intl Group 86 000 7,63 USD 5554 5992 0,9%

Pfizer Inc 13700 104,88 USD 12169 9161 2,0%

Procter & Gamble Co 14 882 86,00 USD 10840 7676 1,8%

Sara Lee Corp 37 800 23,00 USD 7363 8256 1,2%

Schering-Plough 19900 49,69 USD 8374 8246 1,4%

Warner Lambert 16 100 67,44 USD 9196 8689 1,5%

TJANSTEFORETAG 178 074 119 941 29,0% 31,1%

America Online 15800 106,38 USD 14 235 13 353 2,3%

At&T Corp 37 851 55,63 USD 17832 13 460 2,9%

AT&T Liberty Media Group 8100 34,63 USD 2375 2390 0,4%

Bellsouth Corp 28 300 44,50 USD 10666 6973 1,7%

CVS Corp 9000 52,00 USD 3964 3779 0,6%

GTE Corp 19 200 71,00 USD 11546 9074 1,9%

Home Depot Inc 27 300 64,00 USD 14798 7603 2,4%

McDonalds Corp 29 000 41,44 USD 10178 8742 1,7%

Microsoft Corp 42 000 88,00 USD 31303 15759 5,1%

Time Warner Inc 24300 68,56 USD 14111 11 040 2,3%

Wal Mart Stores Inc 58 600 46,69 USD 23172 12587 3,8%

Walt Disney Co 14 400 30,13 USD 3674 3571 0,6%

Worldcom MCI Inc 25500 93,63 USD 20220 11608 3,3%

NOTERAT 581 130 419 673

VARDEPAPPER 581 130 419 673 94,6% 100,0%

Ovrigt enl nedanstiende balansréakning 33083 54%  0,0%
FONDFORMOGENHET 14 212 100,0% 100,0%
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Aslenfonden

Fonden lyckades inte folja med i varens kraftiga uppgang.
Fonden steg med 41,0 % jamfort med index 50,9 %. Orsaken
ar bland annat undervikt och forsiktiga bolagsval i Indonesien

och Thailand samt fondinnehav i Taiwan.

Eric Lundstrom,
ansvarig forvaltare

Forvaltare
Eric Lundstrém

Fonden startade 931001

Startkurs 100 kr
Forvaltningsavgift  1,5%
Inkdpsavgift 0%
Inlésenavgift 0%

Oms.hastighet 0,66 ggr

Transaktions- 0,48%

kostnad 2 404 tkr
TKA 2,47%
Fondkategori:

Geografisk fond

Asienfonden placerar i storre noterade asiatiska
bolag. Storst vikt i forvaltningen laggs pa valet
av aktier. Placeringarna koncentreras till bolag
som relativt marknaden beddms ha den bésta
langsiktiga tillvaxtpotentialen.

Fondens avkastning jamférs med Morgan
Stanley Sydostasienindex. Forvaltningen sker i sam-
arbete med Friends Ivory & Sime i Hong Kong.

Fondens utveckling 41,0 %

De asiatiska aktiemarknaderna steg kraftigt
under forsta halvaret. Sjunkande rantor, upp-
reviderade tillvaxtsiffror samt stort intresse fran
utlandska investerare &r nagra av faktorerna
bakom uppgangen.

Bland de marknader som hade bast utveckling
aterfinns ett par av fondens minsta marknader,
Indonesien +114 % samt Thailand +54 %. Aven
Sydkorea hade fortsatt stark utveckling och steg
med 80%. Forvantningar om stora strukturférand-
ringar samt kraftigt 6kade foretagsvinster &r de
framsta forklaringarna bakom uppgangen.

Taiwan, Singapore samt Hong Kong hade alla
en samre utveckling @n regionens snitt. Har anses
omstruktureringspotentialen vara nagot mindre
an for dvriga regionen.

Sammantaget steg fonden med 41,0% under
perioden, att jaAmforas med index som steg med
50,9 %. Att fonden inte lyckades f6lja med i varens
kraftiga uppgang beror till stor del pd undervikt
och forsiktiga bolagsval i Indonesien och Thailand
samt fondinnehav i Taiwan. Ovriga marknads-
vikter, aktie- samt branschval har i stort satt
skapat ett resultat lika med eller battre an index.

Fonden har under aret haft en lagre risk an
marknaderna i snitt p.g.a. fondens forsiktiga
installning till de mest volatila marknaderna.

Forandringar i portfdljen

Elektronikbolag, telebolag och banker tillhdrde de
storsta kdpen under perioden. Det sydkoreanska
bolaget Samsung Electronics samt Taiwan Semi-
conductor koptes p.g.a. férvantade kraftiga
vinstlyft narmaste aren i takt med den cykliska
aterhamtningen for elektroniksektorn. Bankerna
Dah Sing Financial (Hong Kong) och Bangkok
Bank (Thailand) drabbades bagge mycket hart av

Lag
risk

Hog
sl
Asienfonden 40,2%

Asienfondens utveckling 1999 (%)
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Utvecklingen for asiatiska aktier tog rejél fart under forsta halv-
&ret 1999. Fondens férsiktiga installning till mindre marknader
bidrog till att fonden gick samre &n index.

finanskrisen 97/98. Vi beddmer att 1999 blir
kulmen pa kreditforlusterna och att betydligt
béattre resultat ar att vanta kommande ar.

Stora kop gjordes ocksa i Korea Telecom
(tidigare statliga telebolaget) som har 100 % av
marknaden for tradbunden telefoni, samt i
Smartone (Hong Kong-baserat mobiltelebolag)
som vi beddmer ligger framst tekniskt sett inom
tradIos datadverforing.

Bland storre forsaljningar aterfinns den tai-
wanesiska fonden New Taipei Fund som byttes
mot direktinvesteringar i taiwanesiska bolag.
Vinsthemtagningar gjordes slutligen i Hong Kong-
bolagen Wharf samt Dao Heng Bank.

Omeséttningshastigheten i fonden har under
perioden varit nagot lagre &n normalt.

Portfoljens utseende

Fonden &r 6verviktad i Sydkorea, Thailand samt
Kina. | Sydkorea aterfinns tva av fondens storsta
innehav. | Hong Kong ar vi fortsatt underviktade
p.g.a. osdkerheten kring den amerikanska réntans
fortsatta utveckling. | Taiwan &r vi underviktade
men ténker att inom en nara framtid vikta upp
vara innehav p.g.a. ljusare inhemsk ekonomi samt
stark elektronikexport. Inl&sningen i Malaysia
(p.g.a. valutaregleringen) gor att vi med automatik
ar dverviktade dar medan vi &r latt underviktade
i 6vriga marknader.

Branschmassigt ligger koncentrationen av
fondens innehav inom exportrelaterade elektronik-
bolag, banker, fastigheter samt inom telekommu-
nikation. Fonden ar underviktad inom defensiva
icke cykliska bolag.
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Aslenfonden

Fondens aktiva risk har kommit ner senaste aret.
Volatiliteten i fonden &r idag lagre &n vart jam-
forelseindex.

Fondens framtidsstrategi

Vi ar optimistiska angaende de asiatiska aktie-
marknadernas fortsatta utveckling. Senaste tidens
likviditets- samt rantestyrda uppgang bedémer vi
snart kommer att dverga till en mera vinstdriven
uppgang. Detta galler marknader som Sydkorea
och Thailand. Aven bolag i Taiwan samt Singa-
pore tror vi kan Overraska positivt vinstmassigt
narmaste aren tack vare den forvantade cykliska
konjunkturaterhamtningen.

Strategin for den narmaste tiden &r att bibehéalla
Overvikten i Sydkorea och Thailand samt att 6ka
pa innehaven framst i Taiwan. Branschmaéssigt
ligger portfoljens koncentration pa elektronik-
industri, telekom och banker. Fokuseringen ligger
pa bolag med hogst relativ forvantad vinsttillvaxt.

Avkastning fond ..86,4% ..
Avkastning index .. ..94,3%..
Volatilitet fond ... ..37,9%..
Volatilitet index . .41,3%..
Aktiv risk . 7,9%..

KEPCO ..
Hutchison Whampoa
Hong Kong Telecom
Cheung Kong.
Taiwan Perles
Kookmin Bank .
New World Development...968 800 ..
Sun Hung Kai Properties...300 334 ..
Taiwan Semiconductor ..... 649 440 .

Stérsta bruttokop Antal (S =9 % av fonden

Taiwan Perles ... 315926 .. 28 441 ..3,6%
Samsung Electronics 33677 .. 21593 .2,8%
Dah Sing Financial .. 24 800 .. 15 938 ..2,0%
Taiwan Semiconductor 49 440 .. 15429 ..2,0%
Bangkok Bank ...... 60 000... 14 114 .1,8%
Korean Telecom.... .45 157 .. 12 515 ..1,6%
New World Development...660 688... 12118 ..1,6%
Smartone Telecommunication500 000 . 11 709 ..1,5%
Cheung Kong..........cccueueee 150 000... 11 046 ..1,4%
First Common Bank TWD..720 000 ..... .10 757.... .. 1,4%

Storsta bruttoforsaljning  Antal (KSEK) % av fonden
Taiwan Perles IDX 2000-02...9 027 ..2,3%

New Taipei Fund... .77 000 .. ..1,6%
Wharf Holding.... 00 000 ..1,5%
Dao Heng Bank ..300 000 .. .1,1%
Thail Perles ...... 1344000 .. .1,0%
Asustek Computer ... .80 000 .. ..0,9%
Samsung Display Devices...15 000 .. ..0,8%
Oversea-Chinese Bank......110 000 .. ..0,8%
Qingling Motors .... ..0,8%
Hutchison Whampoa ..0,8%

Utdelning Andel Antal Fondfor-

Kr/andel varde SEK andelar moégenhet MSEK

951231
961231 ...
971231
981231 ...
990630

Avkastning 5 &r (%)

=== Fonden

mem Index

o o e
AR
& © o @

94 05 96 97 98

1996 saldes fondens japanska innehav. Aret darpa steg fonden
forst kraftigt, for att sedan sjunka tilloaka pa grund av den
ekonomiska fértroendekrisen.
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Efter en lugnare period, med sjunkande volatilitet, har risken
i fonden 6kat pé grund av senaste tidens stora rorelser.
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Fonden har under de senaste &ren avkastat samre an index.
Samtidigt har risken i fonden varit hogre.

Portfoljens fordelning pa branscher (%)
Index anges inom parentes
Likviditet m.m. 1,1

Ovrigt 4,8
Energi/Kraft 10,6 (9,1)
Basindustri
) 5,5 (8,1)
Finans Kapitalvaror
e ff I161(22 6)
Kons. varor
9,6 (8,7)
Tjansteforetag

17,7 (18,3)

Overvikt finns i exportrelaterade elektronikbolag, banker och
telekommunikation medan defensiva icke cykliska bolag
underviktas.

Portféljens fordelning pa lander (%)
Index anges inom parentes
Filippinerna 2,2 (2,8) Indonesien 2,2 (3,5)
Malaysia 4,4 (0,0) Kina 1,7 (1,1)

i Likviditet m.m. 1,1
Thailand 6,1 (5,8)
i | Hong Kong
Singapore
11,9 (12,5)“ 32,0 (33,3)

Taiwan
15,7 (18,6)

Sydkorea
22,7 (22,3)

Vid halvarsskiftet underviktades lander som Taiwan och Singapore.
Vi 6verviktade Hong Kong, Sydkorea och Thailand.



Aslenfonden

Not 1 Vardepapper Bransch Antal Kurs Valuta Marknads- Anskaffn.- Fond- Index- THAILAND

vérde (KSEK) ~ varde (KSEK) vikt vikt 47759 38 895 6,1%  58%

FILIPPINERNA 17 205 14573 22%  2.8% Advanced Info Service Tjansteféretag 85000 500,00 THB 9772 9 656 1,2%

Ayala Corp, ClassB  Finans 1166000 1250 PHP 3244 3802 0,4% Bangkok Bank Finans 560000 13500 THB 17382 14022 22%

Philipp. Long Dist. Tel Tjansteforetag 20000 1160 PHP 5163 4200 0,7% Banpu Energilkraft 427800 7350 THB 7229 5149 0.9%

San Miguel, Class B Kons.varor 311 100 83,00 PHP 5747 4069 0.7% KCE Electronics Kapitalvaror 179 100 75,00 THB 3088 892 0,4%

SM Prime Hidgs Finans 1594 000 8,60 PHP 3051 2502 0,4% PTT Exp. & Prod. Energi/Kraft 80000 282,00 THB 5187 5975 0,7%

HONGKONG 250 301 193 324 32,0% 33,3% Securities One Finans 917 000 9,10 THB 1919 2022 0,2%

Cheung Kong Finans 450 000 69,00 HKD 33 897 28138 43% Siam Cement Basindustri 20000 692,00 THB 3182 1179 0,4%

Clp China Light & Power Energi/Kraft 350000 37,70 HKD 14405 14042 1,8% NOTERAT 772777 564106

Dah Sing Financial  Finans 624800 29,60 HKD 20190 15910 2,6% ARDEF’APPER 772777 564 106 ,9% 100,

Hang Seng Bank Finans 198 900 8675 HKD 18 837 13278 2.4% Ovrigt enl nedanstdende balansrakning 8981 1,1% 0,0%

Hong Kong & China Gas Energikraft__ 854150 1125 HKD 10490 8683 13%

Hong Kong Telecom  Tjénsteforetag 1 552 716 20,05 HKD 33986 24 165 4,3%

Hutchison Whampoa Konglomerat 500 000 70,25 HKD 38 345 24545 4,9%

Hysan Development  Finans 758 027 11,70 HKD 9682 7972 1,2%

New World Development Finans 968800 2325 HKD 24500 18441 3,1% Balans- & Resultatrakning (KSEK)

Smartone Telecom.  Tjénsteféretag 300 000 27,60 HKD 9039 6994 1,2% Balansréikning 990630 981231 Not 2 Férandring av

Sun Hung Kai Prop.  Finans 300334 70,75 HKD 23197 18 901 3,0% Vardepapper (not 1) 772777 424759 fondfdrmdgenhet 990630 981231

Vtech Hldgs Kons.varor 507 000 24,65 HKD 13 643 12 256 1,7% Bank och 6vriga likvida medel 20 546 8563 Fondférm vvuj.l arets borjan 432792 306 224
Upplupna intékter 0 0 Andelsutgivning 143 007 144 396

INDONESIEN 17 175 18 314 22%  3,5% Gvriga fordringar 0 0 Andelsinlésen 3424 14 247

Daya Guna Sumudera Kons.varor 635 240 3975 IDR 3191 5083 0,4% Summa tillgdngar 793323 433322 Resultat efter skatt 216 479 5858
Upplupen erséttning till fondbolag Utdelat til andelsagarna 7007 9439

Indah Kiat Pulp & Paper Basindustri 1 433 000 3200 IDR 5795 2952 0,7% och forvaringsinstitut 865 530 Fondférmogenhet 781 757 432792

Telekomunikasi Tjansteforetagl 620000 4000 IDR 8189 10279 1,0% gvriga sk-:ile‘; . i(; ;2; 53101 Not 3 Vardeforandring

KA LS00 Ly Ity RS F:::ir:;rrsnége:hel 781757 432792 pA aktier m.m. 990630 981231

Cosco Pacific Tjansteforetag 500 000 6,45 HKD 3521 3161 0,5% Realisationsvinst pa aktier m.m. 31447 39408

Guangdong Kelon Kons.varor 1 000 000 9,05 HKD 9880 6 849 1,3% Resultatrakning jzgg; 7:2‘1’;21 ﬁea"saﬁwsm"'ust pa aktier mm. zég f;j; 1‘:; 232

MALAYSIA 34377 27018 4,4% 0,0% Utdelningar 4639 7665 Vardeférandring pé aktier m.m. 218 468 8234

Fraser & Neave Basindustri 31000 4,86 MYR 336 717 0,0% :alr:‘ea':rr;:‘:r:;t:leurs ::r:;s(r::l 3) 218 462 j ij: Not 4 Bvriga kostnader 990630 981231

101 Corp Basindustri 600 000 2,41 MYR 3223 3248 0,4% B:nkranta 109 1374 Kupongskatt 151 s0n

MAA Hidgs Finans 406 000 8,00 MYR 7240 4952 0,9% Summa intakter 223 306 15598 Rantekostnader 48 20

Magnum Tiansteforetag 329000 2,77 MYR 2031 3345 0,3% Erstitning tl foncbolaget 4127 4932 Bankkostnader o 8
Ersattning till forvaringsinstitutet 97 202 Totalt dvriga kostnader 199 709

Malakoff Basindustri 74000 10,10 MYR 1666 1490 0,2% Courtage 2404 3897

Malayan Banking 136 000 11,40 MYR 3 456 1055 0,4% Realisationsforlust valutaterminer o o

Malaysian Intl Shipping Tjansteforetag 344000 6,95 MYR 5329 2082 0.7% o kesmader (ot o oo

Telekom Malaysia Tjansteforetag 113 500 14,20 MYR 3593 2479 0,5% Resulat fore skatt 216479 858

Tenaga Nasional Energi/Kraft 265 000 8,75 MYR 5169 4246 0,7% Skatt 0 0

United Engineers Konglomerat 173 000 6,05 MYR 2333 1403 0,3% Resultat efter skatt 216479 5858

SINGAPORE 92 636 62 366 11,8% 12,6%

DBS Land, Local Finans 873 000 3,40 SGD 14786 10 906 1,9%

Development Bank Finans 140 000 20,80 SGD 14 506 7099 1,9%

Natsteel Electronics  Kapitalvaror 400 000 745 SGD 14845 8273 1,9%

Oversea-Chinese Bank. Finans 80 000 14,20 SGD 5659 4872 0,7%

Singapore Airlines Tjansteforetag 122 000 16,20 SGD 9 845 7269 1,3%

Singapore Press Hidgs Tjansteféretag 80 316 29,00 SGD 11603 6107 1,5%

Singapore Telecom Tjansteforetag 814 000 2,92 SGD 11840 11 486 1,5%

ST Engineering Kapitalvaror 993 554 1,93 SGD 9552 6353 1,2%

SYDKOREA 177513 95 462 22,7% 22,3%

Dongwon Securities Finans 35000 21300 KRW 5455 3915 0,7%

Hansol Paper Basindustri 50000 18400 KRW 6732 4290 0,9%

KEPCO Energi/Kraft 114110 48100 KRW 40161 20032 5,1%

Kookmin Bank Finans 176882 23500 KRW 30415 8096 3,9%

Korea Perles 200 Index Ovriga (Derivat) 9 400 90,09 USD 7172 4003 0,9%

Korean Telecom (ADR) Tjansteforetag 45 157 36,50 USD 13960 12 495 1,8%

POSCO Iron & Steel  Basindustri 7290 137000 KRW 7308 2295 0,9%

POSCO Iron & Steel  Basindustri 27 000 32,50 USD 7432 4 896 1,0%

Samsung Electronics ~ Kons.varor 46179 127000 KRW 42913 26 237 5,5%

Samsung F &M Ins.  Finans 1500 815000 KRW 8945 3815 1,1%

‘Youngone Tjénsteforetag 309 500 3100 KRW 7020 5390 0,9%

TAIWAN 122 411 104 144 15,7% 18,6%

Asustek Computer Inc Kapitalvaror 51917 14,35 USD 6310 2355 0,8%

Cathay Life Insurance Finans 388000 116,00 TWD 11 805 10 699 1,5%

China Steel Corp GDR Basindustri 56 696 15,30 USD 7347 6975 0,9%

Evergreen Marine Tjansteforetag 350 000 40,40 TWD 3709 3332 0,5%

First Common Bank Finans 720 000 61,50 TWD 11614 10 704 1,5%

Hon Hai Precision Ind. Kapitalvaror 130 000 292,00 TWD 9957 6 497 1,3%

Macronix International Kapitalvaror 60 360 8,90 USD 4 550 7119 0,6%

Roc Taiwan Fund Finans 145 200 7,94 USD 9761 9419 1,2%

Taiwan Investm. Trust Finans 400 000 1,10 GBP 5843 3253 0,7%

Taiwan Perles index ~ Ovriga (Derivat)315 926 11,39 USD 30477 28 439 3,9%

Taiwan Semiconductor Kapitalvaror 649 440 123,50 TWD 21038 15 352 2,7%
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Japanfonden

Japanfonden utvecklades battre an jdmforelseindex under forsta oo

halvaret 1999. P4 branschniva ar det framfor allt 6vervikten

Japanfonden 20,8% risk

inom kapitalvaror och undervikten av energi som har bidragit
positivt till avkastningen.

pd

Eric Lundstrom,
ansvarig forvaltare

Forvaltare

Eric Lundstrém
Radgivare

Friends Ivory & Sime

Fonden startade 960103

Startkurs 100 kr

Forvaltningsavgift 1,5%

Inkdpsavgift 0%

Inlésenavgift 0%

Omes.hastighet 0,23 ggr

Transaktions- 0,18%
kostnad 253 tkr
TKA 1,70%
Fondkategori:

Geografisk fond
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Japanfonden placerar huvudsakligen i stora och
medelstora bolag som &r noterade pa de japanska
aktiebdrserna.

Fondens avkastning jamfors sedan 1998-12-31
med Morgan Stanley Japanindex. Det ar ett brett
index som speglar utvecklingen pa den japanska
marknaden. Fonden forvaltas med det brittiska
foretaget Friends Ivory & Sime som rédgivare.

Fondens utveckling 31,0 %

Fonden steg med hela 31,0% under férsta halv-
aret 1999, vilket kan jamforas med index 28,8%.

Svéngningarna i fondens andelskurs, métt som
ett ars volatilitet, var betydligt lagre &n i jamforelse-
index. Déremot har risken relativt index varit
betydligt hogre, vilket visar sig genom att tracking
error pa arsbasis var 8,3%. Anledningen till det
hoga vardet pa den aktiva risken ar framfor allt
stora branschavvikelser, t.ex. undervikten i finans-
relaterade foretag.

Det ar &ven dessa branschavvikelser som for-
klarar mycket av fondens relativa avkastning
under perioden.

| januari och mars tappade fonden jamfort med
index, mycket beroende pa undervikten i finans-
relaterade aktier. Under maj och juni skapades
Overavkastningen, aterigen beroende pa under-
vikten inom den finansiella sektorn.

Dessutom betalade sig 6vervikten inom
kapitalvaror som visade pa en stark utveckling
och undervikten inom energirelaterade aktier
som hade en mycket dalig utveckling under hela
halvaret.

Forandringar i portfoljen

Under forsta halvaret har ytterligare kop gjorts i
NTT Mobile Communications som nu ar fondens
enskilt storsta innehav. Képen har gjorts mot
bakgrund av att NTT kommer att gynnas av
tillvaxten i tradlos internet-kommunikation.

Vidare gjorde fonden en initial investering i
Asahi Breweries som sedermera uttkades. Asahi
Breweries ar Japans nast storsta bryggeri med en
marknadsandel pa ca 30%. Investeringen gjordes
for att bygga upp en nagot forsiktigare exponering
i portfoljen.

Storre forsaljningar gjordes i TDK eftersom

Lag
risk

Japanfondens utveckling 1999 (%)
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Det finanspolitiska atgardspaketet har bidragit till den starka
utvecklingen for den japanska aktiemarknaden.Fonden har
avkastat 2,2 procentenheter battre &n index.

vi tror att stdrre konkurrens kommer att leda till
prispress pa deras produkter.

Fondens TKA var 1,70% pa helarsbasis vilket
far anses vara normalt for en portfélj med Japan-
fondens placeringsinriktning. Fondens omséttnings-
hastighet var 0,2 ggr raknat pa arshasis. Fonden
har inte genomfort ndgra transaktioner i terminer
eller optioner.

Portféljens utseende

Fonden har framfor allt en stor undervikt mot
den finansiella sektorn. Finansrelaterade aktier
varderas nu betydligt hogre efter att ha avkastat
mycket val under forsta halvaret. Det beror till
stor del pa att de japanska myndigheterna antligen
har lyft upp problemen i finanssektorn pa bordet.
Den assistans av statligt stéd som finanssektorn
har fatt har darfor lett till bra avkastning.

Vi forvantar oss dock att finansrelaterade
aktier kommer att avkasta nagot samre &n resten
av marknaden i ett medellangt perspektiv.

Fondens framtidsstrategi

Tokyobdrsen gynnas av strukturomvandlingar i
naringslivet, okat kapitalflode fran internationella
investerare och en allméan japansk konjunktur-
uppgang. Investeringsviljan har varit 1a4g men ser
nu ut att oka.

Fonden behaller fokus pa bolag och branscher
med relativt hég och stabil vinsttillvaxt. Vi inves-
terar garna i bolag som genomfor strukturatgarder
och har en hég exportandel. Starka varumérken
och en dominerande stéllning pa varldsmarknaden
prioriteras, liksom tekniskt forsprang.
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Avkastning & risk 1ar

....41,8%..
....39,2%..
22,4%..

.26,3%..
...8,3%..

Avkastning 5 ar (%)

Avkastning fond...
Avkastning index .
Volatilitet fond ..
Volatilitet index
Aktiv risk.....

=== Fonden

m=m Index

Stoérsta aktieinnehav Antal (KSEK) % av fonden

Fonden startade 960103

Kao Corporation
Tokyo Electron
Bridgestone Corp

96 97 98

Keyence..... Efter tva ar med negativ avkastning vande fonden upp under
Canon Inc.. 1998. Overvikt i export- och lakemedelsbolag samt inforandet
NTT Corp......... av ett statligt atgardspaket drev uppgangen.

Seven-Eleven Japan
Fuji Photo Film

Volatilitet 3 &r (%)

Storsta bruttokop Antal (KSEK) % av fonden 35 Hog
Tokyo Electron 15 509.. 30 Japanfonden 20,8% risk
Asahi Breweries... ...12199.. o5 N —

Seven Eleven 12 196.. 20
NTT Mobile Com 10 098..
Shohkoh Fund . 6941.. B
Softbank .......... 6618.. 10
TDK o 5744.. 5 L&
Canon.............. ris|
X 0 [ [ S
Fukuyama Transporting...... . . 94 95 % 97 98 99
Tokyo Electric power . .
" T Efter en lugnare period, med sjunkande volatilitet, har risken

Storsta bruttoforsaljning_ Antal (KSEK) % av fonden i fonden 6kat p& grund av senaste tidens turbulens pa aktie-

Honda Motor ... 7 308.. marknaderna.
Hitachi............ 6974..
Dai Nippon Printing.............. 5864.. Avkastning/Volatilitet (%)
Ito Yokado......... e . 5202..
TDK oo e . 4075.. 20
Sumitomo Corp o
Nomura Securities .. 102
SONY v . g
Sumitomo Marine & Fire 3
Mitsubishi......... ...28000. GCLCte T 0,3% orz
E
Utdelning Andel Antal Fondfor- -10
Kr/andel varde SEK andelar mogenhet MSEK &
Volatilitet 3 &
961231 .. . 683 735. 20 Loratitet 9 4r
971231 .. . w1542 618. iy 20 Sl 4 a2l
981231 .. 3944 357. o X
990630 .. 4672 634. Japanfonden har under den senaste tre&rsperioden avkastat

béttre an index samtidigt som risken varit lagre.

Portféljens fordelning pa branscher (%)
Index anges inom parentes

Energi/Kraft 2,2 (4,3) Likviditet m.m. 5,3

Basindustri 5,8 (8,5)

Kons. varor
Finans 12,3 (18,1) 26,0 (26,8)
Tjansteforetag
21,1 (20,1) Kapitalvaror
27,3 (22,2)

Fonden har haft en 6vervikt i kapitalvaror samtidigt som bolag
inom den finansiella sektorn underviktats kraftigt.
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Not 1 Vardepapper Antal Kurs Valuta Marknads- Anskaffn.- Fond- Index-

varde (kSEK)  vérde (KSEK) vikt vikt Toppan Printing 109 000 1351 JPY 10327 10 592 2,0%
BASINDUSTRI 29784 27 261 5,8% 8,5% Trusco Nakayama Corp 16 000 1520 JPY 1706 1954 0,3%
Arisawa Manufacturing, New 40000 2690 JPY 7546 3809 1,5% West Japan Railway 53 464000 JPY 1725 1307 0.3%
Kuraray 127000 1456 JPY 12968 9332 2,5% ML 489692 377777
Nittetsu Mining 50 000 360 JPY 1262 2704 0,2% VARDEPAPPER 489692 377777 94,7% 100,0%
Nitto Denko Corp 10 000 2540 JPY 1781 1066 0,3% Ovrigt enl nedanstéende balansrakning 27 324 5,3% 0,0%
Sanwa Shutter Corp 2ow0 o6 v 1012 1235 0%
Sumitomo Metal Industries 490 600 151 JPY 5195 9100 1,0%
Taiheiyo Cement 800 347 JPY 19 25 0,0%
ENERGI/KRAFT 11611 10 608 2,2% 4,3%
Showa Shell Sekiyu K.K 54 000 795 JPY 3011 2823 0,6% Balans- & Resultatrakning (kSEK)
Tokyo Electric Power 48 000 2555 JPY 8601 7784 1,7% Balansrakning 990630 981231 Not 2 Forandring av
FINANS 63 490 55153  12,3% 181% Vardepapper (not 1) 480692 326651 fondformogenhet 990630 981231
Aiful Corp 12360 14820 JPY 12846 5266 2.5% Bank och dvriga likvida medel 27992 8701 Fondform. vid rets bérjan 334933 206403
Upplupna intakter 0 0 Andelsutgivning 79192 88568
Credit Saison 16700 2530 JPY 2963 2730 0,6% Ovriga fordringar o o Andelsinldsen 0655 63587
Industrial Bank of Japan 64 000 960 JPY 4300 6723 0,8% Summa tillgangar 517684 335352 Resultat efter skatt 114 307 13549
— Upplupen ersattning tll fondbolag Utdelat till andelsagarna 1762 0
Nomura Securities 50 000 1417 JPY 4969 5140 1,0% och " 668 419 Fondformagenhet 517 015 334033
Sankei Building 55 000 436 JPY 1682 2708 0,3% Ovriga skulder 0 0 o
Schroder Intl Sicav Jap Small Cos Fund 1 827 645 69 JPY 8864 8542 1,7% S”mmﬁ skulder . gig 2ot ;’g :;;i;zf:zandrmg 900630 981231
Shohkoh Fund 1580 86800 JPY 9618 6941 1,9% Realisationsvinst pa aktier m.m 8952 10437
Sumitomo Bank 107000 1501 JPY 11263 10979  22% - oo Roalotorsiust o, 52 2e84s
TOC Corp 22000 1026 JPY 1583 1366 0,3% Utdelningar 390 2273 Vardeforandring pa aktier m.m 116 983 16 696
Yasuda Fire & Marine 120 000 641 JPY 5394 4758 1,0% Vardefor. pa aktier m.m. (not 3) 116 983 16 696 )
KAPITALVAROR 141002 100970  27,3% 222% Valutavinster och forluster, netto 0 2 ot Ovrgn kostnader oo e
Bankranta 363 557 Kupongskatt 59 341
Bridgestone Corp 69 000 3660 JPY 17 710 10 095 3,4% Summa intakter 117 736 19 500 Réntekostnader 17 2
Canon Inc 66000 3480 JPY 16107 12195 3.1% Erséitining tll fondbolaget 3000 4632 Bankkostnader 7 42
Erséittning tll forvaringsinstitutet 93 217 Totalt 6vriga kostnader 83 385
Coyo Corp 19 000 280 JPY 373 2020 0,1% Courtage 25 c87
Daiwa House 36 000 1273 JPY 3214 3179 0,6% Ovriga kostnader (not 4) 83 385
Glory Kogyo 6000 2400 JPY 1010 981 0.2% Summa kostnader 3429 592
Kansei Corp 43000 331 JPY 998 2338 0,2% :::::“”‘ fore skatt 14 303 3 5;3
Keyence 11000 21180 JPY 16339 10 609 3.2% Resultat efter skatt 114 307 13549
Kinden Corp 12 000 1305 JPY 1098 1367 0,2%
Komatsu Forklift 38 000 220 JPY 586 1541 0,1%
Matsushita Comm.Ind. 9000 8650 JPY 5460 3078 1,1%
Murata Manufacturing 22 000 7960 JPY 12281 5327 2,4%
Rohm 16 000 18950 JPY 21263 12117 4,1%
Sanden Corp 45 000 965 JPY 3045 2877 0,6%
Sanki Engineering 30 000 809 JPY 1702 2089 0,3%
Sekisui House 23 000 1306 JPY 2107 1490 0,4%
Smc Corp 6500 13550 JPY 6177 3101 1,2%
TDK Corp 17000 11070 JPY 13198 11 081 2,6%
Tokyo Electron 32000 8210 JPY 18 424 15 486 3,6%
KONSUMENTVAROR 134 453 97 224 26,0% 26,8%
Asahi Breweries 113 000 1506 JPY 11934 12174 2,3%
Banyu Pharmaceutical 15 000 2000 JPY 2104 1606 0,4%
Daidoh 35000 325 JPY 798 1647 0,2%
Eisai 44 000 2385 JPY 7359 5499 1,4%
Fuiji Photo Film 46 000 4580 JPY 14775 11361 2,9%
Honda Motor 32000 5130 JPY 11512 9274 2,2%
Japan Tobacco 144 1340000 JPY 13532 8584 2,6%
Kao Corporation 84 000 3400 JPY 20029 12824 3,9%
Matsushita Electric Industries 60 000 2350 JPY 9888 6930 1,9%
Shimano 59 000 2880 JPY 11916 11193 2,3%
Sony Corp 13300 13050 JPY 12172 8090 2,4%
Takeda Chemical Industries 31000 5610 JPY 12196 4270 2,4%
Terumo 33000 2695 JPY 6 237 3772 1.2%
TIANSTEFORETAG 109 261 86 562 21,1% 20,1%
Aichi Toyota Motor 21000 982 JPY 1446 2056 0,3%
Chubu-Nippon Broadcast 9 400 1020 JPY 672 1454 0,1%
Cox 27 000 480 JPY 909 1823 0,2%
East Japan Railway 81 650000 JPY 3692 2742 0,7%
Fukuyama Transporting 116 000 648 JPY 5271 4489 1,0%
Hitachi Transport System 10 000 802 JPY 562 636 0,1%
Inaba Denki Sangyo 4000 1865 JPY 523 524 0,1%
Inabata 45 000 503 JPY 1587 2200 0,3%
Marui 55 000 2000 JPY 7714 7751 1,5%
NTT Corp 152 1410000 JPY 15030 8925 2,9%
NTT Mobile 235 1640000 JPY 27028 17 435 5,2%
Secom 3000 12600 JPY 2651 1219 0,5%
Seven-Eleven Japan 18000 11860 JPY 14971 12172 2,9%
Softbank Corp 5800 24510 JPY 9969 6 605 1,9%
Toho 2800 17700 JPY 3476 2678 0,7%
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Tillvaxtmarknadsfonden

Fonden steg under forsta halvaret med 38,9 %. Fonden
hade en nagot svagare utveckling an jamforelseindex.
Strategin med hogre exponering i Asien under inledningen

Hég

risk
Tillvaxtmarknadsfonden* 32,9%

*Beraknat pd index
innan fondens start

av aret forstarktes ytterligare under det andra kvartalet. Lig

Peter Leijon,
ansvarig forvaltare

Forvaltare

Peter Leijon
Radgivare

Friends Ivory & Sime

Fonden startade 980901

Startkurs 100 kr

Forvaltningsavgift 1,7%

Inkdpsavgift 0%

Inlésenavgift 0%

Omes.hastighet 0,55 ggr

Transaktions- 0,30%
kostnad 435 tkr
TKA 2,39%
Fondkategori:

Global fond

Tillvéxtmarknadsfonden placerar i foretag noterade
pa aktiemarknader pa varldens tillvaxtmarknader.
De storsta marknaderna som fonden placerar i ar
Brasilien, Mexico, Sydkorea, Sydafrika, Taiwan,
Indien och Grekland. Jamforelseindex ar Morgan
Stanley Emerging Markets Index.

Fondens utveckling 38,9 %

Under det forsta halvaret steg fonden med 38,9%.
Index steg med 45,1%. Att fonden haft en sémre
utveckling an sitt jaAmforelseindex kan bl.a. for-
klaras av att fonden haft en likviditet pa ca 5%
under perioden. Fonden har aven haft strategisk
undervikt i de mer cykliska bolagen pa markna-
derna, d.v.s. foretag vars vinsttillvaxt forvantas
understiga vinsttillvaxten i respektive marknad
Over en konjunkturcykel.

Forandringar i portfoljen

Det storsta kdpet under perioden ar den Syd-
koreanska Kookmin Bank. Foretaget kommer att
redovisa en stark tillvaxt d& avséttningarna for
’daliga” 1an minskar under kommande Ar.

Greek Basket ar en ”’lang” option pd index i
Grekland. Denna option kdptes med syfte att
fa en snabb exponering mot den underliggande
marknaden. Panafon ar en ledande mobiltele-
operatdr i Grekland, med en god forvantad vinst-
tillvaxt de narmaste aren.

Den storsta forséljningen utgjordes av Greek
Basket. Efter en kraftig uppgdng skedde vinsthem-
tagning. Ssangyoung Oil &r ett oljeraffinerings-
bolag i Sydkorea. Foretaget har en relativt stark
balansrakning och kommer saledes inte att gynnas
av fallande rantor. En lagre vinsttillvéxt forvantas
framover.

Portfoljens utseende

Den 6kade satsningen i Asien gjordes genom kop
i de flesta marknader, med fokus pa Indien, Syd-
korea, Taiwan, Thailand och Indonesien. Dessa
marknader stod for 6ver 95% av investeringarna i
Asien mot slutet av juni.

Den relativa vikten i Latinamerika har minskat
under det andra kvartalet. Fonden har i princip
undervikt i samtliga marknader i denna region.

L risk
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Utvecklingen pa tillvaxtmarknaderna var mycket positiv under
forsta halvaret 1999. En bidragande orsak till underavkastningen
ar fokuseringen mot tillvaxtbranscher pa bekostnad av konjunk-
turkansliga branscher.

Chile representerar fondens storsta undervikt
medan satsningarna i Mexico och Peru var
neutrala till index.

Under inledningen av &ret hade fonden ingen
exponering i Israel och Turkiet. De nya satsningar-
na pa Europa var fokuserade till dessa marknader,
dér politiska val under det andra kvartalet elimi-
nerade risken for politisk osékerhet. Satsningarna
i Israel ledde till undervikt medan investeringarna
i Turkiet ledde till en 6vervikt. | Grekland, regio-
nens storsta marknad, reducerades vikten fran en
kraftig 6vervikt till en i princip neutral position.

Fondens omsattningshastighet uppgick under
rapporteringsperioden till 0,27% eller 0,54%
pa helarsbasis. Detta innebér i princip att halva
fonden omsatts under ett ar.

Volatiliteten pa de globala tillvaxtmarknaderna
har 6kat under de senaste aren. Denna utveckling
kan framst forklaras av den finansiella turbulensen
i Asien, Brasilien samt Emerging Europe.

Fondens framtidsstrategi

Strategin med hogre exponering i Asien under
inledningen av aret 6kades ytterligare under det
andra kvartalet. Denna strategi &r underbyggd
av den gradvisa forbattringen i de ekonomiska
utsikterna betréffande faktiska och forvantade
rantesankningar samt forbattrad efterfragan fran
utlandet.

| Latinamerika bibehdll fonden sin undervikt,
i Europa reducerades exponeringen fran évervikt
till en neutral position. Satsningarna i Sydafrika
forblev neutralt viktade under perioden.

Tillvaxtutsikterna for de globala tillvéxtmark-
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naderna har gradvis reviderats uppéat. Detta som
en foljd av den forbattrade bilden avseende till-
véxten i den globala ekonomin. Nyheten om en
héjning av den amerikanska réntan kan kort-
siktigt bidra till en period med 6kad volatilitet.
Den gradvisa férbattring som inleddes under
borjan av ret forvantas emellertid att fortsatta
pa de globala tillvaxtmarknaderna.

De latinamerikanska marknaderna &r klart
beroende av utsikterna for rdvarupriser och den
amerikanska réntan. Sankta rantor och lagre
inflationssiffror har lett till forbattrade tillvaxt-
antaganden.

I Asien férvantas trenden med ekonomisk for-
battring att fortsatta. Bytesbalansoverskott har
bidragit till 1&gre rantor, starkare valuta och en
borjan till ekonomisk aternamtning.

I Europa har marknaderna paverkats av den
politiska instabiliteten i Ryssland. Slutet p&
Kosovo-konflikten samt de nyligen genomforda
valen i Turkiet och Israel har bidragit till att
minska den politiska risken i regionen.

Resterande marknader férvantas generellt sett
paverkas positivt vid en aterhamtning i de stérre
ekonomierna i Europa under det andra halvaret.

Stérsta aktieinnehav Antal [((S=9] % av fonden

Telefonos de Mexico. . ...3,9%
Kookmin Bank ... .3,1%
Asustek Computer Inc .
Greek Basket
Korea Europe Fund .. .
Pohang Iron & Steel ...........
Hon Hai Precision Industry ..75 000
ITC GDR...coeevvvverine
Samsung Electronics
Korea Electric Power ...

Storsta bruttokdp Antal (KSEK) % av fonden

Kookmin Bank ... ...43000....
Greek Basket ....489
Taiwan Semiconductor ...... 142 950
Panafon Hellenic Telecom ...17 110
Antenna TV ... 31 368
Telekomunikasi Indonesia .648 000 ....
Korean Telecom...................
Formosa Growth Fund..
Vestel Electronic
Bangkok Bank ...

Greek Basket

YPF Sociedad Aanonima..
Ssangyong Oil
Yapi Kredi Bankasi
Softbank ............
China Telecom...
Stet Hellas Telecom..
Matav Adr
Empresa Nacl de Elec..
Panafon Hellenic Telecom.....6 822 ....

9277

Utdelning Andel Antal Fondfor-

Kr/andel varde SEK andelar mogenhet MSEK

981231 ... 1088 057... .128
990630 ... 1458 554... ....238
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Koncentrerad placering i telekombolag samt nedviktning
av Latinamerika i slutet av aret p&verkade fonden positivt.
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Efter en lugnare period, med sjunkande volatilitet, har risken
i fonden 6kat pa grund av senaste tidens stora rérelser.
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Diagrammet avspeglar fondens index innan fondens start, dar risken
varit mycket hég i relation till den avkastning som genererats.

Portféljens foérdelning pa branscher (%)

‘

Kons. varor 12,2

Finans 23,6 Likviditet m.m. 5,9

')— Energi/Kraft 10,6
4— Basindustri 7,5

Kapitalvaror 10,9

Tjansteforetag
29,4

Fonden har haft en dvervikt i stora kvalitetsbolag framst inom
energi och telekom, samtidigt som mindre bolag underviktats.

Portféljens fordelning pé lander (%)
Index anges inom parentes

Thailand 4,1 (3,8) Likviditet m.m. 5,9

Grekland 6,2 (6,1)
Sydafrika
6,9 (11,0) i
Indien 7,1 (7,5)

Sydkorea
Brasilien 8,1 (8,7) 15,1 (14,8)

Mexiko 11,2 (11,9) LTaiwan 12,8 (12,3)

Fonden genomforde i borjan av aret en omallokering dar Asien
gick fran undervikt till dvervikt, p& bekostnad av 6vriga marknader.

Ovriga 22,6 (23,9)



Tillvaxtmarknadsfonden

Not1 vardepapper Bransch Artal - Kurs VAl e vtk o e Telefonos de Chile ADR Tiansteforetag 15910 23,06 USD 3108 2050 1,3%
076 14530 MEXICO 26 704 15 436 11,2% 11,9%
EGYPTEN 1991 1960 08%  0.0% Cemex Basindustri 82900 44,90 MXN 3356 1870 1,4%
Al-Ahram Bev. GDR  Kons.varor 8285 2838 USD 1991 1960 0,8% Cifra, C Tinsteforetag 188950 1686 MXN 2872 20m 1.2%
MAROCKO 601 625 03%  00% DESCADR, C Konglomerat 10 150 22,00 USD 1891 1245 0,8%
BMCE Bank Mor. GDR Finans 3300 2150 USD 601 625 0.3% Fomento Eco. Mex.  Kons.varor 90900 36,40 MXN 2983 1712 1,3%
SYDAFRIKA 16 484 11945 6.9% 11.0% Grupo Carso Konglomerat 40600 42,00 MXN 1537 858 0,6%
De Beers Cen. Linked Basindustri 3400 144,00 ZAR 688 632 0,3% Grupo Televisa GDR  Tjansteféretag 7880 43,19 USD 2882 1415 1,2%
Edgars Con. Stores  Tjansteforetag 1682 48,25 ZAR 114 4 0.0% Kimberley Clark de Mex. Basindustri 57200 38,15 MXN 1967 1080 0,8%
Liberty Life Finans 32 000 7740 ZAR 3478 3470 1.5% Telefonos de Mexico  Tjansteféretag 14 015 77,63 USD 9214 5244 3,9%
Nedcor Finans 24000 13680 ZAR 4611 2570 1,9% PERU 1982 1552 0.8% _0.8%
Saso Energi/Kraft 69 000 4310 ZAR 4176 2531 1.8% Telefonica del Peru Tjansteforetag 15 665 14,94 USD 1982 1552 0,8%
South African Breweries Konsvaror 46000 52,90 ZAR 3417 2737 1,4% USA 2350 2688 10%  0.0%
EUROPA 14 658 11 833 6.2% 6.1% Amdocs Tjansteforetag 12 165 22,81 USD 2350 2688 1,0%
GREKLAND 14658 11833 62%  61% 575 20791 e
Antenna TV ADR Tjansteforetag 31 368 13,80 USD 3666 3901 1,5% b
Greek Basket Wt Finans 571 1444 USD 6985 3612 29% Estonian Telekom GDR Tjansteféretag 2 235 19,68 USD 372 326 0,2%
Panafon Telecom Tiansteforetag 19488 24,28 USD 4007 4320 1,7% ISRAEL 2066 2081 0.9%  2.9%
FJARRAN OSTERN 103 373 69 643 43.4% 43.3% Blue Square Israel ADR Tjansteféretag 3 350 16,06 USD 456 419 0,2%
FILIPPINERNA 4127 3164 17%  1.8% Super-Sol ADR Tjansteforetag 3470 14,50 USD 426 410 0,2%
Benpres Hidgs Konglomerat 789 000 9,00 PHP 1580 1069 0,7% Teva Pharma. Ind Kons.varor 2916 47,94 USD 1184 1252 0,5%
LaTondena Distilers  Kons.varor ~ 126000 45,00 PHP 1262 1184 0,5% ROEEL A 208 LD A
Phil. Long Distance Tel Tjansteforetag 5100 29,75 USD 1285 911 0,5% Agora GDR Tidnsteforetag 14305 1165 USD 1411 1096 0.6%
INDIEN 16 951 13 870 71%  7.5% Orbis Tjansteforetag 6844 33,80 PLN 499 446 0,2%
Bses GDR, Class D EnergilKraft 23000 10,03 USD 1953 2088 0,8% Prokom Software GDR Tjansteforetag 3168 16,45 USD 441 354 0,2%
India Info Tech. Fund  Finans 14000 2425 USD 2875 2044 1,2% Softbank GDR Finans 3667 3675 USD 1141 608 0,5%
ITC GDR Kons.varor 24000 28,15 USD 5722 4201 2,4% RISSEANE) Slt EEI5 2 2
Mahanagar Telecom  Tjansteforetag 27 000 9,98 USD 2281 2314 1,0% Global Telesystems Gr. Tjansteféretag 5 307 80,50 USD 3618 1879 1,5%
Videsh Sanchar Nigam Tjansteforetag 38 000 12,80 USD 4120 3224 1,7% Vimpel Communications Tjénsteforetag 7 550 23,13 USD 1479 1499 0,6%
INDONESIEN 4946 5160 21%  2,3% TJECKIEN 3200 2.099 13%  0.8%
Telekomunikasi Ind.  Tjansteforetag 648000 4000 IDR 3276 3856 1,4% Ceske Radiokom. Tansteforetag 10953 34,50 USD 3200 2099 1.3%
Telekomunikasi Ind.  Tjénsteforetag 16000 12,33 USD 1670 1304 0,7% TURKIET 8 402 7945 3.5% _ 2.1%
KINA 1176 562 05%  08% Akbank Finans 10043146 6200 TRL 1251 1333 0,5%
China Telecom HK ~ Tiénsteforetag 50000 21,55 HKD 1176 562 0,5% Aksigorta Finans 8270000 11750 TRL 1952 2162 0.8%
SYDKOREA 35932 18 645 15.1% 14.8% Vestel Electronic Kons.varor 2814000 46000 TRL 2600 2966 1,1%
KEPCO Energilkraft 14500 48100 KRW 5103 1762 21% Yapi Kredi Bankasi  Finans 21210922 6100 TRL 2599 1484 1,1%
Kookmin Bank Finans 43000 23500 KRW 7394 5095 3,1% ENCERN 2 2o Lok Wb
Korea Europe Fund  Finans 300 2725 USD 6924 3729 2,9% Demasz GDR Energi/Kraft 2410 1473 USD 301 217 0.1%
Korean Telecom Tinsteforetag 14000 3650 USD 4328 3636 1,8% Matav ADR Tiansteforetag 6079 27,28 USD 1404 1120 0.6%
POSCO Basindustii 25000 32,50 USD 6881 2754 2,9% OTP Bank GDR Finans 3520 4158 USD 1239 1120 0.5%
Samsung Electronics ~ Kons.varor 5705 127000 KRW 5301 1669 2,2% OVRIGA LANDER INGAENDE | INDEX 0 0 00%  17%
TAIWAN 30428 20331  128% 12,3% NOTERAT 224010° 161132
Asustek Computer Inc Kapitalvaror 60682 14,35 USD 7375 3518 3,1% VARDEPAPPER 224010 161132 94.1% 100,0%
China Steel Corp GDR Basindustri 17 000 15,30 USD 2203 2269 0,9% Ovrigt enl nedanstdende balansrakning 14 027 5,9% 0,0%
Formosa Growth Fund Finans 24200 22,73 USD 4659 3124 2,0% EOLBESRMECENRE] 2 Ol LICCORDIES
Hon Hai Precision Ind. Kapitalvaror 75000 292,00 TWD 5744 2998 2,4%
Phoenixtec Power Energi/Kraft 162000 64,50 TWD 2741 2328 1,2%
Siliconware Precision Kapitalvaror 190 650 61,50 TWD 3075 1622 1,3%
Taiwan Semiconductor Kapitalvaror ~ 142950 123,50 TWD 4631 4471 1,9%
THAILAND 9812 7910 4,1% 3,8% Balansrakning 990630 981231 Not 2 Forandring av
Advanced Info Service Tjdnsteforetag 8000 500,00 THB 920 1082 0,4% Vardepapper (not 1) 224010 116912 fondformdgenhet 990630 981231
Bangkok Bank Finans 142000 13500 THB 4408 2702 1.9% Bank och ovriga likvida medel 14391 11124 Fondférm. vid &rets borjan 127823 0
9 ! ! Upplupna intakter 0 0 Andelsutgivning 60 862 110 706
Electricity Generating  Energi/Kraft 76 000 70,50 THB 1232 1355 0,5% Gvriga fordringar 0 0 Andelsinlésen 6153 1590
PTT Exp. & Prod. Energi/Kraft 18000 282,00 THB 1167 1113 0,5% Summa tillgdngar 238401 128 036 Resultat efter skatt 55 506 18 707
— - Upplupen ersattning till fondbolag Utdelning till andelsagare 0 0
Securities One Finans 420 000 9,10 THB 879 917 0,4% och forvaringsinstitut 363 213 Fondférmégenhet 238 038 127823
Thai Inter Fund Finans 12 11880 USD 1207 741 0,5% Ovriga skulder 0 0 Not 3 Vardeforénd
Summa skulder 363 213 ot 3 Vardeforandring
0/ 0 "

TINAMERIKA 61328 44 336 258% 27,7% Fondformogenhet 8038 127609 oA aktier m.m. 990630 981231
ARGENTINA 4455 2985 1,9%  24% Realisationsvinst pé aktier m.m. 15205 933
Banco de Galicia ADR  Finans 10347 21,06 USD 1846 1089  08% ! Joonor - s8oion Realisationsforlust pé akter m.m. o5 237

’ ’ ing -990630 981231 o : ) 41953 20925
Telefonica de Argentina Tjansteféretag 9300 33,13 USD 2609 1896 1,1% Utdelningar 1153 251 Vardeforandring pa aktier m.m. 56204 19531
BRASILIEN 19 284 16 707 8,1% 8,7% Vardefor. pa aktier m.m. (not 3) 56 204 19531
. Not 4 Ovriga kostnader 990630 981231
N Valutavinster och -forluster, netto 0 -92
Bras. Dist Pao de Acucar Kons.varor 8165 17,31 USD 1197 1017 0,5% p— 144 o Kapongekatt o .
Centrais Electricas Energi/Kraft 23810 9,63 USD 1942 1788 0,8% Summa intékter 57 501 19 859 Rantekostnader 0 0
Cervejaria Brahma  Kons.varor 17975 10,88 USD 1656 1467 0,7% Ersattning tll fondbolaget 1419 656 Bankkostnader 15 0
- - Ersattning till forvaringsinstitutet 35 56 Totalt dvriga kostnader 106 17
Energetica de Minas  Energi/Kraft 8300 20,00 USD 1406 1332 0,6% Courtage 435 423
Petroleo Brasileiro Energi/Kraft 27 950 14,63 USD 3462 2977 1,5% Ovriga kostnader (not 4) 106 17
. " Si ke dl 1995 1152
Telesp Participacoes  Tjansteféretag 25 830 22,44 USD 4909 4597 2,1% ummakostnader
Unibanco ADR Finans 10800 2275 USD 2081 1546 0.9% ::::"a‘ fore skatt e w
Vale do Rio Doce ADR Basindustri 15735 19,75 USD 2632 1984 1,1% Resultat efter skatt 55 506 18 707
CHILE 6553 4967 28%  39%
Embotelladora Andina Kons.varor 14 250 14,56 USD 1758 1522 0,7%
Empresa Nac. de Elec Energi/Kraft 18 323 10,88 USD 1688 1395 0,7%
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Globalfonden

Globalfonden utvecklades betydligt battre an jamforelseindex o

under forsta halvaret 1999. Japanska aktier viktades upp

Globalfonden 17,1%

successivt under perioden. Overvikten av japanska aktier och

aktievalet i Europa och Japan bidrog positivt till fondens Lig

utveckling.

Per Lundborg,
ansvarig forvaltare

Forvaltningsteam
Per Lundborg
Anders Larsson
Hakan Lundmark
Cecilia Sved

Jonas Edholm
Jonas Jansson
Radgivare

Friends Ivory & Sime

Fonden startade 901210

Startkurs 100 kr
Forvaltningsavgift
0,75-2,5%*
Inkdpsavgift 0%
Inlésenavgift 0%
Oms.hastighet 0,35 ggr
Transaktions- 0,26%
kostnad 940 tkr
TKA 2,03%
Fondkategori:
Global fond

* resultatbaserad avgift
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Globalfonden placerar pa varldens mogna aktie-
marknader. Inriktningen &r frAmst mot stora
bolag pa de stoérre marknaderna. Tyngdpunkten i
forvaltningen ligger pa taktisk allokering, d.v.s.
aktiv omférdelning mellan marknader. Mervéarde
skapas &ven genom aktivt vardepappersval inom
respektive marknad. Fondens avkastning jamfors
med Morgan Stanley varldsindex.

Fondens utveckling 14,3 %

Fonden steg med 14,3% under forsta halvaret
1999, vilket kan jamféras med index 11,9%.
Fondens risk mot index (1 ars tracking error)

var 7,8%. Svangningarna i fondens andelskurs

(1 ars volatilitet) var nagot hogre &n i jamforelse-
index. Fondens avvikelse i riskniva mot index
forklaras framfor allt av avvikelser pa regions-
och tillgdngsniva men dven av aktivt vardepappers-
val inom regionerna. Fonden har haft en valuta-
exponering i paritet med index.

Europeiska aktier dverviktades under perioden
vilket hade en marginell effekt pa fondens avkast-
ning mot index. Japanska aktier drogs upp till
en dvervikt under perioden vilket visade sig vara
riktigt. Under perioden var fonden underviktad i
nordamerikanska aktier. Detta var en marginellt
positiv faktor.

Vérdepappersvalet inom europeiska aktier och
japanska aktier bidrog positivt till avkastningen
mot index. Aktieurvalet inom nordamerikanska
aktier var daremot en negativ faktor.

Fondens totalkostnadsandel var 2,0% raknat
pa arsbasis. Totalkostnaden utgors av forvaltnings-
avgift och transaktionskostnader. Fondens om-
sattningshastighet var 0,35 ggr raknat pa arsbasis.

Forandringar i portfoljen

Under perioden har stdrre kdp genomforts av
japanska aktier i form av aktieindexterminer med
Topix som underliggande index. Motivet till upp-
viktningen i japanska aktier var framfor allt
tecknen pa en aterhamtning i ekonomin samt fore-
tagens 6kade benégenhet till omstruktureringar.
Storre forséljningar har skett i nordamerikanska
aktier via aktieindexterminer med S&P500 som
underliggande index. Den uttkade undervikten i
nordamerikanska aktier motiverades framfor allt

risk

Globalfondens utveckling 1999 (%)

15
=mm Fonden 14,3%2

Under forsta kvartalet 1999 viktades japanska aktier upp,
vilket bidrog till fondens Gveravkastning pa 2,4 procentenheter
under forsta halvaret 1999.

av ett dystrare rantescenario men &ven av en hdg
vardering i utgangslaget relativt ett historiskt
snitt.

Forandringar i aktieurvalet i fonden sker enligt
samma principer som i Lansforsékringar Wasas
geografiska fonder. Vi hanvisar darfor till dessa
fonder avseende kommentarer och motivering till
enskilda aktieplaceringar.

Fonden har handlat med aktieindexterminer i
begrénsad omfattning.

Portféljens utseende

Europeiska och japanska aktier verviktas pa
bekostnad av nordamerikanska aktier. De euro-
peiska aktiemarknaderna &r lagt varderade mot
ett historiskt snitt och gynnas av fortsatta
omstruktureringar.

Den japanska aktiemarknaden far stod fran en
aterhamtning i ekonomin samt en fortsatt fokuse-
ring mot dkat aktie&dgarvarde. En hodg vérdering i
kombination med en 6kad risk for hdgre réantor
ar negativa faktorer for den amerikanska aktie-
marknaden. For de enskilda regionportféljernas
utseende hénvisas till respektive regionfond.

Fondens framtidsstrategi

Vi har en forsiktig instéllning till aktier pa 6-12
ménaders sikt. En kraftig uppgang sedan botten
forra aret samt en 6kad risk for hogre rantor
globalt skapar en osdkerhet kring aktieutveck-
lingen. Vi tror dock att vinsttillvaxten kan komma
att svara upp mot marknadens forvéntningar

pa kortare sikt vilket motverkar eventuella rante-

uppgangar.



Globalfonden

Sammantaget forvantar vi oss en fortsatt positiv
avkastning for fonden men i n&got lugnare takt
an forsta halvaret 1999. Férandringar av port-
foljens strategi gors I6pande da ny marknads-
information tillkommer.

Avkastning & risk 1ar 3ar 5 ar

..21,0%...........105,7%.

Avkastning fond... .
.20,1%..

Avkastning index . 101,4%.
Volatilitet fond .. 21,1%.. 17,1%.
Volatilitet index .20,6% .. .16,7%.
Aktiv risk ..7,8%.. ...5,8%.
Storsta aktieinnehav e (KSEK) % av fonden
Schroder Japan Growth..3 140 000 ............ 35817..
Asienfonden.... ...297 776 24 367..
Microsoft Corp 21614..
Wal Mart Stores Inc ... ....18 189..
General Electric Co .. . .17 744..
Nokia ......cccoveuee ....20700. 15519..
AIG American Intl Group......15 000 ............ 15 459..
AT&T Corp........ ....30450. 14 345..
Cisco Systems Inc
Worldcom MCI Inc............... 17 400 ............ 13797 o 1,8%
Storsta bruttokdp Antal (KSEK) % av fonden
Johnson & Johnson............. 10500.............. 8276...ccociiieiie 1,1%
EMC....cccoovvnrnnnne ....13400.
Intl Paper .......... ....15800.
CVS ..o ....17.300.
Nortel Networks .................. 10 500

Morgan Stanley Dean Witte...8 200 ..
America Online
Halliburton .......
Du Pont Ei De Nemours.......

Storsta bruttoforsaljning  Antal (KSEK)

Gillette ..............
Walt Disney.......
GT Japan Inv Trust
Nokia ..
General Motors
Texaco ..............
Dell Computer .
FPL Group .......
AXA
Novo Nordisk B

% av fonden

Utdelning Andel Antal Fondfor-

Kr/andel varde SEK andelar mogenhet MSEK
951231 ..o —en . 151,34 L 692 776
961231 979 995
971231 .............1,81.........213,81 ....... 1562 792.
981231 ..1970819.
990630 ..............2,43...........308,33 ....... 2532 647.

Avkastning 5 ar (%)

=== Fonden

m=m Index
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Fonden slog under 1998 sitt index efter en stark utveckling
pa de europeiska borserna.

Volatilitet 3 &r (%)
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Fondens volatilitet har okat pd grund av den senaste tidens stora
rorelser pd aktiemarknaderna.

Avkastning/Volatilitet (%)
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Fonden har de tre senaste aren avkastat mer an index till en
nagot hogre risk.

Portféljens fordelning pa branscher (%)
Index anges inom parentes
Energi/Kraft 4,7 (9,2)

Basindustri 3,5 (5,0)

Likviditet m.m. 6,4

Ovrigt 4,6

Finans

Kapitalvaror
18,5 (19,1)

18,1 (18,2)

Kons. varor
Tjansteforetag 13,8 (20,0)
30,4 (28,5)

Bolag inom telekom, media och konsumtion har under aret
odverviktats, medan energi och verkstadsbolag underviktats.

Portféljens fordelning pa lander (%)
Index anges inom parentes

Japan 12,9 (11,0) Likviditet m.m. 0,1

Asien 3,1 (3,1) \

Nordamerika
48,5 (54,0)

Europa
35,4 (31,9)

Inklusive terminsexponering

Fonden har under &ret éverviktat Europa och Japan pa bekostnad
av Nordamerika. Asiatiska aktier har viktats neutralt.
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Not 1 Vardepapper Bransch Antal Kurs Valuta Marknads-  Anskaffn.- Fond-  Index- Tntel Corp Kapitalvaror 17700 5925 USD s882 6157 1%
varde (kSEK)  varde (kSEK) vikt Intl Paper Co Basindustri 15 800 5275 USD 7059 7192 0,9%
DANMARK 7 347 6 662 0,9% D Johnson & Johnson Kons.varor 10 500 94,00 USD 8359 8270 11%
Falck Tjansteforetag 4650 580,00 DKK 3173 2330 04% Lucent Technologies Inc Kapitalvaror 13500 6669 USD 7625 5455 1,0%
1SS Intl, B Tiansteforetag 5137 38200 DKK 2309 2588 03% McDonalds Corp Tjanstefo 16 400 41,44 USD 5756 4875 0.7%
1SS Intl, B nya Tjansteforetag 1313 35000 DKK 541 540 Mellon Bank Corp Finans 19000 3569 USD 5743 4313 0,7%
Lundbeck Konglomerat 5800 194,00 DKK 1324 1104 Merck & Co Kons.varor 20400 7150 USD 12354 6552 1,6%
FINLAND 19 108 6 689 0,9% Metromedia Intl Group Kons.varor 61000 763 USD 3939 4880 05%
Nokia Kapitalvaror 20700 8570 EUR 15519 2469 Microsoft Corp Tjansteforetag 29000 88,00 USD 21614 10271 28%
Raisio Group, V Kons.varor 13750 905 EUR 1089 1337 Morgan Stanley Dean Witter _Finans 8200 9513 USD 6606 6626 08%
Sampo Insurance Finans 10 100 2830 EUR 2 500 2883 NI Source Inc EnergiKraft 26000 2669 USD 5877 4851 08%
ASIEN 24 367 20 936 / D Nortel Networks Corp Kapitalvaror 10 500 8560 USD 7620 6955 1,0%
Asienfonden Ourigt 297 776 8183 SEK 24 367 20 936 Pfizer Inc Kons.varor 9500 10488 USD 8438 3539 11%
Procter & Gamble Co Kons.varor 10400 86,00 USD 7575 4246 1,0%
Accor Tiansteforetag 1517 24400 EUR 3238 1366 S&P sep Ovriga (Derivat) -2500 000 _USD 0 0 00%
Atos Tjansteforetag 5325 9,90 EUR 4514 3811 Sara Lee Corp Kons.varor 38000 2300 USD 7402 8122 09%
CAC40 jun Ovriga (Derivat) 170 000 EUR 0 0 Schering-Plough Kons.varor 5400 49,69 USD 2272 2195 03%
Cap Gemini Tiansteforetag 2200 15130 EUR 2012 2696 Texas Instruments Inc Kapitalvaror 5000 13981 USD 5921 2786 08%
Casino Guich-Perr Tia 4810 8535 EUR 3501 3769 Time Warner Inc Tjansteforetag 14 600 6856 USD 8478 6571 11%
Lafarge Coppee Basindustri 2247 9210 EUR 1810 1160 United T Inc Kapital 18 000 6894 USD 10510 6482 1,3%
Promodes Tiansteforetag 627 63550 EUR 3486 1669 Wal Mart Stores Inc Tfansteforetag 76000 76,69 USD 18189 8310 2.3%
Rhone Poulenc Kons.varor 6500 4453 EUR 2532 2454 Walt Disney Co Tjansteforetag 7800 3013 USD 1990 1834 03%
Schneider Electric Kapitalvaror 5917 5480 EUR 2837 2425 Warner Lambert Kons.varor 14300 67,44 USD 8168 7247 1,0%
Societe Generale Finans 3150 171,60 EUR 4729 4152 Wells Fargo Finans 20000 4375  USD 7411 3736 09%
Sodexho Alliance Tjansteforetag 2090 16850 EUR 3081 2830 Wiliams Comp EnergiKrait 8000 44,81 USD 3036 3422 04%
Total Fina, B EnergilKraft 5725 12470 EUR 6245 5426 Worldcom MCI nc Tfansteforetag 17400 9363 __USD 13797 7299 8%
Vivendi Tiansteforetag 6273 7935 EUR 4354 3109 OVRIGA LANDER INGAENDE | INDEX 0 0 6
IRLAND 3485 4179 0,2% NOTERAT 730579 516 562
Alled lrish Bank (GBP) Finans 31100 840 GBP 3 485 4179 VARDEPAPPER 730 579 516 562
ITALIEN 13 947 5 508 Gvrigt enl nedanstéende balansrakning
MIB sep Gvriga (Derivat) 5 000 EUR 0 0 FONDFORMOGENHET
Seat-Pagine Gialle Tjansteforetag 285 000 132 EUR 3279 1505
Telecom ltalia Tjansteforetag 81121 1003 EUR 7118 2729
Telecom Mobile ltalia Tiansteforetag 69 030 588 EUR 3551 1364 05%
GT Japan Inv Trust Finans 300 000 216 GBP 8645 5581 1,1%
Schroder Japan Growth Plc ~ Finans 3140 000 086 GBP 35817 26890 46%
TOPIX sep Ovriga (Derivat) 460 000 000 JPY 0 0 00%
Japanfonden Svrigt 101 519 109,54 SEK 11120 8343 1,4%
NEDERLANDERNA 21013 17 367 2,7% 2,6% Balansrakning 990630 981231 Not 2 Férandring av
Aegon Finans 3750 7165 EUR 2351 2859 03% fondfermagenhet 990630 981231
AEX jul Gvriga (Derivat) 600 000 EUR 0 0 00% Vardepapper (not 1) 730579 511735 ? -
ING Intl Nederiand Groep _ Finans 5165 5190 EUR 2345 2362 0.3% Bank och 6vriga likvida medel 54638 24828 Fondform. vid &rets bérjan 536213 334134
Philips Electronics Kons.varor 4500 96,80 EUR 3811 1308 05% Upplupna intakter 0 0 Andelsutgivning 174942 120868
Royal Dutch Petroleum EnergilKrait 7455 57,25 EUR 3734 3135 05% Gwriga fordringar 0 0 Andelsiniosen 11518 22870
Vendex Int, C Tiansteforetag 5745 2580  EUR 1297 1004 02% Summa tillgangar 785218 536563 Resultat efter skatt 86309 109196
VNU Tiansteforetag 6500 3881 EUR 2207 2179 03% ) ;
Wolers Kluwer, C. Tiansteforetag 15 424 3905 EUR 5260 4520 0.7% Upplupen ersétining till fondbolag Utdelat till andelsagare 5066 5115
och forvaringsinstitut 470 333 Fondférmogenhet 780880 536213
Adecco, Bearer Tiansteforetag 100 50500 CHF 276 454 00% Ovriga skulder 3868 18
Qdecco, RNegis‘ered Eanslelbrelag ggg sggg g:i i g:g . i;g g.:: Summa skulder 4338 351 Not 3 Vérdeforandring
ovartis, Namen ons.varor X . ktier m.m. 990! 981231
SMi sep Ovriga (Derivat) 110 000 CHF 0 0 0,0% Fondférmogenhet 780 880 536213 pé akie 5% 0123
Swisscom, Namen Tjansteforetag 500 587,00 CHF 1602 1009 0,2% Realisationsvinst p& aktier m.m. 35921 77002
United Bank of Switzerland __ Finans 1076 47300 CHF 2777 2673 0.4% 990101 980101 Realisationsforlust pa aktier m.m. 11364 54700
d, Namen Finans 300 887.00  CHF . - 0 ,z% Resultatrakning -990630 981231 o 63355 87407
4 4183 % ) )
Banco Central Hisp. Finans 25 740 1029 EUR 2317 2107 0,3% Utdelningar 4414 5537 Vardeforandring pé aktier m.m. 87912 109 709
Banco Popular Finans 4704 69,40 EUR 2856 1851 0,4% Vardefor. pa aktier m.m. (not 3) 87912 109 709 .
Cortefiel Tiansteforetag 10500 2573 EUR 2363 2049 0,3% Valutavinster och férluster, netto 0 85 Not 4 Ovriga kostnader 990630 981231
IBEX jul Ovriga (Derivat) 10 000 EUR 0 0 0.0% Bankranta 534 880 Kupongskatt 703 468
Repsol Energi/Kraft 12816 1078 EUR 2218 1092 0.3% Summa intakter 92860 116212 Réntekostnader 0 1
Telefonica de Espana Tiansteforetag 12138 4750 EUR 5044 3671 0.6% ame
Telepizza Tiansteforetag 59 200 500 EUR 2636 3323 0.3% Ersattning till fondbolaget 4779 5513 Bankkostnader 0 8
Erstittning tll férvaringsinstitutet 129 256 Totalt dvriga kostnader 703 47
Abbey National Finans 20000 1207 GBP 3221 3081 04% Courtage 940 770
Airtours Tjansteforetag 19000 503 GBP 1275 990 02% Ovriga kostnader (not 4) 703 s
British Aerospace Kapitalvaror 16 724 418 GBP 933 419 0,1% Summa kostnader 6551 7016
British Telecom Tjansteforetag 15 680 1060 GBP 2217 2013 03%
Cable & Wireless Tia 50 000 809 GBP 5303 4956 0.7% Resultat fore skatt @630 100196
Cadbury-Schweppes Kons.varor 44094 209 GBP 2406 1521 03% siat o o
Carlton Communication Tjansteforetag 25661 526 GBP 1801 1187 0,2%
FTSE sep Ovriga (Derivat) 150 000 GBP 0 0 0,0% Resultat efter skatt 86 309 109 196
General Electric Co (GBP) Kapitalvaror 35 000 6,33 GBP 2956 2885 0,4%
Glaxo Wellcome Kons.varor 16735 1740 _GBP 3885 3463 05%
Granada Group Tjansteforetag 21668 1193 GBP 3449 2411 04% Not 5 Aktieindexterminer — Exponering 990630
Invensys Kapitalvaror 62 000 301 GBP 2492 2034 03%
Lioyds TSB Group Finans 22000 860 GBP 2523 2893 0,3% Markn.varde
Misys Tjansteforetag 42785 543 GBP 3009 2155 04% Antal underliggande % av fond-
Eeadm;! T 'T: 3; 223 1;;3 g:i ‘6‘ isi é gig gvgx Valuta  Namn Kopt/Salt  Kontrakt (KSEK) formégenhet
rudential Corp inans } ]
Rentokil Initial Tjansteforetag 100 000 244  GBP 3255 3022 04% FRE CACA0 990630 Kopt o 6759 0.9%
Smithkline Beecham Kons.varor 41270 820 GBP 4515 2681 06% CHF SMI sept 990916 Kpt 10 4252 0,5%
Somerfield Tiansteforetag 60 180 295 GBP 2368 2825 03% EUR MIB30 sept 990917 Kopt 5 1511 02%
Thomson Travel Group Tia 140 000 136 GBP 2540 3288 03% PY TOPIX sept990809  Kopt 460 000 45354 5,8%
Williams Hidgs Kapitalvaror 66 529 420 GBP 3726 3283 05% cBP FTSE sept 990917 Kot 150 13087 17%
Vodafone Group Tiansteforetag 30657 1255 GBP 5133 932 0.7% )
WPP Group Tiansteforetag 33200 540 GBP 2390 1505 0,3% EUR EUREX DAX 990917 Kopt 175 8324 11%
EUR AEX 990716 Kopt 600 3004 0.4%
Ericsson , B Verkstad 22000 278,00 _ SEK 6116 4649 08% usp S&P500 sept 990916 SAlt 3000 -34 106 -4,4%
TYSKLAND 22 978 14 411 29%  45% EUR 1BEX35+ jul Kopt 10 206 0.1%
DAX sep Gvriga (Derivat) 175 000 EUR 0 0 00%
Mannesmann Basindustri 5200 14590 EUR 6637 1557 08%
SAP Systeme Tjansteforetag 1000 33300 EUR 2013 1756 04%
Schering Kons.varor 1889 10300 EUR 1702 950 02%
Siemens Kapitalvaror 3800 7520 EUR 2500 2311 03%
VEBA Energi/Krait 6527 5720 EUR 3266 2627 04%
Wella, Preferens Kons.varor 575 70000 EUR 3521 3718 05%
Volkswagen Kons.varor 4 460 6250 EUR 2439 1489 03%
NORDAMERIKA 412 560 280 799 52,8%  52,0%
AIG American Intl Group Inc~ Finans 15000 121,69 USD 15459 5609 2.0%
Allied Signal Inc Konglomerat 7700 6350 USD 4141 4008 05%
Allstate Corp Finans 17 400 3600 USD 5305 5653 0.7%
America Online Tiansteforetag 6500 10638 USD 5856 4973 0,7%
A&T Corp Tiansteforetag 30450 55,63 USD 14345 10715 18%
ATET Liberty Media Group __ Tjansteforetag 5675 3463 USD 1664 1675 0.2%
Bellsouth Corp Tjansteforetag 18 200 4450 USD 6859 3353 09%
Bristol Myers Squibb Kons.varor 15 600 6913 USD 9133 6763 1.2%
Chase Manhattan Corp Finans 6600 8263 USD 4619 3496 06%
Cisco Systems Inc Kapitalvaror 26 100 6250 USD 13816 5740 1.8%
Citigroup Inc Finans 28450 46,06 USD 11099 8056 1a%
Coca Cola Co Kons.varor 12 400 6113 USD 6419 5632 08%
Colgate Palmolive Kons.varor 3300 97,81 USD 2734 2783 0,4%
cvs Comp Tiansteforetag 14700 5200 USD 6474 5983 08%
Dell Computer Corp Kapitalvaror 22300 3669 USD 6929 5295 09%
Delphi Automotive System Kapitalvaror 4760 19,63 USD 791 0 0,1%
Du Pont ei de Nemours Basindustri 21000 67,94 USD 12083 10468 15%
EMS (Mass) Corp Kapitalvaror 18800 5388 USD 8578 7793 11%
Exxon Corp EnergilKraft 18 600 7694  USD 12120 7186 1,6%
Fannie Mae (Fed Nat Mig Assn) Finans 12 400 6575 USD 6905 6064 09%
General Electric Co (USD) __Konglomerat 19100 109,69 USD 17744 7662 2.3%
GTE Corp Tiansteforetag 16 000 71,00 USD 9621 7472 1.2%
Halliburton Kapitalvaror 15000 4344 USD 5518 5520 0,7%
Home Depot Inc Tjansteforetag 15700 64,00 USD 8510 3089 11%
IBM Corp Kapitalvaror 10600 12488 USD 11211 3526 1.4%
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Totalfonden utvecklades betydligt battre an jamforelseindex o

under forsta halvaret 1999. Aktier dverviktades under storre

Totalfonden 16,4%

delen av perioden, for att viktas neutralt i borjan av juni. Over-

vikten av aktier i bérjan av perioden och dvervikten av svenska Lig

risk

och japanska aktier bidrog positivt till fondens utveckling.

Per Lundborg,
ansvarig forvaltare

Forvaltningsteam
Per Lundborg
Anders Larsson
Hakan Lundmark
Cecilia Sved
Jonas Edholm
Jonas Jansson
Bjorn Jonsson
Stefan Gothenby
Henrik Rendel
Staffan Persson
Torbjorn Jansson

Fonden startade 901127

Startkurs 10 kr

Forvaltningsavgift  1,5%

Inkdpsavgift 0%

Inlésenavgift 0%

Omes.hastighet 0,27 ggr

Transaktions- 0,25%
kostnad 1224 tkr
TKA 1,70%
Fondkategori:

Blandfond

Kan aven anvandas som
Startfond

Totalfonden ar en offensiv blandfond, eftersom
andelen aktier normalt uppgar till 85% fordelat
pé 50% utlandska aktier och 35% svenska aktier.
Fonden erbjuder god riskspridning eftersom en
viss del, 15%, ar placerat i rantebarande place-
ringar och eftersom aktieandelen &r spridd dver
ett flertal aktiemarknader.

Tyngdpunkten i férvaltningen ligger pa taktisk
allokering, d.v.s. aktiv omférdelning mellan
marknader. Mervarde skapas dven genom aktivt
vardepappersval inom respektive marknad.

Fondens jamforelseindex &r 35% Findatas
avkastningsindex, 50% Morgan Stanley varlds-
index och 15% Handelsbankens obligationsindex.

Fondens utveckling 14,4 %

Fonden steg med 14,4% under forsta halvéret
1999 vilket ska jamforas med index avkastning pa
12,8%. Fondens risk mot index (1 ars tracking
error) var 3,0%. Svangningarna i fondens andels-
kurs (1 ars volatilitet) var nagot hogre an i jam-
forelseindex. Fondens avvikelse i riskniva mot
index forklaras framfor allt av avvikelser pa
regions- och tillgdngsniva men &ven av aktivt
vardepappersval inom regionerna. Fonden har
haft en valutaexponering i paritet med index.

Svenska och europeiska aktier dverviktades
under perioden, vilket bidrog positivt till resultatet
mot index. Japanska aktier drogs upp till en éver-
vikt under perioden vilket visade sig vara riktigt.

Under perioden var fonden underviktad i
nordamerikanska aktier. Detta var en marginellt
negativ faktor.

Véardepappersvalet inom europeiska aktier och
japanska aktier bidrog positivt till avkastningen
mot index. Aktieurvalet inom nordamerikanska
aktier var daremot en negativ faktor.

Fondens totalkostnadsandel var 1,7% raknat
pa arsbasis. Totalkostnaden utgors av férvaltnings-
avgift och transaktionskostnader. Fondens om-
sattningshastighet var 0,3 ggr raknat pa arsbasis.

Forandringar i portfoljen

Under perioden har storre kop genomforts av
japanska aktier i form av aktieindexterminer med
Topix som underliggande index. Motivet till
uppviktningen i japanska aktier var framfor allt

Totalfondens utveckling 1999 (%)

15
=== Fonden 14,4%

99-01 99-06

En lyckad positionering i svenska, europeiska och japanska
aktier skapade dveravkastning.

tecknen pa en aterhamtning i ekonomin samt fore-
tagens 6kade benégenhet till omstruktureringar.

Storre forséljningar har skett i nordamerikanska
aktier via aktieindexterminer med S&P500 som
underliggande index. Den utékade undervikten i
nordamerikanska aktier motiverades framfor allt
av ett dystrare rantescenario men &ven av en hog
vardering i utgangslaget relativt ett historiskt snitt.

Forandringar i aktieurvalet i fonden sker enligt
samma principer som i Lansférsakringar Wasas
regionfonder. Vi hanvisar darfor till dessa fonder
avseende kommentarer och motivering till enskilda
aktieplaceringar.

Fonden har handlat med aktieindexterminer i
begransad omfattning.

Portfoljens utseende

Europeiska, svenska och japanska aktier éver-
viktas pa bekostnad av nordamerikanska aktier.
De europeiska aktiemarknaderna &r lagt varderade
mot ett historiskt snitt samt gynnas av fortsatta
omstruktureringar.

Den japanska aktiemarknaden far stod fran en
aterhamtning i ekonomin samt en fortsatt fokuse-
ring mot 6kat aktiedgarvérde. En hog vérdering i
kombination med en 6kad risk for hdgre réntor
ar negativa faktorer for den amerikanska aktie-
marknaden.

For de enskilda regionportfdljernas utseende
hénvisas till respektive regionfond.

Fondens framtidsstrategi

Fonden har sedan i borjan av juni en neutral
position mellan aktier och réantebarande place-
ringar. En markant uppgang pa varldens borser
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sedan botten forra aret och en 6kad risk for en
negativ rantetrend skapar en osakerhet pa aktie-
marknaden. Vi ser dock framfor oss att vinsttill-
véxten kan svara upp mot marknadens forvant-
ningar pa kortare sikt vilket motverkar eventuella
ranteuppgangar. Forandringar av portféljens
strategi gors lopande da ny marknadsinformation
tillkommer.

Sammantaget forvantar vi 0ss en positiv
avkastning for fonden men i nagot lugnare takt
an forsta halvaret 1999.

Avkastning & risk 1ar 3ar 5ar
Avkastning fond..........c..c...... 16,8%. 86,8%....cccceerriinns 134,6%

Avkastning index ... ..16,0% L T1,7%... 116,2%
Volatilitet fond.... ..19,6%. 16,4% ..13,5%
Volatilitet index .........c.ccceu.. 18,7%. 15,5%..ccciiiiiiiieiiins 12,7%
AKEY FSK v 3,1% oo 2,6%...ccoeneerrennie 2,7%

Storsta aktieinnehav Antal (KSEK) % av fonden
Ericsson B 475 764 132 262 .7,5%
AstraZeneca 170571 ..56 203 .3,2%
Japanfonden 350 961 ..38444 2,2%
Hennes & Mauritz B.. 163 508 ..34 909 2,0%

Pharmacia & Upjohn

Investor B
Microsoft Corp
ABB ..o

Storsta bruttokop Antal (KSEK) % av fonden
Pharmacia & Upjohn............ 36 700............ 16 850......cccciiiiiiinn 1,0%
Schering-Plough .24600............10 030.... .0,6%

Johnson & Johnson..
America Online..

Securitas B ..

EMC... .0,4%
Ericsson B .0,4%
Nortel Networks. .0,4%
Allied Signal .0,3%

Scania A

.0,3%

Storsta bruttoférséaljning  Antal (KSEK) % av fonden

AstraZeneca .1,0%
Scania A .. .0,5%
Ericsson B .0,5%
Gilette .0,4%

.0,4%
.0,4%
.0,3%
.0,3%
.0,3%
.0,3%

Dell Computer.
Walt Disney..
Kinnevik B....
General Motors..
Astra A

Utdelning Andel Antal Fondfor-
Kr/andel varde SEK andelar mogenhet MSEK
951231 ... 0,31 16,54 .....16 803 287 ......ccocoeeveriricnnns 278
961231 .... ...0,24... ...20,22....24 922 431 ...
971231. 0,47 24,48 .....35 606 886
981231. 0,31 28,11.....48 164 683
990630 ... ...0,38... ...31,75 .....55 467 965...

Avkastning 5 &r (%)
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Genom en lyckad allokering har fonden avkastat béttre &n index
fyra &rirad.

Volatilitet 3 ar (%)
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Efter en lugnare period, med sjunkande volatilitet, har risken
i fonden 6kat pé& grund av senaste tidens turbulens pa aktie-
marknaderna.

Avkastning/Volatilitet (%)
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Fonden har under de tre senaste aren avkastat battre &n index
samtidigt som risken varit hogre.

Portféljens fordelning pa branscher (%)

Energi/Kraft 2,5

Likviditet m.m. 9,6
Basindustri 3,1
' F Kapitalvaror 8,3
Réntebarande 13,1 .
Kons. varor 9,1
Ovrigt 10,5 4'

Finans 12,2

Tjansteforetag
15,0

Invest. varor 16,6
Inklusive réanteb&rande och likviditet m.m.

Bolag inom telekom, media och konsumtion har under aret
6verviktats, medan energi och verkstadsbolag underviktats.

Portféljens fordelning pé lander (%)
Index anges inom parentes

Japanska aktier 6,4 (5,5) Asiatiska aktier 1,7 (1,5)
Europeiska aktier
17,0 (16,0) Svenska aktier

35,8 (35,0)

Svenska

rantebarande

15,2 (15,0)
Nordamerikanska
aktier 23,9 (27,0)

Inklusive terminsexponering

P& grund av den osékerhet som skapats pa aktiemarknaderna,
har fonden en neutral viktning mellan aktier och obligationer.
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Not 1 Vardepapper Bransch Antall - Kurs/ Valuta  Marknads- ~ Anskaffn- Fond- Index-
Nom. belopp ~ Ranta vérde (kSEK)  varde (kSEK) vikt vikt DAX sep Oviiga (Derivat) 75 000 EUR 0 0 0.0%
SVERIGE 568 930 384 611 35,09 Mannesmann Basindustri 6100 14590 EUR 7786 4482 0,4%
ABB Verkstad 27681 810,00 SEK 22422 13044 SAP Systeme Tjansteforetag 1100 333,00 EUR 3204 3604 0,2%
Assa Abloy, B Verkstad 26 000 91,50 SEK 2379 2498 Schering Kons.varor 2300 103,00 EUR 2072 2376 0,1%
Assa Abloy, TR Verkstad 210 150 185 SEK 389 368 Siemens 4200 7520 EUR 2763 2555 0,2%
AstraZeneca Ovriga 170571 32950 SEK 56 203 39 478 Energi/Kraft 8415 57,20 EUR 4211 3734 0,2%
Atlas Copco, A Verkstad 65 746 234,00 SEK 15 385 9475 Wella, Preferens Kons.varor 671 700,00 EUR 4109 4339 0,2%
Atlas Copco, B Verkstad 15877 230,00 SEK 3652 3232 Volkswagen Kons.varor 5 200 62,50 _EUR 2843 3127 0,2%
Autoliv (SDB) Verkstad 34023 25800 SEK 8778 9350
Electrolux, B Verkstad 101230 177,00 SEK 17918 10563 Asienfonden Ovrigt 373 404 81,83  SEK 30 556 25 031 1,7%
Elekta Konv, 0112315%  Oviiga 1778 400 6500 SEK 1156 1512
Ericsson , B Verkstad 475 764 278,00 SEK 132 262 57 245 TOPIX sep Ovriga (Derivat) 750 000 0,00 JPY 0 0 0,0%
Ericsson, Konv, 200630 4,25% Verkstad 30 000 756,00 SEK 227 30 Japanfonden Ovrigt 350 961 109,54  SEK 38 444 30 150 2,2%
Foreningssparbanken, A Banker 102504 12000 SEK 12300 12979
Gambro, A Ovriga 19 700 85,50 SEK 1684 1764 AIG American Intl Group Inc ~ Finans 17 400 121,69 USD 17 933 9221 1,0%
Gambro, B Ovriga 3000 8500 SEK 255 276 Allied Signal Inc Konglomerat 11000 63,50 USD 5916 5855 0,3%
Hennes & Mauritz, B Handel 163 508 21350 SEK 34 909 17 475 Alistate Corp Finans 10 800 36,00 USD 3293 3683 0,2%
Investor, A Investment 90 060 93,00 SEK 8376 4022 America Online Tjansteforetag 8300 106,38 USD 7478 6412 0,4%
Investor, B Investment 277288 9500 SEK 26 342 22348 AT Corp Tj 32 750 55,63 USD 15 429 12114 0,9%
Modo, B Skog 31355 203,00 SEK 6365 6123 AT&T Liberty Media Group Tjansteforetag 3751 34,63 USD 1100 1092 0,1%
Netcom Systems, B Ovriga 35750 28550  SEK 10207 10822 Bellsouth Corp Tjansteforetag 21600 4450 USD 8141 5019 0,5%
Nokia (SDB) Verkstad 3000 750,00 SEK 2250 986 Bristol Myers Squibb Kons.varor 20 200 69,13 USD 11826 8260 0,7%
Nordbanken Holding Banker 343492 50,50 SEK 17 346 14 904 Chase Manhattan Corp Finans 10 200 82,63 USD 7138 4756 0,4%
OM Gruppen Banker 22854 96,50  SEK 2205 1246 Cisco Systems Inc i 23800 6250 USD 12598 6217 0.7%
OMX jul Ovriga (Derivat) 88 800 836,00 SEK -536 0 Citigroup Inc Finans 32325 46,06 USD 12611 9086 0,7%
Pharmacia & Upjohn (SDB) ~ Ovriga 58 142 47150  SEK 27 414 23335 Coca Cola Co Kons.varor 16 200 61,13 USD 8387 8793 0,5%
Sandvik, A Verkstad 21827 190,50  SEK 4158 3101 Colgate Palmolive Kons.varor 4160 97,81 USD 3446 3508 0,2%
Sandvik, B Verkstad 34 463 192,00 SEK 6617 5986 CVS Corp Tjansteforetag 7000 52,00 USD 3083 2907 0,2%
SCA, B Skog 65926 224,00 SEK 14767 10143 Dell Computer Corp 6 400 36,69 USD 1989 1562 0,1%
Scandic Hotels Ovriga 60 000 91,00 SEK 5460 5271 Delphi Automotive System Kapitalvaror 6500 19,63 USD 1080 0 0,1%
Scania, A Verkstad 37791 238,00 SEK 8994 7687 Du Pont ei de Nemours Basindustri 24000 67,94 USD 13810 10732 0,8%
Scania, B Verkstad 2900 236,50 SEK 686 651 EMS (Mass) Corp Kapitalvaror 19 600 53,88 USD 8943 7304 0,5%
SEB, A Banker 158 262 99,50 SEK 15747 10 350 Exxon Corp Energi/Kraft 30 900 76,94 USD 20135 17 443 1,1%
SEC (SDB), A Ovriga 1992 22,00 SEK 44 3 Fannie Mae (Fed Nat Mtg Assn) Finans 16 500 65,75 USD 9188 8338 0,5%
SEC (SDB), B Ovriga 17928 2350 SEK 421 27 General Electric Co (USD) Konglomerat 21600 109,69 USD 20 066 14 362 1,1%
Securitas, B Ovriga 96 400 130,00  SEK 12532 11144 GTE Corp Tjansteforetag 13 600 71,00 USD 8178 6140 0,5%
SHB, A Banker 192 546 103,50  SEK 19 929 16 302 Halliburton Kapitalvaror 6500 4344 USD 2391 2405 0,1%
Skandia Banker 133405 159,50  SEK 21278 12883 Home Depot Inc Tjansteforetag 21300 64,00 USD 11546 7698 0,7%
Skanska, B Fastighet 30742 322,50 SEK 9914 8227 1BM Corp it 14 400 124,88 USD 15 230 7637 0,9%
SSAB, A Verkstad 12 550 108,50  SEK 1362 942 Intel Corp Kapitalvaror 18 200 59,25 USD 9133 7549 0,5%
Stora Enzo, R Skog 58 176 92,00 SEK 5352 4030 Intl Paper Co Basindustri 10 000 52,75 USD 4 468 4531 0,3%
Svedala Industri Verkstad 10 000 153,50 SEK 1535 1488 Johnson & Johnson Kons.varor 10 700 94,00 USD 8519 8401 0,5%
WM-Data, B IT-foretag 7375 SEK 2375 2238 Lucent Technologies Inc Kapitalvaror 18 600 66,69 USD 10 505 7486 0,6%
Volvo, B Verkstad 111 707 249,50  SEK 27871 21 054 McDonalds Corp Tja ol 18 600 41,44  USD 6528 5160 0,4%
EUROPA 266 756 234563 Mellon Bank Corp Finans 26 000 3569 USD 7859 6263 0,4%
DANMARK 8 318 8117 Merck & Co Kons.varor 24 600 71,50 USD 14 897 12942 0,8%
Falck Tjansteforetag 5100 580,00 DKK 3480 3092 Metromedia Intl Group Kons.varor 58 000 7,63 USD 3746 2342 0,2%
ISS Intl, B Tjansteforetag 382,00 DKK 2748 3082 Microsoft Corp Tjansteforetag 33000 88,00 USD 24 595 13 660 1,4%
ISS Intl, B nya Tjansteforetag 1470 350,00 DKK 605 607 Morgan Stanley Dean Witter Finans 5000 9513 USD 4028 4272 0,2%
Lundbeck Konglomerat 6 500 194,00 DKK 1484 1336 0.1% NI Source Inc Energi/Kraft 28 600 26,69 USD 6464 6787 0,4%
Nortel Networks Corp Kapitalvaror 10200 8569 USD 7402 6559 0.4%
i Kapitalvaror 4 400 5,70 EUR 18293 9238 1,0% Pfizer Inc Kons.varor 10 800 104,88 USD 9593 9316 0,5%
Raisio Group, V/ Kons.varor 15 000 9,05 EUR 1188 1395 0,1% Procter & Gamble Co Kons.varor 13 400 86,00 USD 9760 8729 0,6%
Sampo Insurance Finans 13 000 28,30 EUR 3218 3711 0.2% S&P sep Ovriga (Derivat) -3 250 0,00 UsSD 0 0 0,0%
Sara Lee Corp Kons.varor 35200 2300 USD 6857 7769 0.4%
Accor Tjansteforetag 1878 244,00 EUR 4009 3235 0,2% Schering-Plough Kons.varor 15 600 49,69 USD 6 565 6352 0,4%
Atos Tjansteforetag 5750 96,90 EUR 4874 4053 0,3% Texas Instruments Inc Kapitalvaror 6100 139,81 USD 7223 2966 0,4%
CAC40 jun Ovriga (Derivat) 110 0,00 EUR 0 0 0,0% Time Warner Inc Tjansteforetag 19 200 68,56 USD 11149 8652 0,6%
Cap Gemini Tjansteforetag 2350 151,30 EUR 3110 2872 0,2% United Te Inc 14 800 68,94 USD 8641 5 067 0,5%
Casino Guich-Perr Tj 5085 8535 EUR 3797 3944 0,2% ‘Wal Mart Stores Inc Tjansteforetag 51 000 46,69 USD 20 166 14 324 1,1%
Lafarge Coppee Basindustri 2752 92,10 EUR 2217 1949 0,1% Walt Disney Co Tjansteforetag 11200 30,13 USD 2858 2689 0,2%
Promodes Tjansteforetag 664 63550 EUR 3691 3364 0,2% ‘Warner Lambert Kons.varor 12 200 67,44 USD 6968 7201 0,4%
Rhone Poulenc Kons.varor 8000 44,53  EUR 3116 3236 0,2% Wells Fargo Finans 24 900 43,75 USD 9226 6280 0,5%
Schneider Electric Kapitalvaror 6986 54,80 EUR 3349 3376 0,2% ‘Worldcom MCI Inc Tjansteforetag 22 800 USD 18 079 10 194 0%
Societe Generale Finans 3950 171,60 EUR 5930 5207 0,3%
Sodexho Alliance Tjansteforetag 2249 168,50 EUR 3315 3030 0,2% MBB Nordbanken 5511 Bostader 6000 000 4,73 SEK 6266 0,4%
Total Fina, B Energi/Kraft 5945 124,70 EUR 6485 4823 0,4% MBB Nordbanken 5512, 030618 Bostader 1000 000 506 SEK 1075 0,1%
Vivendi Tjansteforetag 6728 79,35 EUR 4670 3591 0,3% MBB Nordbanken 5514, 040616 Bostader 5 000 000 530 SEK 5070 0,3%
MBB SEB Bolén 555, 020619 Bostader 2000 000 473 SEK 2049 01%
Allied Irish Bank (GBP) Finans 33 400 8,40 _GBP 3 743 4541 0,2% MBB SEB Bolén 556, 030618 Bostader 6 000 000 506 SEK 6240 0,4%
ITALIEN 18 012 14 125 1.0% MBB SEB Bolén 557, 040616 Bostader 10 000 000 4,96  SEK 10140 0,6%
MIB sep Ovriga (Derivat) 5 0,00 EUR 0 0 0,0% Realrantelan 3002, 040401 Sv.staten 5000 000 337 SEK 4559 0,3%
San Paolo Torino Finans 16 333 1330 EUR 1900 1784 0,1% Realrantelan 3101, 081201 Sv.staten 5 000 000 368 SEK 5506 0,3%
Seat-Pagine Gialle Tjansteforetag 340 000 132 EUR 3911 2290 0,2% Riksobl 1030, 010615 Sv.staten 9000 000 395 SEK 10 742 0,6%
Telecom ltalia Tjansteforetag 83 000 10,03 EUR 7283 5343 0,4% Riksobl 1033, 030505 Sv.staten 4000 000 4,38  SEK 4932 0,3%
Telecom Mobile Italia Tiansteforetag 95 600 588 EUR 4918 4709 0,3% Riksobl 1034, 090420 Sv.staten 26 000 000 503 SEK 35735 1,9%
Riksobl 1035, 050200 Svstaten 23000 000 466 SEK 24786 1.4%
Aegon Finans 4720 71,65 EUR 2959 3429 0,2% Riksobl 1038, 061025 Sv.staten 3000 000 486 SEK 3138 0,2%
AEX jul Ovriga (Derivat) 400 0,00 EUR 0 0 0,0% Riksobl 1039, 020412 Sv.staten 10 000 000 4,18 SEK 10411 0,6%
ING Intl Nederland Groep Finans 6045 51,90 EUR 2745 2173 0,2% Riksobl 1040, 080505 Sv.staten 3000 000 4,99 SEK 3420 0,2%
Philips Electronics Kons.varor 4526 96,80 EUR 3833 2976 0,2% Riksobl 1041, 140505 Sv.staten 7000 000 541 SEK 8767 0,5%
Royal Dutch Petroleum i 8 965 57,25 EUR 4490 3770 0,3% Riksobl 1042, 040115 Sv.staten 4000 000 4,52  SEK 4247 0,2%
Vendex Intl, C Tjansteforetag 8570 2580 EUR 1934 1776 0,1% Riksobl 1043, 090128 Sv.staten 4000 000 5,09 SEK 3973 0,2%
VNU Tjansteforetag 7000 3881 EUR 2377 2347 0,1% Riksobl 1044, 060420 Sv.staten 5000 000 484 SEK 4879 0,3%
Wolters Kluwer, C Tjansteforetag 17 009 39,05 EUR 5811 6143 0,3% SBAB 116, 020918 Bostader 6 000 000 4,79  SEK 6412 0,4%
SBAB 119, 060315 Bostader 41000 000 560 SEK 4199 0.2%
Adecco, Registered Tjansteforetag 600 847,00 CHF 2773 2122 0,2% Spintab 162, 000505 Bostader 3000 000 3,60 SEK 3283 0,2%
Novartis, Namen Kons.varor 430 2296 CHF 5387 4667 0,3% Spintab 164, 011219 Bostader 14 000 000 4,44  SEK 15582 0,9%
SMI sep Ovriga (Derivat) 40 0,00 CHF 0 0 0,0% Spintab 165, 020918 Bostader 6 000 000 4,78  SEK 6333 0,4%
Swisscom, Namen Tjansteforetag 550 587,00 CHF 1762 1702 0,1% SSVX 990915 Sv.staten 18 000 000 2,98 SEK 17871 1,0%
United Bank of Finans 1496 473,00 CHF 3861 3213 0,2% SSVX 991215 Sv.staten 6000 000 300 SEK 5920 0,3%
Zurich Allied, Namen Finans 325 887,00 CHF 1573 1723 0.1% Stadshypotek 1555, 020619  Bostader 8000 000 4,70  SEK 8508 0,5%
SPANIEN 21 042 19 466 1.2% Stadshypotek 1558, 030319  Bostader 7000 000 496 SEK 7404 0,4%
Banco Central Hisp. Finans 30070 1029 EUR 2707 2703 0,2% Stadshypotek 1559, 031217  Bostader 5 000 000 517 SEK 5155 0,3%
Banco Popular Finans 5500 69,40 EUR 3339 2993 0,2% 10-Stat sep Sv.staten -7 000 000 SEK 0 0%
IBEX jul Ovriga (Derivat) 20 0,00 EUR 0 0 0,0% VARDEPAPPER 1256 991 o
Repsol Energi/Kraft 15 000 19,78 EUR 2596 1873 0,1% Ovrigt enl nedanstéende balansréknii 169 381 6% 0%
Telefonica de Espana Tiansteforetag 13511 4750 EUR 5614 4655 03%
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Abbey National Finans 18 400 1207  GBP 2963 2949 0.2%
Airtours Tiansteforetag 20000 503 GBP 1342 852 0,1%
British Aerospace Kapitalvaror 12000 418 GBP 669 649 00%
British Telecom Tiansteforetag 17395 1060 GBP 2460 2101 0.1%
Cable & Wireless T] 52000 809 GBP 5609 5104 03%
Cadbury-Schweppes Kons.varor 53062 409 GBP 2895 3158 02%
Carlton Communication Tjansteforetag 30000 526 GBP 2105 1783 0.1%
FTSE sep Gvriga (Derivat) 110 000 GBP 0 0 0,0%
General Electric Co (GBP)  Kapitalvaror 38000 633 GBP 3200 3171 02%
Glaxo Wellcome: Kons.varor 16924 1740 GBP 3920 3791 0.2%
Granada Group Tiansteforetag 25050 1193 GBP 3987 2949 0.2%
Invensys Kapitalvaror 70 000 301 GBP 2813 2174 0,2%
Lloyds TSB Group Finans 28400 860 GBP 3257 3047 0.2%
Misys Tiansteforetag 47350 543 GBP 3430 3349 0.2%
Pearson T 32 000 12,76 GBP 5447 4523 0,3%
Prudential Corp Finans 52756 938 GBP 6598 5599 0.4%
Rentokil Initial Tiansteforetag 105 900 244 GBP 3447 5399 0.2%
Smithkline Beecham Kons.varor 48100 820 GBP 5262 4921 03%
Somerfield Tiansteforetag 66 655 295 GBP 2623 3180 0.1%
Thomson Travel Group T] 175 000 136 GBP 3175 3609 0.2%
Willams Hidgs Kapitalvaror 73805 420 GBP 4133 3532 02%
Vodafone Group Tiansteforetag 35292 1255 GBP 5909 3492 0.3%
WPP Group 7] 36 400 540 GBP 2620 1700 0.1%
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Totalfonden

alans- & Resultatrakning (kSEK)
Balansrakning 990630 981231 Not 2 Férandring av Not 4 Rénta och vardeforandring
Vardepapper (not 1) Tsorom 1202323 fondformagenhet 990630 981231 pA rantebarande vérdepapper 990630 981231
Bank och vriga likvida medel 178426 122972 Fondform. vid Arets borjan 1354046 871512 Realisationsvinst 2033 2833
Upplupna intékter 3499 8401 Andelsutgivning 227004 369913 Realisationsforlust 1135 -812
Ovriga fordringar 0 0 Andelsinlosen 7909 -38066 Orealiserade vardeforandringar 49694 3263
Summa tillgangar 1773570 1355696 Resultat efter skatt 207379 162613 Erhélina och upplupna réntor 5483 6811
Upplupen erséttning ill fondbolag Utdelat tll andelsagare 19495 -11926 Rénta och vérdefor. rantebarande vp. -3 313 12095
och forvaringsinstitut 2350 1650 Fondformogenhet 1761025 1354046

Gwiga skulder 10195 o Not 5 Ovriga kostnader 990630 981231
Summa skulder 12545 1650 Not 3 Vardeforandring av aktier mm. 990630 981231 nsion o .
Fondformogenhet 1761025 1354046 Realisationsvinst pa aktier m.m. 69150 160773 Leveransavgifter 0 216

Realisationsforiust pa akiier m.m. 16753 -124958 Bankkostnader 136 68

990101 980101 Orealiserade vardeforéndringar 154 163 88 840 Kostnader felaktiga andelstransaktioner 0 3

Resultatrikning —850630  -881231 pé aktier m.m. 206560 124655 Réntekostnader 4 754
Utdelningar 16324 13326 Totalt 6vriga kostnader 136 1117
Vardefor. pa aktier m.m. (not 3) 206560 124655
Rénta och vardefor. rantebér. vp (not4) -3 313 12095
Valutavinster och -Briuster, netto s 25618 Not 6 Aktieindexterminer — Exponering 990630
Bankranta 891 5204 Markn.vérde
Summa intakter 220462 180900 Antal  underliggande % av fond-
Ersattning til fondbolaget 11382 16735 Valuta  Namn Koptsalt  Kontrakt (KSEK) formagenhet
Ersatning til forvaringsinstitutet 341 435 EUR  CAC40990630 Kopt 150 5964 0.30%
Courtage 1224 0 CHF  SMIsept 990917 Kopt 80 3092 0,20%
Ovriga kostnader (not 5) 136 1117 EUR  MIB30sept990917  Kopt 5 1555 0.10%
Summa kostnader 13083 18287 Py TOPIX 5ept990909  Kopt 750 000 73947 4,20%
Resultat fbre skatt w7370 162613 GBP  FTSE sept 990917 Kopt 150 13087 0,70%
st o . EUR  AEX 990716 Kopt 600 3004 0.20%
mesultat efter skatt w7370 162613 USD  S&P500 ssept 990916 St -3.000 -34106 -1,90%

SEK OMX juli 990728 Kopt 71800 60025 3,40%

EUR  EUREX DAGS 990917 Kopt 125 5945 0.30%

EUR  IBEX35+jul Kopt 20 1811 0,10%



Trygghetsfonden

Trygghetsfonden utvecklades nagot béattre an index under forsta i

halvaret 1999. Aktier dverviktades under stérre delen av perioden
for att viktas neutralt i borjan av juni. Overvikten av aktier i

Trygghetsfonden 12,5%

borjan av perioden och dvervikten av svenska och japanska aktier g
bidrog positivt till fondens utveckling mot index.

Per Lundborg,
ansvarig forvaltare

Forvaltningsteam
Per Lundborg
Anders Larsson
Hakan Lundmark
Cecilia Sved
Jonas Edholm
Jonas Jansson
Bjorn Jonsson
Stefan Gothenby
Henrik Rendel
Staffan Persson
Torbj6rn Jansson
Radgivare
Friends Ivory & Sime

Fonden startade 901210

Startkurs 100 kr
Forvaltningsavgift  1,5%
Inkdpsavgift 0%
Inlésenavgift 0%
Omes.hastighet 0,20 ggr
Transaktions- 0,25%
kostnad 1378 tkr
TKA 1,73%
Fondkategori:

Blandfond

Kan aven anvandas som
Startfond

Trygghetsfonden &r en blandfond med stor risk-
spridning. Fordelningen ar normalt 1/3 vardera i
svenska aktier, utlandska aktier samt rantebarande
placeringar. Tyngdpunkten i férvaltningen ligger
pé taktisk allokering, d.v.s. aktiv omférdelning
mellan marknader. Mervérde skapas &ven genom
aktivt vardepappersval inom respektive marknad.
Fondens jamforelseindex ar 1/3 Findatas avkast-
ningsindex, 1/3 Morgan Stanley varldsindex och
1/3 Handelsbankens obligationsindex.

Fondens utveckling 10,2 %

Fonden steg med 10,2% under forsta halvaret
1999 vilket ska jamforas med index avkastning pa
10,0%. Fondens risk mot index (1 ars tracking
error) var 3,7%. Svangningarna i fondens andels-
kurs (1 ars volatilitet) var nagot hogre &n i jam-
forelseindex. Fonden har haft en valutaexponering
i paritet med index.

Svenska och europeiska aktier dverviktades
under perioden vilket bidrog positivt till resultatet
mot index. Japanska aktier drogs upp till en éver-
vikt under perioden vilket visade sig vara riktigt.
Under perioden var fonden underviktad i nord-
amerikanska aktier. Detta var en marginellt
negativ faktor. Vardepappersvalet inom europeiska
aktier och japanska aktier bidrog positivt till
avkastningen mot index. Aktieurvalet inom nord-
amerikanska aktier var daremot en negativ faktor.

Forandringar i portfoljen

Under perioden har storre kop genomforts av
japanska aktier i form av aktieindexterminer
med Topix som underliggande index. Motivet till
uppviktningen i japanska aktier var framfor allt
tecknen pa en aterhamtning i ekonomin samt fore-
tagens 6kade benégenhet till omstruktureringar.

Storre forséljningar har skett i nordamerikan-
ska aktier via aktieindexterminer med S&P500
som underliggande index. Den utdkade under-
vikten i nordamerikanska aktier motiverades
framfor allt av ett dystrare rantescenario men
aven av en hog vardering i utgangslaget relativt
ett historiskt snitt.

Forandringar i aktieurvalet i fonden sker enligt
samma principer som i Lansférsakringar Wasas
geografiska fonder. Vi hanvisar darfér till dessa

JRLrisk

Trygghetsfondens utveckling 1999 (%)
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Overavkastningen mot index skapades bl.a. genom en évervikt
i svenska, europeiska och japanska aktier.

fonder avseende kommentarer och motivering till
enskilda aktieplaceringar.

Fonden har handlat med aktieindexterminer i
begransad omfattning.

Portf6ljens utseende

Europeiska, svenska och japanska aktier dver-
viktas pa bekostnad av nordamerikanska aktier.
De europeiska aktiemarknaderna &r lagt varderade
mot ett historiskt snitt samt gynnas av fortsatta
omstruktureringar.

Den japanska aktiemarknaden far stod av en
&terhamtning i ekonomin samt en fortsatt fokuse-
ring mot dkat aktiedgarvarde. En hég vardering i
kombination med en 6kad risk for hdgre réntor
ar negativa faktorer for den amerikanska aktie-
marknaden.

For de enskilda regionportféljernas utseende
héanvisas till respektive regionfond.

Fondens framtidsstrategi

Fonden har sedan i bérjan av juni en neutral
position mellan aktier och réntebarande place-
ringar. En markant uppgang pa varldens borser
sedan botten forra aret samt en okad risk for en
negativ rantetrend skapar en osakerhet pa aktie-
marknaden. Vi ser dock framfor oss att vinsttill-
vaxten kan svara upp mot marknadens forvant-
ningar pa kortare sikt vilket motverkar eventuella
ranteuppgéngar. Forandringar av portfoljens
strategi gors I6pande da ny marknadsinformation
tillkommer.

Sammantaget forvéntar vi 0ss en positiv
avkastning for fonden men i n&got lugnare takt
an forsta halvaret 1999.
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Trygghetsfonden

Avkastning & risk 14r 3ar 5ar
Avkastning fond.............ccce.... 9,6%. T5,7%.ccvvvviiiiinns 119,8%
Avkastning index .................. 10,5%. 79,0%...cccovinninnn 130,9%
Volatilitet fond.............cceu 15,5%. 12,5%..ccciiiiiiiiins 10,4%
Volatilitet index . 9,9%

Aktiv risk 2,3%

Storsta aktieinnehav Antal (KSEK) % av fonden
Ericsson B ..o 736 710.......... 204 805.....cccovveiriinne
AstraZeneca..... ..294 557 .97 057...

Hennes & Mauritz B ..333 400 .71181...

Asienfonden..
Securitas B ... .
Electrolux B ..........covueeeee
Storsta bruttokop Antal (KSEK) % av fonden

.33 700 .13 661...
.29 695 .13 255...

Schering-Plough
Pharmacia & Upjohn..

Ericsson B ..
America Online
Citigroup
Nordbanken Holding
Nortel Networks

% av fonden

Storsta bruttoférsaljning  Antal (KSEK)

81 150
.40 800
.10 350
.37 600
.21 300
.29 400
.26 500
...11 000

General Motors
Dell Computer..
TEXACO e

Utdelning Andel Antal Fondfor-
Kr/andel vérde SEK andelar md&genhet MSEK
951231 ... 142........ 173,30
961231 .5,26....
971231 .6,28....
981231 524....
990630 .8,27...........299,52
Balans- & Resultatrékning (KSEK)
Balansrakning 990630 981231 990101 980101
Vardepapper (not 1) 2723750 2220464 Resultatrakning -990630 981231
Bank och 6vriga likvida medel 217 085 78 786 Utdelningar 25482 19 640
Upplupna intakter 16 551 22 969 Vardefor. pa aktier m.m. (not 3) 257 600 251936
Gvriga fordringar 0 0 Ranta och vardefor. rantebar. vp (not 4) -10 445 75034
Summa tillgangar 2957 386 2322219 Valutavinster och -forluster, netto 0 4433
Upplupen ersattning till fondbolag Bankranta 512 3052
och forvaringsinstitut 3701 2853 Summa intakter 273 149 354 095
Ovriga skulder 47 839 43 Ersattning till fondbolaget 19 268 29143
Summa skulder 51541 2897 Ersattning till forvaringsinstitutet 277 631
Fondférmogenhet 2905 846 2319322 Courtage 1378 1799
Ovriga kostnader (not 5) 1554 875
Summa kostnader 22477 32448
Resultat fore skatt 250 672 321647
Skatt 0 0
Resultat efter skatt 250 672 321647
Not 2 Forandring av Not 4 Ranta och vardeforandring
fondfermégenhet 990630 981231  pA rantebarande vardepapper 990630 981231
Fondférm. vid &rets borjan 2319322 1559 457 Realisationsvinst 10 021 24812
Andelsutgivning 436 637 578 741 Realisationsforlust -3549 -3025
Andelsinlésen -28 850 -105 222 Orealiserade vardeforandringar -40 518 10170
Resultat efter skatt 250 672 321647 Erhélina och upplupna rantor 23601 43077
Utdelat till andelségare -71935 -35 301 Rénta och vardeforandring pa
Fondférmogenhet 2905 846 2319322 rantebarande vardepapper -10 445 75034
Not 3 Vardeforandring Not 5 Ovriga kostnader 990630 981231
pé aktier m.m. 990630 981231 1042 866
Realisationsvinst pa aktier m.m. 95098 159 882 Rantekostnader 32 2
Realisationsforlust pa aktier m.m. -20 318 -108 029 Bankkostnader 480 7
Orealiserade vardeférandringar 182 820 200 083 Totalt 6vriga kostnader 1554 875
Vardeférandring pa aktier m.m. 257 600 251936

(forts. noter sid 43)

Avkastning 5 ar (%)
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Genom en Gvervikt av aktier i forhallande till obligationer
gick fonden battre &n index under 1998.

Volatilitet 3 ar (%)

& Hog
30 risk
25
e A
15— \
" N
L&
JLris
94 95 96 97 98 99

Efter en lugnare period, med sjunkande volatilitet, har risken
i fonden Gkat pa grund av senaste tidens turbulens pé aktie-
marknaderna.

Avkastning/Volatilitet (%)
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Fonden har under de tre senaste aren avkastat samre &n index
samtidigt som fonden haft en hogre risk.

Portféljens fordelning pa branscher (%)

Likviditet m.m. 6,3 Energi/Kraft 1,6

Basindustri 2,5

Kapitalvaror 18,9

‘— Kons. varor 7,4

Tjansteforetag 10,5

Réntebarande
30,8

Ovrigt 8,7

Finans 13,3

Inklusive ranteb&rande och likviditet m.m.

Bolag inom telekom, media och konsumtion har under aret
6verviktats, medan energi och verkstadsholag underviktats.

srdelning pa lander (%)
Index anges inom parentes
Asiatiska aktier 1,2 (1,0)

Japanska aktier 4,6 (3,7)
Europeiska aktier

11,8 (10,7)
Nordamerikanska Svegik‘? Zlgigr
aktier 15,0 (18,0) 14 (33,3)

Svenska rante-
barande 33,0 (33,3)
Inklusive terminsexponering

Fonden har en neutral viktning mellan aktier och obligationer.
Svenska, europeiska och japanska aktier 6verviktas medan nord-
amerikanska aktier halls underviktade.



Trygghetsfonden

Bransch

Antal/

Kurs/ Valuta

Marknads-

Anskaffn.-

Fond-

Not 1 Vardepapper Index- Prudential Corp. Finans 59 155 9,38 GBP 7399 6277
Nom. belopp  Ranta vérde (KSEK)  varde (KSEK) vikt vikt Rentokil Initial Tiansteforetag 118 000 244 GBP 3841 3643
SVENSKA AKTIER 977 656 657 790 33,69 3,3% Smithkiine Beecham Kons.varor 54 668 820 GBP 5981 3169
ABB Verkstad 41810 81000 SEK 33866 22407 1.2% Somerfield Tiansteforetag 74180 295 GBP 2919 3553
Assa Abloy, B Verkstad 14 400 9150 SEK 1318 1383 00% Thomson Travel Group T 175 000 136 GBP 3175 3960
Assa Abloy, TR Verkstad 438580 185 SEK 811 848 00% Williams Hidgs Kapitalvaror 82058 420 GBP 4595 3948
AstraZeneca Ovriga 204557 32950 SEK 97057 69123 33% Vodafone Group Tiansteforetag 38950 1255 GBP 6521 1157
Atlas Copco, A Verkstad 83000 23400 SEK 19422 15 765 0.7% WPP Group Tiansteforetag 41000 GBP 2951 1815
Atle Investment 125100 11650 SEK 14574 10949 05% TYSKLAND 30 932 18 913
Autoliv (SDB) Verkstad 63830 25800 SEK 16 483 17339 06% DAX sep Gvriga (Derivat) 125 000 EUR 0 0
Biora Ovriga 47300 37,00 SEK 1750 3922 01% i 6800 14590 EUR 8679 3064
BT Industries Verkstad 39100 14650 SEK 5728 5145 0,2% SAP Systeme Tjansteforetag 1233 33300 EUR 3502 1495
Diligentia Fastighet 44900 65,00 SEK 2019 2306 01% Schering Kons.varor 3171 10300 EUR 2857 1612
Dis Fastighet 108 050 4850 SEK 5240 4769 02% Siemens i 4600 7520 EUR 3026 2798
Electrolux, B Verkstad 174600 17700 SEK 30904 22576 11% VEBA EnergilKraft 9350 5720 EUR 45679 3242
Enator ITforetag 16960 25500 SEK 4325 2890 01% Wella, Preferens Kons.varor 802 70000 EUR 4911 5170
Ericsson , B Verkstad 736710 27800 SEK 204805 99926 7.0%
A Banker 176475 12000 SEK 21177 22508 0.7%
Gambro, A Ovriga 151700 8550 SEK 12970 14053 0,4% AIG American Intl Group Inc ~ Finans 21400 121,69 USD 22056 8624
Getinge Industrier, B Ovriga 23050 12500 SEK 2881 2945 01% Allied Signal Inc Konglomerat 10500 6350 USD 5647 5589
Gotland Rederi, A Rederier 2640 6500 SEK 172 224 00% Allstate Corp Finans 13400 36,00 USD 4086 4346
Gotland Rederi, B Rederier 4920 5100 SEK 251 370 00% America Online Tiansteforetag 9500 10638 USD 8559 7360
Gotland Rederi, ILA Rederier 880 100,00 SEK 88 75 00% AtET Corp T 32700 5563 USD 15 405 9718
Gotland Rederi, ILB Rederier 1640 10000 SEK 164 123 00% ATAT Liberty Media Group _ Tjansteforetag 7600 3463 USD 2229 2237
Hennes & Mauritz, B Handel 333400 21350 SEK 71181 25780 2,4% Bellsouth Corp Tjansteforetag 23800 4450 USD 8970 3337
Hoganas, B Verkstad 44850 17250 SEK 7731 7599 03% Bristol Myers Squibb Kons.varor 20800 69,13 USD 12177 9224
IFS, B IT-foretag 19375 8150 SEK 1579 1802 01% Chase Manhattan Corp Finans 10000 8263 USD 6998 5210
investor, B 370 400 95,00 SEK 35188 28291 1.2% Cisco Systems Inc Kapitalvaror 28500 6250 USD 15 086 2071
Karlshamns Ovriga 8700 6200 SEK 539 812 0.0% Citigroup Inc Finans 43600 46,06 USD 17010 13212
Lundbergforetagen, B Fastighet 500 107,00 SEK 54 37 00% Coca Cola Co Kons.varor 18000 61,13 USD 9319 7715
Mandamus Fastigheter Fastighet 1200 4450  SEK 53 0 00% Colgate Palmolive Kons.varor 4450 97,81 USD 3686 3753
Modo, B Skog 74500 20300 SEK 15124 15 066 05% cvs Corp Tiansteforetag 8000 52,00 USD 3523 3322
Netcom Systems, B Ovriga 83300 28550 SEK 23782 14784 08% Dell Computer Corp Kapitalvaror 15 000 36,69 USD 4661 2614
Nordbanken Holding Banker 601 250 5050 SEK 30363 26953 1,0% Delphi Automotive System _ Kapitalvaror 6230 1963 USD 1036 0
OM Gruppen Banker 9900 9650 SEK 955 1287 00% Du Pont ei de Nemours Basindustri 24800 67,94 USD 14270 11259
OMX jul Ovriga (Derivat) 72000 83600 SEK -303 0 00% EMS (Mass) Corp Kapitalvaror 14000 5388 USD 6388 5441
Pandox Fastighet 81000 6150 SEK 4982 4387 02% Exxon Corp Energi/Krat 27500 7694  USD 17920 9901
Pharmacia & Upjohn (SDB) _ Ovriga 37195 47150  SEK 17537 16 409 0.6% Fannie Mae (Fed Nat Mtg Assn) Finans 19100 6575 USD 10636 9313
Sandvik, A Verkstad 22400 19050 SEK 4267 4474 01% General Electric Co (USD) _Konglomerat 26200 10969 USD 24340 9184
Sandvik, B Verkstad 69200 19200 SEK 13 286 10993 05% GTE Corp Tiansteforetag 17 600 71,00 USD 10583 7227
SCA.B Skog 117850 22400 SEK 26398 20084 09% Halliburton Kapitalvaror 7000 4344 USD 2575 2590
Scandic Hotels Ovriga 146 100 91,00 SEK 13295 9163 05% Home Depot Inc Tjansteforetag 23000 64,00 USD 12 467 4764
Scania, A Verkstad 61600 23800 SEK 14661 12503 05% 1BM Corp Kapitalvaror 15800 12488 USD 16711 5025
Scania, B Verkstad 4000 23650 SEK 946 960 0.0% Intel Corp Kapitalvaror 21300 59,25 USD 10689 7116
SEB, A Banker 270773 9950  SEK 26942 16123 09% Intl Paper Co Basindustri 10000 5275 USD 4468 4535
Securitas, B Ovriga 254900 13000 SEK 33137 15864 11% Johnson & Johnson Kons.varor 12800 94,00 USD 101901 10172
SHB, A Banker 247200 10350 SEK 25585 15997 09% Lucent Technologies Inc Kapitalvaror 20300 66,69 USD 11466 8188
Skandia Banker 212550 159,50 SEK 33902 19431 1.2% McDonalds Corp 7] 21200 4144 USD 7440 6058
Skanska, B Fastighet 64875 32250 SEK 20922 15938 0,7% Mellon Bank Corp Finans 26 000 3569 USD 7859 6288
SSAB, A Verkstad 88800 10850 SEK 9635 9809 03% Merck & Co Kons.varor 25100 7150 USD 15200 6705
Svedala Industri Verkstad 41900 15350 SEK 6432 5338 02% Metromedia Intl Group Kons.varor 72600 763 USD 45689 5889
Wihlborg, B Fastighet 130 000 910 SEK 1183 1108 00% Microsoft Corp Tjansteforetag 37700 88,00 USD 28008 11344
WM-Data, B IT-foretag 48200 32200 SEK 15 520 4928 05% Morgan Stanley Dean Witter _Finans 5000 9513 USD 4028 4212
Volvo, B Verkstad 184200 24950 SEK 45 958 32224 1,6% NI Source Inc Energi/Kraft 33100 2669 USD 7482 5181
EUROPEISKA AKTIER 295 413 205 411 102%  10,7% Nortel Networks Corp Kapitalvaror 11100 8569 USD 8056 7110
DANMARK 9 366 8 243 0.3% Plizer Inc Kons.varor 12500 10488 USD 11103 5448
Falck Tjansteforetag 5850 580,00 DKK 3992 2656 01% Procter & Gamble Co Kons.varor 14500 86,00 USD 10561 5700
1SS Intl, B Tjansteforetag 6875 38200 DKK 3000 3464 01% S&P sep Ovriga (Derivat) 6000 000 USD 0 0
1SS Intl, B nya Tjansteforetag 1555 35000 DKK 640 643 00% Sara Lee Corp Kons.varor 34000 2300 USD 6623 7246
Lundbeck Konglomerat 7200 19400  DKK 1643 1481 0.1% Schering-Plough Kons.varor 24700 4969 USD 103904 10000
FINLAND 5 227 8 668 0,9% Texas Instruments Inc Kapitalvaror 7400 13981 USD 8763 3527
Nokia Kapitalvaror 26 900 8570 EUR 20167 2721 0.7% Time Warner Inc Tiansteforetag 18500 6856  USD 10743 8123
Raisio Group, V Kons.varor 18 250 905 EUR 1445 1773 00% United inc tal 17 600 6894 USD 10276 3441
Sampo Insurance Finans 14 600 2830 EUR 3615 4167 0.1% Wal Mart Stores Inc Tjansteforetag 55 000 7669 USD 21748 6335
FRANKRIKE 55 039 42 470 1,9% Walt Disney Co Tjansteforetag 12500 3013 USD 3189 2886
Accor Tjansteforetag 2171 24400 EUR 4634 1782 0,2% Warner Lambert Kons.varor 13900 6744 USD 7939 6772
Atos Tjansteforetag 6475 9690 EUR 5489 4564 02% Wells Fargo Finans 25000 4375 USD 9264 3010
CAC40 jun Ovriga (Derivat) 120 000 EUR 0 0 00% Worldcom MC! Inc Tiansteforetag 23100 93,63 USD 18317 8770
Cap Gemini Tjansteforetag 2600 151,30 EUR 3441 3178 01% JAPAN 18 138 15 066 3,7%
Casino Guich-Perr 7] 5720 8535 EUR 4271 4474 01% TOPIX sep Ovriga (Derivat) 1180 000 000 JPY 0 0
Lafarge Coppee Basindustri 3300 9210 EUR 2659 1602 01% Japanfonden Oviigt 165586 10954 SEK 18138 15 066
Promodes Tjansteforetag 748 63550 EUR 4158 1460 01%
Rhone Poulenc Kons.varor 10000 4453 EUR 3896 4047 01% Asienfond Ovii 407 798 8183  SEK 33370 28 849 19
Schneider Electric Kapitalvaror 7347 5480 EUR 3522 2589 01%
Societe Generale Finans 4400 171,60 EUR 6605 5800 0,2% MBB Nordbanken 5511, 020619 Bostader 20 000 000 473 SEK 20550 21195
Sodexno Alliance Tjansteforetag 2525 16850 EUR 3722 3402 01% MBB Nordbanken 5514, 040616 Bostader 25000 000 530 SEK 24950 25351
Total Fina, B EnergilKrait 6780 12470 EUR 7396 6320 03% SBAB 114, 000505 Bostader 22000 000 367 SEK 23159 24058
Vivendi Tiansteforetag 7556 7935 EUR 5245 3252 0,2% SBAB 116, 020918 Bostader 50 000 000 479 SEK 52472 52235
IRLAND 4202 5097 0,1% SBAB 119, 060315 Bostider 14 000 000 560 SEK 13923 14 695
Alled lrish Bank (GBP) Finans 37 500 840 GBP 4202 5097 0.1% Spintab 164, 011219 Bostader 70000 000 444 SEK 76 445 77935
Spintab 165, 020018 Bostader 60 000 000 478 SEK 62540 63466
MIB sep Ovriga (Derivat) 5 000 EUR 0 0 00% Spintab 167, 010321 Bostider 40000 000 SEK 41047 40239
Seat-Pagine Gialle Tjansteforetag 400 000 132 EUR 45602 2659 02% Stadshypotek 1555, 020619 Bostader 51000 000 SEK 52443 53551
Telecom ltalia Tiansteforetag 92636 1003 EUR 8128 2768 03% 4n 3002, 040401 _ Sv.staten 20 000 000 SEK 17974 18237
Telecom Mobile ltalia Tiansteforetag 99276 588 EUR 5107 1050 029 Realréntelan 3101, 081201 _ Sv.staten 21000 000 SEK 22643 23122
Riksobl 1030, 010615 Sv.staten 40000000 SEK 46645 47394
Aegon Finans 5320 7165 EUR 3335 4056 01% Riksobl 1033, 030505 Sv.staten 11 000 000 SEK 13233 13874
AEXjul Ovriga (Derivat) 600 000 EUR 0 0 00% Riksobl 1034, 090420 Sv.staten 101 000 000 SEK 131379 136 304
ING Intl Nederland Groep ~~ Finans 6375 5190 EUR 2804 2895 01% Riksobl 1035, 050209 Sv.staten 66 000 000 SEK 70264 70184
Philips Electronics Kons.varor 5500 96,80 EUR 4658 1496 02% Riksobl 1038, 061025 Sv.staten 12 000 000 SEK 13186 13214
Royal Dutch Petroleum Energi/Krait 10100 5725 EUR 5058 4243 0.2% Riksobl 1039, 020412 Sv.staten 10 000 000 SEK 10338 10336
Vendex Intl, C Tjansteforetag 9836 2580 EUR 2220 1590 01% Riksobl 1040, 080505 Sv.staten 20 000 000 SEK 22111 23502
VNU Tjansteforetag 8000 3881 EUR 2716 2700 01% Riksobl 1041, 140505 Sv.staten 35000 000 SEK 39712 43315
Wolters Kluwer, C Tiansteforetag 18 787 3905 EUR 6418 5216 0,29 Riksobl 1042, 040115 Sv.staten 33000 000 SEK 33627 34978
SCHWEIZ 14 152 9 069 0,5% Riksobl 1043, 090128 Sv.staten 10 000 000 SEK 9934 10429
Adecco, Registered Tjansteforetag 625 847,00 CHF 2889 1246 01% Riksobl 1044, 060420 Sv.staten 20 000 000 SEK 18477 19514
Novartis, Namen Kons.varor a7 2206 CHF 5976 3629 02% SSVX 990915 Sv.staten 32000 000 SEK 31808 31771
SMi sep Ovriga (Deriva) 100 000 CHF 0 0 00% SSVX 991215 Sv.staten 46000 000 00 SEK 45384 45386 X
United Bank of Switzerland ~ Finans 1345 47300 CHF 3472 3133 01% 10-Stat sep Sv.staten -10 000 000 SEK 0 0
SPANIEN 22 421 16 866 0,8% VARDEPAPPER 2723750 2129452 93 00
Banco Central Hisp. Finans 32000 1029 EUR 2881 2699 0,1% Ovrigt enl nedanstéende balansrakning
Banco Popular Finans 5660 6940 EUR 3436 1372 01% FONDFORMOGENHET
Cortefiel Tjansteforetag 13 000 2573 EUR 2926 2432 01%
IBEX jul Ovriga (Derivat) 20 000 EUR 0 0 00%
Repsol Energi/Kraft 20124 19,78 EUR 3482 1858 0,1%
Telefonica de Espana Tjansteforetag 15028 4750 EUR 6245 4153 02%
Telepizza Tiansteforetag 77 500 509 EUR 3451 4351 01% Not 6 Aktieindexterminer — Exponering 990630
STORBRITANNIEN 88 939 67 412 3,1% Marknvarde
Abbey National Finans 30 000 1207 GBP 4831 4622 02% -
Airtours Tiansteforetag 27000 503 GBP 1812 1302 0,1% Antal underliggande % av fond-
British Aerospace Kapitalvaror 27300 418 GBP 1522 793 0,1% Valuta Namn Kopt/Salt Kontrakt (KSEK) formogenhet
British Telecom Tjansteforetag 19340 1060 GBP 2735 2574 01% EUR CAC40 990630 Kopt 120 6362 0.2%
Cable & Wireless Tia 58 000 809 GBP 6256 5693 02%
Cadbury-Schweppes Kons.varor 59004 200 GBP 3220 1858 01% CHF SMisept 990917 Kopt 100 4638 0.2%
Carlton Communication Tiansteforetag 35354 526 GBP 2481 1523 0,1% EUR MIB sept 990917 Kopt 5 1555 0.1%
FTSE sep Ovriga (Derivat) 190 000 GBP 0 0 00% PY TOPIX sept990909  Kopt 1180000 116 341 40%
General Electric Co (GBP)  Kapitalvaror 42000 633 GBP 3547 3489 01% GBP FTSE sept 990917 Kopt 190 20066 0.7%
Crans Grup T L ST ST EUR EUREXDAXaoS Kop 128 szt o
ranada Group jansteforetag K ¥
Invensys Kapitalvaror 75000 301 GBP 3014 2362 01% EUR AEX 990716 Kopt 600 4005 0.1%
Lloyds TSB Group Finans 28000 860 GBP 3211 3713 0,1% usb S&PS500 sept 990916 Salt -6 000 -68.212 -2,3%
Misys Tjansteforetag 50 280 543 GBP 3642 1969 01% SEK OMX juli 990728 Kopt 25000 20 900 07%
Pearson T 34694 1276 GBP 5906 2855 02% EUR IBEX35+ jul Kopt 2 1811 0.1%
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Kapitalfonden avkastade 6,8 % under forsta halvaret 1999, i
vilket &r i linje med jamforelseindex avkastning. Det ar

framfor allt fondens svenska och amerikanska aktieexponering

som har bidragit till avkastningen under perioden.

Jonas Edholm,
ansvarig forvaltare

Forvaltningsteam
Jonas Edholm
Anders Larsson
Bjorn Jonsson
Stefan Gothenby
Henrik Rendel
Staffan Persson
Torbjorn Jansson

Fonden startade 901127

Startkurs 10 kr

Forvaltningsavgift 0,75%

Inképsavgift 0%
Inlésenavgift 0%
Oms.hastighet 0,05 ggr
Transaktions- 0,62%
kostnad 75 tkr
TKA 0,98%
Fondkategori:

Blandfond
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Kapitalfonden &r en indexliknande blandfond.
Jamforelseindex bestar av 25% svenska aktier,
25% utlandska aktier, 25% svenska rantebarande
placeringar och 25% utldndska rantebarande
placeringar.

Den utlandska aktiedelen férdelas enligt
Morgan Stanley vérldsindex. Lokala aktieindex
som Topix (japanska aktier), S&P500 (amerikanska
aktier) och STOXX50 (europeiska aktier)
anvands som jamforelseindex for respektive
region. Den utlandska rantebarande portfdljen
fordelas pd USA och Tyskland till lika delar.

Forvaltningen av aktieexponeringen i fonden
sker framfor allt via aktieindexterminer. Endast
svenska och asiatiska aktier forvaltas via avista-
innehav. Med hjélp av aktieindexterminer skapas
en kostnadseffektiv férvaltning mot index. Fonden
kan déarfor erbjudas till en lagre forvaltningsavgift
(0,75%) an ovriga blandfonder i sortimentet.

Fondens utveckling 6,8 %

Fonden steg med 6,8% under forsta halvaret 1999
vilket ska jamféras med index avkastning pa
6,9%. Avvikelsen ar i linje med fondens inriktning
att vara indexliknande. Inga avvikande marknads-
positioner mot index har tagits.

Svéangningarna i fondens andelskurs (matt
som ett ars volatilitet) var nagot hogre an i
jamforelseindex. Risken mot index (matt som
ett &rs tracking error) var 2,1%.

Avvikelserna forklaras i stort sett av att vissa
terminer speglar andra index &n de som ingar i
jamforelseindex.

Svenska och amerikanska aktier bidrog fram-
for allt till fondens avkastning. Aven exponering
mot den japanska och évriga asiatiska aktie-
marknader bidrog positivt till avkastningen.
Ranteuppgangar globalt har resulterat i en relativt
lag avkastning pa rantedelen i fonden vilket har
dragit ner totalavkastningen.

Totalkostnadsandelen i fonden var 1,0% vilket
ar 1agt jamfort med Gvriga fonder. Detta beror
dels pa den laga forvaltningsavgiften (0,75%),
dels pa Iaga transaktionskostnader forknippade
med aktieindexterminer.

Fondens omsattningshastighet var 0,05 ggr
raknat pa arsbasis.

Kapitalfonden 10,4%
Lag

Rrisk

Kapitalfondens utveckling 1999 (%)
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Fonden avviker 0,1 procentenheter fran index, vilket férklaras av
avgifter och terminer som speglar andra index &n jamforelseindex.

Forandringar i portfdljen

Dow Jones STOXX50 ersatter fran och med halv-
arsskiftet MSCI Europe 15 som jamforelseindex
for europeiska aktier. Bytet motiveras av att det
skapar mojligheter till en mer effektiv forvaltning
via indexterminer. Forandringen innebdr en kon-
centration dd STOXX50 enbart innefattar de 50
storsta bolagen i Europa. Bytet av index medfor en
utférséljning av befintliga europeiska aktieinnehav.
Dessa ersatts av aktieindexterminer i STOXX50.

Fonden har for 6vrigt handlat med aktieindex-
terminer i stor omfattning.

Portféljens utseende

Fonden har en indexliknande inriktning vilket
innebar att vi inte tar avvikande positioner fran
jamforelseindex. Regionportféljerna ar framfoér
allt férvaltade via aktieindexterminer.

Svenska och asiatiska aktier ar undantag dar
enskilda avistainnehav star for exponeringen.
Den svenska och utlandska rantedelen forvaltas
via direkta obligationsinnehav.

Fondens framtidsstrategi

Vi har en forsiktig installning till aktier p& 6-12
manaders sikt. En kraftig uppgdng sedan botten
forra aret samt en 6kad risk for hogre rantor
globalt skapar en osdkerhet kring aktieutveck-
lingen. Vi tror dock att vinsttillvaxten kan
komma att svara upp mot marknadens férvant-
ningar pa kortare sikt vilket motverkar eventuella
ranteuppgangar. Sammantaget forvantar vi oss
en fortsatt positiv avkastning for fonden men i
nagot lugnare takt an forsta halvaret 1999.
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Avkastning & risk 1ar 3ar 5ar

Avkastning fond.............cc.c.c.. 8,3%...ccocuue. 51,9%....cccviiiint 96,7%
Avkastning index ....10,3%. ..52,6%... ..92,7%
Volatilitet fond ... ...12,4%. ..10,4%...
Volatilitet index.. .11,0%. .9,6%...
Aktiv risk 2,1%. 1,7%...

Storsta aktieinnehav Antal (KSEK) % av fonden

ABB

InvestorA.......... ....24 296
Asienfonden............cceeae. 26 322
Skandia............. ...13354.
SHBA.....ccco... 20 190

Storsta bruttokdp Antal (KSEK) % av fonden
Securitas B ........cccoeeiencnen 8300 ..0,5%
Pharmacia & Upjohn.............. 1790 i 840... ..0,4%
Autoliv ..0,3%

Scandic Hotels.
Netcom Systems B.
Nordbanken Holding
Scania B
Stora Enzo.......
Foreningssparbanken A
Assa Abloy .....

Storsta bruttoférséljning  Antal (KSEK) % av fonden
AstraZeneca ...........cccceeiiennns 5 500 0,8%
AstraA.....cccooiiiiiiiiieis 7000 0,5%
Netcom Systems B................ 3750 0,5%
Ericsson B ... 4700 0,5%
ScaniaA ..o 2700. 0,3%
KinNevik B.........coooeeneeniins 2097. 365 ..0,2%
Sandvik A......ooveiiiiieeee 1700. 328 ..0,1%
SEBA.. 264... 0,1%
SCAB.. . 243.. 0,1%
Stora ENzoA.......cccoceviienne 2555. 212............ 0,1%

Utdelning Andel Antal Fondfor-
Kr/andel véarde SEK andelar mogenhet MSEK
951231 ..o 0,77 o 16,47 ....... 5159 700.....ccoiiiiiiiiiiniiies 85
961231 .
971231 .
981231 . 8255981...
990630 . 9508 334...

Balans- & Resultatréakning (KSEK)

Balansrakning 990630 981231
Vérdepapper (not 1) 174 288 146 688
Bank och 6vriga likvida medel 43034 37707
Upplupna intékter 2186 0
Gvriga fordringar 0 2828
Summa tillgéngar 219 507 187 223
Upplupen ersattning till fondbolag

och forvaringsinstitut 145 119
Gvriga skulder 15 0
Summa skulder 160 119
Fondférmégenhet 219 347 187 104

990101 980101

Resultatrakning —990630 —981231
Utdelningar 1445 1381
Vardefor. p& aktier m.m. (not 3) 12553 25991
Rénta och vérdefor. rantebar. vp (not 4) 219 9118
Valutavinster och férluster, netto 0 34610
Bankranta 621 519
Summa intakter 14 838 19637
Ersattning till fondbolaget 727 2338
Erséttning till forvaringsinstitutet 60 110
Courtage 75 0
Gvriga kostnader (not 5) 108 185
Summa kostnader 970 2633
Resultat fore skatt 13868 17 004
Skatt 0 0
Resultat efter skatt 13 868 17 004

(forts. noter sid 46)

Avkastning 5 ar (%)

mmm Fonden

m=m Index

94 95 96 97 98

Fonden har under tre av de fem senaste aren avkastat battre
an index, vilket forklaras av en 6vervikt av aktier.

Volatilitet 3 &r (%)
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Efter en lugnare period, med sjunkande volatilitet, har risken
i fonden Gkat p& grund av senaste tidens turbulens.
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Fonden har under de tre senaste aren avkastat battre &n sitt index
samtidigt som fonden haft en hogre risk.

Portféljens fordelning pa branscher (%)

Basindustri 0,5

Energi/Kraft 0,9
Likviditet m.m. 2 "

Rantebarande
46,0

Inklusive réntebarande och likviditet m.m.

Kons. varor 2,7
Tjansteforetag 1,7

Finans 8,0

Kapitalvaror 11,8

»

'

Ovrigt 7,9

Kapitalfonden &r indexliknande och avviker endast marginellt
fran index i branschférdelning.

Portféljens fordelning pa lander (%)
Index anges inom parentes
Tyska rantebarande

11,1 (12,5)

Amerikanska Svenska aktier

rantebéarande 25,2 (25,0)

11,3 (12,5)

Svenska Europeiska aktier

rantebarande 7,9 (8,0)

27,1 (25,0) Nordamerikanska

Japanska aktier aktier 13,7 (13,5)
Asiatiska aktier

2,727
@7 Inklusive terminsexponering 1,0 (0,8)

Kapitalfonden &r en indexliknande fond. Index bestér av fyra
lika stora delar svenska aktier, svenska obligationer, utlandska
aktier och utlandska obligationer.
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Not 1 Vardepapper Bransch Antal/ Kurs/ Valuta Marknads- Anskaffn.- Fond-  Index- Marks & Spencer Tjansteforetag 1270 368 GBP 62 5
Nom. belopp  Ranta vérde (KSEK)  varde (KSEK) vikt vikt National Grid Group Energi/Kraft 1475 439 GBP 86 69

SVENSKA AKTIER 55 555 31887 % Peninsular Oriental Steam  Tjansteforetag 200 963 GBP 2 19

ABB Verkstad 2803 81000 SEK 2270 956 Prudential Corp Finans 1117 938 GBP 140 36

Assa Abloy, TR Verkstad 30480 185  SEK 56 61 Railirack Group T 400 1291 GBP 69 49

AstraZeneca Oviiga 16835 32950 SEK 5547 3258 Rentokil Inital Tiansteforetag 1200 244 GBP 39 69

Atlas Copco, A Verkstad 8361 234,00 SEK 1956 934 Reuters Group Tiansteforetag 623 836 GBP 69 46

Atlas Copco, B Verkstad 656 230,00 SEK 151 57 Rolls Royce Kapitalvaror 600 271 GBP 2 16

Autoliv (SDB) Verkstad 3504 25800 SEK 504 549 Royal Sun Alliance Finans 909 570 GBP 69 88

Diligentia Fastighet 7000 6500 SEK 455 452 RTZ Corp (Rio Tinto) Basindustri 1001 1047 _GBP 140 88

Electrolux, B Verkstad 1309 177,00 SEK 2317 1231 Safeway Tiansteforetag 600 254 GBP 20 29

ElektaKonv, 0112315%  Owiiga 184 800 6500 SEK 120 157 Sainsbury (3) Tiansteforetag 1342 397 GBP 7 72

Ericsson, B Verkstad 42652 278,00  SEK 11857 2958 Scottish & Newcastle Tiansteforetag 700 671 GBP 63 69

Foreningssparbanken, A Banker 8712 120,00 SEK 1045 1041 Smithkline Beecham Kons.varor 2504 GBP 274 123

Hennes & Mauritz, B Handel 8248 21350 SEK 1761 679 Tesco Tianstefc 3801 GBP 86 37

Investor, A Investment 2429 9300 SEK 2260 1075 Unilever (GBP) Kons.varor 1163 GBP EY 13

Investor, B Investment 15696 95,00 SEK 1491 1099 Vodafone Group Tiansteforetag 1680 GBP 281 79

Modo, B Skog 3980 20300 SEK 808 679 Wolseley Basindustri 1000 GBP 64

Netcom Systems, B Bviiga 6000 28550 SEK 1713 1776 TYSKLAND 2 655 2002

Nordbanken Holding Banker 28302 5050 SEK 1429 1140 Allianz Hidg Finans 112 EUR 265 215

OM Gruppen Banker 3444 9,50 SEK 332 84 Bayer Basindustri 365 EUR 129 118

OMX jul Oviiga (Derivat) 3100 83500 SEK -10 0 Commerzbank Finans 220 EUR 57 54

Pharmacia & Upjohn (SDB) _ Ovriga 4878 471,50  SEK 2300 1833 Daimler-Chrysler, Namen ~ Kons.varor 201 EUR 215 204

Sandvik, A Verkstad 75 19050 SEK 4 5 Deutsche Bank Finans 260 EUR 135 127

Sandvik, B Verkstad 5462 19200 SEK 1049 750 Deutsche Telekom Tiansteforetag 800 EUR 286 118

SCA. B Skog 6482 22400 SEK 1452 919 Deutsche Telekom, TR Kapitalvaror 800 EUR 0 0

Scandic Hotels Oviiga 6900 9100 SEK 628 554 Dresdner Bank Finans 288 EUR 95 %

Scania, A Verkstad 2644 23800  SEK 629 421 Fresenius Medical Care Tiansteforetag 9% EUR 49 64

Scania, B Verkstad 1000 23650 SEK 237 240 Fresenius, Preferens Kons.varor 50 EUR 75 il

SEB, A Banker 15807 99,50  SEK 1573 750 Hypovereinsbank Finans 213 EUR 116 104

SEC (SDB), A Ovriga 209 2200 SEK 5 0 Mannesmann Basindustri 250 EUR 319 116

SEC (SDB), B Oviiga 1888 2350 SEK 44 3 Merck Kons.varor 185 EUR 51 52

Secuiitas, B Oviiga 11800 13000  SEK 1534 1380 Muenchener Rueckvers Finans 132 EUR 210 101

SHB, A Banker 20190 10350 SEK 2090 1567 Rhein-Westfalen EWerk __EnergilKraft 500 EUR 197 182

Skandia Banker 13354 15050 SEK 2130 1228 SAP Systeme, Preferens _ Tjansteforetag 39 EUR 133 60

Skanska, B Fastighet 1984 32250 SEK 640 460 Siemens Kapitalvaror 300 EUR 197 107

SSAB, A Verkstad 8200 10850 SEK 890 612 VEBA Energi/Kraft 250 57,20 EUR 125 122

Stora Enzo, R Skog 10242 9200  SEK 942 672 ASIATISKA AKTIER 2154 2 319 10%  0,8%

WW-Data, B TT-foretag 1125 32200 SEK 362 295 Asienfonden Gurigt 26 322 8183 SEK 2154 2319 1.0%

Volvo, B Verkstad 10311 24950 SEK 2573 1610

0
FRANKRIKE 3 059 2 291 SeP sep Ovriga (Derivat) 150 000 USD 00%
Accor Tjansteforetag 26 244,00 EUR 55 42 S&P sep Ovriga (Derivat 2 500 0,00 USD 0 %

EUROPEISKA AKTIER 15 681 10 842 ,1% 8,0% TOPIX sei C)vnia Derivat 60 000 0,00 _JPY 0 0 0,0%
STOXX50 sep Ovriga (Derivat) 60 0,00 EUR 0 NORDAMERIKANSKA AKTIER 0 0 0.0% 13,50
/o 0 0
0

Alcatel Alsthom Kapitalvaror 128 13580 EUR 152 128 RANTEBARANDE 100 899 100 282
Alstom Kapitalvaror 500 2974 EUR 130 135 SVENSKA RANTEBARANDE 51783 51 832
AXA Finans 225 117,00 EUR 230 121 MBB Nordbanken 5512, 030618 Bostader 1,000 000 506 SEK 1033 1063 0,5%
BNP Banque National de Paris_Finans 50 8065 EUR 35 34 MBB SEB Bolén 553, 010615 Bostader 1000 000 431 SEK 1067 1093 05%
Danone Kons.varor 59 25480 EUR 132 87 MBB SEB Boldn 557, 040616 Bostader 3000 000 49  SEK 3038 3004 1.4%
Dassault Systeme Tiansteforetag 362 3252 EUR 103 102 Riksobl 1030, 010615 Sv.staten 4000000 395 SEK 4664 4858 21%
Elf-Aquitaine Energi/Kraft 181 14130 EUR 224 155 Riksobl 1033, 030505 Sv.staten 3000000 438 SEK 3600 3509 1,6%
Essilor Intl Kons.varor 17 30750 EUR 46 42 Riksobl 1034, 090420 Sv.staten 5300 000 503  SEK 6894 7171 31%
Genset 60 4780 EUR 25 42 Riksobl 1035, 050209 Sv.staten 6000 000 466 SEK 6388 5822 2,9%
Lafarge Coppee Basindustii 84 %210 EUR &8 6 Riksobl 1037, 070815 Sv.staten 1000 000 492 SEK 1202 1152 05%
Legrand Kapitalvaror 20 19780 EWR 35 33 Riksobl 1038, 061025 Sv.staten 1000 000 486 SEK 1099 991 05%
LOreal Kons.varor 42 65200 EUR 240 129 Riksobl 1039, 020412 Svsstaten 1000000 418 SEK 1034 1016 05%
LVMH Kons.varor 76 28180 EUR 187 107 Riksobl 1041, 140505 Sv.staten 1400 000 541 SEK 1588 1623 0.7%
LVMH, TR i 76 2824 EUR 19 0 Riksobl 1042, 040115 Sv.staten 3000 000 452 SEK 3057 3171 1.4%
Michelin, B Kapitalvaror 430 3935 EUR 148 202 Riksobl 1043, 090128 Sv.staten 3000 000 509 SEK 2980 2980 1,4%
Paribas Finans 137 10860 EUR 130 101 SBAB 116, 020918 Bostader 2000 000 479 SEK 2099 2063 1,0%
Peugeot Kons.varor 54 15230 EUR 72 61 Spintab 164, 011219 Bostader 3000000 444 SEK 3276 3283 1,5%
Pinault-Printemps-Redoute  Tjansteforetag 9% 16580 EUR 138 91 Spintab 165, 020918 Bostader 1500 000 278 SEK 1564 1621 0,7%
Rhone Poulenc Kons.varor 252 4453 EUR %8 %3 Stadshypotek 1555, 020619 Bostader 4000000 470 SEK 4113 4137 1,9%
Saint-Gobain Basindustri 115 15560 EUR 157 119 Stadshypotek 1558, 030319 __Bostader 3 000 000 496 SEK 3078 3 096 1.4%
Sanofi-Synthelabo Kons.varor 364 4026 EUR 128 77
Societe Generale Finans 9 17160 EUR 141 127 US Treasury, 000930 850 000 563 USD 7107 6678 32%
Total Fina, B EnergilKrait 121 12470 EWR 132 75 US Treasury, 000930 200 000 564 USD 1705 1644 08%
Usinor Sacilor 565 1463 EUR 72 65 US Treasury, 030815 560 000 597 USD 4634 4565 2%
Vivendi Tiansteforetag 234 75,35 EUR 162 78 US Treasury, 050815 150 000 608 USD 1303 1313
NEDERLANDERNA 2 194 1690 US Treasury, 080515 210000 612 USD 1729 1753
ABN Amro Hidg Finans 575 2115 EUR 106 93 US Treasury, 280815 870 000 631 USD 6 664 7132
Ahold Tiansteforetag 368 3330 EUR 107 82 US Treasury, 990630 200 000 000 USD 1694 1583
Akzo Nobel Basindustri 200 4145  EUR 73 72
Getronics Tiansteforetag 400 3735 EUR 131 168 DEM BRD, 010820 255 645 325 EUR 2315 2432
ING Intl Nederland Groep __Finans 814 519 EUR 370 287 DEM BRD, 020819 508 211 358 EUR 5373 5669
KPN Tjansteforetag 772 4630 EUR 313 256 DEM BRD, 040715 276 007 397 EUR 2716 2908
Philips Electronics Kons.varor 119 96,80 EUR 101 58 DEM BRD, 060426 434508 428 EUR 4236 2549
Royal Dutch Petroleum Energi/Kraft 1160 5725 EUR 581 415 DEM BRD, 070704 500 000 449 EWR 4811 5004
TNT Post Groep Tiansteforetag 300 2340 EUR 61 0 DEM BRD, 280104 310 000 540 EUR 2795 3007
Unilever (NLG), C Kons.varor 412 6660 EUR 240 183 DEM Schatzanw, 000616 230 081 4 2034
Wolters Kluwer, C Tjansteforetag 326 39,05 EUR 111 76 NOTERAT 174 288
SCHWEIZ 2252 1662 VARDEPAPPE 174 288 145 329
ABB (CHF) Kapitalvaror 113 14825 CHF o1 70 Ourigt enl nedanstdende balansraks
Adecco, Registered Tjansteforetag 5 847,00 CHF 23 14 FONDFORMOGENHET
Credit Suisse Group, Namen ~ Finans 71 274,00 CHF 106 7
Georg Fischer, Namen Kapitalvaror 20 51600 CHF 56 65
Holderbank, Bearer i 2 1847 CHF 20 16 R s
Micronas, Namen Kapitalvaror 1 17000 CHF 1 1 Not 2 av Not 4 Rénta och vardeforandring
Nestle, Namen Kons.varor 17 2843 CHF 264 174 fondformogenhet 990630 981231 pé rantebarande vardepapper 990630 981231
Novartis, Namen Kons,varor 39 229 - CHF 489 326 Fondform. vid Arets borjan 187104 160689 Realisationsvinst 310 3400
Roche Hidg, Genusscheine  Kons.varor 6 16140 CHF 528 376
Swiss Namon  Finans o 3010 OHF % 03 Andelsutgivning 32887 35202 Realisationsforlust 142 384
United Bank of Switzerland _Finans 189 47300 CHF 268 364 Andelsiniosen 5486 -19868 Orealiserade vérdeforandringar 2494 779
Zurich Allied, Namen Finans 18 887,00 CHF 87 77 Resultat efter skatt 13868 17 004 Erhalina och upplupna réntor 2545 5323
STORERITANNIEN al528 S Utdelat till andelsagare 9026 6012 Rénta och vardeforandring pa
ﬁ:"izz"z':ig:"a' ::::z ;ig 1?8; g:i 122 3; Fondformogenhet 210347 187104 réntebarande vardepapper 219 9118
Astrazeneca (GBP) Kons.varor 490 2468 GBP 161 47 o )
Barclays Finans 805 1841 cBP 21 105 Not 3 Vardeforandring pa aktier mm. 990630 981231 Not 5 Ovriga kostnader 990630 981231
Bass Tj8 509 928 GBP 63 38 pé aktier m.m, 6771 28995 Kupongskatt 66 0
g;"':mm 2::252’;:39 ) Z;i J;g g;’: 422 1:? Realisationsforlust pa aktier m.m. 732 61153 Avgitt utlandsbetalningar 0 7
Britsh Aerospace Kapitalvaror 1200 418 GBP pee o Orealiserade vardeforandringar 6514 6167 Rantekostnader 40 164
British Airways Tiansteforetag 600 439 GBP 35 43 00% Vardeforandring pa aktier m.m. 12553 25991 Bankkostnader 2 5
British American Tobacco Kons.varor 318 589 GBP 25 34 0,0% Leveransavgifter 0 9
British Gas Energiiraft 2920 389 GBP 151 108 01% Totalt vriga kostnader 108 185
British Sky Broadcasting ~ Tjansteforetag 1100 58 GBP 86 57 00%
British Telecom Tjansteforetag 3149 10,60 GBP 445 168 0,2%
Cable & Wireless Tiansteforetag 806 809 GBP 87 32 00%
dbt Kons.varor 1623 409  GBP 89 90 0,0% Not 6 Aktieindexterminer — Exponering 990630

Diageo Kons.varor 1920 664 GBP 170 120 01%
Ecsoft Group Tiansteforetag 100 935 GBP 12 24 00% Markn.vérde
General Electric Co (GBP)  Kapitalvaror 933 633 GBP 79 29 0,0% Antal underliggande % av fond-
GKN Kapitalvaror 400 1091 GBP 58 3 0.0% Valuta  Namn Kopt/salt  Kontrakt (KSEK) formogenhet
Glaxo Wellcome Kons.varor 1657 17,40 GBP 385 157 0,2% JPY TOPIX sept 990909 Kopt 60 000 5916 2,7%
ﬁ’?:ad; ‘?‘L‘?“P s 'F”'a"S‘e'O’e'ag ggg 1;23 ggg gi gg gng: usD S&P500 sept 990916 Kopt 2500 28422 13,0%

alifax Building ocief inans o i .
Hilton Group ¢ Y Tjansteforetag 1000 254 GBP 34 45 0,0% usb S&PS00 septMini 990917 Kopt 150 1705 08%
HSBC Hidg (GBP) Finans 835 2264 GBP 252 122 01% SEK OMX juli 990728 Kopt 2800 2341 1,1%
HSBC Hidg (GBP), Registered_Finans 765 2264 GBP 231 143 01% EUR EUREX STOXXS0 990917 Kopt 60 1667 08%
Imperial Chemical Industries _Basindusti 503 627 GBP a2 62 0.0%
Invensys Kapitalvaror 968 301 GBP 39 63 00%
Lasmo Energi/Kraft 900 143 GBP 17 34 00%
Legal & General Finans 3200 164 GBP 70 72 00%
Lioyds TSB Group Finans 2723 860 GBP 312 123 01%
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Fastighetsfonden

Fastighetsfonden hade en stark utveckling under forsta halvaret i

1999. Fondens tillvaxt var 12,9 %, att jamforas med index

Fastighetsfonden 15,9%

4,7 %. Overavkastningen beror framfor allt p& bolagsurvalet.
Vara innehav i bolag med bygginriktning har utvecklats positivt g

under perioden.

Gunnar Lindberg,
ansvarig forvaltare

Forvaltare
Gunnar Lindberg

Fonden startade 901210

Startkurs 100 kr
Forvaltningsavgift  1,3%
Inkdpsavgift 0%
Inlésenavgift 0%
Omes.hastighet 0,33 ggr
Transaktions- 0,15%
kostnad 90 tkr
TKA 1,52%
Fondkategori:
Branschfond

Fastighetsfonden placerar i fastighetsbolag som
ar noterade pa Stockholmsborsen.

Eftersom fonden &r exponerad mot endast en
bransch &r inriktningen smalare &n i t.ex. Sverige-
fonden. Tyngdpunkten i férvaltningen ligger pa
aktieurvalet.

Fondens jamforelseindex &r Carnegies Fastig-
hetsindex (CREX). Detta index innehaller endast
rena fastighetsbolag och inga byggbolag.

Fondens utveckling 12,9 %

Fastighetsfonden har under forsta halvaret 1999
haft en vardetillvaxt pa 12,9%, vilket ska jam-
foras med 4,7% for vart jamforelseindex. Orsaken
till dveravkastningen mot jamforelseindex ar
bolagsurvalet. Vi har &ven haft innehav som stigit
kraftigt efter uppk&p t.ex. Asticus och Prifast.
Vara innehav i bolag med bygginriktning har
utvecklats positivt under perioden.

Utvecklingen av innehavet i Drott paverkar
avkastningen relativt kraftigt. Drotts andel av
index uppgar till 17,4% medan fonden far dga
maximalt 10% i ett enstaka innehav. Drott
utvecklades negativt under perioden (-4,7%), och
var undervikt bidrog till den positiva avvikelsen
mot index. Regelsystemet gor att fondens utveck-
ling under enskilda perioder kommer att avvika
mot index.

Forandringar i portfdljen

Storre nettokdp har gjorts i bl.a. Drott, Capona,
Peab, Hufvudstaden och Platzer. Kungsleden har
tillkommit som nytt innehav.

Kopen i Drott och Hufvudstaden minskar var
risk mot jamforelseindex. Vi &r dock fortsatt
underviktade i b&da innehaven. Speciellt Drott
ser nyckeltalsméssigt intressant ut p& nuvarande
borskurs. Bolaget har en stark finansiell stéllning
och har forutsattningar att aktivt delta i omstruk-
tureringar, alternativt aterkdpa egna aktier. Aven
Capona (hotellfastigheter) kan komma att delta i
en omstrukturering i branschen. Kungsleden har
ett mycket spritt fastighetsbestand. Bolaget foku-
serar pa fastigheter med hog direktavkastning.
Ovriga kannetecken &r en aktiv handel med fastig-
heterna och en hog utdelningsniva.

Storre nettofdrsaljningar har gjorts i bl.a.
Asticus (bud), Prifast (bud) och Diés. Forsalj-

JRLrisk
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En mycket stark utveckling for fastighetsbolag i bérjan av aret
ligger till grund for &rets positiva avkastning.

ningen i Dids innebar att vi minskar var kraftiga
Overexponering mot index. Bolaget &r dock,
enligt var uppfattning, fortsatt intressant med bra
nyckeltal.

Ingen handel med terminer eller optioner har
forekommit. Omsattningshastigheten i fonden
har varit relativt 1ag, vilket bidragit till en 1ag TKA
(Total Kostnadsandel).

Portfoljens utseende

Fondens jamforelseindex omfattar inte bygg-
bolagen. I fonden har vi dock innehav i bygg-
bolagen NCC, Skanska och Peab. Vi anser att
byggbolagen ingar i den del av foradlingskedjan
som har stérst mojlighet att ge hdgst avkastning.
Det galler sarskilt de bolag som inriktar sig pa
s.k. developing. Det innebér att t.ex. utveckla
ramark och projektfastigheter till hdgavkastande
forvaltningsfastigheter.

Vara storsta 6vervikter gentemot index, férutom
byggbolagen, ar Ljungberggruppen och Dids.
Ljungberggruppen har ett antal intressanta
byggprojekt och en stor uthyrningspotential i sina
fastigheter i Jarfélla och Sickla. Di6s uppvisar
starka nyckeltal vad galler kassaflode/aktie och
substans/aktie. Bolaget har fortsatt sin renodlings-
process mot ett koncentrerat fastighetsbestand.
Efter forsdljningen av utlandsfastigheterna har
aven bolagets fastigheter i Bromma salts. Di6s
kan &ven komma att delta i omstruktureringar i
branschen.

Vara storsta undervikter mot index, exklusive
Asticus, &r Drott (innehav 8,7% mot index 17,4%),
Hufvudstaden (innehav 3,8% mot index 9,3%)
och Castellum (innehav 4,4% mot index 8,8%).
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Fondens framtidsstrategi

Vi har en positiv syn pa fastighetsbolagens
maojligheter till en relativt sett god kursutveckling.
Saval rantenivan som en béttre underliggande
ekonomisk utveckling talar for bolagen. Nyckel-
tal som p/e, pris/kassaflode och pris/substansvérde
ar attraktiva.

Vi fortsatter att fokusera pa bolag med inrikt-
ning pa kommersiella fastigheter samt kandidater
for uppkdp och omstruktureringar. Foretag med
potential att hdja hyrorna och med starka for-
vantade kassafldden kommer att prioriteras.

Avkastning & risk 1lar 3ar 5ar
Avkastning fond..........ccccceenee 0,6%. 62,7% ..o 57,4%
Avkastning index.. o
Volatilitet fond ...
Volatilitet index .

AKLV FISK .o 5,9% ..ovieiiiiiiiees e —
Storsta aktieinnehav Antal (KSEK) % av fonden
Drott B ...

Diligentia

Mandamus Fastigheter
TOMMEt ..o

Hufvudstaden A.
Piren B...
NCC B
Platzer B
Diligentia
Humlegarden B.

Stérsta bruttoférséljning  Antal (kSEK) % av fonden

Asticus... ....53873..
Prifast . .76 500 ..
....24 000 ..

.6 270.... .
.5653

....20 000 ..
.12 400 ..
....10 000 ..
....30 000 ..
....10 000 ..
Utdelning Andel Antal Fondfor-
Kr/andel varde SEK andelar mogenhet MSEK
951231 ... 3,10
961231 3,27
971231 ... .2,29...
981231 ... 2,38
990630 ... 4,24

Fastighetsfonden

Avkastning 5 &r (%)
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Fonden fick ett jamforbart index forst under 1998.
Darav tomrummet under tidigare ar.
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Efter en lugnare period, med sjunkande volatilitet, har risken
i fonden 6kat pé grund av senaste tidens turbulens pa aktie-
marknaderna.

Avkastning/Volatilitet (%)
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P4 grund av fondens byte av index vid &rsskiftet, visas har endast
fondens avkastning i forhallande till risk de senaste tre &ren.



Fastighetsfonden

Not 1 Vardepapper Antal Kurs  Valuta V;”:j':afs";() v;zsekaf;’é;() Fond- Balans- & Resultatrakning (KSEK)

SVERIGE Balansrakning 990630 981231 Not 2 Forandring av

Balder 58400 9L00 SEK 5314 4794 43% Vardepapper (not 1 120509 @554l fondformogenhet 0 e
Bank och 6vriga likvida medel 1015 2706 Fondform. vid &rets borjan 88 155 83 827

Capona 152300 33,10 SEK 5041 4649 41% Upplupna intakier 904 0 Andelsutgivning 25804 8514

Castellum 66700 80,00 SEK 5336 4504 4,4% Oviiga fordringar 0 0 Andelsiniosen 2268 -2208

s

Dios 151 900 48,50 SEK 7367 6515 6,0% och férvaringsinstitut 145 93 Fondférmogenhet 122284 88155

Drott, B 149600 71,00 SEK 10622 9413 8.7% ‘;::fr::::zer - - Not 3 Vardeforandring

Heba, B 25200 4300 SEK 1084 679 0,9% Fondformogenhet 122284 88 155 pé aktier m.m. 990630 981231

Hufvudstaden, A 186425 2500 SEK 4661 5038 3,8% sootor saoto E::Jl:z:::z:z'v;r:litsfi::ze rrmmmr»“ 4 54: z z:;

Humlegérden Fastigheter, B 28 334 61,00 SEK 1728 171 1,4% Resultatrakning 990630  -981231 ° o ) 5021 5168

Humlegérden Fastigheter, IL 5666 83,00 SEK 470 342 0,4% Utdelningar 3694 1750 Vardeforandring pa aktier m.m. 9563 -1456

M Bygg & Fastigheter, B 32000 13300 SEK 4256 3949 3,5% ;:Lier;:{apé aktler m.m. (not 3) ° 52? * zig Not 4 Gvriga kostnader 9900630 981231

Kungsleden 30000 6250 SEK 1875 1909 1,5% Summa intakter 13298 504 Kupongskatt 0 -88

Ljungberggruppen, B 84 000 89,00 SEK 7476 6059 6,1% Erséttning till fondbolaget 685 1304 Rantekostnader o

Lundbergforetagen, B 15000 107,00 SEK 1605 1672 13% Ersattning il forvaringsinsttet It “ Bankkostader ° o
Courtage 90 166 Totalt 6vriga kostnader 0 -88

Mandamus Fastigheter 123 200 44,50 SEK 5482 5774 4,5% Ovriga kostnader (not 4) 0 88

NCC, B 19400 90,50 SEK 1756 1544 1,4% Summa kostnader o4 1426

Norrporten 26800 121,50 SEK 3256 2787 2,7% ::::"a‘ fore skatt 12 503 '92g

Pandox 88000 6150 SEK 5412 4722 4,4% Resultat efter skatt 12500 022

Peab, B 245000 21,70 SEK 5317 4555 4,3%

Piren 100937 56,00 SEK 5652 5043 4,6%

Platzer Fastigheter, B 484000 9,60 SEK 4646 5005 3,8%

Realia, B 485500 585 SEK 2840 3038 2,3%

Skanska, B 7800 32250 SEK 2516 2370 2,1%

Tornet 47200 116,00 SEK 5475 5055 4,5%

Wallenstam, B 85000 41,80 SEK 3553 4519 2,9%

Wihlborg, B 884415 9,10 SEK 8048 8606 6,6%

NOTERAT 120509 114824

VARDEPAPPER 120509 114824  98,5%

Ovrigt enl nedanstiende balansrékning 1774 1,5%

FONDFORMOGENHET 122 284 100,0%
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Miljoteknikfonden

Konjunkturutvecklingen och situationen i tillvaxtekonomierna b

gynnade Miljoteknikfonden under férsta halvaret 1999.

Miljoteknikfonden 15,2%

Avkastningen blev 15,7 %. Uppkopserbjudanden pa flera av
fondens innehav bidrog till resultatet. Bland marknaderna kom g

de storsta bidragen fran Nordamerika och Europa.

Bjorn Randevik,
ansvarig forvaltare

Forvaltare
Bjorn Randevik

Fonden startade 901210

Startkurs 100 kr
Forvaltningsavgift  1,5%
Inkdpsavgift 0%
Inlésenavgift 0%
Omes.hastighet 0,19 ggr
Transaktions- 0,18%
kostnad 73 tkr
TKA 1,96%
Fondkategori:
Branschfond

50

Miljoteknikfonden placerar i bolag som levererar
miljoforbattrande teknik, vilket inbegriper bade
miljoskyddsteknik och miljésparande teknik i
vidare mening. Storsta delen av placeringarna
finns inom vattenrening, atervinning, kommuni-
kationsteknik samt teknik for alternativ energi-
produktion.

Fondens utékning med bolag inom kommuni-
kationsteknik talar for forbattrad avkastning
genom den snabba strukturella tillvaxten inom
omréadet. Utvecklingen inom datakommunikation
mojliggor exempelvis att informationsdverféring i
Okande utstréckning kan ersatta miljobelastande
fysiska transporter och att olika industriella
processer kan effektiviseras med avseende pa
resursforbrukning.

Tack vare placeringarna i stora bolag med
starka kassafloden och forutségbar vinsttillvéaxt
kan fondens sparare &ven delta i kapitalforsorj-
ningen till nya mindre bolag. Det gynnar nya
teknikprojekt med miljoforbattrande potential.
Under perioden satsades exempelvis medel i
Link&pingsbolaget Nordic Sensor Technologies
och i Novotek i Malmaé.

Fondens utveckling 15,7 %

Fondandelskursen 6kade under perioden med
15,7%. P& grund av den speciella inriktningen
utvarderas fonden inte mot nagot index.

Flera delbranscher dér fonden investerar &r be-
roende av konjunkturutvecklingen och situationen
i tillvaxtekonomierna. Under forsta halvaret
var det till fordel for fonden, i kontrast till den
turbulenta perioden i slutet av forra aret.

Uppkapserbjudanden pa flera bolag drog
ocksa upp resultatet. Bolag verksamma framst
inom energiteknik och kommunikationsteknik
lamnade stora bidrag. Bland marknaderna kom
de storsta bidragen fran de nordamerikanska
och europeiska innehaven.

Forandringar i portfoljen

Flertalet kop gjordes inom kommunikations-
teknik. Exempel ar Corning, ledande tillverkare
av fiberoptik och komponenter till katalysatorer,
Xircom med produkter for mobil datakommuni-
kation och AboveNet Communications som leve-

Rrisk
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Index saknas

Vid &rsskiftet utvidgades fondens placeringsinriktning med
omrédet ”kommunikationsteknik”, vilket bidraget till fondens
positiva utveckling. Fonden har inget jamfoérbart index.

rerar l6sningar for kravande datakommunikation.

Fonden investerade aven i nya teknikprojekt,
som namnts Nordic Sensor Technologies, som
utvecklat och nu kommersialiserar en sensor for
realtidsméatning av Iaga halter av komplexa orga-
niska foreningar i gaser och vatskor, en teknik
med stora miljéforbattrande méjligheter och stor
uppfinningshdjd. Vidare investerades i Novotek,
en systemintegrator for effektivisering av processer
inom bl.a. fastighetsdrift och energiproduktion.

De stdrsta forsdljningarna gjordes i Fore
Systems, US Filter och Browning Ferris, i samband
med uppkopserbjudanden.

Omsattningshastigheten i fonden har traditio-
nellt varit relativt 1ag med en diversifierad inrikt-
ning pa manga innehav och delbranscher, sa aven
nu med 0,19 pa arsbasis. TKA-vardet var som
foljd av detta ocksa relativt lagt.

Portféljens utseende

Valet av delbranscher och bolag &r éverordnat
den geografiska allokeringen. 1 USA finns goda
bolag inom flera teknikomraden, exempelvis
kommunikationsteknik och luftrening. | Frankrike
finns bolag med vérldsledande stéllning inom
vattenbehandling och i Danmark finns tva till-
verkare av vindkraftverk som tillsammans har mer
an halften av varldsmarknaden inom sitt omrade.
Vindkraftbolagen NEG Micon och Vestas har
bada uppvisat stark orderingdng samt gynnats av
politiska signaler bl.a. i USA. Tomra, som
utvecklar hanteringsautomater och dito system
for engéngsforpackningar, uppvisar mycket
stark forsaljnings- och vinsttillvaxt, trots redan
dominerande marknadsandel i Europa och USA.



Miljoteknikfonden

Catalytica, en leverantdr av katalysatorer for bl.a.
gasturbiner, som expanderat till kontraktsproduk-
tion av lakemedelssubstanser, har tidvis pressats
av oro dver utldpande tillverkningskontrakt.
Man har dock visat god formaga att teckna nya
avtal i snabb takt, med marginalforbattringar
och god tillvaxt som foéljd.

Volatiliteten raknad pa 3 ar var 15,2%.

Ingen handel i terminer eller optioner har
bedrivits under perioden.

Fondens framtidsstrategi

Strategin ar oforandrat att 6ka fondens bestand
av bolag med hogt innehall av teknik med miljo-
forbattrande formaga. Aven fortséttningsvis ar
ambitionen att delta i vissa nyemissioner i sma
foretag till stod for den miljotekniska utvecklingen.

Geografiskt kommer troligen amerikanska
bolag att dominera &ven i fortsattningen, pa
grund av branschens utseende. Om den positiva
utveckling som radde pa tillvaxtmarknaderna
under forsta halvaret fortsatter kan infrastruktur-
leverantdrer gynnas &ven framgent.

Avkastning & risk 1ar 34ar 5ar

Avkastning fond
Avkastning index
Volatilitet fond ...
Volatilitet index..

Aktiv risk
Storsta aktieinnehav Antal (KSEK) % av fonden
Waste Mgmt Inc.........c.cc.e... 29 025. 13 643.... ..7,8%

Tomra Systems............cc.....
Suez Lyonnais des EAUX.
Vestas Wind Systems..........
Catalytica Inc.... .
Vivendi......ooovviiienninniis
Cisco Systems Inc

Whole Foods Market ...
NEG Micon ....... .
Lucent Technologies Inc........

Storsta bruttokop Antal (KSEK) % av fonden
COMMING v 7000. 3498....
Fore Systems ..........cccceeeuee 20 000. 2391.... .
Xircom .............. ....10000. 2 099.... .1,2%

Lucent Technologies
Neg Micon ......
Cisco Systems..
Nordic Sensor Technologie
Newbridge Networks .............
MillipOre ..c.ocvveeieeiiccics

Storsta bruttoforsaljning  Antal (kSEK) % av fonden

Fore Systems .........cccceeeene 20 000. 5748 3,3%
US Filter ........... ....20375.
Browning Ferris .........c........ 10 000
Utdelning Andel Antal Fondfor-
Kr/andel varde SEK andelar mogenhet MSEK
951231 ...
961231
971231 ...
981231 ...
990630 ...

Avkastning 5 ar (%)
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Fonden har under de fyra senaste aren haft en positiv utveckling.
En koncentration mot de branschledande bolagen har bidragit
positivt.

Volatilitet 3 &r (%)
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Efter en lugnare period, med sjunkande volatilitet, har risken
i fonden okat ndgot pa grund av senaste tidens stora rorelser.

Avkastning/Volatilitet (%)
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Fonden har de senaste tre aren haft en god balans mellan
avkastning och risk.

Portféljens fordelning pa branscher (%)

Konsult/Service 2,1 Likviditet m.m. 2,8
Alternativa

produkter 7,4 Vattenrening 20,6
Luftrening 11,9

Atervinning 14,7
Energi/Kraft 12,8
Kommunika-

tionsteknik 13,6 Avfallshantering 14,2

Fonden har en stor exponering mot bolag inom vattenrening
och andelen kommunikationsteknik har 6kats kraftigt.

Portféljens fordelning pa lander (%)

Ovriga 2,7

Osterrike 2,8

Japan 3,2

Sverige 5,7

Danmark 8,1*

Norge 7,7—'

Storbritannien 8,7-

Likviditet m.m. 2,8

USA 45,4

Frankrike 12,9

Utbudet av bolag inom miljéteknikbranschen ar stérst i Nord-
amerika och Europa, varfor fonden har en klar fokusering mot
dessa marknader.

o1



Miljoteknikfonden

Not 1 Vardepapper Antal Kurs Valuta Marknads-  Anskaffn.- Fond-

) vty o Martin Color 25000 0,00 USD 0 1599 0,0%

ALTERNATIVA PRODUKTER 12867 13391  7.4% Maxim Group 7500 863 USD 548 648 0%

Array Printers, B 18000 24,00 SEK 432 741 0,2% Sidel 3200 11840 EUR 3314 1655 L9%

Body Shop Intl 125 000 115 GBP 19018 2621 1,1% Thermo Fibergen 19 400 11,25 USD 1848 1359 1,1%

Dynamotive 40 000 056 USD 101 1245 0.1% Thermo Fibergen, Rights 19 400 1,19 UsD 195 411 0,1%

Ecoscience Corp 7 400 1,50 USD 9 674 0.1% Thermo Fibertek 25000 7,13 USD 1509 902 0,9%

Electric Fuel 19 000 188 USD 302 1408 0.2% Tomra Systems 40000 29550 NOK 12735 618 7.3%

Norditube Technologies 46666 340 SEK 150 467 0% ALy Sl

Rock-Tenn, Class A 14400 17,00 USD 2073 2041 12% VARDE 2GHER 169175 MR L19(61 230

Strategic Diagnostics 34000 3,75 USD 1080 1040  06% Ovrigt enl nedanstéende balansrakning 4845 2.8%

Valence Technology Inc 19500 68 USD 1135 926 0.7% EONDROEMOCENE it ey 200100

Whole Foods Market 14 000 46,25 USD 5484 2228 3,1%

Philip Services Corp 14 500 0,26 CAD 22 748 0,0%

Safety Kieen Corp, Class B 5250 1860 USD 831 804 0%

Shanks & Mcewan Group 125000 2,35 GBP 3919 1319 2,2% Balansrakning 990630 981231 Not 2 Forandring av

SITA 2202 21510 EUR 4144 2603  24% Vardepapper (not 1) 10752 134742 fondformogenhet 90680 ozt
Bank och 6vriga likvida medel 5049 6494 Fondform. vid rets bérjan 141051 124560

Takuma 12000 1116 JPY 939 1109 0.5% Upplupna intakter 0 0 Andelsutgivning 14336 15 642

Waste Mgmt Inc 29025 5550 USD 13643 3282 7,8% Ovriga fordringar 18 0 Andelsinlésen -1810 -4288

Weir Group 34715 2,65 GBP 1227 1172 0.7% Summatillgéngar 174819 141236 Resultat efer sat 23749 5882
Upplupen erséittning till fondbolag Utdelning till andelségare 2729 745

ENERGI 22 385 12150 12,8% och forvaringsinstitut 222 184 Fondférmégenhet 174597 141051

Ballard Power Systems 3000 31,38 USD 797 845 0,5% Z::'nu:‘::::izer 222 183 Not 3 Vardeforandring

Ebara Corp 10 000 1439 JPY 1009 1068 0,6% Fondférmogenhet 174 507 141 051 pa aktier m.m. 990630 981231

Midamerican Energy 10 000 35,69 USD 3023 1246 1,7% as0101 as0101 g:::zz:z::gﬁ;ﬁ :I:Ei’e r,"mmm 7 122 i ;ii

NEG Micon 18000 258,00 DKK 5464 2729 3,1% Resultatrakning 900630 _981231 . i 1655 o0

Novotek, B 45 000 26,00 SEK 1170 945 0,7% Utdelningar 1426 2848 Vardeférandring pa aktier m.m. 23685 4967

Ogden Corp 10000 2575 USD 2181 1403 1,2% ::;ﬁ:«:a aktier m.m. (not 3) 2 iii 4 3?; Not 4 Guriga kostnader 990630 081231

Vestas Wind Systems 11700 63500 DKK 8741 3913 5,0% Summa intakter 25 238 8252 Kupongskatt 256 a5

KOMMUNIKATIONSTEKNIK 23705 20354 13,6% Erséittning tll fondbolaget 1134 2071 Rantekostnader 5 0

AboveNet Communications 8000 2742 USD 1858 1872 1,1% E:f::;": till forvaringsinstiutet 2 2: :Z:‘;tf\::izd:lr(uslna o 26‘1’ 142

Ascend 1000 108,38 USD 918 817 0,5% Ovriga kostnader (not 4) 261 145

Cisco Systems Inc 11000 6250 USD 5823 3985 3.3% Summa kostnader 1489 2370

Corning 7000 6519 USD 3865 3491 2,2% Resultat fore skatt 23749 5882

Lucent Technologies Inc 8000 66,69 USD 4518 3385 2,6% iz::ka( efter skatt 2 742 5 882

Maker Communications 500 28,63 USD 121 55 0,1%

Mapinfo Corp 5000 19,00 USD 805 627 0,5%

Newbridge Networks 4000 29,56 USD 1002 1238 0,6%

Three Com Corp 10 000 27,13 USD 2297 2786 1,3%

Xircom 10 000 29,50 USD 2499 2099 1,4%

KONSULT/SERVICE 3695 5043 2,1%

Goodtech, A 80 000 8,50 NOK 733 2502 0,4%

TRC Co’s Inc 25000 6,13 USD 1297 1492 0,7%

Angpanneforeningen, B 15000 111,00 SEK 1665 1050 1,0%

LUFTRENING 20 761 15787 11,9%

Catalytica Inc 60 000 13,44 USD 6829 1813 3,9%

Energy Biosystems 2500 2,88 USD 61 847 0,0%

GEA, Preferens 8000 26,20 EUR 1834 1884 1,1%

Johnson Matthey 47 500 6,14 GBP 3893 3050 2,2%

Munters 40 000 86,50 SEK 3460 2871 2,0%

Nordic Sensor Technologies 250 5100 SEK 1275 1275 0,7%

Thermo Electron Corp 10 000 19,44 USD 1646 3193 0,9%

Thermo Instrument Systems Inc 14 062 14,81 USD 1764 853 1,0%

VATTENRENING 35893 29 543 20,6%

BWT Benkischer Wassertechnik 2350 183,74 EUR 3777 1654 2,2%

Christ, Namen 350 525,00 CHF 1003 1742 0,6%

Kurita Water 24000 2170 JPY 3652 3187 2,1%

Layne Inc 10 000 6,27 USD 531 372 0,3%

Millipore Corp 10 000 39,25 USD 3324 2965 1,9%

Nordifagruppen, B 70 000 14,00 SEK 980 1811 0,6%

Pall Corp 5000 21,44 USD 908 907 0,5%

Severn Trent 10 000 9,43 GBP 1258 662 0,7%

Suez Lyonnais des EAUX 6000 174,70 EUR 9170 4996 5,3%

Thermatrix 25000 4,25 USD 900 1990 0,5%

VA Technologie 1450 87,85 EUR 1114 984 0,6%

Waterlink 20 000 2,81 USD 476 2589 0,3%

Vivendi 8394 79,35 EUR 5827 2511 3,3%

Vivendi, Wt -01 1047 2,62 EUR 24 0 0,0%

Yorkshire Water 50 000 4,42 GBP 2948 3172 1,7%

ATERVINNING 25721 12 510 14,7%

BUS (Berz.Umweltserv), Preferens 22 000 9,60 EUR 1848 2146 1,1%

Countermine Technologies 55 000 16,50 SEK 908 990 0,5%

Imco Recycling 19 000 17,50 USD 2816 2182 1,6%
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Hjarnfonden

Lakemedelsbranschen i stort hade en svag utveckling under forsta i

halvaret 1999. Fondens avkastning blev -3,1 %, att jamforas med
index -1,3%. Vid arsskiftet fick fonden en ny inriktning mot

Hjarnfonden 14,8%

uteslutande medicinrelaterade aktier och bytte darmed jamforelse- | IEE

index till Morgan Stanley Health & Personal Care.

Bjorn Randevik,
ansvarig forvaltare

Forvaltare
Bjorn Randevik

Fonden startade 941201

Startkurs 100 kr
Forvaltningsavgift  1,5%
Inkdpsavgift 0%
Inlésenavgift 0%
Omes.hastighet 0,55 ggr
Transaktions- 0,33%
kostnad 257 tkr
TKA 2,31%
Fondkategori:

Ideell fond

Hjarnfonden &r en ideell fond som arligen delar
ut 2% av fondférmdgenheten till Stiftelsen Hjéarn-
fonden for forskning om hjarnans sjukdomar.
Placeringsinriktningen &r sedan &rsskiftet renodlad
till foretag inom lakemedel, medicinsk teknik och
bioteknik. Index & Morgan Stanley Health &
Personal Care.

Fondens utveckling -3,1 %

Fonden utvecklades under perioden med -3,1%
och index med -1,3%. Relativavkastningen om
-1,8 procentenheter kan ses i forhallande till den
svaga utvecklingen under perioden for lakemedels-
branschen i stort, med en procentuellt tvasiffrig
underavkastning for ett motsvarande bransch-
index jamfért med breda index som avspeglar
aktiemarknaden i sin helhet. Kallor till fondens
underavkastning relativt sitt branschindex var
forutom stora lakemedelsbolag sma bioteknik-
bolag, framst svenska. Notabelt &r dock att storre
genteknikbolag, framst amerikanska, lamnat
goda bidrag.

Vid arsskiftet fick fonden en ny inriktning mot
uteslutande medicinrelaterade aktier och den fick
saledes ett nytt jamforelseindex, MSCI Health
& Personal Care index, som domineras av stora
lakemedelsbolag. Sedan dess har dock flera
omvarldsfaktorer for den globala lakemedels-
industrin &ndrats till dess nackdel, vilket ledde
till snabba kursfall framst i borjan av det andra
kvartalet. Konjunkturforstarkningen pa flertalet
marknader tillsammans med langrantehsjningar
har lett till sektorrotation till forman for cykliska
bolag. Utdragen oro dver konsekvenserna for lake-
medelsindustrin av en reformering av Medicare-
systemet i USA har ocksa pressat branschen
generellt. Och den tendens till fusioner mellan
storre lakemedelsbolag, som bidrog till att héja
aktiekurserna for dessa under forra aret, har inte
fatt ndgon fortsattning i ar. (Férvantade upp-
kopsbud pa somliga bioteknikbolag har dock
drivit upp kurserna pa dem.)

De storsta positiva bidragen till fondens
avkastning kom fran de amerikanska genteknik-
bolagen, liksom fran IT och telekom fram tills
dessa innehav skiftades ut i borjan av perioden till
foljd av den &ndrade placeringsinriktningen. De
storsta negativa bidragen kom fran de globala

Hjarnfondens utveckling 1999 (%)
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Under forsta halvaret 1999 har de stora ldkemedelsforetagen
haft en svag utveckling, vilket bidragit till fondens negativa
avkastning.

lakemedelsbolagen samt svenska bioteknikbolag.

Omsattningshastigheten i arstakt var med sina
0,55 relativt hdg. Det avspeglar i forsta hand
transaktioner i borjan av aret orsakade av bytet
av inriktning och jamforelseindex. Detta ar ocksa
den huvudsakliga forklaringen till det relativt
hoga TKA-vardet om 2,31%, ocksa raknat pa
arsbasis.

Forandringar i portfdljen

Flertalet kop och forsaljningar har alltsa skett
som en anpassning till den nya placeringsinrikt-
ningen. Stora kdp skedde i dominerande léke-
medelsbolag och forséljningar skedde i IT- och
telekombolag. Kop gjordes dessutom i genteknik-
bolag, exempelvis Perkin-Elmer, vilket visat sig
formanligt.

Portfdljens utseende

Fonden bestod vid periodens slut till 72,7% av
lakemedelsbolag, till 6,7% av medicintekniska
bolag och till 18,6% av bioteknikbolag. Merparten
av bioteknikbolagen — som inte ingdr i index — ar
amerikanska genteknikbolag, vilket &r en for-
klaring till 6vervikten i USA. Bortsett fran denna
chanstagning har malsattningen varit att vélja
bolag med en stor forsaljning pa den amerikanska
lakemedelsmarknaden, snarare &n att vélja dem
efter geografisk hemvist. I dvrigt justeras inne-
haven i takt med nyhetsflodet.

Tracking error raknat pa 3 &r tillbaka i tiden
var 7,0%. Volatiliteten fér samma period var
14,8% jamfort med 16,1% for index. Dessa para-
metervarden &r relativt genomsnittliga.
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Hjarnfonden

Ingen handel i terminer och optioner har bedrivits
under perioden.

Fondens framtidsstrategi

Vi fortsétter att &ga aktier i stora lakemedelsbolag
med hég och stabil vinsttillvaxt, framfor allt i
USA. Vi soker ocksa efter bolag i medicinsektorn
som kan véxa snabbare &n branschen som helhet.
Vi placerar ocksa en mindre del i aktier i en del
andra globala tillvaxtbranscher.

Avkastning & risk 14&r 3ar 54ar

Avkastning fond 47,3%... —
Avkastning index 110,4%...

Volatilitet fond ... 14,8%...
Volatilitet index . 16,1%...
AKEV 1SK coocceeeee e 7,290 e T,0%0 v -

L9771
.8 639....

Lilly Eli & Co .
..8478....

Merck & Co
Schering-Plough
Johnson & Johnson..
Glaxo Wellcome ...
Smithkline Beecham.
Warner Lambert........
American Home Products....10 500 ....

% av fonden

Storsta bruttokop Antal (KSEK)
Lilly Eli & CO ..oovvevecie
Bristol Myers Squibb.
Merck & Co........
Warner Lambert.
Johnson & Johnson..
Pharmacia & Upjohn.

...2400...

Pfizer
Sanofi-Synthelabo . ...1500....
Pharmacopeia .30000....

Takeda Chemical Industrie ....6 000.... . .

7,4%
Netcom Systems B .2,8%
Airtouch ... 2,7%
Ericsson B .1,8%
American Home 1,7%
AstraZeneca .1,6%
Pfizer .1,6%
Novo Nordisk B.. .1,6%
Medivir B.. .1,3%
1,2%
Utdelning Andel Antal Fondfor-
Kr/andel varde SEK andelar mogenhet MSEK
951231 ... ..119,55..........256 729...
961231 . .148,65 480 300
971231 . 172,44 717 651
981231 ... .193,58..........752 345 ...
990630 ..o — e 18391 .......... 769 457 ...

Hjarnfonden delar arligen ut 2% av fondférmogenheten
till Stiftelsen Hjarnfonden for forskning kring hjarnans
sjukdomar.

Avkastning 5 &r (%)
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Fonden har under de senaste &ren avkastat samre an index,
mycket beroende pa att fondens placeringsinriktning periodvis
awvikit fran index.

Volatilitet 3 &r (%)
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Volatiliteten har 6kat nagot pd grund av den senaste tidens
stora rorelser pa aktiemarknaderna.

Avkastning/Volatilitet (%)
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Fonden har under de tre senaste aren haft en lagre risk &n index
vilket &r en forklaring till fondens underavkastning.

Portfoljens fordelning pa branscher (%)

Likviditet m.m. 2,0

Medicinsk teknik 6,7

Bioteknik 18,6

Lakemedel 72,7

Fonden fortsatter att vara inriktad pa stora lakemedelsbolag.

Portféljens fordelning pa lander (%)
Index anges inom parentes

Japan 1,7 (6,2) Likviditet m.m. 2,0

Europa 24,5 (32,4)

Sverige 5,5 (0,0)—(

USA 66,3 (61,2)
Ovriga 0,0 (0,2)

Fonden har en kraftig évervikt i USA och Tyskland medan
innehav i bl.a. Storbritannien och Schweiz underviktats.
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Not 1 Vardepapper Bransch Antal Kurs Valuta Marknads- Anskaffn.- Fond- Index-
vérde (KSEK) ~ varde (KSEK) vikt vikt

BELGIEN 1121 828 0,8% 0,4%
Antisoma Bioteknik 175 000 0,48 GBP 1121 828 0,8%
DANMARK 1724 1898 1.2% 0,5%
Neurosearch Bioteknik 2000 152,00 DKK 358 421 0,3%

Novo Nordisk, B Lakemedel 1500 774,00 DKK 1366 1478 1,0%
FRANKRIKE 8771 7987 6,2% 5,5%
Genset Bioteknik 5000 47,80 EUR 2091 3388 1,5%
Sanofi-Synthelabo Lakemedel 10 000 40,26 EUR 3522 3634 2,5%
Synthelabo Lakemedel 1900 190,00 EUR 3158 965 2,2%

JAPAN 2361 2097 1,7% 6,2%
Takeda Chemical Ind. Lakemedel 6 000 5610 JPY 2361 2097 1,7%

NORGE 392 397 0,3% 0,0%
Photocure Asa Bioteknik 11 200 32,50 NOK 392 397 0,3%
SCHWEIZ 5900 4713 42% 11,3%
Novartis, Namen Lakemedel 260 2296 CHF 3257 1811 2,3%

Roche Hidg Lakemedel 30 16140 CHF 2642 2901 1,9%
STORBRITANNIEN 12 486 8,8% 13,7%
Astrazeneca (GBP) Lakemedel 4000 24,68 GBP 1317 1336 0,9%

Glaxo Wellcome Lakemedel 24528 17,40 GBP 5694 5393 4,0%
Smithkline Beecham  Lakemedel 50 050 8,20 GBP 5475 3330 3,9%
SVERIGE 7748 10 520 5,5% 0,0%
Biora Bioteknik 20 000 37,00 SEK 740 1467 0,5%

Diamyd, B Bioteknik 40 000 43,00 SEK 1720 1540 1,2%

Maxim Pharmaceuticals Bioteknik 17 500 81,00 SEK 1418 2331 1,0%

Medi Team Bioteknik 8000 90,00 SEK 720 1915 0,5%

Medivir, B Bioteknik 10 000 90,00 SEK 900 1005 0,6%
Neopharma Production Bioteknik 10 000 45,00 SEK 450 450 0,3%

Vitrolife, B Bioteknik 69 240 26,00 SEK 1800 1812 1,3%
TYSKLAND 4451 3151 3,1% 1,0%
Bayer Lakemedel 8000 40,42 EUR 2829 2219 2,0%
Schering Lakemedel 1800 103,00 EUR 1622 932 1,1%

USA 93779 81 397 66,3% 61,2%
Abbott Laboratories Lakemedel 10 000 44,50 USD 3769 4040 2,7%
Affymetrix Bioteknik 11 000 50,25 USD 4682 3024 3,3%
American Home Prod. Lakemedel 10 500 53,31 USD 4741 4213 3,4%

Amgen Inc Lakemedel 1500 59,94 USD 761 913 0,5%

Bristol Myers Squibb  Lakemedel 17 500 69,13 USD 10 245 7874 7,2%

Elan Corp Plc Lakemedel 3000 28,00 USD 711 954 0,5%

Guidant Corp Medicinsk teknik 3 000 51,50 USD 1309 1336 0,9%

IMS Health Medicinsk teknik 8 000 31,81 USD 2155 2111 1,5%

Incyte Pharmaceutical Bioteknik 9000 23,94 USD 1825 2113 1,3%

Interact Med. Tech Corp Med. teknik 150 000 0,00 USD 0 1165 0,0%

Introgen Ther. Bioteknik 20 000 10,00 USD 1694 1525 1,2%

Johnson & Johnson  Lékemedel 8000 94,00 USD 6369 5662 4,5%

Ligand Pharmaceutical Lakemedel 5000 10,94 USD 463 460 0,3%

Lilly Eli & Co Lakemedel 15 000 68,00 USD 8639 8412 6,1%
Medtronic Medicinsk teknik 6 400 75,38 USD 4086 1490 2,9%

Merck & Co Lékemedel 14 000 71,50 USD 8478 7748 6,0%
Millennium Pharma. Bioteknik 7200 35,63 USD 2172 943 1,5%

PE Corp Biosystem Medicinsk teknik 2000 113,19 USD 1917 1531 1,4%

PE Corp Celera Gen.  Bioteknik 2000 14,81 USD 251 0 0,2%

Pfizer Inc Lakemedel 11000 104,88 USD 9771 6584 6,9%
Pharmacia & Upjohn  Lakemedel 4500 56,00 USD 2134 2354 1,5%
Pharmacopeia Bioteknik 30 000 10,94 USD 2779 2187 2,0%
Quietpower Wt Ovrigt 4000 0,00 USD 0 0 0,0%
Schering-Plough Lakemedel 20 000 49,69 USD 8417 8450 5,9%

Tularik Inc Bioteknik 15000 10,00 USD 1270 991 0,9%

Warner Lambert Lakemedel 9000 67,44 USD 5140 5316 3,6%
OVRIGA LANDER INGAENDE | INDEX 0 0 0,0% 0,2%
NOTERAT 138 732 123 048

VARDEPAPPER 138 732 123 048 98,0% 100,0%
Ovrigt enl nedanstaende balansrakning 2783 2,0% 0,0%
FONDFORMOGENHET 141515 100,0% 100,0%

fonden

Balans- & Resultatrakning (KSEK)

Balansrakning 990630 981231 Not 2 Férandring av
Vardepapper (ot 1) 8732 141885 fondformogenhet 990630 981231
Bank och 6vriga likvida medel 2958 3800 Fondform. vid rets borjan 145637 123751
Upplupna intékier 0 188 Andelsutgivning 6892 21004
Gvriga fordringar 0 0 Andelsinlgsen 3557 14417
Summa tillgangar 141689 145833 Resultat efter skatt -4532 17774
Upplupen erséttning till fondbolag Utdelning il stiftelsen 2925 2475
och forvaringsinstitut 175 196 Fondformogenhet 141515 145637
Ovriga skulder 0 0
Summa skulder 175 106 Not 3 Vardeforandring
Fondférmégenhet 141515 145637 pé aktier m.m. 990630 981231
Realisationsvinst pa aktier m.m. 19078 15706
990101 980101 Realisationsforiust pa aktier m.m. 740 17683
Resultatrakning —990630 —-981231 o Andri 21898 20846
Utdelningar 603 1183 Vardeforandring pa aktier m.m. 3560 18869
Vérdefor. pa aktier m.m. (not 3) -3560 18 869 )
Bankrnta a1 205 Not 4 Ovriga kostnader 990630 981231
Summa intakter 2873 20847 Kupongskatt 104 108
Ersttning til fondbolaget 1074 2059 Réntekostnader 192 1
Ersattning tll forvaringsinstitutet 32 108 Bankkostnader 0 0
Courtage 257 797 Totalt évriga kostnader 296 109
Ouriga kostnader (not 4) 296 109
Summa kostnader 1659 3073
Resultat fore skatt 4532 17774
Skatt 0 0
Resultat efter skatt 4 532 17774
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U-hjalpsfonden

Lyckosamma bransch- och vardepappersval gav U-hjalpsfonden i

en avkastning pa 9,6 % under perioden, vilket ar 1,1 procent-
enheter battre an index. Vid halvarsskiftet 1998 genomférdes

U-hjéalpsfonden 13,1%

en omviktning till lika fordelning mellan svenska, europeiska Lag
och nordamerikanska aktier samt i svenska rantepapper.

Bjorn Randevik,
ansvarig forvaltare

Forvaltningsteam
Bjorn Randevik
Anders Larsson
Hékan Lundmark
Cecilia Sved
Bjorn Jonsson
Stefan Gothenby
Henrik Rendel
Staffan Persson
Torbjérn Jansson

Fonden startade 960103

Startkurs 100 kr
Forvaltningsavgift  1,5%
Inkdpsavgift 0%
Inlésenavgift 0%
Oms.hastighet 0,21 ggr
Transaktions- 0,19%
kostnad 45 tkr
TKA 1,78%
Fondkategori:

Ideell fond

56

U-hjélpsfonden &r en blandfond med 25% rénte-
barande papper och 75% aktier — 25% Sverige,
25% Europa och 25% Nordamerika.

Fonden har ett ideellt syfte och avstar varje ar
2% av fondférmdégenheten till u-hjalpsprojekt i
samverkan med hjalporganisationerna Caritas,
Erikshjalpen, Fralsningsarmén, IM Individuell
Maénniskohjélp, Lakarmissionen, Rotarys Lakar-
bank, Sveriges Lions samt FN:s barnfond Unicef.

Aktiebolag som ingar i fonden granskas dven
ur etisk synvinkel. Bolag med betydande del av
verksamheten inom alkohol, tobak, vapentill-
verkning eller som éverhuvud taget gett upphov
till skadligt barnarbete enligt FN:s konvention
ska inte ingd i urvalet.

Fondens utveckling 9,6 %

Fonden avkastade under perioden 9,6%, vilket ar
1,1 procentenheter battre &4n index. Overavkast-
ningen skapades genom lyckosamma bransch-
och vérdepappersval. Fondens jamfdrelseindex
bestar av 25% Findatas avkastningsindex, 25%
Morgan Stanley Europaindex, 25% Morgan
Stanley Nordamerikaindex, 25% Handelsbankens
Obligationsindex.

De svenska innehaven koncentrerades mot
foretag som kan dra nytta av konjunkturforstark-
ning, 1&g inflation och forstarkt kopkraft i kon-
sumentledet. Den storsta 6vervikten Iag inom
verkstad och lakemedel.

| Europa hade fonden en dvervikt i teknologi,
telekom, service- och tjansteféretag, men under-
vikt i finans- och energisektorerna. Innehavet i
Nokia medforde storsta 6vervikt i Finland, medan
England, Tyskland och Spanien underviktades.

Inriktningen pa de amerikanska placeringarna
har varit foretag i branscher med forsaljnings-
tillvaxt. Vi har darfor évervikt i teknologi och tele-
kommunikation samt service- och tjanstesektorn.

Rénteexponeringen i fonden har varierat
under perioden. Aret inleddes med hégre risk &n
index. Risken reducerades under varen for att
avsluta perioden med en l&gre risk &n index.

Forandringar i portfoljen

I Sverige saldes AstraZeneca och Getinge till
forman for Pharmacia & Upjohn. Foretaget upp-

Rrisk

U-hjalpsfondens utveckling 1999 (%)
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Den starka utvecklingen pa aktiemarknaderna i Sverige, Europa
och Nordamerika har bidragit positivt till fondens utveckling.

visar en bred produktportfélj och stor exponering
mot den amerikanska lakemedelsmarknaden.
Innehavet i Volvo reducerades efter kraftig kurs-
uppgang. | stallet kdptes Svedala och Autoliv.

| den europeiska delportféljen avyttrades inne-
havet i det franska forsakringsbolaget Axa, da
rantehojningar paverkar finanssektorn negativt.
Vidare séldes aktierna i Adidas, da mojligheten
till ytterligare struktureringsvinster bedémdes
som sma. | stallet koptes franska Vivendi,
som efter kopet av US Filter fatt dominerande
marknadsposition. Slutligen kdptes det danska
raddnings- och sakerhetsforetaget Falck.

Av de amerikanska innehaven har vi under
perioden salt Walt Disney efter ytterligare besvi-
kelser och i stallet képt Time Warner som har en
stabilare utveckling. Vi har salt Bell South efter
en svag utveckling och kopt Cisco Systems som
leder utvecklingen inom tele/datakommunikation.

Omsattningshastigheten var 0,21 raknad pa
arstakt, vilket ar relativt 1agt. TKA-vardet var
1,78%, ocksa ett Iagt varde. Dessa parametervarden
ar en avspegling av fondens diversifierade inrikt-
ning avseende marknader och industrisektorer.

Portféljens utseende

Vid halvarsskiftet 1998 genomfordes en omvikt-
ning till lika férdelning mellan svenska, europeiska
och nordamerikanska aktier samt svenska rénte-
papper.
Volatiliteten for fonden var 13,1% raknad pa
3 &r bakat, jamfort med 12,0% for index fran start.
Ingen handel i terminer eller optioner har
bedrivits under perioden.



U-hjalpsfonden

Fondens framtidsstrategi

Forvaltningen fortsatter med ett begrénsat antal
papper per regionportfolj och fasta malvikter
bibehalls. For den svenska delportfoljen soker vi
kvalitetsforetag som kan 6ka sina vinster mer &n
andra i en laginflationsekonomi.

Den europeiska portfoljen fortséatter ha en hdg
andel inom tillvaxtbranscher. Orsaken &r den
l&ngsiktiga trenden mot servicesamhalle och 6kat
teknologiskt inslag samt att den inhemska efter-
fragan i Europa nu slutligen verkar ta fart.

| Nordamerika fortsatter vi att placera i till-
vaxtbolag med hog kvalitet och s6ker bolag med
bade vinst- och forsaljningstillvaxt.

Fondens rantebérande innehav placeras annu
en tid med lagre risk &n sitt jAmforelseindex.
Detta beroende pa forvantningar pa en konjunk-
turuppgang i Sverige.

Avkastning & risk 14r 34ar 5ar

Avkastning fond....
Avkastning index ..
Volatilitet fond.....
Volatilitet index .
Aktiv risk

Storsta aktieinnehav Antal (KSEK) % av fonden

4559.... LA47%
..3,9%

Ericsson B .

Worldcom MCI Inc
Citigroup Inc .....
Vivendi..
1BM Corp .
Microsoft Corp

Home Depot Inc
Smithkline Beecham .
American Intl. Group Inc........ 2000.............. 2061 2,1%

Storsta bruttokop Antal (KSEK) % av fonden

Time Warner ...
Cisco Systems..
Wolters Kluwer

Pharmacia & Upjohn
Merck & Co
Citigroup ...........
Svedala Industri

Storsta bruttoforsaljning  Antal (kSEK) % av fonden
Adidas-Salomon .................... 1700 1482....iiiiiis 1,5%
Axa 1024 1026 1,1%
Bellsouth
Walt Disney
Merck & Co.......

AstraZeneca ..

NoOKia ..o

Getinge Industrier B..............3 200 ........cccoc.... .

Ericsson B . ..0,4%

IBM ..0,4%
Utdelning Andel Antal Fondfor-

Kr/andel varde SEK andelar mogenhet MSEK
961231 ... ....120,80. 267 064......ccocuennee 32
971231 ... 142,37 .......... 342933 49

990630 2,320 186,35. 519 043
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En 6kad exponering mot tillvaxtbolag samt en dvervikt i obliga-
tioner vande fondens negativa period.

Volatilitet 3 &r (%)

35 Hog
30 risk
25
20 U-hjalpsfonden 13,1%
15 N\
@ o~ “ f
-1-
5 L&
o | ris
94 95 96 97 98 99

Efter en lugnare period, med sjunkande volatilitet, har risken
i fonden Gkat pé& grund av senaste tidens stora rorelser.
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Fonden har under de tre senaste aren avkastat battre &n index
samtidigt som risken i fonden varit hogre.

Portféljens fordelning pa branscher (%)

Likviditet m.m. 1,7

Réntebarande
24,4

Ovrigt 4,9

Basindustri 3,3

" Kapitalvaror 19,6

Kons. varor 10,9

Finans 11,3
Tjansteforetag 23,9

Inklusive ranteb&rande och likviditet m.m.

Bolag inom telekom, media och konsumtion har under aret
dverviktats, medan energi och verkstadsbolag underviktats.

Portféljens fordelning pa lander (%)
Index anges inom parentes
Likviditet 1,7

Europeiska aktier

Svenska aktier 25,0 (25,0)

24,1 (25,0)

Svenska rénte-
bérande 24,4 (25,0)

Amerikanska
aktier 24,8 (25,0)

Fondens avvikelser mot normalférdelningen &r relativt sma.
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U-hjalpsfonden

Not 1 Vardepapper Bransch Antal/ Kurs/ Valuta Marknads- Anskaffn.- Fond- Index- 5 i
Nom. belopp ~ Rénta varde (kSEK)  varde (KSEK) vikt vikt SVENSKA RANTEBARANDE 23 573 24088 24,4% 250%
SVERIGE 23344 15015 241%  25.0% MBB Nordbanken 5512, 030618 Bostader 1000000 5,06 SEK 1033 1075 1,1%
ABB Verkstad 1055 81000 SEK 855 140 0.9% MBB Nordbanken 5514, 040616 Bostader 1000000 530 SEK 998 1011 1,0%
Assa Abloy, TR Verketad 5400 185 SEK e o 0.0% SBAB 116, 020918 Bostader 1000000 4,79 SEK 1049 1076 1,1%
AstaZeneca Buriga 6395 32950 SEK 2107 715 29% Spintab 164, 011219 Bostader 2000000 444 SEK 2184 2196  2,3%
Atlas Copco, A Verksiad 6500 23200 SEK 1521 1287 6% Spintab 169, 030917 Bostader 2000000 5,11 SEK 2029 2050  2,1%
Autoliv (SDB) Verkstad 303 25800 SEK = %0 01% Stadshypotek 1555, 020619  Bostader 1000000 4,70 SEK 1028 1034 1,1%
BT Industries Verksad 7000 14650 SEK . 168 0.6% Riksobl 1030, 010615 Svstaten 4600000 395 SEK 5364 5582  55%
Eloctoli. B Verkstad 6000 17700 SEK 1062 2 11% Riksobl 1033, 030505 Svstaten 300000 4,38 SEK 361 373 04%
Ericsson B Verkead 16400 27800 SEK 4559 To37 % Riksobl 1034, 090420 Svstaten 2000000 503 SEK 2602 2721 2,7%
Getinge Industrier, 5 Ovriga 3200 12500 SEK 200 8 0.4% Riksobl 1035, 050209 Svstaten 3200000 4,66 SEK 3407 3356  3,5%
Hennes & Mauriz B Handel 5000 21350 SEK 1708 510 8% Riksobl 1037, 070815 Svstaten 1700000 4,92 SEK 2043 1988  2,1%
Nordbanken Holding _ Banker 7000 5050 SEK 202 190 0.2% Riksobl 1041, 140505 Svstaten 1300000 541 SEK 1475 1627 15%
Pharmacia & Upjohn  Ovriga 2500 471,50 SEK 1179 1143 1,2% ERYT iy 7hEl
SCA B Skog 3900 22200 SEK P 65 0.9% VARDEPAPPER 95037 74510 98,3% 100,0%
Scandic Hotels Ovriga 6000 9100 SEK 546 327 0.6% Ovrigt enl nedanstaende balansrakning 1689 1,7% 0,0%
SEB, A Banker 11000 9950 SEK 1095 941 11% FONDFORMOGENHET S0l729 L00.0264100.070
Securitas, B Ovriga 4000 130,00 SEK 520 199 0,5%
SHB, A Banker 13200 103,50 SEK 1366 936 1,4%
Skandia Banker 4800 159,50 SEK 766 499 0,8%
Skanska, B Fastighet 3500 32250 SEK 1129 859 1,2% lans- & Resultatrékning (KSEK)
Svedala Industri Verkstad 5000 153,50 SEK 768 744 0,8% Balansrakning 990630 981231 Not 2 Forandring av
WM-Data, B IT-foretag 2500 322,00 SEK 805 254 0,8% Vérdepapper (not 1) 95037 72896 fondférmégenhet 990630 981231
Bank och 6vriga likvida medel 1310 884 Fondform. vid arets borjan 74 287 48 822
Volvo, B Verkstad 4700 249,50 SEK 1173 846 1.2% Upplupna intékter 0 595 Andelsutgivning 20195 31138
EUROPA 24 147 19 852 25,0% 25,0% Ovriga fordringar 506 0 Andelsinlosen -3169 -19 758
DANMARK 2388 2122 2.5% Summa tillgdngar 96 853 74 375 Resultat efter skatt 7950 15 061
" . Upplupen ersittning till fondbolag Utdelat till hjalporganisationerna -1489 976
Falck Tjansteforetag 3500 580,00 DKK 2388 2122 2,5% och forvaringsinstitut 127 88 Utdelat til andelségare 1048 0
EINLAND 3749 1167 3,9% Ovriga skulder 0 0 Fondférmégenhet 96 726 74287
N N Si kuld 127 88
Nokia Kapitalvaror 5000 8570 EUR 3749 1167 3,9% e ;;e::‘et s 74207 Not 3 Vérdeférandring
FRANKRIKE 4230 4150 4,4% pé aktier m.m. 990630 981231
990101 980101
Casino Guich-Perr  Tiénsteforetag 2000 8535 EUR 1493 1618 1,5% Resultatrakning 090630 —981231 Realisationsvinst ":Z‘:;’e’r"m"‘m 2;2‘; 723
Vivendi Tjdnsteféretag 3900 79,35 EUR 2707 2531 2,8% Utdelningar 571 650 Orealiserade vérdeforandringar 6106 6637
Vivendi, Delratter Tjansteforetag 2400 1,41 EUR 30 0 0,0% Vardefor. pa aktier m.m. (not 3) 8358 13068 Vardeforandring pé aktier m.m. 8358 13 068
Ranta och vardefor. rantebar. Vp (not4)  -271 2336
ITALIEN 1543 1520 1,6% Bankrénta © 108 Not 4 Réinta och vérdeforéndring
Telecom Mobile Italia ~ Tjansteforetag 30 000 588 EUR 1543 1520 1,6% Summa intakter 8698 16 252 pA réntebarande vardepapper 990630 981231

NEDERLANDERNA 2956 2066 31% Ersattning till fondbolaget 629 944 Realisationsvinst 20 1069
. 30 51 -32 -106

Ersattning tll forvaringsinstitutet Realisationsforlust

ING Intl Nederland Gr. Finans 3500 5190 EUR 1589 1520 1,6% Courtage " 149 Orealiserade véirdeforandingar 049 a1
Wolters Kluwer, C Tiansteforetag 4000 39,05 EUR 1366 1445 1,4% Ovriga kostnader (not 5) 44 a7 Erhélina och upplupna rantor 690 1384
Summa kostnader 748 1101 Rénta och vérdeforandring pa
SCHWEIZ 1378 1293 A0 rantebérande vérdepapper 271 2336
N Resultat fore skatt 7950 15 061
Novartis, Namen Kons.varor 110 2296 CHF 1378 1293 1,4%
Skatt 0 o Not 5 Ovriga kostnader 990630 981231
STORBRITANNIEN 5 605 5093 5,8% Resultat efter skatt 7950 15061
Kupongskatt a1 42
Pearson Tjansteforetag 12000 12,76 GBP 2043 1534 2,1% Rantekostnader 0 0
Smithkline Beecham  Kons.varor 20126 8,20 GBP 2202 1779 2,3% Bankkostnader 3 5
- Totalt 6vriga kostnader 44 a7
Thomson Travel Group Tjansteféretag 75 000 1,36 GBP 1361 1781 1,4%
TYSKLAND 2297 1541 2,4%
Mannesmann Basindustri 1800 145,90 EUR 2297 1541 2,4%
NORDAMERIKA 23974 15 555 24.8% 25,0%
AIG American Intl Gr. Inc Finans 2000 121,69 USD 2061 1072 2,1%
Cisco Systems Inc Kapitalvaror 3800 62,50 USD 2012 1878 2,1%
Citigroup Inc Finans 7 000 46,06 USD 2731 2191 2,8%
Home Depot Inc Tjansteforetag 4 100 64,00 USD 2222 1127 2,3%
IBM Corp Kapitalvaror 2400 124,88 USD 2538 977 2,6%
Merck & Co Kons.varor 3300 71,50 USD 1998 1672 2,1%
Microsoft Corp Tjansteforetag 3 400 88,00 USD 2534 1164 2,6%
Pfizer Inc Kons.varor 1700 104,88 USD 1510 971 1,6%
Procter & Gamble Co  Kons.varor 2300 86,00 USD 1675 1273 1,7%
Time Warner Inc Tjansteforetag 3 300 68,56 USD 1916 1929 2,0%
Worldcom MCI Inc Tjansteforetag 3500 93,63 USD 2775 1301 2,9%

akarmissionen Rotarys Likarbank  UNicef &

St et lartet

a-ecaritas

Individuel
Minniskohjilp

U-hjalpsfonden delar &rligen ut 2% av fondférmégenheten till de medverkande hjalporganisationerna.
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Obligationsfonden

Forsta halvaret praglades av mycket skakiga obligations- i
marknader bade i Sverige och utomlands. Bade Obligations-

fonden och index gick bakat med 1,0 %. Anledningen till
minusavkastningen ar att langrantorna har stigit kraftigt.

a

Bjorn Jonsson,
ansvarig forvaltare

Forvaltningsteam
Bjorn Jonsson
Stefan Gothenby
Henrik Rendel
Staffan Persson
Torbjorn Jansson

Fonden startade 901210

Startkurs 100 kr
Forvaltningsavgift  0,5%
Inkdpsavgift 0%
Inlésenavgift 0%
TKA 0,52%
Fondkategori:

Réntefond

Obligationsfonden erbjuder férvaltning av obliga-
tioner och penningmarknadsinstrument utgivna
av svenska staten, svenska bostadsinstitut eller
motsvarande placeringar med Iag kreditrisk.
Fondens genomsnittliga loptid ska vara 1-8 ar.

Fondens utveckling -1,0 %

Fondens andelsvarde har minskat med 1,0%
sedan arsskiftet, vilket motsvarar minskningen
for index. Anledningen till minusavkastningen
for bade fonden och index &r att langrantorna
har stigit kraftigt. Fondens jamforelseindex ar
Handelsbankens obligationsindex.

Forsta halvaret praglades av mycket skakiga
obligationsmarknader bade i Sverige och utom-
lands. Aret inleddes med en positiv underton och
fallande rantor. Trenden fran 1998 med fallande
l&ngrantor baserade pa forvantningar om mycket
1&g inflation och oro for konjunkturutvecklingen
fortsatte ytterligare en tid.

Den positiva utvecklingen sammanfoll med
en lyckad introduktion av euron som resulterade
i stor efterfragan pé europeiska rantepapper.
Dessutom skapade den finansiella krisen i Latin-
amerika forvantningar om att den amerikanska
ekonomin skulle g& mot en viss avmattning.

Den amerikanska konjunkturen visade sig
dock vara mycket stark. Statistik fran arbets-
marknaden och andra konjunkturindikatorer
visade att den amerikanska konjunkturen inte
paverkades namnvart av negativa tillvaxtimpulser
fran omvarlden. Darfor skiftade i februari mark-
nadssentimentet pa framfor allt den amerikanska
marknaden dar l&ngrantorna borjade stiga.

Svenska och dvriga europeiska rantor paver-
kades ocksa med stigande langrantor som foljd.
Europeiska langrantor steg till en borjan inte lika
mycket som de amerikanska men i maj vénde
europeiska langrantor kraftigt upp. Mycket
beroende pa att euron hade forsvagats patagligt
mot dollarn vilket ledde till att investerare som
gétt in i europeiska obligationer i samband med
eurostarten valde att ga ur sina placeringar. Sam-
tidigt aviserade den amerikanska centralbanken
framtida réntehdjningar vilket &ven hade stort
genomslag pa europeiska rantor.

Sammantaget steg rantan i Sverige pa en tiodrig
statsobligation med ungefar 0,9 procentenheter,

Obligationsfonden 3,8%
Lag

JRLrisk

Obligationsfondens utveckling 1999 (%)
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Under férsta halvaret 1999 har de Iénga rantorna vant upp.
Fondens inriktning, i borjan av aret, pa en langre 16ptid an index
paverkade fondens resultat negativt, medan exponering mot
kreditrisk och realranteobligationer bidrog positivt.

tvaarsrantor steg med 0,3 procentenheter. Skill-
naden mellan bostadsobligationsrantor och stats-
obligationsrantor 6kade endast marginellt under
forsta halvaret.

Fonden gick totalt sett ungefar som index
under forsta halvaret. Fonden hade en viss dver-
risk placerad i framfor allt tiodrssegmentet under
borjan av aret. Fonden tjanade nagot pa Gver-
risken i januari men forlorade pa den kraftiga
l&ngranteuppgangen i februari. Dock drog fonden
ner risken pa ett relativt tidigt stadium. 1 samband
med ranteuppgangen i maj svangde fonden till
underrisk och tjanade relativt index pa de stigande
rantorna. Dessutom tjanade fonden pa att ha
relativt mycket bostadsobligationer i bérjan pa
aret da borantorna foll mer &n statsrantorna.
Fonden tjanade pa sitt innehav i realranteobliga-
tioner i forhallande till index da rantan pa dessa
stigit betydligt mindre &n fér motsvarande nomi-
nella obligationer.

Forandringar i portfoljen

Fonden har under perioden gatt fran Gverrisk i
forhallande till index till underrisk. Storre delen
av riskjusteringen har skett genom forséljning av
tiodriga statsobligationer. Risken i bostads-
obligationer har ocksé dragits ner genom att vi
har salt i femarssegmentet och kopt kortare
bostadsobligationer. Realrénteobligationer har
inhandlats till fonden. Bakgrunden till dessa kép
var att vi tyckte realranteobligationer sdg mycket
mer képvarda ut &n nominella obligationer da
skillnaden mellan reala och nominella obligationer
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da indikerade att inflationen i genomsnitt skulle
ligga pa 0,7% i genomsnitt de ndrmaste tio aren.
Detta ar mycket I&gt med tanke pa att Riks-
bankens inflationsmal ligger pa 2% och vi tror att
inflationsutvecklingen har bottnat ur.

Portfoljens utseende

Fonden hade vid halvarsskiftet en relativt stor
underrisk i nominella obligationer dér hela
undervikten |ag i tiodrssegmentet. | de kortare
segmenten ligger fonden nédra index. Fonden hade
endast en marginell 6vervikt i bostadsobligationer.
Innehaven i realranteobligationer bestér av femars-
respektive tiodrsobligationer och kompenserar
delvis for undervikten i nominella obligationer.

Fondens framtidsstrategi

Ranteuppgangen som vi har sett hittills i &r bor
ses som en naturlig reaktion pa forandrade for-
vantningar om den internationella konjunktur-
utvecklingen. Det rantelage som radde i borjan
av aret speglade forvantningar om fortsatt svag
konjunktur och risk for deflation medan det
nuvarande rantel&get speglar marknadens for-
vantningar om en mattlig konjunkturuppgang.
Var bedémning ar att de l&nga obligations-
rantorna ar nagot for laga for att vara attraktiva
i ett langre perspektiv. Vi réknar darfor med att
de ska fortsatta uppat ytterligare nagot under
sommaren och hosten. Inflationen utgoér dock
inget stort problem &ven om den troligtvis kommer
upp en aning fran dagens laga nivaer. Vi skulle
darfor se positivt pa obligationsplaceringar om
rantelaget steg ytterligare nagot. Nar det galler de
korta rantorna réknar vi med ytterligare hdjningar
av den amerikanska styrrantan. Vi raknar ocksa
med att Riksbanken och ECB sd smaningom
kommer att hoja sina styrrantor. Detta har dock
mer &n val prisats in i de kortare réantepapperen.
Vi avser darfor att &ven tillsvidare ha en relativt
stor undervikt i nominella obligationer i framfor
allt tioarssegmentet samtidigt som vi behaller
innehavet i realrénteobligationer. VVad géller
bostadsobligationer raknar vi med att fortsatta
ha en liten Gvervikt.

Avkastning & risk 1lar 3ar 5ar
Avkastning fond.............c.e.... 4,9%. 35,5% . e 76,9%
Avkastning indeX .................... 4,3% . 30,4%...cccveeiiiiiieanns 69,1%
Volatilitet fond ... 4,2%. 3,8% ..4,4%

Volatilitet index
Aktiv risk

Utdelning Andel Antal Fondfor-
Kr/andel varde SEK andelar mogenhet MSEK
951231 ...
961231 ...
971231 ... .
981231 ... ,91. .
990630 ...

Obligationsfonden
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Fonden har under de senaste fyra aren avkastat battre &n index,
vilket forklaras med en hégre andel I&nga obligationer an index.
Ett framgangsrikt koncept da rantan fallit.
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Stigande l&ngréntor har medfort stigande volatilitet.
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Fonden har under de tre senaste aren avkastat battre &n index
samtidigt som risken i fonden varit hogre.

Fordelning pa loptider (Mkr)
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Fonden har fokuserat p& obligationer med Iang loptid.
En dvervikt i statsobligationer byttes till de rantekénsligare
bostadsobligationerna.



bligationsfonden

Not 1 Vardepapper Nom. belopp Ranta Valuta vgnr:rek[‘:sd;) V:rzsek&fgé;() F\(I)ir::- Balans- & Resultatrakning (KSEK)
BOSTADSINSTITUT 782 193 38,4% Balansrakning 990630 981231 Not 2 Forandring av
MBB Nordbanken 5511, 020619 17 000 000 473 SEK 17 467 17 838 2.2% vardepapper (not 1 737201 781728 fondfomogenhet 00030 ozt
Bank och 6vriga likvida medel 39053 11884 Fondform. vid &rets borjan 822 488 379 187
MBB Nordbanken 5514, 040616 48 000 000 530  SEK 47905 49 003 6,1% Upplupna intakier o 2903 Andelsugiving Ji2157 430784
MBB SEB Bolan 555, 020619 28 000 000 473 SEK 28769 29 417 3,6% Ovriga fordringar 13391 0 Andelsinidsen 181317 39252
Summa tillgangar 789 645 822 849 Resultat efter skatt -6 691 76 215
SBAB 116, 020918 47 000 000 479 SEK 49323 49 692 6.2% Upplupen erséttning till fondbolag Utdelning till andelsagare 57 268 -24 446
SBAB 117, 031015 12 000 000 5,14 SEK 12 159 12 318 1,5% och forvaringsinstitut 276 361 Fondférmogenhet 789 369 822 488
Gvriga skulder 0 0
SBAB 119, 060315 8 000 000 560  SEK 7956 8397 1,0% waa skulder o - Not 3 Réinta och vérdeférandring
Spintab 164, 011219 67 000 000 4,44 SEK 73168 74 435 9,3% Fondférmégenhet 789 360 822 488 pé rantebarande vardepapper 990630 981231
Stadshypotek 1554, 010919 20 000 000 436 SEK 21906 22236 2,8% w001 ssoton Realisationsvinst 16551 27700
Reali forl -6 711 -2685
Stadshypotek 1555, 020619 4000 000 470 SEK 4113 4254 0,5% Resultatrakning 990630  -981231 e oo 11100
Stadshypotek 1558, 030319 39 000 000 496  SEK 40015 41603 5,1% Rénta och vardefor, rantebér. vp. (not3) -4768 80198 Erhalina och upplupna réntor 26066 44076
SVENSKA TEN 434 419 450 423 55.0% Bankranta 261 989 Ranta och vardeférandring pa
. Summa intakter 4507 81187 rantebarande vardepapper -4768 80198
10-Stat sep -30 000 000 0,00 SEK 0 0 0,0% Ersattning till fondbolaget 2117 4762 )
Realranteldn 3002, 040401 30 000 000 337  SEK 26 961 27 355 3,4% Ersattning il forvaringsinsiitutet 58 209 Not 4 Ovriga kostnader 990630 961231
— Ovriga kostnader (not 4) 9 1 Kupongskatt 0 0
Realrantelan 3101, 081201 24000 000 368  SEK 25878 26 427 3,3% cumma Kostnader 2180 wor Rintokosmader .
il 0/
Riksobl 1030, 010615 34000 000 395  SEK 39 648 40 380 5,0% Resultat e skatt seor 76215 Eanklko.sln‘ade‘r( , 9 0
Riksobl 1034, 090420 64 000 000 503  SEK 83 250 86433 10,5% Skatt 0 0 Totalt dvriga kostrader 9 B
Riksobl 1039, 020412 35 000 000 418  SEK 36 183 36 640 4,6% Resultat efter skatt 6691 76215
Riksobl 1040, 080505 27 000 000 499  SEK 29 850 31533 3,8%
Riksobl 1041, 140505 46 000 000 541  SEK 52193 56 203 6,6%
Riksobl 1042, 040115 61 000 000 452  SEK 62 158 64 488 7,9%
Riksobl 1043, 090128 10 000 000 509  SEK 9934 10016 1,3%
Riksobl 1044, 060420 74000 000 484  SEK 68 364 70 857 8,7%
NOTERAT 737 201 759 616
VARDEPAPPER 737 201 759 616 93,4%
Ovrigt enl nedanstiende balansrakning 52 168 6,6%
FONDFORMOGENHET 789 369 100,0%
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Penningmarknadsfonden

Fram till i borjan av maj gick fonden battre an index. Avkast- i
ningen for forsta halvaret slutade dock pa 1,5%, att jamforas
med index 1,8 %. Avvikelsen beror framfor allt pa kop av

tvaarsobligationer i juni. Kopen visade sig efterhand vara for

tidigt gjorda eftersom rantorna fortsatte att stiga.

Bjorn Jonsson,
ansvarig forvaltare

Forvaltningsteam
Bjorn Jonsson
Stefan Gothenby
Henrik Rendel
Staffan Persson
Torbjérn Jansson

Fonden startade 891101

Startkurs 100 kr
Forvaltningsavgift  0,5%
Inkdpsavgift 0%
Inlésenavgift 0%
TKA 0,52%
Fondkategori:

Réntefond
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Penningmarknadsfonden placerar i rdntebarande
vérdepapper med kort 16ptid. Placering sker framst
i vardepapper utgivna av staten och bostadsinstitut
eller motsvarande placeringar med lag kreditrisk.
Medelloptiden ska ligga pa 0-2 ar.

Fondens utveckling 1,5%

Fonden avkastade under forsta halvaret 1,5%
mot sitt jamforelseindex SSVX 180, pa 1,8%.
Fonden har varit positionerad for fallande
kortrantor under i stort sett hela aret. Fram till i
bérjan av maj gick fonden battre &n index d& den
tjanade pé de fallande kortrantorna. Den stora
avvikelsen mot index hanfor sig till de sista tva
manaderna. Avvikelsen beror delvis pa att fonden
hade en liten dvervikt i samband med rénte-
uppgéngen i maj men i &n hogre grad pa kop av
tvaarsobligationer i juni nér de korta obligations-
rantorna hade gatt upp med drygt 0,5 procent-
enheter fran botten. K6pen visade sig efterhand
vara for tidigt gjorda eftersom réntorna fortsatte
att stiga.

Under forsta kvartalet foll kortrantorna i
Sverige. Riksbanken gjorde tva sankningar med
sammanlagt 0,5 procentenheter. Motivet till
sankningarna var Rikshankens positiva syn pa
den framtida inflationsutvecklingen. Under april
sankte &ven den Europeiska Centralbanken sin
styrranta vilket gav ytterligare stdd till kort-
rantorna. Dock vénde sentimentet i borjan av
maj och rénteutvecklingen har sedan dess upp-
visat en stigande trend. Sammantaget sedan ars-
skiftet sjonk dock korta statsskuldvaxelrantor
med ungefar 0,5 procentenheter medan 2-ariga
statsrantor steg med 0,3 procentenheter. Skillnaden
mellan bostadsobligationer och statspapper
Okade endast marginellt.

Anledningen till omsvangningen star att finna
i att det pa senare tid har kommit allt fler signaler
om att den svenska ekonomin gar allt battre och
att forvantningarna om betydligt hégre framtida
tillvéxt har vuxit sig starka. Vidare fortséatter
regeringen att vackla i EMU-fragan vilket har lett
till att marknaden har dragit slutsatsen att beslutet
om en eventuell EMU-anslutning skjuts pa
framtiden. Viktigaste skalet till att rdntorna vant
upp igen i Sverige ar dock formodligen att den
amerikanska centralbanken i maj signalerade om
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| borjan av 1999 fortsatte de korta réantorna att falla.
En exponering mot bostadsobligationer bidrog positivt,
medan en l&ngre 16ptid &n index bidrog negativt.

framtida réntehdjningar, vilket hade en stor
inverkan aven pa europeiska rantor. Den ameri-
kanska centralbanken levererade sedermera en
hojning pa 0,25 procentenheter den sista juni.

Forandringar i portfoljen

Aktiviteten har varit forhallandevis omfattande
da risken har andrats vid nagra tillfallen. Handel
har framfor allt forekommit i 2-arspapper i bade
bostads- och statsobligationer.

Portféljens utseende

Portféljen ligger vid halvarsskiftet med en relativt
stor Overvikt jamfort med index. Hela dverrisken
ar placerad i 2-ariga bostads- och statsobligationer.

Fondens framtidsstrategi

Kortrantorna har troligtvis bottnat ur och de
sankningar som gjordes av Riksbanken under
varen ar formodligen de sista under 6verskédlig
tid. Tillvéxtutsikterna for svensk ekonomi ser for
narvarande mycket goda ut vilket gor det troligt
att nasta forandring fran Riksbanken blir en
hdjning av reporéntan. Helt avgdrande for ut-
vecklingen av kortréntorna under det ndrmaste
kvartalet &r tidpunkten och storleken pa nasta
hojning fran Riksbanken. Marknaden diskonterar
en hojning redan mot slutet av aret med atminstone
0,5 procentenheter. Vilket formodligen ar nagot i
storsta laget eftersom vi hittills inte har sett nagra
tydliga tecken pé att inflationen haller pa att ta
fart. Marknaden har varit mycket snabb med att



Penningmarknadsfonden
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Efter en stark period med fallande rantor sjonk avkastningen
1997 d& rantorna vande upp. Under 1998 vande fonden &terigen
upp med stod av en instabil finansmarknad.

Volatilitet 3 ar (%)

35

30 fisk
25
20
15

10 Penningmarknadsfonden 0,9%

5 LA
0 e —— Ly 1S
94 95 96 97 98 929 ‘

Fallande langrantor har de senaste &ren medfort sjunkande
volatilitet.
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Fonden har under de tre senaste aren foljt index, bade vad galler
avkastning och risk.
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Langa statsskuldvéaxlar och korta stats- och bostadsobligationer
har overviktats.

prissatta framtida hojningar vilket gor att framfor Not 1 Vardepapper Nom.belopp  Rénta  Valuwa - Marknads. - Anskalin. - Fond-

allt tvaariga obligationer ser mycket kopvarda ut. BOSTADSINSTITUT 76049 77327 294%

Vi avser att tillsvidare operera med en oOverrisk MBB Nordbanken 5509, 000505 10000000 383 SEK 10514 10731  4,1%

i portfoljen. Framfor allt har tvéériga bostads- MBB SFK 549, 000505 5000000 3,83 SEK 5257 5366  2,0%

N . o SBAB 114, 000505 14000000 367 SEK 14738 15137 57%

och Sta_tSObI !g?‘tloner kommit Upp pa mycket Spintab 164, 011219 20000000 4,44 SEK 21841 21939  84%

attraktiva nivaer. Marknaden prissatter for nar- Stadshypotek 1554, 010919 15000000 436 SEK 16429 16533  6,4%

varande en forhallandevis aggressiv penning- Stadshypotek 1557, 000128 7000000 361 SEK 7270 7620  2.8%

politik fran Riksbanken. Overrisken kommer att SVENSKASTATEN 174751 175155 67,6%

vara placerad i segmentet 1-2 ar. Riksobl 1030, 010615 60000000 3,95 SEK 69967 70895 27,1%

SSVX 000315 1000000 326 SEK 978 972 04%

SSVX 990721 1000000 294 SEK 998 992 04%

SSVX 990915 24000000 2,98 SEK 23856 23586  9,2%

Avkastning & risk 14r 3ar 5 &r SSVX 991117 10000000 2,95 SEK 9891 9858  3,8%

) SSVX 991215 70000000 300 SEK 69062 68853 26,7%
ﬁx::zz::::g Tr?g:x NOTERAT 250800 252482

Volatilitet fond ... VARDEPAPPER 250800 252482  97,0%

Volatilitet index . Ovrigt enl nedanst&ende balansrakning 7778 3,0%

Aktiv risk

Fondfor-
andelar mogenhet MSEK

Utdelning
Kr/andel

FONDFORMOGENHET 258 578 100,0%

951231
961231 . Balans- & Resultatrakning (kSEK)
971231 . Balansrakning 990630 981231 Not 2 Forandring av
981231 . 2010 221... Vérdepapper (not 1) 250 800 109 845 fondférmogenhet 990630 981231
990630 . 2 565 793... Bank och 6vriga likvida medel 4848 1483 Fondform. vid &rets borjan 209 460 119 887
Upplupna intékter 0 8222 Andelsutgivning 91926 184844
Ovriga fordringar 3053 0 Andelsinlosen -36 309 -98 022
Summa tillgangar 258701 209549 Resultat efter skatt 3142 8000
Upplupen ersattning till fondbolag Utdelning till andelségare 9641 5249
och forvaringsinstitut 123 89 Fondformagenhet 258578 209 460
Ovriga skulder 0 0
Summa skulder 123 89 Not 3 Rénta och vérdeforandring
Fondformogenhet 58578 200460 pé réntebarande vérdepapper 990630 981231
Realisationsvinst 2229 2571
990101 980101 Realisationsforlust 2795 -650
Resultatrakning 990630  -981231 o 1569 T8
Rénta och vardefor. réntebar. vp. (not3) 3 628 8259 Erhéllna och upplupna réntor 5763 7122
Bankranta 118 563 Rénta och vardeforandring pi
Summa intakter 3746 8822 rantebarande vérdepapper 3628 8259
Ersattning till fondbolaget 574 756
Ersattning till forvaringsinstitutet 30 63 Not 4 Ovriga kostnader 990630 981231
Ovriga kostnader (not 4) [ 3 Kupongskatt 0 [
Summa kostnader 604 822 Rantekostnader 0 3
Resultat fore skatt 3142 8000 Bankkostnader 0 0
skatt o o Totalt dvriga kostnader 0 3
Resultat efter skatt 3142 8000
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Likviditetsfonden

Likviditetsfonden avkastade under forsta halvaret 1,7 % b
mot index 1,6 %. Utvecklingen forklaras av att fonden har
varit positionerad for fallande kortrantor under i stort sett

hela perioden. Fonden forlorade dock nagot pa stigande

rantor mot slutet av perioden.

Bjorn Jonsson,
ansvarig forvaltare

Forvaltningsteam
Bjorn Jonsson
Stefan Gothenby
Henrik Rendel
Staffan Persson
Torbjérn Jansson

Fonden startade 920803

Startkurs 10 kr

Forvaltningsavgift 0,15%

Inkdpsavgift 0%
Inlésenavgift 0%
TKA 0,19%
Fondkategori:

Réntefond
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Likviditetsfonden placerar i rdntebérande varde-
papper med kort 16ptid, framst statsskuldvaxlar.
Medelloptiden ska ligga pa 0-1 ar.

Fondens utveckling 1,7 %

Fonden avkastade under forsta halvaret 1,7 %
mot index 1,6%. Den goda utvecklingen forklaras
av att fonden har varit positionerad for fallande
kortrantor under i stort sett hela perioden.
Fonden forlorade dock ndgot pé stigande rantor
mot slutet av perioden. Fondens jamfdrelseindex
ar SXSSVX 90.

Under forsta kvartalet foll kortrdntorna i
Sverige. Riksbanken gjorde tva sankningar med
sammanlagt 0,5 procentenheter. Motivet till
sankningarna var Rikshankens positiva syn pa
den framtida inflationsutvecklingen. Under april
sankte &ven den Europeiska Centralbanken sin
styrrénta vilket gav ytterligare stod till kort-
réantorna . Dock véande sentimentet i borjan av
maj och rénteutvecklingen har sedan dess uppvisat
en stigande trend. Sammantaget sedan arskiftet
sjonk dock korta statsskuldvéxelréantor med
ungefar 0,5 procentenheter medan 2-ariga stats-
réantor steg med 0,3 procentenheter. Skillnaden
mellan bostadsobligationer och statspapper
Okade endast marginellt.

Anledningen till omsvangningen star att finna
i att det pa senare tid har kommit allt fler signaler
om att den svenska ekonomin gar allt battre och
att forvantningarna om betydligt hdgre framtida
tillvaxt har vuxit sig starka. Vidare fortsatter
regeringen att vackla i EMU-fragan vilket har lett
till att marknaden har dragit slutsatsen att beslutet
om en eventuell EMU-anslutning skjuts pa
framtiden. Viktigaste skélet till att rdntorna vént
upp igen i Sverige &r dock formodligen att den
amerikanska centralbanken i maj signalerade om
framtida rantehéjningar vilket hade en stor in-
verkan &ven pa europeiska rantor. Den ameri-
kanska centralbanken levererade sedermera en
hojning pa 0,25 procentenheter den sista juni.

Forandringar i portfdljen

Aktiviteten har varit 1ag. Dock har vi dragit
ner risknivan i portfoljen genom att salja korta
obligationer.
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Fondens positionering i 1&nga statsskuldvéxlar och korta stats-
och bostadsobligationer bidrog positivt till &rets avkastning.

Portfdljens utseende

Portfoljen ligger vid halvarsskiftet med en loptid
nara index och bestér till stérsta delen av korta
statsskuldvaxlar.

Fondens framtidsstrategi

Kortréntorna har troligtvis bottnat ur och de
sankningar som gjordes av Riksbanken under
varen ar formodligen de sista under Gverskadlig
tid. Tillvéxtutsikterna for svensk ekonomi ser for
narvarande mycket goda ut vilket gor det troligt
att nasta forandring fran Riksbanken blir en
hdjning av reporantan. Helt avgorande for ut-
vecklingen av kortréantorna under det narmaste
kvartalet ar tidpunkten och storleken pa nasta
héjning fran Riksbanken. Marknaden diskonterar
en hojning redan mot slutet av aret med atminstone
0,5 procentenheter. Vilket formodligen ar nagot i
storsta laget eftersom vi hittills inte har sett nagra
tydliga tecken pa att inflationen haller pa att ta
fart. Marknaden har varit mycket snabb med att
prissatta framtida hdjningar vilket gor att framfor
allt tvaariga obligationer ser mycket kopvarda ut.

Vi avser att tillsvidare ha en genomsnittlig 16p-
tid i portféljen som ligger néra index. Dock kom-
mer vi att ha en beredskap for att 6ka risken i
portfoljen eftersom langre statsskuldvéaxlar och
korta obligationer borjar komma upp pa attrakti-
va nivaer.

Stdrre delen av portféljen kommer att vara
placerad i statsskuldvéxlar.



Likviditetsfonden
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1997 vénde rantorna upp vilket sankte fondens avkastning. Under
1998 pressades rantorna aterigen vilket lyfte fondens avkastning.
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Fonden har under de tre senaste aren foljt index, bade vad galler
avkastning och risk.
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Korta stats- och bostadsobligationer och langa statsskuldvaxlar

Fondens I&ga volatilitet beror pa periodens fallande kortrantor. |
har dverviktats.

Not 1 Véardepapper Marknads- Anskaffn.-  Fond-

varde (kSEK)  vérde (KSEK)  vikt
SSVX 000315 40000000 3,26 SEK 39105 38967  84%
SSVX 990818 75000000 2,97 SEK 74716 74245 16,0%
SSVX 990915 95000000 2,98 SEK 94429 94201 202%
SSVX 991020 50000000 2,95 SEK 49561 49527 10,6%
delning Andel Antal ndfé SSVX 991117 50000000 2,95 SEK 49453 49353 10,6%
Kr/andel varde SEK andelar mogenhet MSE SSVX 991215 105000000 3,00 SEK 103593 102450 22,2%

FORLAGSLAN 20 000 20 000 4,3%

SHB Férlagslan 217, 991215 20000000 3,37 SEK 20000 20 000 4,3%

Avkastning & risk 3ar 5 ar Nom. belopp Rénta  Valuta

Avkastning fond .
Avkastning index ...................
Volatilitet fond..... 0,4%..
Volatilitet index .. ,3%..
AKEV FISK o 0,2% ..

NOTERAT 430858 428 743

VARDEPAPPER 430858 428743 92,2%
Ovrigt enl nedanst&ende balansrakning 36 610 7,8%
FONDFORMOGENHET 467 469 100,0%

Balans- & Resultatrakning (kSEK)

Balansrakning 990630 981231 Not 2 Forandring av
Vardepapper (not 1) 10858 234683 fondformégenhet 990630 981231
Bank och 6vriga likvida medel 56 611 4174 Fondform. vid Arets borjan 239681 313857
Upplupna intakter 26 863 Andelsutgivning 315623 257849
Gvriga fordringar 0 0 Andelsinlosen 79152 332703
Summa tillgangar 48749 239721 Resultat efter skatt 4906 13346
Upplupen erséttning til fondbolag Utdelning til andelsagare 13580 -12668
och forvaringsinstitut 101 0 Fondformogenhet 467469 239681
Gvriga skulder 19926 40
Summa skulder 20027 P Not 3 Ranta och vardeforandring
Fondformogenhet s67a80 239681 pA réntebarande vardepapper 990630 981231
Realisationsvinst 3573 269
990101 980101 Realisationsforlust -209 1438
Resultatrakning ~990630 981231 oreal 27 o
Rénta och vardefor. rantebér. vp. (not 3) 4985 13667 Erhélina och upplupna réntor 1094 14886
Bankranta 187 226 Rénta och vérdeforandring pa
Summa intakter 5172 13803 rantebarande vardepapper 4985 13667
Ersattning tll fondbolaget 212 418
Ersattning till forvaringsinstitutet 53 % Not 4 Ovriga kostnader 990630 981231
Gvriga kostnader (not 4) 1 32 Kupongskatt 0 0
Summa kostnader 266 547 Réntekostnader 1 32
Resultat fore skatt 4906 13346 Bankkostnader 0 °
statt o o Totalt vriga kostnader 1 32
Resultat efter skatt 4906 13346
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Euroobligationsfonden

Sedan starten i maj har saval Euroobligationsfonden som index i
gatt tillbaka med 4,5 %. Orsaken &r att langrantorna stigit

kraftigt och att euron har forlorat i varde gentemot den svenska
kronan. Andelsvardet méts i svenska kronor och nastan halften
av minusavkastningen beror pa eurons forsvagning.

Bjorn Jonsson,
ansvarig forvaltare

Forvaltningsteam
Bjorn Jonsson
Stefan Gothenby
Henrik Rendel
Staffan Persson
Torbjérn Jansson

Fonden startade 990503

Startkurs 100 kr
Forvaltningsavgift  0,6%
Inkdpsavgift 0%
Inlésenavgift 0%
TKA -
Fondkategori:

Réntefond
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Euroobligationsfonden erbjuder férvaltning av
obligationer och penningmarknadsinstrument
utgivna i euro av stater och bostadsinstitut eller
motsvarande placeringar med Iag kreditrisk.
Fondens genomsnittliga I6ptid ska ligga i intervallet
1-154r.

Fondens utveckling -4,5%

Fonden startade i maj. Fondens andelsvérde har
sedan dess minskat med 4,5%, vilket ar ungefar
lika mycket som JP Morgans EMU traded index.
Anledningen till minusavkastningen for bade
fonden och index &r att langrantorna har stigit
kraftigt och att euron har forlorat i varde gentemot
den svenska kronan. Andelsvardet mats i svenska
kronor och néstan héalften av minusavkastningen
beror pa eurons forsvagning.

Langrantorna i Europa vande kraftigt upp i
mitten av maj. En mycket viktig anledning till
ranteuppgangen var eurons kraftiga férsvagning
mot framfor allt dollarn och den japanska yenen.
Den svaga euron har gjort att internationella
placerare skiftat fran tillgangar i Europa till
framfor allt USA och Japan. Dessutom bidrog
utvecklingen i USA. Under i stort sett hela aret
har amerikanska rantor varit p& vag uppat som
en foljd av starka konjunkturdata. Det som fick
rantorna att ta extra fart uppat i maj var framfor
allt att den amerikanska centralbanken aviserade
kommande réntehdjningar. Sammantaget gick
sedan borjan av maj tyska tvaarsrantor upp med
ungefar 0,5 procentenheter medan tio&rsrantorna
gick uppmed drygt 0,7 procentenheter.

Fonden férlorade under bérjan av ranteupp-
gangen eftersom den hade en liten Gverrisk jamfort
med index. Dock gick fonden pa ett relativt tidigt
stadium ner till en relativt stor underrisk och
tjanade darefter pa den fortsatta uppgangen i
rantorna. Portfoljen tjanade pé att ha huvud-
delen av placeringarna i tyska statsobligationer
eftersom italienska och spanska rantor gick upp
mer &n de tyska.

Forandringar i portfdljen

Aktiviteten var omfattande i samband med att
fonden startade da vi kopte in ett flertal obliga-
tioner med olika loptider fran 1-30 &r. Ungefar

Euroobligationsfonden* 7,1%
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Under 1999 ars forsta del har de I&nga rantorna véant upp
samtidigt som euron forsvagats mot svenska kronan.
Detta lag till grund for euroobligationens negativa avkastning.

90% av placeringarna gjordes i tyska statsobliga-
tioner, resten placerades i belgiska statspapper.
Fonden bdrjade med en liten riskmassig évervikt
placerad i langa papper men som senare reduce-
rades da vi valde att ga till undervikt i portfoljen.

Portféljens utseende

Fonden hade vid halvarsskiftet en l16ptid som var

nagot kortare an index. Storre delen av innehavet

i portfoljen bestar av tyska statspapper ndgorlunda
jamnt fordelade 6ver avkastningskurvan. Fonden

har inga innehav i kreditobligationer.

Fondens framtidsstrategi

Ranteuppgangen som vi har sett hittills i &r bor
ses som en naturlig reaktion pa forandrade for-
vantningar om den internationella konjunktur-
utvecklingen. Det rantelage som radde i borjan
av aret speglade forvantningar om fortsatt svag
konjunktur och risk for deflation medan det
nuvarande réntelaget speglar marknadens for-
vantningar om en méttlig konjunkturuppgang.
Enligt var bedémning ar de ldnga obligations-
rantorna nagot for laga for att vara attraktiva i
ett langre perspektiv. Vi réknar darfér med att
de ska fortsatta uppat ytterligare nagot under
sommaren och hosten. Inflationen utgér dock
inget stort problem. Vi skulle darfor se positivt
pé obligationsplaceringar om rantelaget steg
ytterligare ndgot. Nar det géller de korta rantorna
réknar vi med ytterligare hdjningar av den
amerikanska styrrantan. Vi raknar ocksa med att
ECB s& smaningom kommer att hoja styrrantan.
Detta har dock mer &n val prisats in i de kortare



rantepapperen som saledes enligt var mening
erbjuder en attraktiv avkastning.

Vi avser att tillsvidare ha en risk i portféljen
som ligger under index. Vid lampligt tillfalle avser
vi att 6ka risken i det korta segmentet eftersom
de korta euroobligationerna har kommit upp pa
relativt kdpvarda nivaer.

Avkastning & risk 1ar 3ar 5ar

Avkastning fond
Avkastning index ..
Volatilitet fond ... T
Volatilitet index

Aktiv risk
Utdelning Andel Antal Fondfor-
Kr/andel varde SEK andelar mogenhet MSEK
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Stigande l&ngréntor har medfért stigande volatilitet.
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Fonden startade i maj 1999. Siffrorna i diagrammet bygger
darfor pa index utveckling innan fondens start.
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Obligationer med kortare I6ptider har 6verviktats.

Not 1 Vardepapper Nom. belopp Ranta Valuta  Marknads- Anskaffn.- Fond-
vérde (KSEK)  varde (KSEK) vikt

DEM BRD, 070704 6% 1500 000 4,49 EUR 14 432 15426 15,0%
DEM BRD, 020819 4,5% 2500 000 3,58 EUR 22454 23403 23,4%
DEM Schatzanw, 000616 4% 2 400 000 2,84 EUR 21219 21 865 22,1%
DEM BRD, 280704 4,75% 1400 000 538 EUR 11128 12248 11,6%
DEM BRD, 060105 6% 1100 000 4,24  EUR 10 564 11 209 11,0%
DEM Treuhandanstalt, 031112 6% 200 000 391 EUR 1893 1992 2,0%
BEF Belgium Kingdom, 080328 5,75% 1000 000 4,42 EUR 9575 10029 10,0%
NOTERAT 91 266 96 171

VARDEPAPPER 91 266 96 171 95,1%
Ovrigt enl nedanstéende balansrakning 27 976 894 4691 4,9%

FONDFORMOGENHET 95 957 100,0%

Balans- & Resultatrakning (kSEK)

Balansrakning 990630
Vardepapper (not 1) 91 266
Bank och évriga likvida medel 2039
Upplupna intakter 2711
Ovriga fordringar 0
Summa tillgangar 96 016
Upplupen erséttning till fondbolag
och férvaringsinstitut 59
Ovriga skulder 0
Summa skulder 59
Fondférmogenhet 95957
990101
Resultatréakning —990630

Not 2 Forandring av

Ranta och vardefér. rantebar. vp. (not3) -4 397

Bankréanta 0
Summa intakter -4.397
Ersattning till fondbolaget 94
Erséttning till forvaringsinstitutet 16
Ovriga kostnader (not 4) 6
Summa kostnader 116
Resultat fore skatt -4 513
Skatt 0
Resultat efter skatt 4513

fondférmogenhet 990630
Fondférm. vid &rets bérjan 0
Andelsutgivning 100 470
Andelsinlosen o
Resultat efter skatt -4 513
Utdelning till andelsagare 0
Fondférmoégenhet 95 957
Not 3 Réanta och vardeforandring
pa rantebarande vérdepapper 990630
Realisationsvinst 36
Realisationsforlust -119
O -4 905
Erhélina och upplupna rantor 501
Rénta och vardeforandring pa

rantebérande vardepapper 43907
Not 4 Ovriga kostnader 990630
Kupongskatt 0
Réntekostnader 0
Bankkostnader 6
Totalt vriga kostnader 6

Euroobligationsfonden
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2000-fonderna

De fem 2000-fonderna utvecklades nagot samre an jam- s

forelseindex under forsta halvaret 1999. Japanska aktier
viktades upp successivt under perioden. Overvikten i
japanska aktier och aktievalet i Europa och Japan har

bidragit positivt till fondens utveckling.

Per Lundborg,
ansvarig forvaltare

Forvaltningsteam
Per Lundborg
Anders Larsson
Hékan Lundmark
Cecilia Sved
Jonas Edholm
Jonas Jansson
Bjorn Jonsson
Stefan Gothenby
Henrik Rendel
Staffan Persson
Torbjorn Jansson
Rédgivare
Friends Ivory & Sime

Fonden startade 981001

Startkurs 100 kr
Forvaltningsavgift 0,45%
Inkdpsavgift 0%
Inlésenavgift 0%
Fondkategori:

2000-fond

Endast for

Avtalspension SAF/LO

Pension 2010

Omes.hastighet 0,20 ggr

Transaktions- 0,55%
kostnad 54 tkr
TKA 1,24%

Pension 2015

Oms.hastighet 0,20 ggr

Transaktions- 0,54%
kostnad 53 tkr
TKA 1,23%

Pension 2020

Oms.hastighet 0,20 ggr

Transaktions- 0,53%
kostnad 55 tkr

TKA 1,24%

Pension 2025

Omes.hastighet 0,20 ggr

Transaktions- 0,52%
kostnad 57 tkr
TKA 1,25%

Pension 2030

Oms.hastighet 0,18 ggr

Transaktions- 0,50%
kostnad 72 tkr
TKA 1,22%
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2000-fonderna har alla Ianat namn fran det till-
tankta pensionsaret: Pension 2010, Pension 2015,
Pension 2020, Pension 2025 och Pension 2030.
For nérvarande kan man endast placera i dessa
fonder genom Avtalspension SAF/LO. | utgéngs-
laget &r samtliga fem fonder identiska, med en
tillgangsfordelning som motsvarar 100% aktier.
Normalportfoljen bestar av 20% stora svenska
bolag, 10% svenska smabolag, 10% tillvaxtmark-
nadsaktier, 32% nordamerikanska aktier, 19%
europeiska aktier, 7% japanska aktier och 2%
Fjarran ostern-aktier. Tio ar fore pensionen
minskas andelen aktier med fem procentenheter
varje ar, till dess att fonden bestar av 50% aktier
och 50% rantebarande vardepapper. Fonderna ar
allokerande, vilket innebar aktiv omfordelning
mellan olika regioner. Mervarde skapas ocksa
inom varje region genom ett aktivt vardepappers-
val. Fonden jamfors med ett index som bestar av
20% Findatas avkastningsindex, 10% Carnegie
Smabolagsindex, 10% Morgan Stanley Emerging
Market index och 60% Morgan Stanley varlds-
index.

For narvarande har inte omviktningen borjat i
nagon av 2000-fonderna. Samtliga ligger snarlikt
placerade i marknaden. Den forsta av fonderna
som kommer att placera i ranteb&rande ar Pension
2010. Omviktningen startar nasta ar och da
kommer skillnaderna i avkastning att bli storre.
Med tanke pa den ringa skillnad som finns idag
valjer vi att redovisa en av fonderna, Pension
2020, som ett representativt exempel for samtliga
2000-fonder.

Pension 2020 utveckling 16,2 %

Fonden steg med 16,2% under forsta halvaret
1999 vilket ska jamforas med index 16,4%.
Fondens avvikelse i riskniva mot index forklaras
framfor allt av avvikelser pa regions- och till-
gangsniva men aven av aktivt vardepappersval
inom regionerna. Fonden har haft en valuta-
exponering i paritet med index.

Europeiska aktier éverviktades under perioden
vilket hade en marginell effekt pa fondens avkast-
ning mot index. Japanska aktier drogs upp till en
Overvikt under perioden vilket visade sig vara
riktigt. Under perioden var fonden underviktad i
nordamerikanska aktier. Detta var en marginellt

2000-fonderna* 18,0%
*Beréknat pa index

innan fondernas start

Lag
L risk

Pension 2020 utveckling 1999 (%)

=== Fonden 16,2%1

99°01 99-06

Fondens inriktning med en relativt hég andel tillvaxtmarknader
har bidragit till dess positiva utveckling under 1999. Samtliga
uppgifter i graferna avser Pension 2020, vilket motsvarar fordel-
ningen i 6vriga 2000-fonder.

positiv faktor. Vardepappersvalet inom europeiska
aktier och japanska aktier bidrog positivt till
avkastningen mot index. Aktieurvalet inom nord-
amerikanska aktier var daremot en negativ faktor.
Fondens totalkostnadsandel var 1,2% raknat pa
arsbasis. Totalkostnaden utgors av forvaltnings-
avgift (0,4%) och transaktionskostnader (0,5%).
Fondens omsattningshastighet var 0,2 ggr raknat
pé arsbasis. Fonden har handlat med aktieindex-
terminer i begrénsad omfattning.

Forandringar i portfdljen

Under perioden har stdrre kop genomforts av
japanska aktier i form av aktieindexterminer med
Topix som underliggande index. Motivet till
uppviktningen i japanska aktier var framfor allt
tecknen pa en aterhamtning i ekonomin samt
foretagens 6kade benégenhet till omstrukturering-
ar. Storre forsaljningar har skett i nordamerikanska
aktier via aktieindexterminer med S&P500 som
underliggande index. Den uttkade undervikten i
nordamerikanska aktier motiverades framfor allt
av ett dystrare rantescenario men dven av en hog
vardering i utgangslaget relativt ett historiskt
snitt. Forandringar i aktieurvalet i fonden sker
enligt samma principer som i Lansforsakringar
Wasas regionfonder. Vi hanvisar darfor till dessa
fonder avseende kommentarer och motivering

till enskilda aktieplaceringar.

Portfdljens utseende

Europeiska och japanska aktier 6verviktas pa
bekostnad av nordamerikanska aktier. De euro-



2000-fond

peiska aktiemarknaderna ar lagt varderade mot
ett historiskt snitt samt gynnas av fortsatta
omstruktureringar. Den japanska aktiemarknaden
far stod av en aterhamtning i ekonomin samt en
fortsatt fokusering mot Okat aktieagarvarde.
En hog véardering i kombination med en 6kad
risk for hogre réntor &r negativa faktorer for den
amerikanska aktiemarknaden. For de enskilda
regionportféljernas utseende hanvisas till respektive
regionfond.

Fonden har i stort sett varit neutralt viktad i
svenska smabolag och i tillvaxtmarknader.

Fondens framtidsstrategi

Vi har en forsiktig installning till aktier pa 6-12
manaders sikt. En kraftig uppgang sedan botten
forra aret samt en 6kad risk for hogre réantor
globalt skapar en osédkerhet kring aktieutveck-
lingen. Vi tror dock att vinsttillvaxten kan
komma att svara upp mot marknadens férvént-
ningar pa kortare sikt vilket motverkar eventuella
ranteuppgangar. Sammantaget forvantar vi

oss en fortsatt positiv avkastning for fonden
men i nagot lugnare takt &n forsta halvaret 1999.
Forandringar av portféljens strategi gors I6pande
da ny marknadsinformation tillkommer.

Avkastning 5 ar (%)

25
mmm Fonden

20
m=m Index

15

10

5
Fonden startade 981001 .

98

En dvervikt i svenska och europeiska aktier grundlade éver-
avkastningen pa 5,1%. Siffrorna avser Pension 2020.

Volatilitet 3 &r (%)

% Hog
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25 2000-fonderna* 18,0%
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94 95 96 97 98 99

Fonden startades i oktober 1998. Siffrorna i diagrammet bygger
darfor pa index volatilitet de senaste aren.

Avkastning/Volatilitet (%)
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Diagrammet avspeglar fondens index innan fondens start, dar risken
varit nagot lagre i relation till den avkastning som genererats.

Portféljens fordelning pa branscher (%)

Energi/Kraft 3,2

Likviditet m.m. 16,0 ‘
Ovrigt 11,4
vrig 4 Kons. varor 8,4
Finans 24,7 Tjansteforetag
19,4

Bolag inom telekom, media och konsumtion har under aret
Overviktats, medan energi och verkstadsbolag underviktats.
Siffrorna avser Pension 2020.

Basindustri 3,2

Kapitalvaror 13,7

Portféljens fordelning pa lander (%)
Index anges inom parentes

Asien 2,0 (1,8) Likviditet m.m. 1,7
Japan 7,8 (6,6)
Tillvaxtmarknader Nordamerika
10,2(10,0) 27,8 (32,4)
Smabolag 4'
10,6 (10,0)

Sverige 20,7 (20,0)

Inklusive terminsexponering

Europa 19,2 (19,2)

Fonden &r till storsta delen fordelad pa de europeiska och
amerikanska marknaderna. Siffrorna avser Pension 2020.
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2000-fonderna

Pension 2010

Not 1 Vardepapper Bransch Antal Kurs Valuta  Marknads- Anskaffn.- Fond- Index- 3708 2418 3!
varde (KSEK) _varde (KSEK) vikt vikt For. & Coll Em Market Inv Trust Finans 107 050 061 GBP 875 882 2.4%

SVERIGE 5 299 3 569 14 20, Genesis Em Market Fund ~ Finans 400 1276 USD 43 40 01%
AstraZeneca Ovriga 1765 32950 SEK 582 465 1,6% M. Stanley Em Market Fund ~ Finans 15300 1175  USD 1523 885 4,2%
Atlas Copco, A Verkstad 1320 23400 SEK 309 205 09%
Ericsson, B Verkstad 4620 27800 SEK 1284 623 36%
Foreningssparbanken, A Banker 1635 12000 SEK 1% 186 05%
Hennes & Mauritz, B Handel 2400 21350 SEK 512 325 1.4%
Investor, B Investment 3040 95,00 SEK 289 223 0,8% FONDFORMOGENHET
Netcom Systems, B Oviiga 580 28550 SEK 166 136 05%
OMX jul Ovriga (Derivat) 2500 836,00 SEK 17 0 00%
Pharmacia & Upjohn (SDB) ~ Ovriga 470 47150 SEK 222 183 06%
Sandvik, A Verkstad 1340 19050 SEK 255 189 0.7%
SCA.B Skog 1080 22400 SEK 242 167 0.7%
Scania, A Verkstad 280 23800 SEK 67 39 02%
Scania, B Verkstad 120 23650 SEK 28 29 0,1% ning (kSEK)
SHB, A Banker 2100 10350 SEK 217 189 06%
Skandia Banker 1210 15050 SEK 193 94 05% Balansrakning 990630 981231 Not 2 Férandring av
Skanska, B Fastighet 810 32250 SEK 261 185 0.7% fondformogenhet 990630 981231
WM-Data, B IT-foretag 840 32200 SEK 270 182 0.8% Vardepapper (not 1) 0628 23190
Volvo, B Verkstad 800 24950 SEK 222 140 0.6% Bank och 6vriga likvida medel 5380 2033 Fondform. vid rets borjan 25194 0
SMABOLAG SVERIGE 3 832 3519 10.7% _10.0% Upplupna intakter 0 0 Andelsutgivning 6200 20 000
Active Biotech, B Ovriga 1100 139,00 SEK 153 155 04% Ovriga fordringar 0 0 Andelsinlsen 0 0
:‘D‘ig Liungdati 'o"‘v’:;;’“e"‘ ; igg gzgg iEE Zzg ;ig 332 Summa tillgangar 36009 25223 Resultat efter skatt 4557 5104
Dibs Fastighet 2400 4850 SEK 116 102 03% Upplupen erséttning till fondbolag Utdelning till andelsagare 0 0
Entra Data, A IT-foretag 460 166,00 SEK 76 72 0,2% och forvaringsinstitut 57 23 Fondférmogenhet 35951 25194
FB Industi Holding, B Verkstad 3560 2650 SEK % 121 03% Ovriga skulder 1 6
Guide Konsult, B IT-foretag 880 11850 SEK 104 110 03% Summa skulder s 2 Not 3 Vérdeforandring
Haldex Verkstad 1600 11150 SEK 178 143 05% i

X : ) pa aktier m.m. 990630 981231
IFS,B IT-foretag 1825 8150 SEK 149 128 0.4% Fondformdgenhet 35951 25194 —— -
Intentia, B IT-foretag 560 21500  SEK 120 115 0,3% Realisationsvinst pa aktier m.m. 1676 1315
KMT Karolin Machine Tool _ Verkstad 1300 111,00 SEK 144 115 04% 990101 980101 Realisationsforlust pa aktier m.m. -69 1117
Medivir, B 1000 90,00 SEK % 111 03% Resultatrakning -990630  -981231 o 2847 4785
Modul 1 Data 2000 5650 SEK 113 102 03% A )
Munksjo 2280 6200 SEK 141 113 0,4% Ul»delm»ngar 261 15 Vardeférandring pé aktier m.m. 4454 4983
Nobel Biocare 2000 12500 SEK 250 186 07% Vardefor. pa aktier m.m. (not 3) 4454 4983 vigak 5
Prevas, B 640 66,00 SEK 7 39 0.1% Valutavinster och -forluster, netto 0 315 Not 4 Ovriga kostnader 990630 981231
Proact IT Group 2900 5100 SEK 148 110 04% Bankrénta 2% 14 Kupongskatt 2 2
zz?re‘z':o:‘m:elm R ‘1’ igg i;gg zsi ‘ig 37g é'x Summa intakter 4741 5327 Réntekostnader 0 0
Traction, B ' 1040 6700 SEK 70 59 0.2% Erséttning till fondbolaget 66 25 Bankkostnader 0 1
TumiT, B IT-foretag 8093 77,00 SEK 623 621 1.7% Ersatining tll forvaringsinstitutet 38 22 Totalt bvriga kostnader 2 3
EUROPA 5154 4130 14.3%  19.2% Courtage 54 83
Adecco, Registered Tjansteforetag 50 847,00 CHF 231 142 0,6% Ovriga kostnader (not 4) 26 3
Carlton Communication Tiansteforetag 3000 526 GBP 211 150 06% )
Falck Tinsteforetag 200 58000 DKK 136 122 0.4% Summa kostnader 184 133
Glaxo Wellcome Kons.varor 607 17,40 GBP 141 139 0,4%

} g 4
ING Intl Nederland Groep __Finans 320 519 EUR 145 153 04% Resultatfore skatt 4557 519
Lafarge Coppee Basindustri 200 9210 EUR 161 148 0.4% Skatt o o
Mannesmann Basindustri 200 14590 EUR 255 134 0,7% Resultat efter skatt 4557 5194
Metro Tjansteforetag 280 61,20 EUR 150 143 0,4%
Misys Tjansteforetag 1800 543 GBP 130 115 04%
Nokia Kapitalvaror 480 8570 EUR 360 141 1.0% Not 5 Aktiei iner — Exponering 990630
Novartis, Namen Kons.varor 1 2296 CHF 138 140 0,4%
Pearson Tjansteforetag 1000 12,76 GBP 170 139 05% Markn.varde
Promodes Tiansteforetag 30 63550 EUR 167 138 05% Antal underliggande % av fond-
;rude:tliT\ C;rp :mans ; g;g 2‘33 ggz 22: gg g-gx Valuta  Namn Kopt/Salt  Kontrakt (KSEK) formogenhet

entokil Initi E 5 .. "
Repsol Energi/Kraft 900 1978 EUR 156 100 0,4% Py TOPIX sept 990909 Kopt 10000 986 2.7%
SAP Systeme Tjansteforetag 40 33300 EUR 117 123 0,3% SEK OMX juli 990728 Kapt 2300 1923 5,3%
Schneider Electric Kapitalvaror 300 5480 EUR 144 118 04% EUR  EUREX STOXX50 990917 Kopt 60 2000 5,6%
Smithkline Beecham Kons.varor 1404 820 GBP 154 119 0,4%
Societe Generale Finans 130 171,60 EUR 195 164 05%
STOXX50 sep Guriga (Derivat) 60 000 EUR 0 0 0.0%
Telecom Mobile Italia Tjansteforetag 3000 588 EUR 154 132 0,4%
Total Fina, B Energi/Kraft 240 124,70 EUR 262 227 0,7%
Unicredito Italiano Spa Finans 4000 432 EUR 151 125 04%
Unilever (NLG), C Kons.varor 214 66,60 EUR 125 135 03%
VEBA Energi/Kraft 300 57,20 EUR 150 123 0,4%
Wiliams Hidgs Kapitalvaror 2600 420 GBP 146 118 04% Storsta aktieinnehav Antal (KSEK) % av fonden
Vivendi Tiansteforetag 261 7935 EUR 181 136 05%
Vodafone Group Tjansteforetag 1600 1255 GBP 268 141 0,7% MS Em. Market Eund
Wolters Kluwer, C Tja 363 3005 EUR 124 135 03% -
Zurich Allied, Namen Finans 30 887,00 CHF 145 136 0,4% Ericsson B
FIARRAN OSTERN 707 395 20%  18%
Asienfonden Ovrigt 8 645 8183  SEK 707 395 2.0% Tempelton Em Market Fund ..71 000.
JAPAN 1818 1623 5,1% 6,6% Japanfonden. 11 393
GT Japan Inv Trust Finans 19770 2,16 GBP 570 466 1,6%
TOPIX sep Ovriga (Derivat) 10000 000 JPY 0 0 00% For. & Col. Em Market .....107 050
Japanfonden Ovrigt 11393 109,54 SEK 1248 1157 35%
NORDAMERIKA 10 110 7343 28,1%  32,4% “ 5 o
AIG American Intl Group Inc  Finans 430 12169 USD 443 253 1.2% Storsta bruttoksp Antal (kSEK) % av fonden
Allied Signal Inc Konglomerat 185 6350 USD 99 105 03%
Alistate Corp Finans 280 3600 USD 85 7 02% Japgnfcnden e 1157....
America Online Tiansteforetag 240 10638 USD 216 252 0,6% Foreign & Colonial .889
AT&T Corp 7] 570 5563 USD 269 189 0.7% Tumnit 512
AT&T Liberty Media Group _ Tjansteforetag 550 3463 USD 61 160 0% .
Bellsouth Corp Tjansteforetag 456 4450 USD 172 136 0,5% GT Japan Inv Trust
Bristol Myers Squibb Kons.varor 420 6913 USD 246 181 0,7% Atl 0.9%
Chase Manhattan Corp Finans 280 8263 USD 196 % 05% e.... ,J70
Cisco Systems Inc Kapitalvaror 560 6250 USD 296 114 08% America Online 253 . 0,7%
Citigroup Inc Finans 681 46,06 USD 266 166 0.7% :
Coca Cola Co Kons.varor 466 6113 USD 241 244 0,7% Bong Ljungdahl 243.. 0,7%
gElLCOmEl:efﬁﬂ'P :aﬂ"i‘vamf igg zg‘gg Ezg ;?g ﬁ; gvg://: M. Stanley Em Mark. Fund....3 300 . 232, 0,6%
u Pont ei de Nemours asindustri i d

EMS (Mass) Corp Kapitalvaror 270 5388 USD 123 120 0.3% Europafonden..............c.c.........478 .. 202 0,6%
Exxon Corp Energi/Krat 580 7694 USD 378 333 11% Prudential 175, 0.5%
Fannie Mae (Fed Nat Mtg Assn) Finans 372 6575 USD 207 184 0,6%
General Electric Co (USD)  Konglomerat 472 10969 USD 438 284 1.2%
GTE Corp Tiansteforetag 280 71,00 USD 168 129 0.5% Storsta bruttoforsaljning  Antal (KSEK) % av fonden
Home Depot Inc Tjansteforetag 704 64,00 USD 382 209 11%
1BM Corp Kapitalvaror 286 124,88 USD 302 145 0,8% T”'Vaxtmarknadsfonden
Intel Corp Kapitalvaror 476 5025 USD 239 176 07% .
Intl Paper Co Basindustri 225 5275 USD 101 103 0,3% ScaniaA ... 256.... 0,7%
Johnson & Johnson Kons.varor 160 94,00 USD 127 130 04% : 252 0.79
Lucent T Inc Kapitalvaror 430 66,69 USD 243 155 07% Spectra PYSICS....oocvvvnssinncd 600 s 2520 7%
McDonalds Corp THansteforetag 200 71,44 USD 140 117 0.4% Europafonden 206.... 0,6%
Mellon Bank Corp Finans 580 3560 USD 175 135 05% o
Merck & Co Kons.varor 506 7150 USD 361 314 1.0% Gfeneral Motors 0,5%
Metromedia Intl Group Kons.varor 2080 7,63 USD 134 56 0,4% Gillette 0,4%
Microsoft Corp Tjansteforetag 850 88,00 USD 634 346 1.8% . o
NI Source Inc EnergiKrait 760 2669 USD 172 e 05% Adidas-Salomon 151 0,4%
Pfizer Inc Kons.varor 335 10488 USD 298 267 0,8% British Sky Broadcasting .146 .0,4%
Procter & Gamble Co Kons.varor 345 8600 USD 251 213 07% -

y g 0,
Sara Lee Corp Kons.varor 676 2300 USD 132 161 0.4% Priceline. 138 .0,4%
Schering-Plough Kons.varor 200 49,69 USD 122 128 03% Novo Nordisk B 131, 0,4%
Texas Instruments Inc Kapitalvaror 143 13981 USD 169 58 05%
Time Warner Inc Tjansteforetag 330 6856 USD 192 150 05%
United Technologies Inc Kapitalvaror 458 6894 USD 267 143 0,7% Utdelning Andel Antal Fondfor-
Wal Mart Stores Inc Tjansteforetag 1066 46,69 USD 422 253 12% " P
Walt Disney Co Tia 520 3013 USD 133 103 0.4% Kr/andel varde SEK andelar moégenhet MSEK
Warner Lambert Kons.varor 220 67,44 USD 126 23 03%
Wells Fargo Finans 559 4375 USD 207 145 0,6% 981231
Worldcom MCI Inc Tja 307 9363 USD 315 147 09% 990630




2000-fonderna

Pension 2015

Not 1 Vardepapper Bransch Antal Kurs Valuta Marknads- Anskaffn.- Fond- Index- 3687 2397 10,0%
varde (KSEK) _varde (KSEK) vikt vikt For. & Col. Em Market Inv Trust Finans 104 480 061 GBP 854 861
SVERIGE 5 299 3 569 14 20, Genesis Em Market Fund ~ Finans 400 1276 USD 43 40 01%
Astrazeneca Ovriga 1765 32950 SEK 582 465 1,6% M. Stanley Em Market Fund ~ Finans 15300 1175 USD 1523 885 4,2%
Atlas Copco, A Verkstad 1320 23400 SEK 309 205 09% Tempelt. Em Mark. UK Inv Fund_Finans 71000 4 GBP 1267 611 %
Ericsson , B Verkstad 4620 27800 SEK 1284 623 3,6% NOTERAT 30520 22 881
Foreningssparbanken, A Banker 1635 12000 SEK 196 186 05% VARDEPAPPER 30 520 22 881 85 g
Hennes & Mauritz, B Handel 2400 21350  SEK 512 325 1.4% Gvrigt enl nedanstéende balansrakning 5326
Investor, B Investment 3040 95,00 SEK 289 223 08% FONDFORMOGENHET 35 846
Netcom Systems, B Ovriga 580 28550 SEK 166 136 05%
OMX jul Ovriga (Deriva) 2400 83600 SEK -16 0
Pharmacia & Upjohn (SDB) ~ Ovriga 470 47150 SEK 222 183
Sandvik, A Verkstad 1340 19050 SEK 255 189
SCA.B Skog 1080 22400 SEK 242 167
Scania, A Verkstad 280 23800 SEK 67 39
Scania, B Verkstad 120 23650 SEK 28 29 Balans- & Resultatrékning (KSEK)
SHB, A Banker 2100 10350 SEK 217 189
Skandia Banker 1210 15050  SEK 103 94 Balansrakning 990630 981231 Not 2 Férandring av
Skanska, B Fastighet 810 32250 SEK 261 185 fondformbgenhet 990630 981231
WM-Data, B IT-foretag 840 32200 SEK 270 182 Vardepapper (not 1) 30520 23190 &
Volvo, B Verkstad 800 24950 SEK 222 140 Bank och 6vriga likvida medel 5383 2033 Fondform. vid &rets bérjan 25194 0
SMABOLAG SVERIGE 3809 3 497 Upplupna intakter 0 0 Andelsutgivning 6100 20 000
Active Biotech, B Ovriga 1000 139,00 SEK 139 141 Origa fordringar 0 0 Andelsinlsen 0 0
:‘;g Liungdahi 'O"‘v’f‘;‘a’“e"‘ ;zgg gz‘gg :EE igg ‘;iz Summa tillgangar 35904 25223 Resultat efter skatt 4552 5194
Di6s Fastighet 2400 1850 SEK 116 02 Upplupen erséittning till fondbolag Utdelning till andelségare 0 0
Entra Data, A IT-foretag 460 16600  SEK 76 72 och forvaringsinstitut 57 23 Fondformogenhet 35846 25194
FB Industri Holding, B Verkstad 3560 2650 SEK 94 121 Gvriga skulder 1 6
Guide Konsult, B IT-foretag 880 11850 SEK 104 110 Summa skulder s 2 Not 3 Vardeforandring
Haldex Verkstad 1600 11150 SEK 178 143 N & aktier m.m. 990630 981231
Fondférmégenhet 35846 25194 P -m-

IFS, B IT-foretag 1825 81,50 SEK 149 128
Intentia, B IT-foretag 560 215,00  SEK 120 115 Realisationsvinst pa aktier m.m. 1663 1315
KMT Karolin Machine Tool _ Verkstad 1300 111,00 SEK 144 115 990101 980101 Realisationsforlust pa aktier m.m. 69 1117
Medivir, B Ovriga 1000 90,00 SEK 90 111 Resultatrakning —990630  -981231 o i 2854 4785
Modul 1 Data IT-foretag 2000 5650 SEK 113 102 o ore e
Munksfo Skog 2280 w00 SEK by 113 oa% ::zwnf:gara . s \ f:; . 92 Vardeforandring pa aktier m.m. 4448 4983
Nobel Biocare Ovriga 2000 12500  SEK 250 186 0,7% rdefor. pa aktier m.m. (not )
Prevas, B IT-foretag 640 66,00 SEK 2 39 0.1% Valutavinster och -forluster, netto 0 315 Not 4 Ovriga kostnader 990630 981231
Proact IT Group IT-foretag 2900 5100 SEK 148 110 04% Bankranta 25 14 Kupongskatt 25 2
Scandic Hotels Ovriga 4500 91,00 SEK 410 376 11% )

! g Summa intakter 4734 5327 Rantekostnader 0 0
Sonesson Wilhelm, B Ovriga 1000 1350 SEK 14 0 00% ‘
Traction, B Oviga L oa0 5700 SEK 7 5o 02% Ersétining till fondbolaget 66 25 Bankkostnader 0 1
TurniT, B IT-foretag 7993 77,00 SEK 615 614 1,7% Ersattning till forvaringsinstitutet 38 22 Totalt 6vriga kostnader 25 3
EUROPA 5154 4130 14.4%  19.2% Courtage 53 83
Adecco, Registered Tjansteforetag 50 847,00 CHF 231 142 0,6% Ovriga kostnader (not 4) 25 3
Carlton Communication Tiansteforetag 3000 526 GBP 211 150 06% s vostad 182 138
Falck Tiansteforetag 200 580,00 DKK 136 122 0,4% umma kostnader
Glaxo Wellcome Kons.varor 607 17,40 GBP 141 139 0,4% Resultat fore skatt 4552 5104
ING Intl Nederland Groep ___Finans 320 5190 EUR 145 153 04%
Lafarge Coppee Basindustri 200 9210 EUR 161 148 0.4% Skatt o o

i 200 14590 EUR 255 134 0.7% Resultat efter skatt 4552 5194
Metro Tjansteforetag 280 61,20 EUR 150 143 0,4%
Misys Tjansteforetag 1800 543 GBP 130 115 04%
Nokia Kapitalvaror 480 8570 EUR 360 141 1,0% Not 5 Aktieindexterminer — Exponering 990630
Novartis, Namen Kons.varor 1 2296 CHF 138 140 0,4%
Pearson Tjansteforetag 1000 12,76 GBP 170 139 05% Markn.varde
Promodes Tjansteforetag 30 63550 EUR 167 138 05% Antal underliggande % av fond-
:’Ud*?:‘lia“ COI'P :‘"3"5 ; :gg iii ggg ?gg ﬂ; ggx Valuta  Namn KopySalt  Kontrakt (KSEK) formagenhet
entokil Initial a 0 X 2
Repsol EnergiKraft 900 1978 EUR 156 100 0.4% JPY TOPIXsept 990909 Kopt 10000 986 2,7%
SAP Systeme Tjansteforetag 40 33300 EUR 17 123 0,3% SEK OMX juli 990728 Kopt 2300 1923 5.3%
Schneider Electric Kapitalvaror 300 5480 EUR 144 118 04% EUR  EUREX STOXX50 990917 Kopt 60 2000 5,6%
Smithkline Beecham Kons.varor 1404 820 GBP 154 119 0,4%
Societe Generale Finans 130 171,60 EUR 195 164 05%
STOXX50 sep OGvriga (Derivat) 60 000 EUR 0 0 0.0%
Telecom Mobile Italia Tjansteforetag 3000 588 EUR 154 132 0,4%
Total Fina, B Energi/Kraft 240 124,70 EUR 262 227 0,7%
Unicredito ltaliano Spa Finans 4000 432 EUR 151 125 04%
Unilever (NLG), C Kons.varor 214 66,60 EUR 125 135 03%
VEBA Energi/Kraft 300 57,20 EUR 150 123 0,4%
Wiliams Hidgs Kapitalvaror 2600 420 GBP 146 118 04% Storsta aktieinnehav Antal (KSEK) % av fonden
Vivendi Tjansteforetag 261 7935 EUR 181 136 05%
Vodafone Group Tjansteforetag 1600 1255 GBP 268 141 0,7% MS Em Market Fund............ 15 300 1523, 4.2%
Wolters Kluwer, C Tjanstefo 363 3905 EUR 124 135 03% - e
Zurich Allied, Namen Finans 30 887,00 CHF 145 136 0,4% ErcSSON B .....ooveveeecireens 4620 3,6%
Pl L0t L L T Tempelton Em Market Fund ..71 000 3,5%
Asienfonden Ovrigt 8 611 8183 SEK 705 303 2.0%
JAPAN 1804 1611 5,09 6.6% Japanfonden. 11272 3,4%
GT Japan Inv Trust Finans 19770 2,16 GBP 570 466 1,6% 2 49
TOPIX sep Ovriga (Derivat) 10000 000 JPY 0 0 00% For. & Col. Em Market ......104 480 4%
Japanfonden Oviigt 11272 10954 SEK 1235 1145 3.4%
NORDAMER\KA 10 062 7284 28.1% _32.4% 5 5 0
AIG American Intl Group Inc~ Finans 430 12169 USD 443 253 1.2% Storsta bruttokop Antal (KSEK) % av fonden
Allied Signal Inc Konglomerat 185 6350 USD 99 105 03% 320
Allstate Corp Finans 280 3600 USD 85 77 02% Japalnfonden e %
America Online Tjansteforetag 240 106,38 USD 216 252 0,6% Foreign & Colonial 2,4%
AET Corp Tia 570 5563 USD 269 189 0.7% o
AT&T Liberty Media Group __ Tjansteforetag 550 3263 USD 161 160 04% Turnit - 14%
Bellsouth Corp Tiansteforetag 456 4450 USD 172 136 0,5% GT Japan Inv Trust 1,3%
Bristol Myers Squibb Kons.varor 420 69,13 USD 246 181 0,7% Atl 0.9%
Chase Manhattan Corp Finans 280 8263 USD 196 % 05% € o - 70
Cisco Systems Inc Kapitalvaror 560 6250 USD 206 114 08% America Online 0,7%
Citigroup Inc Finans 681 46,06 USD 266 166 0.7% -
Coca Cola Co Kons.varor 466 61,13 USD 241 244 0,7% Bong Ljungdahl 0,7%
EE"PCOmF{‘gef’ETGVP :W"‘Z‘VWW igg gjgg ﬂ:g ;:2 ;i; 3’22 M. Stanley Emr Mark. Fund...3 300 2320 0,6%
u Pont ei de Nemours asindustri i g

EMS (Mass) Corp Kapitalvaror 270 5388 USD 123 120 03% Europafonden ..o 478 22020 0,6%
Exvon Corp EnergiKiaft 580 7694 USD a8 353 L.1% Prudential .............ooooovvvvvvvee. 1625. AT 0,5%
Fannie Mae (Fed Nat Mtg Assn) Finans 372 6575 USD 207 184 0,6% '
General Electric Co (USD)  Konglomerat 472 10969 USD 438 284 1,2%
GTE Corp Tiansteforetag 260 7100 USD 168 129 05% Storsta bruttoforsaljning Antal (KSEK) % av fonden
Home Depot Inc Tjansteforetag 704 64,00 USD 382 209 11%
1BM Corp Kapitalvaror 286 124,88 USD 302 145 0,8% Ti"véxtmarknadsfonden
Intel Corp Kapitalvaror 476 5025 USD 239 176 0.7% :
Intl Paper Co Basindustri 225 52,75 USD 101 103 0,3% ScaniaA ...........
Johnson & Johnson Kons.varor 180 94,00 USD 143 146 0,4% it 0.79
Lucent T Inc Kapital 430 66,69 USD 243 155 07% Spectra Physics 7%
McDonalds Corp Tfansteforetag 200 3144 USD 140 117 0,4% Europafonden .. 0,6%
Mellon Bank Corp Finans 580 3569 USD 175 135 05% 059
Merck & Co Kons.varor 506 7150 USD 361 314 1.0% Gleneral Motors 5%
Metromedia Intl Group Kons.varor 2080 7,63 USD 134 56 0,4% Gillette .............. 0,4%
Microsoft Corp 7] 850 88,00 USD 634 346 1.8% el o
NI Source Inc EnergiKraft 760 2669 USD 172 168 05% Adidas-Salomon 0.4%
Pfizer Inc Kons.varor 305 104,88 USD 271 232 0,8% British Sky Broadcasting. 0,4%
Procter & Gamble Co Kons.varor 345 86,00 USD 251 213 0,7% o

! g 9
Sara Lee Corp Kons.varor 676 2300 USD 132 161 0.4% Priceline. - 0,4%
Schering-Plough Kons.varor 200 49,69 USD 84 88 0.2% Novo Nordisk B LA31 0,4%
Texas Instruments Inc Kapitalvaror 143 13981 USD 169 58 05%
Time Warner Inc Tjansteforetag 330 6856 USD 192 159 05%
United Technologies Inc Kapitalvaror 458 68,94 USD 267 143 0,7% Utdelning Andel Antal Fondfor-
Wal Mart Stores Inc Tjansteforetag 1066 46,69 USD 422 253 1,2% "
Walt Disney Co Tifnstefe 520 3013 USD 133 pres 0% Kr/andel varde SEK andelar mogenhet MSEK
Warner Lambert Kons.varor 220 67,44 USD 126 123 04%
Wells Fargo Finans 559 4375 USD 207 145 06% 981231 200 000 25
Worldcom MC! Inc Tianstefo 307 9363 USD 315 147 09% 990630
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2000-fonderna

Pension 2020

Not 1 Vardepapper Bransch Antal Kurs Valuta Marknads-  Anskaffn.- Fond-  Index-
varde (KSEK) _varde (KSEK) ____ vikt vikt For. & Col. Em Market Inv Trust Finans 100 740
SERE 5 307 3569 14 20, Genesis Em Market Fund  Finans 1480

AstraZeneca Ovriga 1765 329,50 SEK 582 465 16% M. Stanley Em Market Fund ~ Finans 15 300

Atlas Copco, A Verkstad 1320 23400 SEK 309 205 0.8% Em Mark. UK Inv Fund Finans 71 000

Ericsson, B Verkstad 4620 27800 SEK 1284 623 35% NOTERAT 23324

Foreningssparbanken, A Banker 1635 12000 SEK 19 186 05% RDEPAPPER 23 324

Hennes & Mauritz, B Handel 2400 21350 SEK 512 325 1.4% Gvrigt enl nedanstéende balansrakning 5893

Investor, B Investment 3040 9500 SEK 289 223 0,8% FONDFORMOGENHET 36 882 00

Netcom Systems, B Ovriga 580 28550 SEK 166 136 04%

OMX jul Ovriga (Derivat) 3100 83600 SEK 9 0 00%

Pharmacia & Upjohn (SDB) ~ Ovriga 470 47150 SEK 222 183 06%

Sandvik, A Verkstad 1340 19050  SEK 255 189 0.7%

SCA.B Skog 1080 22400 SEK 242 167 0.7%

Scania, A Verkstad 280 23800 SEK 67 39 02%

Scania, B Verkstad 120 23650 SEK 28 29 0,1% alans- & Resultatrakning (kSEK)

SHB, A Banker 2100 10350 SEK 217 189 06%

Skandia Banker 1210 15050  SEK 103 o4 0.5% Balansrakning 990630 981231 Not 2 Forandring av

Skanska, B Faslighel 810 32250 SEK 261 185 0,7% Vardepapper (not 1) 20989 2319 fondférmogenhet 990630 981231

yx,: aB'a' ® C;',i’::,g 238 ﬁ;gg z:ﬁ §Z§' ﬁ; g:;: Bank och 6vriga likvida medel 5951 2033 Fondform. vid &rets bérjan 25194 0
Upplupna intéikter 0 o Andelsutgivning 7100 20 000

Active Biotech, B Ovriga 1100 139,00 SEK 153 155 04% Ovriga fordringar 0 0 Andelsinlsen 0 0

:‘D‘i Lungdan 'o"‘v’:sg“e"‘ ; igg gzgg iEE Zzg ;ig 332 Summa tillgéngar 36 940 25223 Resultat efter skatt 4588 5104

DIng Jung Fast?gnet 2400 45150 SEK 116 102 0:3% Upplupen ersattning till fondbolag Utdelning till andelsagare [ 0

Entra Data, A IT-foretag 460 16600  SEK 76 72 02% och forvaringsinstitut 57 23 Fondformogenhet 36 882 25194

FB Industri Holding, B Verkstad 3560 2650 SEK 94 121 03% Ovriga skulder 1 6

Guide Konsult, B IT-foretag 880 11850 SEK 104 110 03% Summa skulder 58 2 Not 3 Vardeforandring

Haldex Verkstad 1600 11150 SEK 178 143 05% 4 ki

g g Fondférmogenhet 36 882 25194 pa aktier m.m. 990630 981231

IFS, B IT-foretag 1825 81,50 SEK 149 128 0,4%

Intentia, B IT-foretag 560 21500 SEK 120 115 03% Realisationsvinst p& aktier m.m. 1679 1315

KMT Karolin Machine Tool _ Verkstad 1300 111,00 SEK 144 115 0,4% 990101 980101 Realisationsforlust pa aktier m.m. 73 117

Medivir, B 1000 90,00 SEK % 111 02% Resultatrakning -990630 981231 o i 2880 4785

m::'ﬂlo Data ; ggg Zg:gg z:ﬁ iﬁ ﬁi g:j: Uld:lnflngara . s 261 15 Vérdeforandring pa aktier m.m. 4486 4983

Nobel Biocare 2000 12500 SEK 250 186 0.7% Vardefdr. pa aktier m.m. (not 3 4486 4983

Prevas, B 640 66,00 SEK 2 39 0.1% Valutavinster och -forluster, neto 0 315 Not 4 Ovriga kostnader 990630 981231

Proact IT Group 2900 5100 SEK 148 110 04% Bankrénta 27 14 Kupongskatt 25 2

zz?re‘z':o:‘m:elm R ‘1’ igg i;gg zsi ‘ig 37g é'x Summa intakter 4774 5327 Réntekostnader 0 0

Traction, B ! 1 040 67:00 SEK 70 59 0:2% Ersattning till fondbolaget 68 25 Bankkostnader 0 1

TumiT, B IT-foretag 9093 77,00 SEK 700 694 1.9% Erséitining till forvaringsinstitutet 38 22 Totalt 6vriga kostnader 25 3
Courtage 55 83

Adecco, Registered Tjansteforetag 50 847,00 CHF 231 142 0,6% Ovriga kostnader (not 4) 25 3

Carlton Communication Tjansteforetag 3000 526 GBP 211 150 06% Summa kosthader 186 133

Falck Tjansteforetag 200 580,00 DKK 136 122 04%

Glaxo Wellcome Kons.varor 607 17,40 GBP 141 139 0,4% Resultat fore skatt 4588 5104

ING Intl Nederland Groep ___Finans 320 5190 EUR 145 153 0.4%

Lafarge Coppee Basindustri 200 9210 EUR 161 148 0.4% Skatt o o

Mannesmann Basindustri 200 14590 EUR 255 134 0,7% Resultat efter skatt 4588 5194

Metro Tjansteforetag 280 61,20 EUR 150 143 0,4%

Misys Tjansteforetag 1800 543 GBP 130 115 04%

Nokia Kapitalvaror 480 8570 EUR 360 141 1.0% Not5 — Exponering 890630

Novartis, Namen Kons.varor 1 2296 CHF 138 140 0,4%

Pearson Tjansteforetag 1000 12,76  GBP 170 139 0,5% Markn.varde

Promodes Tiansteforetag 30 63550 EUR 167 138 05% Antal underliggande % av fond-

;'“d[e:tliT‘ ?:l’p :\r\ans ; ggg 233 gg: Zg: g; ggx Valuta  Namn Kopt/Salt  Kontrakt (KSEK) formogenhet

entokil Init . ,

Repsol Energi/Kraft 900 1978 EUR 156 100 0.4% JPY TOPIX sept 990909 Kopt 10000 986 2.7%

SAP Systeme Tjansteforetag 40 33300 EUR 117 123 0,3% SEK OMX juli 990728 Kopt 2700 2257 6,3%

Schneider Electric Kapitalvaror 300 5480 EUR 144 118 04% EUR  EUREX STOXX50 990917 Kopt 60 2000 5,6%

Smithkline Beecham Kons.varor 1404 820 GBP 154 119 0,4%

Societe Generale Finans 130 17160 EUR 195 164 05%

STOXX50 sep Guriga (Derivat) 60 000 EUR 0 0 0.0%

Telecom Mobile Italia Tjansteforetag 3000 588 EUR 154 132 0,4%

Total Fina, B Energi/Kraft 240 124,70 EUR 262 227 0,7%

Unicredito Italiano Spa Finans 4000 432 EUR 151 125 04%

Unilever (NLG), C Kons.varor 214 66,60 EUR 125 135 03%

VEBA Energi/Kraft 300 57,20 EUR 150 123 0,4%

Wiliams Hidgs Kapitalvaror 2600 420 GBP 146 118 04% Storsta aktieinnehav Antal (KSEK) % av fonden

Vivendi Tiansteforetag 261 7935 EUR 181 136 05%

Vodafone Group Tjansteforetag 1600 12,55 GBP 268 141 0,7% MS Em Market Fund............15 300 ..............1 523........................4,1‘%

Wolters Kluwer, C Tja 363 3005 EUR 124 135 03% -

Zurich Alled, Namen Finans 30 887,00 CHF 125 136 0.4% Ericsson B

FIARRAN OSTERN 718 404 19%  18% Japanfonden 35%

Asienfonden Ovrigt 8779 8183  SEK 718 404 1.9% !
Tempelton Em Market Fund ..71 000 -3,4%

GT Japan Inv Trust Finans 20730 216 GBP 597 488 1,6% 0

TOPIX sep Ovriga (Derivat) 10000 000 JPY 0 0 00% For. & Col. Em Market ......100 740 2:2%

Japanfonden Ovrigt 11656 109,54 SEK 1277 1183 35%

NORDAMERIKA 10 253 7484 27,8%  32.4% 5 5 0

AIG American Intl Group Inc ~ Finans 430 12169 USD 443 253 1.2% Storsta bruttokop Antal (KSEK) % av fonden

Allied Signal Inc Konglomerat 185 6350 USD 99 105 03%

Allstate Corp Finans 280 3600 USD 85 77 02% Japallnfonden s 1188....

America Online Tiansteforetag 240 10638 USD 216 252 0,6% Foreign & Colonial emrg....100 740 .835

A&T Corp 7] 660 5563 USD 311 228 08%

AT&T Liberty Media Group _ Tjansteforetag 700 3463 USD 205 203 06% Turnit B 586

Bellsouth Corp Tansteforetag 456 4450 USD 172 136 0,5% GT Japan Inv Trust 492

Bristol Myers Squibb Kons.varor 420 6913 USD 246 182 0,7% Atle

Chase Manhattan Corp Finans 280 8263 USD 196 % 05%

Cisco Systems Inc Kapitalvaror 560 6250 USD 296 114 08%

Citigroup Inc Finans 681 46,06 USD 266 166 0.7% -

Coca Cola Co Kons.varor 466 61,13  USD 241 244 07% Bong Ljungdahl 0,7%

Dell Computer Corp Kapitalvaror 506 3669 USD 185 127 05% M. Stanley Em Mark.Fund.....3 300 ..............232............ 0,6%

Du Pont ei de Nemours Basindustri 480 67,94 USD 276 218 0,7%

EMS (Mass) Corp Kapitalvaror 280 5388 USD 128 124 0.3% Europafonden.... . . 0,5%

Exxon Corp Energi/Krat 660 7694 USD 430 383 1.2% AT&T Liberty Media ................. 700.. 204.... 0.6%

Fannie Mae (Fed Nat Mtg Assn) Finans 372 6575 USD 207 184 0,6%

General Electric Co (USD)  Konglomerat 472 10969 USD 438 284 1,2%

GTE Corp Tiansteforetag 280 7100 USD 168 129 0.5% Storsta bruttoforsaljning Antal (KSEK) % av fonden

Home Depot Inc Tjansteforetag 704 64,00 USD 382 209 1.0%

1BM Corp Kapitalvaror 286 124,88 USD 302 145 0,8% Ti"vaxtmarknadsfonden

Intel Corp Kapitalvaror 476 5025 USD 239 176 06% :

Intl Paper Co Basindustri 225 52,75 USD 101 103 0,3% ScaniaA ...

Johnson & Johnson Kons.varor 180 94,00 USD 143 146 04% i

Lucent T Inc Kapitalvaror 430 66,69 USD 243 155 07% Spectra Physics A..

McDonalds Corp Tjansteforetag 200 7144 USD 140 117 0.4% Europafonden

Mellon Bank Corp Finans 580 3569 USD 175 135 05% Gillette

Merck & Co Kons.varor 506 7150 USD 361 314 1.0%

Metromedia Intl Group Kons.varor 2080 763 USD 134 56 0,4% General Motors

Microsoft Corp Tjansteforetag 850 88,00 USD 634 346 1.7% .

NI Source Inc EnergiKrait 760 2669 USD 172 e 05% Adidas-Salomon.....

Pfizer Inc Kons.varor 355 10488 USD 315 290 0,9% British Sky Broadcasting

Procter & Gamble Co Kons.varor 345 86,00 USD 251 213 0,7% Priceline

Sara Lee Corp Kons.varor 676 2300 USD 132 161 04% .

Schering-Plough Kons.varor 210 49,69 USD 88 93 0.2% Novo Nordisk B

Texas Instruments Inc Kapitalvaror 143 13981 USD 169 58 05%

Time Warner Inc Tjansteforetag 330 6856 USD 192 150 05%

United Technologies Inc Kapitalvaror 458 6894 USD 267 143 0,7% Utdelning Andel Antal Fondfor-

Wal Mart Stores Inc Tjansteforeta 1066 46,69 USD 422 253 1,1% 4. P

Wall Ditney Co s o 520 013 USD po frss pt Kr/landel varde SEK andelar mogenhet MSEK

Warner Lambert Kons.varor 220 67,44 USD 126 23 03%

Wells Fargo Finans 559 4375 USD 207 145 06% 981231

Worldcom MCI Inc Tja 307 9363 USD 315 147 09% 990630




2000-fonderna

Pension 2025

Not 1 Vardepapper Bransch Antal Kurs  Valuta M:Vkl(’\;sds- ) rdlsk(if;n - ) For;d- ‘Warner Lambert Kons.varor 220 67,44 USD 126 123 0,3%
varde (kSEK)  varde (kSEK) vikt Wells Fargo Finans 559 4375 USD 207 145 0,5%
SVERIGE 5 204 3 569 13,7% Worldcom MC! Inc Tiansteforetag 447 9363 USD 354 184 09%
AstraZeneca Ovriga 1765 329,50 SEK 582 465 1,5% TILLVAXTMARKNADER 3 935 2615 10.2% 10.0%
Atlas Copco, A Verkstad 1320 23400 SEK 309 205 08% For. & Col. Em Market Inv Trust Finans 99 450 061 GBP 813 818 21%
Ericsson , B Verkstad 4620 27800 SEK 1284 623 33% Genesis Em Market Fund ~ Finans 2170 1276 USD 235 218 0,6%
Foreningssparbanken, A Banker 1635 12000 SEK 196 186 05% M. Stanley Em Market Fund ~ Finans 15300 1175 USD 1523 885 4,0%
Hennes & Mauritz, B Handel 2400 21350  SEK 512 325 1.3% Tempelt. Em Mark. UK Inv Fund Finans 76 500 4 GBP 1365 694 %
Netcom Systems, B Ovriga 580 28550 SEK 166 136 04% VARDEPAPP 31 739 24021 82 100
OMX jul Ovriga (Deriva) 3200 83600 SEK 22 0 0.1% Ou edanstéende balansrakni 6774 1
Pharmacia & Upjohn (SDB) ~ Ovriga 470 47150 SEK 222 183 06% FONDFORMOGENHET
Sandvik, A Verkstad 1340 19050 SEK 255 189 0.7%
SCA.B Skog 1080 22400 SEK 242 167 0.6%
Scania, A Verkstad 280 23800 SEK 67 39 02%
Scania, B Verkstad 120 23650 SEK 28 29 01%
SHB, A Banker 2100 10350 SEK 217 189
Skandia Banker 1210 15050  SEK 193 94 =
Skanska, B Fastighet 810 32250 SEK 261 185 Balans- & Resultatrakning (kSEK)
WM-Data, B IT-foretag 840 32200 SEK 270 182
Volvo, B Verkstad 800 24950 SEK 222 149 Balansrakning 990630 981231 Not 2 Férandring av
SMABOLAG SVERIGE 3986 3 666 fondformogenhet 990630 981231
Active Biotech, B Ovriga 1200 139,00 SEK 167 169 Vardepapper (not 1) 379 23190 ?
Atle Investment 5000 11650 SEK 583 541 Bank och 6vriga likvida medel 6843 2033 Fondform. vid &rets bérjan 25194 0
Bong Ljungdahl Ovriga 3800 7600 SEK 289 272 Upplupna intékter 0 0 Andelsutgivning 8600 20 000
Di6s Fastighet 2400 4850  SEK 116 102 Ovriga fordringar 0 0 Andelsinlsen 0 0
EnraData, A__ T-foretag 460 16600 SEK 6 2 Summa tillgangar 38583 25222 Resultat efter skatt 4719 5194
FB Industri Holding, B Verkstad 3560 2650 SEK 94 121 -
Guide Konsult B IT-foretag 850 11850 SEK 104 1o Upplupen ersétining till fondbolag Utdelning till andelsagare 0 0
Haldex Verkstad 1600 11150 SEK 178 143 och frvaringsinstitut 58 23 Fondformagenhet 38513 25194
IFS, B IT-foretag 1825 8150 SEK 149 128 Ovriga skulder 12 6
Intentia, al - | ITJEvetzg 560 21500 SEK 120 115 Summa skulder 70 2 Not 3 Vérdeforandring
KMT Karolin Machine Tool  Verksta 1300 111,00 SEK 144 115 0,4% & aktier m.m. 990630 981231
Medivir, B Ovriga 1000 90,00 SEK %0 111 0.2% Fondformogenhet 38513 25104 2
Modul 1 Data IT-foretag 2000 56,50 SEK 113 102 0,3% Realisationsvinst pa aktier m.m. 1764 1315
Munksjo Skog 2280 6200 SEK 141 113 0,4% 990101 980101 Realisationsforlust pa aktier m.m. 73 1117
Nobel Biocare Ovriga 2000 12500  SEK 250 186 0,6% Resultatrakning —990630  -981231 o 2933 4785
Prevas, B IT-foretag 640 66,00  SEK 42 39 0.1% Utdelningar 261 15 Vardeférandring pa aktier m.m. 4624 4983
Proact IT Group IT-foretag 2900 5100 SEK 148 110 04% Vardofor pé akier mm. (hot 3) oo aos
Scandic Hotels Ovriga 4500 91,00 SEK 410 376 11% - - ’
Sonesson Wilhelm, B 0vnga 1200 1350 SEK 16 0 0,0% Valutavinster och -férluster, netto 0 315 Not 4 Ovriga kostnader 990630 981231
Traction, B Ovriga 1040 67,00 SEK 70 59 0.2% Bankrénta 26 14 Kupongskatt 25 2
—T“”‘W 2 ioretag 8893 LLO0 L SEK 585 80 L% Summa intakter 4011 5327 Réntekostnader 3 0
EUROPA 5154 4130 13.4% )
Adecco, Registered Tiansteforetag 50 847,00 CHF 231 142 0,6% Erstittning til fondbolaget 68 25 Bankkostnader o 1
Carlton Communication Tiansteforetag 3000 526 GBP 211 150 0.5% Ersétining tll forvaringsinstitutet 39 22 Totalt 6vriga kostnader 28 3
Falck Tjansteforetag 200 580,00 DKK 136 122 0.4% Courtage 57 83
Glaxo Wellcome Kons.varor 607 17,40 GBP 141 139 0,4% Gvriga kostnader (not 4) 28 3
ING Intl Nederland Groep __Finans 320 5190 EUR 145 153 04% Summa kostnader 192 133
Lafarge Coppee Basindustri 200 9210 EUR 161 148 04%
i 200 14590 EUR 255 134 0.7% Resultat fore skatt 4719 5194
Metro Tjansteforetag 280 61,20 EUR 150 143 0,4% Skatt 0 0
Misys Tjansteforetag 1800 543 GBP 130 115 03%
Nokia Kapitalvaror 480 8570 EUR 360 141 0,9% Resultat efter skatt 4719 5194
Novartis, Namen Kons.varor 1 2296 CHF 138 140 0,4%
Pearson Tjansteforetag 1000 1276 GBP 170 139 04%
Promodes Tiansteféretag 30 63550 EUR 167 138 0,4% Not 5 Aktieindexterminer — Exponering 990630
Prudential Corp Finans 1625 938 GBP 203 174 05%
Rentokil Initial Tiansteft 2600 244 GBP 85 122 0.2% Markn.vérde
Repsol Energi/Kraft 900 1978 EUR 156 100 04% Antal underliggande % av fond-
SAP Systeme Tjansteforetag 40 33300 EUR u7 123 0,3% Valuta  Namn KopySalt  Kontrakt (KSEK) formogenhet
Schneider Electric Kapitalvaror 300 5480 EUR 144 118 04% )
Smithkline Beecham Kons.varor 1404 820 GBP 154 119 04% Py TOPIX sept 990909 Kopt 10000 986 21%
Societe Generale Finans 130 17160 EUR 195 164 05% SEK  OMXiuli 990728 Kopt 3000 2508 7.0%
STOXX50 sep Ovriga (Derivat) 70 000 EUR 0 0 0,0% EUR  EUREX STOXX50 990917 Kopt 70 2333 65%
Telecom Mobile Italia Tjansteforetag 3000 588 EUR 154 132 0,4% usD S&P Mini 990917 Kopt 50 568 1,6%
Total Fina, B Energi/Kraft 240 124,70 EUR 262 227 0,7%
Unicredito ltaliano Spa Finans 4000 432 EUR 151 125 04%
Unilever (NLG), C Kons.varor 214 66,60 EUR 125 135 03%
VEBA Energi/Kraft 300 57,20 EUR 150 123 0,4%
Wiliams Hidgs Kapitalvaror 2600 420 GBP 146 118 04% Storsta aktieinnehav Antal (KSEK) % av fonden
Vivendi Tjansteforetag 261 7935 EUR 181 136 05%
Vodafone Group Tiansteforetag 1600 1255 GBP 268 141 0,7% 0
Wolters Kluwer, C Tianstefo 363 39,05 EUR 124 135 03% MS Em Market Fund...........15 300 1528, e 4,.0%
Zurich Alled, Namen Finans 30 887,00 CHF 145 136 04% Tempelton Em Market Fund ..76 500 3,5%
FIARRAN OSTERN 747 427 1.9% Japanfonden 350%
Asienfonden Ovrigt 9124 8183  SEK 747 427 1.9% !
Ericsson B . 3,3%
GT Japan Inv Trust Finans 22170 2,16 GBP 639 522 1,7% 0,
TOPIX sep Ovriga (Derivat) 10000 000 JPY 0 0 00% For. & Col. Em Market... 99 450 2,1%
Japanfonden Ovrigt 12448 10954 SEK 1364 1263 35%
NORDAMER\KA 10 621 7 831 27.6% 5 5 9
AIG American Intl Group Inc ~ Finans 430 12169 USD 443 253 1.2% Storsta bruttokop Antal (KSEK) % av fonden
Allied Signal Inc Konglomerat 185 6350 USD 99 105 03% o
Allstate Corp Finans 280 3600 USD 85 77 02% Japalnfonden e 1268.......... 3,3%
America Online Tiansteforetag 240 10638 USD 216 252 0,6% Foreign & Colonial ..825.. 2,1%
AET Corp Tja 660 5563 USD 311 228 08%
AT&T Liberty Media Group _ Tjansteforetag 700 3463 USD 205 203 05% Tumnit - 571 15%
Bellsouth Corp Tiansteforetag 456 4450 USD 172 136 04% GT Japan Inv Trust .526.. . 1,4%
Bristol Myers Squibb Kons.varor 420 69,13 USD 246 181 0,6%
Chase Manhattan Corp Finans 280 8263 USD 196 % 05% Al 386 1,0%
Cisco Systems Inc Kapitalvaror 660 6250 USD 349 156 09% Bong Ljungdahl 272 0,7%
Citigroup Inc Finans 681 46,06 USD 266 166 0,7% . .
Coca Cola Co Kons.varor 466 61,13 USD 241 244 0,6% America Online #2583 0,7%
Dell Computer Corp Kapitalvaror 506 3669 USD 185 127 05% M. Stanley Em.Mark. Fund....3 300 232, 0,6%
Du Pont ei de Nemours Basindustri 480 6794 USD 276 218 0,7% .
EMS (Mass) Corp Kapital 280 5388 USD 128 124 03% Genesis Em Mark. Fund 0,6%
Exxon Corp Energi/Krait 660 7694 USD 430 383 11% Europafonden.. 0,5%
Fannie Mae (Fed Nat Mtg Assn) Finans 372 6575 USD 207 184 0,5%
General Electric Co (USD)  Konglomerat 522 109,69 USD 485 330 1.3%
GTE Corp Tiansteforetag 260 7100 USD 168 129 04% Storsta bruttoférséljning  Antal (KSEK) % av fonden
Home Depot Inc Tja 704 64,00 USD 382 209 1,0%
1BM Corp Kapitalvaror 286 124,88 USD 302 145 0,8% Ti"véxtmarknadsfonden
Intel Corp Kapitalvaror 476 5025 USD 239 176 06% :
Intl Paper Co Basindustri 225 5275 USD 101 103 03% ScaniaA .. .
Johnson & Johnson Kons.varor 190 94,00 USD 151 154 0,4% i
Lucent T Inc Kapital 430 66,69 USD 243 155 06% Spectra Physics A
McDonalds Corp Tjansteforetag 520 4144 USD 182 160 0,5% Europafonden
Mellon Bank Corp Finans 580 3569 USD 175 135 05% Gillette ..o,
Merck & Co Kons.varor 506 7150 USD 361 314 09%
Metromedia Intl Group Kons.varor 2080 763 USD 134 56 0,3% General Motors
Microsoft Corp 7] 850 88,00 USD 634 346 1,6% .
Morgan Stanley Dean Witter _ Finans 110 9513 USD 89 104 0.2% Adidas-Salomon
NI Source Inc EnergilKraft 760 2669 USD 172 188 0,4% British Sky Broadcasting. 0,4%
Nortel Networks Corp Kapitalvaror 170 8569 USD 123 102 03% o
Piizer Inc Kons.varor 35 10488 USD 315 290 0.8% Priceline. - 0,4%
Procter & Gamble Co Kons.varor 345 86,00 USD 251 213 0.7% Novo Nordisk B 0,3%
S&P sep OGvriga (Derivaf) 50 000 USD 0 0 00%
Sara Lee Corp Kons.varor 676 2300 USD 132 161 03%
Schering-Plough Kons.varor 130 49,69 USD 55 57 01% Utdelning Andel Fondfor-
Texas Instruments Inc Kapitalvaror 143 139,81 USD 169 58 0,4% e
Time Warner Inc i 330 6856  USD 02 150 0.5% Kr/andel rde SEK andelar mogenhet MSEK
United Technologies Inc Kapitalvaror 458 68,94 USD 267 143 0,7%
Wal Mart Stores Inc Tjansteforetag 1066 4669 USD 422 253 11% 981231 200 000 25
Walt Disney Co Tianstefo 520 3013 USD 133 103 03% 990630 263 102 39
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Pension 2030

Not 1 Vardepapper Bransch Antal Kurs Valuta  Marknads- Anskaffn.- Fond- Index- ‘Warner Lambert Kons.varor 320 67,44 USD 183 179 0,4%
virde (KSEK)  varde (KSEK) vikt vikt Wells Fargo Finans 559 4375 USD 207 145 0,4%
SVERIGE 5 320 3 569 11 Worldcom MCI Inc Tiansteforetag 497 9363 USD 304 220 08%
Astrazeneca Ovriga 1765 32950 SEK 582 465 1,2% TILLVAXTMARKNADER 4831 3421 10,1 10.0%
Atlas Copco, A Verkstad 1320 23400 SEK 309 205 06% For. & Col. Em Market Inv Trust Finans 114 280 061 GBP 934 936 1,9%
Ericsson, B Verkstad 4620 27800 SEK 1284 623 2,7% Genesis Em Market Fund ~ Finans 6200 1276 USD 670 623
Foreningssparbanken, A Banker 1635 12000 SEK 19 186 04% M. Stanley Em Market Fund ~ Finans 15300 1175 USD
Hennes & Mauritz, B Handel 2400 21350 SEK 512 325 11% Em Mark. UK Inv Fund Finans 95 500 134 GBP
Investor, B Investment 3040 95,00 SEK 289 223 06% NOTERAT
Netcom Systems, B Ovriga 580 28550 SEK 166 136 0.3% VARDEPAPPEI
OMX jul Ovriga (Derivat) 5900 836,00 SEK 5 0 00%
Pharmacia & Upjohn (SDB) ~ Ovriga 470 47150 SEK 222 183 05% FONDFORMOGENHET
Sandvik, A Verkstad 1340 19050  SEK 255 189 05%
SCA.B Skog 1080 22400 SEK 242 167 05%
Scania, A Verkstad 280 23800 SEK 67 39 01%
Scania, B Verkstad 120 23650 SEK 28 29 0,1%
SHB, A Banker 2100 10350 SEK 217 189 05%
Skandia Banker 1210 15050 SEK 193 94 04%
‘Skanska, B Fastighet 810 32250 SEK 261 185 0.5% alans- & Resultat
WM-Data, B IT-foretag 840 32200 SEK 270 182 06%
Volvo, B Verkstad 800 24950 SEK 222 149 0.5% Balansrakning 990630 981231 Not 2 Forandring av
Vardepapper (not 1) 35330 23190 fondférmogenhet 990630 981231
Active Biotech, B Ovriga 1800 139,00 SEK 250 253 05% " - N -
Ate Investment 7200 11650 SEK 839 03 17% Bank och 6vriga likvida medel 12 680 2033 Fondform. vid &rets bérjan 25194 0
Bong Ljungdahl Ovriga 6000 76,00 SEK 456 429 1,0% Upplupna intakter 0 0 Andelsutgivning 17500 20000
Di6s Fastighet 2400 4850 SEK 116 102 02% Ovriga fordringar 0 0 Andelsinisen o 0
Entra Data, A__ IT-foretag 460 16600 SEK 76 72 0.2% Summa tillgangar 48011 25223 Resultat efter skatt 5238 5194
Zi.g‘:;?:s:ﬁ“g"g‘ B :ﬁ;:?:g 3 :gg ég:g zéi 13: ﬁé g;x Upplupen ersattning till fondbolag Utdelning till andelsagare [ 0
Haldex Verkstad 1600 11150 SEK 178 143 0.4% och forvaringsinstitut 61 23 Fondformagenhet 47932 25194
IFS, B IT-foretag 1825 8150 SEK 149 128 0,3% Ovriga skulder 18 6
Intentia, B IT-foretag 560 21500 SEK 120 115 0.3% Summa skulder 79 29 Not 3 Vardeforandring
KMT Karolin Machine Tool  Verkstad 1300 111,00 SEK 144 115 0.3% pé aktier m.m. 990630 981231
Medivir, B 1000 90,00 SEK % 111 02% Fondftrmogenhet 47932 25194
Modul 1 Data 2000 5650 SEK 113 02 0.2% so0101 sso101 Realisationsuinst pé aktier m.m. 2003 1315
Munksjo 2280 6200 SEK 141 113 03% Realisationsforlust pé aktier m.m. 73 1117
Nobel Biocare 2000 12500 SEK 250 186 05% Resultatrékning —990630  -981231 o 3210 4785
Prevas, B 640 66,00  SEK 42 39 0.1% Utdelningar 261 15 Vardeforandring pé aktier m.m. 5140 2983
Proact IT Group 2900 5100 SEK 148 110 03% ) )
Scandic Hotels 4500 9100 SEK 410 376 0.9% Vardefor. pé aktier m.m. (not 3) 5140 4983 Not 4 Ovriga kostnad 000630 981231
Sonesson Wilhelm, B 1800 1350  SEK 2 0 01% Valutavinster och -forluster, netto 0 315 ot 4 Ovriga kostnader
Traction, B 1040 67,00 SEK 70 59 0.1% Bankranta 49 14 Kupongskatt 25 2
— [T.foretag 12393 7700 SEK 3 7 a o Summa intakter 5450 5327 Rantekostnader 0 0
8% 2% -
Adecco, Registered Tiansteforetag 50 847,00 CHF 231 142 05% Ersttning til fondbolaget ” 25 Bankkostnader 0 1
Carlton Communication Tiansteforetag 3000 526 GBP 21 150 0.4% Ersétining tll forvaringsinstitutet 38 22 Totalt 6vriga kostnader 25 3
Falck Tjansteforetag 200 580,00 DKK 136 122 03% Courtage 72 83
Glaxo Wellcome Kons.varor 607 17,40 GBP 141 139 0,3% Gvriga kostnader (not 4) 25 3
ING Intl Nederland Groep ___Finans 320 5190 EUR 145 153 03%
Lafarge Coppee Basindustri 200 92,10 EUR 161 148 0.3% Summa kostnader 212 133
Mannesmann Basindustri 200 14590 EUR 255 134 05% Resultat fore skatt 5238 5104
Metro Tjansteforetag 280 6120 EUR 150 143 03% skatt o o
Misys Tjansteforetag 1800 543 GBP 130 115 03%
Nokia Kapitalvaror 480 8570 EUR 360 141 0,8% Resultat efter skatt 5238 5194
Novartis, Namen Kons.varor 1 2296 CHF 138 140 0,3%
Pearson Tjansteforetag 1000 1276 GBP 170 139 04%
Promodes Tiansteforetag 30 63550 EUR 167 138 03% Not 5 Aktieindexterminer — Exponering 990630
Prudential Corp Finans 1625 938 GBP 203 174 0,4%
Rentokil Initial Tia 2600 244 GBP 85 122 02% Markn.vérde
Repsol Energi/Kraft 900 1978 EUR 156 100 03% Antal underliggande % av fond-
SAP Systeme Tjansteforetag 40 33300 EUR 17 123 0,2% Valuta Namn Kopt/Salt Kontrakt (KSEK) formogenhet
Schneider Electric Kapitalvaror 300 5480 EUR 144 118 03% Y TOPIX sept 990909 Kopt 10000 o086 27%
Smithkline Beecham Kons.varor 1404 8,20 GBP 154 119 0,3% R
Societe Generale Finans 130 17160 EUR 195 164 04% SEK OMX |uli 990728 Kopt 5500 4595 12:8%
STOXX50 sep Ovriga (Derivat) 130 000 EUR 0 0 0,0% EUR EUREX STOXX50 990917 Kopt 130 4333 121%
Telecom Mobile Italia Tjansteforetag 3000 588 EUR 154 132 0,3% usD S&P Mini 990917 Kopt 150 1705 4,7%
Total Fina, B Energi/Kraft 240 124,70 EUR 262 227 0,5%
Unicredito Italiano Spa Finans 4000 432 EUR 151 125 03%
Unilever (NLG), C Kons.varor 214 66,60 EUR 125 135 03%
VEBA EnergiKraft 300 5720 EUR 150 123 03%
Williams Hidgs Kapitalvaror 2600 420 GBP 146 118 03% Storsta aktieinnehav Antal (KSEK) % av fonden
Vivendi Tiansteforetag 261 7935 EUR 181 136 04%
Vodafone Group Tiansteforetag 1600 1255 GBP 268 141 0,6% Japanfonden
Wolters Kluwer, C Tja 363 3005 EUR 124 135 03%
Zurich Allied, Namen Finans 30 887,00 CHF 145 136 0.3% Tempelton Em Market Fund ..95 500
FIARRAN OSTERN oL =] ML M MS Em Market Fund............ 15 300
Asienfonden Ovrigt 10 958 8183  SEK 897 550 1.9% -
Ericsson B .. 2,7%
GT Japan Inv Trust Finans 29260 216 GBP 843 689 1.8% 0
TOPIX sep Ovriga (Derivat) 10000 000 JPY 0 0 00% TurniT B. 2,0%
Japanfonden Ovrigt 16940 109,54 SEK 1856 1713 3,9%
NORDAMERIKA 11 659 8 849 24,3%  32.4% P P 0
AIG American Intl Group Inc ~ Finans 430 12169 USD 443 253 09% Storsta bruttokop Antal % av fonden
Allied Signal Inc Konglomerat 185 6350 USD 99 105 02%
Allstate Corp Finans 280 3600 USD 85 77 02% Japahfonden e
America Online Tjansteforetag 260 106,38 USD 234 273 0,5% Foreign & Colonial ..
A&T Corp 7] 720 5563 USD 339 254 0.7% Turnit B
AT&T Liberty Media Group __ Tjansteforetag 700 3463 USD 205 203 0% -
Bellsouth Corp Tiansteforetag 456 4450 USD 172 136 0,4% GT Japan Inv Trust
Bristol Myers Squibb Kons.varor 520 6913 USD 304 232 06% Atle
Chase Manhattan Corp Finans 280 8263 USD 196 % 04%
Cisco Systems Inc Kapitalvaror 760 62,50 USD 402 199 0,8% Genesis Em Mark. Fund
Citigroup Inc Finans 741 46,06 USD 289 187 06% )
Coca Cola Co Kons.varor 69 6113 USD 360 365 0.8% Bong Ljungdahl
Dell Computer Corp Kapitalvaror 506 3669 USD 185 127 04% Tempelton Em Mark. Fund ..24 500 0,8%
Du Pont ei de Nemours Basindustri 480 6794 USD 276 218 0,6% X X
EMS (Mass) Corp Kapitalvaror 300 5388 USD 137 133 03% America Online 0,6%
Exxon Corp Energi/Krat 670 7694 USD 437 389 09% Schering-Plough..... 0,5%
Fannie Mae (Fed Nat Mtg Assn) Finans 372 6575 USD 207 184 0,4%
General Electric Co (USD)  Konglomerat 572 10969 USD 531 376 11%
GTE Corp Tiansteforetag 280 71,00 USD 168 129 0.4% Storsta bruttoforséljning Antal % av fonden
Home Depot Inc Tjansteforetag 804 64,00 USD 436 261 09%
TBM Corp Kapitalvaror 286 12488 USD 302 125 06% Tillvaxtmarknadsfonden
Intel Corp Kapitalvaror 476 5025 USD 239 176 05% .
Intl Paper Co Basindustri 225 5275 USD 101 103 0.2% ScaniaA ...
Johnson & Johnson Kons.varor 200 94,00 USD 159 162 03% i
Lucent T Inc Kapitalvaror 430 66,69 USD 243 155 0,5% Spectra Physics A..
McDonalds Corp THansteforetag 580 71,44 USD 204 181 0.4% Europafonden
Mellon Bank Corp Finans 580 3569 USD 175 135 04% Gillette oo
Merck & Co Kons.varor 506 7150 USD 361 314 08%
Metromedia Intl Group Kons.varor 2080 7,63 USD 134 56 0,3% General Motors 0,1%
Microsoft Corp Tjansteforetag 850 88,00 USD 634 346 1.3% :
Morgan Stanley Dean Witter __Finans 120 9513 USD 97 114 0.2% Adidas-Salomon ... 0,1%
NI Source Inc Energi/Kraft 760 2669 USD 172 188 0,4% British Sky Broadcasting .0,1%
Nortel Networks Corp Kapitalvaror 180 8569 USD 131 108 03% o
Piizer Inc Kons.varor 405 10488 USD 360 349 0.8% Priceline. 0,1%
Procter & Gamble Co Kons.varor 345 86,00 USD 251 213 0,5% Novo Nordisk 0,1%
S&P sep Gvriga (Derival) 150 000 USD 0 0 00%
Sara Lee Corp Kons.varor 676 2300 USD 132 161 03%
Schering-Plough Kons.varor 550 49,69 USD 231 243 05% Utdelning Andel Eondfor-
Texas Instruments Inc Kapitalvaror 203 13981 USD 240 107 05% " "
T oo i 20 656 USD %0 219 5% Kr/andel vérde SEK andelar mogenhet MSEK
United Technologies Inc Kapitalvaror 458 68,94 USD 267 143 0,6%
Wal Mart Stores Inc Tjansteforetag 1266 4669 USD 501 330 1,0% 981231
Walt Disney Co Tja 720 3013 USD 184 160 04% 990630




Mega Sverige

Fondens avkastning uppgick under forsta halvaret till 22,7 % i

att jamforas med index 20,6 %. Meravkastningen har i huvud-

Mega Sverige 20,1%

sak uppnatts genom gjorda aktieval. God kursutveckling for
innehaven i Nokia, AssiDoman, Allgon, Scania och Electrolux Lig
har bidragit till den positiva utvecklingen.

-

-L: »

Ulf Hansson,
ansvarig forvaltare

Forvaltningsteam

Ulf Hansson

Peder Tiricke

Fonden startade 920615
Startkurs 1000 kr
Forvaltningsavgift 0,5%
Inkdpsavgift 0%
Inlésenavgift 0%

Omes.hastighet 0,19 ggr

Transaktions- 0,19%
kostnad 432 tkr
TKA 0,68%
Fondkategori:

Storkundsfond

Minsta insattning 1 miljon kr

Mega Sverige erbjuder forvaltning av svenska
aktier och aktierelaterade produkter. Fonden
placerar frAmst i noterade och vélk&nda svenska
borsbolag, men kan dga sma och medelstora
bolag till ett sammanlagt varde av maximalt
20% av fondformdgenheten. Portféljen ska vara
valdiversifierad med ett kontrollerat risktagande.
Jamforelseindex ar Findatas avkastningsindex.

Fondens utveckling 22,7 %

Fondens andelsvarde 6kade med 22,7% under
forsta halvaret 1999. Kursuppgangen leddes av
de stora bolagen, vilket aterspeglas i utvecklingen
for Findatas ovagda Totalindex som steg med
6,5%. Meravkastningen har i huvudsak uppnatts
genom gjorda aktieval.

God kursutveckling fér innehaven i Nokia,
AssiDoman, Allgon, Scania samt Electrolux har
bidragit till den positiva utvecklingen.

Fondens riskprofil, matt som rullande tolv-
manadersvolatilitet, har i stort sett varit densamma
som aktiemarknadens. Handeln med terminer
och optioner har varit begransad. Saval omsétt-
ningshastighet som TKA (total kostnadsandel) ar
1ag da var strategi fallit val ut och inte forandrats
namnvart.

Forandringar i portféljen

Efter en svag relativutveckling kdptes en mindre
position i Securitas in som nytt innehav, da vi
Onskade 6ka fondens innehav av tillvéxtaktier.
Av samma skél utdkades innehavet i Netcom,
vars aktiekurs f6ll som mest med drygt 25%
under det forsta halvaret. Bolaget har enligt var
mening goda forutsattningar att fortsatta véxa
snabbare an vad aktiemarknadens prissattning
reflekterar.

Likasd 6kades innehavet i Autoliv pa efter ett
kursras pa narmare 20% i samband med bolagets
kvartalsrapport. Aktiemarknaden hade byggt in
stora resultatforvantningar baserat pa bl.a. mindre
prispress, vilka alltsa inte infriades. Vid aktuell
kursniva ar aktien, enligt var mening, billig.

Inom den cykliska delen av portfoljen har vinst-
hemtagningar gjorts. Efter stora kursuppgangar
har dvervikten i Atlas Copco och Scania sélts.
Vidare har 6vervikten i Electrolux reducerats.

JRLrisk

Mega Sveriges utveckling 1999 (%)
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Saval aktier i konjunkturkansliga som i mer tillvixtorienterade
foretag har péverkat fondens resultat positivt.

Den forbattring av varldsekonomin som ser ut
att vara pa vag ar i stor utstrackning diskonterad
i manga av de cykliska aktierna. Det "varderings-
skydd” som fanns vid arsskiftet har successivt
minskat och riskerna i dessa aktier har dkat.

Portfoljens utseende

De forsta sex manaderna 1999 praglades av
stigande rantor och révarupriser samt en rotation
i aktiemarknaderna fran tillvaxt till mer kon-
junkturkénsliga bolag. Som tidigare antytts anser
vi att borsen redan diskonterat en stor del av
konjunkturférbéattringen i varlden.

Fonden hade darfor vid halvarsskiftet en under-
vikt inom den traditionella verkstadsindustrin.
Dessutom var branschen fastighets- och bygg-
bolag underviktad. Telekombranschen var dver-
viktad, trots att fonden inte far aga Ericsson fullt
ut p.g.a. Finansinspektionens regler. Likasa var
bank/finansiella tjanster dverviktad.

Generellt ar fonden positionerad i aktier som
vi beddmer har stérst moéjligheter att méta, och
helst dvertraffa, marknadens vinstforvantningar.

Fondens framtidsstrategi

Som vi noterade i arsrapporten for 1998 var var-
deringsskillnaden vid arsskiftet mellan cykliska
aktier och aktier i bolag med underliggande till-
vaxt historiskt sett stor. Efter uppgdngen i manga
av de cykliska aktierna under inledningen av aret
har denna diskrepans mer eller mindre férsvunnit.
Trots ljusare utsikter for varldsekonomin ser vi
ingen anledning att &ndra var syn pa att inflationen
i varlden kommer att fortsatta vara lag. For fore-
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tagen betyder det pressade marginaler, medan
konsumenterna far forstarkt kopkraft.

Portfdljens inriktning mot aktier i bolag som
klarar att 6ka sina vinster mer an andra bolag via
exempelvis kostnadskontroll, marknadsledarskap
och/eller underliggande tillvaxt kvarstar darfor.
Vissa tillvaxtaktier har fallit kraftigt i samband
med den branschomviktning som skett. Portfolj-
arbetet inriktas darfor bl.a. pa att identifiera
undervarderade tillvaxtaktier pa bekostnad av
cykliska aktier.

Avkastning & risk 1ar 3ar 5ar
Avkastning fond .................... 11,0% 118,2%....c.ceeeeennnnnn 210,5%
Avkastning index ................... 6,6% 106,8%.....ccceervinnee 197,8%
Volatilitet fond.... 20,1% .17,5%
Volatilitet index . 20,4% 17,4%
AKEV TISK ..o 3,5% i 2,5%..cciiiiiiiiine 2,9%

Storsta aktieinnehav Antal (KSEK) % av fonden
Ericsson B .... ...342442 ... 95199.... ...9,4%
Nokia ....... .109 368 ... 8,1%
AstraZeneca .

Hennes & Mauritz B
ABB ...
SHB...
Skandia.
Electrolux B ..
Nordbanken Holding
Pharmacia & Upjohn ..

Storsta bruttokop Antal (KSEK) % av fonden

....115 800 ... .2,2%
38 600... 1,0%
...81 650 ... ...1,0%
...0,8%
0,8%
..0,7%
.0, 7%
...0,3%
..0,2%
...0,2%

Ericsson B....
Netcom Systems .
Securitas B
AstraA...
Autoliv....
Svenska Handelsbanken A..
Foreningssparbanken A.

Storsta bruttoférsaljning  Antal (KSEK) % av fonden

Ericsson B 141573 ... 3,4%
Scania A 1,7%

Kinnevik B.
Sydkraft .

Atlas Copco B..

Utdelning Andel Antal Fondfor-
Kr/andel varde SEK andelar mogenhet MSEK
174568 ...
2371,74 ...
2973,61...

Avkastning 5 &r (%)
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Fonden har under de tre senaste aren avkastat battre an index.
Fokuseringen p& aktieval snarare an branschval drev kursen
under 1998.

Volatilitet 3 &r (%)
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Efter en lugnare period, med sjunkande volatilitet, har risken
i fonden 6kat pa grund av senaste tidens stora rérelser pa
aktiemarknaderna.

Avkastning/Volatilitet (%)
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Samtidigt som fonden under de tre senaste &ren avkastat battre
an index har fonden haft en lagre risk.

Portféljens foérdelning pa branscher (%)
Index anges inom parentes
Likviditet m.m. 6,6

Fastigh./Bygg 2,3 (3,8)
Skog 4,7 (4,2)
Inv. blandade

4,2 (4,6) Verkstad 39,8

Handelsbolag (42,9)
7,6 (6,9)
Bank/Finans
15,4 (12,9)
Ovrigt 19,4 (24,7)

Inklusive terminsexponering

Fonden har 6verviktat bl.a. bank och finans, telekom och lake-
medelsbolag samtidigt som 1T-relaterade bolag (exkl. telekom)
underviktats.
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Not 1 Vardepapper Listnotering Antal Kurs Valuta Marknads- Anskaffn.- Fond- Index-
vérde (KSEK) ~ varde (KSEK) vikt vikt

BANK & FINANS 138 568 92 762 13,7% 12,9%

Foreningssparb., A Mest omsatta 178682 120,00 SEK 21442 19708 2,1%

Nordbanken Holding ~ Mest omsatta 527 733 50,50 SEK 26651 20 545 2,6%

OM Gruppen Mest omsatta 27 956 96,50 SEK 2698 945 0,3%

SEB, A Mest omsatta 220 107 99,50 SEK 21901 11798 2,2%

SHB, A Mest omsatta 327 357 103,50 SEK 33881 25 326 3,4%

Skandia Mest omsatta 200601 159,50 SEK 31996 14 439 3,2%

FASTIGHET 21479 16 665 2,1% 3,8%

NCC, B Ovriga 70 387 90,50 SEK 6370 5114 0,6%

Skanska, B Mest omsatta 46 850 322,50 SEK 15109 11551 1,5%

HANDEL 69 083 20419 6,9% 6,9%

Hennes & Mauritz, B O-listan 323576 213,50 SEK 69083 20419 6,9%

INVESTMENT 39 592 20 266 3,9% 4,6%

Investor, A Mest omsatta 227 016 93,00 SEK 21112 7507 2,1%

Investor, B Mest omsatta 194 516 95,00 SEK 18479 12 759 1,8%

SiNele] 43211 34717 4,3% 4,2%

Assidoman Mest omsatta 86032 128,50 SEK 11 055 15153 1,1%

Modo, B Mest omsatta 33189 203,00 SEK 6737 6 506 0,7%

SCA, B Mest omsatta 54976 224,00 SEK 12315 7153 1,2%

Stora Enzo, R Mest omsatta 104 093 92,00 SEK 9577 5905 0,9%

Sveaskog Ej noterat 86 032 41,00 SEK 3527 0 0,3%

VERKSTAD 350 773 173 816 34,8% 42,9%

ABB Mest omsatta 45098 810,00 SEK 36 529 17 944 3,6%

Allgon, B Ovriga 86076 102,00 SEK 8780 6541 0,9%

Assa Abloy, TR Mest omsatta 605 790 1,85 SEK 1121 1212 0,1%

Atlas Copco, B Mest omsatta 70811 230,00 SEK 16 287 6 805 1,6%

Autoliv (SDB) Mest omsatta 66 039 258,00 SEK 17 038 15815 1,7%

Electrolux, B Mestomsatta 165249 177,00 SEK 29249 16 508 2,9%

Ericsson , B Mest omsatta 342442 278,00 SEK 95199 40903 9,4%

Nokia (SDB) Mest omsatta 109 368 750,00 SEK 82026 22343 8,1%

Sandvik, A Mest omsatta 78 155 190,50 SEK 14 889 11 447 1,5%

Sandvik, B Mestomsatta 21121 192,00 SEK 4055 3516 0,4%

Scania, A Mest omsatta 4862 238,00 SEK 1157 900 0,1%

Scania, B Mest omsatta 54281 236,50 SEK 12837 10 064 1,3%

SSAB, A Mest omsatta 29866 108,50 SEK 3240 4215 0,3%

SSAB, B Mest omsatta 31065 107,00 SEK 3324 4559 0,3%

Volvo, A Mest omsatta 88536 248,00 SEK 21957 9154 2,2%

Volvo, B Mest omsatta 12366 249,50 SEK 3085 1890 0,3%

OVRIGA 179 522 4 076 17,8% 24,7%

AstraZeneca Mest omsatta 243417 329,50 SEK 80206 46 561 8,0%

Elekta Konv, 011231 5% Ovriga 3973 200 65,00 SEK 2583 3377 0,3%

Elekta, B Ovriga 104 846 33,50 SEK 3512 15010 0,3%

Gambro, A Mest omsatta 124 797 85,50 SEK 10670 15 645 1,1%

Gambro, B Mest omsatta 63 014 85,00 SEK 5356 9808 0,5%

Netcom Systems, B O-listan 71219 28550 SEK 20333 20597 2,0%

Nobel Biocare Ovriga 93330 125,00 SEK 11 666 8504 1,2%

Perstorp, B O-listan 42 385 93,50 SEK 3963 5761 0,4%

Pharmacia & Upjohn  Mest omsatta 54 617 471,50 SEK 25752 16 738 2,6%

SEC (SDB), A SBl-listan 5234 22,00 SEK 115 8 0,0%

SEC (SDB), B SBl-listan 113 552 23,50 SEK 2668 1919 0,3%

Securitas, B Mest omsatta 81650 130,00 SEK 10615 10 149 1,1%

OMX jul Ovriga (derivat) 121 100 836,00 SEK 2083 0 0,2%

NOTERAT 842 229 512721

VARDEPAPPER 842 229 512721 83,5%

Ovrigt enl nedanstéende balansrékning 165991 16,5%  0,0%
NDFORMOGENHET 8 220 0% 100,0%

Balans- & Resultatrakning (KSEK)

Balansrakning 990630 981231
Vardepapper (not 1) 842229 743 886
Bank och dvriga likvida medel 160 043 11707
Upplupna intakter 99 0
Gvriga fordringar 6939 4851
Summa tillg&ngar 1009311 760 445
Upplupen erséttning till fondbolag
och férvaringsinstitut 511 360
Gvriga skulder 580 0
Summa skulder 1090 360
Fondformégenhet 1008 220 760 084
990101 980101
Resultatrakning —990630 -981231
Utdelningar 15919 16 333
Vérdefér. pa aktier m.m. (not 3) 168 254 104 522
Bankréanta 1040 4851
Gvriga intakter 0 45
Summa intakter 185213 125751
Ersattning till fondbolaget 2171 4708
Erséttning till forvaringsinstitutet 150 175
Courtage 432 0
Gvriga kostnader (not 4) 267 1
Summa kostnader 3020 4883
Resultat fore skatt 182193 120 868
Skatt 0 0
Resultat efter skatt 182193 120 868

Not 5 Aktieindexterminer — Exponering 990630

Not 2 Forandring av

fondférmogenhet 990630 981231
Fondférm. vid &rets bérjan 760 084 865 726
Andelsutgivning 103 045 49 330
Andelsinlosen -9 369 -253 847
Resultat efter skatt 182193 120 868
Utdelning till andelsagare -27733 -21993
Fondférmogenhet 1008 220 760 084
Not 3 Véardeférandring pa aktier mm. 990630 981231
Realisationsvinst pa aktier m.m. 63 689 163 934
Realisationsférlust pa aktier m.m. -1830 -57 245
Orealiserade vardeforandringar 106 395 -2167
Vérdeforandring pa aktier m.m. 168 254 104 522
Not 4 Ovriga kostnader 990630 981231
Kupongskatt 267 0
Rantekostnader 0 0
Avgift indexterminer 0 1
Totalt évriga kostnader 267 1

Valuta Namn

SEK OMX juli 990728

KOpt/Salt
Kopt

Antal
Kontrakt
121100

Markn.vérde

underliggande % av fond-
(KSEK) férmogenhet
101 240 10,0%
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Mega Europa

Europa har haft en kraftig ranteuppgang under forsta halvaret i

1999. Trots detta har bérserna éver lag gatt upp relativt kraftigt.

Mega Europa 17,2%

Avkastningen blev for fonden 2,3 %, vilket &r 0,8 procentenheter
mer an index. Skillnaden i avkastning i respektive land skiljer sig g
mycket. | Europa har de nordiska landerna haft bast utveckling.

i
Ho =
|

Gunnar Johansson,
ansvarig forvaltare

Forvaltningsteam
Gunnar Johansson
Heléne Ingers-Wernstedt

Fonden startade 920615

Startkurs 1000 kr

Forvaltningsavgift 0,6%

Inkdpsavgift 0%
Inlésenavgift 0%
Omes.hastighet 0,88 ggr
Transaktions- 0,27%
kostnad 3143 tkr
TKA 1,55%
Fondkategori:

Storkundsfond

Minsta insattning 1 miljon kr
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Mega Europa placerar framst i storre foretag i
Storbritannien och Kontinentaleuropa. Ingen
bransch eller landervikt far ha en 6vervikt pa mer
an 5%. Portféljen &r m.a.o. valdiversifierad med
ett kontrollerat risktagande. Fonden anvander
Morgan Stanley Europaindex som jamforelseindex.

Fondens utveckling 2,3%

Fonden har under forsta halvaret 1999 givit en
avkastning pa 2,3 %, vilket ar 0,8 procentenheter
mer &n jAmforelseindex. Vi har haft en kraftig
ranteuppgang i Europa under forsta halvaret
1999. Trots detta har borserna over lag gétt upp
relativt kraftigt. Det har varit mycket kraftiga
uppgangar i cykliska aktier sdsom olja, skog

och stal.

Vi har under 1999 inlett handel i kontinental-
europeiska aktier i den nya valutan euro. Ménga
hade forvantat sig att det efter eurons inférande
skulle ske en harmonisering av sektorer i Europa.
Skillnaden i utveckling mellan olika landers
bolag i en sektor har sallan varit sa stora som nu.
Skillnaden i avkastning i respektive land skiljer
sig ocksd mycket. Bast utveckling i Europa har de
nordiska landerna haft.

Borsen i Finland har gatt bast, framst beroende
pa Nokia som utgor ca 56% av index. Finland
har avkastat ca 40%, darefter Norge ca 23%
(mycket tack vare oljeprisuppgang) och Sverige
ca 17% (Ericsson, H&M samt skogsaktier).

Storbritannien, Frankrike och Holland kommer
efter de nordiska borserna med avkastningar
pa 14,12 respektive 8%. Tyskland och Spanien
kommer dérnést foljt av Italien och sist Schweiz
med negativ avkastning.

Vi har varit skeptiska till det cykliska rallyt
och darfor haft en viss undervikt i cykliska bolag.
I gengéld har vi haft en 6vervikt i de lander som
har gatt allra bast och det har i viss man kompen-
serat vad vi tappat pé cykliska aktier. Nar det
galler aktieval s& har de aktier som vi har valt att
ha storst exponering mot ocksa gatt vasentligt
battre &n index, bland dessa kan namnas Philips
och Mannesmann.

Totalt sett sa har vi en viss riktning mot till-
vaxtorienterade bolag. Innehaven &r teleoperatdrer,
mobiltelefontillverkare, affarssystemleverantérer
och andra servicerelaterade bolag.

Rrisk

Mega Europas utveckling 1999 (%)

== Fonden A

T T -4
99-01 99-06

Overvikt i konsumtionsorienterade bolag tillsammans med
generella rationaliseringar och stora bolagsfusioner ledde fondens
utveckling under 1999.

Portféljens utseende

Sedan arsskiftet har vi haft mojlighet att ta storre
landrisk. Vi har en dverviktning i Sverige samt i
Storbritannien och Frankrike. Storbritannien
befinner sig langre fram i konjunkturcykeln &n
ovriga Europa, man har en mer flexibel arbets-
kraft och gynnas mer av en positiv utveckling i
USA. | Frankrike sker stora forandringar i en
rad bolag, bl.a. sammanslagningen av landets tre
storsta banker.

Informationsteknologins framsteg har skapat
ett tillstdnd med mycket 1ag inflation. Priserna pa
ravaror ar, med undantag for olja och aluminium,
fortfarande pa lagre nivaer an vid arsskiftet.
Révaror kommer férmodligen inte att bli billigare,
men de behdver for den skull inte skena ivag.
Samma sak géller for réntan och inflationen. Det
som skulle kunna fa en kraftig effekt for ravaror
vore om en extremt kraftig tillvaxtdkning skulle
ske i Japan och Asien samtidigt som tillvaxttakten
i USA oOkar.

Det finns sedan lang tid tillbaka en radsla for
att en nedgang i USA ska fa aterverkningar i
Europa. Hittills har tillvaxten i USA dock varit
starkare &n forvantat, medan Europa varit nagot
svagare an forvantat. Men varderingarna ar
hoga, rantorna har gatt upp samtidigt som de
flesta stora borserna i Europa har gatt upp.
Under perioden har ingen handel skett i terminer
och optioner.

Fondens framtidsstrategi

Vi tror fortfarande inte pa sarskilt mycket hogre
rantor. Vi tror ocksa att det rally som varit i



Mega Europa

cykliska aktier har gatt lite val langt. Cykliska
bolag har inte samma méjlighet som tidigare att
hdéja sina priser, det ar en del av férklaringen till
att s manga strukturaffarer sker. Kan man inte
hoja priset sa far man sanka kostnaden. Senast
skedde en sammanslagning mellan Hollands
storsta stalbolag Hoogovens och British Steel.

Ett omrade dar strukturomvandlingen gétt
trégt ar finanssektorn. Fortfarande sker mycket
inom respektive land, inga stdrre kop har gjorts
Over granserna. | Sverige har SEB salt Trygg sak
till Codan och i stallet fatt mer att forvalta i sin
kapitalférvaltning. | Storbritannien képte Lloyds
nyligen det 6:e storsta livbolaget Scottish Widows
for en kopeskilling pa 11 miljarder dollar. Vi gar
alltmer mot en uppdelning dar man antingen &r
bank-liv eller sakbolag.

Var bedémning &r att ingen allokeringsforand-
ring mellan lander kommer att ske.

Avkastning fond.... ....5,0% ..
Avkastning index .. 4,1% ..

..147,4%
.147,7%

Volatilitet fond ..20,9%.. ....14,9%
Volatilitet index . ..215%.. ....15,1%
Aktiv risk ...3,2%..

Ericsson B ....... ...146 520
Vodafone Group ....205 428 34395.... .
British Telecom 30909......ccciiiiiiine 2,5%
. 2,4%
Roche Hldg, Genusscheine 27831 2,3%
..1,9%

Novartis, Namen 21437.... W17%
Storsta bruttokdp Antal (KSEK) % av fonden
Ericsson B . ...230 000 54 442.... .4,4%

....40000 ............ 30 109 ..2,4%

Securicor ... ...348 000 27 286.... ..2,2%
BP Amoco.. ..195 000 . 26 309.....ccciiiiiiiiie 2,1%
Volvo B .. 94 000 . 21128 . 1,7%
Vodafone........cccooeeeiiiinns 114 000 19437 s 1,6%
Hennes & Mauritz B............. 62 000............ 18 385.... .1,5%

SAP Systeme ..
Philips Electronics

Mannesmann
Storsta bruttoférséljning  Antal (KSEK) % av fonden
Ericsson B . ...150 000 41 434....

28 214....
22590....
. 22008
Daimler-Chrysler.................. 27 500 20 403....

Mannesmann... 14 564....
Hennes & Mauritz B. ...13294

Philips Electronics ... . .12 527....
AlliaNZ ... . 12 122

Volkswagen ...... 9865

Utdelning Andel Antal Fondfor-
Kr/andel varde SEK andelar mogenhet MSEK

951231 ... 267 041

961231

971231 ...

981231 ...

990630 ...
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Fondens och index avkastning har varit relativt lika de senaste
aren pa grund av tidigare snéva placeringsramar.
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Efter en lugnare period ser vi nu att risken stiger. Fonden klassas
idag som en medelriskplacering.
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Fonden har under de tre senaste aren samvarierat med index
bade vad galler avkastning och risk.

Portféljens fordelning pa branscher (%)
Index anges inom parentes

Likviditet m.m. 0,8 Energi/Kraft 12,1 (13,1)
Finans 22,4 (24,6) Basindustri 4,8 (5,2)

Kapitalvaror

8,4 (10,2)

Tjansteforetag Kons. varor
28,9 (26,7) 22,6 (20,2)

Service- och konsumtionsrelaterade bolag har 6verviktats medan
fonden haft en mindre undervikt i cykliska bolag.

Portféljens fordelning pa lander (%)
Index anges inom parentes

Ovriga 5,7 (7,9) Likviditet m.m. 0,8

Sverige 6,7 (3,3)

Spanien 4,6 (4,3)
Italien 6,0 (6,3) —\ Storbritannien
37,6 (32,1)
Nederlanderna
7.9 (8,2)
Tyskland 10,1 (14,2)

Frankrike 11,8 (13,9)
Eftersom fondens placeringsregler maximerar en avvikelse pa
5% mot index har fonden haft en liten 6vervikt i Tyskland, Finland
och Holland.

Schweiz 8,8 (9,8)
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Not 1 Vardepapper Bransch Antal Kurs Valuta Marknads- Anskaffn.- Fond-  Index- Misys Tjansteforetag 15555 543 GBP 1127 1182 0,1%
virde (KSEK)  varde (KSEK) vikt vikt National Grid Group Energi/Kraft 85478 439 GBP 5009 4222 0,4%
BELGIEN 13 144 12 840 11%  19% National Power Energi/Kraft 68 000 462 GBP 4189 4617 03%
Delhaize Freres Tiansteforetag 4400 8290 EUR 3101 3015 03% Pearson Tiansteforetag 33000 1276 GBP 5618 5770 05%
Fortis Finans 26 100 305 EUR 6978 7368 06% Prudential Corp Finans 61604 9,38 GBP 7705 5329 06%
Groupe Bruxelles Lambert __Konglomerat 2074 16400 EUR 2976 2456 0,2% Reed Ind Tansteforetag 36000 228 GBP 2056 2527 02%
DANMARK' 1143 566 01%  11% Rentokil Iniial Tiansteforetag 161067 244 GBP 5243 9002 04%
Tele Danmark Tiansteforetag 2730 356,00 1143 566 0,1% Reuters Group Tiansteforetag 64177 836 GBP 7154 6881 0,6%
FINLAND 044 32 294 4% 2,1% Rolls Royce Kapitalvaror 47000 271 GBP 1699 1849 01%
Nokia Kapitalvaror 56 080 8570 EUR 42,044 32204 3,4% Royal Bank of Scotland Finans 27000 1293 GBP 4658 4814 04%
FRANKRIKE 145 809 95 405 11.8%  13.9% Royal Sun Allance Finans 78380 570 GBP 5960 5592 05%
Accor Tiansteforetag 113 24400 EUR 2425 1832 0,2% RTZ Corp (Rio Tinto) Basindustri 49443 1047 GBP 6906 4532 06%
Air Liquide Basindustri 1437 15080 EUR 1896 1634 02% Sainsbury (3) Tiansteforetag 60496 397 GBP 3206 3766 03%
Alcatel Alsthom Kapitalvaror 2670 13580 EUR 3172 3220 03% Scot & Sth Energy Energi/Kraft 58 000 650 GBP 5030 4803 04%
Alstom Kapitalvaror 13400 2074 EUR 3486 3619 03% Scottish & Newcastle Tianstefc 46 750 671 GBP 4185 3351 03%
Altran T Kapitalvaror 1058 25500 EUR 2360 745 0.2% Securicor Tiansteforetag 60000 550 GBP 4403 4686 04%
AXA Finans 12239 117,10 EWR 12538 7303 1.0% Smithkline Beecham Kons.varor 179 430 820 GBP 19629 15955 1,6%
BNP Banque National de Paris Finans 5850 8065 EUR 4127 3769 03% Tesco Tiansteforetag 302832 165 GBP 6656 5219 05%
Carrefour Supermarkets Tiansteforetag 9178 140,00 EUR 11241 7405 09% Unilever (GBP) Kons.varor 105 320 578 GBP 8121 7303 0,7%
Danone Kons.varor 2630 25480 EUR 5862 3758 05% Vodafone Group Tjansteforetag 205 428 1255  GBP 34395 23056 2,8%
France Telecom T 25486 7315 EUR 16 309 8754 1.3% Wolseley Basindusti 52 000 253 GBP 3347 3057 0.3%
Lafarge Coppee Basindustri 3444 9210 EUR 27715 1832 02% SVERIGE 82 001 70 400 67%  3.3%
Legrand Kapitalvaror 864 107,80 EUR 1495 1368 01% Ericsson , B Verkstad 146520 278,00 SEK 40733 33985 33%
Loreal Kons.varor 1483 65200 EUR 8450 3318 0,7% Hennes & Mauritz, B Handel 74560 21350 SEK 15919 13795 1,3%
LVMH Kons.varor 1724 28180 EUR 4250 2245 03% SHB, A Banker 28860 10350 SEK 2987 2434 02%
LVMH, TR 1724 2824 EUR 426 0 00% Volvo, B Verkstad 89630 24950 SEK 22363 20186 1,8%
Paribas Finans 4277 10860 EUR 4063 3091 03%
Peugeot Kons.varor 2716 15230 EUR 3619 3005 03% Allianz Hidg Finans 4610 27000 EUR 10889 10164 0,9%
Promodes Tiansteforetag 360 63550 EUR 2001 1272 02% BASF Basindustri 12050 429 EUR 4522 3778 04%
Rhone Poulenc Kons.varor 15207 4453 EUR 5924 5107 05% Bayer Basindustri 14270 4042 EUR 5046 4302 04%
Saint-Gobain i 2560 15560 EUR 3485 2587 03% Daimler-Chrysler, Namen ~ Kons.varor 17383 8450 EUR 12850 12464 1,0%
Sanofi-Synihelabo Kons.varor 15772 2026 EUR 5555 3238 05% Deutsche Bank Finans 8850 5015 EUR 4579 4059 04%
Schneider Electric Kapitalvaror 4006 5480 EUR 1920 1887 02% Deutsche Telekom Tiansteforetag 39200 4090 EUR 14026 8940 11%
Suez Lyonnais des EAUX  Tjansteforetag 4601 17470 EUR 7032 5685 0,6% Dresdner Bank Finans 9300 379 EUR 3083 3029 03%
Total Fina, B Energi/Kraft 15279 12470 EUR 16 668 10860 1.4% Hypovereinsbank Finans 8847 6210 EUR 4806 4598 04%
Valeo Kapital 2880 7945 _EUR 2002 1804 02% Mannesmann Basindustri 12600 1459 EUR 16082 12863 1,3%
Vivendi Tiansteforetag 18 003 7935 EUR 12497 6056 1,0% Metro 5020 6120 EUR 2688 2135 02%
Vivendi, Delratter Tiansteforetag 18 003 141 EUR 222 ) 00% Muenchener Rueckvers Finans 1715 18180 EUR 2728 2636 02%
IRLAND 4275 4236 03%  0,6% Rhein-Westalen E-Werk ~ EnergilKraft 9550 4510 EUR 3768 3546 03%
Allied Irish Bank (EUR) Finans 23000 1260 EUR 2535 2584 0,2% SAP Systeme Tiansteforetag 2400 333,00 EUR 6992 6158 0,6%
Fyffes Kons.varor 9000 210 EUR 165 119 00% SAP Systeme, Preferens  Tjansteforetag 3573 390,00 EUR 12190 11778 1,0%
Irish Life Finans 11700 850 EUR 870 722 01% Schering Kons.varor 1600 10300 EUR 1442 1413 01%
Irish Permanent Finans 3600 990 EUR 312 419 00% Siemens Kapitalvaror 17600 7520 EUR 11578 7660 09%
Kerry Group, A Kons.varor 3900 1150  EUR 392 303 00% VEBA Energi/Kraft 6850 5720 EUR 3428 2865 03%
ITALIEN 73279 49 691 6,0%  6,3% VIAG Energi/Kraft 500 45950 EUR 2010 2383 02%
ENI Energi/Kraft 195 190 574 EUR 9801 8662 08% Volkswagen Kons.varor 4000 6250 EUR 2187 2582 0,2%
Generali Finans 42189 3395 EUR 12530 7838 1,0% OVRIGA LANDER INGAENDE | INDEX 0 00%  1,2%
Istituto Naz Assicurazione Finans 503 620 224 EUR 9869 7431 0,8% NOTERAT 1220763 964 384
Mediaset Tiansteforetag 85000 871 EUR 6477 5002 05% VARDEPAPPER 1220 763 964 384 99,29 100,0%
San Paolo Torino Finans 109 080 1330 EUR 12 691 8342 1,0% Gurigt enl nedanstdende balansrakning 10 250
Telecom ltalia Tiansteforetag 114250 1003 EUR 10025 5751 08% FONDFORMOGENHET 1231 012
Telecom Mobile Italia Tiansteforetag 194 670 588 EUR 10014 6664 08%
Unione Immobiliare Finans 503 620 043 EUR 1872 0 02%
ABN Amro Hidg Finans 29 700 21,15 EUR 5495 4451 0,4%
Aegon Finans 14500 7165 EUR 9089 11840 0,7%
Ahold Tiansteforetag 15700 3330 EUR 4574 3542 04%
Akzo Nobel Basindustri 7408 4145 EUR 2686 2329 0,2% ning (KSEK)
csm,.c Kons.varor 6000 4780 EUR 2509 2646 02%
Elsevier Tjansteforetag 27700 1135 EUR 2750 3294 0,2% Balansrakning 990630 981231 Not 2 Forandring av
Heineken Kons.varor 9850 4985 EUR 429 3151 03% Vardepapper (not 1) 1220763 1264122 fondformogenhet 990630 981231
ING Intl Nederland Groep ~~ Finans 19790 519 EUR 8985 6347 0,7% er ot = -
PN Tiansteforetag 8350 4630 EUR 338 271 0% Bank och 6vriga likvida medel 39583 17 939 Fondform. vid &rets borjan 1282173 968318
Libertel T 40000 1910 EUR 6684 7435 0.5% Upplupna intakter 0 0 Andelsutgivning 80365 66 387
Philips Electronics Kons.varor 14710 9,80 EUR 12457 9815 1.0% Gvriga fordringar 18 608 752 Andelsiniosen 129576 17491
Royal Dutch Petroleum E”E'Qi“'(’a“ 46342 Sas ERo B0 17531 e Summa tillgangar 1278954 1282813 Resultat efter skatt 26930 287378
L:E:f:&g"c E:::_f;;‘ag ﬁ sig 5:23 Eﬁ? : 31? é ;g: g:ex Upplupen erséitining tll fondbolag Utdelning till andelsagare 28880 22420
Wolters Kluwer, C Tiansteforetag 5560 3005 EUR 1899 1607 0.2% och forvaringsinstitut 787 640 Fondférmogenhet 1231012 1282173
Gvriga skulder 47154 o
Den Norske Bank Finans 125 000 2630 NOK 3542 3922 Summa skulder 47942 640 Not 3 Vardeforandring pa aktier m.m. 990630 981231
g:’;zr:r'\' d"" . E;’;“s’am' ig ggg g:gg zgi 4 ;22 4 %i Fondférmogenhet 1231012 1282173 Realisationsvinst pa aktier m.m. 125805 109 386
SCHWEIZ 108 358 83 100 9.8% Realisationsforlust pa aktier m.m. 26578 -38700
ABB (CHF) Kapitalvaror 4377 14825 CHF 3541 2957 990101 980101 Orealiserade véirdeforandringar 75373 185514
Adecco, Registered Tjansteforetag 597 847,00 CHF 2759 1668 Resultatrakning —990630 —981231 ing pé aktier m.m. 23854 256 200
o mm ar wo o pa s
Nest, Namen- " onuaror 806 2843 CHF 12504 8499 Vardefor. pé aktier m.m. (not 3) 23854 256200 Not 4 Ovriga kostnader 90650 oz
Novartis, Namen Kons.varor 1711 229 OHF 21437 18210 Valutavinster och forluster, netto 0 15819 Kupongskatt 2263 0
Roche Hldg, Genusscheine  Kons.varor 316 16140 CHF 27831 19 385 Bankranta 345 758 Rantekostnader 226 76
Swatch Group Kons.varor 400 1085 CHF 2367 2431 Oviga intéikter o 107 Bankkostnader 58 16
iﬁﬁ‘;’:ﬁg?” 2:2:‘:'0@'39 : ;gg jg;gg g:i 1; ggg 1; gég Summa intakter 36641 205186 Leveransavgift utléndska aktier 0 131
Zurich Allied, Namen Finans 1437 88700 CHF 6 055 5630 Ersattning tll fondbolaget 3656 6907 Avgift utlandsbetalningar 0 7
SNEY 56 279 41 808 4.3% Ersattning tll forvaringsinstitutet 365 671 Totalt dvriga kostnader 2547 230
Argentaria Finans 40000 2222 EUR 7775 6777 Courtage 3143 °
Banco Central Hisp. Finans 30 000 1029 EUR 2701 2681 5
Cortefiel ’ Tiansteforetag 14 000 2573 EUR 3151 2803 Ovriga kostnader 2547 230
Empresa Nacl de Elec EnergilKraft 36930 EUR 6697 5402 Summa kostnader 9711 7808
Gas Natural SDG i 6280 EUR 3017 2538
Iberdrola 1 Energi/Kralt 34000 EUR 2390 3492 Resultat fore skatt 26930 287378
Repsol Energi/Kraft 43500 EUR 7527 4865 Skatt 0 0
elefonica de E: Tiénsteforetag 8 420 R 20120 13 249 Resultat efter skatt 26930 287378
STORBRITANNIEN 463 027 372 906 3
Abbey National Finans 39326 12,07 GBP 6333 4414
Allied Zurich Finans 58 069 793 GBP 6140 5072
Astrazeneca (GBP) Kons.varor 55755 2468 GBP 18358 11952
Barclays Finans 60486 1841 GBP 14856 6577
BOC Group 28 000 1231  GBP 4598 4147
Boots Tiansteforetag 56724 750 GBP 5676 7276
BP Amoco Energi/Kraft 292 786 11,35 GBP 44334 34105
British Aerospace Kapitalvaror 91406 418 GBP 5007 3050
Briish American Tobacco  Kons.varor 49500 589 GBP 3886 3670
British Gas Energi/Kraft 168 572 389 GBP 8737 6327
British Telecom Tiansteforetag 218570 1060 GBP 30909 15206
Cable & Wireless Tiansteforetag 75000 809 GBP 8090 8686
Cadbury-Schweppes Kons.varor 50 326 409 GBP 2746 2465
Carlton Communication Tiansteforetag 54000 526 GBP 3789 765
ceu Finans 42688 909 GBP 5177 6185
Diageo Kons.varor 131033 664 GBP 11599 10561
General Electric Co (GBP)  Kapitalvaror 106 995 633 GBP 9036 6366
GKN Kapitalvaror 39619 1091 GBP 5767 2646
Glaxo Wellcome Kons.varor 125411 17,40 GBP 29112 24802
Granada Group T 42925 1193 GBP 6832 5548
Halifax Building Society Finans 79905 764 GBP 8139 8227
Hanson Trust Basindustri 50000 565 GBP 3769 4003
HSBC Hidg (GBP) Finans 35610 2264 GBP 10756 7548
HSBC Hidg (GBP), Registered Finans 52871 2264 GBP 15969 9959
Imperial Chemical Industries 43 000 6,27 GBP 3594 4224
Invensys Kapitalvaror 176 030 301 GBP 7075 6606
Kingfischer Tiansteforetag 62 800 742 GBP 6217 7217
Legal & General Finans 146 268 164 GBP 3200 3467
Lloyds TSB Group Finans 175 958 860 GBP 20177 16 306
Marks & Spencer Ti 137 756 368 GBP 6763 8017

80



Mega Obligation

Forsta halvaret 1999 har praglats av mycket skakiga obliga- i
tionsmarknader bade i Sverige och utomlands. Fonden har

gatt bakat med 1,1 % sedan arsskiftet, vilket ar nagot samre [

an index som minskade 1,0 %. Orsaken till den negativa I\ B
avkastningen ar att langrantorna stigit kraftigt. 1

Bjorn Jonsson,
ansvarig forvaltare

Forvaltningsteam
Bjorn Jonsson
Stefan Gothenby
Henrik Rendel
Staffan Persson
Torbjorn Jansson

Fonden startade 920310

Startkurs 1000 kr
Forvaltningsavgift  0,3%
Inkdpsavgift 0%
Inlésenavgift 0%
TKA 0,39%
Fondkategori:

Storkundsfond

Minsta inséattning 1 miljon kr

Mega Obligation erbjuder férvaltning av obliga-
tioner och penningmarknadsinstrument utgivna
av svenska staten, svenska bostadsinstitut eller
motsvarande placeringar med l&g kreditrisk.
Fondens genomsnittliga 16ptid ska vara 1-8 r.

Fondens utveckling -1,1 %

Fondens andelsvarde har minskat med 1,1%
sedan arsskiftet, vilket kan jamforas med Handels-
bankens obligationsindex som minskat med 1,0%.
Anledningen till minusavkastningen for bade
fonden och index &r att langrantorna har stigit
kraftigt.

Forsta halvaret har praglats av mycket skakiga
obligationsmarknader bade i Sverige och utom-
lands. Aret inleddes med en positiv underton och
fallande rantor. Trenden fran 1998 med fallande
l&ngrantor baserade pa forvantningar om mycket
I&g inflation och oro for konjunkturutvecklingen
fortsatte ytterligare en tid. Den positiva utveck-
lingen sammanfdll med en lyckad introduktion
av euron som resulterade i stor efterfragan pa
europeiska réantepapper. Dessutom skapade den
finansiella krisen i Latinamerika forvéntningar
om att den amerikanska ekonomin skulle ga mot
en viss avmattning. Dock visade sig den ameri-
kanska konjunkturen vara mycket stark. Statistik
frén arbetsmarknaden och andra konjunkturindi-
katorer visade pa att den amerikanska konjunk-
turen inte paverkades namnvart av negativa till-
vaxtimpulser fran omvarlden. Darfor skiftade i
februari marknadssentimentet p& framfor allt den
amerikanska marknaden dar langrantorna borjade
stiga. Svenska och 6vriga europeiska rantor
paverkades ocksd med stigande l&ngrantor som
foljd. Europeiska langrantor steg till en borjan ej
lika mycket som de amerikanska men i maj vande
europeiska langrantor kraftigt upp, mycket bero-
ende pé att euron hade forsvagats patagligt mot
dollarn vilket ledde till att investerare som gatt in
i europeiska obligationer i samband med euro-
starten valde att ga ur sina placeringar. Samtidigt
aviserade den amerikanska centralbanken fram-
tida rantehdjningar vilket dven hade stort genom-
slag pa europeiska rantor.

Sammantaget steg rantan i Sverige pa en tio-
arig statsobligation med ungefar 0,9 procent-
enheter, tvaarsrantor steg med 0,3 procentenheter.

Mega Obligations utveckling 1999 (%)
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Under férsta halvaret 1999 har de Iénga rantorna vant upp.
Fondens inriktning, i borjan av aret, pa en langre 16ptid an index
paverkade fondens resultat negativt, medan exponering mot
kreditrisk och realranteobligationer bidrog positivt.

Skillnaden mellan bostadsobligationsrantor och
statsobligationsrantor ékade endast marginellt
under forsta halvaret.

Fonden gick totalt sett ungefar som index
under forsta halvaret. Fonden hade en viss Gver-
risk placerad i framfor allt i tiodrssegmentet
under borjan av aret. Fonden tjanade nagot pa
Gverrisken i januari men forlorade pé den kraftiga
langranteuppgangen i februari. Dock drog fonden
ner risken pa ett relativt tidigt stadium. 1 samband
med ranteuppgangen i maj svangde fonden till
underrisk och tjanade relativt index pa de stigande
rantorna. Dessutom tjanade fonden pa att ha
relativt mycket bostadsobligationer i bérjan pa
aret da borantorna foll mer an statsrantorna.
Fonden tjanade pa sitt innehav i realranteobliga-
tioner i forhallande till index da rantan pa dessa
stigit betydligt mindre &n fér motsvarande nomi-
nella obligationer.

Forandringar i portfoljen

Fonden har under perioden gatt fran Gverrisk i
forhallande till index till underrisk. Storre delen
av riskjusteringen har skett genom forséljning av
tiodriga statsobligationer. Risken i bostadsobliga-
tioner har ocksa dragits ner genom att vi har salt

i femarssegmentet och kopt kortare bostadsobliga-
tioner. Realranteobligationer har inhandlats till
fonden. Bakgrunden till dessa kop var att vi tyckte
realranteobligationer sdg mycket mer kopvarda ut
&n nominella obligationer d& skillnaden mellan
reala och nominella obligationer da indikerade
att inflationen i genomsnitt skulle ligga pa 0,7% i
genomsnitt de narmaste tio aren.

81



82

Detta ar mycket lagt med tanke pa att Riks-
bankens inflationsmal ligger pa 2% och vi tror
att inflationsutvecklingen har bottnat ur.

Portfoljens utseende

Fonden hade vid halvarsskiftet en relativt stor
underrisk i nominella obligationer dar hela
undervikten lag i tiodrssegmentet. | de kortare
segmenten ligger fonden néra index. Fonden hade
endast en marginell 6vervikt i bostadsobligationer.
Innehaven i realranteobligationer bestar av femars-
respektive tiodrsobligationer och kompenserar
delvis for undervikten i nominella obligationer.

Fondens framtidsstrategi

Ranteuppgangen som vi har sett hittills i &r bor
ses som en naturlig reaktion pa forandrade for-
vantningar om den internationella konjunktur-
utvecklingen. Det rantelage som radde i borjan
av aret speglade forvantningar om fortsatt svag
konjunktur och risk for deflation medan det
nuvarande rantelaget speglar marknadens fér-
vantningar om en mattlig konjunkturuppgang.
Enligt var bedomning ar de langa obligations-
rantorna nagot for laga for att vara attraktiva i
ett langre perspektiv. Vi rdknar darfér med att
de ska fortsatta uppat ytterligare nagot under
sommaren och hosten. Inflationen utgdr dock
inget stort problem &ven om den troligtvis kommer
upp en aning fran dagens laga nivaer. Vi skulle
darfor se positivt pa obligationsplaceringar om
rantelaget steg ytterligare ndgot. Néar det galler de
korta rantorna raknar vi med ytterligare hojningar
av den amerikanska styrrantan. Vi raknar ocksa
med att Riksbanken och ECB sd smaningom
kommer att hoja sina styrrantor. Detta har dock
mer &n val prisats in i de kortare rantepapperen.
Vi avser darfor att &ven tillsvidare ha en relativt
stor undervikt i nominella obligationer i framfor
allt i tioarssegmentet samtidigt som vi behaller
innehavet i realréanteobligationer. VVad géller
bostadsobligationer raknar vi med att fortsatta
ha en liten 6vervikt.

Avkastning & risk 1ar 3ar 5ar
Avkastning fond 29,2% .. 69,8%
Avkastning index 4, 30,5% ennn89,2%
Volatilitet fond ... 4,2%. 3,3% ...3,8%
Volatilitet indeX ........cccccceevveeenn 3,9% ..ccveeennns 3,4% ..o, 3,8%
AKEV FISK v 0,5% wvovered 0,5%..cveereereeeerererrnns 0,6%

Utdelning Antal Fondfor-
Kr/andel véarde SEK andelar mogenhet MSEK

990630 ..........108, 1025,35.......

* Antal andelar och andelsvéardet i jamforelsetalen har anpassats till en
split 1:100 genomford 1995-06-27

Mega Obligation
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Fonden vande under 1998 en negativ trend genom ett okat risk-
tagande i bostadsobligationer och andra rantebéarande papper
med lang I6ptid.
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Séigande l&ngréantor har medfort att volatiliteten i fonden 6kat
nagot.
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Fonden har under de tre senaste ren haft en lagre risk &n index
samtidigt som avkastningen varit samre.

Fordelat pa Ioptider (Mkr)

mm Staten
== Bostad

0-1ar 1-3& 3-5ar 57ar 7-10ar 10-ar

Obligationer med kortare I6ptider har éverviktats. Dessutom har
fonden, jamfort med index, Gverexponerat i bostadsobligationer.



Mega Obligation

Not 1 Vardepapper Nom. belopp Ranta  Valuta V:lradrekzssd;-() v::';sekggré;() F\(I)ir::- Balans- & Resultatrakning (KSEK)
BOSTADSINSTITUT 676 518 687 468 37,2% Balansrakning 990630 981231 Not 2 Férandring av
MBB Nordbanken 5511, 020619 61000000 473 SEK 62676 62673 3.4% vardepapper (not 1 1669983 1601869 fondfomogenhet 000380 omzst
Bank och 6vriga likvida medel 118 049 9608 Fondform. vid &rets borjan 1669 922 1295914
MBB Nordbanken 5512, 030618 14000000 506 SEK 14463 15025 0,8% Upplupna intékter 20224 s3885 Andelsutgivning srams  amar
MBB Nordbanken 5514, 040616 88 000 000 5,30 SEK 87826 89 086 4,8% Ovriga fordringar 758 0 Andelsiniosen 39394 -67 096
Summa tillgangar 1819014 1670362 Resultat efter skatt -20 851 169 078
MBB SEB Bolan 555, 020619 26 000 000 473 SEK 26714 26 866 15% Upplupen erséttning till fondbolag Utdelning till andelsagare -165 590 -105 291
MBB SEB Bolén 556, 030618 61 000 000 5,06 SEK 63016 63 641 3,5% och forvaringsinstitut 504 440 Fondférmogenhet 1818510 1669922
Gvriga skulder 0 0
SBAB 116, 020918 113000000 4,79 SEK 118586 120 072 6,5% . - - Not 3 Rénta och vrdeforandring
SBAB 119, 060315 10000000 560 SEK 9945 10 497 0,5% Fondformogenhet 1818510 1660922 P réntebérande vardepapper 990630 981231
Spintab 161, 040615 25000000 527 SEK 27376 28 495 1,5% sootor saoto Realisationsvinst 40897 84140
Reali forl -13 865 -12438
Spintab 164, 011219 87 000 000 4,44 SEK 95010 96 463 5,2% Resultatrékning -990630  -981231 {.E S Andri -100 629 3518
Spintab 165, 020918 10000000 4,78 SEK 10425 10 404 0,6% Rénta och vardefor. réntebar. vp. (not 3) -18386 173313 Erhalina och upplupna rantor 55211 98093
Stadshypotek 1554, 010919 80 000 000 436 SEK 87623 89 022 4,8% Valutavinster och -forluster, netto 0 31 Ranta och vardeférandring pa
. . . Bankranta 330 201 rantebérande vérdepapper -18 386 173313
Stadshypotek 1555, 020619 5000000 470 SEK 5142 5318 0,3% Summa intékter 18086 173636 ‘
Stadshypotek 1558, 030319 66000000 496 SEK 67718 69 907 3,7% Erséitining til fondbolaget 2573 4272 Not 4 Ovriga kostnader 990630 981231
SVENSKA STATEN 993 465 1027 426 Ersattning till forvaringsinstitutet 213 270 Kupongskatt 0 0
Ovriga kostnader (not 4) 9 17 Rantekostnader 0 15
10-Stat sep -33 000 000 0,00 SEK 0 0 0,0% Summa kostnader 2795 4557 Bankkostnader 9 2
Realrantelan 3002, 040401 60000000 337 SEK 53922 54710 3,0% Resultat ore skatt 20851 169078 Totalt bvriga kostnader N m
Realranteldn 3101, 081201 48000000 368 SEK 51756 52 854 2,8% Skatt 0 0
Resultat efter skatt -20 851 169 078
Riksobl 1030, 010615 49000000 395 SEK 57140 59 080 3,1%
Riksobl 1033, 030505 24000000 438 SEK 28871 30028 1,6%
Riksobl 1034, 090420 88000000 503 SEK 114469 118171 6,3%
Riksobl 1035, 050209 169000000 4,66  SEK 179918 183325 9,9%
Riksobl 1039, 020412 172000000 4,18  SEK 177812 178 591 9,8%
Riksobl 1040, 080505 137000000 4,99  SEK 151463 158 141 8,3%
Riksobl 1041, 140505 99000000 541 SEK 112327 123987 6,2%
Riksobl 1042, 040115 1000000 452 SEK 1019 1062 0,1%
Riksobl 1043, 090128 28000000 509 SEK 27815 28 448 1,5%
Riksobl 1044, 060420 40000000 4,84 SEK 36954 39028 2,0%
NOTERAT 1669 983 1714 894
VARDEPAPPER 1669 983 1714 894 1,8%
Ovrigt enl nedanstéende balansrékning 148 527 8,2%
FONDFORMOGENHET 181851 100,0%
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Mega Statsobligation

Forsta halvaret 1999 har praglats av mycket skakiga

Hog
risk

obligationsmarknader bade i Sverige och utomlands.
Fonden har gatt bakat 1,3 % sedan arsskiftet, medan index

minskat 1,1 %. Anledningen till den negativa avkastningen

ar att langrantorna stigit kraftigt.

Mega Statsobligation erbjuder férvaltning av
obligationer och penningmarknadsinstrument
utgivna av svenska staten. Fondens genomsnittliga
l6ptid ska ligga i intervallet 1-8 ar.

Fondens utveckling -1,3 %

Fondens andelsvarde har minskat med 1,3%
Bjorn Jonsson, sedan arsskiftet, vilket kan jamféras med
ansvarig forvaltare Handelsbankens obligationsindex som minskat
med 1,1%. Anledningen till minusavkastningen

Forvaltningsteam for bade fonden och index &r att langréntorna
otetn Gothanby har stigit kraftigt.

Henrik Rendel Forsta halvaret har praglats av mycket skakiga
b Janeson obligationsmarknader bade i Sverige och utom-
Fonden startade 941231 lands. Aret inleddes med en positiv underton och
Startkurs 10 kr fallande rantor. Trenden fran 1998 med fallande
Forvaltningsavgift 0,3% langrantor baserade pa férvantningar om mycket
Inkopsavgift 0% 1&g inflation och oro for konjunkturutvecklingen
'T"I'(‘j:e"avg'“ - 323‘; fortsatte ytterligare en tid. Den positiva utveck-
Fondkategort : lingen sammanfdll med en lyckad introduktion
Storkundsfond av euron. Dessutom skapade den finansiella

Minsta insattning 1 miljon krisen i Latinamerika forvantningar om att den

amerikanska ekonomin skulle ga mot en viss
avmattning. Dock visade sig den amerikanska
konjunkturen vara mycket stark. Darfor skiftade
i februari marknadssentimentet pa framfor allt
den amerikanska marknaden dar langrantorna
borjade stiga.

Svenska och dvriga europeiska rantor paver-
kades ocksa med stigande langrantor som féljd.
Europeiska langrantor steg till en borjan inte lika
mycket som de amerikanska men i maj vande
europeiska langrantor kraftigt upp. Samtidigt
aviserade den amerikanska centralbanken fram-
tida rantehdjningar vilket dven hade stort genom-
slag pa europeiska rantor.

Sammantaget steg rantan i Sverige pa en tio-
arig statsobligation med ungefar 0,9 procent-
enheter, tvaarsrantor steg med 0,3 procentenheter.

Fonden hade en viss dverrisk placerad i fram-
for allt tio&rssegmentet under borjan av aret.
Fonden tjanade n&got pa dverrisken i januari men
forlorade pa den kraftiga langranteuppgangen
i februari. Dock drog fonden ner risken pa ett
relativt tidigt stadium. Fonden tjanade pa sitt
innehav i realranteobligationer i forhallande till
index da rantan pa dessa stigit betydligt mindre
&n for motsvarande nominella obligationer.
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Under forsta halvaret 1999 har de Iénga rantorna vant upp.
Fondens inriktning, i borjan av aret, pa en langre I6ptid an index
paverkade fondens resultat negativt, medan exponering mot
kreditrisk och realranteobligationer bidrog positivt.

Forandringar i portfdljen

Fonden har under perioden gatt fran Gverrisk i
forhallande till index till underrisk. Storre delen
av riskjusteringen har skett genom forséljning av
tiodriga statsobligationer. Realranteobligationer
har inhandlats till fonden. Bakgrunden till dessa
kop var att vi tyckte realobligationer sdg mycket
mer képvarda ut an nominella obligationer da
skillnaden mellan reala och nominella obligationer
da indikerade att inflationen i genomsnitt skulle
ligga pa 0,7 % i genomsnitt de narmaste tio
aren. Vilket ar mycket lagt med tanke pé att
Riksbankens inflationsmal ligger p& 2% och vi
tror att inflationsutvecklingen har bottnat ur.

Portféljens utseende

Fonden hade vi halvarsskiftet en relativt stor
underrisk i nominella obligationer dar hela under-
vikten lag i tiodrssegmentet. Fonden har skaffat
sig delar av underrisken i tiodrssegmentet genom
forsaljning av standardiserade réanteterminer.

I de kortare segmenten ligger fonden nara index.
Innehaven i realranteobligationer bestar av femars-
respektive tiodrsobligationer och kompenserar
delvis for undervikten i nominella obligationer.

Fondens framtidsstrategi

Ranteuppgangen som vi har sett hittills i ar bor
ses som en naturlig reaktion pa forandrade for-
vantningar om den internationella konjunktur-
utvecklingen. Det rantelage som radde i borjan
av aret speglade forvantningar om fortsatt svag



Mega Statsobligation
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Eftersom 1998 praglades av mycket starka obligationsmarknader
har avkastningen fordubblats fran foregaende ar.
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Stigande l&ngréantor har medfort att volatiliteten har 6kat nagot.

konjunktur och risk for deflation medan det
nuvarande rantelaget speglar marknadens for-
vantningar om en mattlig konjunkturuppgang.
Enligt var bedomning ar de langa obligations-
rantorna nagot for laga for att vara attraktiva i
ett langre perspektiv. Vi raknar darfér med att
de ska fortsatta uppat ytterligare nagot under
sommaren och hdsten. Inflationen utgér dock
inget stort problem &ven om den troligtvis kommer
upp en aning fran dagens laga nivaer. Vi skulle
darfor se positivt pa obligationsplaceringar om
rantelaget steg ytterligare nagot. Nar det géller de
korta rantorna raknar vi med ytterligare hdjningar
av den amerikanska styrrantan. Vi raknar ocksa
med att Riksbanken och ECB sa smaningom
kommer att hoja sina styrrantor. Detta har dock
mer &n val prisats in i de kortare rantepapperen.
Vi avser darfor att &ven tillsvidare ha en rela-
tivt stor undervikt i nominella obligationer i
framfor allt tiodrssegmentet samtidigt som vi
behaller innehavet i realranteobligationer.

Avkastning & risk 14r 34ar 5ar
Avkastning fond.. 4,3%.. .28,5%
Avkastning index 4,3%.. .30,3%

Volatilitet fond
Volatilitet index ...

Aktiv risk
Utdelning Andel Antal Fondfor-
Kr/andel varde SEK andelar mogenhet MSEK
951231 ... 1173,86.......... 397 400...
961231 *.. 12,44 ....50 160 672...

971231 ....
981231 .
990630 ....

..11,95....59 305 351....
..12,35.....62 787 752
10,98 .....66 973 464...

* En split 1:100 genomford 1996-11-01
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Fonden har under de tre senaste aren haft en lagre risk &n index
samtidigt som avkastningen varit samre.

Fordelat pa I6ptider (Mkr)
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Under 1999 har obligationer med en l6ptid pa 5 ar och langre

overviktats.

Not 1 Véirdepapper

Nom. belopp

Rénta

Valuta Marknads-

varde (kSEK)

Anskaffn.-
varde (kSEK)

Fond-
vikt

Riksobl 1033, 030505 119 000 000 4,38 SEK 143 154 143758 19,5%
Riksobl 1034, 090420 2000 000 5,03 SEK 2602 2631 0,4%
Riksobl 1035, 050209 75 000 000 4,66 SEK 79 845 82214 10,9%
Realrantelén 3002, 040401 30 000 000 3,37 SEK 26 961 27 355 3,7%
Realranteldn 3101, 081201 22 000 000 3,68 SEK 23722 24 226 3,2%
Riksobl 1039, 020412 150 000 000 4,18 SEK 155 068 155 101 21,1%
Riksobl 1041, 140505 56 000 000 541 SEK 63 539 70734 8,6%
Riksobl 1040, 080505 53 000 000 4,99 SEK 58 595 61023 8,0%
Riksobl 1042, 040115 71000 000 4,52 SEK 72 348 74041 9,8%
Riksobl 1043, 090128 27 000 000 5,09 SEK 26 821 27201 3,6%
Riksobl 1044, 060420 32 000 000 4,84 SEK 29563 30 799 4,0%
10-Stat sep -35 000 000 0,00 SEK 0 0 0,0%
NOTERAT 682 218 699 083

VARDEPAPPER 682 218 699 083 92,8%
Ovrigt enl nedanst&ende balansrakning 52 834 7.2%

FONDFORMOGENHET

Balansrakning

735 052

Balans- & Resultatrakning (KSEK)

990630 981231

Vardepapper (not 1)
Bank och dvriga likvida medel

682 218
43 608

735 645
5340

Not 2 Férandring av
fondformégenhet

990630

100,0%

981231

Fondform. vid &rets borjan

775 655

708 549

Upplupna intékter 9505 0 Andelsutgivning 115331 108759
Gvriga fordringar o 34879 Andelsinlosen 67562 67711
Summa tillgangar 735332 775864 Resultat efter skatt -9.388 84994
Upplupen ersétining til fondbolag Utdelning til andelsagare 78984 58936
och forvaringsinstitut 280 209 Fondformogenhet 735052 775655
Ovriga skulder 0 0
Summa skulder 280 200 Not 3 Ranta och vardeforandring
Fondformagenhet J35052 775655 pa rantebarande vardepapper 990630 981231
Realisationsvinst 17994 31061
990101 980101 Realisationsforlust 9121 5201
Resultatrakning -990630  -981231 o . 43686 6149
Ranta och vardefor. rantebér. vp. (not 3) -8 310 87230 Erhalina och upplupna réntor 26503 55311
Valutavinster och -forluster, netio 0 1 Rénta och vérdeforandring pa
Bankranta 168 135 rantebarande vardepapper -8310 87230
Summa intakter 8142 87366
Ersattning il fondbolaget 1136 2208 Not 4 Ovriga kostnader 900630 981231
Erséttning tll forvaringsinstitutet 103 161 Kupongskatt 0 0
Ovriga kostnader (not 4) 7 3 Réantekostnader 0 1
Summa kostnader 1246 2372 Bankkostnader 7 2
Resultat fore skatt 9388 84904 Totalt bvriga kostnader 7 3
Skatt o 0
Resultat efter skatt 9 388 84 994
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Sambandet mellan
risk och avkastning

Allt sparande i vardepappersfonder ar
forknippat med ett visst risktagande.
Var termometer hjalper dig att valja en
risknivd som passar just dig.

En viktig skillnad mellan sparande pa
bankkonto och i fonder &r att vardet pa
dina fonder kan rora sig bade uppat och
nedat. P4 bankkontot véxer ditt sparande
i takt med rantan. Pengarna finns alltid
kvar. Dina fondandelar kan daremot efter
en tid vara varda mindre &n ditt insatta
kapital.

De flesta manniskor skulle darfor aldrig
vélja fonder i stéllet for bankkonto om
det inte fanns n&dgot som kompenserade
for risken. Kompensationen &r att man
pa langre sikt kan forvanta sig en betydligt
hogre avkastning i fonder &n pa bankkonto.

I de fonder dér andelsvardet ror sig mest,
ar risken storst att du pa kort sikt forlorar
en del av dina insatta pengar. Samtidigt ar
det just de fonderna som pa lang sikt kan
ge bast avkastning.

Termometern har bredvid ger ett méatt
pa hur mycket andelsvérdena i vara fonder
har varierat under de senaste aren. For
de fonder som &r nystartade visar vi vola-
tiliteten/risken for fondens jamforelse-
index. En hog temperatur betyder stora
variationer i andelsvardet.

Termometern visar hur mycket andels-
vardena historiskt har varierat. Variation-
erna kan bli storre eller mindre i framtiden

beroende pa utvecklingen pa de finansiella
marknaderna. Termometern visar att
vara fyra rantefonder Likviditetsfonden,
Penningmarknadsfonden, Obligations-
fonden och Euroobligationsfonden har
lagst risk. Dessa fonder placerar enbart i
rantebarande vérdepapper som t.ex. obli-
gationer. Eftersom priset pa obligationer
i regel varierar mindre dver tiden &n
priset pa aktier ar det inte dverraskande
att rantefonderna har lagst risk och darmed
hamnar langst ner pa risktermometern.

Fonder med en andel pa 25-50%
rantebdrande vardepapper och resten
aktier, d.v.s. Kapitalfonden, Trygghets-
fonden och U-hjélpsfonden, hamnar
darnast p& termometern. Dessa fonders
andelsvarden varierar relativt lite tack
vare kombinationen av réantebarande
vardepapper och aktier.

Hogst risktemperatur och darmed
aven chans till hdg avkastning har de
fonder som enbart placerar i aktier.
Aktiefonder som huvudsakligen placerar

pé varldens stora etablerade aktiemark- Lag
risk

nader, t.ex. Globalfonden, Europa-
fonden och Nordamerikafonden, har
betydligt lagre risk &n de fonder som
placerar i mindre etablerade aktiemark-
nader. Framfor allt sparare i Asienfonden
och Tillvixtmarknadsfonden bor vara
beredda pa att fondvardet ror sig kraftigt
bade uppét och nedat.

Hog
risk

Asienfonden 40,2%

Tillvaxtmarkn.fonden 32,9%
(avser index, fonden startade 980901)

Japanfonden 20,8%

Mega Sverigefonden 20,1%

Allemansfonden 19,9%

Sverigefonden 19,7%

Nordamerikafonden 18,9%
2000-fonderna 18,0%
(avser index, fonderna startade 981001)

Smabolagsfonden  17,7%
(avser index, fonden startade 970901)

Europafonden 17,2%
Mega Europafonden 17,2%
Globalfonden 17,1%
Totalfonden 16,4%
Fastighetsfonden 15,9%

Miljéteknikfonden 15,2%

Hjarnfonden

14,8%
U-hjalpsfonden 13,1%
Trygghetsfonden 12,5%
Kapitalfonden 10,4%

Euroobligationsfonden 7,1%
(avser index, fonden startade 990503)

Obligationsfonden 3,8%
Mega Statsobl.fonden 3,3%
Mega Obl.fonden 3,3%
Penningmark.fonden 0,9%

Likviditetsfonden 0,4%

Volatilitet/Risk beraknat pa 3 ar

Ordlista

AKTIV RISK (tracking error) &r ett statistiskt
matt som anger med hur manga procent en
vardepappersportféljs arliga avkastning,
med viss sannolikhet, forvantas avvika fran
indexportféljens avkastning.

ALLOKERING é&r ett uttryck som anvands nar
man talar om hur investeringar i vardepapper
har fordelats mellan olika marknader och
regioner. Man skulle darfér kunna tala om
fordelning i stallet for allokering.

CYKLISKA AKTIER &r de aktier som i stor
utstrackning paverkas av férandringar i
konjunkturen. Vid konjunkturuppgang gar
dessa aktier upp och vid konjunkturnedgéng
sjunker kurserna. Exempel pa detta ar ra-
varu-, konsumtions- och kapitalvaruforetag.

DERIVAT &r en benamning pa finansiella
instrument som anvénds for att omfordela
risker och exponeringar. Det &r ofta ett avtal
om nagot som ska ske i framtiden. Exempel
ar terminer och optioner.

DURATION &r den genomshnittliga loptiden for
en obligation eller en obligationsfond. Dura-
tionen maéter obligationens eller fondens
rantekanslighet och darmed risken i place-
ringen. Den anges vanligen i antal ar.

INDEX anvéands for att jamféra en fonds utveck-
ling mot utvecklingen i en viss marknad eller
bransch. Indexet vags ihop av ett stort antal
aktier pa en bors eller i en specifik bransch.
Varje fond jamfor sig mot ett representativt
index. Ett index har ingen aktiv forvaltning fill
skillnad mot en aktiefond.

LOPTID é&r den tidsperiod som réntan pa ett
véardepapper ar bunden till en fast procent-
sats.

OMSATTNINGSHASTIGHET é&r ett matt pa
hur mycket omplaceringar som gors i fonden
i férhallande till fondférmégenheten. Berak-
ningen gors genom att minsta summan av
kopta eller sdlda vardepapper divideras med
den genomsnittliga fondférmdgenheten
under aret.

P/E-TAL star for price/earnings och &r borskur-
sen i forhallande till vinsten per aktie i bolaget.

SNITTLOPTID &r ett tidsmatt som anger
genomsnittliga l6ptider for de rantebarande
vardepapper som ingar i fonden. Loptiden
uttrycks i antal ar.

TKA — Total Kostnadsandel beskriver aktiviteten
i en fond sett utifran kostnaderna. TKA anger
samtliga kostnader (férvaltningskostnader,
forvaringskostnader, courtage, skatter m.m.)
som belastar fonden i forhallande till den
genomsnittliga fondférmdgenheten.

VOLATILITET ér ett statistiskt matt som visar
de genomsnittliga historiska variationerna i
avkastningen. Det omraknas till arstakt och
anges i procent.

OVER- ELLER UNDERVIKTA &r néar forval-
taren ger en aktie, ett land eller en region ett
storre eller mindre vérde &n den har i fon-
dens jamférelseindex. Det ar p& det séttet
som forvaltaren kan skapa en dveravkastning
gentemot index.
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Skatteregler och
redovisningsprinciper

Beskattning

Vid halvarsskiftet 1998 avskaffades de
sista sarreglerna for allemansfonderna.
For samtliga fonder géller beskattning
med 28% av skattemassigt resultat.

For att undvika denna beskattning sker
utdelning till andelsagarna.

Formogenhet

80% av fondvardet for aktie- och bland-
fonder samt 100% av vérdet for rantefonder
per 31 december tas upp till beskattning.
Vid berakning av gavo- och arvsbeskattning
tas 75% av vardet upp till beskattning.

Forsaljning

Reavinst ar férsaljningsbeloppet minskat
med det belopp man képt andelarna for.
Om man séljer delar av sitt innehav
anvander man det genomsnittliga inkdps-
vardet per andel.

En reavinst beskattas med 30%. En
reaforlust ar kvittningsbar mot reavinster.
Om reaforlusterna ar storre &n reavinsterna
far 70% av underskottet dras mot 6vriga
kapitalinkomster.

Schablonregel

I samband med nya krav pa kontrollupp-
gifter fran fondbolagen har en schablon-
regel for anskaffningsvérdet inférts redan
vid forsaljningar fr.o.m. 1 januari 1995.
Det innebér att man for alla andelar i
vardepappersfonder (ej allemansfond-
andelar) som kopts fore den 1 januari
1995 far valja mellan att utga fran det
verkliga anskaffningsvéardet eller vardet
den 31 december 1992. Den nya regeln
far anvandas aven for fondandelar som
koptes 1993 och 1994.

Redovisningsprinciper
Till grund for fondernas redovisning ligger
lagen om vérdepappersfonder (1990:1114),
Finansinspektionens foreskrifter angaende
vardepappersfonder (FFFS 1997:11) samt
Fondbolagens Forenings rekommendation
for redovisning av vardepappersfonder.

| Bvrigt tillampas bokféringslagens
bestdmmelser i tillampliga delar.

Transaktioner redovisas per affarsdag.

Saval realiserade som orealiserade
vardeforandringar pa aktier redovisas i
resultatrékningen under vardeférandring
pa aktierelaterade finansiella instrument.

Savél realiserade som orealiserade varde-
forandringar pa rantebarande instrument
redovisas i resultatrékningen som réanta
och vardeforandring pa ranterelaterade
finansiella instrument.

Bade realiserade och orealiserade
vardeforandringar pa valutakonton och
resultat pa valutaterminer redovisas i
posten valutavinster och -forluster, netto,
i resultatrakningen.

Varderingsprinciper
Respektive fonds innehav har vérderats
till marknadsvarde. Med marknadsvarde
avses senaste betalkurs eller om sadan ej
finns, senaste kdpkurs. FOr innehav som
inte noteras pa nagon svensk eller utlandsk
bors géller, att om dessa ar foremal for
regelbunden handel organiserad pa& ndgot
annat satt, anvands den kursnotering som
forekommer pa denna marknad. Fore-
kommer ingen handel i vardepapperet
ifraga, faststalls vardet med utgangspunkt
fran senaste betalkurs.

Tillgangar i utlandska valutor omréaknas

Hur mycket
kostar det att
spara i fonder?

Du som sparar i Lansforsakringar
Wasa fonder betalar endast en for-
valtningsavgift. Det kostar ingen-
ting att satta in eller ta ut pengar.
Forvaltningsavgiften tas ut som
en procentsats av fondens varde.
| de andelskurser som presenteras
t.ex. i tidningar och denna rapport
har vi redan gjort avdrag fér denna
forvaltningsavgift. FOr att du lattare
ska se hur stora avgifterna blir har
vi stallt upp exempel har nedan.
I den hogra kolumnen framgar
vad kostnaderna blev totalt under
forsta halvaret 1999 for den som
sparade 100 kronor per manad.
I den vanstra kolumnen framgar
totalkostnaden for den som satte
in 10 000 kronor i borjan av aret.
Ju battre en fond gar, desto stérre
blir vérdet och darmed avgiften.
For dig som sparar i en fond-
forsakring tillkommer kostnads-
uttag for sjalva forsakringen.

Betalda avgifter under forsta halvaret 1999

till svenska kronor. Omrékning har skett Engéngs-  Manads-
. . . . " insattning sparande
till en snittkurs av officiellt noterad kdp- Fond 1000000 100,00
och séljkurs per 1999-06-30. Allemansfonden? 67,53kr 2,29 kr
Sverigefonden 67,51 kr 2,29 kr
Smabolagsfonden 84,18 kr 2,77 kr
Val tak rse r Globalfonden 83,54 kr 2,31 kr
u u Nordamerikafonden 78,21 kr 2,63 kr
Europafonden 75,22 kr 2,59 kr
Valuta/Land 98-12-31 99-06-30  Forandr. mot SEK Asienfonden 82,75 kr 2,96 kr
IDR, Indonesien 0,0010 0,0013 28,17% Japanfonden 81,89 kr 2,83 kr
AUD, Australien 4,9687 5,6156 13,02% Fastighetsfonden 80,01 kr 2,69 kr
MXN, Mexico 08169 09016 10.37% Miljéteknikfonden 75,50 kr 2,64 kr
CAD, Canada 5,2101 5,7401 10,17% Hjarnfonden 71,69 kr 2,46 kr
KRW, Sydkorea 0,0067 0,0073 8,85% U-hjélpsfonden 75,60 kr 2,59 kr
PHP, Filippinerna 0,2058 0,2226 8,15% Trygghetsfonden 76,27 kr 2,60 kr
NZD, Nya Zeéland 42570 44977 5.65% Obligationsfonden 24,69 kr 0,84 kr
MYR, Malay_sm 21279 2.2291 4’76:/0 Penningmarkn.fonden 24,83 kr 0,85 kr
ARS, Argentina 5.0885 8.4708 4.78% Euroobligationsfonden® 9,28 kr 0,13 kr
USD, USA 8,0871 8,4695 4,73% e
TWD, Taiwan 0.2505 0.2623 4.70% Tillvaxtmarknadsfonden 97,06 kr 3,31 kr
HKD, HongKong 1,0438 1,0017 4,59% Totalfonden 77.63kr 2,63 kr
THB, Thailand 0,2204 0,2299 4,34% Kapitalfonden 37,75k 1,29 kr
ZAR, Sydafrika 1,3730 1,4043 2.28% Likviditetsfonden 7,44 kr 0,25 kr
SGD, Singapore 48776 24,9815 2.13% Mega Sverigefonden?® 26,37 kr 0,89 kr
NOK, Norge 1,0685 1,0774 0,84% Mega Europafonden®? 28,28 kr 1,01 kr
JPY, Japan 0,0703 0,0701 -0,21% Mega Obl.fonden?* 14,81 kr 0,50 kr
GBP, Storbritannien 13,5176 13,3412 -1,31% Mega Statsobl.fonden®® 14,79 kr 0,50 kr
PLN, Polen 2,3139 2,1559 -6,83% Pension 2010% 23,40 kr 0,80 kr
DKK, Danmark 1,2717 1,1766 -7,48% Pension 2015% 23,41 kr 0,80 kr
BEF, Belgien 0,2345 0,2169 -7,49% Pension 2020% 23,40 kr 0,80 kr
ESP, Spanien 0,0569 0,0526 -7,53% Pension 2025 23,40 kr 0,80 kr
FIM, Finland 1,5924 1,4718 -7.57% Pension 2030% 23,37 kr 0,80 kr
IEP, Irland 12,0190 11,1067 -7,59%
EUR 9,4673 8,7481 -7,60% 1 Startade 990503.
NLG, .l.\lederlandema 4,2982 3,9711 -7,61% » i Mega—fondema -
ATS, Osterrike 0,6883 0,6358 -7,62% minsta insattning 1 miljon kr.
DEM, Tyskland 4,8423 4,4731 -7,62%
FRF, Frankrike 1,4443 13341 7.63% ¥ 2000-fonderna startade 981001 och ar endast
oppna for avtalspension SAF/LO.
PTE, Portugal 0,0472 0,0436 -7,65%
CHF, Schweiz 5,9108 5,4568 -7,68% “ Ej 6ppna for fondforsakring.
ITL, ltalien 0,0049 0,0045 -8,00%




Vara ansvariga forvaltare

Forvaltarna arbetar i team, som vart och ett

Var forvaltning kannetecknas av aktiv

forvaltning, |angsiktighet och portfoljtankande.

Hos oss arbetar 21 aktie-, rante- och

valutaforvaltare med stor erfarenhet inom

vardepapper sbranschen.

Jonas
Edholm

27 ar. Fil. mag. i foretagsekonomi.
Ansvarig forvaltare for Kapital-
fonden samt arbetar med taktisk
allokering. Anstélld hos Lansfor-
sakringar Wasa i 3 ar. Tidigare
arbetsuppgifter: Assisterande risk
manager (Lansforsakringar Wasa).
Branscherfarenhet 4 ar.
Fondinnehav: Sverigefonden,
Europafonden.

Gunnar
Johansson

40 ar. Jur.kand. Universitetsstudier
i foretagsekonomi, Portfolio
Management, London Business
School. Ansvarig forvaltare for
Mega Europa. Anstélld hos
Lansforsakringar Wasa i 4 ar.
Tidigare arbetsgivare: Alfred
Berg (London), Handelsbanken
(Stockholm och Frankfurt).
Branscherfarenhet 14 ar.
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tacker olika regioner och placeringsslag.

Teamen finns angivna pa respektive fondupp-

40 ar. Civilekonom. Portfolj-
forvaltare. Ansvarig forvaltare
Mega Sverige. Anstélld hos
Lansforsakringar Wasa i 7 ar.
Tidigare arbetsgivare: Sydfonden
(analytiker), PK-banken (analy-
tiker). Branscherfarenhet 14 r.

Bjorn
Jonsson

52 ar. Pol. mag. i nationalekonomi.
Rénte- och valutachef. Ansvarig
forvaltare for Obligationsfonden,
Penningmarknadsfonden,
Likviditetsfonden, Mega Obliga-
tion och Mega Statsobligation.
Anstélld hos Lansforsakringar
Wasa i 3 ar. Tidigare arbetsgivare:
SEB (chefekonom), Finans-
departementet (departementsrad)
Handelsbanken (utrednings-
arbete). Branscherfarenhet 28 ar.
Fondinnehav: Sméabolagsfonden,
Europafonden.

dag. Har presenteras vara ansvariga forvaltare.

Heléne
Ingers-
Wernstedt

37 ar. Civilekonom. Ansvarig
forvaltare for Nordamerika-
fonden. Anstalld hos L&nsfor-
sakringar Wasa i 8 ar. Tidigare
arbetsgivare: Féreningsbankernas
Bank (finansanalytiker), Fond-
bolagsgruppen (chefsanalytiker).
Branscherfarenhet 11 r.

1 Anders

Larsson

36 ar. Ekonom. Ansvarig for-
valtare for Allemansfonden och
Sverigefonden. Anstélld hos
Lansforsakringar Wasa i 3 ar.
Tidigare arbetsgivare: Myrberg
& Wiklund FK (méklare), Wasa
Banken (méklare), KP Pension
& Forsakring (finansanalytiker).
Branscherfarenhet 12 ar.
Fondinnehav: Allemansfonden.



Peter
% Leijon

36 ar. Civilekonom. Ansvarig
forvaltare for Tillvixtmarknads-
fonden. Anstélld hos Lansfor-
sakringar Wasa i 10 ar. Tidigare
arbetsgivare Handelsbanken
(inldning, notariat), Carnegie
(kundtjénst), Wasa (finansanaly-
tiker). Branscherfarenhet 10 ar.
Fondinnehav: Tillvaxtmarknads-

fonden.

Héakan
Lundmark

40 ar. Universitetsstudier i
ekonomi. Diplomerad marknads-
ekonom. Portfolio Management,
London Business School. Port-
foljforvaltare. Ansvarig forvaltare
Europafonden. Anstéalld hos
Lansforsakringar Wasa i 8 ar.
Tidigare arbetsgivare: Nord-
banken (chefsanalytiker utland,
portfoljférvaltare), PK-banken
(marknadsanalytiker, portfolj-
forvaltare, aktiemédklare).
Branscherfarenhet 13 ar.
Fondinnehav: Europafonden.

@ l

Gunnar
Lindberg

48 ar. Civilekonom. Ansvarig
forvaltare for Smabolagsfonden
och Fastighetsfonden. Anstalld
hos Lansférsékringar Wasa

i 14 ar. Tidigare arbetsgivare:
Industrikredit (tf. regionchef),
Wasa (lanechef). Bransch-
erfarenhet 13 ar. Fondinnehav:
Smabolagsfonden.

Eric
Lundstrom

37 &r. Civilekonom. Ansvarig
forvaltare for Asienfonden och
Japanfonden. Anstélld hos
Lansforsakringar Wasa i 4 ar.
Tidigare arbetsgivare: SHB
(portfoljforvaltare), Fides/
Carnegie (portfoljforvaltare),
Nordbanken (fondforvaltare).
Branscherfarenhet 12 ar.
Fondinnehav: Asienfonden.

Per
Lundborg

38 ar. Civilekonom. Allokerings-
chef. Ansvarig forvaltare for
Globalfonden, Totalfonden,
Trygghetsfonden och 2000-
fonderna. Anstélld hos L&nsfor-
sakringar Wasa i 9 ar. Tidigare
arbetsgivare: Nordbanken (finans-
analytiker), Ericsson (ekonom).
Branscherfarenhet 12 ar.
Fondinnehav: Sverigefonden,
Europafonden, Globalfonden,
Miljoteknikfonden.

Bjorn
Randevik

41 ar. Civilingenjor, civilekonom,
med.kand. Portféljforvaltare.
Ansvarig forvaltare for Hjarn-
fonden, Miljéteknikfonden och
U-hjalpsfonden. Anstélld hos
Lansforsakringar Wasa i 3 ar.
Tidigare arbetsgivare: ABB
(berakningsingenjor), Astra
(programmerare). Bransch-
erfarenhet 3 &r. Fondinnehav:
Hjarnfonden, Miljoteknikfonden
och U-hjalpsfonden.
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VERKSTALLANDE DIREKTOR
Peter Sall
Wanija Ivarsdotter (assistent)

Bakre raden fran vanster: Per Bergmark, Fredrik Sand, Tomas Nordh, Peter Sall, Per Burewall, Géran Gustavsson,
Jan Ohlstrém, P-O Skarstedt, Tobias Olsson. Mitten fran vanster: Elisabet Dahlberg, Mia Knutsson, Anna-Karin
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INFORMATION strom, Mats Govenius, Eva Alm, Anna-Karin Johansson, Martti Skéldelid, Anders Martinsson, Charlotte Lindberg.

Mats Govenius, vVD

MARKNAD / FORSALINING /
RADGIVNING

Mathias Soderstrém, chef, vWD
Lars Bredenberg

Per Burewall
Anna-Karin Gustafsson
Goran Gustavsson
Elisabeth Hjort

Mia Knutsson

Sofie Larsson

Jan Ohlstrém

Tobias Olsson

Fredrik Sand

KUNDADMINISTRATION
Martti Skoldelid, chef
Charlotte Andersson
Per Bergmark
Anna-Karin Johansson
Helene Larsson
Elisabet Dahlberg
Kristine Ohdén

AFFARSUTVECKLING / IT
P-O Skarstedt, chef
Ulla Westman-Solberg

EKONOMI & KONTROLL
Tomas Nordh, chef
Lotta Holm

Eva Alm

PREMIEPENSIONER
Anders Martinsson, chef
Charlotte Lindberg (assistent)
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Adresser till Lansbolagen

Lansforsakringar
Bergslagen

............ 021-1901 00
.......... 0586-347 87
........ 0581-163 60
....0224-130 00
............... 019-19 46 00

Blekinge
Lansfoérsakringsbolag

Karlshamn........ 0454-30 23 00
Karlskrona........ 0455-844 00

Dalarnas
Forsakringsbolag

Falun ................ 023-930 00
Avesta ............... 0226-560 35
Borlénge ...........0243-159 25
Ludvika ..... ....0240-138 55
Malung.............0280-130 95
MoOra.....oueenne. 0250-178 10

Lansforsakringar
Gotland

................. 0498-28 18 50
....0498-28 18 60

Lansforsakringar

Gavleborg

Gavle......occu.... 026-14 75 00
Bollnas....... ....0278-170 60
Hudiksvall ........0650-189 50
Ljusdal.............. 0651-163 30

Sandviken ......... 026-25 20 38
Soderhamn........ 0270-414 00

Lansforsakringar
Godinge

Hassleholm ....... 0451-489 00
Lansforsakringar
Goteborg och Bohuslan

Goteborg........... 031-63 80 00
Kungalv ....0303-20 76 00
Uddevalla.......... 0522-910 00

Lansforsakringar

Halland
Halmstad .......... 035-15 10 00
Falkenberyg........0346-485 00

Hyltebruk ......... 0345-186 00
Kungsbacka.......0300-306 00
Laholm ............. 0430-794 00
Varberg ............. 0340-66 68 00

Jamtlands
Lansforsékringsbolag

Ostersund.......... 063-19 33 00

Lansforsékringar

Jonkdping

Jonkaping ... 036-19 90 00
Nassjo........ ....0380-55 52 20
Trands.... ....0140-673 50
Vetlanda..... ....0383-597 60

Varnamo 0370-69 48 50

Lansforsakringar

Kalmar lan
Kalmar.............. 020-66 11 00
Nybro ............... 020-66 11 00

Oskarshamn......020-66 11 00
Vimmerby ......... 020-66 11 00
Vastervik...........020-66 11 00
Borgholm.......... 020-66 11 00
Emmaboda ....... 020-66 11 00

Lansforsékringar
Kristianstad

Kristianstad ...... 044-19 62 00

Léansforsékring

Kronoberg

Vaxjo .....oooeeenene 0470-72 00 00
Ljungby ............ 0372-810 25
Lansforsakringar
Norrbotten
Luled................. 0920-24 25 00
Lansforsakringar
Skaraborg

Skivde .............. 0500-77 70 00
Falkoéping..........0515-67 72 00
Lidképing ......... 0510-77 72 20
Mariestad.......... 0501-37 72 40
Tidaholm.......... 0502-77 72 60
Lansforsékringar

Skane

Helsingborg ...... 042-24 9311
Malmg .............. 040-35 13 12
Ystad ..o 0411-793 18
Lund.....ccceeeeenee. 046-15 65 00

Lansforsakringar
Stockholm

Alstrémergatan 08-617 30 00
Kungsgatan....... 08-617 34 60

Jarfélla.............. 08-580 273 00
Maérsta ... ....08-591 210 75
Norrtélje............ 0176-125 35

Sodertdlje.......... 08-550 873 60

Vallentuna......... 08-511 701 60

Produktion: Olofsson & Co.

Lansforsékringar
Sodermanland
Nykoping.......... 0155-48 40 00
Eskilstuna......... 016-48 40 00
Katrineholm......0150-48 40 00

Lansforsékringar

Uppsala

Uppsala............. 018-16 05 00
Enkoping .......... 0171-47 94 90
Lansforsékringar
Varmland

Karlstad............ 054-775 15 00
Arvika............... 0570-74 17 00
SUNNE....cvvreann 0565-74 18 00
Lansforsékringar
Vasterbotten
UMed.......cevennee 090-10 90 00
Lycksele............ 0950-234 50
Skellefted........... 0910-73 40 00

Lansforsékringar
Vasternorrland

Harnésand........ 0611-253 00

Kramfors .......... 0612-137 73
Sollefted............ 0620-258 60
Sundsvall .......... 060-19 85 00

Ornskoldsvik.....0660-799 20

Lansforsakringar

Alvsborg

Vanershorg ....... 0521-27 30 00
Alingsas............ 0322-785 00
Boras 033-17 1500

0320-20 97 00
Trollhattan 0520-49 49 00
Ulricehamn....... 0321-53 17 00

Amél.....ooeene. 0532-616 00
Ostgota
Brandstodsbolag

013-29 00 00
0494-29 01 45
0142-29 01 30
0141-29 01 10
011-29 02 50

Foto: Carl Johan Erikson sid 1, 3, 90, Pressens Bild: sid 4-7.

Tryck: VTT Grafiska 1999.
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