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Denna rapport innehdller delar av halvérsheréattelsen
per 1999-06-30 avseende de vardepappersfonder
som forvaltas av Lansférsakringar Wasa Fonder och
tillstalls samtliga fondandelséagare. Lansforsékringar
Wasa Fonder pétar sig ej ndgot ansvar for direkt
eller indirekt skada eller forlust som grundar sig pa
anvandandet av denna publikation. Eventuella skat-
ter och upplupna poster ar inte justerade. Rapporten
ar inte granskad av revisorerna eller undertecknad
av styrelsen. Fullstandig halvarsrapport rekvireras
fran Lansforsakringar Wasa Fonder,

Box 7744, 103 95 Stockholm.

VD-KOMMENTAR

Starkt forsta halvar

Det forsta halvaret 1999 bjod
aterigen pa stigande aktiekurser.
Sannolikt gar vi nu mot en
lugnare utveckling. Mojligheten
till en bra avkastning ar dock
fortsatt god.

Stockholmsborsen steg med 21%, Tokyo-
borsen vaknade till liv med 29% och pa till-
vaxtmarknaderna har uppgéngen varit 45%.
New York-borsen, varldens i sérklass storsta
aktiemarknad, har ocksa gatt starkt med 15%.

Det ar dock viktigt att inse att de borser
som gatt bast de senaste aren har drivits
uppat av kraftigt fallande rantor, forbattrade
foretagsvinster och strukturafférer.

Vi maste vara medvetna om att sjunkande
langréantor inte langre kommer att hoja vardet
pa borserna. Det viktigaste nu ar vilka foretag
som infriar, eller annu hellre évertréffar, de upp-
satta vinstmalen. Vinsterna styr i stor utstrack-
ning borsens utveckling fram till &rsskiftet.

Goda forvaltningsresultat

De av vara fonder som utvecklats bast under
det forsta halvaret dr Asienfonden (41,0%),
Tillvaxtmarknadsfonden (38,9%) och Japan-
fonden (31,0%). Jamfért med de uppsatta
malen ar vi mest ndjda med Fastighetsfonden
(12,9%), Europafonden (8,9%), Globalfonden
(14,3%) och Japanfonden (31,0%)).

Vi &r mindre néjda med Nordamerika-
fondens utveckling hittills i ar. Fonden har haft
hog andel i tillvéxtbolag under en period nar
konjunkturkansliga bolag har varit vinnare.
Detta har bidragit till att fonden gatt samre an
vantat.

Okat intresse for fonder

Intresset for att fondspara fortsétter att 6ka.
Over 30 miljarder kronor har nettoplacerats
pa den svenska fondmarknaden till och med
maj 1999. Det indikerar en 6kning som kan
sla forra rets notering pa drygt 40 miljarder
kronor.

Okningen sker framfor allt i aktie- och
blandfonder. Fondsparandet beféster sin stall-
ning som den kloka sparformen och tillstrom-
ningen av nya kunder ar god. | och med starten
av premiepensionssparandet far alla mellan 16
och 61 ar mgjlighet att aktivt valja fond. Vi har
spannande fondalternativ, bland annat 2000-
fonder som automatiskt anpassas till din pen-
sionsalder (l4s mera pa sidan 13).

Annons for
Startfonder med
varningstext.
Startfonder ar
Lansforsékringar
Wasas fond-
sparande for

barn och ungdom.

Varningstext i var information

Som forsta fondbolag har vi infort varnings-
texter i all var information om fondsparande.
Syftet ar att gora dig uppmarksam pa att
andelarna faktiskt kan sjunka i vérde. Det &r
viktigt att du alltid har ett langsiktigt perspek-
tiv med de pengar som du avsatter for fond-
sparande — helst fem ar eller langre.

Forstarkt radgivning

Vi forstarker nu radgivningen for dig som
fondsparar hos vara lansbolag. Vi utvecklar
vart samarbete med landets ledande forsakrings-
maklare. Vi ser dven over vart nuvarande fond-
sortiment och kan utlova en del spdnnande
nyheter med global branschinriktning.

Vi forbereder oss ocksa infor millennie-
skiftet. | dagarna har alla system testkdrts som
om det redan vore januari 2000, vilket gick utan
problem.

Tillsammans med L&nsforsakringar Wasa
Bank utvecklar vi en Internettjanst. Vi ska dar
erbjuda méjlighet till kdp, byten och férsaljning
av fondandelar direkt dver natet. Bra fond-
information hittar du pa var hemsida
www.lansforsakringar.se

Vélkommen att fondspara hos oss!
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Stockholm i juli 1999 =

Peter Sall
VD Léansforsakringar
Wasa Fonder
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Amerikanska marinsoldater i Nato-styrkan lamnar en grupp befrielsesoldater efter att ha avvapnat
dem. Kriget i Kosovo har dock haft mycket liten inverkan p& vérldsekonomin.

Tillstandet
| varlden

30 JUNI 1999

Av chefstrateg Per Lundborg och marknadsanalytiker Lars Bredenberg

Under varen har den flera ar
langa trenden med sjunkande
rantor brutits. Samtidigt har
det skett ett skifte fran tillvaxt-
bolag till konjunkturkéansliga
bolag. Borsutvecklingen har
ocksa vant uppat i mer risk-
fyllda regioner som Asien och
Latinamerika.

Dessa trendskiften ar ingen tillfallighet. De
hor ihop med den snabba aterhamtningen
efter Asienkrisen i kombination med en
cyklisk konjunkturuppgang i Kontinental-
europa och Japan.

De langa rantorna har gatt upp relativt
mycket den senaste tiden. De korta styr-
rantorna ar daremot pa rekordlaga nivaer
p& manga hall i varlden. | Europa och
Sverige har centralbankerna fortsatt att
sénka rantorna och i Japan &r réntan
redan nara noll procent. Uppgangen i de
langa rantorna har snarast kommit fran
USA, dar ekonomin har fortsatt att

utvecklas mycket starkare an forvantat.
Det har okat radslan for att inflationen
ska ta fart. Darmed har obligationsrantor-
na gatt in i en stigande trend som aven har
smittat av sig pa rantelaget i dvriga varlden.
Stigande rantor brukar ha en negativ
inverkan pa aktiemarknaderna. De senas-
te aren har borserna hjalpts uppat av
trendmassigt sjunkande réntor runt om
i varlden. Den hjélpen har aktiekurserna
inte fatt forsta halvaret 1999. Trots det
har utvecklingen fér borserna generellt
varit stark. Framfor allt har tecken pa en
vandning uppat i varldskonjunkturen fatt
fart pa konjunkturkansliga aktier och
marknader.

UTVECKLING AKTIER OCH RANTA 5 AR
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Uppat for skog och stal

| den tidigare trenden med sjunkande
rantor utvecklades aktier med hdg och
langsiktig forvantad vinsttillvaxt mycket
starkt jamfort med marknaden som helhet.
Tecken pa starkare konjunktur och stigan-
de rantor har forandrat detta. Placerarna
har viktat om till branscher som gynnas
av en starkare konjunktur och vars vinster
ligger narmare i tiden.

Vi har fatt se en stark utveckling for
aktier i till exempel skogs- och stalbolag,
medan exempelvis lékemedelsbolag har
utvecklats svagare.

Baorsrally i riskfyllda regioner

Japan och 6vriga Asien samt andra tillvéxt-
omraden anses mer riskfyllda att placera
kapital i. Den ekonomiska utvecklingen
har varit instabil i dessa regioner under
nagra ar och aktiemarknaderna har ut-
vecklats mycket svagt.

Detta forandrades forsta halvaret 1999
da synen pa tillvaxtmarknadernas ekono-
mier blev mer positiv och manga placera-
res riskbendgenhet 6kade. Resultatet blev
en mycket stark utveckling fér dessa borser.
Exempelvis har Sydkorea, Indonesien och
Brasilien stigit mer &n 50%.

Trog start for euron

Vid arsskiftet fick Europa en ny valuta.
Spanningen var stor infor tillkomsten av
euron och manga placerare ville vara forst
att kdpa. Tekniskt sett gick allt bra, men
efter ndgra dagar avtog det initiala intres-
set for att 4ga euro och nedgangen borjade.
Framfor allt skedde en stor vardefor-
samring gentemot dollarn. Utvecklingen
har forstarkts av den amerikanska ekono-
mins starka utveckling. Aven gentemot
den svenska kronan har euron forsvagats.

Battre avkastning i dollar

Den starka dollarn &r anledningen till att
avkastningen pa placeringar i amerikanska
aktier har varit hogre an avkastningen i
europeiska aktier. Detta trots att aktie-
marknaderna har utvecklats ungefér lika.
I vara allokeringsbeslut skiljer vi pa
valuta- och aktiebeslut. | Globalfonden
har vi exempelvis underviktat amerikanska
aktier men behallit en neutral vikt i dol-
lar. Detta mojliggdrs genom att alloke-
ringen genomfors via aktieindexterminer.

EURON MOT DOLLARN OCH KRONAN 1999
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Tillstandet i varlden...

&tstramning under hosten 1999.

Ranteuppgang dampar
fortsatt borsutveckling

Var bedémning ar att mark-
nadsrantorna fortsatter nagot
uppat under hosten 1999.
Detta far en dampande effekt
pa borsutvecklingen. Vi har
darfor minskat andelen aktier
i vara blandfonder till neutral
vikt. Vi ar dock fortsatt posi-
tiva till europeiska och japan-
ska aktier.

Risken &r stor att den amerikanska central-
banken, FED, hojer styrrantan ett par
ganger innan aret ar slut. Den amerikanska
tillvaxten &r fortsatt starkare och snabbare
an vad manga beddmare vantat sig. Det
finns dock &nnu inga klara bevis for att
inflationen verkligen vant upp, trots att
oljepriset stigit.

For FED handlar det om att stdamma
i backen och gdra en penningpolitisk
atstramning. FED sankte forra hosten
styrréantan med 0,75 procentenheter i rask
takt. Sédnkningarna gjordes inte i forsta
hand for att ge den amerikanska ekonomin
stimulans, utan for att motverka Asien-
krisen. Det 6kar sannolikheten for att
man nu aterstéaller laget via rantehdjningar
nar laget i Asien och Latinamerika ljusnat.

AKTIEMARKNADERNAS UTVECKLING 1999
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Aven om rantehdjningar i USA delvis
ar forvantade av marknaden réknar vi
med att de langa rantorna ligger kvar pa
hoga nivaer. Manga av varldens stora
ekonomier visar 6kad tillvaxt. Vi forvantar
oss en forbattring av ekonomin i bade
Kontinentaleuropa och Japan. Dessa
marknader har, tillsammans med &évriga
Asien och Latinamerika, haft en dampan-
de effekt pa den globala tillvaxten under
de senaste aren.

Undervikt i amerikanska aktier

Vi véljer att undervikta amerikanska aktier
i vara portfoljer. Anledningen ar dels ris-
ken for stigande rantor, dels indikationer
pé att New York-borsen ar hogt varderad
i ett historiskt perspektiv.

Nuvarande Pe-tal &r hdga jamfort med
vad rantenivaerna motiverar. Forklaringen
ar att féretagen lyckats 6ka produktiviteten

och I6nsamheten. En mycket stark tekno-
logisk utveckling och en stark trend mot
Okad globalisering har ocksa bidragit.
Hog avkastning pa eget kapital, i kom-
bination med stabila vinster och lag risk-
premie, motiverar en hog vérdering.
Problemet &r att nuvarande produktivi-
tetsokningar inte kan fortsatta hur lange
som helst. N&r de planar ut tvingas fore-
tagen antingen att hoja priserna, vilket leder
till stigande inflation och hdgre réntor,
eller s& tvingas foretagen acceptera samre
vinstmarginaler. Ingetdera ar bra forut-
sattningar for en fortsatt borsuppgang.

Stigande rantor i Sverige

Aven i Sverige och Europa raknar vi med
att rantorna stiger nagot i takt med att
konjunkturen tar fart. Stigande rantor slar
framst mot tillvaxtforetagen. Pa plussidan
ligger dock att tillvaxtforutsattningarna &r
fortsatt goda.

Vi ser positivt pa Stockholmsborsen pa
kort sikt. Féretagen redovisar goda intak-
ter och vinster. Ranteuppgangen har inte
forandrat véarderingen. Tvartom ser bade
svenska och europeiska foretag fortfarande
Iagt varderade ut i relation till rantenivan.
Europeiska foretag fortsatter att gynnas
av strukturférandringar. Konjunktur och
vinster ar pa vag uppat. Samtidigt ar infla-
tionen Iag och dollarn stark vilket gynnar
de europeiska borserna.

Ljusare lage i Japan

Tokyobdrsen gynnas av strukturomvand-
lingen i naringslivet, 6kat kapitalflode
fran internationella investerare och en all-
man japansk konjunkturuppgang.
Investeringsviljan har varit 1dg men ser nu
ut att stiga.

Japanska foretag har insett vikten av
att f& aktiedgandet hogre upp pa dagord-
ningen. En svag vinstutveckling ar redan
diskonterad. Vi tror darfor att det finns
utrymme for positiva 6verraskningar om
den inhemska efterfragan tar fart.

Hoga forvantningar i Asien

Vi har en neutral hallning till évriga Asien
och tillvaxtmarknader. Den snabba kurs-
uppgangen har hojt férvantningarna.
Risken ar att investerare har orealistiska
forvantningar pa att vinsterna snabbt ska
aterstallas till gamla nivéer. Vi avvaktar
darfor med en uppviktning, trots att det
ekonomiska laget ser betydligt ljusare ut.
Sydostasien som helhet ser ut att ha
passerat den vérsta krisen. Aterhamtningen
tycks dock ga olika fort i de olika landerna,
trots att i stort sett alla asiatiska ekonomier
drogs med i fallet samtidigt. Sydkorea har
exempelvis aterhamtat sig oerhort snabbt.



Oversikt pa vara fonder

Andelskurs Forvaltnings Utvgcikling Utveckling  Utveckling Utveckling  Utveckling Arssnitt

Startdatum 99-06-30 avgift iar 1998 1997 1996 1995 sedan start
0, 0, 0, 0, 0, 0, 0,
GEOGRAFISKA FONDER k) 06) 06 06) 06) 06 06) 06)
Allemansfonden 90-01-26 502,67 1,3 19,9 21,6 23,2 42,8 17,7 19,8

Trygghetsfonden 90-12-10 299,52 1,5 10,2 18,9 19,4 23,0 12,5 16,6
o OGN NN RCER B B B B B
Kapitalfonden 90-11-27 23,07 0,75 6,8 11,1 15,3 20,4 14,5 14,2
e R W NN I T BT W N B
Fastighetsfonden 90-12-10 223,14 1,3 12,9 -0,7 15,4 22,7 0,8 11,6
e 1 11 O ST BEEN TN W s
Miljoteknikfonden 90-12-10 199,58 1,5 15,7 4,3 21,0 17,6 0,7 9,3

Index saknas

IDEELLA FONDER

Hjarnfonden 94-12-10 183,91 15 -31 14,5 18,4 26,8 19,8 16,2
- (- S - B 19295433 ................ 277 .............. 186 .............. 248 .......
U-hjalpsfonden 96-01-03 186,35 85 9,6 26,1 21,3 20,8 22,4
Index ............................................................................................................. 85189219 ................ 234 ................................... 209 .......
Obligationsfonden 90-12-10 133,53 0,5 -1,0 13,2 7,5 20,5 20,0 11,5
- (- S - 10124 ................. 68171 .............. 183 .............. 118 .......
Euroobligationsfonden 99-05-03 95,51 0,6 -4,5%
- S S - B T " ® ® ¥ ®
Penningmarknadsfonden  89-11-01 100,78 0,5 15 55 3,5 8,8 7,3 8,6
e (- R - S T 18 ................. 50 ................. 42 .................. 82 ................ 93 ................ 89 .......
Likviditetsfonden 92-08-03 10,19 0,15 1,7 5,0 3,8 7,1 8,8 7,1
e (- R - B T 16 ................. 48 ................. 41 .................. 72 ................ 90 ................ 73 .......
Pension 2010-fonden ? 98-10-01 146,43 0,45 16,2 26,0

e - R 14648 ............ 045163260 ..............................................................................................
e S R 14634 ............ 045162260 ..............................................................................................
e S R 14638 ............ 045162260 ..............................................................................................
Pen5|on2030fonden2)981001 ............ 14597 ............ 045159260 ..............................................................................................
Index164229 ..............................................................................................

Y Kan ej anvandas i fondférsékring. ? For narvarande endast for Avtalspension SAF/LO och Premiepensionen.
¥ Resultatbaserad avgift. © Avser varden sedan fondens start.



Utveckling 981231 — 990630 (%)

Marknadsfordelning % (index)

I Kan &ven anvandas o
Otal fo n d e n som startfond == Fonden e Asatiska akier 17 (15)
" Index S 1 Japanska aktier 1—5venskaakuer
o 6,4 (5,5 35,8 (35,0)
" . .. . ° N Eurépei)ska
Hog Totalfonden ar en blandfond, som jamférs med ett index bestaende av 50% AR g et
utlandska aktier, 35% svenska aktier och 15% svenska obligationer. Det &r en /
offensiv blandfond eftersom andelen aktier &r stor. Aktiv omfordelning mellan 7 6
olika regioner &r en viktig del i fondens strategi. / . J
Lag [T 3 ra":\eg;a?ande Nordamerikanska
risk LE2 . / 15,2 (15,0) aktier 23,9 (27,0)
Fondens utveckling 14,4% .
98-12 99-06

Fonden utvecklades nagot battre an index, som avkastade 12,8% forsta halv-
aret 1999. Aktier dverviktades i inledningen av aret for att i juni fa en neutral
vikt. Bland utlandska aktier har Europa varit 6verviktat och Nordamerika
underviktat hela perioden, medan Japan viktades upp till évervikt under forsta
kvartalet. Allokering och 6vervikt i aktier har skapat mervérde.

Avkastning 5 ar (%)

5 == Fonden
20 =m Index

Fem storsta aktieinnehaven (%)

EFCSSON covvvviiiieisisnns f
AstraZeneca
LF Wasa Japanfond
Hennes & Mauritz .........
Investor

15

Fondens strategi 5

Pa grund av den osédkerhet som skapats av att aktiemarknaderna, trots stigan-
de rantor, fortsatt uppat har fonden for narvarande en neutral viktning mellan
aktier och obligationer. Svenska, europeiska och japanska aktier éverviktas T s 9% 97 o8
medan nordamerikanska aktier halls underviktade. Motivet &r i forsta hand

den betydligt hdgre varderingen av nordamerikanska aktier.

Fondfakta

Startdatum...
Investeringsay ..0,0%
Arlig férvaltningsavgift ..
Forsaljningsavgift ..0,0%
....Per Lundborg
Kostnader tillkommer vid forsékringssparande.

Forvaltare .

Utveckling 981231 — 990630 (%)

Marknadsfoérdelning % (index)

Kan &ven anvandas 12
som startfond == Fonden 10,2%

N
A

98-12 99-06

Japanska aktier
46@3.7)
Europeiska
aktier 11,8

(10,7) —4—

Nordame- j l
rikanska aktier Svenska rantebarande

15,0 (18,0) 33,0(333)

Asiatiska aktier 1,2 (1,0)

Trygghetsfonden

Hog Trygghetsfonden &r en blandfond. Index bestar av tre delar med lika stora vik-

Index

Svenska aktier
34,4 (33,3)

ter: svenska aktier, obligationer och utlandska aktier. Fonden &r inriktad pa
allokering, vilket innebér att vi aktivt omférdelar mellan olika regioner.

Lag [0
risk |

Fondens utveckling 10,2%

Fonden utvecklades nagot battre an index, som avkastade 10,0% forsta halv-
aret 1999. Aktier 6verviktades i inledningen av aret for att i juni fa en neutral
vikt. Bland utlandska aktier har Europa varit éverviktat och Nordamerika under-
viktat hela perioden, medan Japan viktades upp till 6vervikt under forsta

Avkastning 5 ar (%)

Fem storsta aktieinnehaven (%)

Ericsson 7,0
AstraZeneca 3.3

25

== Fonden
== Index

kvartalet. Allokering och 6vervikt i aktier har skapat mervérde. = fonnes & Maurz... 2
15 Investor 12

Fondens strategi 10

Pa grund av den oséakerhet som skapats av att aktiemarknaderna, trots stigande s

Startdatum ....901210
Investeringsavgift ..0,0%

rantor, fortsatt uppat har fonden for narvarande en neutral viktning mellan

aktier och obligationer. Svenska, europeiska och japanska aktier dverviktas ﬁ;‘:gafl‘;n'lvnz‘;::g;ﬂ"g'“ ;i‘i
medan nordamerikanska aktier halls underviktade. Motivet ar i férsta hand *Tor s % o Forvaltare - Per Lundborg
den betydligt hogre varderingen av nordamerikanska aktier. Kostnader tlkommer vid forsakringssparande

Startfonder — ett sparande
till dina barn och barnbarn

Fonder har med aren blivit en popular
sparform och idag dverstiger det bank-
sparandet. Dagens stora utbud av fonder
gor det dock svart att vélja ratt fond.

Sparande for barnen ar en angelégen
fraga for de flesta foraldrar.

. _ Barnets alder styr
Sma barn blir snabbt stora

For att forenkla ditt fondval har vi skapat
Startfonder.

Vi tror att det mest intressanta ar vad
sparandet i fonder kan leda till: ny bostad,
utbildning for barnen eller kanske pen-
sion. Det &r intressantare n fondernas
specifika egenskaper och strategier.

Startfonder ar Lansférsékringar Wasas
fondsparande till barn och ungdomar.

Ett startkapital ar viktigt den dagen bar-
nen flyttar hemifran. D& lockar kanske
egen bostad eller studier utomlands.
Med vara Startfonder gor vi det enkelt
for forédldrar, far- och morforaldrar eller
ndgon annan att borja spara. Det som man
formodligen tankt pabdrja manga ganger,
men av olika skal inte kommit igdng med.

For barn upp till 10 ar galler Startfond
Total. For barn 6ver 10 &r rekommende-
rar vi Startfond Trygghet. P& denna sida
kan du lasa mer om fonderna.

Det &r enkelt att ge dina barn en bra
start i livet — frdga bara efter vara Start-
fonder. Vill du veta mer s& kontakta ditt
lansbolag eller ring 020-78 00 28. Besok
aven internet www.startfonder.com




Marknadsfordelning % (index)

Tyska rantebarande

111 (125)
Amerikanska Svenska aktier
rantebarande 252(250)
113 (12,5) Europeiska
aktier
7.9(8.0)
Svenska
rantebarande L Nordame-
27,1 (25,0) rikanska aktier

13,7 (13,5)

Asiatiska aktier
1,0(0.8)

Japanska
aktier 2,7 (2,7)

Fem storsta aktieinnehaven (%)

Ericsson 54

AStraZENECA ..o 2,5

Investor 17

Volvo 1,2

Electrolux 11
Fondfakta

Startdatum. 901127

ing
Avrlig forvaltningsavgift ..
Forséljningsavgift
Forvaltare

Kostnader tillkommer vid forsakringssparande.

Branschfordelning % (index)
Underliggande marknadsvarde i terminer

Skog 3,7 (3.8) Likviditet m.m. 5,3
Fastigh./Bygg

32(42) Verkstad 41,3
Inv. blandade (42,9)
e \
Handels-
bolag 6,9
6.9

Bank/Finans Ovrigt
135 (12,9) 21,1 (24,7)

Fem storsta aktieinnehaven (%)

Ericsson 9,5
ASITAZENECA ....ovvviriseisenisisissisiessnas 8,1
Nokia 8,1
Hennes & Mauritz ..........ccccveeeiiicinned 6,4
Volvo 4,6
Fondfakta

Startdatum ..o 901210

ingsavgift 0,0%

Arlig férvaltningsavgift ..
Forsaljningsavgift
Forvaltare ............

Kostnader tillkommer vid férsakringssparande.

Branschférdelning % (index)

Skog 2,4 (1,9) Likviditet m.m. 1,1
Inv. blandade 1,7 (6.7) Ovrigt 29,5 (30,1)
Handelsbolag —l 17
68(6,7)

Onoterade
81

Verkstad J
190(235)
Fastigh/Bygg

12,9(17,9) 1T 18,5(13,2)

Fem storsta aktieinnehaven (%)

Expanda 55
FB Industri Holding ..
Peab

Allcards Service Center ..3,6
MTV Produktion

Startdatum
Investeringsavgift
Arlig forvaltningsavgift*.
Forséljningsavgift
Forvaltare

*resultatbaserad avgift
Kostnader tillkommer vid férsakringssparande.
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Kapitalfonden

Kapitalfonden &r en indexliknande blandfond. Index bestar av fyra delar med
lika stora vikter: svenska aktier, svenska obligationer, utlandska aktier och
utléndska obligationer. For att effektivisera handeln anvénds foretradesvis
terminer vid de utlandska placeringarna.

Fondens utveckling 6,8%

Fonden utvecklades i linje med index, som avkastade 6,9% forsta halvaret
1999. Avvikelsen &r i linje med fondens inriktning att vara indexliknande.
Inga direkta marknadspositioner har tagits utan avvikelsen forklaras av att
vissa terminer speglar andra index &n de som ingar i jamforelseindex.

Fondens strategi

Fonden kommer att investera pa ett sadant satt att den foljer index relativt
val. Vi tar darmed inte nagra avvikande marknadspositioner jamfort med
index. Kapitalfonden kan darfor erbjudas till en lagre forvaltningsavgift.

Sverigefonden

Sverigefonden placerar i foretag noterade pa Stockholmsborsen. Inriktningen
ar framst stora valkanda svenska bolag. Fondens avkastning jamférs med
Findatas avkastningsindex.

Fondens utveckling 19,6%

Stockholmsbdrsen gav 20,6% i avkastning under forsta halvaret 1999.
Fonden har utvecklats sdmre &n index. Foretag och branscher med relativt
hdg och stabil vinsttillvaxt har prioriterats, vilket har inneburit att fonden har
tappat en hel del pa att konjunkturkéansliga foretag viktades upp for sent.
Overvikt i Nokia var positivt, medan 6vervikt i NetCom var negativt.

Fondens strategi

Vi behaller tills vidare var positiva syn pa bolag och branscher med relativt
hdg och stabil vinsttillvaxt. Bolagsvalet prioriteras fore valet av bransch.
Uppvérderingen av konjunkturkénsliga bolag har varit stor och snabb. Vi
bedomer att uppvarderingen i det narmaste &r fardig for den har gangen och
inriktar oss pé att hitta ratt i nasta del av cykeln.

Smabolagsfonden

Smabolagsfonden placerar i sdval noterade som onoterade bolag i Sverige.
Inriktningen &r framst mot bolag vars borsvérde inte dverstiger 6 miljarder
kronor. Jamforelseindex ar Carnegies smabolagsindex.

Fondens utveckling 10,4%

Utvecklingen for de smé bolagen pé& Stockholmsbérsen har inte riktigt hangt
med under det forsta halvéaret 1999. Bolagen steg med 8,3%, vilket innebér att
fonden gick battre &n index. Fonden har tappat en del pa att vara underviktad
i fastigheter och konjunkturkansliga bolag. Aven évervikten i 1T-bolag har
bidragit negativt. Ett lyckat vérdepappersval har dock uppvégt dessa faktorer.

Fondens strategi

Var positiva syn pa svenska IT-bolag kvarstar. Vi viktar daven upp en del
verkstadsforetag som varderas Iagt jamfort med de storre foretagen. Vi ar for
narvarande underviktade i rederier och i viss man fastighetsbolag. Sékandet
efter onoterade bolag med stor potential for framtiden pégar alltid och vi
deltar ganska ofta i nyintroduktioner. Bolagsvalet ar prioriterat i forvaltningen.
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Europafonden

Europafonden placerar i foretag som &r noterade pé aktiemarknaderna i
Europa. Fondens avkastning jamfors med Morgan Stanley Europaindex.

Fondens utveckling 8,8%

Fonden har gatt betydligt battre &n index, som endast avkastade 1,5% forsta
halvaret 1999. Den svaga utvecklingen pa de europeiska borserna forklaras
framfor allt av den svaga euron, men &ven till viss del av kriget i Kosovo. En
overvikt i teleoperatorer bidrog starkt till en bra start pa aret.

Fondens strategi

Vi behaller tills vidare var positiva syn pa bolag och branscher med relativt
hog och stabil vinsttillvéxt. Bolagsvalet prioriteras fore valet av bransch och
land. Den snabba uppgéangen for konjunkturkansliga bolag gor att vi istallet
inriktar oss pa bolag som ligger senare i cykeln. Vi har ocksa valt att vikta
upp bolag som tjanar pa en stark utveckling for konsumtionen i Europa.

Nordamerikafonden

Nordamerikafonden placerar i féretag som ar noterade i USA och Kanada.
Inriktningen ar framst mot de stora valkanda amerikanska bolagen. Fondens
avkastning jamfors med Morgan Stanley Nordamerikaindex.

Fondens utveckling 11,4%

Fonden har gatt samre &n index, som avkastade 14,5% forsta halvaret 1999.
Stora foretag med stark och stabil vinsttillvaxt har éverviktats. Det har dock
skett ett dverraskande snabbt och kraftigt skifte mot konjunkturkénsliga
branscher. De stérsta bolagen har haft en relativt sémre utveckling vilket har
medfort att fonden har tappat en del pa innehav i dessa bolag.

Fondens strategi

Vi behaller fokus pa bolag och branscher med relativt hég och stabil vinsttill-
véxt. Starka varumarken och en dominerande stéllning pa varldsmarknaden
prioriteras, liksom tekniskt forsprang. Utsikterna till en forbattrad global
konjunkturtillvéxt foéranleder oss att 6ka exponeringen mot medelstora, mer
konjunkturkansliga foretag.

Asienfonden

Asienfonden placerar i foretag som ar noterade pa Asiens aktiemarknader,

framst de stora bolagen och pa de storsta aktiemarknaderna. Jamforelseindex

ar Morgan Stanley Fjarran Osternindex exklusive Japan.

Fondens utveckling 41,0%

Utvecklingen for asiatiska aktier tog rejal fart under forsta halvaret 1999 och index
steg 50,9%, vilket innebér att fonden gick sémre &n index. Fondens forsiktiga in-
stallning till mindre marknader har paverkat negativt gentemot index. Aven inlés-
ningen av kapital i Malaysia har omdjliggjort en snabb uppviktning i Sydkorea.

Den uppviktning som &ndé gjorts i Sydkorea har varit positiv for fonden.

Fondens strategi

Vi ser positivt pd marknader dar strukturatgarder har vidtagits och 6verviktar
Sydkorea och Thailand. I Hong Kong behaller vi undervikten tills vidare. Den

ekonomiska aterhamtningen i Asien kommer enligt var bedémning att ta tid
och det innebér risker i manga svaga bolag. Vi behaller fokus pa bolag med
relativt starka finanser och god vinstutveckling.
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""" Index < 41,0%

Landerfordelning % (index)

Underliggande marknadsvarde i terminer

Likviditet m.m. 3,9

Ovriga 7,0 (8.,6)

Schweiz Storbritannien
4808 — r 28,1 (32,1)
Italien

59(63)

! Frankrike

16,6 (13,9)
Tyskland 10,6 (14.2)

Spanien
69 (43)

Finland
8,0(2,7)
Holland 8,2 (8,1)

Fem storsta aktieinnehaven (%)

Nokia 6,4
Ericsson 3,2
Mannesmann ..........cccooeeeveneeenesieeeeennn 2,7
Telecom lItalia 2,6
Total Fina 2,3

Startdatum...
Investeringsavgl
Arlig férvaltningsavgil
Forsaljningsavgift
Forvaltare ..Hakal

Kostnader tillkommer vid férsakringssparande.

Branschfordelning %

Basindustri

38(43) Likviditet m.m. 5,4
Energi/Kraft Tjansteforetag
3,6(7.8) 31,2(31.1)
Finans

153 (154)«1

Kapitalvaror —l

233 (22.4)

Konsumentvaror
17,4 (19.3)

Fem storsta aktieinnehaven (%)

Microsoft
General Electric .....

Wal Mart Stores..... .

Exxon 3,6

American Intl. Group.........cccccevvvcviienn.3,3
Fondfakta

Startdatum

Investeringsavgi ..0,0%
Arlig forvaltningsavgift ,5%
Forséljningsavgift

Forvaltare.............Heléne Ingers-Wernstedt

Kostnader tillkommer vid forsékringssparande.

Landerfordelning %

Likviditet m.m. 1,1

Indonesien 2,2 (3.,5)
Fi 22(28)
Malaysia A,Aﬁ

Thailand
61(58)

SingapcreJ !

11,9 (12,6)
T

Hong Kong
r 33,7(333)
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Sydkorea

15,7 (18,6) 22,7 (22,3)

Fem storsta aktieinnehaven (%)

Samsung Electronics.......
Kepco
Hutchison Whampoa .
Hong Kong Telecom ..
Cheung Kong

Fondfakta

Startdatum........
Investeringsavgi
Arlig férvaltningsavgift
Forsaljningsavgit 0,0%
Forvaltare

kostnader tillkommer vid férsékringssparande.



Branschfordelning %

Ovrigt 1,7

Energi/Kraft Likviditet m.m. 5,3
23(43) Konsumentvaror
Basindustri r 27,6 (26,8)
4.3 (8.5)

Finans —4&

10,6

(18,1)

Tjansteforetag J Kapitalvaror
20,9 (20,1) 27,3 (22,2)

Fem storsta aktieinnehaven (%)

NTT Mobile ....coviiiniiiind 52
Rohm
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KAO
Tokyo Electron ....
Bridgestone..... 0
-5
Fondfakta

-10
Startdatum ... 960103
Investeringsavgift 0,0% .15
Arlig férvaltningsavgift .............co.coeuvn. 1,5% Fonden startade 960103
Forsaljningsavgift 0,0% -20
Forvaltare .............ccccoooeo.... Eric Lundstrom 96 97 98

Kostnader tillkommer vid forsakringssparande.

Landerfordelning % (index)

Likviditet m.m. 5,9

Thailand 4,1 (3,9)
Grekland —l

Ovriga
62(5.5) [ 0vig
Sydafrika 22,6 (33.5)
6.9(10.6)—]
Indien
71(6.0)
Brasilien
81(8.7) Sydkorea

15,1 (13.4)

Mexiko 11,2 (8,9) Taiwan 12,8 (9,5)

Fem storsta aktieinnehaven (%)

Telefonos de MeXiCO ........ccccveeeierieiensdd 39
Kookmin Bank. 3,1
Asustek Computer ... 3,1

Greek Basket .....
Pohang Iron & Steel.

Fondfakta

Startdatum
Investeringsavgift
Arlig forvaltningsavgift ..
Forséaljningsavgift
Foérvaltare............

Kostnader tillkommer vid forsakringssparande.

Landerfordelning % (index)

Likviditet m.m. 0,1

Japan
12,9 (11,0)

Asien
31(31)

Nordamerika
48,5 (54,0)

Europa
354 (319)

Fem storsta aktieinnehaven (%)

Schroder Japan Growth
LF Wasa Asienfond .
Microsoft
Wal Mart Stores..
General Electric ..

Startdatum.....
Investeringsavgift
Arlig forvaltningsavgift*.
Forsaljningsavgift
Forvaltare.............

* resultatbaserad avgift.
Kostnader tillkommer vid forsékringssparande.

.Per Lundborg
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Japanfonden

Japanfonden placerar i foretag som ar noterade pa Tokyobarsen. Inriktningen
ar framst mot de stora valkanda japanska bolagen. Fondens avkastning jam-
fors med Morgan Stanley Japanindex.

Fondens utveckling 31,0%

Utvecklingen for japanska aktier var riktigt stark under forsta halvaret 1999
med 28,8% avkastning for index. Bolag med relativt hdg och stabil vinsttillvéxt
har prioriterats, vilket gav ett negativt bidrag i inledningen av aret. Under maj
och juni vande dock trenden vilket innebar att fondens avkastning blev béattre
an index.

Fondens strategi

Vi behaller fokus pa bolag och branscher med relativt htg och stabil vinsttill-
véxt. Vi investerar garna i bolag som genomfor strukturatgérder och har en
hdg exportandel. Starka varumérken och en dominerande stéllning pa varlds-
marknaden prioriteras, liksom tekniskt forsprang.

Tillvaxtmarknadsfonden

Tillvaxtmarknadsfonden placerar i foretag noterade pa aktiemarknader pa
varldens tillvaxtmarknader. De storsta marknaderna som fonden placerar i
ar Brasilien, Mexiko, Sydkorea, Sydafrika, Taiwan, Indien samt Grekland.
Jamforelseindex &r Morgan Stanley Emerging Markets index.

Fondens utveckling 38,9%

Utvecklingen pa tillvaxtmarknaderna var mycket positiv under forsta halvaret
1999. Index steg med 45,1%. Fonden har sedan lanseringen koncentrerat sats-
ningarna till stabila kvalitetsbolag med god underliggande intjaningsférmaga.

Fondens strategi

Fondens strategi ar fokuserad kring bolag som har en hdgre och stabilare fér-
sdljnings- och vinstutveckling &n marknaden i snitt, sett éver en konjunkturcy-
kel. Fonden genomforde under inledningen av aret en betydande omallokering,
dar Asien gick fran undervikt till Gvervikt. Den strategi som tillampats under
forsta halvaret 1999 ligger fast aven for andra halvaret.

Globalfonden

Globalfonden placerar pé varldens storre aktiemarknader. Aktiv omfordel-
ning mellan olika regioner ar ett viktigt inslag i fondens inriktning. Fondens
avkastning jamférs med Morgan Stanleys vérldsindex.

Fondens utveckling 14,3%

Utvecklingen péa varldens aktiemarknader var stark under det forsta halvaret
1999. Fonden utvecklades béattre &n index som avkastade 11,9%. Vi viktade
upp japanska aktier under forsta kvartalet, vilket har givit ett positivt bidrag.
Allokering, europeiska och japanska aktier har bidragit positivt medan nord-
amerikanska aktier har bidragit negativt.

Fondens strategi

Vi behaller dvervikten i europeiska och japanska aktier tills vidare medan
nordamerikanska aktier halls underviktade. Motivet ar i férsta hand den
betydligt hdgre varderingen av nordamerikanska aktier efter den senaste
tidens ranteuppgang. Asiatiska aktier viktas neutralt efter en betydligt storre
uppgang an vantat forsta halvaret och viss osakerhet kring Hong Kong.
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Fastighetsfonden

Fastighetsfonden placerar i fastighetsrelaterade bolag som ar noterade pa
Stockholmsborsen. Fondens avkastning jamfors med Carnegies Fastighets-
index. | jamforelseindex bestdms bolagens betydelse av deras borsvérde.

Fondens utveckling 12,9%

Utvecklingen for fastighetsbolagen p& Stockholmsbdrsen var mycket stark i
inledningen av aret for att sedan mattas av nagot. Uppgangen for index under
forsta halvaret 1999 blev 4,7%. Fondens resultat har ocksa paverkats positivt
av att uppkop har skett av nagra bolag dar vi har haft betydande innehav.

Fondens strategi

Viktningen av de enskilda bolagen har stor betydelse i Fastighetsfonden,
eftersom det inte finns s& manga fastighetsbolag att valja mellan pa Stock-
holmsbdrsen. Vi fortsatter att lagga Gvervikterna pa fastighetsbolag som kan
dra nytta av en 6kande konsumtion och i fastighetsbolag som har en klar
strategi for att skapa mervérde. Dessutom forsoker vi identifiera fastighets-
bolag som kan komma att bli uppk&pta i fortsatta strukturafférer.

Miljoteknikfonden

Miljoteknikfonden placerar pa varldens alla aktiemarknader i foretag som
bidrar till en battre miljé genom att utveckla ny teknik. Fonden har inget
relevant jamforelseindex pa grund av den speciella branschinriktningen.

Fondens utveckling 15,7%

Vid arsskiftet utvidgades placeringsinriktningen med omradet “kommunika-
tionsteknik”. Detta har gjort investeringarna betydligt mer tillvéxtinriktade
och har bidragit positivt till avkastningen under forsta halvéaret 1999. En posi-
tiv paverkan pa avkastningen kommer ocksa fran den starka dollarn da en stor
del av kapitalet placeras i amerikanska aktier. En begynnande internationell
konjunkturuppgang samt aterhamtning pa de for infrastrukturleverantérerna
viktiga tillvaxtmarknaderna inverkade ocksé gynnsamt.

Fondens strategi

Omradet kommunikationsteknik fortsatter att viktas upp. Avfallshantering ar
det omrade vi i forsta hand valjer att minska inom. Reducering av antalet
innehav ar fortsatt prioriterat i fonden och vi séker bolag med innovativ milj6-
forbattrande teknik. Mojligheterna finns for ledande foretag inom vattenre-
ning, atervinning och alternativ energi att bidra till god utveckling.

Hjarnfonden

Hjarnfonden &r en ideell fond som arligen delar ut 2% av fondférmagenheten
till Stiftelsen Hjarnfonden for forskning om hjarnans sjukdomar. Placerings-
inriktningen &r sedan arsskiftet renodlad till foretag inom lakemedel, medicinsk
teknik och bioteknik. Index & Morgan Stanley Health & Personal Care.

Fondens utveckling -3,1%

Utvecklingen for vérldens ledande lakemedelsféretag var svag under det forsta
halvaret 1999. Index gick -1,9% och fonden négot samre. Perioden var histo-
riskt svag for de stora lakemedelsbolagen, eftersom konjunkturuppgéngarna
minskat deras attraktion som tillflyktsplacering. Bast gick medicintekniska
bolag och bolag verksamma inom nya teknologier fér lakemedelsutveckling.

Fondens strategi

Vi fortsétter att aga aktier i stora lakemedelsbolag med hog och stabil vinsttillvaxt,
framfor allt i USA. Vi soker ocksa efter bolag i medicinsektorn som kan véxa

snabbare an branschen som helhet. Vi placerar ocksa en mindre del i aktier i en
del andra globala tillvéxtbranscher.
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Drott 8,7
Diligentia.......c.ccveviiieiiiiiiiiie e 7,9
Wihlborg 6,6
Ljungberggruppen ..........cccceeeeevreennienend 6,1
Dio: 6,0

Startdatum
Investeringsavgift ..
Arlig forvaltningsavgift
Forsaljningsavagift..
Forvaltare. .Gunnar Lindberg
Kostnader tilkommer vid forsékringssparande.

Landerfordelning %

Ovriga 2,7 Likviditet m.m. 2,8
Osterrike 2,8 USA 45,4
Japan 3,2

Sverige 5,7 ——

Danmark
81

Norge
77—

England 8,7 J

Frankrike 12,9

Fem storsta aktieinnehaven (%
Waste MGMT........ T
Tomra Systems......
Suez Lyonnais Des Eaux.
Vestas Wind Systems
Catalytica

)
8

Fondfakta

Startdatum.......
Investeringsavgift..
Arlig forvaltningsavgift
Forsaljningsavgift..
Forvaltare...............

Kostnader tillkommer vid forsakringssparande.

Lénderfordelning % (index)

Japan 1,7 (6,2)
Danmark 1,2 (0,5)
Tyskland 3,1 (1,0)
Schweiz —‘

42(11,3) :‘5""2)56'3
Frankrike —
6,2 (5,5)

Storbri-
tannien
8:8(137)

Ovriga 1,1 (0.6)
Likviditet m.m. 1,9

Sverige 5,5

Fem storsta aktieinnehaven (%)
Bristol Myers Squibb............ccccccovoveienn 72
Pfizer
Eli Lilly & Co ....
Merck & Co......
Schering-Plough ...

Fondfakta

Startdatum
Investeringsavgift..
Arlig forvaltningsavgift
Forsaljningsavgift..
Forvaltare .

...Bjorn Randevik
Kostnader tilkommer vid forsékringssparande.



Marknadsfordelning % (index)

Svenska aktier Europeiska aktier
24,1 (25,0) 17 25,0 (25,0)

Amerikanska —!

aktier 24,8 (25.0)

Svenska réinte-
barande 26,1
(25.0)

Fem storsta aktieinnehaven (%)

EFCSSON ..o 4,7
Nokia 3,9
MCI WOrldCOM ... 29
Vivendi 2,8
Citigroup 2,8

Startdatum.....
Investeringsavgi
Arlig férvaltningsavgift ..
Forséljningsavgift .....0,0%
Forvaltare ............ jorn Randevik
Kostnader tillkommer vid férsakringssparande.

Forfallostruktur (Mkr)
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Fordelning rantepapper (%)
Svenska staten ...
Bostadsinstitut ...
Realranteobligatione
Likviditet m.m...........

Fondfakta

Startdatum.....
Investeringsavgift
Arlig forvaltningsavagift ..
Forséaljningsavgift
Forvaltare............

Kostnader tillkommer vid forsékringssparande.
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ka staten 67,6
Bostadsinstitut .... 29,4
Likviditet m.m...... ..3,0

Fondfakta

Startdatum
Investeringsavgift
Arlig férvaltningsavgift ..
Forsaljningsavgift
Forvaltare
Kostnader tillkommer vid férsakringssparande.

Avkastning 5 &r (%)

== Fonden
mm Index

U-hjalpsfonden

U-hjalpsfonden ar en ideell fond som arligen delar ut 2% av fondférmégenheten
till de medverkande bistandsorganisationerna. Alla investeringar har en etisk
inriktning och granskas av Caring Company. Placeringarna &r lika fordelade

pa svenska, europeiska och amerikanska aktier samt svenska obligationer.

Fondens utveckling 9,6%

Aktiemarknaderna i Sverige, Europa och Nordamerika utvecklades relativt
starkt under forsta halvaret 1999, medan obligationer inte gav sarskilt hog
avkastning. Valutautvecklingen paverkade placeringar i Europa negativt och
placeringar i Nordamerika positivt. Index steg 8,5%, vilket innebé&r att fonden
gick battre. Marknaderna har viktats neutralt och vardepappersvalet har gett
positivt bidrag i Europa och negativt bidrag i Nordamerika.

Fondens strategi

Marknadsfordelningen hélls relativt konstant éver tiden. Den stora insatsen
inriktas pa vardepappersvalet. Fokus ligger pa bolag och branscher med relativt
hog och stabil vinsttillvéxt samt bolag som uppfyller de etiska kraven.

Obligationsfonden

Obligationsfonden placerar i svenska rantebarande vardepapper med tonvikt
pa obligationer emitterade av svenska staten eller bostadsinstitut. Genomsnittlig
I6ptid ar 1-8 ar. Jamforelseindex ar Handelsbankens Obligationsindex.

Fondens utveckling -1,0%

Under forsta halvéret 1999 har de langa rantorna vant upp framst pa grund av
den starka utvecklingen fér den amerikanska ekonomin. Stigande rantor drar
ned avkastningen pé obligationer. Index gick -1,0%, vilket motsvarar fondens
utveckling. En langre 16ptid an index i borjan av aret paverkade fondens resultat
negativt, medan exponering mot kreditrisk och realranteobligationer bidrog positivt.

Fondens strategi

Den starkare konjunkturutvecklingen i sdval Sverige som 6vriga varlden tyder
pa att de langa rantorna har bottnat. Vi véljer att ha en ndgot kortare 16ptid &n
index tills vidare. Exponering mot kreditrisk har reducerats nagot medan posi-
tionen i realranteobligationer behalls. Dessutom ser vi mojligheter att skapa
mervarde genom att utnyttja svdngningarna i marknaden.

Penningmarknadsfonden

Penningmarknadsfonden placerar i svenska rantebédrande vardepapper med
tonvikt pa véxlar emitterade av svenska staten eller bostadsinstitut. Genomsnitt-
lig |6ptid far inte Gverstiga tva ar. Index ar Sthim fondbors SSVX 180 dagar.

Fondens utveckling 1,5%

Under inledningen av 1999 fortsatte de korta rantorna att falla ner till historiskt
l&ga nivaer, vilket gjorde att avkastningen blev ganska goda 1,8% for index
medan fonden gick n&got samre. En langre 16ptid &n index bidrog negativt.
Dock har en viss exponering mot kreditrisk i form av bostadsobligationer
bidragit positivt.

Fondens strategi

Vi tror att kortréntorna har bottnat och att det inte kommer fler sankningar fran
Riksbanken under 6verskadlig tid. Det gor att vi intar en forsiktigare hallning.
Vi behaller en viss exponering mot kreditrisk och ser méjligheter att skapa mer-

varde genom att utnyttja svdngningarna i marknaden.
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Likviditetsfonden

Likviditetsfonden placerar i svenska réantebéarande vardepapper med tonvikt
pé vaxlar emitterade av svenska staten. Genomsnittlig 16ptid &r omkring 90

dagar, upp till ett &r. Jamforelseindex ar Stockholms fondbors SSVX 90 dagar.

Fondens utveckling 1,7%

Under inledningen av 1999 fortsatte de korta réantorna att falla ner till histo-
riskt 1ga nivaer, vilket gjorde att avkastningen blev ganska goda 1,6% for
index och fonden gick nagot battre. En langre 16ptid an index bidrog positivt,
liksom en viss exponering mot kreditrisk i form av bostadsobligationer.

Fondens strategi

Fonden placerar i mycket korta papper och forvaltningen blir dérfér ganska
passiv. Detta visar sig ocksa i den laga forvaltningsavgiften. Vi tror att kort-
rantorna har bottnat och att det inte kommer fler sankningar fran Riksbanken,
vilket gor att vi intar en forsiktigare hallning. Loptiden i fonden ligger darfor
mycket nara index. Vi behaller en viss exponering mot kreditrisk.

Euroobligationsfonden

Euroobligationsfonden startades i maj och placerar i rantebarande véardepap-
per emitterade i euro av stater, bostadsinstitut eller stora foretag. Genomsnitt-
lig loptid &r 1-15 ar. Jamforelseindex ar JP Morgans EMU traded index.

Fondens utveckling -4,5%

Under forsta halvaret 1999 har de langa rantorna vant upp samtidigt som euron
har forsvagats mot svenska kronan. Detta ar negativt for avkastningen i euro-
obligationer och utvecklingen for index i ar ar -9,0% och -4,5% sedan i maj
da fonden startade. Fonden har gatt i paritet med index sedan starten. Loptiden
har under den korta perioden svangt fran att ha legat nagot langre &n index
till undervikt.

Fondens strategi

Den starkare konjunkturutvecklingen i sval Europa som ovriga varlden tyder
pa att de langa rantorna har bottnat ur. Risken ligger saledes pa uppsidan och
vi véljer att ha en ndgot kortare l6ptid &n index tills vidare. Vi ser mojligheter
att skapa mervarde genom att utnyttja svangningarna i marknaden.

Allemansfonden

Allemansfonden placerar i foretag som ar noterade pa Stockholmsborsen,
framfor allt stora valkanda bolag. Fondens avkastning jamfors med Findatas
avkastningsindex. Fonden kan ej anvandas i fondférsakring.

Fondens utveckling 19,9%

Stockholmsborsen gav 20,6% i avkastning under forsta halvaret 1999. Fonden
har utvecklats sémre &n index. Foretag och branscher med relativt hog och stabil
vinsttillvaxt har prioriterats. Fonden har tappat en hel del pa att konjunktur-
kansliga foretag viktades upp for sent. | bolagsvalet har évervikten i Nokia
givit ett positivt bidrag medan 6vervikten i NetCom har bidragit negativt.

Fondens strategi

Vi behaller tills vidare var positiva syn pa bolag och branscher med relativt
hdg och stabil vinsttillvaxt. Bolagsvalet prioriteras fore valet av bransch.
Uppvérderingen av konjunkturkénsliga bolag har varit stor och snabb. Vi
bedomer att uppvarderingen i det narmaste ar fardig for den har gangen och
inriktar oss pa att hitta ratt i nasta del av cykeln.

Utveckling 981231 — 990630 (%)

Forfallostruktur (Mkr)
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Fordelning rantepapper (%)

ka staten 87,9
Likviditet M.m........ccoooviiniicnci 7.8
Ovrigt 43
Bostadsinstitut ............ccoevereenieriencesd 0,0

Fondfakta

Startdatum.......
Investeringsavgift.. ..0,0%
Arlig férvaltningsavgift
Forsaljningsavagift.. .
Forvaltare......... ..Bjorn Jonsson
Kostnader tilkommer vid forsékringssparande.

Forfallostruktur (Mkr)
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Bostadsinstitut

Fondfakta

Startdatum ...... .
Investeringsavgift ..
Arlig férvaltningsavgift.
Forséljningsavgift ..
Forvaltare .Bjorn Jonsson

Kostnader tillkommer vid forsakringssparande.

Branschfordelning % (index)

Underliggande marknadsvarde i terminer

Skog 3,5 (4,2)
IT2,9 (2,6)
Fastigh./Bygg
34(38)

Inv. blandade

Handels- J

bolag 8,3

(6.9)

Bank/Finans Ovrigt 19,4
13,7 (12,9) (22.1)

Fem storsta aktieinnehaven (%)

Likviditet m.m. 2,7

Verkstad 40,6
(42,9)

Ericsson 9,4

ASHAZENECA ....ooovevriiriesienserissinis 8,7

Nokia 8,4

Hennes & Mauritz ...........cocoeevveeieneninen 8,2

Volvo 4,6
Fondfakta

Startdatum.......
Investeringsavgift..
Arlig forvaltningsav
Forséljningsavagift..
Forvaltare .............

Kostnader tillkommer vid forsakringssparande.
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Landerfordelning (%) (index)

Asien 2,0 (1.8)
Japan 7,8 (6,6) Likviditet m.m. 1,7
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MS Em. Markets Fund............cccooeueunnnnas 4,1 30
Ericsson 35 == Fonden
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Tempelton Em. Mrk. UK Inv. Fund..........3,4 =m Index
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Startdatum ..ol 981001

Investeringsavgift 0,0% 5

Arlig forvaltningsavgift....................... 0,45% Fonden startade

Forsaljningsavgift 0,0% 0 51001

Forvaltare .........ccccooveeeieeinnd Per Lundborg 97 98

Kostnader tilkommer vid forsékringssparande.

Samtliga uppgifter avser 2020-fonden, vilket motsvarar férdelningen i 6vriga 2000-fonder.

Fordelning av vardepapper i 2020-fonden

Asiatiska aktier
100% 1

80% Europeiska aktier

60%

USA-aktier

Ca 50%

2000-fonderna

2000-fondernas placeringar forandras i takt med spararens alder. De fem
nuvarande fonderna heter 2010, 2015, 2020, 2025 och 2030. Artalen visar det
tilltankta pensionsaret och som sparare placeras du automatiskt i den fond
som &r narmast. FOr ndrvarande &r fonderna endast 6ppna for sparande via
Avtalspension SAF/LO eller i Premiepensionen.

Fondens utveckling 16,2%

Utvecklingen pa varldens aktiemarknader var stark under det forsta halvaret
1999 och index steg med 16,4%, vilket innebar att fonden har gatt nagot
sdmre an index. Allokering har bidragit positivt. Svenska och europeiska akti-
er har dverviktats medan nordamerikanska aktier har underviktats under
hela perioden. Vi viktade upp japanska aktier under forsta kvartalet, vilket
skapat mervarde. | vérdepappersvalet har europeiska och japanska aktier
bidragit positivt medan svenska och nordamerikanska aktier har bidragit
negativt.

Fondens strategi

Vi behaller tills vidare dvervikten i svenska, europeiska och japanska aktier
medan nordamerikanska aktier halls underviktade. Orsaken ar den hogre
varderingen av nordamerikanska aktier efter den senaste tidens ranteupp-
gang. Asiatiska aktier och tillvaxtmarknader viktas neutralt trots att det eko-
nomiska laget ljusnat betydligt. Anledningen &r att den kraftiga bérsupp-
gangen gjort att vissa borser nu ar hogt varderade.

Placeringarna i 2000-fonderna sker i globala aktier for att ge en bra avkastning. Nar tio &r
aterstar till pensionsaret sker successivt en omviktning till rantebarande. Vid pensionsut-
betalningen &r fondens fordelning 50% aktier och 50% réantebarande, vilket ger en stabilare

40%
Tillvaxtmarknadsaktier

20%

Réntebarande
vardepapper

0%

Ar 1998 Ar 2010

avkastning under utbetalningstiden.

For narvarande har inte omviktningen borjat i ndgon av 2000-fonderna. Samtliga ligger
snarlikt placerade i marknaden. Den férsta av fonderna som kommer att placera i rante-

barande &r Pension 2010. Omviktningen startar nésta ar och d& kommer skillnaderna i

avkastning att bli storre. Med tanke pa den ringa skillnaden som finns idag véljer vi att

redovisa en av fonderna som ett representativt exempel for samtliga 2000-fonder.

Ar 2020

Premiepension — en valfrihetsrevolution

Sedan arsskiftet har Sverige ett
nytt alderspensionssystem. Det
ska successivt ersatta det gamla
folkpensions- och ATP-systemet.
I och med det pensionsbesked,
som alla svenska medborgare

i aldern 16— 61 fatt under varen,
har det nya pensionssystemet
blivit mer patagligt.

Det nya systemet innebar bl.a. att en pen-
sionsavgift motsvarande 18,5% av pensions-
grundande inkomsterna betalas. Hur av-
gifter ska betalas har Riksdagen &nnu inte
helt bestamt. Klart &r dock att arbetsgivaren
ska betala halften och troligtvis kommer
inkomsttagaren sjélv att fa betala andra
halften i form av hojd egenavgift.

Storre delen av avgiften, 16 procent-
enheter, anvands till pension for dagens
pensionarer. Resterande 2,5 procentenheter
anvénds for dem som ar fodda 1954 eller

senare och avsatts till den s.k. Premiepen-
sionen. FOr dem som &r fédda 1938-1953
galler lagre andelar. Under &ren 1995-1998
var avsattningen 0,4 — 2 procentenheter
beroende pa fodelsear.

Tillfalligt hos Riksgéalden

De pengar som hittills har avsatts fér pre-
miepensionen ar tillfalligt placerade pa ett
konto hos Riksgaldskontoret. Under hosten
1999 var det meningen att pengarna skulle
placeras pa individuella fondkonton.

Varje I6ntagare skulle da sjalv f& bestamma

i vilka vardepappersfonder som pengarna
skulle placeras.

Processen har blivit uppskjuten men
hosten ar 2000 ska du och 4,1 miljoner
andra svenskar fa vélja i vilka fonder pre-
miepensionspengarna ska placeras. For
forsta gangen skapas en mojlighet for dig
att inom det allménna pensionssystemet
vélja placeringsinriktning.

Enkelt med 2000-fonderna

Det blir da extra viktigt att du tar del av
fondmarknaden. Det samlade fondut-
budet som du kan vélja bland kommer att
presenteras i en gemensam informations-
katalog fran den nya pensionsmyndigheten.

Med 2000-fonder har vi gjort ditt val
enkelt. Fonderna lampar sig utmarkt for
dig som vill ha méjlighet att fa en hog
pension utan att sjalv behéva ta aktiv del
i placeringsarbetet. Fondernas placeringar
forandras i takt med din alder. Darfor
behdver du inte tanka pa att byta fond
utan kan lugnt lata pengarna stanna kvar
i samma fond hela tiden.
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Viktigt att tdnka pa
nar du valjer fond

Vara sparmal andras under livets
olika skeden. Behovet att spara
for att kunna uppfylla mal

och drdmmar kommer alltid att
finnas dar.

Det géller vare sig du sparar till den forsta
bostaden, till barn och barnbarn eller for
att bygga upp en ekonomisk buffert.

Det &r viktigt att se till helheten och
fordela tillgdngarna pa aktie- och réante-
fonder samt bankkonto. Ett bankkonto
&r bra om du sparar kortsiktigt, t.ex. till
semestern. Ett fondsparande l&mpar sig
for langsiktigt sparande, t.ex. till pensionen.

Nar du véljer att spara i fonder for-
valtas dina pengar aktivt pa aktie- och
réntemarknaderna.

Viktigt med helheten

* Hur lénge ska jag spara?

« Hur ser mitt totala sparande ut?

« Vilket mal har jag med mitt sparande?
* Vilken risk ar jag beredd att ta?

* Hur ofta vill jag byta inriktning i mitt
fondsparande?
Sparar du pa kortare tid &n tva ar och

samtidigt vill vara lite forsiktig, bor du
vélja en fond som till stérre delen inne-

VARDET AV EN HUNDRALAPP PLACERAD 1949
(logaritmisk skala)

£~ 100000

’/‘/ 10 000

—_— 1000

. Aktier

Obligationer

100

Historiskt har aktiesparande alltid gett hogre
avkastning an sparande i obligationer. Den his-
toriska avkastningen &r dock ingen garanti for
framtida avkastning.

haller obligationer. Sparar du langre an
fem ar, kanske till pensionen, bor du vélja
en fond som till storsta del innehaller akti-
er, kanske t.o.m. en renodlad aktiefond.

Aven ett litet sparande kan véxa. Din
ekonomiska situation styr naturligtvis,
men ett sparande behdver inte vara stort.
Ett bra tips ar att spara utan att det
marks i din vardagsekonomi, t.ex. via
autogiro varje manad.

Sa har forvaltar vi dina pengar

Totalt forvaltar Lansforsak-

ringar Wasa 6ver 100 miljarder
kronor och ar en av de tio stor-
sta kapitalforvaltarna i Sverige.

Tillgangarna utgdrs, férutom av pengar
som placeras i fonder, ocksa av pengar
som kommer in till férsékringsgruppen
i form av liv- och sakforsakringspremier.
Kapitalforvaltningen placerar tillgdngarna
i aktier, rAntebérande vardepapper och
valutor.

Forvaltningen sker av team som vart
och ett técker en region och ett place-
ringsslag.

Hogre avkastning an index

Var malsattning ar att med aktiv forvalt-
ning skapa portféljer som har hogre
langsiktig avkastning &n de index de jam-
fors med. Var makroekonomiska bedém-
ning ligger till grund for forvaltningen.
For att valja ratt vardepapper gors sedan
noggranna analyser.

Det har stor betydelse vad marknaden
tror, eftersom marknaden bestammer at
vilket hall kursen ska ga. Har vi en annan
tro &n marknaden finns det anledning att
agera.

Vi ser inte vardepapper som enskilda
placeringar, utan som en del i en portfolj.
Det &r den enskilda aktiens eller obligatio-
nens bidrag till helheten som &r intressant.

:Af ;‘:,jl’\ 1“1. - |

Global syn pa ekonomin

Det &r viktigt att ha en 6vergripande syn
pa den globala ekonomin, eftersom det
ofta ar handelser i omvarlden som paver-
kar utvecklingen i vara placeringar.
Samtidigt betonar vi vikten av lokal nar-
varo, att vara pa plats dar det hander.

Darfor har vi egen personal i Stock-
holm, New York och Hong Kong. Vi har
ocksa en samarbetspartner i London.

Viktiga hornstenar for att skapa en
hog avkastning &r langsiktighet och aktiv
forvaltning. Vi investerar darfor i aktier
och obligationer som vi tror kommer att
utvecklas bra pa sikt.

Aktiv forvaltning innebér att vi litar
pa var analys av tillgangar och darfor
vagar ta aktiva risker for att skapa en
avkastning som ar hogre &n index.

Vilka marknader gar béast?

For de fonder som placerar pa flera
marknader, t.ex. Totalfonden, styrs place-
ringarna till de aktie- och rantemarkna-
der som forvéntas fa hogst avkastning
de narmaste sex till tolv manaderna. Det
kallas att allokera tillgdngarna.
Allokeringen bestams efter en modell
dar vi tar hansyn till flera faktorer. Tva
viktiga faktorer &r i vilken konjunkturfas
ett land befinner sig, samt pa vilken niva
marknadsrantorna ligger.

Kontroll av risker och etik

En enhet bevakar 16pande att inte for
stor risk tas i forvaltningen och att fond-
ernas vardering skots korrekt. En annan
enhet ansvarar for att personalen agerar
pa ett etiskt korrekt satt, att kundens
intresse tillvaratas samt att ingen kund
far fordel framfor ndgon annan.



Sambandet mellan

riskoch avkastning

Allt sparande i vardepappersfonder &r for-
knippat med ett visst risktagande. Vr ter-
mometer hjalper dig att valja en riskniva
som passar just dig.

En viktig skillnad mellan sparande pa
bankkonto och i fonder &r att vérdet pa dina
fonder kan rora sig bade uppat och nedat.
Pa bankkontot vaxer ditt sparande i takt
med réntan. Pengarna finns alltid kvar.
Dina fondandelar kan daremot efter en tid
vara varda mindre an ditt insatta kapital.

De flesta mé&nniskor skulle darfor aldrig
vélja fonder i stéllet for bankkonto om det
inte fanns ndgot som kompenserade for
risken. Kompensationen &r att man pa
langre sikt kan forvanta sig en betydligt
hdgre avkastning i fonder an pa bankkonto.

I de fonder dar andelsvardet ror sig mest,
ar risken storst att du pa kort sikt forlorar en
del av dina insatta pengar. Samtidigt ar det
just de fonderna som pa lang sikt kan ge
bést avkastning.

Stora variationer, hdg temperatur

Termometern har bredvid ger ett métt pa
hur mycket andelsvardena har varierat i
vara fonder under de senaste aren. For de
fonder som ar nystartade visar vi volatili-
teten/risken for fondens jamforelseindex.
En hdg temperatur betyder stora variatio-
ner i andelsvérdet.

Termometern visar hur mycket andels-
vardena historiskt har varierat. Variatio-
nerna kan bli storre eller mindre i framtiden

beroende pa utvecklingen pa de finansiella
marknaderna. Termometern visar att vara
fyra réntefonder Likviditetsfonden, Penning-
marknadsfonden, Obligationsfonden och
Euroobligationsfonden har lagst risk. Dessa
fonder placerar enbart i rantebérande vérde-
papper som t.ex. obligationer. Eftersom
priset pa obligationer i regel varierar mindre
Gver tiden an priset pa aktier ar det inte
Overraskande att rantefonderna har lagst
risk och darmed hamnar langst ner pa
risktermometern.

Hog temperatur, hég avkastning

Fonder med en andel pa 25-50% ranteba-
rande vardepapper och resten aktier, d.v.s.
Kapitalfonden, Trygghetsfonden och
U-hjalpsfonden, hamnar darnast pa termo-
metern. Dessa fonders andelsvérden varierar
relativt lite tack vare kombinationen av
réantebarande véardepapper och aktier.
Hogst risktemperatur och darmed &ven

Hog
risk

Qo

chans till h6g avkastning har de fonder Lag
som enbart placerar i aktier. Aktiefonder  risk

som huvudsakligen placerar pa varldens
stora etablerade aktiemarknader, t. ex.
Globalfonden, Europafonden och Nord-
amerikafonden, har betydligt lagre risk &n
de fonder som placerar i mindre etablerade
aktiemarknader. Framfor allt sparare i
Asienfonden och Tillvaxtmarknadsfonden
bor vara beredda pé att fondvéardet ror sig
kraftigt bade uppat och nedat.

Asienfonden 40,2%

Tillvaxtmarkn.fonden 32,9%
(avser index, fonden startade 980901)

Japanfonden 20,8%
Allemansfonden 19,9%
Sverigefonden 19,7%
Nordamerikafonden 18,9%
2000-fonderna 18,0%

(avser index, fonderna startade 981001)

Smabolagsfonden  17,7%
(avser index, fonden startade 970901)
Europafonden 17,2%
Globalfonden 17,1%
Totalfonden 16,4%
Fastighetsfonden 15,9%
Miljéteknikfonden 15,2%
Hjarnfonden 14,8%
U-hjalpsfonden 13,1%
Trygghetsfonden 12,5%
Kapitalfonden 10,4%
Euroobligationsfonden 7,1%
(avser index, fonden startade 990503)
Obligationsfonden 3,8%
Penningmark.fonden 0,9%

Likviditetsfonden 0,4%

Volatilitet/Risk beréknat pa 3 ar

Valj inriktning pa din portfol]

Forsikti
= g

50% Likviditet
50% Obligation

Passar for en kort placering till en 1ag

chans/risk-niva. Portfoljen bestar
enbart av rantebarande papper.

Matrisen visar hur du bor
ténka i valet av fondportfolj,
vad du bor ta hansyn till.
Sparar du p& kortare tid &n
tva &r och samtidigt &r for-
siktig, bor du vélja Forsiktiga
portfolien. Sparar du p&
langre tid &n fem &r och ar
beredd att ta hog risk, kan
du valja Aktiva portfoljen.

Stabil

Avkastning"
1998 . ...

Hittills i &r ....... 4,

30% Penningmarknad
40% Obligation
30% Global

Ger lag chans/risk-niva pa medel-
l&ng sikt och en medelhdg chans/-

risk-niv& pé kort sikt. Innehaller 70%

rantebéarande och 30% aktier 6ver
hela vérlden.

Placering
Ho6g chans/risk
Medel chans/risk

Lag chans/risk

Normal
Avkastning"

... .18,9% (16,2%)
Hittills i &r 10,2% (14,4%)

100% Trygghet
(alternativt 100% Total)

En portfélj som passar alla place-
ringshorisonter. Bestar av 1/3
svenska aktier, 1/3 utlandska aktier
och 1/3 svenska obligationer. Alter-
nativet ar en mer offensiv placering
med 85% aktier och 15% réntebé-
rande.

Kort (under 3 ar)
Normalportfljen

Stabila portféljen
Forsiktiga portfoljen

Tillvaxt

60% Global
20% Sverige
20% Tillvaxtmarknad

Ger en hog chans/risk-niva pa
medellang sikt och en medelhdg
chans/risk-niva pé lang sikt. Bra

spridning med 30% Nordamerika,

20% Sverige, 20% Europa, 15%
Asien inkl. Japan, 15% &vriga till-
véaxtmarknader.

Medellang (3—-10 ar)
Tillvaxtportfoljen
Normalportfoljen

Stabila portfdljen

Aktiv

Avkastnin '

1998 . . ....26,1%
Hittills i &

60% Europa
20% Sverige
20% Japan

Passar en lang placering med hég

chans/risk-niva. Portféljen ar kon-
centrerad till de aktiemarknader
som vi tror mer pa for tillfallet.

Lang (6ver 10 ar)
Aktiva portfoljen
Tillvaxtportfoljen

Normalportféljen
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Adresser till Lansbolagen

Lansforsékringar

Bergslagen

Vasteras ............ 021-19 01 00
Karlskoga 0586-347 87
Lindesberg ........ 0581-163 60
Sala......ccovenes 0224-130 00
Orebro............... 019-19 46 00
Blekinge

Lansforsékringsbolag

Karlshamn........ 0454-30 23 00
Karlskrona........ 0455-844 00

Dalarnas
Forsakringsbolag

Falun ......coceee. 023-930 00
Avesta ..... ...0226-560 35
Borlénge ........... 0243-159 25
Ludvika ............ 0240-138 55
Malung ... ...0280-130 95

Mora........c.c...... 0250-178 10
Lansforsékringar
Gotland

Visby oo 0498-28 18 50
{17 0498-28 18 60
Lansforsakringar
Gavleborg

Géavle.......coun... 026-14 75 00
BolInas.............. 0278-170 60
Hudiksvall ........ 0650-189 50
Ljusdal........ ...0651-163 30

Sandviken ......... 026-25 20 38
Soderhamn........ 0270-414 00

Lansforsékringar
Goinge
Héssleholm ....... 0451-489 00

Lansforsakringar
Goteborg och Bohuslén

Goteborg........... 031-63 80 00
Kungalv ...... ...0303-20 76 00
Uddevalla 0522-910 00
Lansforsakringar
Halland

Halmstad .......... 035-15 10 00

Falkenberg........ 0346-485 00
Hyltebruk ......... 0345-186 00
Kungsbacka ......0300-306 00
Laholm ............. 0430-794 00
Varberg ............. 0340-66 68 00

Jamtlands
Lansforsakringsbolag

Ostersund.......... 063-19 33 00

Lansforsakringar

Jonkdping

Jonkaping ........ 036-19 90 00
NA&SSJO ....vveneen 0380-55 52 20
Trands............... 0140-673 50
Vetlanda..... ....0383-597 60

Véarnamo...........0370-69 48 50

Lansforsékringar

Kalmar lan
Kalmar.............. 020-66 11 00
Nybro ............... 020-66 11 00

Oskarshamn......020-66 11 00
Vimmerby ......... 020-66 11 00
Vastervik........... 020-66 11 00
Borgholm..........020-66 11 00
Emmaboda........ 020-66 11 00

Lansforsékringar
Kristianstad

Kristianstad ...... 044-19 62 00

Lansforsékring

Kronoberg

AVZ: P o JOS 0470-72 00 00
Ljungby ............ 0372-810 25
Lansforsakringar
Norrbotten
Luled................. 0920-24 25 00
Lansforsékringar
Skaraborg

Skovde .............. 0500-77 70 00

Falkdping.......... 0515-67 72 00
Lidkaping ........ 0510-77 72 20

Mariestad..........0501-37 72 40
Tidaholm .......... 0502-77 72 60
Lansforsékringar

Skane

Helsingborg ...... 042-24 93 11
Malmo ... ....040-35 13 12
Ystad .. ....0411-793 18
Lund.....cccoveeee. 046-15 65 00

Lansforsékringar
Stockholm

Alstromergatan 08-617 30 00
Kungsgatan....... 08-617 34 60

Jarfalla.............. 08-580 273 00
Marsta...............08-591 210 75
Norrtélje............0176-125 35

Sodertélje..........08-550 873 60

Vallentuna......... 08-511 701 60

Lansforsékringar
Soédermanland
Nykoping.......... 0155-48 40 00
Eskilstuna.......... 016-48 40 00
Katrineholm......0150-48 40 00

Lansforsakringar

Uppsala

Uppsala............. 018-16 05 00
Enkdping 0171-47 94 90
Lansforsékringar
Varmland

Karlstad............ 054-775 15 00
Arvika............... 0570-74 17 00
SUNNe....oeeerene 0565-74 18 00
Lansforsékringar
Vasterbotten
Umed....cceeenine 090-10 90 00
Lycksele . ....0950-234 50
Skellefted........... 0910-73 40 00

Lansforsakringar
Vésternorrland

Harnésand........ 0611-253 00
Kramfors .......... 0612-137 73
Sollefted............0620-258 60
Sundsvall .......... 060-19 85 00
Ornskoldsvik.....0660-799 20

Lansforsakringar

Alvsborg

Vanersborg ....... 0521-27 30 00
Alingsas ............ 0322-785 00
BOr&S ....ccevevnne. 033-17 1500
Kinna................ 0320-20 97 00

Trollhattan......... 0520-49 49 00
Ulricehamn....... 0321-53 17 00

Amal....oenen 0532-616 00
Ostgota
Brandstodsbolag

......... 013-29 00 00
....0494-29 01 45
.............. 0142-29 01 30
.............. 0141-29 01 10

....... 011-29 02 50

Historiskt sett har aktier och fonder gett en battre avkastning &n andra sparformer. Det garanterar dock inte att det
blir s& i framtiden. De pengar som du satsar i fonden kan minska i varde bland annat beroende pa fallande aktiekurser.

h1 | ansforsakringar

Fonder

Box 7744, 103 95 Stockholm Tel 020-78 00 28 Fax 08-21 74 77

www.lansforsakringar.se/fonder
E-post fondsupport@lansforsakringar.se
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