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Manadssparande
vinner 1 langden



Denna rapport ar utgiven av Lansforsakringar Fondforvaltning AB (publ) org.nr 556364-2783. Rapporten samt informationsbroschyrer kan
bestallas fran ditt lokala lansférsakringsbolag eller hamtas p& www.lansforsakringar.se/bors

Sparande i fonder innebar alltid en risk. Fonder kan saval 6ka som minska i varde. Det beror bland annat pa utvecklingen pa varldens bérser,
ranteutvecklingen och péa forandringar i valutakurser. Det &r inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Fondspararna har nu fatt uppleva tva ar i rad med stigande aktiekurser. Det &r Trygghetsfonden

ocksa trevligt att kunna konstatera att tvd av vara fonder, Fastighetsfonden och LANSFORSAKRINGAR RANTEFONDER

Smabolagsfonden, har gatt exceptionellt bra bade i absoluta tal och jamfort Euroobligationsfonden
med index. Det &r ett gott betyg att bada fonderna dessutom under den senaste Likviditetsfonden 56

Obligationsfonden 59
Penningmarknadsfonden

ningen av véra fonder och vi utvirderar kontinuerligt deras arbete. En del av
.y . . . LANSFORSAKRINGAR FOND-I-FOND
utvdrderingen gar ut pa att granska och analysera de resultat som uppnaétts, en

tiden har fatt utmérkelser som bésta fond i sin klass.
Sedan sommaren 2002 &r det ABN Amro som skéter den 16pande forvalt-

annan del innebir att vi forsoker bilda oss en uppfattning om forutsittningarna Fond-i-fond Forsiktig
for framtiden. Vi &r inte ndjda med att f& av vira fonder slar sina jimforelsein- Fond-i-fond Normal 68
dex. Vi tycker fortfarande att ABN Amro dr en kapitalforvaltningsorganisation Fond-i-fond Offensiv

som bor kunna na konkurrenskraftig avkastning pa de flesta omrdden. Men nér LANSFORSAKRINGAR GENERATIONSFONDER

det giller forvaltningen av europeiska aktier har vi gjort bedomningen att det Pension 2010
team som hittills skott vara Europafonder inte har de ritta forutséttningarna for

att leva upp till vara krav. Det ar dérfor vi valt att flytta den 16pande forvalt- igg::gz ;8;3 ;g
ningen av véra Europafonder till amerikanska Goldman Sachs. Det hér beslu- Pension 2025 86
tet &r en naturlig konsekvens av vér strivan att erbjuda véra kunder bra och Pension 2030 90
konkurrenskraftiga fonder. .
o ) Pension 2035 94

I slutet av 2004 presenterade Fondbolagens Forening en kod for svenska Pension 2040 08
fondbolag som kommer att gilla fran och med 2005. Jag tycker att det ar bra Pension 2045 102
att det nu finns enhetliga regler inom méanga omraden och en viktig del av . —
koden ér att ytterligare 6ka tydligheten i den information som du far som LANSFORSAKRINGAR STORKUNDSFONDER
kund. Mega Sverige 106

Jag vill ocksa sla ett slag f6r den information som du kan hitta pd var hem- Mega Europa 109
sida. Under rubriken Bors & Finans (www.lansforsakringar.se/bors) publicerar Mega Nordamerika 112
vi kontinuerligt sammanfattningar av utvecklingen pé de finansiella markna- Mega Obligation 115
derna. Dér finns ocksd mycket annan information som du kan ha gladje av nir Mega Statsobligation 118
du ska bestimma hur du ska spara dina pengar. AVRIGT
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Engéngsinsattning till ditt sparande 122
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Manadssparare
vinner 1 ldngden

I teorin dr aktiesparande ldtt. Man koper billigt och séljer dyrt, men

alla som sparat i aktier vet att det ofta blir tvirtom. Man koper dyrt

och tvingas silja billigt. Men genom att spara regelbundet i aktie-

fonder undviker du att ga i den féllan.

Ingen vet vad som ska hdnda pa borserna
pa kort sikt, men pa lang sikt kan vi vara
néstan sikra pa att kurserna stiger. Det hir
kan du utnyttja for att pé ett enkelt satt
tjdina mer pa dina fonder. Det gar ut pa att
du helt enkelt slipper bestimma nér du ska
satsa pengar i aktiefonder. Utan det sker

i stéllet automatiskt. Annars &r nimligen
risken stor att du kommer att kopa i forsta
hand nér det &r dyrt pa borserna. Det beror
pa att det &r latt att 1ata stimningen pa
borsen styra.

Nar kurserna stigit ett tag dr borshumo-
ret pa topp och det dr ldtt att bestimma sig
for att satsa pengar pa aktiefonder. Och ju
bittre det gar, desto roligare blir det. Nar
kurserna sedan vinder ned sjunker borshu-
mdret och det &r latt att bli orolig nér man
ser att de pengar man satsat snabbt sjunker
i virde.

Till slut ar borshuméret sé déligt och
oron sd stor att man inte vill satsa mer
pengar i nagra aktiefonder. S struntar man
i fonderna tills borskurserna stigit ett tag
och det kéinns lite sidkrare med aktier. Sa
borjar man kdpa igen och héller pé en bit in
pa nésta kursnedgang innan man tréttnar pa
nytt. Och s& dér héller man pa. Problemet
ar att resultatet blir att du mest koper nér
aktiekurserna dr hogt uppdrivna och missar
alla de bésta koptillfillena. Tvértemot den
enkla grundprincipen med andra ord, och
da dr det svart att fa aktiefondsparandet sér-
skilt 16nsamt.

Men genom att spara regelbundet riske-
rar du inte att g& i den hér féllan. Genom
att sitta in samma belopp manad efter
manad kommer du i och for sig att kopa
dyrt da och da. Men du kommer & andra
sidan inte heller att missa nagra fyndtill-
féllen, det vill séga nir aktier &r riktigt
billiga. Och det ar just de andelar du koper
nir fondandelarna &r billiga som ger allra

bist avkastning nér kurserna sedan vinder
upp.

Faktum ér att du med hjélp av regel-
bundet sparande faktiskt kan tjina pengar
dven under tidsperioder nér borserna faller.
Foljande exempel visar hur det fungerar:

I slutet av 1999 var intresset for borser
pa topp och det var inte manga som dé
anade att tidernas storsta borskrasch skulle
starta bara nagra manader senare. Tvartom
strommade det till sparare till aktiefonder.
Den som da satsade ett engangsbelopp pa
30 000 kr i en Sverigefond som sedan dess
gétt precis som borsgenomsnittet har i dag
ett kapital pa lite drygt 25 000 kr. Det krivs
alltsd en uppgéng pa ytterligare nastan 20
procent innan investeraren har fatt tillbaka
det belopp han eller hon satsade for fem ar
sedan.

Den som da i stillet borjade bygga upp
ett sparande i en Sverigefond med manads-
visa insdttningar pa 500 kr har ocksa hunnit
sdtta in 30 000 kr nu i slutet av 2004. Men
tack vare att fondandelarna kunde kdpas
vildigt billigt till exempel under 2002 och
en bit in pa 2003 sa star manadsspararen
redan pé plus. I en fond som utvecklats
som borsgenomsnittet har insatta 30 000 kr
stigit i varde till over 34 000 kr.

Sjélvklart kan man invinda att resulta-
tet blivit &nnu bédttre om man lyckats pricka
in borsbotten i oktober 2002 och satsat hela
beloppet. Men det 4r som sagt valdigt svart
att veta ndr aktier ar billiga och nér de &r
dyra. Det &r dérfor det &r sé klokt att spara
regelbundet, for da slipper du fundera pa
den saken.
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Ny forvaltare
I Europafonden

Fran och med den 1 februari 2005 ar
det Goldman Sachs som skdter den
Iopande forvaltningen av Lansforsék-
ringars Europafonder. Goldman Sachs
ersatter ABN Amro som haft uppdraget
sedan i juni 2002.

— Under de senaste tva aren har vi
inte varit néjda med resultatet i vara
Europafonder och vi har darfor beslutat
att byta forvaltare, sager Ake Gustafson
som ar VD i Lansforsakringar Fonder.
Vi har valt Goldman Sachs, eftersom
vi tycker att bolagets Europaférvaltning
har en tydlig filosofi och ett systema-
tiskt arbetssatt.

Tank pa risken

Risken i en placering méts ofta genom att man beraknar hur
kraftigt avkastningen varierar mellan olika tidsperioder. Om vér- 5
det svanger kraftigt upp och ned séger man att risken ar hog,

medan sma svangningar tolkas som lagre risk. For att det ska 4
vara lattare att fa en uppfattning om risknivan i en viss fond har 3
vi delat in vara fonder i fem olika riskkategorier, dar kategori fem
innebar hogst risk och kategori ett l&gst risk. Indelningen har 2
gjorts med utgangspunkt fran hur kraftigt andelsvardet i fonden 1
varierat historiskt kombinerat med en generell bedémning av ris-

ken pa olika typer av finansiella marknader.

Som sparare kan du minska risken med aktiefonder pa olika satt. Det
kan ske genom att du i aktiefonder bara placerar pengar du vet att du kan
avvara under lang tid. Du kan ocksa minska risken genom att sprida ditt
sparande pa fonder med olika inriktning och genom att alltid ha en del
av ditt sparande i rantefonder, vars avkastning inte paverkas av vad som

héander pa borserna.

Hall dig uppdaterad
via Bors & Finans

For dig som vill halla dig uppdaterad
om utvecklingen pa finansmarknaderna
och Lansforsakringars sparformer finns
internetsidan Bors & Finans, som du
hittar pa www.lansforsakringar.se/bors.
Har finns information om aktier, fonder
och réntor. Du kan &ven ta del av Lans-
forsékringars aktuella bedémning av
konjunktur, rantor och de olika aktie-
marknaderna. | Bérs & Finans kan du
dessutom anmala dig till en kostnads-
fri e-postprenumeration av Sparutsikter,
ett nyhetsbrev om finansmarknaderna
och Lansforsakringars sparformer.

Kort om Lansforsakringar

Lansforsakringar bestar av 24 lokala och
sjalvstandiga lansforsakringsbolag i samver-
kan. Lansforsakringsbolagen erbjuder sina
kunder bank- och forsakringslésningar med
lokal nérhet och enkelhet som ledstjarnor.
Lansforsakringar & marknadsledande inom
sakforsakring med en marknadsandel pa over
32 procent. Inom livférsakring &r marknads-
andelen cirka 12 procent och inom bank
cirka 3 procent. Lansférsakringar har
branschens mest ndjda kunder inom bank
och férsékring.

Fastighetsfonden béast
I klassen

HOG RISK

LAG RISK

Med en uppgang pa nara 50 procent under 2004 utklas-
sade Lansforsakringar Fastighetsfond konkurrenterna
i klassen fastighetsfonder. Fondens forvaltare, Gunnar
Lindberg fran Alfred Berg, far darfor en guldstjarna
i Dagens Industris och Morningstars fondutmarkelse Arets
Stjarnforvaltare.

Gunnar Lindberg har jobbat med férvaltning i 20 &r och
kom till Alfred Berg i samband med att Lansforsakrings-

gruppen inledde samarbetet med hollandska ABN Amro

Sa agerar Lansforsakringar som agare

Lansforsakringar forvaltar 6ver 140 miljarder

kronor. Av det totala kapitalet & omkring 24
miljarder kronor placerat i svenska aktier,
vilket gor Lansforsakringar till en av de
storre institutionella dgarna pa Stockholms-
bérsen. Det dvergripande malet for forvalt-
ningen &r att uppna sa god avkastning som
mojligt och det ar ocksa vagledande for vart
agerande i agarfragor.

Lansforsakringar har en sarskild policy
som anger riktlinjerna for hur vi ska agera
som &gare pa Stockholmsbérsen. Vi
soker ocksa aktivt samarbete med
andra stora &gare som tycker som vi.
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— Aktivt gande &r ett verktyg som kan
bidra till att maximera vara sparares avkast-
ning och vér dgarpolicy ger oss bra stod
i det arbetet, séger Claes Ahrel som &r
ansvarig for agarstyrningsfragor p& Lans-
forsakringar. En stor del av ett bolags fram-
gang beror pa den kompetens som finns
i styrelsen och den verkstéllande ledningen.
Darfor kommer vi under varen 2005 att
fokusera pa fragor kring styrelsen och dess
sammansattning. Ersattningen till ledning-
en, det vill sdga l6n, bonus och pensionsfor-
maner &r en annan viktig fraga.

Lansforsakringar har i grunden en positiv

varen 2002. Fastighetsfonden har han forvaltat i sju ar.

Lansférsakringar Smabolagsfond tar nu hem bronset
i kategorin sma och medelstora bolag Sverige. Fonden
vann ocksa hosten 2004 utmérkelsen basta smébolags-
fond i Sverige. Aven den fonden férvaltas av Gunnar
Lindberg.

syn pa incitamentsprogram under forutsatt-
ning att det finns en tydlig koppling mellan
ersattning och prestation. Lansforsékringar
anser ocksa att det ska finnas ett tak for hur
stor ersattningen kan bli. Nar det galler pen-
sionsférmaner féresprakar Lansforsakringar
premiebaserade losningar, eftersom det
innebér att foretagets kostnader ar dver-
blickbara.



Sa laser du fondrapporten

I rapporten kan du hitta utforlig information om Lénsforsdkringars nehav vid arsskiftet. Har finner du ocksa resultat- och balansrikning-

fonder. Du hittar forst fondens utveckling under aret. Dérefter foljer ~ ar. Pa sid 122 finns en ordlista med forklaringar till olika facktermer
mer detaljerade uppgifter om till exempel avkastning och risk till- och uttryck.

sammans med en forteckning dver varje fonds alla vérdepappersin-

ANSFORSAKRINGAR ASIENFO

AVKASTNING 2004

Staplarna visar avkastningen for fonden
och fondens jamforelseindex. Risktermo-
metern visar risknivan i fonden.

FONDFAKTA

Har hittar du vissa grunduppgifter om fon-
den, bland annat redovisas avgifter och
eventuell utdelning ur fonden. TER star for
Total Expense Ratio och &r ett matt som
visar vilka totala kostnader som fonden
haft exklusive transaktionsbaserade avgif-
ter vid kop och forsaljning av vardepapper.
Posten Omséttning via narstdende institut
visar hur stor andel av fondens handel som
skett genom ABN Amro.

ANSVARIG FORVALTARE

Namnet pa den som ar fondens ansvariga
forvaltare.

PLACERINGSINRIKTNING

Hér kan du se vilken typ av vardepapper
som fonden placerar i och vilket index
som fondens avkastning jamférs med.

HANDEL MED OPTIONER
OCH TERMINER

Har fonden handlat med optioner och
terminer redovisas det har.

FONDENS TIO
STORSTA INNEHAV

Du kan se hur stort belopp som fonden
placerat i sina tio storsta innehav och hur
stor del vart och ett av innehaven utgér
av fonden.

AVKASTNING 2004 HOG RISK

=

4 -
9

+4,3% 9

2

1

Asienfonden Index oK
FONDFAKTA

Startdatum 931001
Startkurs 100 kr
Utdelning kr/andel 0,59 kr
Utdelningsdag 040312
Férvaltningsavgift 1,50%
Inképsavgift 0%
Férsaljningsavgift 0%
Omséttningshastighet 0,46
Transaktionskostnad 0,34%
4 554 tkr
TER 1,73%

Forvaltningsavgift i kr vid:
10 000 kr engangsinsattning 156,12 kr

100 kr Idpande sparande 9,85 kr
Omsattning via

nérstaende institut i % 0,00%
PPM-nr 385 401
Bankgiro 5885-0199
Postgiro 121 24 65-7

ANSVARIG FORVALTARE

Edmond Leung
PLACERINGSINRIKTNING
Asienfonden placerar i aktier i foretag
noterade pa de asiatiska borserna.
Tyngdpunkten ligger pa stora bolag p&
de storre borserna. Jamforelseindex ar
Morgan Stanley Fjéarran Osternindex
exklusive Japan (MSCI AC Far East
Free Ex Japan).

Handel med optioner och terminer
Fonden har tillstdnd att handla med
optioner, terminer och swapavtal.
Nagon s&dan handel har dock inte
férekommit under 2004.

FONDENS TIO STORSTA INNEHAV

% av
Storsta aktieinnehav  (ksek) fonden
Samsung Electronics 104 456 7.9
Taiwan Semiconductor 43 891 3,3
Hutchison Whampoa 43 765 33
Cheung Kong Holdings 40 957 31

Swire Pacific, A 37 978 2,9
China Mobile 30 610 2,3
LG Electronics 28 544 2,1
Hyundai Motor Co 27 853 2,1
Nan Ya Plastic 27 360 2,1
Hon Hai Precision Industry 26 917 2,0

Fortsatt bra

tillvaxt 1 Asien

Borserna i Asien paverkades negativt av oro for effekterna av

atstramning i Kina och hogt oljepris. Aven den starka svenska

kronan paverkade avkastningen fran fonden negativt.

Lansforsakringar Asienfond gav 4,2 procents
avkastning under 2004. Det var 0,2 procent-
enheter simre én fondens jamforelseindex
som steg med 4,4 procent. Fonden tappade
mot index pé grund av for stora innehav

i Thailand och Taiwan, som var marknader
som gick sidmre dn index. Positivt jamfort
med index var att fonden hade undervikt

i kinesiska aktier och 6vervikt i Hong Kong.
Fondens avkastning paverkades negativt av
att den svenska kronan steg i virde mot de
flesta valutor i Asien.

Fondens val av enskilda aktier gick batt-
re dn index i Hong Kong, Indonesien och
Singapore, medan aktievalen i Taiwan och
Korea gick sdmre in sina jamforelseindex.
Dollarfallet sénkte avkastningen
De asiatiska ekonomierna fortsitter att vixa

bt an ittet i varldsel nin.

Under viren tvingades dock Kina till
atstramningar for att forsoka kyla av ekono-
min. I borjan av dret steg kurserna snabbt pa
de asiatiska borserna, men oro for stigande
réntor, hogt oljepris och osikerhet kring
konjunkturen i Kina och i USA fick borserna
att falla tillbaka. For svenska sparare paver-

kades a i negativt av sj

dollarkurs, eftersom flera lander i regionen

har sina valutor kopplade till dollarn. Bland
de enskilda aktieinnehav som gick bra kan

niamnas koreanska SK, som gynnades av

FONDENS FORDELNING PA LANDER (%)

Index anges inom parantes
’7““"1“6[ m.m. 0,9

Thailand 4,2 (3,6)

Taiwan 19,1
(20,3) ' Hong Kong 27,2
(23,7)

Malaysia 5,9 ——1
(5.8) L singapore 10
(9.6)

Korea 24,6 (25,9) —J Cindonesien 3,3 (2,7)

0,0(0,7) Kina 5 (7,6)

stigande oljepris, och Hong Kong-baserade
Esprit, vars aktiekurs steg bland annat bero-
ende pé stigande marknadsandelar i Europa.
Innehavet i den thaildndska banken
Kasikornbank bidrog daremot negativt,
eftersom aktien gick daligt pa grund av att
banken Gverraskande rapporterade om okad
andel osdkra krediter. Sdmre dn index gick
ocksa innehavet i koreanska KH Vatec, som
bland annat r underleverantor till Samsungs
mobiltelefontillverkning. Aktien foll dock
beroende pa vixande oro for sjunkande mar-
ginaler och ledningsforandringar i bolaget.

STRATEGI
Pa lang sikt ar vér forvaltare positiv till asia-
tiska aktier, bland annat for att asiatiska
aktier fortfarande lidgre vérderade @n europe-
iska och amerikanska aktier. P4 kort sikt
oroar den svaga dollarn och det hoga olje-
priset. Fonden har tyngdpunkten pa markna-
der som kan gynnas mest av god inhemsk
efterfragan och inte ér si beroende av
export. Dirfor ar Hong Kong, Thailand och
Malaysia overviktade i fonden, medan till
exempel Korea och Kina ér underviktade.
Nir det giller valet mellan olika bran-
scher dr finans och séllankopsvaror dvervik-
tade, medan fonden har mindre dn index
i kraft, IT och industri.

FONDENS FORDELNING PA BRANSCHER (%)
Index anges inom parantes

Likviditet m.m. 0,9
Kraft 2,9 (5,4)
Telekommunikation
9,0 (9,1)

Energi 4,4 (4,5)
[ Révaror 7,2 (7.3)

r Industri 10,7
11,7

Séllankops-
varor 12,4
©.7)

— Dagligvaror
2,0 (2.8)

IT 19,0 (20,6) ——

Halsovérd 0,0 (0,2)
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FORVALTARENS KOMMENTAR

Forvaltaren berattar om forvaltningen och for-
klarar varfér fondens avkastning avvikit fran
index. De viktigaste faktorer som paverkat
avkastningen redovisas ocksa tillsammans med
en beskrivning av vilka férandringar férvaltaren
gjort av fondens innehav.

FONDENS FORDELNING

Cirkeldiagrammen visar hur fondens inne-
hav ar férdelade mellan till exempel olika
branscher och marknader. Inom parentes
anges motsvarande uppgifter for jamfor-
elseindex.
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ANSFORSAKRINGAR ASIENFON

AVKASTNING OCH RISK HISTORIK

001231 011231 021231 031231 041231

ARLIG AVKASTNING 5 AR (%) Utdelning kr/andel 073 102 0% 076 058 I Har hittar du uppgifter om vilken utdel-

00310 010302 | G03M5 W03 w03 | ning fonden lamnat under de senaste fem
Andelsvarde 66,67 67,89 48,51 55,39 5718
80 ‘Antal utelépande andelar 12 655 665 14094609 15366389 10744581 23256305 aren och hur andelsvarde och fondformo-
= r"(’j‘de" ke a4 1018 745 1092 130 o .
60 ndex genhet féréndrats under samma period.
40 BALANS- OCH RESULTATRAKNING
Samtia balans och resularingar sammanstls kot | denna rappot edvisas dessa sedan | KSE varor
2 wwayndningsdifferenser kan forekomma.
BALANSRAKNING (KSEK)
0 041231 031231
20 Verdepapper (not 1) 1318422 1083266 BALANS- OCH
Bank och vriga likvida medel 14250 1106 L.
Upplupna intékter - -
2000 2001 2002 2003 2004 Owiga fordsingar 134 sme. T | RESULTATRAKNING
e llgan 1334027 1097 558 \ alomi - P
e et \ Resultatrakningen visar fondens intakter
Upplupen erséittning till fondbolag och - -1449 N L N
Ouriga sklder 2453 EED) och kostnader under perioden jamfort
‘Summa skulder -4077 5753 n o o . .
med féregdende ar. | balansrakningen
Fondformogenhet 1329950 1 305

redovisas fondens samtliga tillgdngar och

RESULTATRAKNING (KSEK) skulder.

040101 030101
041231 031231
Vardefor, pé aktier m m (not 3) 43593 137441
Ranteintakter 470 516
g Fim Am ARLIG AVKASTNING 5 AR
Valutavinster och -forluster, netto -1943 4268
Summa intakter 70958 158012 A i H H
10 Det ¢versta diagrammet visar avkastningen
Ersattning till fondbolaget -18513 -13352 i . ™ . .
Ersatning il ) s for fonden och jamférelseindex for vart
. . . . . ) Courtage mm 4553 5063 3
2000 2001 2002 2003 2004 Gvriga kostnader - 5 och ett av de senaste aren.
Summa kostnader -23 664 -18 865
Resultat fore satt 729 39147
6 -18
AVKASTNING & RISK Resultat efter skat 47288 139129
14r 3ar 54r
Avkastning fond 43% -124% -354%
nkasting ndex 4% “102% Y aaan FONDENS INNEHAV
Volatilitet fond 187% 20,7% \ 21,9%
folatilitet index 183% 21,1% \ 220%
N i 1% 2a50 \ams INNEHAV (KSEK) INNEHAV
Not 1 Vardepapper Bransch Antal  Kurs! Marknads-  Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt e . . .
Vata  varde (SE) varce (S 041231 041231 Har finns en komplett forteckning dver
foskoie IS WS Z2k BH alla de véardepapper som fonden &gde vid
STORSTA BRUTTOKOP Air China, Industr 40000 300 WO 1123 113 0% papp g
ol Selopp (KSEK) o HK Holdings Finans 500 1485 HO 9163 9591 07% arsskiftet.
Cheung Kong Holdings Finans 625 000 7700 HKD 40957 41516 31%
Samsung Electronics 9580 29154 3) Industi 1060000 1660 WO 13171 839 10%
Taiwan Semiconductor 2434 000 28860 3.5\ China Mobile Telekom 1365000 2635 HKD 30610 51072 23%
United 3461000 25413 33\ China Netcom Group. Telekom 740000 1025 HKD 6455 597 05%
Mega Financial Holdings 4126 000 2323 28 \ CLP Holdings Kraft 350000 4460 HKD 13285 13109 10%
United Overseas Bank 363 000 21262 28 Dah Sing Bank Group Ltd __Finans 32160 1575 HKD 431 403 00%
LG Electronics. 45270 20832 27 Dah Sing Financial Industri 100000 6150 HKD 5234 5905 04%
Singapore Telecom, Local 1688 000 19154 25 Demvay Notors Sallankipsy, 4100000 275 HKD 9506 1380 0T%
SK Corporation 69 950 18 967 25 Esprit Holding Sallankipsvaror 454 000 4670 HKD 18044 7885 14%
Petrochina Co, H 4720000 17437 23 Global Bio-Chem Tech Dagligvaror 1350 000 515 HKD 5917 7286 04%
‘Yanzhou Coal Mining Co 1770 000 15425 20 Hang Lung Properties Finans 1450000 1190 HKD 14685 14311 11%
Finans 253000 10800 HO_ 23254 %719 1%
Finans 65000 4000 HKD 2213 2068 02%
Nong Kong & China Ges Kt 1100501 1610 WO 15627 298 1%
BC Holdings (HK 10) Finans 68000 13200 HKD 7639 7762 06%
STORSTA BRUTTOFORSALININGAR Hijchison Whampoa ndusti 709300 7250 HKD 43765 2049 3%
u AFung Sallanképsvaror 770 000 1305 HKD 8552 8101 06%
Antal Belopp (kSEK) 9% av fonden Nen\Tai £ & € Products 1T 2300000 208 WO 4082 5551 03%
Samsung Electronics 10380 35739 63 sinoland Finans 1500000 745 HKD 9510 740 0%
singapore Press Holdings, Local 635 750 17794 31 Sun Hyng Kai Propertes _Finans 354000 7725 HD 23273 28165 1%
Hang Seng Bank 186 400 17741 31 Swire Prific, A Finans. 70000 6375 HKD 37978 /03 20%
Tainn Semiconductor 1345000 59 30 Techtronl ncusties Co_ Sallankopsvaror 340000 1700 HKD_ 4919 4886 04%
Pohang Iron & Steel (POSCO) 13330 14898 26 Whart Holfings Finans 516000 2690 HOD 11813 012 0%
DBS Group 210000 13999 25, INDONESIEN 43282 34445 33% 2%
Kasikorbarik 133 000 12953 23 Astralnt Sllankipvaror 779500 960000 DR 5301 3991 0a%
CLP Holdings 351 500 12 906 23 Bank CentralAsia Finans 1577000 297500 IDR 3323 2888 02%
City Developments 444 000 12 380 22 Bank Danam) Finans 511500 437500 DR 1585 1547 01%
Neptune Orient Lines Nol 1008|000 12045 21 Bank Mandir \ Finans. 2030000 192500 DR 2768 2571 0%
Forts. nasta sida
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KOP OCH FORSALJININGAR TOTAL RISK 3 AR

Tabellerna visar i vilka vardepapper som Av diagrammet framgér hur den totala risken i fonden har forand-

fonden gjort de stérsta képen respektive rats genom aren. Den totala risken beraknas som standardavvikel-

férsaljningarna under perioden. Uppgiften sen under de senaste tre dren omréknat till &rstakt. Standard-

redovisas som antal, varde i kr och som awvikelse &r ett statistiskt matt som visar hur mycket avkastningen

procent av fonden. har varierat under en viss period. Du kan anvéanda uppgiften och
risktermometern for att jamféra risknivan i olika fonder.
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LANSFORSAKRINGAR ASIENFOND

ARSBERATTELSE 2004

AVKASTNING 2004 HOG RISK

5
4 -«
2
1
Asienfonden Index Herse
FONDFAKTA
Startdatum 931001
Startkurs 100 kr
Utdelning kr/andel 0,59 kr
Utdelningsdag 040312
Forvaltningsavgift 1,50%
Inkdpsavgift 0%
Forsaljningsavgift 0%
Omséttningshastighet 0,46
Transaktionskostnad 0,34%
4 554 kSEK
TER 1,55%

Forvaltningsavgift i kr vid:
10 000 kr engangsinsattning 156,12 kr

100 kr l6pande sparande 9,85 kr
Omsattning via

narstaende institut i % 8,19%
PPM-nr 385 401
Bankgiro 5885-0199
Postgiro 121 24 65-7

ANSVARIG FORVALTARE
Edmond Leung

PLACERINGSINRIKTNING
Asienfonden placerar i aktier i foretag
noterade pa de asiatiska borserna.
Tyngdpunkten ligger pa stora bolag pa
de storre bdrserna. Jamforelseindex ar
Morgan Stanley Fjarran Osternindex
exklusive Japan (MSCI AC Far East
Free Ex Japan).

Handel med optioner och terminer
Fonden har tillstdnd att handla med
optioner, terminer och swapavtal.
Nagon sadan handel har dock inte
forekommit under 2004.

FONDENS TI0 STORSTA INNEHAV

% av
Storsta aktieinnehav (kSEK) fonden

Samsung Electronics
Taiwan Semiconductor
Hutchison Whampoa
Cheung Kong Holdings
Swire Pacific, A

China Mobile

LG Electronics

104 456 7,9
43 891 3,3
43 765 3,3
40 957 3,1
37 978 2,9
30 610 2,3
28 544 2,1

Hyundai Motor Co 27 853 2,1

Nan Ya Plastic 27 360 2,1

Hon Hai Precision Industry 26 917 2,0

Fortsatt bra

tillvaxt 1 Asien

Borserna i Asien paverkades negativt av oro for effekterna av

itstramning i Kina och hogt oljepris. Aven den starka svenska

kronan paverkade avkastningen frdn fonden negativt.

Lansforsakringar Asienfond gav 4,3 procents
avkastning under 2004. Det var 0,1 procent-
enheter sdmre &n fondens jamforelseindex
som steg med 4,4 procent. Fonden tappade
mot index pé grund av for stora innehav

1 Thailand och Taiwan, som var marknader
som gick sdmre dn index. Positivt jamfort
med index var att fonden hade undervikt

i kinesiska aktier och 6vervikt i Hong Kong.
Fondens avkastning paverkades negativt av
att den svenska kronan steg i virde mot de
flesta valutor i Asien.

Fondens val av enskilda aktier gick bétt-
re &n index i Hong Kong, Indonesien och
Singapore, medan aktievalen i Taiwan och
Korea gick sdmre én sina jamforelseindex.

Dollarfallet sénkte avkastningen

De asiatiska ekonomierna fortsétter att véixa
snabbare dn genomsnittet i virldsekonomin.
Under varen tvingades dock Kina till
atstramningar for att forsoka kyla av ekono-
min. I borjan av aret steg kurserna snabbt pa
de asiatiska borserna, men oro for stigande
rantor, hogt oljepris och osdkerhet kring
konjunkturen i Kina och i USA fick borserna
att falla tillbaka. For svenska sparare paver-
kades avkastningen negativt av sjunkande
dollarkurs, eftersom flera ldnder i regionen
har sina valutor kopplade till dollarn. Bland
de enskilda aktieinnehav som gick bra kan
nédmnas koreanska SK Telecom, som gynna-

FONDENS FORDELNING PA LANDER (%)

Index anges inom parantes
yiLikviditet m.m. 0,9

Thailand 4,2 (3,6)

Taiwan 19,1
(20,3) Hong Kong 27,2
(23,7)
Malaysia 5,9 ——1
(5.8) L singapore 10
(9,6)

Sydkorea 24,6 —— 1
(25,9)

Filippinerna 0,0 (0,7)

t Indonesien 3,3 (2,7)

Kina 5,0 (7,6)

des av stigande oljepris, och Hong Kong-
baserade Esprit, vars aktiekurs steg bland
annat beroende pé stigande marknadsandelar
i Europa. Innehavet i den thaildndska ban-
ken Kasikornbank bidrog déremot negativt,
eftersom aktien gick daligt pa grund av att
banken dverraskande rapporterade om 6kad
andel osdkra krediter. Sdmre 4n index gick
ocksa innehavet 1 koreanska KH Vatec, som
bland annat &r underleverantdr till Samsungs
mobiltelefontillverkning. Aktien foll bero-
ende pa vixande oro for sjunkande margina-
ler och ledningsforédndringar i bolaget.

Strategi
Pa lang sikt dr var forvaltare positiv till asia-
tiska aktier, bland annat for att asiatiska
aktier fortfarande ar lagre viarderade 4n euro-
peiska och amerikanska aktier. P4 kort sikt
oroar den svaga dollarn och det hoga olje-
priset. Fonden har tyngdpunkten p& markna-
der som kan gynnas mest av god inhemsk
efterfragan och inte dr s& beroende av export.
Dérfor ar Hong Kong, Thailand och
Malaysia 6verviktade i fonden, medan till
exempel Sydkorea och Kina 4r underviktade.
Nir det géller valet mellan olika bran-
scher ér finans och séllankopsvaror dvervik-
tade, medan fonden har mindre 4n index
i kraft, IT och industri.

FONDENS FORDELNING PA BRANSCHER (%)
Index anges inom parantes

Likviditet m.m. 0,9
Kraft 2,9 (5,4)
Telekommunikation
9,0 (9,1)

Energi 4,4 (4,5)

r Révaror 7,2 (7,3)

— Industri 10,7

(11,7)

IT 19,0 (20,6) —— Séllanképs-
varor 12,4

(9,7

Finans 31,5 (28,7) — Dagligvaror
2,0 (2,8)

Halsovard 0,0 (0,2)
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LANSFORSAKRINGAR ASIENFO

AVKASTNING OCH RISK

HISTORIK SENASTE 5 AREN

31 december 2000 2001 2002 2003 2004
ARLIG AVKASTNING 5 AR (%) Utdelning krfandel 073 102 090 076 059
Utdelningsdatum 00-03-10 01-03-02 02-03-15 03-03-14 04-03-12
Andelsvarde 66,67 67,89 48,51 55,39 57,18
80 ] Antal utelopande andelar 12 655 665 14 994 699 15 368 389 19711 581 23 258 305
Fonden Fondformogenhet mkr 844 1018 745 1002 1330
M Index
60
40 BALANS- OCH RESULTATRAKNING
1 denna rapport redovisas alla belopp i kSEK varftr avrundningsdifferenser kan forekomma.
20
“ BALANSRAKNING (KSEK)
.
0 041231 031231
220 Vardepapper (not 1) 1318 422 1083 266
Bank och dvriga likvida medel 14 250 11 056

Upplupna intakter

Ovriga fordringar 1354 3236

2000 2001 2002 2003 2004
Summa tillgangar 1334027 1097 558
Upplupen erséttning till fondbolag och forvaringsinstitut -1624 -1449
Ovriga skulder -2453 -4 304
L RISK 3 AR (%) Summa skulder -4077 -5753
Fondférmdgenhet (not 2) 1329950 1091 805
40 g -
2004 2003
30
Vérdefor. pa aktier m m (not 3) 43593 137 441
Ranteintékter 470 516
20 Utdelningar 28 838 24 323
Valutavinster och -forluster, netto -1943 -4 268
Summa intakter 70 958 158 012
10 Erséttning till fondbolaget -18 513 -13 352
Erséttning till forvaringsinstitutet -598 -445
Courtage m m -4 553 -5063
oL 1 1 1 1 ) Ovriga kostnader - -5
2000 2001 2002 2003 2004 summa Kostnader -23 664 -18 865
Resultat fore skatt 47 294 139 147
Skatt -6 -18
Resultat efter skatt 47288 139129
AVKASTNING & RISK
1ar 3ar 5ar
Avkastning fond 4,3% -12,4% -35,4%
Avkastning index 4,4% -10,2% -34,4% FO N D E N S I N N E H AV
Volatilitet fond 18,7% 20,7% 21,9%
Volatilitet index 18,3% 21,1% 22,0%
Not 1 Vardepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt
Valuta varde (kSEK) varde (KSEK) 041231 041231
- - HONGKONG 361275 360705 272% 23,7%
STORSTA BRUTTOKOP Air China Industri 440 000 300 HKD 1123 1138 0%
Antal Belopp (KSEK) 9% av fonden BOC HK Holdings Finans 725 000 1485 HKD 9163 9591 0,7%
Cheung Kong Holdings Finans 625 000 7700 HKD 40957 41516 31%
Electronics 9580 29154 38 China Merchants Holdings _ Industri 1060000 1460 HKD 13171 8339  10%
Taiwan Semiconductor 21434000 28 860 38 China Mobile Telekom 1365000 2635 HKD 30610 51072 2,3%
United Microelectronics 3461000 25413 33 China Netcom Group Telekom 740000 1025 HKD 6455 5987  05%
Mega Financial Holdings 4126 000 21323 28 CLP Holdings Kraft 350000 4460 HKD 13285 13109 10%
United Overseas Bank 363 000 21262 28 Dah Sing Bank. Group Ltd __ Finans 32160 1575 HKD 431 203 00%
LG Electronics 45270 20832 27 Dah Sing Financial Industri 100000 6150 HKD 5234 5905  04%
Singapore Telecom, Local 1888 000 19154 25 Denway Motors Sallankdpsv. 4 100 000 275 HKD 9596 13841 0,7%
SK Corporation 69 950 18 967 25 Esprit Holding Séllankdpsvaror 454000 46,70 HKD 18044 7885  14%
Petrochina Co, H 4720000 17437 23 Global Bio-Chem Tech Dagligvaror 1 350 000 515 HKD 5917 7286 04%
Yanzhou Coal Mining Co 1770000 15425 20 Hang Lung Properties Finans 1450000 11,90 HKD 14685 14311 11%
Hang Seng Bank Finans 253000 10800 HKD 23254 25779 17%
Henderson Land Develop. Finans 65 000 40,00 HKD 2213 2068 0,2%
Hong Kong & China Gas Kraft 1140501 1610 HKD 15627 12998 12%
HSBC Holdings (HK 10) Finans 68000 13200 HKD 7639 7762 0,6%
STO RSTA BRUTTO FO R SA LININGAR Hutchison Whampoa Industri 709 300 7250 HKD 43765 39439 3,3%
Li & Fung Sallankdpsvaror 770 000 1305 HKD 8552 8101 0,6%
Antal Belopp (kSEK) % av fonden Nam Tai E & E Products 1T 2300000 208 HKD 4062 5551 03%
Samsung Electronics 10 380 35739 63 Sino Land Finans 1500 000 745 HKD 9510 7410 0,7%
Singapore Press Holdings, Local 635 750 17 794 31 Sun Hung Kai Properties Finans 354 000 77125 HKD 23273 23165 1,7%
Hang Seng Bank 186 400 17 741 31 Swire Pacific, A Finans 700 000 6375 HKD 37978 33053 2,9%
Taiwan Semiconductor 1 346 000 16 942 3,0 Techtronic Industries Co Sallankdpsvaror 340 000 1700 HKD 4919 4886 04%
Pohang Iron & Steel (POSCO) 13330 14 898 26 Wharf Holdings Finans 516 000 2690 HKD 11813 10112 0,9%
DBS Group 210 000 13999 25 INDONESIEN 43282 34 445 3,3% 2,7%
Kasikornbank 1336 000 12953 23 Astra Intl Sallankdpsvaror 779500 960000 DR 5301 3991 04%
CLP Holdings 357 500 12 906 23 Bank Central Asia Finans 1577000 297500 DR 3323 2888 0,2%
City Developments 440 000 12380 22 Bank Danamo Finans 511500 437500 IDR 1585 1547 0,1%
Neptune Orient Lines Nol 1008 000 12 045 2,1 Bank Mandiri Finans 2030000 192500 IDR 2768 2577 0,2%

Forts. nésta sida
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KRINGAR ASIENFOND

forts. Asienfonden

Not 1 Vardepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt Not 2 Férandring av fondfdrmdgenhet 041231 031231
Valuta varde (kSEK)  vérde (kSEK) 041231 041231 ) o .
Fondform. vid rets borjan 1091 805 745 458
Bank Rakyat Indonesia Finans 1943000 287500 IDR 3957 2119 0,3% Ar ivning 465 742 375 988
Bumi Resources Ravaror 3808 500 80000 DR 2158 2386 0,2% Andelsinldsen -262 358 -156 198
Gudang Garam Dagligvaror 220000 1355000 DR 2112 22371 0,2% Resultat efter skatt 47 288 139129
HM Sampoema Thk PT Dagligvaror 1095500 665000 IDR 5160 5198 04% Utdelat till andelsagarna -12 527 -12 572
Indosat TBK PT Telekom 933000 575000 DR 3800 283 03% Fondformégenhet 1329950 1091805
Telekomunikasi Indonesia  Telekom 3838500 482500 IDR 13119 8 666 1,0%
KINA 66 450 63 236 50% 7.6% Not 3 Vardeforandring pa aktier m m
Beijing patang Power Holding K.raft 1530000 580 HKD 7552 8790 0,6% Realisationsvinst pa aktier m m 90 050 _
China Life Insurance Finans 2 450 000 515 HKD 10738 11151 0,8% Realisationsforlust pa aktier m m 52544 174753
oo 4500004 w0 lmo s am Celernte kg ! L
etrochina Co, nergi , 2% T
Yanzhou Coal Mining Co Révagror 1610000 1095 HKD 15004 14036 11% Vardeforandring pa aitier m m 43593 137441
Zhejiang Exp Industri 818 000 535 HKD 3724 3575 0,3%
MALAYSIA 78 666 78965 59%  58%
Brit Amer Tobacco Dagligvaror 86 400 4600 MYR 6922 7308 0,5%
Commerce Asset-Holding Finans 598 200 474 MYR 4939 5861 04% Styrelsen och Verkstallande direktor for Lansforsakringar Fondforvaltning AB (publ), org nr 556364-2783 avlamnar
Gamuda Industri 435500 535 MYR 4058 6100 0,3% Arsheréttelse for Lansforsékringar Asienfond, org nr 504400-4652 fér rakenskapsaret 2004.
Genting BHD Séllankdpsvaror 292 100 19,00 MYR 9 666 9 866 0,7%
Malaysian Intl Shipping Industri 372900 1510 MYR 9807 8538 0% Stockholm 11 april 2005
Maxis Communications Telekom 601 500 940 MYR 9848 8335 0,7%
Public Bank Foreign Finans 805 050 7,75 MYR 10867 9286 0,8%
Resorts World Séllankdpsvaror 326 600 965 MYR 5489 7123 0,4% Tomas Johansson Lars B Danielsson Birger Lovgren
Tanjong Sallankdpsvaror 391 200 1400 MYR 9539 9056 0,7% N
Telekom Malaysia Telekom 202200 1170 MYR 4936 4740 04% Ordfbrande
Tenaga Nasional Kraft 135500 11,00 MYR 2596 2752 0,2%
SINGAPORE 132611 131030 100%  9,6%
Capitamall Trust Finans 540 000 175 SGD 3820 3976 03% Lars-Gunnar Mattsson Lars Rosén Charlotte Sandart
City Developments Finans 284 000 705 SGD 8095 6 466 0,6%
Creative Technology IT 35250 2440 SGD 3477 3056 0,3%
DBS Group Finans 344000 16,00 SGD 22252 21552 17% Soren Westin
Keppel Corp, Local Industri 303 000 855 SGD 10474 7206 0,8%
Oversea-Chinese Banking Corp Finans 336 000 1360 SGD 18474 18812 1,4%
Singapore Airlines Industri 178 000 1140 SGD 8204 8291  06% ke Gustafson
Singapore Petroleum Co Energi 196 000 380 SGD 3011 2898 0,2% Verkstallande direktsr
Singapore Press Holdings  Séllankdpsvaror 565 250 460 SGD 10512 10553 0,8%
Singapore Telecom, Local Telekom 1888 000 2,37 SGD 18090 19141 14% Arbetstagarledarmoter
United Overseas Bank Finans 363 000 13,80 SGD 20252 21230 15%
Venture Corporation IT 92 000 16,00 SGD 5951 7848 0,4%
SYDKOREA 326 947 297913 246%  259% . . . .
Daewoo Shibuilding Industi 94000 1540000 KRW 9196 0001 07% Christer Ekehov Sven-Erik Martinell Hans Carselind
Hanjin Shipping Industri 70500 2400000 KRW 10748 10054 0,8%
Hite Brewery Co Dagligvaror 11880 8550000 KRW 6452 4971 0,5%
Hynix Semiconductor IT 120000 1165000 KRW 8881 10083 0,7% REVISIONSBERATTELSE
Hyundai Motor Co Sallankopsvaror 79000 5550000 KRW 27853 22563 2,1% ) . . i
KH Vatee Co I 36000 2490000 KRW 5694 11198 0.4% Till andelségarna i Lansforsakringar Asienfond, org nr 504400-4652
Kookmin Bank New Finans 79500 4050000 KRW 20453 20715 15% | egenskap av revisorer i Lansforsakringar Fondférvaltning AB (Publ), org nr 556364-2783 har vi granskat rsberéttelsen
Korea Air Lines Co Industri 80500 1885000 KRW 9639 8982 0,7% och bokfdringen samt fondbolagets forvaltning av Lansforsakringar Asienfond, org nr 504400-4652 for rakenskapsaret
LG Electronics Sallankdpsvaror 70100 64 100,00 KRW 28 544 27276 2,1% 2004. Det &r fondbolaget som har ansvaret for rakenskapshandlingarna och forvaltningen och for att lagen om investe-
Pohang Iron & Steel Révaror 13100 187000,00 KRW 15562 12857 12% ringsfonder och Finansinspektionens foreskrifter om investeringsfonder tillampas vid uppréttandet av arsberattelsen.
Samsung Electronics Im 36500 45050000 KRW 104 456 79160  7,9% Vart ansvar &r att uttala oss om arsberéttelsen och forvaltningen pé grundval av var revision.
Shinhan Financial Group _Finans 136000 2340000 KRW 20216 1 15% Revisionen har utfors i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebar att vi planerat och genomfort revisionen for
Shinsegae Dept Store Co_ Sallankdpsvaror 8300 28450000 KRW 15000 10906 . 11% att i rimlig grad forsakra 0ss om att &rsberattelsen inte innehaller vasentliga felaktigheter. En revision innefattar att
Sindo RICOh.CO m - 17730 6600000 KRW 7434 87% 06% granska ett urval av underlagen for belopp och annan information i rékenskapshandlingama. | en revision ingar ocksa
K Corporation Energ 43000 5690000 KRW 15543 1o 12% att prova redovisningsprinciperna och fondbolagets tillimpning av dem samt att bedéma de betydelsefulla uppskatt-
SK Telecom Telekom 17000 197000,00 KRW 21275 32581 1,6% . . i " o " . . .
ningar som fondbolaget gjort nar det upprattat arsherattelsen samt att utvardera den samlade informationen
TAIWAN 253 638 264615 191%  20,3% 2 . . i " PV i1 s . X "
. . i arsberattelsen. Vi har granskat vésentliga beslut, atgarder och férhéllanden i fonden for att kunna beddéma om fond-
Advanced Semicond. Engineer IT 1100530 2360 TWD 5374 6257 0,4% - . . « . .
Cathay Financial Holdings.  Finans 1625 000 6200 TWD 21510 50493 16% blola.get handlat i fmd med lagen om investeringsfonder eller fondbestammelserna. Vi anser att vr revision ger oss
China Steel Révaor 1900647 3640 TWD 14315 11558 11% rimlig grund fr véra italanden nedan.
China Trust Financial Holding Finans 2200972 3750 TWD 17078 14435 13% Arsberéttelsen har upprattats i enlighet med lagen om investeringsfonder och Finansinspektionens foreskrifter om inves-
Hon Hai Precision Industry ~ IT 900229 14450 TWD 26917 20772 20% teringsfonder.
Largan Precosion Co Séllankdpsvaror 140 100 17500 TWD 5073 8548 0,4% Fondbolaget har enligt var bedémning inte handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fondbestammelserna.
Mediatek IT 280 165 21600 TWD 12522 14741 0,9%
Mega Financial Holdings Finans 4000 000 2150 TWD 17795 20595 1,3% Stockholm 11 april 2005
Nan Ya Plastic Révaror 2720705 4860 TWD 27360 24 661 21%
Optimax Technology Corp IT 298 080 7900 TWD 4873 6008 0,4% KPMG Bohlins AB
Quanta Computer IT 811819 5500 TWD 9239 13885 0,7%
Taishin Intl Bank Finans 2800670 2960 TWD 17153 14908 13%
Taiwan Semiconductor IT 4200 366 5050 TWD 43891 47759 3,3%
United Microelectronics IT 2380072 2020 TWD 9948 17 559 0,7%
Yang Ming Marine Transp Industri 1900173 30,70 TWD 12071 13409 0,9% Johan Bzzckstrom Lars-Ola Andersson
Yuen Foong Yu Paper MFG Révaror 2350000 1750 TWD 8500 8028 06% Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
THAILAND 55 554 47982 4.2% 3,6% Av Finansinspektionen forordnad revisor
Bangkok Bank, Foreign Finans 649800 11400 THB 12563 11258 09% SET Revisionshyrd AB
Banpu Public Co Ltd- NVDR  Révaror 93000 15200 THB 2397 2787 0,2%
Land And House Sallankpsv. 3780 000 1130 THB 7244 6943 0,5%
PTT Public Company Energi 274 300 17300 THB 8048 8471 0,6%
Shin Corp Fgn Telekom 1790 100 39,75 THB 12068 10173 0,9%
Siam Cement Foreign Révaror 224 200 27600 THB 10494 6038 0,8%
Thai Qil PCL foreign Energi 215000 5100 THB 1860 1378 0,1%
Thoresen Thai Agencies PCL  Industri 143 000 3625 THB 879 933 0,1%
OVRGA LANDER INGAENDE I INDEX 0 0 0,0% 0,7%
NOTERAT VID BORS 1318422 1278890 99,1% 100,0%
VARDEPAPPER 1318422 1278890 99,1% 100,0%
Ovrigt enligt balansrakning 11527 0,9% 0,0%
FONDFORMOGENHET 1329 950 100,0% 100,0%
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LANSFORSAKRINGAR EUROPAFOND

ARSBERATTELSE 2004

AVKASTNING 2004 HOG RISK

==

+8,9%

A

2
+3,4% — =
1
LAG RISK
Europafonden Index
FONDFAKTA
Startdatum 901210
Startkurs 100 kr
Utdelning kr/andel 5,48 kr
Utdelningsdag 040312
Forvaltningsavgift 1,50%
Inkdpsavgift 0%
Forsaljningsavgift 0%
Omséttningshastighet 0,47
Transaktionskostnad 0,23%
8 201 kSEK
TER 1,53%

Forvaltningsavgift i kr vid:
10 000 kr engangsinsattning 152,26 kr

100 kr lépande sparande 9,85 kr
Omsattning via

narstaende institut i % 8,91%
PPM-nr 492 306
Bankgiro 5885-0108
Postgiro 121 24 66-5

ANSVARIG FORVALTARE
Arnoud Diemers

PLACERINGSINRIKTNING
Europafonden placerar i foretag som ar
noterade pa borserna i Europa. Tyngd-
punkten i placeringarna ligger pa fore-
tag och branscher dar vinsterna forvan-
tas vaxa snabbare &n genomsnittet.
Jamforelseindex ar Morgan Stanley
Europaindex (MSCI Europe).

Handel med optioner och terminer
Fonden har tillstdnd att handla med
optioner, terminer och swapavtal.
Nagon sadan handel har dock inte
forekommit under 2004.

FONDENS TIO STORSTA INNEHAV

% av
Storsta aktieinnehav (kSEK) fonden
HSBC Holdings 157 014 4,3
UBS 123 778 3,4
BP Plc Amoco 115 013 3,1
Novartis 114 846 3,1
Shell Transport & Tra Co 111 628 3,0

Vodafone 110 571 3,0
Three | Group 101 130 2,7
Nestle 97 995 2,7

Cosmote Mobile
GlaxoSmithkline

96 215 2,6
83 941 2,3

LANSFORSAKRINGAR FONDER HELARET 2004

Trog konjunktur men
upp pa borserna

Eurolidnderna har problem med konjunkturen och den starka euron gor

det svérare att komma ur problemen. Europabdrserna utvecklades trots

det 1 linje med virldsgenomsnittet.

Lansforsakringar Europafond gav 3,4 pro-
cents avkastning under 2004. Det var 5,5
procentenheter samre &n fondens jimforel-
seindex som steg 8,9 procent. Under det
forsta halvaret paverkades fonden negativt
av att ha for stor del placerat i konjunktur-
kénsliga sektorer. Fonden tappade dock
mest mot index under det andra halvéret
och orsaken var att fondens val av enskilda
aktier gick sdmre 4n index.

I borjan av aret steg kurserna pa forvant-
ningar om god tillvéxt och stigande foretags-
vinster. Under véren 6kade oron for inflation
och réntorna steg, vilket fick borserna att
vénda ned. Stigande ravarupriser och rekord-
hogt oljepris var ocksa negativt for borserna
och i euroldnderna bidrog den svaga dollarn
till problem. Mot slutet av aret tilltog opti-
mismen igen och bdrserna steg bland annat
beroende pa fallande obligationsrintor.

Ericsson steg kraftigt

Ericsson och Renault var tva av de innehav
som bidrog positivt till fondens avkastning.
Ericsson gynnades av att utbyggnaden av
mobilnét tog fart under aret och bolagets
stora omstrukturering har resulterat i hog
I6nsamhet och starkare finansiell stéllning.
Kursen steg omkring 60 procent under aret.
Renault lanserade med framgang en ny bil-
modell och dgarposten i japanska Nissan
utvecklades ocksa vil.

FONDENS FORDELNING PA LANDER (%)
Index anges inom parantes

Irland 2,4 (1,3)
Sverige 2,4 (3,6) T
Grekland 2,6 (0,8)
Spanien 3,5 ——
(5.8)

Tyskland 9,9 ——
(9.8)

Holland 10,0
(6.8)

Ovriga lander 5,3 (13,1)
e Likviditet m.m.2,9

Storbritannien
32,8 (35,6)

L schweiz

14,2 (9,8)
Frankrike 14,1 (13,5

Tyska Karstadt som séljer sdllankopsva-
ror tvingades i juli att varna for att vinsten
skulle bli ldgre 4n forvéntat, vilket ledde till
kursfall. Mjukvarutillverkaren Business
Objects och Epcos, som tillverkar elektro-
nikkomponenter, var tvd andra innehav som
inte levde upp till vér forvaltares forvént-
ningar. Business Objects har problem med
att integrera sitt senaste foretagsforvarv och
tvingades skjuta upp lanseringen av nya ver-
sioner av sina program, vilket bidrog till att
aktien utvecklades svagt.

Strategi

Viér forvaltare har en forsiktigt positiv
instdllning till konjunkturen och anser att
ravarupriserna och utvecklingen for dollar-
kursen ar tva nyckelfaktorer for borsutveck-
lingen. I borjan av 2005 undviker fonden
bolag som har ett stort behov av ravaror,
eftersom de hdga ravarupriserna kommer att
pressa ned marginalerna i sddana bolag.
Fonden har undervikt i bolag som péaverkas
negativt av svag dollar.

Inflationen ligger kvar pé laga nivéer,
bland annat pa grund av svag utveckling pa
arbetsmarknaden, vilket innebér att rdntorna
har forutsittningar att ligga kvar pa laga
nivaer.

Frén den 1 februari 2005 kommer den
16pande forvaltningen av Europafonden att
skotas av Goldman Sachs.

FONDENS FORDELNING PA BRANSCHER (%)
Index anges inom parantes

Likviditet m.m. 2,9
Kraft 2,2 (5,4)

Energi 10,1 (11,1)

Ravaror 3,0

Telekommunikation —— (5.8)
10,3 (9.4) h - Industri 7,1
IT 6,1 (4,1) *‘ (7,4)
Séllan-

kdpsvaror

Finans 30,1 10,2 (10,0)
(28,7) r Dagligvaror
7,9 (9,0)

Halsovard 10,0 (9,4)Q
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KRINGAR EUROPAFO

AVKASTNING OCH RISK

31 december 2000 2001 2002 2003 2004
ARLIG AVKASTNING 5 AR (%) Utdelning kr/andel 620 6,10 971 503 548
Utdelningsdatum 00-03-10 01-03-02 02-03-15 03-03-14 04-03-12
Andelsvarde 572,78 448,39 275,02 292,24 296,69
80 ] Antal utelopande andelar 7648 390 8549 560 10 067 697 11 278 261 12 395 491
= rﬁggfn Fondformagenhet mkr 4381 3834 2769 3296 3678
60
40
BALANS- OCH RESULTATRAKNING
20 | denna rapport redovisas alla belopp i kSEK varfor avrundningsdifferenser kan forekomma.
0 u BALANSRAKNING (KSEK)
.' 041231 031231
-20
Vérdepapper (not 1) 3572231 3285 854
40 Bank och dvriga likvida medel 104 411 22368
2000 2001 2002 2003 2004 Qpp'upﬂa intakter - z
Ovriga fordringar 5453 3741
Summa tillgangar 3682 095 3311963
Upplupen erséttning till fondbolag och forvaringsinstitut -4 529 -4 269
Ovriga skulder -3 -11 697
0,
L RISK 3 AR ( A)) Summa skulder -4 532 -15 966
Fondféormdgenhet (not 2) 3677563 3295998
40
30 RESULTATRAKNING (KSEK)
2004 2003
20 WA‘- = — Vardefor, p& aktier m m (not 3) 86 084 28115
Rénteintakter 1049 1001
Utdelningar 85536 77088
10 Valutavinster och -forluster, netto -1 269 -2 047
Summa intakter 171 400 324 157
L . . . . , Erséttning till fondbolaget -53 236 -44 113
0 Erséttning till forvaringsinsti -981 -841
2000 2001 2002 2003 2004 Courtage m m 8201 8672
Réntekostnader -1 -
Ovriga kostnader (not 4) -16 -1
Summa kostnader -62435 -53 627
AVKASTNING & RISK
13 3ar 5ar Resultat fore skatt 108 965 270 530
Skatt -11 -
Avkasting fond 3,4% -29,6% 43.8% Resultat efter skatt 108 954 270530
Avkastning index 8,9% -19,8% -29,7%
Volatilitet fond 10,9% 19,4% 18,0%
Volatilitet index 9,9% 18,2% 15,9%
Aktiv risk 3,9% 3,0% 5,0%

FONDENS INNEHAV

STORSTA BRUTTOKOP INNEHAV (KSEK)

Antal Belopp (KSEK) % av fonden
Not 1 Vardepapper Antal Kurs/ Marknads- ~ Anskaffnings-  Fondvikt Indexvikt
Karstadt 821 000 116 934 6,1 Valuta varde (KSEK) vérde (kSEK) 041231 041231
Cosmote Mobile 788 500 94 277 49

Depfa Bank 502 500 84789 44 DAGLIGVAROR 289912 305638  79%  90%
Aegon 704 600 69881 36 Carrefour St X 57800 3503 EUR 18262 22506 05%
Vedior 567 243 63822 33 Casino, Guichard-Perrachon 33500 5910 EUR 17857 18268 05%
Three | Group 754190 59 031 31 Diageo 275500 74400 GBP 26083 24352 07%
Deutsche Telekom 427000 56 980 30 Heineken NV 181150 2463 EUR 40242 40150 11%
GlaxoSmithkline 354 279 56 640 29 Imperial Tobacco Group 67000 143300 GBP 12217 8676 0,3%
Vivendi Universal 279100 55 896 29 L Oreal 36000 5615 EUR 18232 20097 05%
Logica Cmg 5305 870 54086 28 Nestle 56200 29875 CHF 97995 115780 2,7%
Tesco 877500 32156 GBP 35906 26 484 1,0%
Unilever 355000 511,75 GBP 23118 29327 0,6%

ENERGI 371 662 372694 101% 11,1%
BP Plc Amoco 1770500 51050 GBP 115013 129 255 31%
STORSTA BRUTTOFORSALININGAR British Gas 298000 35125 GBP 13320 10642 04%
ENI 118 000 1846 EUR 19647 16 576 05%
il BRI (€Y oY T Shell Transport & Trading Co 1961400 44725 GBP 111628 12337 30%
I ithkli 607 500 96 124 56 Statoil 333094 9525 NOK 35194 31266 10%
Renault S.A 152 700 90217 53 Total 52700 161,70 EUR 76860 61630 2,1%

Vodafone 4518977 83 059 48 FINANS 1108485 1049544 30,1% 28,7%
Elsevier 786 000 80 262 47 ABN Amro Holding 157000 1949 EUR 27599 25326 0,8%
Ericsson LM, B 3420 800 74130 43 Aegon 555 000 1003 EUR 50208 54 903 14%
Adidas-Salomon 66 300 64 475 38 Allianz 24000 97,60 EUR 21127 20 426 0,6%
Philips Electronics 294 400 57537 34 AXA 138 400 1821 EUR 22731 19773 0,6%
Total 35 300 48434 28 Banco Bilbao Vizcaya Argentaria 310 000 1308 EUR 36572 28 352 1,0%
Intercontinental Hotels 709 500 46 594 27 Barclays 616000 58658 GBP 45979 35845 13%
British Sky Broadcasting 584 800 45437 2,6 BNP Paribas, Paris 79 300 5355 EUR 38301 35182 1,0%

Forts. nésta sida

12 LANSFORSAKRINGAR FONDER HELARET 2004



KRINGAR EUROPAFOND

forts. Europafonden

Not 1 Vardepapper Antal Kurs/ Marknads- ~ Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt Not 2 Féréndring av fondformdgenhet 041231 031231
Valuta varde (kSEK) varde (KSEK) 041231 041231 . . .

Fondfdrm. vid &rets borjan 3295998 2768 865
BSCH Banco Santander 427 500 917 EUR 35358 32107 1,0% Andelsutgivning 675279 715 616
Credit Agricole 66 200 2222 EUR 13267 11412 04% Andelsinlgsen -338 960 -405 041
Credit Suisse 183 800 4785 CHF 51332 49 489 14% Resultat efter skatt 108 954 270 530
Depfa Bank 704 665 1235 EUR 78493 76 767 21% Utdelning till andelségare -63 708 -53 972
Deutsche Bank 47000 6532 EUR 27690 20197 0,8% Fondférmagenhet 3677563 3295 998
Fortis Dutch trading 83155 2043 EUR 15323 14 342 04%
Hbos Group 189700 85212 GBP 20570 19890 0,6% Not 3 Vérdeforandring pé aktier m m
HSBC Holdings 1392000 88643 GBP 157014 155120 43%
ING Groep 285350 2218 EUR 57087 58305 16% Realisationsvinst pa aktier m m 36.49% 5810
Lloyds TSB Group 520000 47284 GBP 31288 2799 0% Realisationsforlust pé aktier m m 25286 :372150
Prudential 174000 45625 GBP 10102 10788 0.3% Orealiserade vardeforandringar 74 874 614 395
Royal Bank of Scotland 358800 175521 GBP 80138 87612 22% Vardeforéndring p aktier m m 86084 248115
Schweiz Rueckversicherung 62 300 81,35 CHF 29581 41104 0,8%
Societe Generale 28800 7480 EUR 19378 16714 05% Not 4 Ovriga kostnader
Three | Group 1196000 664,50 GBP 101130 91 690 2,1% Bankkostnader _16 1
UBS 221600 9570 CHF 123778 103 612 34% o
Zurich Finl Services 13000 19030 CHF 14439 12650 04% Totalt ovriga kostnader 16 1
HALSOVARD 368 004 413241 10,0% 9,3%
Astrazeneca 159500 187500 GBP 38056 61 860 1,0%
GlaxoSmithkline 540700 122000 GBP 83941 102 264 23%
Novartis 344000 57,20 CHF 114846 122 936 31%
Novo Nordisk, B New 144000 29850 DKK 52108 52829 1,4% Styrelsen och Verkstéllande direktor for Lansforsékringar Fondforvaltning AB (publ), org nr 556364-2783 avldmnar
Roche Holding, Genusscheine 103000 13150 CHF 79054 73352 2,1% Arsheréttelse for Lansforsakringar Europafond, org nr 504400-4470 for rakenskapsaret 2004.
INDUSTRI 262 120 252813 7.1% 7,4% '
Deutsche Post 168 000 1690 EUR 25608 23854 0,7% Stockholm 11 april 2005
European Aeronautic Defense and Space 180 000 2149 EUR 34889 36 659 0,9%
Saint-Gobain 74 800 4489 EUR 30285 28623 0,8%
Sandvik 132550 26750 SEK 35457 3279 . .10% Tomas Johansson Lars B Danielsson Birger Lovgren
Schneider Electric 58000 5115 EWR 26758 24626 07% ordférande
Siemens 70 900 6238 EUR 39891 35136 11%
Vedior 647 200 1186 EUR 69231 71120 19%
il 224099 23846 61%  41% Lars-Gunnar Mattsson Lars Rosén Charlotte Sandart
Alcatel Alsthom CGE 122 000 1139 EUR 12533 15005 0,3%
Epcos 163 500 1100 EUR 16221 30545 04%
Ericsson LM, B 2525000 2130 SEK 53783 35325 15% .
Logica Cmg 2325870 19225 GBP 56899 53709  15% Soren Westin
SAP 42000 131,40 EUR 49777 42150 14%
ST Microelectronics 272000 1422 EUR 34886 47113 0,9%
KRAFT 82519 1744 2% 54% Ake Gustafson
E ON (Veba) 55100 67,06 EUR 33327 27152 09% Verkstallande direktor
Enel 312700 724 EUR 20420 15 664 0,6%
Iberdrola 1 70 000 1868 EUR 11794 10 700 0,3% Arbetstagarledarméter
National Grid Group 269000 49600 GBP 16978 18228 05%
RAVAROR 108 498 95 394 3,0% 5,8%
Air Liquide 9000 13610 EUR 11048 11265 0,3% Christer Ekehov Sven-Erik Martinell Hans Carselind
Akzo Nobel 90 500 3132 EUR 25565 21382 0,7%
BASF 46050 5300 EUR 22013 18877 06%
Bayer 58 000 2494 EUR 13047 11907 0,4% N
CRH 48100 1977 ER 8577 6359 02% REVISIONSBERATTELSE
Rio Tinto 110000 153400 GBP 21472 19037 06% Till andelsdgarna i Lansforsakringar Europafond, org nr 504400-4470
UPM-Kymmene, V 46000 1633 EWR 6775 6567 ..02% | egenskap av revisorer i Lansférsakringar Fondforvaltning AB (Publ), org nr 556364-2783 har vi granskat &rsberéttelsen
SALLANKOPSVAROR 376 320 444465 102%  9,9% och bokféringen samt fondbolagets forvaltning av Lansforsakringar Europafond, org nr 504400-4470 for rakenskapséret
Ba.y.erische Motoren Werke 60500 3320 EUR 18116 19501 05% 2004, Det &r fondbolaget som har ansvaret for rakenskapshandlingara och férvaltningen och for att lagen om investe-
British Sky Broadcasting 114600 56000 GBP ..8166 9684 ...0%% ringsfonder och Finansinspektionens foreskrifter om investeringsfonder tillampas vid upprattandet av arsberéttelsen.
Compagpnie Financiere Richemont 48 200 3790 CHF 10662 9588 0,3% o . o . " . o o -

Vart ansvar ar att uttala oss om arsberattelsen och forvaltningen pa grundval av var revision.
Compass Group 183000 24616 6BP 5132 10815 9.2% Revisionen har utfors i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebdr att vi planerat och genomftrt revisionen fér
Daimler-Chrysler 77000 3526 EUR 24488 25946 07% o o ) e e " o
Elsevier 142 000 1000 EUR 12808 14431 03% att i rimlig grad forsékra oss om att &rsberéttelsen inte innehaller vasentliga felaktigheter. En revision innefattar att
Karstadt 571600 759 EUR 39130 81261 11% granska ett urval av underlagen for belopp och annan information i rékenskapshandlingama. | en revision ingar ocksa
Louis Vuitton Moet Henessy 20 000 5620 EUR 10138 10749 0.3% att prova redovisningsprinciperna och fondbolagets tillampning av dem samt att bedoma de betydelsefulla uppskatt-
M Metropole Television 73500 2084 EUR 13815 17709 0,4% ningar som fondbolaget gjort nér det upprattat &rsberattelsen samt att utvérdera den samlade informationen
Philips Electronics 120 700 1943 EUR 21152 26 465 0,6% i arsberéttelsen. Vi har granskat vasentliga beslut, tgarder och forhallanden i fonden fér att kunna bedéma om fond-
TF1 164 200 2397 EUR 35499 43281 1,0% bolaget handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fondbestimmelserna. Vi anser att var revision ger oss
Vivendi Universal 279100 2355 EUR 59283 55803  16% timlig grund for véra uttalanden nedan.
Ny 19000 2163 EWR 38238 4005 10% Arsberéttelsen har uppréittats i enlighet med lagen om investeringsfonder och Finansinspektionens foreskrifter om inves-
WPP Group 1086600 57200 GBP 79090 78245 2% teringsfonder.
TELEKOM 380 614 345353 103%  9.3% Fondbolaget har enligt vér bedémning inte handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fondbestammelserna,
Cosmote Mobile 721750 1478 EUR 96215 86 055 2,6%
Deutsche Telekom 235000 1665 EUR 35291 30689 10% Stockholm 11 april 2005
France Telecom 102 200 2460 EUR 22676 18891 0,6%
KPN 152 000 706 EUR 9679 9198 0,3% .
Portugal Telecom 82500 899 EUR 6690 6869 02% KPHG Bohlins AB
DC 124400 231,75 DKK 34949 28868 1,0%
Telefonica de Espana 370 800 1390 EUR 46487 40832 1,3%
™ 364 000 550 EUR 18057 14833 0,5%
Vodafone 6151700 14125 GBP 110571 109 118 3,0% Johan Baeckstrém Lars-Ola Andersson
NOTERAT VID BORS 3572231 3574734 97,1% 100,0% Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
VARDEPAPPER 3572231 3574734 971% 100,0% Av Finansinspektionen forordnad revisor
Ovrigt enligt balansrakning 105332 29%  00% SET Revisionsbyra AB
FONDFORMOGENHET 3677563 100,0% 100,0%
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LANSFORSAKRINGAR FASTIGHETSFOND

AVKASTNING 2004

HOG RISK

==

+48,7%

A

+32,8%

2

1
] TGRSk

Fastighets- Index
fonden
FONDFAKTA

Startdatum 901210
Startkurs 100 kr
Utdelning kr/andel 17,51 kr
Utdelningsdag 040312
Forvaltningsavgift 1,30%
Inkdpsavgift 0%
Forsaljningsavgift 0%
Omséttningshastighet 0,42
Transaktionskostnad 0,13%
1110 kSEK
TER 1,31%

Forvaltningsavgift i kr vid:
10 000 kr engangsinsattning 147,28 kr

100 kr I6pande sparande 8,56 kr
Omséttning via

narstaende institut i % 8,32%
PPM-nr 313 742
Bankgiro 5885-0124
Postgiro 121 24 67-3

ANSVARIG FORVALTARE
Gunnar Lindberg

PLACERINGSINRIKTNING
Fastighetsfonden placerar i bygg- och
fastighetsaktier noterade pa bérserna
i de nordiska landerna. Jamforelse-
index ar Carnegies fastighetsindex.

Handel med ooptioner och terminer
Fonden har tillstand att handla med
optioner, terminer och swapavtal.
N&gon sadan handel har dock inte
férekommit under 2004.

FONDENS TIO STORSTA INNEHAV

% av
Storsta aktieinnehav (kSEK) fonden
Hufvudstaden, A 107 273 9,6
Castellum 105 918 9,5
Wihlborg 103 591 9,3
Wallenstam, B 102 927 9,2
JM AB 54 392 4,9
NCC, B 52 001 4,7
PEAB, B 51 712 4,6
Heba, B 51 588 4,6
Skanska, B 50 705 4,5
Tornet 49 838 4,5

14

ARSBERATTELSE 2004

Fastigheter gav
hogst avkastning

Fastighetsaktier tillhorde vinnarna pa borsen under aret och kurserna

steg snabbt sérskilt under hosten. Uppgéngen drevs av flera stora

fastighetsaftdrer och fallande réntor.

Lansforsdkringar Fastighetsfond gav 48,7
procents avkastning under 2004. Det var
15,9 procent bittre &n fondens jaimforelse-
index som steg 32,8 procent. Fallande réntor
samt att bolagen fortsitter att redovisa
mycket bra resultat och ldmna hdga aktieut-
delningar &r nagra forklaringar till att fastig-
hetsaktier gick sa bra pa borsen. Sektorn
har ocksa péverkats positivt av att ett antal
stora affdrer genomforts och av att den
svaga efterfrdgan pa kommersiella lokaler

i Stockholm har stabiliserats.

Fonden gick dessutom betydligt béttre
an jamforelseindex. Den viktigaste forkla-
ringen var att nigra av fondens storre inne-
hav gick betydligt battre &n index, till exem-
pel Wallenstam, Tornet och Fastpartner. Bra
gick ocksé innehaven i byggbolagen NCC
och JM.

Fonden avviker fran index

Enligt lagen fér inget innehav i fonden vara
storre &n tio procent av fondformdgenheten
och de innehav som ér storre &n fem procent
fér tillsammans inte utgéra mer &n 40 pro-
cent av hela fonden. De hér reglerna gor att
fondens sammansittning maste avvika kraf-
tigt fran jamforelseindex. Dessutom utnyttjar
var forvaltare for ndrvarande mojligheten att
ocksa placera i byggbolag, som &r en sektor
som inte ingér i jamforelseindex.

Tornet beslutade att silja sina fastigheter

FONDENS FORDELNING PA LANDER (%)

Finland 4,3

Likviditet m.m.ﬁ
7,9

Sverige 87,8

och ldmnade en storre engéngsutdelning.
Det ledde till en kraftig kursuppgéng. Var
forvaltares beslut att inte 1dmna in aktierna
i samband med ett bud pa Tornet visade sig
vara ritt.

Kursen i Fastpartner var nedpressad
under en ldngre tid, men efter forséljningar
av fastigheter och forbéttrad finansiell stéll-
ning steg kursen kraftigt. Var forvaltare
kopte en storre post i bolaget innan upp-
gangen startade.

Under éret gjorde fonden storre kop
i Hufvudstaden, Wallenstam och finska
Sponda, som é&r fondens forsta investering
utanfor Sverige.

Strategi

Fonden fortsitter att fokusera pé bolag med
stor andel kommersiella fastigheter, liksom
pa bolag som kan bli féremél for uppkdp
eller omstrukturering. Stigande rantor skulle
vara negativt for sektorn, medan sektorn
péverkas positivt om konjunkturen forstarks,
vilket skulle kunna leda till minskad andel
outhyrda lokaler. Under 2005 kommer var
forvaltare att undersdka mojliga investering-
ar i 6vriga nordiska ldnder. Fondens fyra
storsta innehav vid érsskiftet var Hufvud-
staden, Castellum, Wihlborgs och Wallen-
stam. Vid arsskiftet dgde fonden ocksa aktier
i samtliga svenska byggbolag.
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LANSFORSAKRINGAR FASTIGHETSFOND

AVKASTNING OCH RISK

31 december 2000 2001 2002 2003 2004
ARUG AVKASTNING 5 AR (%) Utdelning kr/andel 6,45 9,02 14,75 13,64 17,51
Utdelningsdatum 00-03-10 01-03-02 02-03-15 03-03-14 04-03-12
Andelsvarde 355,94 362,76 373,67 481,32 690,61
80 Antal utelopande andelar 820 265 752 392 947 878 1089 134 1615 364
= mgf” Fondformogenhet mkr 292 273 354 524 1116
60
40
BALANS- OCH RESULTATRAKNING
20 | denna rapport redovisas alla belopp i kSEK varfor avrundningsdifferenser kan forekomma.
0 - — BALANSRAKNING (KSEK)
041231 031231
-20
Vardepapper (not 1) 1027577 490 232
40 Bank och 6vriga likvida medel 90918 34794
2000 2001 2002 2003 2004 Upplupna intakter - :
Ovriga fordringar 600 1321
Summa tillgangar 1119 096 526 348
Upplupen erséttning till fondbolag och férvaringsinstitut -1148 -580
Ovriga skulder -2 365 -1550
L RISK 3 AR (%
( ) Summa skulder -3513 -2130
Fondférmdgenhet (not 2) 1115582 524 217
40
30 RESULTATRAKNING (KSEK)
2004 2003
20 Vardefor. pa aktier m m (not 3) 250 755 107 525
m Rénteintékter 584 507
Utdelningar 45 405 17707
10 Valutavinster och -forluster, netto -80 -
Summa intékter 296 664 125739
. . . . . ) Erséttning till fondbolaget -8 559 -4 914
0 Ersattning till forvaringsinstitutet -81 -46
2000 2001 2002 2003 2004 Courtage m m RELT) s
Ovriga kostnader -1 -1
Summa kostnader -9 751 -5683
AVK TNING & RISK Resultat fore skatt 286 913 120 056
™ 3t o Skatt - -
il & o Resultat efter skatt 286913 120 056
Avkastning fond 48,7% 113,1% 232,5%
Avkastning index 32,8% 85,7% 136,0%
Volatilitet fond 8,7% 152% 15,3%
Volatilitet index 11,0% 16,1% 16,5%
Aktiv risk 83% 74% 73%
FONDENS INNEHAV
INNEHAV (KSEK)
STORSTA BRUTTOKOP Not 1 Vardepapper Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt
Antal Belopp (kSEK) % av fonden Valuta varde (kSEK)  vérde (kSEK) 041231 041231
Castellum 376 700 75338 133 FINLAND 18311 575 43%
Hufvudstaden, A 1871250 73807 130 Sponda Oy 746000 718 EUR 48311 45745 43%
:Va”egﬁgm’ B 312 ggg ig 225 lgi SVERIGE 979 267 693760  87,8%
SE‘)” : é oon 000 3: 402 & Brinova Fastigheter 411450 7750 SEK 31887 2979 29%
W:Fbs 2, a0 o o Capona 474200 9400 SEK 44575 707 40%
JN'l AB"’Q 200 200 2: o 5 Castellum 450715 23500 SEK 105918 81400  95%
o s B S 2 Fastighetpartner 2030500 1890 SEK 38376 21452 34%
Wp e . 22 229 4*? Feba, B 412700 12500 SEK 51588 731 46%
Kr'”""ladas“g eter L0780 oo i Hufvudstaden, A 2258375 4750 SKK 107273 83435 96%
ungsiecen 5 A MAB 288550 18850 SEK 54392 8843 49%
Klovern 2519293 1910 SEK 48118 35162 43%
Kungsleden 150350 25200 SEK 40156 28343 36%
Ljungberggruppen, B 276380 14550 SEK 40213 20983 3,6%
. . - NCC, B 504300 8750 SEK 52001 38915 47%
STORSTA BRUTTOFORSALJNINGAR PEAB, B 789500 6550 SEK 51712 33477 46%
Antal Belopp (KSEK) 9% av fonden Sagax 20400 2720 SEK 5995 4819 05%
Skanska, B 637800 7950 SEK 50705 41333 45%
Fabege, B 440130 52040 186 Tomet 344900 14450  SEK 49838 50550 45%
Castellum 213400 41245 148 B 356150 28900 SEK 102927 62937 92%
?NelaA“E? ‘izg ggg gg :Zg 3i Wihiborg 737303 14050  SEK 103591 65498 9.3%
Sy 584000 18580 o NOTERAT VID BORS 1027577 739505  92,1%
T 122995 18306 s VARDEPAPPER 1027577 739505  92,1%
Kungsleden 72000 15305 55 Owrigt enligt balansrakning 88 005 7.9%
Wallenstam, B 63 800 14 113 51 FONDFORMOGENHET 1115582 100,0%
Hufvudstaden, A 318 500 13 068 47
NCC, B 184 800 12130 43

Forts. néasta sida
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forts. Fastighetsonden

KRINGAR FASTIGHETSFO

Not 2 Forandring av fondformégenhet 041231 031231
Fondfdrm. vid &rets bérjan 524 217 354193
Andelsutgivning 437337 107 854
Andelsinlgsen -115 169 -45 122
Resultat efter skatt 286 913 120 056
Utdelat till andelsagarna -17 716 -12 764
Fondférmogenhet 1115582 524 217

Not 3 Vardef6randring pa aktier m m
Realisationsvinst pa aktier m m 70 449 19709
Realisati lust p& aktier m m - -
Oreal vérdeforandringar 180 306 87 816
Vardeforéndring pa aktier mm 250 755 107 525

Styrelsen och Verkstallande direktor for Lansforsakringar Fondforvaltning AB (publ), org nr 556364-2783 avlamnar
&rsberattelse for Lansforsakringar Fastighetsfond, org nr 802015-4004 foir rékenskapsaret 2004.

Stockholm 11 april 2005

Tomas Johansson
Ordftrande

Lars B Danielsson Birger Lovgren

Lars-Gunnar Mattsson Lars Rosén Charlotte Sandart

Soren Westin

Ake Gustafson
Verkstallande direktor

Arbetstagarledarméter

Christer Ekehov Sven-Erik Martinell Hans Carselind

REVISIONSBERATTELSE

Till andelségarna i Lansforséakringar Fastighetsfond, org nr 802015-4004

| egenskap av revisorer i Lansforsakringar Fondférvaltning AB (Publ), org nr 556364-2783 har vi granskat rsberéttelsen
och bokforingen samt fondbolagets forvaltning av Lansforsékringar Fastighetsfond, org nr 802015-4004 for rékenskaps-
&ret 2004. Det &r fondbolaget som har ansvaret for rakenskapshandlingarna och forvaltningen och for att lagen om
investeringsfonder och Finansinspektionens féreskrifter om investeringsfonder tillampas vid upprattandet av arsberat-
telsen. Vart ansvar dr att uttala oss om drsberattelsen och forvaltningen pa grundval av vér revision.

Revisionen har utfors i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebr att vi planerat och genomfort revisionen for
att i rimlig grad forsakra oss om att arsberéttelsen inte innehéller vasentliga felaktigheter. En revision innefattar att
granska ett urval av underlagen for belopp och annan information i rékenskapshandlingara. | en revision ingar ocksa
att prova redovisningsprinciperna och fondbolagets tilldmpning av dem samt att bedéma de betydelsefulla uppskatt-
ningar som fondbolaget gjort nér det upprattat arsberattelsen samt att utvérdera den samlade informationen

i Arsherattelsen. Vi har granskat véasentliga beslut, &tgérder och forhallanden i fonden fér att kunna bedéma om fond-
bolaget handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fondbestimmelserna. Vi anser att var revision ger oss
rimlig grund for vara uttalanden nedan.

Arsberattelsen har upprattats i enlighet med lagen om investeringsfonder och Finansinspektionens foreskrifter om inves-
teringsfonder.

Fondbolaget har enligt var bedémning inte handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fondbestdmmelsera.

Stockholm 11 april 2005

KPMG Bohlins AB

Johan Baeckstrom
Auktoriserad revisor

Lars-Ola Andersson

Auktoriserad revisor

Av Finansinspektionen forordnad revisor
SET Revisionshyra AB
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LANSFORSAKRINGAR GLOBALFOND

ARSBERATTELSE 2004

AVKASTNING 2004 HOG RISK

5
4
wa0% 3
2
+1,6%
1
LA
Globalfonden Index SRS
FONDFAKTA
Startdatum 901210
Startkurs 100 kr
Utdelning kr/andel 4,26 kr
Utdelningsdag 040312
Forvaltningsavgift 1,50%
Inkdpsavgift 0%
Forsaljningsavgift 0%
Omséttningshastighet 0,70
Transaktionskostnad 0,23%
3 243 kSEK
TER 1,11%

Forvaltningsavgift i kr vid:
10 000 kr engangsinsattning 151,67 kr

100 kr l6pande sparande 9,85 kr
Omséttning via

narstaende institut i % 1,01%
Bankgiro 5885-0140
Postgiro 121 24 68-1

ANSVARIG FORVALTARE
Gerco Goote

PLACERINGSINRIKTNING
Globalfonden placerar i aktier i foretag
noterade pa borser runt om i varlden.
Tyngdpunkten ligger pa de stérsta
marknaderna som USA, Japan och
Europa. Jamforelseindex &r Morgan
Stanley vérldsindex alla lander (MSCI
AC World).

Handel med optioner och terminer
Fonden har tillstdnd att handla med
optioner, terminer och swapavtal.
Nagon sadan handel har dock inte
forekommit under 2004.

FONDENS TI0 STORSTA INNEHAV

% av
Storsta aktieinnehav (kSEK) fonden
25 024 2,5
24 894 2,5
21175 2,1

Home Depot
Bank of America Corp
GlaxoSmithkline

Vodafone 21 173 2,1
Novartis 20 532 2,1
Citigroup 19 139 1,9
ING Groep 19 045 1,9

Hartford Financial Services 18 358 1,8
Ingersoll Rand Corp 17 449 1,8
Exxon Mobil Corp 16 740 1,7

LANSFORSAKRINGAR FONDER HELARET 2004

Konjunkturen upp
och borserna steg

Virldsekonomin véxte snabbt under 2004 och de flesta borser steg.

Fondens avkastning pdverkades dock negativt av att kronan steg

kraftigt 1 varde mot dollarn.

Lansforsdkringar Globalfond gav 1,6 pro-
cents avkastning under 2004. Det var 2,4
procentenheter sémre dn fondens jimfGrel-
seindex som steg 4,0 procent. Amerikanska
aktier utgér en mycket stor del av vérldsin-
dex och uttryckt i dollar steg USA-borsen
med knappt nio procent. Under aret sjonk
dock dollarn med néstan étta procent mot
kronan, vilket innebar att amerikanska aktier
omréknat till svenska kronor bara gav nagon
procent i avkastning. Fonden placerar

i stora, finansiellt stabila foretag som vixer
snabbare dn genomsnittet. Sadana aktier
gick dock sdmre pa bérserna d4n mindre
bolag eller bolag med svagare finansiell
stéllning.

Konjunkturen forbattrades och hogst var
tillvéixten i Asien (utom Japan), Osteuropa
och Latinamerika, men dven den amerikan-
ska ekonomin vixte snabbt. Inom euro-
omradet var konjunkturutvecklingen betyd-
ligt trogare.

Borsuppgang till slut

Pa borserna borjade aret med stigande kur-
ser. Direfter foll kurserna fram till i slutet av
oktober, om &n under stora svingningar upp
och ned. Positivt for borserna var stigande
foretagsvinster, medan rianteoro och rekord-
hogt oljepris ddmpade borsutvecklingen.
Efter det amerikanska presidentvalet i
november startade en ny uppgéngsfas och en

FONDENS FORDELNING PA MARKNADER (%)
Index anges inom parantes

Likviditet m.m. 0,5
Japan 7,7 (9,1)

Asien 0,7 (3,4 i
Nordamerika
51,3 (53,0)

Europa 39,8

(29,4)

Tillvaxtmarknader 0,0 (4,4) Ovriga ldnder 0,0 (0,1)

forklaring till det var sjunkande obligations-
rantor.

Ericsson och CVS var tva innehav som
bidrog positivt till avkastningen. Ericsson
koptes i borjan av aret och saldes efter att
kursen stigit kraftigt. CVS &r en amerikansk
detaljhandelskedja inom hélsovard som
redovisade dverraskande stora vinstlyft och
aktiekursen steg kraftigt.

Innehaven i amerikanska ldkemedels-
bolaget Pfizer och Coca-Cola gick ddremot
betydligt sémre 4n index. Pfizer paverkades
negativt av oro for effekterna av utgaende
patent och en generell nedvérdering av lake-
medelsaktier. Coca-Cola tvingades redovisa
minskad forséljning och att vinsten under
det andra halvéret skulle minska pa grund
av stigande kostnader.

Strategi

Var forvaltare tror att vinsttillvixten ddm-
pas, vilket bor oka intresset for tillvaxtfore-
tag, medan stigande réntor gynnar finansiellt
stabila foretag. Fonden behaller darfor fokus
pa finansiellt stabila tillvaxtforetag. Fonden
har 6vervikt i industri, séllanképsvaror,
halsovard och IT, medan fonden &r under-
viktad i energi, ravaror, dagligvaror, finans
och kraft. I borjan av 2005 &r Bank of
America, Home Depot och GlaxoSmithkline
fondens tre storsta innehav.

FONDENS FORDELNING PA BRANSCHER (%)
Index anges inom parantes

Likviditet m.m. 0,5
Kraft 1,5 (4,1)

Energi 6,5 (8,0)
’fRévaror 0,8 (5,7)

Telekommunikation ]
6,9 (5,3) —Industri 12,1
IT 14,3 (11,8) (10,2)
Sallan-
kdpsvaror
15,5 (12,1)

Finans 23,4 (24,3) — L Dpagligvaror
igv

L 5,2 (8,4)
Halsovard 13,3 (9,9)
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AVKASTNING OCH RISK

HISTORIK SENASTE 5 AREN

31 december 2000 2001 2002 2003 2004
ARLIG AVKASTNING 5 AR (%) Utdelning kr/andel 121 3,07 4,64 336 4,26
Utdelningsdatum 00-03-10 01-03-02 02-03-15 03-03-14 04-03-12
Andelsvérde 347,35 294,33 187,69 188,68 187,49
80 ] Antal utelopande andelar 3240 637 4294 352 4252 632 4514 521 5309 721
Fonden Fondformdgenhet mkr 1126 1264 798 852 996
I Index
60
40 ..
BALANS- OCH RESULTATRAKNING
20 | denna rapport redovisas alla belopp i kSEK varfor avrundningsdifferenser kan forekomma.
0 BALANSRAKNING (KSEK)
041231 031231
20 Vardepapper (not 1) 990 489 938 844
Bank och dvriga likvida medel 5341 4648
-40 Upplupna intakter - -
2000 2001 2002 2003 2004 Ovriga fordringar 925 804
Summa tillgangar 996 755 944 296
Upplupen ersttning till fondbolag och férvaringsinstitut -1228 =779
Ovriga skulder -1 -1
L RISK 3 AR (%) Summa skulder -1228 -780
Fondférmdgenhet (not 2) 995 527 943 517
40
30 RESULTATRAKNING (KSEK)
2004 2003
20 . Vardefor. pa aktier m m (not 3) 9049 16 525
—_———— o~ Rénteintkter 295 262
Utdelningar 16 636 14772
Valutavinster och -forluster, netto -949 -538
10 Ovriga intékter - 909
Summa intakter 25031 31930
0L 1 1 1 ! J Ersttning till fondbolaget -10 811 -6 097
2000 2001 2002 2003 2004 Erséttning till forvaringsinstitutet -279 -258
Courtage m m -3243 -2219
Réntekostnader -4 -
Ovriga kostnader -2 -2
Summa kostnader -14 339 -8 576
AVKA ING & RISK
14 3&r 5 ar Resultat fore skatt 10 692 23354
. Skatt -1 -
ing fond 1.6% :32.5% 4T.0% Resultat efter skatt 10691 23354
Avkastning index 4,0% -25,9% -35,3%
Volatilitet fond 11,3% 16,8% 16,6%
Volatilitet index 11,2% 16,4% 15,5%
Aktiv risk 2,9% 3,4% 3,9%
FONDENS INNEHAV
“ - INNEHAV (KSEK
Antal Belopp (KSEK) % av fonden Not 1 Vardepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings-  Fondvikt Indexvikt
Valuta varde (KSEK) varde (KSEK) 041231 041231
Bank of America Corp 33900 18 805 2,7
ASM Lithography Holding 140 800 17 540 25 EUROPA 396 214 383506 39.8%  29,4%
ING Group 88000 15 801 23 DANMARK 9833 9292 1,0%
GlaxoSmithkline 91100 14190 21 DC Telekom 35000 231,75 DKK 9833 9292 1,0%
Washington Mutual 44 000 13 640 2,0 FINLAND 10924 10 800 1,1%
Sumitomo Mitsui Financial Group 280 12 668 18 Nokia I 104500 1159 EUR 10924 10800  11%
?ﬁ; 2;2 (7)88 g 6‘1‘; 12 FRANKRIKE 66 559 59 225 6,7%
Hartford i il Sorvi %6000 i :29 1’7 AXA Finans 78700 1821 EUR 12926 11882 13%
AZ“ o1 Tinanclay 2emvices s e o Credit Agricole Finans 62000 2222 ER 12426 11288 12%
oo : France Telecom Telekom 44500 2460 EUR 9874 7894 10%
Renault SA Sallankdpsvaror 27 500 6165 EUR 15291 13460 15%
Total Energi 11000 161,70 EUR 16043 14700 1,6%
ITALIEN 27 669 23454 2,8%
2 - “ Enel Kraft 83000 724 ER 5420 5145 0,5%
STORSTA BRUTTOFORSALININGAR ENI Energi 50 800 1846 EUR 8458 6241 0,8%
Antal Belopp (kSEK) % av fonden TIM Telekom 278 000 550 EUR 13791 12 069 14%
oS Corp 61400 18 847 29 NEDERLANDERNA 33707 34690  34%
HSBC Holdings (HK 10) 154 000 17760 2Y8 ASM Lithography Holding T 101 800 11,77 EUR 10807 12 649 11%
Royal Dutch 45 400 16513 2’6 ING Groep Finans 95 200 2218 EUR 19045 17099 19%
NI 107 000 16133 2'5 Philips Electronics Séllankdpsvaror 22 000 1943 EUR 3855 4942 0,4%
General Electric Co 67 000 15 597 24 NORGE 10139 9014 10%
Pizer 74000 15360 24 Statoil Energi 97400 9525 NOK 10139 9014 10%
Wells Fargo & Co 37 400 15229 24 SCHWEIZ 79414 80072 8,0%
Ericsson LM, B 685 000 14 363 22 Adecco Industri 16 700 57,30 CHF 5585 6614 0,6%
Mcgraw-Hill Inc 21 400 12275 19 Nestle Dagligvaror 8700 29875 CHF 15170 17748 15%
Takeda Pharmaceutical Company 36 500 12 095 19 Novartis Halsovérd 61500 5720 CHF 20532 21450 21%
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Not 1 Vérdepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads- ~ Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt Not 2 Férandring av fondformdgenhet 041231 031231
Valuta varde (kSEK)  vérde (kSEK) 041231 041231 N o »
Fondform. vid arets borjan 943 517 888 502
Roche Holding, Genusscheine Halsovérd 19800 13150 CHF 15197 13474 1,5% Andelsutgivning 220 643 147 011
Schweiz Rueckversicherung ~ Finans 17000 8135 CHF 8072 7390 0,8% Andelsinlsen -159 389 -100 659
UBS Finans 26 600 9570 CHF 14858 13 396 15% Resultat efter skatt 10 691 23354
STORBRITANNIEN 104 747 107631 105% Utdelat till andelsagare -19 935 -14 691
Barclays Finans 62000 58658 GBP 4628 4074 0,5% Fondftrmégenhet 995 527 943517
British Gas Energi 168000 35125 GBP 7509 7043 0,8%
British Sky Broadcasting Séllankdpsvaror 115000 560,00  GBP 8195 10515 0,8% Not 3 Vardef6randring pa aktier m m
Diageo Dagligvaror 42000 74400 GBP 3976 4825 0,4% P % oLt
Glaxosmithiiine Halsovird 135400 122000 GBP. 21175 %1% 21% HEBISEONSVING pe ,akt"(e_r m 18429 :
Kingfisher Sllankdpsvaror 204000 31175 GBP . 11663 10632 12% P a';‘;;fs:’az d:irg:r m ég ggj 33 fgj
Man Group Finans 41100 147600 GBP 7719 7661 0,8%
Next Plc Sallankopsvaror 36000 164600 GBP 7540 780 0% Vardeforandring p& aktier m m 9049 16525
Royal Bank of Scotland Finans 50000 175521 GBP 11167 10 820 1,1%
Vodafone Telekom 1178000 14125 GBP 21173 19976 21%
TYSKLAND 53223 49 328 5,3%
Bayerische Motoren Werke Séllank.'opsvar or 24700 3320 EUR 73% 8255 .07% Styrelsen och Verkstallande direktor for Lansforsakringar Fondforvaltning AB (publ), org nr 556364-2783 avlamnar
Deutsche Post Industri 50000 1690  EUR 1621 8090 08% &rshera for L& akringar G 1, org nr 802015-3980 fiir rékenskapsaret 2004.
Deutsche Telekom Telekom 92 000 1665 EUR 13816 12195 14%
SAP T 13600 13140 EUR 16118 14 926 1,6% .
Siemens ndustr 14700 6238 ER 8271 5862 08% Stockholm 11 april 2005
ASIEN 83275 89 553 84% 125%
HONG KONG 7074 6897 0,7% . X X
Esprit Holding Sallankopsvaror 178000 4670 HKD 7074 6897 07% Tomas lohansson Lars B Danielsson Birger Lovgren
HPAN 76201 82656  7.7% Ordforande
Aiful Corp Finans 8250 1127000 JPY 5958 6189 0,6%
Canon T 29000 553000 JPY 10277 10 742 10%
Dai Nippon Printing Industri 102000 164400 JPY 10746 11438 11% Lars-Gunnar Mattsson Lars Rosén Charlotte Sandart
Hoya Corp T 11000 1157000  JPY 8156 7004 0,8%
NEC Corporation T 120000 637,00 JPY 4899 5931 0,5%
NEC Electronics Corp T 30200 500000 JPY 9677 13 495 10% Stren Westin
Nissan Motor Corp Séllankdpsvaror 98000 111400  JPY 6996 8637 0,7%
Sumitomo Mitsui Financial G. Finans 28074500000 JPY 13368 12 643 1,3%
T&D Holdings Inc Finans 19500 490000 JPY 6123 6578 0,6% Ake Gustafson
NORDAMERIKA 510 999 539898 513%  53,0% Verkstallande direktor
USA 510 999 539898  51,3%
Accenture 1) 76900 2697 USD 13728 11854 14% Arbetstagarledarméter
Altria Group Dagligvaror 20000 61,48 USD 8139 7462 0,8%
Amgen Halsovérd 34600 6460 USD 14795 15771 15%
Apollo Group Industri 12500 81,79 USD 6767 7226 0,7% . . . .
Ban of America Corp Finans 80000 4701 USD 24894 2497 25% Christer Ekefov Sven-Exrik Martinell Hans Carselind
Barr Laboratories Halsovard 28700 4649 USD 8832 10 095 09%
Best Buy Co Inc Séllankdpsvaror 28 200 59,32 USD 11073 11127 1,1%
Biomet Halsovard 18500 4349 USD 5326 4952 05% REVISIONSBERATTELSE
Block (H&R) Industri 29500 4863 USD 949 10581 10% ) ) o
Borg Warner Sallankgpsvaror 8500 5400 USD 3038 288 03% Till andelségarna i Lansforsakringar Globalfond, org nr 802015-3980
Capital One Financial Finans 19700 8425 USD 10986 10094 11% | egenskap av revisorer i Lansforsakringar Fondfrvaltning AB (Publ), org nr 556364-2783 har vi granskat rsberéttelsen
Carnival Corp Sallankdpsvaror 23 100 5841 USD 8931 7200 0.9% och bokfdringen samt fondbolagets férvaltning av Lansforsakringar Globalfond, org nr 802015-3980 for réakenskapsaret
Cendant Corp Industri 60 900 2297 USD 9260 9773 0,9% 2004. Det &r fondbolaget som har ansvaret for rékenskapshandlingarna och férvaltningen och for att lagen om investe-
Cisco Systems T 92 400 1932 USD 11817 15 885 1,2% ringsfonder och Finansinspektionens foreskrifter om investeringsfonder tillampas vid upprattandet av arsherattelsen.
Citigroup Finans 60 100 4811 USD 19139 22558 1,9% Vart ansvar &r att uttala oss om arsberéttelsen och férvaltningen p& grundval av var revision.
Coca-Cola Co Dagligvaror 47500 4148 USD = 13042 21957 13% Revisionen har utfors i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebér att vi planerat och genomfort revisionen for
el m 55300 4210 USD 15411 14310 15% att i rimlig grad forsakra oss om att &rsberéttelsen inte innehéller vasentliga felaktigheter. En revision innefattar att
Foolah Inc. Révargr 6000 3513 U 8371 8552 08 granska ett urval av underlagen for belopp och annan inft ion i ra pshandlingarna. | en revision ingar ocksa
E_Xxon Mobil Corp Energi 49500 5109 USD ..16740 17376 17% att prova redovisningsprinciperna och fondbolagets tillampning av dem samt att bedoma de betydelsefulla uppskatt-
First Data Corp I 250 425 90 668 1160 01% ningar som fondbolaget gjort nér det upprattat arsberattelsen samt att utvrdera den samlade informationen
General Electric Co Industri 35000 3658 USD 8475 8608 0,9% e R o . A R ) )
Guidant Cop Halsovrd 16600 7202 USD 7o 7861 08% i 1. Vi har granskat véasentliga beslut, atgarder och férhallanden i fonden for att kunna bedoéma om fond-
Hartford Financial Services . Finans 20300 68,82 USD 18358 18034 18% bolaget handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fondbestammelserna. Vi anser att var revision ger oss
Home Depot Sallankopsvaror 88000 4296 USD 25024 25085 25% rimlig grund for véra uttalanden nedan.
Ingersoll Rand Corp Industri 32 600 80,86 USD 17449 14 491 1,8% Arsberattelsen har upprattats i enlighet med lagen om investeringsfonder och Finansinspektionens foreskrifter om inves-
Johnson Controls Séllankdpsvaror 20 000 63,75 USD 8440 8770 0,8% teringsfonder.
Lehman Brothers Holding Finans 13000 87,82 USD 7557 7343 0,8% Fondbolaget har enligt var bedémning inte handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fondbestimmelserna.
Lincoln National Corp Finans 20000 46,81  USD 6197 6681 0,6%
Masco Corp Industri 51000 3679 USD 12420 1U7% 1% Stockholm 11 april 2005
Medtronic Halsovard 22700 49,76  USD 7477 9516 0,8%
M?rrill Lynch & Co Finans 18700 59,70 USD 7390 8353 0,7% KPMG Bohlins AB
Microsoft Corp T 55 000 26,86 USD 9779 14 322 10%
QOccidental Petroleum Energi 13 800 58,33  USD 5328 4755 0,5%
Omnicom Group Séllankdpsvaror 20 000 8318 USD 11012 12 397 11%
Oracle Systems Corp T 150 300 1380 USD 13729 15516 14%
Pfizer Hilsovdrd 54800 2709 USD 9827 15851 10% Johan Bzzckstrom Lars-Ola Andersson
Procter & Gamble Co Dagligvaror 30800 5529 USD 11272 12429 11% Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Prudential Equity Group Finans 27000 54,98 USD 9826 7879 1,0% Av Finansinspektionen forordnad revisor
TXU Corp Kraft 23000 64,82 USD 9868 9856 1,0% SET Revisionshyra AB
Tyco Intl Industri 56 000 3625 USD 13437 12381 13%
United Health Grp Halsovérd 22800 8730 USD 13175 10 025 13%
United Technologies Corp Industri 16400 10445 USD 11339 10 040 11%
Washington Mutual Finans 44000 4233 USD 12329 13619 1,2%
Viacom, B Séllankdpsvaror 20 300 3649 USD 4903 7191 0,5%
Wyeth (AHP) Halsovérd 30000 42,76 USD 8491 13785 0,9%
Yum! Brands Séllankdpsvaror 43 600 4716 USD 13610 11619 1,4%
OVRIGA MARKNADER INGAENDE I INDEX 0 0 00% 50%
NOTERAT VID BORS 990 489 1012957  99,5% 100,0%
VARDEPAPPER 990 489 1012957  99,5% 100,0%
Ovrigt enligt balansrakning 5038 05% 0,0%
FONDFORMOGENHET 995 527 100,0% 100,0%
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HJARNFONDEN

AVKASTNING 2004 HOG RISK

5

4

3

2

1
LAG RISK

-10,4%
Hjarnfonden Index
FONDFAKTA

Startdatum 941201
Startkurs 100 kr
Utdelning kr/andel -
Utdelningsdag 040312
Forvaltningsavgift 1,50%
Inkdpsavgift 0%
Forsaljningsavgift 0%
Omsattningshastighet 0,45
Transaktionskostnad 0,23%
334 kSEK
TER 1,53%

Forvaltningsavgift i kr vid:
10 000 kr engangsinsattning 142,21 kr

100 kr lépande sparande 9,85 kr
Omsattning via

narstdende institut i % 0,57%
Bankgiro 5925-4326
Postgiro 2 34 36-9

ANSVARIG FORVALTARE
Theo Maas

PLACERINGSINRIKTNING
Hjarnfonden placerar i foretag inom IT,
lakemedel, bioteknik och medicinsk
teknik. Jamforelseindex bestar till lika
delar av Morgan Stanleys halsovards-
och IT-index (MSCI Healthcare, MSCI
Information Technology). Fonden delar
varje ar ut tva procent av fondformogen-
heten till Stiftelsen Hjarnfonden for
forskning om hjarnans sjukdomar.

Handel med optioner och terminer
Fonden har tillstand att handla med
optioner, terminer och swapavtal.
Nagon sadan handel har dock inte
férekommit under 2004.

FONDENS TIO STORSTA INNEHAV

% av
Storsta aktieinnehav (kSEK) fonden
GlaxoSmithkline 6 224 4,5
Pfizer 6 097 4,4
Novartis 5776 4,2
Johnson & Johnson 5477 4,0
Cisco Systems 5 384 3,9
Roche Holding, Genusscheine 4 310 3,1
Intel Corp 4 056 2,9
Microsoft Corp 3912 2,8
Amgen 3 848 2,8
IBM Corp 3 387 2,5

20

Bade IT och

ARSBERATTELSE 2004

halsovard foll

Fonden placerar bara i tva branscher, IT och hélsovard, som bagge

gick sdmre an snittet for véarldens borser. Avkastningen frén fonden

paverkades ocksé negativt av dollarfallet.

Hjérnfonden sjonk med 10,4 procent under
2004. Det var 5,5 procentenheter simre 4n
fondens jamforelseindex som backade med
4,9 procent. Den svaga utvecklingen beror
pé att bade IT och hélsovard var sektorer
som gick déligt pa borserna.

Fonden gick sémre &n index framst
beroende pa att fondens val av [T-aktier gick
sdmre dn index. Var forvaltare valde bland
annat att satsa pa halvledartillverkare, som
dock drabbades hart under varens och som-
marens ranteoro.

Inom IT och hélsovard utgér amerikan-
ska foretag en mycket stor del och att kro-
nan steg i virde mot dollarn paverkade
fondens avkastning negativt.

Bade IT och lakemedel foll

IT drabbades hért av rénteuppgangen i bor-
jan av aret och oro for vikande tillvaxt under
hosten. Lakemedelssektorn holl i stort sett
jdmna steg med vérldsindex fram till sep-
tember, men under det fjarde kvartalet gick
sektorn betydligt sémre &n index.

Agere, Synopsys och Veritas var tre
innehav i fonden som gick sémre dn index.
Var forvaltare anser att Agere &r en av de
mest undervirderade halvledaraktierna.
Bland annat resulterade hogt uppdrivna
forvantningar pa 3G-samarbetet med NEC
i besvikelser och kursfall. Synopsys gor
mjukvara som anvénds for att tillverka chips

FONDENS FORDELNING PA LANDER (%)
Index anges inom parantes

Finland 1,3 (1,5)
Holland 1,4 (0,2)
Tyskland 1,5 (1,5)j

Sverige 2,5 (1,1) —

Ovriga ldnder 2,4 (6,4)

’7 Likviditet m.m. 1,2

Frankrike 4,0 (2,9) —

Japan 4,5 (8,5) t

Schweiz 8,8 USA 61,3
63—  J (67,1)

Storbritannien
11,1(5,4) — 1

och var forvaltare rdknade med att 6kad
efterfrigan pa halvledare snabbt skulle leda
till 6kad efterfrdgan pa Synopsys mjukvara.
Kursen i mjukvarutillverkaren Veritas foll
nér det blev ként att bolaget var foremal for
undersokning av SEC, som dr den amerikan-
ska motsvarigheten till Finansinspektionen.
Innehavet i Biogenldec gav bra avkast-
ning. Orsaken var dverraskande positiva
resultat fran den kliniska provningen av
Antegran som anvéinds vid behandling av
multipel skleros, MS. Andra innehav som
utvecklades bra var lakemedelsbolaget
Gilead och mjukvarutillverkaren Amdocs.

Strategi

Vér forvaltare har en forsiktig instdllning till
bade IT och hilsovard, men fonden har en
viss 6vervikt i hélsovardssektorn. IT-sektorn
pressas av vikande efterfrdgan. Samtidigt
pressas hélsovardssektorn av oro for prisre-
gleringar, foretagens svarigheter att fa fram
nya ldkemedel och svarigheterna att fa nya
preparat godkédnda. Var forvaltare har under-
viktat amerikanska ldkemedelsbolag och
overviktat europeiska. Tva viktiga innehav
vid arsskiftet &r ASML och Novartis. ASML
tillverkar utrustning for tillverkning av halv-
ledare, medan schweiziska Novartis har
manga intressanta likemedel pa vig ut pa
marknaden.

FONDENS FORDELNING PA BRANSCHER (%)
Index anges inom parantes

Likviditet m.m. 1,2 —‘

Medicinsk teknik
6,7 (6,4)
Medicinsk vard
a 2,6 (6,8)
Bioteknik

8,4 (4,5)
IT 47,0 (50,0) ——

Lakemedel
34,0 (32,3)
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HJARNFONDEN

AVKASTNING OCH RISK

HISTORIK SENASTE 5 AREN

31 december 2000 2001 2002 2003 2004
ARLIG AVKASTNING 5 AR (%) Utdelning kr/andel - - - - -
Utdelningsdatum 00-03-10 01-03-02 02-03-15 03-03-14 04-03-12
Andelsvarde 236,13 187,41 102,59 108,05 94,86
60 ] Antal uteldpande andelar 1173 346 1306 895 1395 545 1482973 1 456 549
Fonden Fondformogenhet mkr 217 25 143 160 138
I Index
40
20
. = BALANS- OCH RESULTATRAKNING
ﬁ | denna rapport redovisas alla belopp i kSEK varfor avrundningsdifferenser kan forekomma.
-20 BALANSRAKNING (KSEK)
041231 031231
-40
Vardepapper (not 1) 136 556 158 553
60 Bank och dvriga likvida medel 1696 2200
2000 2001 2002 2003 2004 Upplupna intékter - z
Ovriga fordringar 84 573
Summa tillgangar 138 336 161 325
Upplupen erséttning till fondbolag och forvaringsinstitut -171 =211
Ovriga skulder - 872
0
v L RISK 3 AR ( A)) Summa skulder -1n -1083
Fondférmdgenhet (not 2) 138 165 160 242
40
30 RESULTATRAKNING (KSEK)
2004 2003
20 Véirdefor, pa aktier m m (not 3) -15 052 12091
Rénteintékter 46 53
Utdelningar 1314 1390
10 Valutavinster och -forluster, netto -20 -56
Summa intakter -13712 13478
L . . . . , Erséttning till fondbolaget -2211 -2270
0 Ersattning till forvaringsinstitutet -42 -42
2000 2001 2002 2003 2004 Courtage m m 33 392
Rantek | -1 -
Ovriga kostnader - -2
Summa kostnader -2654 -2 636
AVKASTNING & RISK
R . R Resultat fore skatt -16 366 10 842
lar 3ar Sar Skatt - -
Avkastning fond -10,4% -46,2% -52,2% Resultat efter skatt -16 366 10 842
Avkastning index -4,9% -39,5% -46,7%
Volatilitet fond 13,9% 21,3% 23,5%
Volatilitet index 13,3% 19,5% 19,6%
Aktiv risk 6,7% 4,4% 13,3%
FONDENS INNEHAV
STORSTA BRUTTOKOP IBINE Y (=)
Antal Belopp (KSEK) % av fonden Not 1 Vardepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings-  Fondvikt Indexvikt
Valuta varde (KSEK) varde (KSEK) 041231 041231
Microsoft Corp 22000 4046 59
1BM Corp 5200 3424 50 BELGIEN 1013 1075 0,7% 0,2%
Agere Systems, A 170 000 3227 47 UCB (Groupe) Lakemedel 3000 3745 EWUR 1013 1075 0,7%
ASM Lithography Holding 22000 2 806 41 FINLAND 1819 2782 1,3% 1,5%
Sanofi-Aventis 4600 2314 35 Nokia T 17400 1159 EUR 1819 2782 13%
Logica Cmg 67,000 222 33 FRANKRIKE 5525 5811 40%  29%
Veritas Software Corp 12000 2182 32 Atos Origin T 3500 5010 EUR 1582 149 11%
Cap Gemini, Paris 7.000 2016 30 Cap Gemini, Paris i 7000 2365 ER 1493 202 11%
Utstarcom 10500 1928 28 Sanofi-Aventis Likemedel 4600 5005 EUR 2450 2311 1a%
Biogen Idec 5000 1905 28
JAPAN 6278 7149 4,5% 8,6%
Canon IT 4000 553000 JPY 1418 1394 1,0%
Hoya Corp IT 1000 1157000  JPY 741 591 05%
NEC Electronics Corp IT 2000 500000 JPY 641 960 0,5%
A A & Obic Co Ltd T 500 2035000  JpY 652 751 05%
STORSTA BRUTTOFORSALJNINGAR Takeda Pharmaceutical Co. ~ Lakemedel 7000 516000 JPY 2315 2944 1,7%
Antal Belopp (kSEK) % av fonden Yamanouchi Pharm Lakemedel 2000 3990,00 JPY 511 510 0,4%
Microsoft Corp 28 900 5723 77 KANADA 834 1302 0'62/“ 0.8%
IBM Corp 6300 4 on7 57 Celestica IT 9000 14,00  USD 834 1302 0,6%
Pfizer 13 660 2634 35 NEDERLANDERNA 1936 2373 1,4% 0,2%
Aventis A 3785 2205 3,0 ASM Lithography Holding IT 18237 11,77 EWR 1936 2373 14%
Biomet 6600 2100 28 SCHWEIZ 12 099 12317 8,8% 5,3%
Cardinal Health 5000 1895 25 Actelion Lakemedel 1100 11500 CHF 738 885 0,5%
Applied Materials 11000 1873 25 Nobel Biocare Holding Medicinsk teknik 700 209,20  CHF 855 419 0,6%
Bristol Myers Squibb 10 000 1838 25 Novartis Lakemedel 17 301 57,20 CHF 5776 6577 4.2%
Motorola 12 500 1722 2,3 Roche Holding, Genusscheine Lakemedel 5615 13150 CHF 4310 4193 31%
BEA Systems 25 800 1657 22 1 Medicinsk teknik 300 240,00  CHF 420 243 0,3%
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HJARNFONDEN

forts. Hjarnfonden

Not 1 Vardepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads- ~ Anskaffnings-  Fondvikt Indexvikt Not 2 Férandring av fondfdrmdgenhet 041231 031231
Valuta varde (kSEK) varde (KSEK) 041231 041231 ) L .
Fondftrm. vid &rets borjan 160 242 143 174
STORBRITANNIEN 15351 18775  111% 5,4% Jal ivning 14 247 19 350
ARM Holdings Im 73356 10950 GBP 1022 1331 07% Andelsinldsen -16 753 -10 261
Astrazeneca Lakemedel 9044 187500 GBP 2158 3122 16% Resultat efter skatt -16 366 10842
GlaxoSmithkline Lékemedel 40093 122000 GBP 6224 7878 45% Utdelning till stiftelsen 3205 2863
Logica Cmg IT 67000 19225 GBP 1639 2207 12% Fondfdrmdgenhet 138 165 160 242
Marconi IT 15000 554,00 GBP 1057 1107 0,8%
Sage Group IT 35000 20234 GBP 901 865 0,7% Not 3 Vardeforandring pa aktier m m
Smith & Nephew Medicinsk teknik 34700 532,00  GBP 2349 2265 17% o 2 A
Realisationsvinst pa aktier m m - 396
SVERIGE 1448 1414 1,0% 11% Realisationsforlust pa aktier m m -15723 -26 327
Ericsson LM, B IT 68 000 2130  SEK 1448 1414 1,0% Oreali fe vardeforandringar 671 38022
OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 2035 1212 1,5% Virdeforandring pa aktier m m 15052 12091
Anamar Medical Bioteknik 2000 7500  SEK 150 762 0,1%
I Production Bioteknik 10000 18853  SEK 1885 450 14%
SYDKOREA 1440 1411 1,0% 41%
Samsung Corporation IT 1000 21750 USD 1440 1411 1,0%
TYSKLAND 2015 1698 15% 15% Styrelsen och Verkstallande direktor for Lansforsakringar Fondforvaltning AB (publ), org nr 556364-2783 avlamnar
SAP T 1700 13140 EWR 2015 1698 15% Arsherattelse forHjarnfonden, org nr 504400-1401 for rakenskapséret 2004.
USA 84719 110963 61,3% 67,1%
Abbott Laboratories Lakemedel 4000 4686 USD 1241 1539 0% Stockholm 11 april 2005
Accenture IT 4500 2697 USD 803 844 0,6%
Agere Systems, A IT 170 000 131 USD 1474 3222 11%
Amdocs IT 9300 26,06 USD 1604 1567 1,2% Tomas Johansson Lars B Danielsson Birger Lovgren
Amerisource Bergen Medicinsk vard 1200 57,85 USD 460 558 0,3% Ordférande
Amgen Bioteknik 9000 64,60 USD 3848 4864 2,8%
Avaya Inc IT 7000 1732 USD 803 770 0,6%
Barr Laboratories Lakemedel 2700 46,49 USD 831 1031 0,6% Lars-Gunnar Mattsson Lars Rosén Charlotte Sandart
Bearingpoint Inc (KPMG) IT 22000 798 USD 1162 1395 0,8%
Becton, Dickinson Medicinsk teknik 2 200 56,93 USD 829 666 0,6%
Biogen Idec Bioteknik 5000 67,74 USD 2242 1902 1,6% X
Broadcom Corp T 5300 3257 USD 1143 132 08% Soren Westin
Cisco Systems IT 42100 1932 USD 5384 10158 39%
Dell IT 8900 42,10 USD 2480 2358 18%
EMC Corp T 17 800 1481 USD 1745 1306 13% Ake Gustafson
First Data Corp IT 6500 4235 USD 1822 2122 1,3% Verkstallande direktor
Flextronics Intl IT 13800 1387 USD 1267 1332 09%
Foundry Networks IT 9000 1332 USD 79 1110 0,6% Arbetstagarledarmoter
Freescale B IT 607 1797 USD 72 50 0,1%
Genentech Bioteknik 2500 54,76  USD 906 414 0,7%
Gilgad Sciences Biotgkpik . 9600 33 U 2248 2263 16% Christer Ekehov Sven-Erik Martinell Hans Carselind
Guidant Corp Medicinsk teknik 3 500 72,02 USD 1669 1508 1,2%
HCA Healthcare Medicinsk vard 4000 3944 USD 1044 1569 08%
Hewlett-Packard Co IT 7500 21,15 UsD 1050 1335 0,8%
IBM Corp IT 5200 9839 USD 3387 3423 2,5% REVISIONSBERATTELSE
Intel Corp IT 26 200 2339 USD 4056 8088 2.9% N . s
Johnson & Johnson Likemedel 130006365 USD 5477 6078 40% Till andelsagarna i Kjarmfonden, org nr 504400-1401 i o
KLA Tencor Corp T 2500 4650 USD 769 1269 06% 1 egenskap av revisorer i Lansforsakringar Fondférvaltning AB (Publ), org nr 556364-2783 har vi granskat arsberattelsen
Lilly (Eli) & Co Lakemedel 5000 5753 USD 1904 2949 1.4% och bokféringen samt fondbolagets forvaltning av Hjarnfonden, org nr 504400-1401 for rakenskapsaret 2004. Det ar
Medtronic Medicinsk teknik 9 500 4976  USD 3129 2999 2,3% fondbolaget som har ansvaret for rakenskapshandlingarna och forvaltningen och for att lagen om investeringsfonder
Merck Co Lakemedel 10 000 3230 USD 2138 4236 15% och Finansinspektionens foreskrifter om investeringsfonder tillampas vid uppréattandet av arsberattelsen. Vart ansvar ar
Microsoft Corp IT 22000 2686 USD 3912 4038 2,8% att uttala oss om arsherattelsen och forvaltningen pa grundval av var revision.
Motorola IT 5500 17,15 USD 624 455 0,5% Revisionen har utfors i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebar att vi planerat och genomfort revisionen for
Neurocrine Bioscience Bioteknik 1000 4962 USD 328 440 02% att i rimlig grad forsékra oss om att arsherattelsen inte innehaller véisentliga felaktigheter. En revision innefattar att
Nvidia Corp I 5000 2296 USD 760 1385 05% granska ett urval av underlagen for belopp och annan information i rakenskapshandlingarna. | en revision ingér ocks&
Oracle Systems porp 'T__ 27400 1380 USD 2503 4639 ..18% att prova redovisningsprinciperna och fondbolagets tillampning av dem samt att bedéma de betydelsefulla uppskatt-
OS_I Pharmaceuficals L?kemedel 1500 450 U 0 846 0.5% ningar som fondbolaget gjort nér det upprattat &rsberattelsen samt att utvérdera den samlade informationen
Plizer Lakemedel 34000 2109 Y30 60 10378 4% i &rsberattelsen. Vi har granskat vasentliga beslut, atgarder och frhallanden i fonden for att kunna bedoma om fond-
Qlogic Corp I 3000 3625 USD 720 730 05% o X o N X o
Qualcomm T 5400 280 USD 1530 03 11% bolaget handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fondbestimmelserna. Vi anser att var revision ger oss
Sandisk Corp i 4500 2542 USD 757 1036 05% rimlig grund for vara uttalanden nedan.
Taiwan Semiconductor T 19 565 845 USD 1094 1917 0,8% Arsberattelsen har upprattats i enlighet med lagen om investeringsfonder och Finansinspektionens foreskrifter om inves-
Texas Instruments T 5400 2452 USD 876 2137 06% teringsfonder.
United Health Grp Medicinsk vard 3700 87,30 USD 2138 1521 15% Fondbolaget har enligt var bedémning inte handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fondbestammelserna.
Utstarcom IT 5000 22,19 USD 734 916 0,5%
Veritas Software Corp IT 5500 27,74 USD 1010 998 0,7% Stockholm 11 april 2005
Wyeth (AHP) Lakemedel 11000 4276 USD 3113 4474 2,3%
OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 44 0 00% KPMG Bohlins AB
Medical Media System Medicinsk teknik 1 257 525 USD 44 0 0,0%
OVRIGA LANDER INGAENDE | INDEX 0 0 0,0% 1,5%
SUMMA NOTERAT VID BORS 134 477 167072 97,3% 100,0%
SUMMA OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 2079 1212 15%  0,0% Johan Beeckstrém Lars-Ola Andersson
VARDEPAPPER 136 556 168284  98,8% 100,0% Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Ovrigt enligt balansrakning 1609 12% 0,0% Av Finansinspektionen forordnad revisor
FONDFORMOGENHET 138 165 100,0% 100,0% SET Revisionsbyra AB
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LANSFORSAKRINGAR INTERNETFOND

ARSBERATTELSE 2004

AVKASTNING 2004

HOG RISK

5
+12,6% 4
+9,9%

3

2

1
Internetfonden  Index voRIsK

FONDFAKTA

Startdatum 000515
Startkurs 100 kr
Utdelning kr/andel -
Utdelningsdag 040312
Forvaltningsavgift 1,50%
Inkdpsavgift 0%
Forsaljningsavgift 0%
Omséttningshastighet 0,69
Transaktionskostnad 0,18%
554 kSEK
TER 1,52%

Forvaltningsavgift i kr vid:
10 000 kr engangsinsattning 153,40 kr

100 kr I6pande sparande 9,86 kr
Omséttning via

narstaende institut i % 0,00%
PPM-nr 126 094
Bankgiro 5550-0391
Postgiro 52 41 94-8

ANSVARIG FORVALTARE
Theo Maas

PLACERINGSINRIKTNING
Internetfonden placerar i aktier i fore-
tag verksamma inom infrastruktur,
portaler, tjanster, e-handel och upp-
kopplingsformer (access). Jamforelse-
index ar Dow Jones internetindex (DJ
Composite Internet Index).

Handel med optioner och terminer
Fonden har tillstand att handla med
optioner, terminer och swapavtal.
Négon sadan handel har dock inte
férekommit under 2004.

FONDENS TI0 STORSTA INNEHAV

% av
Storsta aktieinnehav (kSEK) fonden

Interactive Corp A
Amazon.com Inc.
Yahoo

eBay Inc

Monster Worldwide
eTrade Financial Corp

22 332 9,8
21 961 9,6
21 568 9,5
21 044 9,2
10 719 4,7
10 112 4,4

VeriSign 9 799 4,3
Siebel Systems 9 684 4,2
Check Point Software Tech 9 535 4,2
BEA Systems 9 384 4,1

LANSFORSAKRINGAR FONDER HELARET 2004

Internet gick
battre an [T-index

Internetaktier gick betydligt béttre dn resten av IT-sektorn under aret.

Borsintroduktionen av Google och god utveckling i nagra av de storsta

Internetforetagen var nagra orsaker.

Lansforsakringar Internetfond gav 9,9 pro-
cents avkastning under aret. Det var 2,7 pro-
centenheter simre dn fondens jimforelse-
index, som steg 12,6 procent. Internetaktier
steg kraftigt i borjan av aret, men oro for
stigande réantor fick kurserna att falla tillbaka
en del under véren. Flera av de storsta fore-
tagen, som auktionsforetaget eBay, portalen
Yahoo och nétsékerhetsforetaget VeriSign,
gick mycket bra. Det bidrog i hog grad till
fondens avkastning, eftersom fonden hade
stora innehav i bigge bolagen.

Att fonden tappade mot index berodde
i forsta hand pa att var forvaltare valde att
investera i kinesiska Internetaktier, bland
annat i Sohu.com, och dessa gick sdmre &n
index sérskilt under det forsta halvaret. En
annan forklaring &r att ndgra av de storsta
Internetforetagen periodvis utgor storre del
an tio procent av jamforelseindex, medan
inget innehav i fonden enligt lag far vara
storre dn tio procent. Nar de storsta Inter-
netforetagen gar béttre dn index far fonden
svart att hdnga med. Avkastningen fran fon-
den har paverkats negativt av att dollarn fal-
lit i virde mot kronan.

Lénsamma Internetforetag

Under de senaste dren har flera Internetfore-
tag bevisat att de har fungerande affarsmo-
deller och méanga foretag uppvisar numera
god 1onsamhet. Mest framgangsrika &r de

FONDENS FORDELNING PA LANDER (%)
Index anges inom parantes

Israel 4,2 (1,9) *‘ 17 Likviditet m.m. 2,8

USA 93,0
(98.1)

foretag som blivit marknadsledande inom
sitt omrade pé Internet.

Introduktionen av sokmotorn Google var
en stor hindelse i Internetsektorn. Vér for-
valtare lyckades kopa en aktiepost till betyd-
ligt 14gre pris dn den ursprungliga introduk-
tionskursen. Aktien steg kraftigt direkt efter
noteringen och var forvaltare sélde da av en
del aktier, eftersom vérderingen beddmdes
ha blivit for hog.

En annan aktie som bidrog positivt var
kinesiska 51Job. Kursen steg mycket snabbt
efter noteringen och innehavet saldes med
god vinst.

Mjukvaruforetaget Webmethods tvinga-
des vinstvarna i juni och aktien drabbades
dessutom hart i samband med att foretaget
hade problem att redovisa sitt resultat i slutet
av dret.

Strategi

Var forvaltare soker bolag med barkraftiga
affdarsidéer inom media och infrastruktur, lik-
som bolag som kan dominera sitt omrade.
Placeringarna ska oka i bolag som inte ingér
i index, eftersom vér forvaltare anser att
manga traditionella Internetaktier ar for hogt
vérderade. Viktiga innehav i fonden &r
Webmethods och den kinesiska portalen
Sina.

FONDENS FORDELNING PA BRANSCHER (%)
Index anges inom parantes

Telekommunikation 0,6 (0,0)
Hérdvaror 2,5 (0,0) —

Likviditet m.m. 2,8
Industri 4,7 (2,1)

—— Sallankdps-
varor 28,7
Mjukvaror 50,9 —— (43,4)

(51,6)
L Halsovard

2,4 (0,4)
Finans 7,4 (2,5)
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LANSFORSAKRINGAR INTERNETFO

AVKASTNING OCH RISK

31 december 2000 2001 2002 2003 2004
ARLIG AVKASTNING 5 AR (%) Utdelning kr/andel . - : - -
Utdelningsdatum 00-03-10 01-03-02 02-03-15 03-03-14 04-03-12
Andelsvérde 89,80 35,96 16,88 24,67 27,10
60 Antal utelépande andelar 1806 901 3170789 4 846 879 7961585 8407 371
M Fonden Fondformdgenhet mkr 162 114 82 196 228
I Index
40
20 B
.L BALANS- OCH RESULTATRAKNING

| denna rapport redovisas alla belopp i kSEK varfor avrundningsdifferenser kan forekomma.

‘H
20 I II BALANSRAKNING (KSEK)

041231 031231
-40
Vardepapper (not 1) 221 480 195 406
60 Bank och dvriga likvida medel 6 669 1237
2000 2001 2002 2003 2004 Upplupna intakter : :
Ovriga fordringar - 3
Summa tillgéngar 228 150 196 646
Upplupen ersattning till fondbolag och férvaringsinstitut -276 -262
AVKASTNING & RISK Eiga skt : -
N Summa skulder -276 -262
lar 3ar 54r
ing fond 9,9% 24.6% ~ Fondférmdgenhet (not 2) 227 874 196 384
Avkastning index 12,6% -12,7% -
Volatilitet fond 26,0% 37,8% -
Volatilitet index 26,9% 36,9% -
- o o - "
Aty ik 1.6% 6:2% RESULTATRAKNING (KSEK)
2004 2003
Vardefor. pa aktier m m (not 3) 21 359 49 310
A A Rénteinték 7 124
STORSTA BRUTTOKOP Ateinkter J
Utdelningar 11 11
Antal Belopp (KSEK) % av fonden Valutavinster och -forluster, netto 51 -189
Interactive Corp A 101 000 19 404 126 Summa intakter 21518 49 256
Amazon.com Inc. 46,000 14143 92 Ersattning till fondbolaget -3176 -2309
Ipass 108 000 1837 50 Erséttning till forvaringsinstitutet -52 -41
Siebel Systems 103 000 7605 49 Courtage m m 554 569
Yahoo 25000 7417 48 Réntekostnader q -
(E;bayllnc 1; ‘Zgg ; igg 2; Ovriga kostnader - -1
0ogle ;
Ask Jeeves Inc. 285500 5630 37 Summa kostnader 3788 2920
Webmethods 102 000 5388 35
Sina Corp 18 500 5221 34 Resultat fore skatt 17735 46 336
Skatt - -
Resultat efter skatt 17735 46 336
STORSTA BRUTTOFORSALJININGAR
Antal Belopp (kSEK) % av fonden FO N D E N S | N N E H AV
Ebay Inc 25542 15733 10,6
Netscreen Technologies Inc 57 451 14 295 9,6
Yahoo 47500 13397 90 INNEHAV (KSEK)
Sapient Corp 244,000 12128 &l Not 1 Vardepappe Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnin Fondvikt Indexvikt
I per n u rknads-  Anskaffnings- vi XVi
BEA 7 1
A Systems 99,000 860 3 Valta  vérde (kSEK) varde (kSEK) 041231 041231
VeriSign 38 000 6 267 4,2
Amazon.com Inc. 19 700 6195 42 EINANS 16 809 12460 74%  25%
Ipass 108 000 3748 39 itrade Holding Corp 71000 1425 USD 6697 6362 29%
Adobe Systems 16810 5072 34 E Trade Financial Corp 102051 1497 USD 10112 6008  44%
Check Point Software Technologies 25000 4326 2,9 HARDVAROR 5 602 9098 25% 0.0%
Cisco Systems 14000 1932 USD 1790 2228 0,8%
Foundry Networks 24000 1332 USD 2116 3588 0,9%
Linktone 31000 870 USD 1785 3282 0,8%
HALSOVARD 5511 6212 2,4% 0,4%
Web MD Corp 100 300 830 USD 5511 6212 24%
INDUSTRI 10719 7207 4,1% 2,1%
Monster Worldwide 48 341 3350 USD 10719 7207 47%
MIUKVAROR 116 035 108930 509%  51,6%
Ask Jeeves Inc. 28500 2730 USD 5150 5623  23%
BEA Systems 160 559 883 USD 9384 14123 41%
Check Point Software Technologies 58 792 2450 USD 9535 9024 4.2%
CheckFree Corp 10500 3840 USD 2669 2285 12%
CNET Networks 45000 1135 USD 3381 2738 15%
Cognos 8000 4439 USD 2351 1857 10%
Digitas 26 056 950 USD 1638 1152 0,7%
DoubleClick 97 041 7,86 USD 5049 7007 22%
Google 5846 19266 USD 7455 3714 33%
Internet Security Systems 15 600 2364 USD 2441 2341 11%
Jamdat Mobile Inc 16500 2019 USD 2205 2349 1,0%
RealNetworks 44 332 643 USD 1887 2681 0,8%
Sapient Corp 20 550 811 USD 1103 731 0,5%
Siebel Systems 146 000 1002 USD 9684 10990 42%

Forts. nésta sida
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LANSFORSAKRINGAR INTERNETFO

forts. Internetfonden

Styrelsen och Verkstéllande direktor for Lansforsakringar Fondftrvaltning AB (publ), org nr 556364-2783 avlamnar
arsberattelse forLansforsakringar Internetfond, org nr 504400-7481 foir rakenskapsaret 2004.

11 april 2005

Tomas Johansson Lars B Danielsson Birger Lovgren

Lars-Gunnar Mattsson Lars Rosén Charlotte Sandart

Verkstallande direktor

Arbetstagarledarméter

Sven-Erik Martinell Hans Carselind

REVISIONSBERATTELSE

Till andels&garna i Lansforsakringar Internetfond , org nr 504400-7481

| egenskap av revisorer i Lansforsékringar Fondfrvaltning AB (Publ), org nr 556364-2783 har vi granskat arsberéttelsen
och bokféringen samt fondbolagets forvaltning av Lansforsékringar Internetfond, org nr 504400-7481 for rakenskapsaret
2004. Det &r fondbolaget som har ansvaret for rakenskapshandlingarna och forvaltningen och for att lagen om investe-
ringsfonder och Finansinspektionens féreskrifter om investeringsfonder tillampas vid uppréttandet av arsberattelsen.
Vart ansvar &r att uttala oss om arsheréttelsen och frvaltningen pa grundval av var revision.

Revisionen har utférs i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebar att vi planerat och genomfort revisionen for
att i rimlig grad férsakra oss om att arsberéttelsen inte innehaller vasentliga felaktigheter. En revision innefattar att
granska ett urval av underlagen for belopp och annan information i rakenskapshandlingarna. | en revision ingar ocksa
att prova redovisningsprinciperna och fondbolagets tillampning av dem samt att bedoma de betydelsefulla uppskatt-
ningar som fondbolaget gjort nar det upprattat arsberattelsen samt att utvérdera den samlade informationen

Not 1 Vardepapper Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt

Valuta varde (kSEK)  vérde (kSEK) 041231 041231
Sina Corp 18500 3219 USD 3942 5217 17% Khol
Symantec Corpration 12 600 2514  USD 2097 1746 0,9%
Tom Online 15600 1503 USD 1552 1798 0,7%
United Online 32000 1160 USD 2457 3757 11%
Webmethods 130540 720 USD 6221 8433 2,1% i
Verisign 43235 300 U 9799 5530 43% Ordftrande
Veritas Software Corp 24329 27,74 USD 4 467 3732 2,0%
Yahoo 85632 3805 USD 21568 12 102 9,5%
SALLANKOPSVAROR 65 337 56363 28,7%  43,4%
Amazon.com Inc. 73094 4539 USD 21961 19 840 9,6%
Ebay Inc 27000 11775 USD 21044 12344 9.2%
Interactive Corp A 121 356 2780 USD 22332 24179 9,8% Soren Westin
TELEKOM 1377 951 0,6% 0,0%
Arbinet Thexchange 8000 2601 USD 1377 951 0,6%
QOVRIGA BRANSCHER INGAENDE | INDEX 0 0 0,0% 0,0% Ake Gustafson
NOTERAT VID BORS 221480 201220 97,2% 100,0%
VARDEPAPPER 221480 201220  97,2% 100,0%
Ovrigt enligt balansrakning 6394 2,8% 0,0%
FONDFORMOGENHET 227 874 100,0% 100,0%

Christer Ekehov

Not 2 Férandring av fondférmdgenhet 041231 031231
Fondfdrm. vid &rets bérjan 196 384 81 806
Andelsutgivning 104 839 145 591
Andelsinldsen -91 084 -77 349
Resultat efter skatt 17735 46 336
Utdelat till andelsagarna - -
Fondférmdgenhet 227874 196 384
Not 3 Vérdeforandring pa aktier m m
Realisationsvinst pa aktier m m 41024 16 775
Realisationsforlust pa aktier m m -14 172 -10 202
Orealiserade vérdeforandringar -5 493 42 737
Vardeforandring pa aktier m m 21359 49310

LANSFORSAKRINGAR FONDER HELARET 2004

i drsberattelsen. Vi har granskat vésentliga beslut, tgérder och forhallanden i fonden fér att kunna bedéma om fond-
bolaget handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fondbestammelserna. Vi anser att var revision ger oss
rimlig grund for vara uttalanden nedan.

Arsherattelsen har upprattats i enlighet med lagen om investeringsfonder och Finansinspektionens féreskrifter om inves-
teringsfonder.

Fondbolaget har enligt var bedémning inte handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fondbestimmelserna.

Stockholm 11 april 2005

KPMG Bohlins AB

Johan Baeckstrom Lars-Ola Andersson
Auktoriserad revisor
Av Finansinspektionen forordnad revisor

SET Revisionshyra AB

Auktoriserad revisor
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LANSFORSAKRINGAR JAPANFOND

ARSBERATTELSE 2004

AVKASTNING 2004 HOG RISK

A

3
+3,9% +3,9%

2

1
LAG RISK

Japanfonden Index
FONDFAKTA

Startdatum 960103
Startkurs 100 kr
Utdelning kr/andel 0,42 kr
Utdelningsdag 040312
Forvaltningsavgift 1,50%
Inkdpsavgift 0%
Forsaljningsavgift 0%
Omsattningshastighet 1,31
Transaktionskostnad 0,13%
3 105 kSEK
TER 1,52%

Forvaltningsavgift i kr vid:
10 000 kr engangsinsattning 160,19 kr

100 kr lépande sparande 9,85 kr
Omsattning via

narstaende institut i % 0,00%
Bankgiro 5987-2200
Postgiro 121 24 69-9

ANSVARIG FORVALTARE
Jeroen Touw

PLACERINGSINRIKTNING
Japanfonden placerar i stora och
medelstora japanska bolag. Jamférelse-
index ar Morgan Stanley Japanindex
(MSCI Japan).

Handel med optioner och terminer
Fonden har tillstdnd att handla med
optioner, terminer och swapavtal.
Nagon sadan handel har dock inte
forekommit under 2004.

FONDENS TIO STORSTA INNEHAV

% av
Storsta aktieinnehav (kSEK) fonden

Toyota Motor Corp 50 641 5,8
Mitsubishi Tokyo Financial Gr 19 928 2,3
Canon 19 917 2,3
Takeda Pharmaceutical Comp 19 411 2,2
Tokyo Electric Power 17 616 2,0
Honda Motor Co 17 014 1,9
Mizuho Financial Group 16 964 1,9
NTT Docomo 16 194 1,8
Sony Corp 15 658 1,8
Matsushita Elect Ind 15 318 1,7

26

Tokyoborsen 10611
tillbaka under hosten

Bittre tillvaxt och stigande foretagsvinster bidrog till stigande aktie-

kurser pd Tokyoborsen. Fondens avkastning paverkades dock negativt

av att kronan steg 1 virde mot japanska yen.

Lansforsdkringar Japanfond gav 3,9 procents
avkastning under 2004. Det var i linje med
fondens jamforelseindex som ocksa steg 3,9
procent. Japanska aktier steg kraftigt i bérjan
av aret, beroende pa att béttre ekonomisk till-
véxt fick manga internationella placerare att
oOka sina innehav i Japan. Viaxande inhemskt
intresse for aktier bidrog till stigande kurser
i sma och medelstora foretag. Foretagens
vinster steg snabbt, sirskilt i exportsektorn.
Under det andra halvaret {6l kurserna till-
baka. Orsaken var tveksamhet om konjunk-
turutvecklingen, oro for 6verhettning i Kina
och effekterna av dollarfallet.

I lokal valuta steg japanska aktier drygt
nio procent. Samtidigt 611 dock den japan-
ska valutan mot den svenska, vilket paverka-
de fondens avkastning negativt.

Positivt jamfort med index var att var
forvaltare valde att 6vervikta DDI Corp och
matchade den mot undervikt i NTT
DoCoMo. Béda foretagen dr verksamma
i telekomsektorn, men medan DDI Corp ar
en mindre och fokuserad aktor kimpar NTT
DoCoMo for att behélla sin dominerande
position.

Overvikt i banker

Fonden hade dvervikt i bankaktier och
undervikt i lakemedelssektorn och periodvis
gav det god utdelning. Bankaktier gynnades
av aterhdmtning i ekonomin och en omfat-

FONDENS FORDELNING PA BRANSCHER (%)
Index anges inom parantes

Kraft 5,5 (5,0)
Telekommunikation ]

Likviditet m.m. 0,1
Energi 0,7 (0,9)

3,0 (3,1) r— Révaror 11,3
IT 13,6 (15,1) (7,8)
—  Industri 13,9
(15,2)

Finans 19,2

(187) ——
Séllanképsvaror

Hélsovérd 4,9 (5,9) — 24,3 (22,5)

L

Dagligvaror 3,4 (6,0)

tande omstrukturering av sektorn. Léke-
medelsbolagen kdmpar ddremot med pris-
regleringar och dveretablering.
I IT-sektorn hade fonden 6vervikt
i Omron och undervikt i Toshiba och det
var en position som bidrog positivt mot
index. Det gjorde ocksé overvikten i Osaka
Gas som kombinerades med undervikt
i Tokyo Gas. Var forvaltare ansdg att for-
véantningarna pa Tokyo Electron var for hogt
uppdrivna, medan Osaka Gas program for
aterkop av aktier ledde till stigande kurs.
Negativt jamfort med index var fondens
6vervikt i Fujitsu matchad mot undervikt
i Nintendo, vars aktiekurs steg efter en lyck-
ad produktlansering. Beslutet att 6vervikta
Nissan och undervikta Toyota bidrog ockséa
negativt jaimfort med index.

Strategi

Japanska aktier dr generellt attraktivt virde-
rade efter den kraftiga vinstuppgangen under
2004. Forstarkningen av den japanska valu-
tan skapar goda forutséttningar for foretag
som 4r inriktade pa inhemsk konsumtion.
Var forvaltare har valt att Gvervikta sadana
foretag och undervikta exportsektorn och

i synnerhet exportforetag som ar beroende
av amerikanska hushalls konsumtion.
Révaror, séllankdpsvaror och finans &r sek-
torer som &r overviktade, medan dagligvaror,
IT och hilsovard ar underviktade.

LANSFORSAKRINGAR FONDER HELARET 2004



LANSFORSAKRINGAR JAPANFOND

AVKASTNING OCH RISK

31 december 2000 2001 2002 2003 2004
ARLIG AVKASTNING 5 AR (%) Utdelning ki/andel - 069 059 041 042
Utdelningsdatum 00-03-10 01-03-02 02-03-15 03-03-14 04-03-12
Andelsvarde 113,55 94,17 66,37 67,22 69,45
60 ] Antal utelopande andelar 7495 704 8312772 9381 186 12 115 262 12 667 832
Fonden Fondférmogenhet mkr 851 783 623 814 880
I Index
40
20
BALANS- OCH RESULTATRAKNING
0 | denna rapport redovisas alla belopp i kSEK varfor avrundningsdifferenser kan forekomma.
-20 BALANSRAKNING (KSEK)
041231 031231
-40
Vardepapper (not 1) 879 182 809 872
60 Bank och dvriga likvida medel 1057 10 666
2000 2001 2002 2003 2004 9PP|UP"ﬁ intakter - z
Ovriga fordringar 31069 311
Summa tillgangar 911 308 820 849
Upplupen erséttning till fondbolag och férvaringsinstitut -1096 -1005
Ovriga skulder -30 421 -5 501
0
L RISK 3 AR ( AJ) Summa skulder -31517 -6 506
Fondférmdgenhet (not 2) 879791 814 343

40

30 RESULTATRAKNING (KSEK)
_‘_\/‘_N\ 2004 2003
20 _p— N —

g = Vérdefor. pa aktier m m (not 3) 53 486 33047

Rénteintékter 225 552

Utdelningar 9344 6 496

10 Valutavinster och -forluster, netto -975 1074

Summa intakter 62 080 41169

0L . . . . , Erséttning till fondbolaget -14 049 -10215

Ersattning till forvaringsinstitutet -225 -164

2000 2001 2002 2003 2004 Courtage m m 3105 1624

Réntel i 3 N

Ovriga kostnader - )

Summa kostnader -17382 -12.005

AVKASTNING & RISK

. . N Resultat fore skatt 44 698 29164

lar 3ar 5ar Skatt - 10

Avkastning fond 3,9% -24,8% -59,2% Resultat efter skatt 44 698 29154
Avkastning index 3,9% -14,3% -46,9%
Volatilitet fond 20,3% 20,1% 20,1%
Volatilitet index 20,1% 20,6% 20,1%
Aktiv risk 1,3% 3,5% 5,5%

FONDENS INNEHAV

STORSTA BRUTTOKOP INNEHAV (KSEK)

Antal Belopp (kSEK) % av fonden Not 1 Vardepapper Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt
Valuta varde (kSEK) vérde (KSEK) 041231 041231

Nikko Exchange Traded Index Fund Topix 2703 000 207 685 16,7
Toyota Motor Corp 111 600 29 468 24 DAGLIGVAROR 30077 31165 3,4% 6,0%
NTT Docomo 1370 19 589 16 Aeon Co 38400 171000 JPY 4208 4743 0,5%
Tokyo Electric Power 119 200 19542 16 Ajinomoto Co 39 000 122000 JPY 3049 3523 0,3%
DDI Corp 409 15943 13 Ito-Yokado Co 22300 430000 JPY 6145 6785 0,7%
UFJ Holdings 417 14776 12 Japan Tobacco 60 117000000  JPY 4499 3496 05%
Sony Corp 50 700 14038 11 Kao Corp 8000 262000 JPY 1343 1335 0,2%
Mitsubishi Tokyo Financial Group 223 13 886 11 Katokichi Co 11 200 205000 JPY 1471 1652 0,2%
Credit Saison 57 600 12 803 10 Kirin Brewery 46 000 100900 JpY 2974 2887 0,3%
Oji Paper Corp 290 000 12531 10 Toyo Suisan Kaisha 66 000 151000 Y 6387 6744 07%
ENERGI 6477 7205 0,7% 0,9%
Nippon Mining Holdings 80000 482,00  JPY 2471 2854 0,3%
TonenGeneral Sekiyu KK 67 000 93300 JPY 4006 4351 0,4%
FINANS 169 275 154908  192%  18,7%
STORSTA BRUTTOFORSALJIJNINGAR Bank Yokohama 80000 64600 JPY 3312 2882 04%
Daiwa Securities Co 80000 74000 JPY 3794 3783 04%
LUz HEEDLEES Rolaioncen Leopalace21 Corp 26000 180400 Y 3006 3487 03%
Nikko Exchange Traded Index Fund Topix 2720 000 206 580 16,9 Millea Holdings 98 152000000 JPY 9546 8808 11%
Toyota Motor Corp 92 800 24030 2,0 Mitsubishi Estate 121 000 120000 JPY 9305 9283 11%
Nippon Tel & Tel Corp 562 20184 17 Mitsubishi Tokyo Financial Group 299 104000000 JPY 19928 18473 2,3%
Credit Saison 76 000 17 702 14 Mitsui Fudosan 46 000 124500 JPY 3670 3505 04%
Nissan Motor Corp 187 000 15271 12 Mitsui Sumitomo Insurance 86 000 890,00 JPY 4905 5138 0,6%
Sony Corp 49 300 14 080 12 Mitsui Trust Holdings 145 000 102400 JPY 9515 6281 11%
Mitsubishi Tokyo Financial Group 207 13342 11 Mizuho Financial Group 513 51600000 JPY 16964 10762 19%
Tokyo Electric Power 82000 13 256 11 Nikko Exchange Traded Index Fund Topix 313 000 115000 JPY 23067 22821 2,6%
Aiful Corp 16 600 12 961 11 Nikko Securities 104 000 54300 PY 3619 3711 04%
Lawson JPY50 44 000 12908 11 Nomura Holdings 124 000 149400 JPY 11872 15540 13%

Forts. nésta sida
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SFORSAKRINGAR JAPANFOND

forts. Japanfonden

Not 1 Vardepapper Antal Kurs/ Marknads- ~ Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt Not 1 Vardepapper Antal Kurs/ Marknads- ~ Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt
Valuta varde (kSEK) varde (KSEK) 041231 041231 Valuta varde (KSEK) vérde (kSEK) 041231 041231
Orix Corp 9300 1392000 JPY 8296 6763 0,9% Kaneka Corp 111000 116000 Y 8252 7800 0,9%
Resona Holdings 301 000 20800  JPY 4012 2923 05% Kansai Paint Co 123 000 62200 JPY 4903 5724 0,6%
Sumitomo Mitsui Financial Group 268 74500000 JPY 12795 1152 15% Kobe Steel Ltd 245 000 15700 Y 2465 2509 03%
Sumitomo Realty & Developmnt 19,000 133600 Y 1627 1273 02% Mitsubishi Chemical Corp 109 000 31200 Y 2179 2443 0%
Sumitomo Trust & Banking Co 76 000 74100  JPY 3609 3051 0,4% Mitsubishi Materials 7000 21500  JPY 96 112 0,0%
T&D Holdings Inc 12 050 490000  JPY 3784 4175 04% Mitsui Mining & Smelting 36 000 45200  JPY 1043 1153 0,1%
Takefuji Corp 5900 693000 Y 2620 2631 03% Nippon Shokubai Co 94 000 88800 JPY 5349 5443 06%
UF] Holdings 252 62100000 JPY 10029 8466 1,1% Nippon Steel Corp 165 000 25100 PY 2654 2544 03%
HALSOVARD 42 893 45763 49%  59% Nippon Taiyo Sanso Corp 66 000 601,00 Y 2542 2565 0,3%
Eisai Co 16 700 337000 JPY 3607 3380 0,4% Nissan Chemical Industries 85000 807,00 JPY 43% 5059 0,5%
Fujisawa Pharmaceuticals 18600 280500 Y 3343 3250 04% Nisshin Steel Co 99,000 23600 Y 1497 1637 ..02%
Mediceo Holdings 104 100 115300 Y 7692 10273 09% Nitto Denko Corp 11000 562000 JPY 3962 4106 05%
Sankyo Corp 24 600 231500 Y 3650 3539 04% Oji Paper Corp 299 000 58800 JPY 11267 12987 . .13%
Takeda Pharmaceutical Company 58 700 516000 PY 19411 20009 22% Shin Etsu Chemical 23900 420000 Y 6433 8151 0%
Yamanouchi Pharm 20300 399000 Y 5191 5204 0,6% Sumitomo Bakelite Co 88 000 64700 Y . .3649 4418 04%
INDUSTRI 122303 122868 139%  15.2% Sumitomo Chemical Co 88000 50200 PY 2831 2878 03%
Asahi Glass Co 51000 113000 Y 3693 3479 04% Sumitomo Metal Industries 128 000 13900  JPY 1140 875 0,1%
Central Glass Co 54000 72600 PY 2512 2986 0.3% Sumitomo Metal Mining Co 71000 73200 JPY 3331 3342 04%
Central Japan Railway Corp 67 83700000 Y 3504 4151 04% Sumitomo Osaka Cement Co 79000 B0 R .12 1255 0%
Dai Nippon Printing 4300 1eas00 B 4530 4269 05% i . ...... 244000 M50 Y ..898 662 .08%
Daikin Industries 33500 296000 Y 6355 650  07% Toray Industries 80000 48000 Y281 2392 .03%
East Japan Railway 2757000000 Y 8297 8971 0.9% Tosoh Corporation 87000 46100  JPY 2570 2098 0,3%
Fanuc 100 670000 JPY 43 40 0,0% SALLANKOPSVAROR 213 855 218882 243% 225%
Furukawa Electric Co 104000 56800 JPY 3786 3173 04% Aisin Seiki Co Ltd 31600 259500 Y .525 4990 . 06%
Hitachi Construction Machine 30 800 140900 Y 2781 2629 03% Aoyama Trading 13700 279000 PY .2450 2201 .03%
Itochu Corp 90 000 47400 Y 2734 2159 0,3% Bandai Co 27 400 233000 JpY 4091 5235 0,5%
Japan Airlines System 208 000 20700 Y 3959 4047 04% Bridgestone Corp 39000 204000 Y 5099 4124 | 06%
Kawasaki Kisen Kaisha 35000 65900 JPY 1478 1066 0,2% Daiwa House 33000 116500 JPY .2464 2616 . 03%
Kinetsu 102 000 35400 Y 2314 2282 03% Denso Corp 32000 274500 Y .5629 4804 ..06%
Kokuyo Co 21200 123700 Y 1681 1905 0,2% Fast Retailing 11500 780000 JPY 5748 6522 0,7%
Komatsu 7000 717,00 JPY 322 328 0,0% Fuji Photo Film 30900 374000 JPY 7406 7357 0,8%
Koyo Seiko Co 35000 144200 JPY 3234 2970 04% Gunze 131000 47600 JPY . .39% 442 05%
Kubota Corp 71000 50800  JPY 2311 2202 0,3% Hankyu Department Stores 42000 74300  JPY 2000 2211 0,2%
Marubeni Corp 100 000 28400  JPY 1820 1710 0,2% Honda Motor Co 50 000 531000 JPY 17014 16 786 1,9%
Mitsubishi Corp 73100 132400 Y 6202 5437 07% Konica Corp 28500 136000  JPY 2484 2482 03%
Mitsubishi Electric Corp 114 000 50200 JPY 3667 3543 04% Makita Corp 47,000 179200 Y 5397 4781 06%
Mitsubishi Heavy Industry 191000 20100 Y 3562 3733 04% A ita Elect Ind 147000 162600 Py 15318 16033 17%
Mitsui Corporation 84000 91900 Y 4947 5075 0,6% NGK Spark Plug Co 38000 106100 JPY 2584 2945 .03%
Mitsui 0.S.K. Lines 118 000 61500 JPY 4651 4633 0,5% Nissan Motor Corp 158 400 111400 JPY 11308 12 070 1,3%
Nippon Seiko KK 182 000 51500 Y 6007 6603  0,7% NOK Corp 21100 321000 Y 4341 4928  05%
Nippon Yusen K K 62 000 55200 Y 2193 1991 02% Sanden Corp 9,000 63400 Y 366 441 00%
NTN Corp 136 000 588,00  JPY 5125 5274 0,6% Sanyo Electric Co 100 000 35400  JPY 2269 3227 0,3%
Sanwa Shutter Corp 70 000 57400  JPY 2575 2735 0,3% Sekisui Chemical 112 000 74900  JPY 5376 5929 0,6%
Secom Corporation 14000 410000 Y 3678 4305 04% Sekisui House 34000 119400 Y 2602 2408 03%
SMC Corp 3600 1173000 Y 2706 3158 0,3% Sharp Corp 63000 167300 Y ..8754 7483 .08%
Sumitomo Corp 60 000 88400 JPY 3399 3203 04% Shimano 14400 292500  PY .2699 2605 . 03%
Sumitomo Electric Industry 45000 111500 Y 3215 2830 04% Sony Corp 61700 396000 Y 15658 19922 18%
Taisei Corporation 279 000 30900 Y 7134 6874  08% Toyobo Corporation 349 000 24700 Y .552 5835 ..06%
THK Co 16 900 203000 JPY 2199 2444 0,2% Toyoda Gosei Co Ltd 18000 208500 JPY 2405 2645 0,3%
Toppan Printing 37000 113700 Y 2696 2670 0,3% Toyota Motor Corp 189 500 417000 JPY 50641 48553 58%
West Japan Railway 113 41400000 JPY 2998 3384 03% Wagoal Corp 35000 122900 Y .2751 2692 .03%
T 116771 128072 136%  15.1% Yamada Denki Co 39200 439000 JPY 11028 9350  13%
Advantest Corp 9400 870000 FY  52% 483 0% Yamaha Motor Co 32 400 153800 JPY 3193 3194 04%
Canon 56 200 553000 Y 19917 18918  23% TELEKOM 26447 33364 30%  31%
Capcom 49 800 97400  JPY 3108 3806 04% DDI Corp 244 55200000  JPY 8631 9589 1,0%
Citizen Watch 103700 98500 Y 6546 8456 0,7% Nippon Tel & Tel Corp 5546000000  JPY 1621 2094 .02%
Dai Nippon Screen MFG Corp 17000 62900 JPY 685 806 01% NTT Docomo 1337 18900000  JPY 16194 21681 18%
Fujitsu 117000 667,00 JPY 5001 5300  0,6% NOTERAT VID BORS 879 182 895761  99.9% 100,0%
Hitachi 213 000 71000 Y 9692 9425 11% VARDEPAPPER 879 182 895761  99,9% 100,0%
Hoya Corp 7100 1157000 Y 5264 4663 . .06% Ovrigt enligt balansrakning 609 01%  00%
Keyence Corp 2140 2296000 Y 3149 3182  04% FONDFORMOGENHET 879791 1000%  100,0%
Kyocera Corp 10 900 789000 Y 5511 5726 0,6%
Murata Manufacturing 14 900 573000 Y 5471 6248 0,6% e
- forts. nasta sida
NEC Corporation 110000 637,00 JPY 4490 6841  05%
Nintendo Corporation 6600 1287000 JPY 5443 5808 0,6%
Ricoh Corportation 44000 197700 Y 5575 6259 0,6%
Rohm Co 7200 1060000 JPY 4891 6964 0,6%
Seiko Epson 23800 456000 Y 6955 7493 08%
Softbank Corp 15200 499000 PY 4861 4035 06%
TDK Corp 8000 750000 JPY 3891 3877 04%
Tokyo Electron 11 400 631000 Y 4610 5360  05%
Toshiba Corp 193000 44000 PY 5442 5818  0,6%
Yahoo Japan 126 49200000 JPY 3973 4245 05%
KRAFT 48637 49354 55%  50%
Chubu Electric Power 21400 246000 Y 3374 3325 04%
Hokkaido Electric Power Co 23400 201500  PY 3022 3004 03%
Kansai Electric Power 54300 208000 PY 7238 7129 08%
Kyushu Electric Power 32600 207000 Y 4325 4281 05%
Osaka Gas Co 174000 32000 JPY 3568 3611 04%
Tohoku Electric Power 35100 184000 Y 4139 4345 05%
Tokyo Electric Power 109 300 251500 Y 17616 18240  20%
Tokyo Gas Co 199 000 42000 PY 535 5328 0,6%
RAVAROR 99 358 104179 113%  7,8%
Asahi Kasei Co 82000 51300 Y 2696 2955 03%
Dowa Mining Co 99 000 66700 JPY 4232 4124 05%
Hitachi Chemical Co 39000 183400 Y 4584 4610  05%
JFE Hidgs 35200 292500 PY 6508 6150  0,7%
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ANSFORSAKRINGAR JAPANFO

forts. Japanfonden

Not 2 Forandring av fondformégenhet 041231 031231
Fondfdrm. vid &rets bérjan 814 343 622 644
Andelsutgivning 531169 440 418
Andelsinlgsen -504 946 -273 839
Resultat efter skatt 44 698 29154
Utdelat till andelségarna -5473 -4 034
Fondftrmégenhet 879791 814 343

Not 3 Vardeforandring pa aktier m m

Realisationsvinst pa aktier m m 85438 -
Realisationsforlust pa aktier m m -28 824 -142 920
Orealiserade vardeforandringar -3128 175 967
Vardeforéndring pa aktier mm 53 486 33047

Styrelsen och Verkstallande direktor for Lansforsakringar Fondforvaltning AB (publ), org nr 556364-2783 avlamnar
Arsberéttelse for Lansforsékringar Japanfond, org nr 504400-4595 for rakenskapséret 2004.

Stockholm 11 april 2005

Tomas Johansson Lars B Danielsson Birger Lovgren
Ordftrande
Lars-Gunnar Mattsson Lars Rosén Charlotte Sandart

Soren Westin

Ake Gustafson
Verkstéllande direktor

Arbetstagarledarméter

Christer Ekehov Sven-Erik Martinell Hans Carselind

REVISIONSBERATTELSE

Till andelségarna i Lansférsakringar Japanfond, org nr 504400-4595

| egenskap av revisorer i Lansforsakringar Fondforvaltning AB (Publ), org nr 556364-2783 har vi granskat &rsberéttelsen
och bokfdringen samt fondbolagets férvaltning av Lansforsakringar Japanfond, org nr 504400-4595 for rakenskapsaret
2004. Det ar fondbolaget som har ansvaret for rakenskapshandlingarna och férvaltningen och for att lagen om investe-
ringsfonder och Finansinspektionens foreskrifter om investeringsfonder tillampas vid uppréttandet av &rsberéttelsen.
Vart ansvar &r att uttala oss om arsberéttelsen och férvaltningen pé& grundval av var revision.

Revisionen har utfdrs i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebr att vi planerat och genomfort revisionen for
att i rimlig grad forsékra oss om att arsheréttelsen inte innehéller vésentliga felaktigheter. En revision innefattar att
granska ett urval av underlagen for belopp och annan information i rakenskapshandlingarna. | en revision ingar ocksa
att prova redovisningsprinciperna och fondbolagets tillampning av dem samt att bedoma de betydelsefulla uppskatt-
ningar som fondbolaget gjort nar det upprattat arsberattelsen samt att utvardera den samlade informationen

i Arsherattelsen. Vi har granskat vasentliga beslut, atgarder och forhllanden i fonden for att kunna bedéma om fond-
bolaget handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fondbestimmelserna. Vi anser att var revision ger oss
rimlig grund for vara uttalanden nedan.

Arsberattelsen har upprattats i enlighet med lagen om investeringsfonder och Finansinspektionens foreskrifter om inves-
teringsfonder.

Fondbolaget har enligt var bedémning inte handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fondbestammelserna.

Stockholm 11 april 2005

KPMG Bohlins AB

Johan Baeckstrom Lars-Ola Andersson

Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Av Finansinspektionen forordnad revisor
SET Revisionsbyra AB
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LANSFORSAKRINGAR MILJOTEKNIKFOND

ARSBERATTELSE 2004

AVKASTNING 2004 HOG RISK

5
+14,0%
4
3
2
1
- q LAG RISK
Miljoteknik-
fonden
FONDFAKTA
Startdatum 901210
Startkurs 100 kr
Utdelning kr/andel 1,09 kr
Utdelningsdag 040312
Forvaltningsavgift 1,50%
Inkdpsavgift 0%
Forsaljningsavgift 0%
Omséttningshastighet 0,21
Transaktionskostnad 0,24%
223 kSEK
TER 1,52%

Forvaltningsavgift i kr vid:
10 000 kr engangsinsattning 161,50 kr

100 kr I6pande sparande 9,86 kr
Omsattning via

narstaende institut i % 2,26%
PPM-nr 277 913
Bankgiro 5885-0132
Postgiro 121 24 70-7

ANSVARIG FORVALTARE
Niklas Bergstrém

PLACERINGSINRIKTNING
Miljoteknikfonden placerar globalt

i foretag vars produkter eller tjanster
syftar till att paverka miljon positivt,
exempelvis vatten- och luftrening samt
atervinning och avfallshantering.
Fonden saknar jamforelseindex.

Handel med optioner och terminer
Fonden har tillstand att handla med
optioner, terminer och swapavtal.
Nagon sadan handel har dock inte
férekommit under 2004.

FONDENS TIO STORSTA INNEHAV

% av
Storsta aktieinnehav  (kSEK) fonden
Sweco, B 20 234 9,6
Munters 17 940 8,5
Vestas Wind Systems 11 159 5,3

Gamesa Gr Auxiliar Metalurgico 9 224 4,4

Fuel Cell Energy 8 889 4,2
Tomra Systems 8 370 4,0
Republic Services 8 244 3,9
Waste Management 7 970 3,8
Angpanneféreningen, B 7 482 3,6
Waste Connections 7 379 3,5

30

Miljoteknik blev vinnare
pa rekordhogt oljepris

Mycket hogt oljepris och forbéttrat investeringsklimat bidrog till att

oOka intresset for foretag som sysslar med alternativa energikéllor och

miljoforbéttrande teknik.

Lénsforsakringar Miljoteknikfond gav 14,0
procents avkastning under 2004 och gick
dédrmed bittre &n genomsnittet for vérldens
borser. En viktig forklaring till den goda
avkastningen var att oljepriset steg kraftigt
och nadde rekordnivder under sommaren
och hosten. Det dkade intresset for foretag
som utvecklar och tillverkar alternativa ener-
gikéllor, och det &r en av de sektorer som
fonden investerar i. Positivt var ocksa att
béttre konjunktur och stigande foretagsvin-
ster forbattrade investeringsklimatet, vilket
gynnar manga foretag som ar verksamma
inom milj6teknik.

Fondens innehav i konsultbolag gick
bra. Till den kategorin hor svenska Sweco,
som genom forbéttrad intern styrning och
hérdare kostnadskontroll forbéttrat sina mar-
ginaler. Ett annat innehav som bidrog till att
fonden gick bra var osterrikiska BWT, som
sysslar med vattenrening for allt fran dricks-
vatten och bassénger till industriell verksam-
het dér det finns krav pa extremt rent vatten.

Innehavet i amerikanska Mine Safety
Appliances gick ocksa bra under éret.
Bolaget utvecklar och tillverkar sakerhets-
utrustning, till exempel luftrenande skydds-
utrustning, instrument for kontroll av arbets-
miljo och industriella processer och hjélput-
rustning for brandmén. Den 6kande oron for
terrorhot har okat efterfragan pa skyddsut-

FONDENS FORDELNING PA LANDER (%)

Frankrike 2,4
Osterrike 3,0

Ovriga lander 6,9
L|kV|d|tet m.m. 4,3

Japan 3,0

USA 32,8
Norge 4,0
Danmark 5,3 —
Storbrltanmen
6,5 .
Spanien 6,8 LA Sverige 24,9

rustning av olika slag, vilket bidrog till att
aktien utvecklades bra.

Innehav som Tomra Systems och Vestas
Wind gick diaremot sdmre &n var forvaltare
rdknat med. Tomra dr ledande pa atervin-
ningssystem for framfor allt pet-flaskor och
aluminiumburkar och rakade ut for nya
besvikelser i Tyskland.

Vestas Wind &r en av vérldens ledande
vindturbintillverkare, men under 2004 dkade
konkurrensen och efterfragan utvecklades
svagare dn vantat.

Strategi

Oljepriset blir sannolikt kvar pa hog niva de
ndrmaste kvartalen, vilket skapar goda forut-
sittningar for alternativa energikéllor. Véar
forvaltare har dkat innehaven i bolag inrikta-
de mot Asien och avsikten &r att fortsitta att
oka den andelen i borjan av 2005.

Fondens viktigaste innehav i borjan av
2005 borjar ar det svenska teknikkonsult-
foretaget Sweco och Munters som sysslar
med avfuktningsteknik. Aven Vestas Wind
ar ett stort innehav i fonden. Bolaget ar
bland de stérsta pa vindturbiner till vind-
kraftverk och kommer, trots att konkurren-
sen kan komma att hardna, att ha en bety-
dande del av vindkraftmarknaden.

FONDENS FORDELNING PA BRANSCHER (%)

Likviditet m.m. 4,3 Ravaror 1,8
Kraft 6, 6
Halsovard 3 2

\ Kapital-
Industriella varor 39,5

tjanster 44,5
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LANSFORSAKRINGAR MILJOTEKNIKFOND

AVKASTNING OCH RISK

31 december 2000 2001 2002 2003 2004
ARLIG AVKASTNING 5 AR (%) Utdelning ki/andel 194 050 23 151 109
Utdelningsdatum 00-03-10 01-03-02 02-03-15 03-03-14 04-03-12
Andelsvarde 272,13 182,84 93,99 105,08 118,63
40 Antal uteldpande andelar 1347037 1451782 1500 836 1646 359 1770 949
M Fonden Fondférmogenhet mkr 367 265 141 173 210
20
; i B )
BALANS- OCH RESULTATRAKNING
| denna rapport redovisas alla belopp i kSEK varfor avrundningsdifferenser kan forekomma.
-20 -
BALANSRAKNING (KSEK)
40 041231 031231
Vardepapper (not 1) 201 054 164 837
60 Bank och dvriga likvida medel 9166 8279
2000 2001 2002 2003 2004 Qpplupﬂﬁ intakter - z
Ovriga fordringar 124 112
Summa tillgangar 210 343 173229
Upplupen erséttning till fondbolag och férvaringsinstitut -257 -225
Ovriga skulder 0 0
0
L RISK 3 AR ( AJ) Summa skulder -257 -225
Fondférmdgenhet (not 2) 210 086 173 003

40

30 RESULTATRAKNING (KSEK)

/__—‘/\J\‘.-\ 2004 2003
20

-—— Vérdefor. pa aktier m m (not 3) 25492 21017

— Rénteintakter 209 3

Utdelningar 2527 2410

10 Valutavinster och -forluster, netto -170 -323

Summa intakter 28 058 23347

. . . . . . Erséttning till fondbolaget -2929 -2216

0 Erséttning till forvaringsinstitutet -41 -32

2000 2001 2002 2003 2004 Courtage m m 223 2203

Ovriga kostnader - -1

Summa kostnader -3193 -2512

AVK TNING & RISK Resultat fore skatt 24 865 20 835

. . N Skatt - -
lar 3ar 5ar

Resultat efter skatt 24 865 20835
Avkastning fond 14,0% -32,3% -41,2%
Avkastning index - - -
\olatilitet fond 10,3% 19,0% 23,1%
Volatilitet index - - -
Aktiv risk - - -

FONDENS INNEHAV

INNEHAV (KSEK)

STORSTA BRUTTOKOP

Not 1 Vardepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads- ~ Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt

Antal Belopp (kSEK) % av fonden valuta varde (KSEK) varde (KSEK) 041231 041231
Fuel Cell Energy 98 000 7854 157 DAGLIGVAROR 0 0 0,0%
;‘ﬁiﬁzs 23 :(5)3 Z 323 13:2 OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 0 648 0,0%
Stericyle 10000 3316 66 Biotab Dagligvaror 6000 001 SEK 0 648 0,0%
Metal Management 22051 3039 6.1 HALSOVARD 6734 3208 3%
Ballard Power Systems 55 000 2861 57 Mine Safety Appliances Halsovérd 19900 51,12 USD 6734 3298 32%
Waste Connections 9000 2067 41 INDUSTRIELLA TIANSTER 93570 86860 44,5%
Tianjin Capital Environmental Protection 900 000 1978 40 Befesa Medio Ambiente 38196 1498 EUR 5161 4883  25%
Tetra Tech 13 500 1726 34 Benckischer Wasser Technik 25 000 2783 EUR 6275 2459 3,0%
Mine Safety Appliances 6000 1650 33 Bio Treat Technology 400 000 0,68 SGD 1092 1340 0,5%
Casella Waste Systems 24700 14,89  USD 2434 1973 12%
Hyflux 150 000 2,79  SGD 1692 995 0,8%
lonics 17000 4338 USD 4881 3664 23%
Metal Management 22051 27,64 USD 4034 3032 19%
STORSTA BRUTTOFORSALININGAR Oyo Corporation 22000 997,00  JPY 1406 1369 0,7%
Republic Services 37000 3366 USD 8244 6640 39%
Antal Belopp (kSEK) % av fonden RPS Group 30000 15200 GBP 6576 618 31%
Mine Safety Appliances 20 200 6455 15,6 Seche Environment 11500 4840 EUR 5020 6897 2,4%
Fuel Cell Energy 52 700 6322 15,3 Shanks Group 400000 14100 GBP 71 8023 34%
Benckischer Wasser Technik 24 000 5054 12,2 Stericycle 24100 4556 USD 7268 7674 35%
Munters 26 200 4832 11,7 Tetra Tech 57500 16,73 USD 6368 7673 3,0%
Grontmij 11 000 3324 8,1 Tianjin Capital Environmental Protection 900 000 2,68 HKD 2049 1970 1,0%
Angpanneforeningen, B 16 100 2217 54 Waste Connections 32500 3430 USD 7379 6 456 35%
Gamesa Grupo Auxiliar Metalurgico 8000 1994 48 Waste | 40000 3010 USD 7970 9050  38%
Sweco, B 17 300 1923 47 Waste \ it 40 000 560 NZD 1062 942 05%
Oyo Corporation 24 000 1906 46 Angpanneféreningen, B 56900 13150 SEK 7482 5690 36%

Republic Services 7500 1603 39

Forts. nasta sida
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JTEKNIKFOND

forts. Miljoteknikfonden

Not 1 Vérdepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt Not 2 Féréndring av fondférmdgenhet 041231 031231
valuta varde (kSEK)  vérde (kSEK) 041231 041231 ) o .
Fondform. vid rets borjan 173 003 141 062
OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 4 1000 0,0% Jal ivning 25092 22 646
Ultra Sonus Industriella tjanster 464 100  SEK 4 1000  00% Andelsinlgsen -11028 -9223
T 5 498 0.0% Re;ulltgt eﬁﬁr skgtlt . 24 865 20835
OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 5 98 00% Yndelning til andelsagare 1846 23
TeleWide m 450 100 S 5 498 0% Fondformagenhet 210085 173,003
0,
KA'_)”ALVAROR 82368 80356  39.2% Not 3 Vardeforandring pa aktier m m
Active Power 72 000 4,74 USD 2259 1367 11%
Ballard Power Systems 69 000 6,92 USD 3161 3996 15% Realisationsvinst pa aktier m m 14 552 -
Countermine Technologies, B 93000 350  SEK 326 1535 0,2% Realisationsforlust pa aktier m m -4 527 -23 521
Fuel Cell Energy 134 300 10,00  USD 8889 13163 4.2% Orealiserade vérdeforandringar 15 467 44538
Grontmij 9076 4020 EWR 3291 1481 16% Vérdeforandring péa aktier m m 25492 21017
Kurita Water 38000 147400 JPY 3590 4614 17%
Munters 90150 19900 SEK 17940 12631 85%
Opcon 165 800 1900  SEK 3150 4875 15%
Sweco, B 158700 12750 SEK 20234 11991 9,6%
Tomra Systems 230000 3330 NOK 8370 9551 4,0% Styrelsen och Verkstéllande direktor for Lansforsakringar Fondforvaltning AB (publ), org nr 556364-2783 avlamnar
Vestas Wind Systems 140 000 6575 DKK 11159 15152 53% arsherattelse for Lansforsakringar Miljteknikfond, org nr 504400-1419 for rakenskapsaret 2004.
OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 580 4825 0,3%
Applied Sensor Kapitalvaror 79 200 590 SEK 467 2515  02% Stockholm 11 april 2005
Climate Well AB Kapitalvaror 125 000 050 SEK 63 500 0,0%
Ecomb AB Kapitalvaror 50 000 100  SEK 50 1000 0,0%
Regenair International AB  Kapitalvaror 50 000 001  SEK 1 750 0,0% Tomas Johansson Lars B Danielsson Birger Lévgren
KRAFT 11276 8483 54% Ordférande
Gamesa Grupo Auxiliar Metal. 99 000 1033 EUR 9224 6552 4,4%
Puncak Niaga Holdings 380 000 310 MR 2052 1931 1,0%
OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 2640 1470 13% Lars-Gunnar Mattsson Lars Rosén Charlotte Sandart
Rindi Energi Kraft 44000 60,00 SEK 2640 1470 13%
RAVAROR 3867 3699 18%
Asahi Pretec Corp 15200 137900 Y 1343 1050 06% Stiren Westin
Calgon Carbon 41000 930 USD 2524 2648 12%
SALLANKOPSVAROR 0 1801 00%
OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 0 1801 0,0% ke Gustafson
Eurus AirTech AB Séllankopsvaror 1385 001  SEK 0 1801 00% Verkstallande direktr
TRANSPORT 10 600  0,0%
OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 10 600 0,0% Arbetstagarledarméter
Flexi Waggon AB Transport 10000 100  SEK 10 600 0,0%
SUMMA NOTERAT VID BORS 197 814 182695  942%
SUMMA OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 3239 10 841 1,5% Christer Ekehov Sven-Erik Martinell Hans Carselind
VARDEPAPPER 201054 193536  95,7%
Ovrigt enligt balansrakning 9032 43%
FONDFORMOGENHET 210086 100,0% REVISIONSBERATTELSE

Till andelségarna i Lansférséakringar Miljoteknikfond, org nr 504400-1419

| egenskap av revisorer i Lansforsakringar Fondférvaltning AB (Publ), org nr 556364-2783 har vi granskat arsberéttelsen
och bokfdringen samt fondbolagets forvaltning av Lansforsakringar Miljéteknikfond, org nr 504400-1419 for rékenskaps-
aret 2004. Det &r fondbolaget som har ansvaret for ra pshandlingarna och férvaltningen och for att lagen om
investeringsfonder och Finansinspektionens foreskrifter om investeringsfonder tillampas vid upprattandet av arsberat-
telsen. Vart ansvar dr att uttala oss om drserattelsen och forvaltningen p& grundval av vér revision.

Revisionen har utfors i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebr att vi planerat och genomfort revisionen for
atti rimlig grad forsékra oss om att arsberéttelsen inte innehdller vésentliga felaktigheter. En revision innefattar att
granska ett urval av underlagen for belopp och annan information i rékenskapshandlingama. | en revision ingar ocksa
att préva redovisningsprinciperna och fondbolagets tillampning av dem samt att bedéma de betydelsefulla uppskatt-
ningar som fondholaget gjort nér det upprattat &rsberattelsen samt att utvérdera den samlade informationen

i Arsheréttelsen. Vi har granskat vésentliga beslut, tgarder och forhllanden i fonden fér att kunna bedéma om fond-
bolaget handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fondbestdmmelserna. Vi anser att var revision ger oss
rimlig grund for vara uttalanden nedan.

Arsberattelsen har upprattats i enlighet med lagen om investeringsfonder och Finansinspektionens foreskrifter om inves-
teringsfonder.

Fondbolaget har enligt var bedémning inte handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fondbestammelsema.

Stockholm 11 april 2005

KPMG Bohlins AB

Johan Baeckstrom Lars-Ola Andersson

Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Av Finansinspektionen forordnad revisor
SET Revisionshyra AB
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LANSFORSAKRINGAR NORDAMERIKAFOND

ARSBERATTELSE 2004

AVKASTNING 2004 HOG RISK

==

%
51% +0.3%
2
1
. LAG RISK
Nordamerika- Index
fonden
FONDFAKTA
Startdatum 960103
Startkurs 100 kr
Utdelning kr/andel 0,78 kr
Utdelningsdag 040524
Forvaltningsavgift 1,50%
Inkdpsavgift 0%
Forsaljningsavgift 0%
Omsattningshastighet 0,59
Transaktionskostnad 0,19%
4 753 kSEK
TER 1,52%

Forvaltningsavgift i kr vid:
10 000 kr engangsinsattning 152,14 kr

100 kr l6pande sparande 9,85 kr
Omséttning via

narstaende institut i % 0,00%
PPM-nr 456 475
Bankgiro 5987-2218
Postgiro 121 24 71-5

ANSVARIG FORVALTARE
David L Watson

PLACERINGSINRIKTNING
Nordamerikafonden placerar i borsfére-
tag i USA och Kanada. Tyngdpunkten
ligger pa aktier i de stora bolagen.
Jamforelseindex ar Morgan Stanley
Nordamerikaindex (MSCI North
America).

Handel med optioner och terminer
Fonden har tillstand att handla med
optioner, terminer och swapavtal.
Nagon sadan handel har dock inte
forekommit under 2004.

FONDENS TIO STORSTA INNEHAV

% av
Storsta aktieinnehav (kSEK) fonden

85 054 4,8
82 058 4,6
76 448 4,3
73 562 4,1
67 571 3.8
66 175 3,7
63 997 3,6
63 735 3,6
63 541 3,6
61 272 3,4

Procter & Gamble Co
Gillette Co
Schlumberger
Johnson & Johnson
Conocophillips
General Electric Co
United Parcel Service
American Intl Group
Genentech

Lilly (Eli) & Co
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Sjunkande dollar
sankte avkastningen

Hog tillvéaxt och stigande foretagsvinster biddade for stigande kurser pa

amerikanska aktier, trots att centralbanken hojde styrrintan flera gnger.

Dollarn forsvagades mot kronan, vilket paverkade avkastningen negativt.

Lénsforsakringar Nordamerikafond backade
med 5,1 procent under 2004. Det var 5,4
procentenheter samre dn fondens jamforel-
seindex som steg 0,3 procent. Var forvaltare
placerar foretradesvis 1 finansiellt stabila
foretag med goda forutsattningar till uthallig
tillvaxt. Under vérens rianteoro gick sddana
aktier och ddrmed ocksa fonden bittre dn
index. Under hdsten och under borsupp-
géngen mot slutet av dret var det i stillet
ravarurelaterade aktier och aktier i bolag
med hogre risk som gick bra pa borsen.

Fonden paverkades negativt av att inne-
havet i industriforetaget Apollo Group gick
vildigt déligt. Aven tva av fondens storre pla-
ceringar i dagligvarusektorn, Coca-Cola och
Colgate, utvecklades svagt efter att foretagen
tvingats vinstvarna. Fonden hade ocksé bety-
dande innehav i lakemedelssektorn, som
paverkades negativt av oro for prisregleringar
och svarigheterna att fa fram nya ladkemedel.

Avkastningen fran fonden péverkades
ocksa negativt av att kronan steg i virde mot
dollarn.

Centralbanken hdjde styrrdntan

Amerikansk ekonomi véxte snabbt under
aret och centralbanken var tidigt ute och sig-
nalerade om behovet av att hdja styrrdntan.
Under véren steg oljepriset, liksom priserna
pa andra ravaror. Det skapade oro for stigan-
de inflation, vilket fick rédntorna att stiga och

FONDENS FORDELNING PA BRANSCHER (%)

Index anges inom parantes
Likviditet m.m. 3,6
IT 12,5 (15,9) —

Energi 8,1 (7,5)

— Industri 15,0

(11,3)

Finans 8,1 —£
(21.8) Sallan-
kdpsvaror
Halsovard 23,3 — 13,6 (12,3)

(12,1)

Dagligvaror
Kraft 0,0 (3,4) 15,8 (9,1)

Telekommunikation 0,0 (2,9) Ravaror 0,0 (3,8)

borserna att falla. Under aret hojdes styrrén-
tan 1,25 procentenheter.

Efter det amerikanska presidentvalet
i november tog uppgéngen ny fart. Orsaken
var bland annat sjunkande obligationsrantor
och statistik som pekade pé att amerikanska
tillvaxten tagit ny fart.

Gillette och Schlumberger var tva inne-
hav som bidrog positivt till avkastningen.
Gillette gynnades av lyckade produktlanse-
ringar och Schlumberger, som ar vérldsle-
dande pa tjanster till energisektorn, drog
nytta av forvéntningar om att det rekordhoga
oljepriset skulle leda till forsok att 6ka olje-
produktion.

Innehavet i likemedelsbolaget Eli Lilly
utvecklades ddremot svagt. Orsaken var
béde att hela sektorn ifragasattes och att
bolaget drogs in i réttstvister om patent.

Strategi

Var forvaltare tror att konjunkturuppgéngen
mattas 2005 och att foretagsvinsterna inte
stiger lika snabbt som 2004. Det bor 6ka
intresset for den typ av stabila tillvixtforetag
som var forvaltare fokuserar pa. Fonden har
for ndrvarande tyngdpunkten pa dagligvaror
och hidlsovard och dessutom viss dvervikt i
sdllankopsvaror, energi och industri. Fonden
ar kraftigt underviktad i finans och édger inga
aktier alls 1 sektorer som ravaror, telekom-
tjanster och kraft.
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AVKASTNING OCH RISK

31 december 2000 2001 2002 2003 2004
ARLIG AVKASTNING 5 AR (%) Utdelning kr/andel 094 184 240 13 078
Utdelningsdatum 00-03-10 01-03-02 02-03-15 03-03-14 04-03-12
Andelsvarde 293,58 261,27 159,85 154,00 14545
40 Antal utelopande andelar 2834883 3615329 5771085 8024 946 12 233 865
M Fonden Fondfdrmdgenhet mkr 832 945 923 1236 1779
I Index
20
0 .
BALANS- OCH RESULTATRAKNING
| denna rapport redovisas alla belopp i kSEK varfor avrundningsdifferenser kan forekomma.
-20 -
BALANSRAKNING (KSEK)
40 041231 031231
Vardepapper (not 1) 1714 873 1182 614
-60 Bank och dvriga likvida medel 66 275 66 312
2000 2001 2002 2003 2004 9PP|UPna intakter : -
Ovriga fordringar 1429 1046
Summa tillgéngar 1782577 1249973
Upplupen ersattning till fondbolag och férvaringsinstitut -2217 -1702
Ovriga skulder -1000 -12 395
0
L RISK 3 AR ( A)) Summa skulder -3217 -14.097
Fondférmdgenhet (not 2) 1779 361 1235876
40
30 RESULTATRAKNING (KSEK)
2004 2003
20 W Vardefor. pa aktier m m (not 3) -110 047 25949
Rénteinta 1354 1880
Utdelningar 17 023 12709
10 Valutavinster och -forluster, netto -2164 -629
Ovriga intakter - 1127
Summa intékter -93 834 -10 862
0 L 1 1 1 1 J N . )
Erséttning till fondbolaget -24 813 -17 198
2000 2001 2002 2003 2004 Ersttning till forvaringsinstitutet -382 -254
Courtage mm -4 753 -2 808
Ovriga kostnader - -1
Summa kostnader -29948 -20 261
AVKA ING & RISK
14 34 54 Resultat fore skatt -123782 -31123
Skatt -1 -
Avkastning fond -5,1% -43,0% -52,4% Resultat efter skatt -123 783 -31123
Avkastning index 0,3% -33,7% -37,4%
Volatilitet fond 12,3% 16,1% 17,5%
Volatilitet index 12,8% 17,1% 17,4%
Aktiv risk 5,8% 43% 4,2%

FONDENS INNEHAV

Antal Belopp (KSEK) % av fonden Not 1 Vardepapper Antal  Kurs/ Marknads- ~ Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt
valuta varde (kSEK) varde (SEK) 041231 041231

Boston Scientific Corp 264 100 78 420 49
Maxim Intggrated Products 216 400 76714 438 DAGLIGVAROR 281 391 314306 158%  9,1%
Conocophillips 122700 73015 48 Colgate Palmolive 114800 5061 USD 38458 5149 22%
Oracle Systems Corp 693 000 627119 40 Gillette Co 276900 4477 USD . 82058 83996 46%
Apollo Group 93400 60910 38 Pepsico 159000 5217 USD 54907 63835 3,1%
McDanalds Corporation 293 700 60,265 38 Procter & Gamble Co 232400 5520 USD . 85054 92004 48%
émner;ia”hap’ess 1‘2‘2 égg g; ;g; g: Wal Mart Stores Inc 50000 5355 USD 20913 22885 12%
GZanalecElectric Co 232 700 56 098 35 ENERCI 144018 146552 81%  75%
Amaen 100 gty > Conocophillips 117200 8710 USD 67571 69603 38%
: 173100 66,72 USD . 76448 76949 43%
FINANS 143875 163782 81%  2L8%
American Express 107400 5633 USD 40046 4075 23%
American Intl Group 146400 6577 USD 63735 79102 36%
STORSTA BRUTTOEORSALININGAR Citigroup 125900 4811 USD . 40003 43605 23%
HALSOVARD 414338 479683  233% 121%
Antal Belopp (kSEK) % av fonden Amgen 130400 6460 USD 55760 55864 3.1%
Qualcomm 211 400 75513 78 Boston Scientific Corp 250 900 3587 USD 59572 74323 33%
Coca-Cola Co 208 900 61397 6,3 Caremark RX Inc 74 100 3956 USD 19404 18291 11%
Gannett Corp 92 800 55942 58 Genentech 175 300 5476 USD 63541 64 540 36%
Oracle Systems Corp 586 700 52217 54 Johnson & Johnson 174 600 6365 USD 73562 78 393 4,1%
Pfizer 242 580 51 878 54 Lilly (Eli) & Co 160 900 5753 USD 61272 82984 34%
Ebay Inc 72 600 47 847 49 Medtronic 159 500 49,76 USD 52536 63511 3,0%
Apollo Group 93 400 43810 45 Pfizer 160 000 2709 USD 28691 41776 16%
3 Company 63 200 37793 39 INDUSTRI 267697 259468 150%  113%
Amgen 89 800 37086 38 30 Company 81900 8281 USD 44893 48327 25%
Electronic Arts 94500 35984 37 Caterpillar 85900 9844 USD 55973 46463 31%

Forts. nésta sida
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forts. Nordamerikafonden

Not 1 Vardepapper Antal Kurs/ Marknads- ~ Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt Not 2 Férandring av fondformdgenhet 041231 031231
valuta varde (kSEK)  vérde (kSEK) 041231 041231 N o »

Fondform. vid arets borjan 1235 876 922 524
General Electric Co 273300 3658 USD 66175 64 557 3,7% Andelsutgivning 941 765 583 379
lllinois Tool Works 59 200 9355 USD 36659 39217 2,1% Andelsinlosen -266 364 -230 237
United Parcel Service 112 500 8594 USD 63997 60 904 3,6% Resultat efter skatt -123 783 -31123
I 221918 221395  125%  159% Utdelat till andelsagare -8 133 -8 667
Electronic Arts 43200 6348 USD 18152 14 550 1,0% Fondférmégenhet 1779361 1235876
Juniper Networks 104 800 2719 USD 18862 20412 11%
Maxim Integrated Products 150 800 4220 USD 42124 52 066 24% Not 3 Vardef6randring pa aktier m m
Oracle Systems Corp 646 700 1380 USD 59074 57918 33% s P
Paychex 161400 3396 USD 36281 43905 20% Realisal |u>’l)2 ;':"jire?‘mmm - 133 zgg o
SEEII.‘:VLT(ZPSVAROR e — 2:17 :;z 2535 igz 1;;32 12,3% el vardeforandringer Ry 12980
Bed Bath & Beyond 168200 3984 USD 44357 49M1  25% Vardeforandring pé aktier m m 110047 25949
Kohls Corp 176 300 4869 USD 56820 68 288 3.2%
Marriott Intl, A 45000 6325 USD 18840 15170 11%
McDonald's Corporation 280 500 3264 USD 60603 57443 3,4%
Omnicom Group 73500 8318 USD 40469 43341 23% Styrelsen och Verkstéllande direktor for Lansférsakringar Fondfdrvaltning AB (publ), org nr 556364-2783 avlamnar
Walt Disney Co 110900 2799 USD 20547 19475 12% Arsherattelse for Lansforsakringar Nordamerikafond, org nr 504400-4538 for rékenskapséret 2004,
(OVRIGA BRANSCHER INGAENDE I INDEX 0 0 0,0%  10,0%
NOTERAT VID BORS 1714873 1838323  964% 100,0% Stockholm 11 april 2005
VARDEPAPPER 1714873 1838323 964% 100,0%
Ovrigt enligt balansrakning 64 488 36%  00%
FONDFORMOGENHET 1779 361 100,0%  100,0% Tomas Johansson Lars B Danielsson Birger Lovgren

Ordftrande

Lars-Gunnar Mattsson Lars Rosén Charlotte Sandart

Soren Westin

Ake Gustafson
Verkstallande direktor

Arbetstagarledarméter

Christer Ekehov Sven-Erik Martinell Hans Carselind

REVISIONSBERATTELSE

Till andelségarna i Lansforsakringar Nordamerikafond, org nr 504400-4538

| egenskap av revisorer i Lansforsakringar Fondforvaltning AB (Publ), org nr 556364-2783 har vi granskat &rsberéttelsen
och bokforingen samt fondbolagets forvaltning av Lansforsakringar Nordamerikafond, org nr 504400-4538 for réken-
skapsaret 2004. Det &r fondbolaget som har ansvaret for réakenskapshandlingarna och férvaltningen och for att lagen
om investeringsfonder och Finansinspektionens foreskrifter om investeringsfonder tillimpas vid upprattandet av arsbe-
réttelsen. VArt ansvar &r att uttala oss om arsberéttelsen och férvaltningen p& grundval av var revision.

Revisionen har utfors i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebdr att vi planerat och genomfort revisionen for
att i rimlig grad forsakra oss om att arsheréttelsen inte innehaller vésentliga felaktigheter. En revision innefattar att
granska ett urval av underlagen for belopp och annan i ion i ra shandlingarna. | en revision ingdr ocksa
att prova redovisningsprinciperna och fondbolagets tillampning av dem samt att beddma de betydelsefulla uppskatt-
ningar som fondbolaget gjort nér det upprattat arsberattelsen samt att utvardera den samlade informationen

i Arsherattelsen. Vi har granskat vasentliga beslut, tgérder och forhallanden i fonden for att kunna bedéma om fond-
bolaget handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fondbestimmelserna. Vi anser att var revision ger oss
rimlig grund for vara uttalanden nedan.

Arsherattelsen har upprattats i enlighet med lagen om investeringsfonder och Finansinspektionens foreskrifter om inves-
teringsfonder.

Fondbolaget har enligt var bedémning inte handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fondbestammelserna.

Stockholm 11 april 2005

KPMG Bohlins AB

Johan Baeckstrom Lars-Ola Andersson

Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Av Finansinspektionen férordnad revisor
SET Revisionsbyra AB
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LANSFORSAKRINGAR SMABOLAGFOND

ARSBERATTELSE 2004

AVKASTNING 2004 HOG RISK

5
+29,5%
4
0
+19,7% 3
2
1
Smabolag- Index voRIsK
fonden
FONDFAKTA
Startdatum 970901
Startkurs 100 kr
Utdelning kr/andel 0,65 kr
Utdelningsdag 040312

Forvaltningsavgift 0,75%-2,50%*

Inkdpsavgift 0%
Forsaljningsavgift 0%
Omséttningshastighet 0,87
Transaktionskostnad 0,15%

2 126 kSEK
TER 1,75%

Forvaltningsavgift i kr vid:
10 000 kr engangsinsattning 85,28 kr

100 kr lépande sparande 4,93 kr
Omsattning via

narstaende institut i % 9,50%
Bankgiro 5197-6165
Postgiro 454 82 55-1

*Resultatbaserad avgift

ANSVARIG FORVALTARE
Gunnar Lindberg

PLACERINGSINRIKTNING
Smabolagsfonden placerar i mindre
och medelstora svenska bérsbolag
som vardemassigt motsvarar hogst

1 procent av det totala vardet pa
Stockholmsbérsen (i dag ca 27 miljar-
der kr). Jamforelseindex ar Carnegie
Smabolagsindex, CSX.

Handel med optioner och terminer
Fonden har tillstdnd att handla med
optioner, terminer och swapavtal.
Nagon sadan handel har dock inte
forekommit under 2004.

FONDENS TIO STORSTA INNEHAV

% av
Storsta aktieinnehav (kSEK) fonden
Medivir, B 45 434 4,8
Hexagon, B 36 854 3,9
Kinnevik B 34 621 3,7
Meda, A 33781 3,6
New Wave Group, B 30 777 3,3
Boliden 29 984 3,2
Expanda, B 28 320 3,0
Lundin Petroleum AB 28 088 3,0
Getinge, B 27 771 2,9
Traction, B 27 098 2,9

36

Smabolagsfonden gav
nastan 30 procent

Stockholmsborsen gick bra under 2004 och bland de mindre bolagen

fanns flera aktier som steg kraftigt. Smabolagsfonden, som steg ndstan

30 procent, hade placeringar i flera av dessa.

Lénsforsakringar Sméabolagsfond gav 29,5
procents avkastning under 2004. Det var 9,8
procentenheter bittre &n fondens jimforel-
seindex, som steg 19,7 procent. Fonden slog
index dérfor att flera av fondens stora innehav
utvecklades mycket bra. Till den kategorin
horde lakemedelsforetaget Meda, som bland
annat siljer kopior av originallakemedel.
Bolaget har 6kat marginalerna i sin ldkeme-
delsdivision och har slutit ett antal nya avtal.
Aktien steg omkring 70 procent under &ret.
New Wave och Hexagon var andra inne-
hav som gick bra. New Wave levererade bra
resultat trots att marknaden for profilkléader
har varit svag och kursen steg. I Hexagon
har omstruktureringen fortsatt och 16nsam-
heten inom mitteknik ér tillfredsstéllande.
Fonden hade betydande innehav i IT-sek-
torn, men for att minska risknivan gjordes
placeringarna i ett flertal olika bolag. Flera
av dessa utvecklades mycket bra under éret.
Innehavet i Kinnevik gick sdmre &n
index, efter att under 2003 ha stigit kraftigt
i vdrde. Den viktigaste forklaringen &r att
bolagets storsta innehav, Tele2, gick daligt
pa borsen.

Tyngdpunkt pa tillvaxt
Fordelningen mellan olika branscher var
1 stort sett stabil under &ret. Innehaven

i energisektorn 6kades dock genom kop
i Lundin Petroleum. Tyngdpunkten lag

FONDENS FORDELNING PA BRANSCHER (%)

Index anges inom parantes

Tjanster 4,0 (2,9) Likviditet m.m. 2,0
Media 1,3 (3,4) Ravaror 9,4

Telekommunikation — (1,8)
4,4 (3,3)
IT 13,5 (5,5) ——
— Industri 23,2
(29,8)
Finans 14,4 — Konsument-
(26,6) varor 11,5
(18,0)

Hélsovard 16,4 (8,7)

annars pa IT och andra tillvixtbolag.

Var forvaltare kopte bland annat aktier
i Medivir, Teleca, Getinge och Retail and
Brands. Bioteknikbolaget Medivir har flera
intressanta projekt i sen utvecklingsfas,
medan telekomkonsulten Teleca under en
ny VD ér pa vig att forbattra lonsamheten.
Getinge ér ett stabilt tillvixtbolag inom
medicinsk teknik med goda forutséttningar
till fortsatt tillvéaxt, medan detaljhandelsbola-
get Retail and Brands gatt fran svaga resultat
till god 16nsamhet.

Var forvaltare valde att sélja alla aktier
i Transcom och minskade fondens innehav
i Intentia, Bilia och Kinnevik.

Strategi

Forvaltningen fokuserar pé valet av enskilda
aktier och prioriterar foretag med god vinst-
tillvaxt liksom bolag med stabila finanser.
Fonden har tyngdpunkt pé IT- och tillvaxt-
bolag och undervikt i finanssektorn, som
missgynnas av den ranteuppgéng som var
forvaltare raknar med under 2005. Fondens
viktigaste innehav vid arsskiftet & Meda,
Medivir och Hexagon.

Under 2004 éndrades fondbestaimmel-
serna sa att fonden numera kan placera
i bolag med ett borsvérde pa upp till en pro-
cent av Stockholmsborsens totala vérde. For
nérvarande innebdr det foretag med bors-
vérden pa upp till 27 miljarder kronor.
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LANSFORSAKRINGAR SMABOLAGFOND

AVKASTNING OCH RISK

ARLIG AVKASTNING 5 AR (%)

60
M Fonden
M Index

40
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L RISK 3 AR (%)

40
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HISTORIK SENASTE 5 AREN

31 december 2000 2001 2002 2003 2004
Utdelning kr/andel 0,85 0,83 313 2,19 0,65
Utdelningsdatum 00-03-10 01-03-02 02-03-15 03-03-14 04-03-12
Andelsvarde 206,12 136,27 8747 124,96 161,11
Antal utelopande andelar 2975639 3179 656 3539811 4 284 465 5867 137
Fondférmégenhet mkr 613 433 310 535 945

BALANS- OCH RESULTATRAKNING

| denna rapport redovisas alla belopp i kSEK varfor avrundningsdifferenser kan forekomma.

BALANSRAKNING (KSEK)

041231 031231
Vardepapper (not 1) 925 980 525 509
Bank och dvriga likvida medel 28 477 6572
Upplupna intakter - -
Ovriga fordringar 33 3664
Summa tillgangar 954 490 535 746
Upplupen erséttning till fondbolag och férvaringsinstitut -1857 -346
Ovriga skulder -7369 -
Summa skulder -9226 -346
Fondférmdgenhet (not 2) 945 264 535399

RESULTATRAKNING (KSEK)

2004 2003
20 Vérdefor. pa aktier m m (not 3) 187 912 156 241
Rénteintékter 211 123
Utdelningar 8781 5303
10 Summa intékter 196 904 161 667
Ersattning till fondbolaget -12 466 -5 853
0L . . . . , Erséttning till forvaringsinstitutet -89 -49
Courtage m m -2126 -1025
2000 2001 2002 2003 2004 Ovriga kostnader R 3
Summa kostnader -14 681 -6 930
Resultat fore skatt 182 223 154 737
087 34 54 Resultat efter skatt 182 223 154 737
Avkastning fond 29,5% 25,0% -23,6%
Avkastning index 19,7% 27,5% 1,3%
Volatilitet fond 11,8% 24,3% 28,8%
Volatilitet index 8,7% 22,4% 23,5%
AKtiv risk 53% 6,6% 10,5% FONDENS INNEHAV
ST(") RSTA BRUTTO K(") P Not 1 Vardepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings-  Fondvikt Indexvikt
pa Belopp (KSEK) o — valuta varde (kSEK) varde (kSEK) 041231 041231
Lundin Petroleum AB 797 300 29 817 3,6 FINANS 135658 104003 144%  26,6%
Hexagon, B 158 700 28509 34 Aﬁ'_a na, B 2 446 000 259  SEK 6335 18 186 0,7%
Getings, B 341600 58 481 34 Affa na T0 20050930 600 000 000  SEK 0 0 00%
Teleca, B 685 200 5470 30 Bure Investment TO 20 460 000 093 SEK 19028 10953 2,0%
Boliden 207 00 50 398 24 Fastighetpartner 369 000 1890  SEK 6974 4622 0,7%
Nobia 35 600 17754 21 Hagstrémer & Quiberg 30300 17900 SEK 5424 4202 0,6%
Medivir, B 173700 17ER 21 Kinnevik B 494 590 7000 SEK 34621 22084 3,1%
Alfa Laval AB 157700 6941 20 Ljungberggruppen, B 12900 14550  SEK 1877 501 0,2%
Lundin Mining Corp 396 000 16318 20 ?ka”_di[eks gﬁ ;:g ﬁ;gg ZE; ;‘71 ggg E g(z)i ;::f’
raction, \ 9%
Haldex 143500 10889 19 B 27000 28900 sk 7803 4918 0%
Wihlborg 85400 14050 SEK 11999 9708 13%
HALSOVARD 154 619 130266  16,4% 8,7%
Biotage AB, A 1000419 975 SEK 9754 9182 1,0%
STORSTA BRUTTOFORSALJN'NGAR Capio 77 500 7925 SEK 6142 4902 0,6%
Getinge, B 335600 8275 SEK 27771 27919 29%
Antal Belopp (KSEK) % av fonden Karo Bio 164000 1230 SEK 2017 1989 02%
Transcom, A 1026 181 24586 39 Meda, A 134585 25100 SEK 33781 13585 3,6%
Frango, B 236 150 19931 30 Medivir, B 500 650 90,75 SEK 45434 40 331 4.8%
Meda, A 93650 19225 30 Ortivus, B 232300 2470  SEK 5738 7379 0,6%
Lundin Mining Corp 396 000 17111 27 Q-Med 51100 18250 S ..93% 88% .10%
Alfa Laval AB 156 400 16 765 26 Vitrolife 744 000 1970 SEK 14657 16 153 1,6%
Axfood 82800 16378 26 OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 389 1354 00%
Nobia 201 200 15884 25 Aerocrine, B Halsovérd 19000 1000  SEK 190 931 0,0%
Intentia, B 1 600 000 15221 24 Curera Halsovard 199 066 100 SEK 199 423 0,0%
Telelogic 968 000 15 202 24 INDUSTRI 212381 173075 225%  29,8%
Finnveden, B 219 500 14764 23 Addtech, B 44900 5750 SEK 2582 1724 0,3%

LANSFORSAKRINGAR FONDER HELARET 2004

Forts. nésta sida

37



KRINGAR SMABOLAGFON

forts. Smébolagsfonden

Not 1 Vardepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads- ~ Anskaffnings-  Fondvikt Indexvikt Not 1 Vardepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads- ~ Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt
valuta varde (kSEK) varde (KSEK) 041231 041231 valuta varde (KSEK) vérde (kSEK) 041231 041231

Alfa Laval AB 47700 107,00 SEK 5104 5115 ..05% OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 384 4052 0,0%
Allcards Service Center 94700 4100 SEK 3883 4117 04% IT-Builder Europe AB Telekom. 100 000 000  SEK 0 3040 0,0%
Beljer & Alma Industri, B 65400 13400 SEK 8764 5280 09% Vitalas Intemational AB Telekom. 128000 300  SEK 384 1012 00%
Beijer G&L, B . 142400 13300 SEK 18939 11525  2,0% TIANSTER 37524 8374 40%  2.9%
Bergrr!.an & Beving, B 112 150 76,00  SEK 8523 6649 09% Academedia, B 69000 820 SEKK 3306 2284 0.4%
Brostrom ... 116300 9800 SEK 11397 5383 .12% BTS Group, B 275600 6500 SEK 17914 790 19%
Bylock & Nordsjéfrakt, B 153 000 2260  SEK 3458 2761 04% Cherry Foretagen, B 299 000 21,00 SEK 6279 5164 0.7%
Cardo 29750 19150 SEK 5897 5377 ..08% Intrum Justitia 184000 5100 SEK 9384 75141 0%
Concordia, B 179000 3590  SEK 6426 3469 .0T% Worldwide Brand Mangement Holding BTA . 10000 6240 SEK . 621 622 01%
Duroe, B 31500 1570, 3K 809 780 0.4% SUMMA NOTERAT VID BORS 917583 764474 97,1% 100,0%
Gunnebo 79 400 8300 SEK 6590 6069 0,7% ! !
Haldex 98300 11600 SEK 11403 10706 1,2% SUMMA OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 8397 25174 0,9%
Hexagon, B 116625 31600 SEK 36854 23365  39% VARDEPAPPER 925 980 789648  98,0% 100,0%
Intellecta, B 134800 3120 SEK 4206 9489  04% Ovrigt enligt balansrakning 19284 20%  00%
Karolin Machine Tool 258 000 7500 SEK 19350 19010 2,0% FONDFORMOGENHET 945 264 100,0% 100,0%
Lagercrantz Group, B 297 500 2210 SEK 6575 6853 0,7%
Malmbergs, B 53 800 8625 SEK 4640 2356 0,5%
NCC, B 30000 8750 SEK 2625 2550  03% o N
PEAB. B 114900 550 SEK 7480 £556 0.8% Not 2 Forandring av fondformégenhet 041231 031231
SAS 63 500 62,00 SEK 3937 3464 0,4% Fondférm. vid &rets bérjan 535 399 309 634
Sensys Traffic 2508 600 083 SEK 2082 4275 0,2% Ar ivning 320 495 106 728
Sweco, B 70000 12750  SEK 8925 6930 0,9% Andelsinslosen -89 712 -27 927
Trelleborg, B 156600 11300 SEK 17696 16 823 19% Resultat efter skatt 182 223 154 737
Uniflex AB 94 200 4710 SEK 4437 3781 05% Utdelning till andelsagare 3141 -7773
OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 6507 5688  07% Fondformagenhet 045 264 535 399
Applied Sensor Industri 35000 590  SEK 207 1488  00%
Besgab, B Industri 21000 300,00 SEK 6300 4200 0,7% Not 3 Vardeforandring pa aktier m m
I 126756 128085 134% 55% Realisationsvinst pa aktier m m 32937 -
Anoto Group 478,000 1080 . SEK 5162 8999 03% Realisationsforlust pa aktier m m - -148 496
Gybercom Group Europe 101,000 3020 S 3050 2454 03% Orealiserade vérdeforandringar 154 975 304 737
IBS, B 383500 12,70 SEK 4870 4402 05% e ——
intentia, B 382360 1415 SEK 5410 1929 0.6% Vardeforandring pa aktier mm 187912 156 241
Klick Data, B 132 000 500 SEK 660 1741 0,1%
Know IT 356 000 2550 SEK 9078 6163 1,0% Styrelsen och Verkstallande direktor for Lansforsakringar Fondforvaltning AB (publ), org nr 556364-2783 avlamnar
Micronic Laser Systems 168 500 6625 SEK 11163 9785 1.2% Arsberéttelse for Lansforsakringar Smébolagsfond, org nr 504400-6160 for rakenskapséret 2004.
MultiQ Intl 1000 000 474 SEK 4740 5800 0,5%
Netwise, B 104300 3150 SEK 3285 3398 03% Stockholm 11 april 2005
Nocom, B 1040 000 401  SEK 4170 4992 0,4%
Note AB 71400 7500  SEK 5355 4497 0,6%
Novotek, B 196 500 2130 SEK 4185 4404 04% Tomas Johansson Lars B Danielsson Birger Lovgren
ORC Software 60400 5725 SKK 3973 4106 04% Ordférande
Proact IT Group 134 500 1710  SEK 2300 3890 0,2%
Protect Data 83650 69,00 SEK 5772 3132 0,6%
Sagax 274100 2720 SEK 7456 5673 0,8% Lars-Gunnar Mattsson Lars Rosén Charlotte Sandart
Scribona, B 306 000 1445  SEK 4422 5481 0,5%
Sectra, B 49 000 68,75  SEK 3369 2680 04% .
Sigma B 1731060 645 SEK 11165 1493 1% Soren Westin
Teleca, B 535 400 3650 SEK 19542 18949 21%
Teligent 221544 2840  SEK 6292 6554 0,7%
Vitec B 109000 1225 SK 13% 114 01% Mie Gustafson
OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 1118 14081 01% Verkstallande ireltor
Logitall IT 326 086 100  SEK 326 7500 0,0% Arbetstagarledarmoter
Marratech IT 8000 100  SEK 8 2000 0,0%
Runaware IT 7838078 010  SEK 784 4581 0,1%
KONSUMENTVAROR 108 906 69492 115%  180% Christer Ekehov Sven-Erik Martinell Hans Carselind
Clas Ohlson, B 28000 12550  SEK 3514 3150 04%
Expanda, B 645 100 4390 SEK 28320 22510 3,0%
Facile, B 223202 399  SEK 891 5705 0,1% X
X 56400 8075 SKK 4554 2862 05% REVISIONSBERATTELSE
Kindwalls Bil, B 496 500 520 SEK 2582 3442 03% Till andelsagarna i Lansforsakringar Smabolagsfond, org nr 504400-6160
New Wave Group, B 240444 12800 SEK 30777 10887 33% | egenskap av revisorer i Lansforsakringar Fondforvaltning AB (Publ), org nr 556364-2783 har vi granskat &rsberéttelsen
Nibe Industrier, B 29600 18450 SEK 5461 2507 06% och hokféringen samt fondbolagets férvaltning av Lansfarsakringar Smabolagsfond, org nr 504400-6160 for réken-
Nobia 105000 11000 ~SEK 11550 7803 12% skapsret 2004. Det &r fondbolaget som har ansvaret for rakenskapshandlingarna och forvaltningen och for att lagen
Retail and Brands 265721 8000 SEK 21258 10625 22% om investeringsfonder och Finansinspektionens foreskrifter om investeringsfonder tillampas vid upprattandet av arsbe-
MEDIA 11 268 9021 1,2% 3,4% réttelsen. VArt ansvar &r att uttala oss om &rsberéttelsen och forvaltningen p& grundval av var revision.
Modern Times Group, B 37500 17950  SEK 6731 5502 0,7% Revisionen har utfors i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebér att vi planerat och genomfort revisionen for
Observer 130000 3490 SEK 4537 3520 0,5% att i rimlig grad forsékra oss om att arsheréttelsen inte innehéller vasentliga felaktigheter. En revision innefattar att
RAVAROR 88 834 80979  94%  18% granska ett urval av underlagen for belopp och annan information i rakenskapshandlingama. | en revision ingér ocksa
Boliden 1063250 2820 SEK 29984 27855  32% att prova redovisningsprinciperna och fondbolagets tillampning av dem samt att bedoma de betydelsefulla uppskatt-
Lappland Goldminers 239715 3350 SEK 8030 1987  08% ningar som fondbolaget gjort nar det uppréttat arsberattelsen samt att utvardera den samlade informationen
Lundin Petroleum AB 735300 3820 SEK 28088 25982  30% i &rsherattelsen. Vi har granskat vasentliga beslut, tgarder och forhallanden i fonden for att kunna bedma om fond-
North Atlantic 208 000 1150 SEK 2392 3477 03% bolaget handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fondbestammelserna. Vi anser att var revision ger oss
RaySearch Laboratories 91800 4930 SEK 4526 4198 05% rimlig grund for véra uttalanden nedan.
Rottneros 1233000 745 SEK 9186 11302 10% Arsberattelsen har upprattats i enlighet med lagen om investeringsfonder och Finansinspektionens foreskrifter om inves-
SSAB, B 42400 15750 SEK 6678 6178 0% teringsfonder. o o ) )
TELEKOM 41586 41180 45% 33% Fondbolaget har enligt var bedomning inte handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fondbestammelserna.
Aros Quality Group 13500 84,00 SEK 1134 1026 0,1% i
s 20000 1800 SEK 3960 3796 04% Stockfolm 11 april 2005
Nextlink AB 25000 850 SEK 213 165 0,0% i
Partnertech 155800 6775 SEK 10555 9790 119 KPMG Bohlins AB
Switchcore 1169 700 144 SEK 1684 3938 0,2%
Telelogic 1332550 1540 SEK 20521 17770 22%
Thalamus Networks, B 157 767 2230  SEK 3518 4694 04%

Johan Baeckstrom Lars-Ola Andersson

Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor

Av Finansinspektionen forordnad revisor
SET Revisionsbyra AB
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LANSFORSAKRINGAR SVERIGEFOND

AVKASTNING 2004 HOG RISK

=

A

+20,1% 3
+17,4%
2
1
X LAG RISK
Sverigefonden Index
FONDFAKTA
Startdatum 901210
Startkurs 100 kr
Utdelning kr/andel 9,42 kr
Utdelningsdag 040312
Forvaltningsavgift 1,30%
Inkdpsavgift 0%
Forsaljningsavgift 0%
Omséttningshastighet 0,64
Transaktionskostnad 0,14%
8 955 kSEK
TER 1,31%

Forvaltningsavgift i kr vid:
10 000 kr engangsinsattning 140,83 kr

100 kr I6pande sparande 8,54 kr
Omséttning via

narstaende institut i % 17,06%
PPM-nr 528 133
Bankgiro 5885-0116
Postgiro 121 24 74-9

ANSVARIG FORVALTARE
Hartvig Rygaard

PLACERINGSINRIKTNING
Sverigefonden placerar i stora och
medelstora foretag som &ar noterade pa
Stockholmsbérsen. Jamférelseindex ar
Stockholmsbdrsens index SBX Cap.

Handel med optioner och terminer
Fonden har tillstdnd att handla med
optioner, terminer och swapavtal.
Nagon sadan handel har dock inte
forekommit under 2004.

FONDENS TI0 STORSTA INNEHAV

% av
Storsta aktieinnehav (kSEK) fonden

Ericsson LM, B 522 567 10,1
Nordea Bank AB 447 434 8,6
Sv Handelsbanken, A 392 947 7,6
Hennes & Mauritz, B 360 957 6,9
AstraZeneca SDB 315 746 6,1
Foreningssparbanken, A 245 959 4,7
Volvo, B 218 422 4,2
Assa Abloy, B 204 632 3,9
SEB, A 196 638 3,8
TeliaSonera 192 425 3,7

LANSFORSAKRINGAR FONDER HELARET 2004

ARSBERATTELSE 2004

Stigande vinster

addade tor borsen

I Sverige f6ll rdntorna trots hogkonjunktur och snabbt stigande fore-

tagsvinster. Det skapade bra forutsittningar for Stockholmsborsen som

gick betydligt béttre dn vérldsindex.

Lénsforsakringar Sverigefond gav 17,4 pro-
cents avkastning under 2004. Det var 2,7
procentenheter sémre dn fondens jimforel-
seindex som steg 20,1 procent. Svensk eko-
nomi véxte snabbare &n genomsnittet for
euroomradet, rantorna foll och foretagsvin-
sterna steg kraftigt. Det bidrog till att den
svenska borsen gick betydligt battre dn
genomsnittet for vérldens borser.

Borsens storsta bolag, Ericsson, steg
over 60 procent och ledde uppgéngen, men
andra stora bolag, som H&M och Volvo,
gick ocksa mycket bra.

Nokia en besvikelse

En viktig del av forvaltningen innebér att
var forvaltare bygger upp positioner som
bestér av overvikt i ett bolag matchade mot
undervikt i ett annat. Positiva bidrag jamfort
med index kom fran valet att dvervikta Stora
Enso och matcha den mot undervikt i SCA.
Positiv effekt hade ocksa positionerna med
overvikt i Investor och Atlas Copco mot
undervikt i AstraZeneca respektive SKF.

Fonden hade &vervikt forst i Tele2 och
sedan i Nokia som matchades mot undervikt
i TeliaSonera, men bédgge positionerna
bidrog negativt.

Nokias halvarsrapport blev en stor
besvikelse som ledde till kursfall. Var for-
valtare dverraskades av de stora kostnader
som nu ldggs pa produktutveckling och

marknadsforing och vilka effekter det far pa
bolagets marginaler. TeliaSoneras aktiekurs
steg efter att ledningen dverraskande tillkén-
nagivit en ny utdelningspolicy.

Negativt jamfort med index var ocksa
positionen med dvervikt i Electrolux mot
undervikt i SKF. Frén Electrolux kom signa-
ler om oro for att hogre ravarupriser skulle
pressa ned resultatet under andra halvéret,
vilket fick kursen att falla.

Strategi

Virderingen av svenska aktier ar rimlig med
tanke pa vinsterna. Var forvaltare rdknar
med att tillvaxttakten mattas under 2005

och att hdga ravarupriser pressar foretagens
vinstmarginaler. Fondens innehav i konjunk-
turkénsliga sektorer, till exempel industri,
har minskats genom forséljning av aktier

i Atlas Copco, Sandvik och Volvo. I gengild
har innehaven i defensiva sektorer dkat.
Kop har bland annat gjorts i Handelsbanken
i finanssektorn och i AstraZeneca i hilso-
vardssektorn.

Handelsbanken har i 30 &r redovisat
hogre 16nsamhet &n konkurrenterna och
under de senaste tio aren dessutom hogre
tillvéxt. I dag vérderas Handelsbanken i linje
med Gvriga banker, men var forvaltare anser
att aktien bor vdrderas hogre dn snittet for
sektorn. Ett annat viktigt innehav i1 fonden &r
lasforetaget Assa Abloy.

FONDENS FORDELNING PA BRANSCHER (%)
Index anges inom parantes

Likviditet m.m. 0,4
Telekommunikation 5,1
(5.4)

IT 12,0 (12,0) ——

Révaror 5,8 (6,2)

— Industri 19,0
(21,9)

Finans 34,4 ——

(32,4) Sallankopsvaror
— 13,0 (11,8)

Dagligvaror 1,4

(2,1)

Energi 0,0 (0,4) Halsovard 8,9 (7,8)
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KRINGAR SVERIGEFOND

AVKASTNING OCH RISK

31 december 2000 2001 2002 2003 2004
ARLIG AVKASTNING 5 AR (%) Utdelning krfandel 923 1085 14,16 12,19 942
Utdelningsdatum 00-03-10 01-03-02 02-03-15 03-03-14 04-03-12
Andelsvarde 680,62 589,39 360,84 458,48 528,24
ntal utelopande andelar
60 Antal utelopande andel 6163 796 6853 509 7760 086 9058 898 9 836 695
I Fonden Fondformagenhet mkr 4195 4039 2800 4153 5196
I Index
40
20 A
BALANS- OCH RESULTATRAKNING
| denna rapport redovisas alla belopp i kSEK varfr avrundningsdifferenser kan forekomma.
0 =
1' [ 1 BALANSRAKNING (KSEK)
220 041231 031231
Vérdepapper (not 1) 5174 447 4118213
40 Bank och dvriga likvida medel 26 279 29761
2000 2001 2002 2003 2004 QPP'UP”a intakter - z
Ovriga fordringar 45322 45511
Summa tillgangar 5246 048 4193 485
Upplupen erséttning till fondbolag och forvaringsinstitut -5520 -4 659
Ovriga skulder -44 412 -35 507
0
L RISK 3 AR ( AJ) Summa skulder -49 932 -40 167
Fondférmdgenhet (not 2) 5196 116 4153318
40
30 RESULTATRAKNING (KSEK)
2004 2003
20 Vardefor. pa aktier m m (not 3) 686 523 915 923
Rénteintékter 622 811
Utdelningar 127 997 95 606
10 Summa intakter 815142 1012340
Ersattning till fondbolaget -61 648 -44 034
. . . . . , Erséttning till forvaringsinstitutet -576 -431
0 Courtage m m -8 955 -6 494
2000 2001 2002 2003 2004 Ovriga kostnader B q
Summa kostnader -71179 -50 960
Resultat fore skatt 743 963 961 380
AVKA ING & RISK Skatt - A
14 34 5ar Resultat efter skatt 743 963 961 376
Avkastning fond 17,4% -2,8% -25,2%
Avkastning index 20,1% 2,8% -18,6%
Volatilitet fond 12,4% 25,2% 24,3%
Volatilitet index 12,6% 23,7% 22,7%
Aktiv risk 1,8% 2,9% 3.4% FONDENS INNEHAV
INNEHAV (KSEK)
ot 1 Vérdepapper ntal urs larknads- ~ Anskaffnings-  Fondvikt Indexvi
STORSTA BRUTTOKOP Not 1 Vard Antal  Kurs/ Marknads-  Anskaffni Fondvikt - Indexvikt
valuta varde (KSEK) vérde (kSEK) 041231 041231
Antal Belopp (kSEK) % av fonden
. DAGLIGVAROR 74614 68 761 1,4% 2,1%
/E!tcrzszo;cha SDB 19 ;ig ;ig gig sgg léi Axfood 83187 22450 SEK 18675 12336 04%
TeliaSonera 6583520 230393 6'7 Oriflame 141500 15350 SEK 21720 22925 04%
Electrolux. B 1451 450 217483 6’4 Swedish Match 440 100 77,75 SEK 34218 33499 0,7%
Nordea Bavnk A8 3647 400 205 651 6'0 FINANS 1786 237 1544738  344%  324%
Svenska Handelsbanken, A 1319 700 187 468 55 Camege Bax | 8625 SEK 19960 1785 04%
Stora Enzo SDB 1747130 174501 51 Castellum 142858 23500 SEK 33572 16 944 0,6%
Assa Abloy, B 1764540 171779 50 Foreningssparbanken, A 1486157 16550 SEK 245959 210 248 4,7%
Foreningssparbanken. A 1102880 170908 50 Industrivrden, C 488400 15350 SEK 74969 56983 14%
SCA B 634 360 169 481 50 Investor, B 1738 452 8450 SEK 146899 133 686 2,8%
Kinnevik B 536 425 7000 SEK 37550 24527 0,7%
Lundbergftretagen, B 73262 28000 SEK 20513 13951 04%
Nordea Bank AB 6 628 659 6750 SEK 447434 346 709 8,6%
OMX AB 320563 8475 SEK 27168 60 640 05%
A A A SEB, A 1524325 12900 SEK 196638 135374 3,8%
STORSTA BRUTTOFORSALININGAR Skandia 2995 647 3300 SEK 98856 193093 19%
Antal Belopp (kSEK) % av fonden Svenska Handelsbanken, A 2271368 17300 SEK 392947 308047  76%
Ericsson LM. B 26 648 400 523 996 172 Wihlborg 311543 14050 SEK 43772 26712 0,8%
Stora Enzo SDB 2 240 320 227053 75 HALSOVARD 461669 550299 89%  78%
TeliaSonera 6370 074 205 448 6.8 AstraZeneca SDB 1321114 23900 SEK 315746 440 504 6,1%
Investor, B 2194 850 168 491 55 Capio 213757 7925 SEK 16940 14299 03%
Nordea Bank AB 3239 700 167 952 55 Elekta, B 78100 19050 SEK 14878 9393 0,3%
Electrolux, B 1164630 160439 53 Gambro, A 678289 9550 SEK 64777 54468 12%
Atlas Copco, A 568 640 154 768 5.1 Gambro, B 73973 9350 SEK 6916 6543 0,1%
Sandvik 587 990 154 189 51 Getinge, B 512500 8275 SEK 42411 25002 08%
SCA,B 400 222 120 054 39 INDUSTRI 986 415 881858 19,0%  21,9%
Nokia SDB 1163 290 112 647 37 ABB (SDB) 1285 900 3730 SEK 47964 52 266 0,9%

Forts. nésta sida
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KRINGAR SVERIGEFOND

forts. Sverigefonden

Not 1 Vardepapper Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt Not 2 Férandring av fondformdgenhet 041231 031231

valuta varde (kSEK)  vérde (kSEK) 041231 041231 N o ;.

Fondfdrm. vid drets borjan 4153 318 2800 166
Alfa Laval AB 213403 10700 SEK 22834 16149 04% Andelsutgivning 769 242 723 496
Assa Abloy, B 1810899 11300 SEK 204 632 194 671 39% Andelsinlgsen -383 091 -233 815
Gunneho 112 520 8300 SEK 9339 9925 02% Resultat efter skatt 743 963 961 376
MAB 107239 18850 SEK 20215 20 356 04% Utdelning till andelsagare -87 316 -97 905
Sandvik 377560 26750  SEK 100997 84820  19% Fondformégenhet 5196 116 4153318
SAS 247704 6200 SEK 15358 16123 0,3%
Scania, B 288600 26250 SEK 75758 60880  15% Not 3 Vardeforandring pa aktier m m
Securitas, B 894045 11400 SEK 101921 119 215 2,0%
Skanska, B 1117112 7950 SKK_ 88810 84466 17% Realisationsvinst pa aktier m m 137 487 '
SKE B 271290 29550 SEK 80166 625 15% Realisationsforlust pé aktier m m : 243 208
Volvo, B 828925 26350 SEK 218422 13773 4% Qrealiserade vardeforandringar 349,036 1159131
I 622501 582505 120%  12,0% Vardeforéndring pé aktier mm 686 523 915923
Ericsson LM, B 24533 670 21,30 SEK 522567 472484  101%
Nokia SDB 549454 10450 SEK 57418 62738 11%
Teleca, B 314700 3650 SEK 11487 13392 0,2%
Jﬁ;‘j;:f;?soa i 3:2 gzg Zﬁ?‘g zi; i; ?jg Z :gg gi:f; ?tyrelsen och \/Ierks.télla.nd? d_irekt'or fGrILansférsakringar Fondforvalmi.ng.AB (publ),norg nr 556364-2783 avlamnar
for Lansforsakringar Sverigefond, org nr 504400-7440 for rakenskapsaret 2004.
RAVAROR 302577 279 833 5.8% 6,2%
Billerud 140100 11800 SEK 16532 14683 0,3% i
Holmen, B 156116 23050 SEK 35985 3017 07% Stockholm 11 april 2005
SCA, B 606360 28250 SEK 171297 161 263 33%
SSAB, A 160235 16000 SEK 25638 16 949 05%
SSAB, B 14522 15750 SEK 2287 1916 0,0% Tomas Johansson Lars B Danielsson Birger Lovgren
Stora Enzo SDB 500877 10150 SEK 50839 49 005 1,0% Ordférande
SALLANKOPSVAROR 674 235 575634 130% 11,8%
Autoliv SDB 131646 31950 SEK 42061 38304 0,8%
Electrolux, B 1047638 15150 SEK 158717 162 651 31% Lars-Gunnar Mattsson Lars Rosén Charlotte Sandart
Eniro 768 923 6825 SEK 52479 54 597 1,0%
Hennes & Mauritz, B 1555848 23200 SEK 360957 262 200 6,9%
Modern Times Group, B 169493 17950 SEK 30424 33047 0,6% Séren Westin
Trelleborg, B 261924 11300 SEK 29597 24835 0,6%
TELEKOM 266 109 251553 5,1% 5,4%
Tele2, B 278577 26450 SEK 73684 81817 14% Ake Gustafson
TeliaSonera 4 846 980 39,70  SEK 192425 169 736 3,7% X .
Verkstéllande direkttr

OVRIGA BRANSCHER INGAENDE | INDEX 0 0 0,0% 0,4%
NOTERAT VID BORS 5174447 4735272 996% 100,0% Arbetstagarledarmoter
VARDEPAPPER 5174 447 4735272 99,6% 100,0%
Ovrigt enligt balansrakning 21669 04% 0,0%
FONDFORMOGENHET 5196116 100,0%  100,0% Christer Ekehov Sven-Erik Martinell Hans Carselind

REVISIONSBERATTELSE

Till andelségarna i Lansférsakringar Sverigefond, org nr 504400-7440

| egenskap av revisorer i Lansforsakringar Fondforvaltning AB (Publ), org nr 556364-2783 har vi granskat &rsberéttelsen
och bokfdringen samt fondbolagets férvaltning av Lansforsakringar Sverigefond, org nr 504400-7440 for rakenskapsaret
2004. Det ar fondbolaget som har ansvaret for réakenskapshandlingarna och férvaltningen och for att lagen om investe-
ringsfonder och Finansinspektionens foreskrifter om investeringsfonder tillampas vid upprattandet av &rsberéttelsen.
Vart ansvar &r att uttala oss om arsberéttelsen och forvaltningen pé grundval av var revision.

Revisionen har utfors i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebdr att vi planerat och genomftrt revisionen fér
atti rimlig grad forsakra oss om att arsheréttelsen inte innehaller vésentliga felaktigheter. En revision innefattar att
granska ett urval av underlagen for belopp och annan information i rékenskapshandlingama. | en revision ingar ocks&
att prova redovisningsprinciperna och fondbolagets tillampning av dem samt att bedéma de betydelsefulla uppskatt-
ningar som fondbolaget gjort nér det upprattat &rsberattelsen samt att utvérdera den samlade informationen

i &rsberattelsen. Vi har granskat vasentliga beslut, atgarder och férhallanden i fonden for att kunna bedoma om fond-
bolaget handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fondbestimmelserna. Vi anser att var revision ger oss
rimlig grund for vara uttalanden nedan.

Arsberattelsen har upprattats i enlighet med lagen om investeringsfonder och Finansinspektionens féreskrifter om inves-
teringsfonder.

Fondbolaget har enligt var bedémning inte handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fondbestammelserna.

Stockholm 11 april 2005

KPMG Bohlins AB

Johan Baeckstrom Lars-Ola Andersson

Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Av Finansinspektionen forordnad revisor
SET Revisionsbyrd AB
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LANSFORSAKRINGAR TILLVAXTMARKNADSFOND

ARSBERATTELSE 2004

AVKASTNING 2004 HOG RISK

5
4 -
+11,6%
3
2
1
LAG RISK
Tillvaxtmarknads-  Index
fonden
FONDFAKTA
Startdatum 980901
Startkurs 100 kr
Utdelning kr/andel 1,31 kr
Utdelningsdag 040312
Forvaltningsavgift 1,70%
Inkdpsavgift 0%
Forsaljningsavgift 0%
Omséttningshastighet 0,56
Transaktionskostnad 0,41%
2 690 kSEK
TER 1,75%

Forvaltningsavgift i kr vid:
10 000 kr engangsinsattning 176,08 kr

100 kr lépande sparande 11,17 kr
Omsattning via

narstaende institut i % 0,47%
PPM-nr 206 250
Bankgiro 5066-0182
Postgiro 486 18 19-3

ANSVARIG FORVALTARE
Joseph van den Heuvel

PLACERINGSINRIKTNING
Tillvaxtmarknadsfonden placerar

i aktier noterade pa bérser i Asien,
Latinamerika, Osteuropa, Mellandstern
och Afrika. De tre storsta marknaderna
ar Sydkorea, Brasilien och Sydafrika.
Jamforelseindex & Morgan Stanley
Emerging Markets Free Index.

Handel med optioner och terminer
Fonden har tillstdnd att handla med
optioner, terminer och swapavtal.
Nagon saddan handel har dock inte
férekommit under 2004.

FONDENS TIO STORSTA INNEHAV

% av
Storsta aktieinnehav (kSEK) fonden

Samsung Electronics 30 907 5,5
Standard Bank Group Ltd 16 840 3,0
SK Telecom 16 144 2,9
Petroleo Brasileiro Petrobras 15 476 2,8
America Movil SA de CV 14 158 2,5
Erste Bank Oester SPK 13 256 2,4
Banco Bradesco 11771 2,1
Gazprom 11 514 2,1
Korea Tobacco & Ginseng Corp 11 010 2,0
Vale do Rio Doce 10 851 1,9
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Osteuropa gick bist
av tillvaxtmarknaderna

Tillvixtmarknaderna steg mot slutet av aret nér rdntorna foll och risk-

viljan 6kade. Osteuropa och Latinamerika gick bittre in index, medan

Asien gick sédmre.

Lénsforsékringar Tillvaxtmarknadsfond gav
7,9 procents avkastning under 2004. Det var
3,7 procentenheter simre dn fondens jAmfo-
relseindex som steg 11,6 procent. Tillvaxt-
marknaderna steg i borjan av aret, men foll
sedan tillbaka pé grund av oro for dverhett-
ning i Kina, vilket fick de asiatiska borserna
att falla. Samtidigt borjade placerarna oroa
sig for att hdga ravarupriser och snabbt sti-
gande oljepris skulle fa fart pa inflationen
och det ledde i sin tur till stigande réntor.
Mot slutet av dret tog uppgéngen ny fart, nér
béde réntor och oljepris foll tillbaka.

Osteuropa och Latinamerika gick betyd-
ligt battre &n genomsnittet for tillvixtmark-
naderna, medan Asien gick sdmre. Den vik-
tigaste forklaringen till den hoga tillvéxttak-
ten 4r att ménga foretag i USA, Europa och
Japan flyttar produktion till lagkostnadslén-
der i Asien, fraimst Kina, men ocks3 till Ost-
europa och Latinamerika.

Fonden tappade mot index bland annat
for att fonden hade f6r mycket placerat
i Indien och Ryssland, som bégge gick
sdmre 4n index, och for lite i Ungern som
gick betydligt bittre &n index.

Undervikt i Kina

Fonden hade undervikt i Kina under storre
delen av éret. Orsaken var att var forvaltare
hade svart att hitta bolag med fungerande
affirsmodeller. Beslutet att undervikta kine-

FONDENS FORDELNING PA LANDER (%)
Index anges inom parantes

Likviditet m.m. 2, 7*‘

Sydkorea 15,2

Ovriga lander 18,9 (18,1)
(20,9)

Thailand 3,6 — Brasilien 14,3
@5 ——— (5.5)

Kina 4,5 (6,8)

Ryssland 4,8 —
(3.6)
Indien 8,2 (5,8) —

I sydafrika 11,1
(15,8)
alwan 8,4 (14,2)

MeX|ko 8,2 (6,6)

siska aktier bidrog positivt jamfort med
index. Samma effekt hade det faktum att
fondens innehav av kinesiska aktier gick
béttre &n index for Kina.

I borjan av aret 6kades innehaven i tele-
komsektorn till kraftig dvervikt. Fonden har
till exempel betydande innehav i Rysslands
tvé ledande teleoperatorer, VimpelCom
och MTS. Fonden har stora innehav ocksé
i teleoperatorer 1 Indonesien, Mexiko,
Filippinerna och Thailand. Telekom gick
béttre &n index under éret och 6vervikten
bidrog darfor positivt till avkastningen.

Strategi

Vér forvaltare tror att amerikansk ekonomi
mattas av 2005 och det leder till ldgre till-
vixt dven i resten av vérlden, men speciellt

i Asien. Darfor har fonden fatt en mer defen-
siv inriktning, med rejél undervikt i Asien.
Bland annat har innehaven i Sydkorea och
Taiwan minskats, eftersom de &r utpréglat
konjunkturkénsliga. Vid arsskiftet fanns den
storsta 6vervikten 1 Brasilien.

I Kina tycks ekonomin vara pa vég att ta
ny fart, vilket bidragit till att vér forvaltare
valt att 6ka innehaven i rdvarusektorn.
Sektorn ér trots det underviktad, tillsammans
med industri och IT, medan i forsta hand
telekom dr dverviktat.

FONDENS FORDELNING PA BRANSCHER (%)
Index anges inom parantes

Likviditet m.m. 2, 7
Kraft 1,2 (2,9)

Energi 9,5 (11,2)

Ravaror 14,6

Telekommunikation — (16,7)
19,6 (11,3)

Industri 0,7

(6,9)

IT 10.8 (16.0) Sallankops-

varor 8,1 (7,9)
(- Dagligvaror 7,4

L 5.4
Halsovard 3,7 (2,6)

Finans 21,6 (19,2) A
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AVKASTNING OCH RISK

ARLIG AVKASTNING 5 AR (%)
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L RISK 3 AR (%)
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AVKASTNING & RISK

HISTORIK SENASTE 5 AREN

31 december 2000 2001 2002 2003 2004
Utdelning kr/andel 0,16 1,10 548 1,64 131
Utdelningsdatum 00-03-10 01-03-02 02-03-15 03-03-14 04-03-12
Andelsvarde 148,60 151,26 117,78 142,92 152,96
Antal utelopande andelar 2682184 2846434 3292 443 4008 251 3649 725
Fondférmégenhet mkr 399 431 388 573 558

BALANS- OCH RESULTATRAKNING

| denna rapport redovisas alla belopp i kSEK varfor avrundningsdifferenser kan forekomma.

BALANSRAKNING (KSEK)

041231 031231
Vardepapper (not 1) 543 395 556 212
Bank och dvriga likvida medel 17 084 20 167
Upplupna intakter - -
Ovriga fordringar 4839 2813
Summa tillgangar 565 368 579192
Upplupen erséttning till fondbolag och férvaringsinstitut -744 -836
Ovriga skulder -6 367 -5 492
Summa skulder -7111 -6328
Fondférmdgenhet (not 2) 558 257 572 865

RESULTATRAKNING (KSEK)

2004 2003
Vardefor. pa aktier m m (not 3) 46 189 98 512
Rénteintakter 225 693
Utdelningar 10815 9899
Valutavinster och -forluster, netto -2 208 -1401
Summa intakter 55021 107 703
Ersattning till fondbolaget -9 051 -7 556
Ersttning till forvaringsinstitutet -199 -168
Courtage m m -2 690 -1229
Ovriga kostnader (not 4) -44 -23
Summa kostnader -11984 -8 976
Resultat fore skatt 43 037 98 727
Skatt - -5
Resultat efter skatt 43037 98722

lar 3ar 5ar
Avkastning fond 7,9% 7.2% -16,2%
Avkastning index 11,6% 7,1% -14,2%
Volatilitet fond 16,3% 18,3% 203%
Volatilitet index 16,4% 20,2% 21,1%
Aktiv risk 3,2% 3.4% 43% FONDENS INNEHAV
m m Not 1 Vardepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt
STORSTA BRUTTOKOP valuta virde (KSEK) vérde (kSEK) 041231 041231
(] B (1S3 pelagfonicy AFRIKA 66 451 50667 119%  164%
Samsung Electronics 7500 22 269 74 EGYPTEN 4254 3796 0,8%
Erste Bank Oester SPK 23500 13228 44 Orascom Telecom Serv GDR _Telekom 31200 2060 USD 4254 379  08%
SK Telecom 43100 13048 43 SYDAFRIKA 62196 46871 111%
Korea Tobacco & Ginseng Corp 70100 11978 40 Anglo American Johannesburg Révaror 33000 1335000 ZAR 5125 5162 09%
Indosat TBK PT 2555570 2369 31 Firstrand Finans 670000 136000 ZAR 10600 8264 19%
Vale do Rio Doce 57,000 8812 29 Gold Fields Johannesburg  Révaror 15815 691000 ZAR . 1271 1851 0%
Telecom South Africa 93800 8685 29 Impala Platinum Holdings _ Révaror 13600 4800000 ZAR 7594 7738 14%
Firstrand . 670 000 8311 28 1d Group Sallankbpsvaror 99000 680000 ZAR 7831 405 14%
Advanced Info Service Fan 498973 8231 21 Pretoria Portland Cement  Révaror 10000 2850000 ZAR . 3315 25%  06%
Petroleo Brasileiro Petrobras 34700 8125 27 Standard Bank Group Limited Finans 220000 658000 ZAR 16840 9404 30%
Telecom South Africa Telekom 84800 975000 ZAR 9618 7825 1,7%
ASIEN 262 879 254636 471%  540%
FILIPPINERNA 5634 4919 1,0%
STORSTA BRUTTOFORSALININGAR Philippine Long Distance Tel  Telekom 34700 2453 USD 5634 4919 1,0%
INDIEN 45 860 35357 82%
Antal Belopp (kSEK) % av fonden Doctor Reddy's Lab Hisovird 40000 1944 USD 5147 7209 09%
samsung Electronics 11 200 36174 99 Icici Bank Finans 49 500 20,11 USD 6589 3447 1,2%
Anglo American Johannesburg 102 710 16 116 44 mc Dagligvaror 29000 2990 USD 5740 4122 10%
United Microelectronics 1 950 000 11 963 33 Reliance Industries Révaror 45000 25,60 USD 7625 6716 14%
Reliance Industries 51000 10753 3,0 Satyam Computer Service IT 27 000 2421 USD 4327 2642 0,8%
Luk Oil Holding Sponsored US 14 210 10741 3,0 State Bank of India Finans 38400 37,00 USD 9405 5038 1,7%
Petroleo Brasileiro Petrobras 45 500 10 154 28 Tata Motors Sallankdpsvaror 92 000 1154 USD 7028 6093 1,3%
Kumba Resources 185 000 8 961 25 INDONESIEN 16 874 13789 30%
vimpelcom 28100 8549 23 Indosat Telekom 2000 3120 USD 413 337 01%
Siam Commercial Bank 935 000 8024 2,2 Indosat TBK PT Telekom 2237570 5750,00 IDR 9113 8226 1,6%
Siam Cement Foreign 190 000 7938 2,2 Telekomunikasi Indonesia  Telekom 2149842 482500 DR 7347 5227 13%
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forts. Tillvaxtmarknadsfonden

Not 1 Vardepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings-  Fondvikt Indexvikt Not 2 Forandring av fondformagenhet 041231 031231
valuta varde (kSEK) varde (KSEK) 041231 041231
Fondférm. vid Arets borjan 572 865 387782
KINA 25212 27533 4,5% Andelsutgivning 250 796 125 641
China Mobile Telekom 241000 2635 HKD 5404 11189 10% Andelsinlsen -302 899 -33762
China Telecom Corp Telekom 2530 000 285 HKD 6136 6181 1,1% Resultat efter skatt 43037 98 722
CNOOC 0883 Energi 2027 000 420 HKD 7245 4929 13% Utdelning till andelsagare -5542 -5518
Huaneng Power International Kraft 5000 30,08 USD 996 1035 0,2% Fondformogenhet 558 257 572 865
Huaneng Power Intl, H Kraft 1100 000 580 HKD 5430 4199 1,0%
MALAYSIA 17 741 19 655 3.2% Not 3 Vérdeférandring pé aktier m m
Brit Amer Tobgcco D_agligvaror 69 000 46,00 MYR 5528 6228 1,0% Realisationsvinst p& aktier m m 89,036 11 744
Malayan Banking Flvnans 380 000 11,80 MYR 7810 8249 14% Realisationsforlust pd aktier m m E4 73 1491
Resorts World Séllankdpsvaror 262 000 965 MYR 4404 5178 0,8% Orenti fe vérdeforandringar 11887 101 689
SYDKOREA . . ) 84947 85987 152% Vardeféréndring pé aktier mm 46 189 98512
CJ Home Shopping Sallankdpsvaror 10 122 59 500,00  KRW 3826 3733 0,7%
Kookmin Bank NevY Finms 37000 40500,00 KRW 9519 11777 1,7% Not 4 Ovriga kostnader
Korea Tobacco & Ginseng Dagligvaror 56000 3095000 KRW 11010 9658 2,0%
LG Electronics Séllankdpsvaror 14 000 64 100,00 KRW 5701 5645 1,0% Bankkostnader -44 -23
Pohang Iron & Steel (POSCO) Révaror 6600187 000,00 KRW 7840 6909 1,4% Totalt évriga kostnader 44 23
Samsung Electronics IT 10800450500,00 KRW 30907 25 566 55%
SK Telecom Telekom 1290019700000 KRW 16144 22698 29%
TAIWAN 46 774 50793 8,4%
China Trust Financial Holding Finans 752 588 3750 TWD 5840 5437 1,0%
Chunghwa Tellecom Telekom 52000 2098 USD 7221 64%9 .13% Styrelsen och Verkstallande direktor for Lansférsakringar Fondforvaltning AB (publ), org nr 556364-2783 avidmnar
Dglta Elec.tromcs IT 630689 5400 WD 1041 7482 13% Arsheréttelse for Lansforsékringar Tillvaxtmarknadsfond, org nr 504400-4108 for rakenskapséret 2004
Kinko Optical Sallankdpsvaror 61 500 9200 TWD 1171 1915 0,2%
Mega Financial Holdings Finans 1470 000 2150 TWD 6540 6738 1,2% .
Princeton Technology Corp . Industri 122400 2550 WD 646 2005 01% Stockholm L1 april 2005
Radiant Opto Electronics Corp IT 411274 7950 TWD 6765 5738 1,2%
Taiwan Semiconductor IT 767 556 50,50 TWD 8020 10927 14%
Yang Ming Marine Transp _Industri 554801 3070 TWD 3524 4041 06% Tomas Johansson Lars B Danielsson Birger Lovgren
THAILAND 19836 16603 3,6% Ordforande
Advanced Info Service Fgn  Telekom 348000 107,00 THB 6315 5728 1,1%
Bangkok Bank, Foreign Finans 330000 11400 THB 6380 6603 11%
Electricity Generating Co Kraft 12327 7500 THB 157 156 0,0% Lars-Gunnar Mattsson Lars Rosén Charlotte Sandart
PTT Public Company, foreign Energi 221000 17300 THB 6484 3786 12%
Thai Qil PCL foreign Energi 57778 5100 THB 500 330 0,1%
NORDAMERIKA 4458 4773 0,8% 0,0% Stren Westin
KANADA 4458 4773 0,8%
Petrokazakhstan A Energi 18450 3650 USD 4458 4773 0,8%
LATINAMERIKA 134 465 103801 241% 155% Ake Gustafson
ARGENTINA 2166 2053 0,4% Verkstallande direktor
Grupo Fin Galicia ADR Finans 38 000 861 USD 2166 2053 04%
BRASILIEN 79 765 60036  14,3% Arbetstagarledarméter
Banco Bradesco Finans 71100 2501 USD 11771 8813 2,1%
Banco do Brasil SA Finans 40 000 3302 BRL 3291 2734 0,6%
Caemi Mineracao Preferred  Révaror 1619 000 225 BRL 9077 4559 1,6% Christer Ekehov Sven-Erik Martinell Hans Carselind
Companhia de Bebidas Dagligvaror 15000 2826 USD 2806 2319 05%
Diagnosticos Da America SA  Halsovard 14 300 2400 BRL 855 713 0,2%
Natura Cosmeticos SA Dagligvaror 39 500 7850  BRL 7726 4456 1,4% .
Perdigao SA ADR Dagligvaror 5200 4203 USD 1447 1213 03% REVISIONSBERATTELSE
Petroleo Brasileiro Petrobras _Energi 10000 36,69 USD 2429 2460 04% Till andelsagarna i Lansforsakringar Tillvaxtmarknadsfond, org nr 504400-4108
Petroleo Srasileiro Petrobras Er:ergi 58 000 4031 USD 15476 11420 28% | egenskap av revisorer i Lansforsakringar Fondforvaltning AB (Publ), org nr 556364-2783 har vi granskat &rsberéttelsen
Vale do R?o Doce Ravaror 57000 2876 U 10851 885 1.9% och bokfdringen samt fondbolagets forvaltning av Lansforsakringar Tillvaxtmarknadsfond, org nr 504400-4108 for
Vale do Rio Doce ADR Révaror 43000 208 USD 684 5718 12% rakenskapsaret 2004. Det &r fondbolaget som har ansvaret for réakenskapshandlingarna och forvaltningen och for att
\ im Celulose Ravaror 66250 1638 USD 7183 6782  13% A o o ; e ! ) o . )
lagen om investeringsfonder och Finansinspektionens foreskrifter om investeringsfonder tillampas vid upprattandet av
MEXICO 45992 %6000 82% Arsberéttelsen. Vart ansvar &r att uttala oss om &rsberattelsen och forvaltningen pa grundval av var revision.
America Movil SA de CV Telekom 41000 5217 USD 14158 7678 25% L o . R i ) N R . X
Cementos de Mexico Ravaror 19000 3645 USD 4584 3741 08% Revisionen har utfors i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebdr att vi planerat och genomfort revisionen for
Consorcio Ara Sallankbpsvaror 210 000 3375 MXN 1183 3587 0.7% atti rimlig grad forsékra oss om att arsberéttelsen inte innehaller vésentliga felaktigheter. En revision innefattar att
Corporacion Geo SAde OV Sallankbpsvaror 270000 2238 MXN 3566 3141 06% granska ett urval av underlagen for belopp och annan information i rakenskapshandlingama. | en revision ingér ocksa
Grupo Financiero Finans 162 000 69,00 MXN 6597 4087 1,2% att prova redovisningsprinciperna och fondbolagets tillampning av dem samt att bedéma de betydelsefulla uppskatt-
Telefonos de Mexico Telekom 24000 3842 USD 6104 6 066 11% ningar som fondbolaget gjort nar det upprattat arsherattelsen samt att utvérdera den samlade informationen
Walmart Mexico V Dagligvaror 300 000 3841  MXN 6800 7701 1,2% i arsberéttelsen. Vi har granskat vésentliga beslut, tgarder och forhllanden i fonden for att kunna bedéma om fond-
PERU 6541 5712 1,2% bolaget handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fondbestammelserna. Vi anser att var revision ger oss
Comp de Minas Buenav Spons  Révaror 44000 2246 USD 6541 5712 12% rimlig grund for vara uttalanden nedan.
EUROPA 75143 65422  135%  14,0% Arsberattelsen har upprattats i enlighet med lagen om investeringsfonder och Finansinspektionens foreskrifter om inves-
ISRAEL 12622 11825 2,3% teringsfonder.
Check Point Software Tech. [T 19700 2450  USD 3195 5059 0,6% Fondbolaget har enligt vér bedémning inte handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fondbestammelserna.
Teva Pharmaceutical Industry Hélsovard 48000 2967 USD 9427 6 766 17%
RYSSLAND 27042 22982 4,8% Stockholm 11 april 2005
Gazprom Energi 49 000 3550 USD 11514 10667 21%
Mobile Tel sp Telekom 6450 137,18 USD 5857 5377 1,0% KPMG Bohlins AB
Norilsk Nickel NMC Révaror 10 400 54,50 USD 3752 2592 0,7%
Vimpelcom Telekom 26 000 34,39 USD 5919 4345 11%
STORTBRITANNIEN 5191 6830 0,9%
Cairn Energy Energi 37600 108500 GBP 5191 6830 0,9% Johan Backstrém Lars-Ola Andersson
TURKIET 7732 48%6  14% Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Arcelik Sallankipsy.190 500 000 825000 TR 7732 48%  14% Av Finansinspektionen forordnad revisor
UNGERN 9300 8209 1,7% SET Revisionshyrd AB
OTP Bank GDR Finans 9400 61,13  USD 3803 3769 0,7%
Richter Gedeon Depository R. Hélsovard 6700 12395 USD 5497 4440 1,0%
OSTERRIKE 13 256 10679 2,4%
Erste Bank Oester SPK Finans 37600 119000 CZK 13256 10679 24%
NOTERAT VID BORS 543 395 479298  97,3% 100,0%
VARDEPAPPER 543 395 479298  97,3% 100,0%
Ovrigt enligt balansrékning 14 862 2,1% 0,0%
FONDFORMOGENHET 558 257 100,0% 100,0%
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LANSFORSAKRINGAR TOTALFOND

AVKASTNING 2004 HOG RISK

5
4 -«
+8,8%
3
2
1
LAG RISK
Totalfonden Index
FONDFAKTA
Startdatum 901127
Startkurs 10 kr
Utdelning kr/andel 0,29 kr
Utdelningsdag 040312
Forvaltningsavgift 1,50%
Inkdpsavgift 0%
Forsaljningsavgift 0%
Omséttningshastighet 0,63
Transaktionskostnad 0,20%
8 728 kSEK
TER 1,52%

Forvaltningsavgift i kr vid:
10 000 kr engangsinsattning 155,83 kr

100 kr l6pande sparande 9,85 kr
Omsattning via

narstaende institut i % 3,36%
PPM-nr 563 965
Bankgiro 5038-2126
Postgiro 486 17 67-4

ANSVARIG FORVALTARE
Daan Potjer

PLACERINGSINRIKTNING
Totalfonden har normalt 70 procent

i utlandska aktier och 30 procent

i svenska aktier. Forvaltaren kan valja
att ha upp till 15 procent i rantepap-
per. Jamforelseindex bestar av Morgan
Stanley varldsindex alla lander exkl
Sverige (MSCI AC World ex Sweden)
och Stockholmsbdrsens index SBX.

Handel med optioner och terminer
Fonden har tillstdnd att handla med
optioner, terminer och swapavtal.
Fonden har under aret i begransad
omfattning placerat i aktieindex-
terminer i syfte att effektivisera forvalt-
ningen.

FONDENS TIO STORSTA INNEHAV

% av
Storsta aktieinnehav (kSEK) fonden
Ericsson LM, B 166 988 4,9
Nordea Bank AB 84 473 2,5
Sv Handelsbanken, A 83 131 2,5
Hennes & Mauritz, B 68 223 2,0
AstraZeneca SDB 60 161 1,8
Bank of America Corp 57 256 1,7

Home Depot 56 873 1,7
GlaxoSmithkline 48 902 1,4
Vodafone 48 692 1,4
ING Group 44 411 1,3

LANSFORSAKRINGAR FONDER HELARET 2004

ARSBERATTELSE 2004

Svenska aktier bidrog
mest till avkastningen

Virldsekonomin vixte snabbt och foretagens vinster steg. Det skapa-

de goda forutséttningar for borserna och aktiekurserna steg pa de

flesta hall.

Lansforsékringar Totalfond gav 5,8 procents
avkastning under 2004. Det var 3,0 procent-
enheter sémre dn fondens jaimforelseindex,
som steg 8,8 procent. Fonden var under hela
aret fullt ut investerad i aktier, vilket gjorde
att fonden kunde dra nytta av uppgangen pa
borserna. Sarskilt fondens placeringar i
svenska aktier gav bra avkastning, eftersom
Stockholmsborsen gick betydligt béttre 4n
vérldsindex. Den fallande dollarkursen var
negativ for avkastningen pa fondens globala
placeringar.

Forvaltarens val av marknader bidrog
marginellt positivt till avkastningen jamfort
med index. Det berodde bland annat pa att
fonden under det andra kvartalet dverviktade
japanska aktier och underviktade amerikan-
ska. Under det andra halvéret hade fonden
mer i svenska aktier 4n andelen i jimforel-
seindex, vilket ocksé bidrog positivt. Att
fonden tappade mot index berodde frémst
pé att fondens innehav av enskilda aktier
gick sdmre &n index for respektive marknad.

Stigande vinster

Aret borjade med stigande aktiekurser, men
i februari dkade oron for att hog tillvéixt och
stigande ravarupriser skulle leda till 6kad
inflation. Det fick obligationsrantorna att
stiga och borserna att falla. Réanteoron kom
dock snabbt av sig, eftersom det kom signa-
ler om att inflationen 1&g kvar pa 14ga nivaer.

FONDENS FORDELNING PA MARKNADER (%)
Index anges inom parantes

Japan 5,3 (6,4) Likviditet m.m. 0,4
Asien 0,5 (2,4) —

Sverige 31,7

(30,0)

Europa 27,0
(20,0)

Ovriga lander 0,0 (0,1)
Tillvaxtmarknader 0,0 (3,5)

L Nordamerika 35,1
(37,5)

Foretagens vinster steg kraftigt och det
var positivt for aktier, men under hdsten
ddampades borserna av oro for uthélligheten
i konjunkturuppgangen. Efter det amerikan-
ska presidentvalet i november tog uppgang-
en ny fart och aret avslutades positivt pa
borserna.

Mot slutet av aret hade fonden mer
i svenska &n i globala aktier. Huvudskélen
var de snabba marginalforbattringarna
i svenska foretag, attraktiv védrdering av
svenska aktier och den starka svenska
kronan.

Strategi

Vér forvaltare rdknar med att tillvixten

i virldsekonomin ddmpas under 2005, dven
om det mot slutet av &ret kom signaler som
tydde pa att tillvixten var pa vég att ta ny
fart i USA. Virderingen av aktier &r fort-
farande attraktiv med tanke pa den goda
vinstutvecklingen och de laga réntorna.
Fonden har dérfor 100 procent i aktier.
Andelen svenska aktier ar 31,7 procent,
vilket &r mer dn andelen i jamforelseindex.
I den globala delen av fonden ar europeiska
aktier 6verviktade, medan tillvixtmarknader
och USA ir underviktade. Huvudmotivet &r
att var forvaltare raknar med att dollarn
fortsétter att vara svag. I valet mellan olika
branscher ligger tyngdpunkten pa sillan-
kdpsvaror, hélsovéard och IT.

FONDENS FORDELNING PA BRANSCHER (%)
Index anges inom parantes

Likviditet m.m. 0,4
Kraft 1,1 (2,9)
Telekommunikation

6.2 —

Energi 4,3 (5,7)
r Ravaror 2,3 (5,8)

(5.2) )
— Industri 13,8
IT 15,4 (13,5) (13,2)
Sallan-
kopsvaror
14,4 (11,8)

L Dagligvaror 4,0
(6,5)
Halsovard 11,7 (9,2)

45



LANSFOR

KRINGAR TO

AVKASTNING OCH RISK

HISTORIK SENASTE 5 AREN

31 december 2000 2001 2002 2003 2004
ARLIG AVKASTNING 5 AR (%) Utdelning kr/andel 030 051 051 031 029
Utdelningsdatum 00-03-10 01-03-02 02-03-15 03-03-14 04-03-12
Andelsvarde 35,65 29,84 18,66 20,22 2111
60 Antal utelopande andelar 82069 179 99 847 855 124 143 417 145 030 303 159 957 421
M Fonden Fondférmagenhet mkr 2926 2980 2316 2932 3376
W Index
40
20 A
BALANS- OCH RESULTATRAKNING
.. . | denna rapport redovisas alla belopp i KSEK varftr avrundningsdifferenser kan férekomma.
0 —.- =
.. BALANSRAKNING (KSEK)
20 041231 031231
Vardepapper (not 1) 3332 255 2863 104
40 Bank och évriga likvida medel 42 808 68 870
2000 2001 2002 2003 2004 Upplupna intékter 32 4
Ovriga fordringar 7262 10 556
Summa tillgangar 3382357 2942571
Upplupen ersattning till fondbolag och férvaringsinstitut -4149 -3828
Ovriga skulder -1890 -6 676
0
L RISK 3 AR ( A)) Summa skulder -6 038 -10 504
Fondférmdgenhet (not 2) 3376318 2932067
40
30 RESULTATRAKNING (KSEK)
2004 2003
20 Va —— Vardefor. pa aktier m m (not 3) 170 741 260 894
——\—\,./-M"—'-’- Vérdefor, rantebar. vp (not 4) - 1024
Rénteinta 1195 2276
10 Utdelningar 61 663 53934
Valutavinster och -forluster, netto -3185 -2272
Summa intéakter 230414 315856
0" ' ' ' ' ! Ersattning till fondbolaget 48677 39122
2000 2001 2002 2003 2004 Erséttning till forvaringsinstitutet -715 -604
Courtage m m -8728 -6 634
Ovriga k j -1 -1
Summa kostnader -58 121 -46 361
AVKASTNING & RISK -
Resultat fore skatt 172 293 269 495
1ér 34r 5 ar Skatt i 84
ing fond 5,8% -25,7% -43,1% Resultat efter skatt 172 293 269 411
k ing index 8,8% -18,7% -30,8%
Volatilitet fond 11,1% 18,8% 18,1%
Volatilitet index 11,1% 17,7% 16,7%
Aktiv risk 2,2% 3,4% 3,2%

FONDENS INNEHAV

INNEHAV (KSEK)

STORSTA BRUTTOKOP

Antal Belopp (KSEK) % av fonden Not 1 Vardepapper Bransch Antal  Kurs/ Marknads-  Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt

Astrazeneca SDB 282 745 92774 39 valuta varde (kSEK) varde (kSEK) 041231 041231

Ericsson LM, B 3233280 66735 28 SVERIGE 1038971 950960 30,8%  30,0%
ASM Lithography Holding 355 000 44 286 19 ABB (SDB) Industri 240680 3730 SEK 8977 9782 03%
Bank of America Corp 71900 43720 18 Alfa Laval AB Industri 38350 10700 SEK 4104 2615 01%
TeliaSonera 1200010 41637 18 Assa Abloy, B Industri 336977 11300 SEK 38078 35878 11%
ING Group 226 500 40704 L7 AstraZeneca SDB Halsovird 251718 23900 SEK 60161 82419  18%
Electrolux, B 269750 40603 L7 Autoliv SDB Séllankopsvaror 27008 31950 SEK 8629 7858 03%
GlaxoSmithkline 230,000 35911 15 Avfood Dagligvaror 15343 22450 SEK 3445 2165 01%
SAP 27500 32623 14 Billerud Ravaror 28200 11800 SEK 3328 3182 01%
Motorola 266000 32111 14 Capio Halsovard 37731 7925 SEK 2990 2563 01%
Carnegie Finans 39 640 8625  SEK 3419 3154 0,1%
Castellum Finans 24466 23500 SEK 5750 2793 02%
Electrolux, B Séllankopsvaror 201 651 151,50 ~ SEK 30550 31 366 0,9%
Elekta, B Halsovérd 15100 19050 SEK 2877 1794 01%
STORSTA BRUTTOFORSALJIJNINGAR Eniro Sallankopsvaror 145856 6825 SEK 9955 9653 03%
Ericsson LM, B T 7839818 2130 SEK 166988 163079 49%
Gl EEETD(SEY SOEUHCILEED Foreningssparbanken, A Finans 235874 16550 SEK 39037 33363 1,2%
Ericsson LM, B 3004 300 64 864 32 Gambro, A Halsovird 106648 9550 SEK 10185 7054 03%
AstraZeneca SDB 153 920 51 562 25 Gambro, B Halsovérd 25473 9350 SEK 2382 1558 0,1%
CVS Corp 146 100 44,907 22 Getinge, B Halsovérd 93516 8275 SEK 7738 4412 0%
HSBC Holdings (HK 10) 370 000 42681 21 Gunnebo Industri 20240 8300 SEK 1680 1782 00%
ENI 279 000 42158 21 Hennes & Mauritz, B Sallankdpsvaror 204 063 23200 SEK 68223 51799 20%
Royal Dutch 111 000 40364 20 Holmen, B Révaror 20070 23050 SEK 6701 6428 0%
i 1209 237 38823 19 Industrivérden, C Finans 99081 15350 SEK 15209 11562 05%
General Electric Co 160 000 37198 18 Investor, B Finans 325580 8450 SEK 27512 25106 08%
Pfizer 165 600 35585 17 M AB Industri 20514 18850 SEK 3867 417 01%
Motorola 266 000 35008 17 Kinnevik B Finans 93800 7000 SEK 6566 4060 0%

Forts. nasta sida
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LANSFORSAKRINGAR T

forts. Totalfonden

Not 1 Vardepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads- ~ Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt Not 1 Vardepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads- ~ Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt
valuta varde (kSEK) vérde (kSEK) 041231 041231 valuta varde (kSEK) varde (KSEK) 041231 041231
Lundbergforetagen, B Finans 13265 280,00 SEK 3714 2379 0,1% T&D Holdings Inc Finans 45000 490000 JPY 14131 15136 0,4%
Modern Times Group, B Séllankopsvaror 28954 17950  SEK 5197 4314 0,2% NORDAMERIKA 1186 242 1248236  351%  37,5%
Nokia SDB T 97021 10450 SEK 10139 11030 03% UsA 1186202 120823  35.1%
Nordea Bank AB Finans 1251 446 6750 SEK 84473 64 606 2,5% Accenture i 186 000 2697 USD 33205 29226 10%
OMX AB Finans S429 ALK ..A802 g |..01% Altria Group Dagligvaror 50000 6148 USD . 20348 18725 06%
Orlﬂame Dagllg\{aror 22100 15350  SEK 3392 3614 0,1% Amgen Halsovard 84000 6460 USD 35919 28262 11%
Sandvik Industr 69758 26750 SEK .18660 10645 ..08% Apollo Group Industri 28000 8179 USD 15150 16187 04%
K Industr 43780 6200 SEK ..27H4 2789 ..04% Bank of America Cop Finans 184000 4701 Usp 57256 56047 17%
A B Ravaror 15286 28250 SEK 32568 30789 ... 10% Barr Laboratories Halsovard 65250 4649 USD . 20079 22858 06%
Scania, B Industri 52720 26250 SEK 13839 12746 04% Best Buy Co Inc Sllankopsvaror 65000 5932 USD 25523 25679 08%
SEB, A Finans 2137 12900 SEK 37581 %003 11% Biomet Halsodrd 42500 4349 USD 12235 1359 04%
Securitas, B Inusti 165200 11400 SEK 18833 22850 06% Block () e oo e U e E T 7
Skandia Finans 551352 ..3300 S .181%5 33342 .05% Borg Warmer Sallankopsvaror 14600 5400 USD 5219 4918 02%
Skanska, B Industri 2003% 1950 SK 15928 13894 .05% Capital One Financial Finans 44000 8425 UsD 24538 267 07%
KB Industr 50080 29550 SEK 14799 115 | 04% Camival Corp Sallankopsvaror 50500 5841 USD 19525 15661 06%
S5AB, A Révator 32199 16000 SEK ..51%2 3192 .02% Cendant Corp Industri 135000 2297 Usp 20526 21581 06%
Stora Enzo SDB Ravaror 93515 10150 SEK 9492 9139 0,3% Cisco Systems T 212 000 1932 UsD 27112 25 895 0.8%
Swedish Match Dagligvaror 82700 7175  SEK 6430 6296 0,2% Citigroup Finans 130500 811 U 42195 48903 12%
Svenska Handelsbanken, A Finans 480527 17300 SEK 83131 65 100 2,5% Coca-Cola Co Dagliguator 109500 148 USD 30065 48238 0.9%
Tele2, B Telekom 51306 26450 SEK 13570 14991 04% ol i oo B e R T
Teleca, B T 54200 3650 KK ..1978 226 ..01% Ecolab Inc Révaror 83000 3513 USD . 19300 19701 06%
TeliaSonera Telekom 903 790 3970 SEK 35880 31561 11% Exton Mobil Corp Energi 114 400 5100 USD 38688 10377 11%
TietoEnator SDB T 10557 21100 SEK 2228 2385 01% First Data Comp s R T T o
Trelleborg, B Sllankopsvaror 46166 11300 SEK 5217 420 .02% General Electric Co Industri 89000 3658 USD 21550 21890 06%
Winlhorg Finans 58678 | 14050 SEK .82 4942 ..02% Guidant Corp Hasodrd 36000 7202 USD 17162 1737 05%
WM-Data, B ... 250401 1440 S 3606 4629 .0L% Hartford Financial Services  Finans otoo0 6882 UsD 41454 40892 12%
Volvo, B Industr_...... 15560, 26350 SEK 4099 BBl 12% Home Depot Sallankopsvaror 200000 4296 USD . 56873 56760 17%
OMX Index 050128 Adieindexderivat 43000 162 SEK o 0...90% Ingersoll Rand Corp Industri 73800 8086 USD 39500 262 12%
EUROPA 913276 882139 27,0%  20,0% Johnson Controls Sallankopsvaror 50500 6375 USD 21310 22083 06%
DANMARK 25004 28627 0,7% Lehman Brothers Holding_ Finans 32800 8782 USD 19067 18526 06%
¢ Telekom 89000 23175 DKK 25004 23627 0% Lincoln National Corp Finans 51000 4681 USD 15802 1702 05%
FINLAND 25 298 25049 0,7% Masco Corp Industri 115000 36,79 USD 28005 26417 0,8%
Nokia T 242 000 1159 EUR 25298 25049 0,7% Medtronic Halsovérd 60 000 4976 USD 19763 24707 0,6%
ERANKRIKE 6912 18206 4% Weril Lynch & Co Finans 48500 5970 USD 19166 21438 06%
a Finans 730 1821 ER 284w %024 0% Microsoft Corp iy 128000 2686 USD 22759 33857 07%
Credit Agricole Finans 141000 22 ER 28258 25 411 0.8% 0ccigenta| Petroleum Er?ergi 36 500 5833 USD 14093 12 685 0,4%
France Telecom Telekom 90000 260 EUR 19969 15634 0,6% Omnicom Group Sallankdpsvaror 46 500 8318 USD 25603 28802 0,8%
Renault SA Sllankopsvaror 65000 6165 EUR . 36 143 30760 11% Oracle Systems Corp LI 327000 .1380 USD 29870 3385 .09
- Ererg Srao s B S o8 e T Pfizer Halsvdrd 126000 2709 USD 22504 38421 0%
e a9 s 1% T T T T
! rudential Equity Grouj inans 5 7%
E:IT' E’nif:gl ﬁ? gx l;jg Eﬂg ig ggg ﬁ Zﬁ 8222 VU Corp e Krait 53000 6482 USD 22740 211 07%
‘ ! Tyco Int Industri 122000 3625 USD 29274 26909 09%%
L~ Telekom 6000 5% ER L7 273 0% Uynited Heaith Grp Hasovird 54000 8730 USD . 31205 23280 09%
NEDERLANDERNA 79634 82051 24% United Technologies Corp _ Industtri 39600 10445 USD 27379 23810 08%
ASM Lithography Holding T 241000 11,77 EUR 25584 30007 0,8% ) Mutual Finans 99 500 233 USD 27879 31257 08%
ING Groep Finans 22000 218 ER 444l 39838 .L3% Viacom, B Sallankdpsvaror 46700 3649 USD 11280 15969 03%
Philips Electronics Séllankdpsvaror 55 000 1943 EUR 9639 12 206 0,3% Wyeth (AHP) Halsovard 74 000 276 USD 20945 31596 0,6%
NORGE 24150 21514 0,7% Yum! Brands Séllankgpsvaror 100 000 4716 USD 31217 26 862 0,9%
Statoil Energi 232000 9525 NOK 24150 2514 07% OVRIGA LANDER INGAENDE | INDEX 0 o oo ae%
SCHWEIZ ) 181514 181168 54% NOTERAT VID BORS 3332255 3200926 987% 1000%
e 00 e 0F s wen 1o igpePER s 3s0m %M 1000k
Novartis Wi 1200 5720 o aaiss 5501 13% Ovrigt enligt balansraling 44063 L% 00%
Roche Holding, Genusscheine Halsovérd 45700 13150 CHF . 35075 31068 10% FONDFORMOGENHET 3376318 100,0%  100,0%
Schweiz Rueckversicherung  Finans 44000 81,35 CHF 20892 19127 0,6%
UBS Finans 61800 9570 CHF 34519 30724 10% forts. nasta sida
STORBRITANNIEN 243041 251087 7.2%
Barclays Finans 161000 58658 GBP 12017 10574 04%
British Gas Energi 351500 35125 GBP 15711 14289 05%
British Sky Broadcasting Sallankdpsvaror 293000 560,00 GBP 20879 27058 0,6%
Diageo Dagligvaror 108096 744,00 GBP 10234 11685 0,3%
GlaxoSmithkline Hilsovird 315000 122000 GBP 48902 56051 14%
Kingfisher Séllankopsvaror 673000 311,75 GBP 26698 25004 0,8%
Man Group Finans 93000 147600 GBP 17467 16924 05%
Next Plc Séllankopsvaror 80000 164600 GBP 16756 1758 05%
Royal Bank of Scotland Finans 115000 175521 GBP 25685 2489 08%
Vodafone Telekom 2709000 14125 GBP 48692 47074 1A%
TYSKLAND 122455 114099 36%
Bayerische Motoren Werke  Sallankdpsvaror 51 000 3320 EUR 15272 17 483 0,5%
Deutsche Post Industri 112 000 1690 EUR 17072 18434 0,5%
Deutsche Telekom Telekom 214 300 1665 EUR 32182 28 389 1,0%
P T 32500 13140 EUR 38518 36018 11%
Siemens Industri 34500 6238 EUR 19411 13775 06%
ASIEN 193766 209591 57%  88%
HONG KONG 16295 15879 05%
Esprit Holding Sllankopsvaror 410000 4670 HKD 16295 15879 05%
JAPAN 177471 193712 53%
Aiful Corp Finans 18200 1127000 BY 13145 13700 04%
Canon T 64500 553000 JPY 22858 23821 07%
Dai Nippon Printing Industri 233000 164400 Y 24548 6140 0.7%
Hoya Corp T 25700 1157000 Y 19055 16206 06%
NEC Corporation T 309000 63700 Y 12614 15352 04%
NEC Electronics Corp T 70000 500000 JPY 22430 32081 07%
Nissan Motor Corp Séllankdpsvaror 244000 111400 JPY 17419 21586 0,5%
Sumitomo Mitsui Financial G. Finans 655 745000 JPY 31272 29595 0,9%
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forts. Totalfonden

Not 2 Forandring av fondformégenhet 041231 031231
Fondfdrm. vid &rets bérjan 2932 067 2316 188
Andelsutgivning 449 089 512 335
Andelsinlgsen -133 745 -125 006
Resultat efter skatt 172 293 269 411
Utdelat till andelségare -43 386 -40 861
Fondftrmégenhet 3376318 2932067

Not 3 Vardeforandring pa aktier m m

Realisationsvinst pa aktier m m 64 297 7341
Realisati lust pa aktier m m -135 074 -309 923
Orealiserade vardeforandringar 241518 563 476
Vardeforéndring pa aktier mm 170 741 260 894

Not 4 Vardeforandring pa rantebarande vardepapper

Realisationsvi - 1024
Reali lust - -
Oreali vérdeforandringar - -
Vardeforéndring pa réntebérande vardepapper - 1024

Not 5 Indexterminer - Exponering 041231

Marknadsvarde
Antal  underliggande % av fond-
Valuta Namn Kopt/salt Kontrakt (KSEK) formogenhet
SEK OMX Index 050128 Kopt 43000 31987 0,9%

Styrelsen och Verkstallande direktor for Lansforsakringar Fondforvaltning AB (publ), org nr 556364-2783 avlamnar
Arsheréttelse for Lansforsékringar Totalfond, org nr 802015-4095 for rakenskapsaret 2004.

Stockholm 11 april 2005

Tomas Johansson Lars B Danielsson Birger Lovgren
Ordftrande

Lars-Gunnar Mattsson Lars Rosén Charlotte Sandart
Soren Westin

Ake Gustafson
Verkstéllande direkttr

Arbetstagarledarméter

Christer Ekehov Sven-Erik Martinell Hans Carselind

REVISIONSBERATTELSE

Till andelségarna i Lansférsakringar Totalfond, org nr 802015-4095

| egenskap av revisorer i Lansforsakringar Fondférvaltning AB (Publ), org nr 556364-2783 har vi granskat rsberéttelsen
och bokfdringen samt fondbolagets forvaltning av Lansforsékringar Totalfond, org nr 802015-4095 for rakenskapséret
2004. Det &r fondbolaget som har ansvaret for réakenskapshandlingarna och férvaltningen och for att lagen om investe-
ringsfonder och Finansinspektionens foreskrifter om investeringsfonder tillampas vid upprattandet av &rsberattelsen.
VArt ansvar &r att uttala oss om arsberéttelsen och férvaltningen p& grundval av var revision.

Revisionen har utfors i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebar att vi planerat och genomfort revisionen for
att i rimlig grad forsakra oss om att arsherattelsen inte innehaller vésentliga felaktigheter. En revision innefattar att
granska ett urval av underlagen for belopp och annan information i rékenskapshandlingara. | en revision ingar ocksa
att prova redovisningsprinciperna och fondbolagets tillémpning av dem samt att bedéma de betydelsefulla uppskatt-
ningar som fondbolaget gjort nér det upprattat &rsberattelsen samt att utvérdera den samlade informationen

i &rsberattelsen. Vi har granskat vasentliga beslut, atgarder och férhallanden i fonden for att kunna bedoma om fond-
bolaget handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fondbestimmelserna. Vi anser att var revision ger oss
rimlig grund for vara uttalanden nedan.

Arsberattelsen har upprattats i enlighet med lagen om investeringsfonder och Finansinspektionens féreskrifter om inves-
teringsfonder.

Fondbolaget har enligt var bedémning inte handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fondbestammelserna.

Stockholm 11 april 2005

KPMG Bohlins AB

Johan Baeckstrom Lars-Ola Andersson

Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Av Finansinspektionen forordnad revisor
SET Revisionsbyra AB
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AVKASTNING 2004

HOG RISK

5
4
+10,7%

+8,2% 3 -

2

1

A
Trygghets- Index L RS
fonden
FONDFAKTA

Startdatum 901210
Startkurs 100 kr
Utdelning kr/andel 5,81 kr
Utdelningsdag 040312
Forvaltningsavgift 1,50%
Inkdpsavgift 0%
Forsaljningsavgift 0%
Omséttningshastighet 0,85
Transaktionskostnad 0,10%
7 492 kSEK
TER 1,52%

Forvaltningsavgift i kr vid:
10 000 kr engangsinsattning 155,54 kr

100 kr I6pande sparande 9,86 kr
Omsattning via

narstaende institut i % 5,98%
PPM-nr 599 795
Bankgiro 5885-0165
Postgiro 121 24 75-6

ANSVARIG FORVALTARE
Daan Potjer

PLACERINGSINRIKTNING
Trygghetsfonden &ar en blandfond som
normalt har en tredjedel vardera i sven-
ska aktier, globala aktier och svenska
rantebdrande vardepapper. Jamforelse-
index ar Stockholmsbdérsens index SBX,
Morgan Stanley vérldsindex alla lander
exkl Sverige (MSCI AC World ex
Sweden) och Handelsbankens obliga-
tionsindex (SHB Bond Index).

Handel med optioner och terminer
Fonden har tillstdnd att handla med
optioner, terminer och swapavtal.
Fonden har under aret i begransad
omfattning placerat i aktieindex-
terminer i syfte att effektivisera forvalt-
ningen.

FONDENS TIO STORSTA INNEHAV

% av
Storsta aktieinnehav (KSEK) fonden

Ericsson LM, B 238 907 5,5
Sv Handelsbanken, A 120 956 2,8
Nordea Bank AB 120 675 2,8
Hennes & Mauritz, B 96 739 2,2
AstraZeneca SDB 86 202 2,0

Volvo, B 58 744 1,3
Foreningssparbanken, A 55 925 1,3
Assa Abloy, B 54 524 1,3
SEB, A 52 837 1,2
TeliaSonera 51 389 1,2

LANSFORSAKRINGAR FONDER HELARET 2004

Rantefall gav lyft
at Trygghetsfonden

Stigande borser och fallande obligationsrantor gjorde att Trygghets-

fonden gav Over étta procents avkastning. Dollarfallet paverkade dock

fonden negativt.

Lansforsékringar Trygghetsfond gav 8,2
procents avkastning under 2004. Det var 2,5
procentenheter samre dn fondens jamforel-
seindex som steg 10,7 procent.

Fonden hade under hela aret mer place-
rat i aktier dn aktieandelen i jamforelsein-
dex. Det gjorde att fonden drog nytta av de
stigande aktiekurserna. Stockholmsborsen
tillhérde vinnarna under &ret och det bidrog
till att fondens stora innehav av svenska
aktier gick mycket bra. I Sverige sjonk obli-
gationsrintorna vilket gjorde att fondens
ranteplaceringar gav hog avkastning.
Avkastningen fran den del av fonden som
placeras globalt paverkades negativt av att
kronan steg i virde mot dollarn.

Var forvaltares fordelning mellan olika
marknader paverkade avkastningen positivt
jamfort med index. Att fonden trots det gick
sdmre &n index beror pa valet av enskilda
aktier pa de olika marknaderna.

Obligationsrantorna foll

Optimistiska konjunkturprognoser och for-
véntningar om stigande foretagsvinster
bidrog till att borserna steg i borjan av aret.
I slutet av februari 6kade dock oron for att
snabbt stigande ravarupriser skulle sétta fart
pé inflationen, vilket fick réntorna att stiga.
Till ranteoron bidrog ocksa att den ameri-
kanska centralbanken klargjorde att tidpunk-
ten for den forsta rantehdjningen pé flera ar

FONDENS FORDELNING PA MARKNADER (%)
Index anges inom parantes

Svenska Likviditet m.m. 0,3
rantebarande ‘ ‘
31,5 (33.3) Svenska aktier
35,1 (33,3)
Japanska aktier
Nord-

2531 1 &
Asiatiska aktier /
0.2 (1,2)

Europeiska aktiergl
13,2 (9,5)

amerikanska
L aktier 17,1 (17.8)

Tillvaxtmarknader 0,0 (1,7)

niarmade sig. Under véren foll borserna till-
baka, &ven om rénteoron snabbt kom av sig.

Stigande foretagsvinster var positivt for
borserna, men efter sommaren ddémpades
uppgangen av oron for styrkan i konjunktur-
uppgéngen. Mot slutet av dret tog uppgang-
en ny fart, samtidigt som obligationsrantorna
foll.

Fonden hade &vervikt i svenska och
undervikt i globala aktier under andra halv-
aret. Huvudskalen var stark svensk krona,
god resultatutveckling i foretagen och attrak-
tiv virdering av svenska aktier. I Sverige foll
obligationsréntorna, vilket gynnade fonden
eftersom var forvaltare valt att ha tyngdpunk-
ten pa rantepapper med lite ldngre 16ptider.

Strategi

Var forvaltare raknar med att tillvéxttakten

i ekonomin dédmpas och att den amerikanska
dollarn fortsétter att vara svag. Aktier ar
attraktivt virderade och var forvaltare tror
att aktier kommer att ge béttre avkastning
an rantebarande vardepapper under 2005.

I slutet av aret hade fonden 6vervikt i aktier
och undervikt i rénteplaceringar. Tyngd-
punkten i fondens aktieplaceringar ligger pa
Sverige och Europa, medan USA, Japan och
tillvéixtmarknader ar underviktade. I rénte-
delen ligger tyngdpunkten pa obligationer,
det vill sdga rantebarande virdepapper med
langre 16ptider.

FONDENS FORDELNING PA BRANSCHER (%)
Index anges inom parantes

Likviditet m.m. 0,3 Energi 2,1 (2,8)
’7 Révaror 2,2 (3,9)

Réantebarande [ Industri 10,2

31,5(33,3) — (10,2)

Sallankdpsvaror

9,4 (7,7)

— Dagligvaror

/ 2,2 (3.5)

NEfiE @3 (@A) L Halsovard 7,4

Tele- ———— | (5,8)

kommunikation

4,0 (3,4) L

IT 11,0 (9,8) Finans 19,2 (18,2)
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KRINGAR TRYGGHETSFOND

AVKASTNING OCH RISK

31 december 2000 2001 2002 2003 2004
ARLIG AV TNING 5 AR (%) Utdelning kr/andel 424 742 735 529 581
Utdelningsdatum 00-03-10 01-03-02 02-03-15 03-03-14 04-03-12
Andelsvérde 331,88 290,95 212,38 231,24 244,28
60 Antal utelépande andelar 13129 426 14343 717 15423 937 16 601 202 17 836 554
M Fonden Fondférmogenhet mkr 4357 4173 3276 3839 4357
W Index
40
20 A
BALANS- OCH RESULTATRAKNING
.. .._ | denna rapport redovisas alla belopp i kSEK varfor avrundningsdifferenser kan forekomma.
0 =
| .- BALANSRAKNING (KSEK)
20 041231 031231
Vardepapper (not 1) 4214 538 3707 530
40 Bank och vriga likvida medel 118 943 98 505
2000 2001 2002 2003 2004 gpplupna intakter 27 645 32783
Ovriga fordringar 1342 14275
Summa tillgangar 4362 468 3853093
Upplupen ersattning till fondbolag och férvaringsinstitut -5 368 -5 016
Ovriga skulder 0 -9291
0
L RISK 3 AR ( /0) Summa skulder -5 368 -14 307
Fondférmdgenhet (not 2) 4357099 3838 785
40
30 RESULTATRAKNING (KSEK)
2004 2003
20 Vardefor, pa aktier m m (not 3) 245 991 348 365
Vardefor. rantebar. vp (not 4) 30120 -8178
—~——————— — — Ranteintakter 58533 59 962
10 Utdelningar 58 922 55 498
Valutavinster och -forluster, netto -2787 -2 168
Ovriga intékter - 1354
0L L L L L ) Summa intakter 390 779 454 833
2000 2001 2002 2003 2004 Erséittning till fondbolaget 62 636 52562
Ersttning till forvaringsinstitutet -694 -602
Courtage m m 7492 -6124
Ovriga kostnader - -1
Summa kostnader -70 822 -59 289
AVK NING & RISK
Lér 3ar Sar Resultat fore skatt 319957 395544
kastning fond 8,2% 93% -24,3% Skatt b Y
ing index 10,7% -1,5% -9,3% Resultat efter skatt 319 957 395 544
Volatilitet fond 7,6% 13,0% 13,1%
Volatilitet index 74% 12,4% 12,1%
Aktiv risk 1,3% 1,7% 2,0%

FONDENS INNEHAV

STORSTA BRUTTOKOP INNEHAV (KSEK)
Antal Belopp (kSEK) % av fonden

Not 1 Vérdepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt
Astrazeneca SDB 414555 136436 69 vallta  virde (kSEK) varde (kSEK) 041231 041231
Ericsson LM, B 3991110 82361 42

li 1711429 59 264 30 SVERIGE 1488 889 1349325 342% 333%
Electrolux, B 367 080 55133 28 ABB (SDB) Industri 346 030 3730 SEK 12907 14 065 0,3%
Nordea Bank AB 785 500 44721 23 Alfa Laval AB Industri 54894 107,00 SEK 5874 3724 0,1%
Assa Abloy, B 440 300 42619 22 Assa Abloy, B Industri 482514 11300 SEK 54524 51T 13%
SCA, B 155 500 41 395 21 Astrazeneca SDB Halsovérd 360676 23900 SEK 86202 118162 20%
Svenska Handelsbanken, A 291 600 41124 21 Autoliv SDB Sallankdpsvaror 34265 31950 SEK 10948 9970 0,3%
Nokia SDB 357 800 38310 19 Axfood Dagligvaror 22103 22450  SEK 4962 3128 0,1%
Foreningssparbanken, A 232 380 36 685 19 Billerud Révaror 42200 11800  SEK 4980 4763 0,1%
Capio Halsovérd 58995 7925 SEK 4675 3853 01%
Carnegie Finans 58290 8625 SEK 5028 4841 0,1%
Castellum Finans 36497 23500 SEK 8577 4059  02%
Electroluy, B Sallankdpsvaror 288728 15150  SEK 43742 45189 10%
STORSTA BRUTTOFORSALJIJNINGAR Elekta, B Halsovérd 20400 19050 SEK 3886 2457 01%
Eniro Sallankdpsvaror 210 077 6825 SEK 14338 14484 0,3%
Antal Belopp (KSEK) % avfonden Ericsson LM, B i 11216206 2130 SEK 238907 2496 55%
Ericsson LM, B 4713 200 102 373 54 Foreningssparbanken, A Finans 337917 16550 SEK 55925 48 115 1,3%
AstraZeneca SDB 246 690 83 280 44 Gambro, A Halsovérd 150371 9550 SEK 14360 10640  03%
li 1849133 59 447 31 Gambro, B Halsovérd 49032 9350 SEK 4584 2722 0,1%
Investor, B 709 650 54 658 29 Getinge, B Halsovérd 131038 8275 SEK 10843 5768  02%
Atlas Copco, A 189 141 51318 2,7 Gunnebo Industri 29900 8300 SEK 2482 2632 0,1%
Stora Enzo SDB 493 890 50 129 27 Hennes & Mauritz, B Sallankdpsvaror 416 980 232,00  SEK 96739 69979 2%
Nordea Bank AB 920 440 46 788 25 Holmen, B Révaror 42291 23050  SEK 9748 9310 0,2%
Sandvik 174 370 45 399 24 Industrivérden, C Finans 127349 15350  SEK 19548 14879 04%
Electrolux, B 301 230 41 646 22 Investor, B Finans 469 296 8450 SEK 39656 36 261 0,9%
SEB, A 353 090 38111 20 IMAB Industri 28163 18850 SEK 5309 5565  01%
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LANSFORSAKRINGAR TRYGGHETSFOND

forts. Trygghetsfonden

Not 1 Vardepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt Not 1 Vardepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads- ~ Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt
valuta varde (kSEK) varde (KSEK) 041231 041231 valuta varde (KSEK) vérde (kSEK) 041231 041231
Kinnevik B Finans 140875 7000 SEK 9861 6024 02% Sumitomo Mitsui Financial G. Finans 40774500000 Y 19431 18390  04%
Lundbergféretagen, B Finans 19382 28000 SEK 5427 3504 01% T&D Holdings Inc Finans 28000 490000 Y 8792 9420  02%
Modern Times Group, B Sallankor 43888 17950  SEK 7818 7199 0,2% NORDAMERIKA 746 862 779200 17,1%  17,8%
Nokia SDB T 133943 10450 SEK 1450 15501 03% s 146 862 79200 171%
Nordea Bank AB Finans 1787779 6750 SEK 120675 91921 28% Accenture T 10000 2697 UD 21244 18580 05%
OMX AB Finans 8051 8475 SEK .81 12600 ..02% Altra Group Dagiig 31800 6148 USD 12941 1ol 03%
Oriﬂarpe Dagligv_aror 32000 15350  SEK 4912 5233 0,1% Amgen halsovard 52700 6460 USD 22535 24,003 05%
z:;dwk ::gz:;: 123 gg; 22;38 2; 22 I:g 22 ;ﬁ gix Aol Group Industi 18000 8179 USD 9745 10406 02%
L X Bank of America Corp Finans 115800 4701 USD 36034 35985 0,8%
SCAB Révaror 165612 28250 SEK 46785 a0 L% Barr Laboratories Halsovard at000 4649 UsD 12617 14204 0.3%
Scania, B Industri 76880 26250 SEK 20181 18543 05% Best By Co nc llanksy oo 55 US 16 000 Yy
SEB.A Finans 409589 12900 SEK 52837 B8 ..L2% Biomet Halsovard 27000 4349 USD 7773 7307 02%
Securitas, B Industri 240156 11400 SEK 27378 2291 06% Block (HeF) g B0 aes U 3842 a0
Skandia Finans 783630 3300 SEK 25860 48859  06% Borg Warmer Sl o000 U 3au 050 0%
Skanska, B Indistr 2400 1950 SEK 23375 21460 .05% Capital One Financial Finans 28100 8425 USD 15671 1436 04%
B Industr 72500 29550 SEK .24 204% .05% Camival Corp Sallankipsvaror 32200 5841 USD 12450 10244 0.3%
SSAB, A Ravaror 45901 16000 SEK 734 5551 .02% Cendant Corp Industr 82800 2297 USD 12589 1323 03%
Stora Enzo SDB Révaror 134364 10150 SEK 13638 13089 0,3% Cisco Systems I 130 000 1932 UsD 16625 20945 04%
Swedish Match Dagligvaror 118400 7775 SEK 9206 9014 02% Ctgroup Fra Bia00 a1l USh o6 B 006
Svenska Handelsbanken, A Finans 699168 17300 SEK 120956 94 052 2,8% Coca-Cola Co Daglig 66700 4148 UsD 18314 29501 04%
Tele2, B Telekom 74133 26450 SEK 19608 21498 05% ool i w000 10 US 5 L s 05
Teleca, B ) 83500 3650 SEK ..3048 3470 ..01% Ecolab Inc Révaror 51500 3513 UsD 11976 12247 0%
Teom 1204429 3970 SEK 5138 o1z | 12% Exion Mobil Corp Energi 71200 5109 USD 24078 2363 06%
TietoEnator SDB T 13926 21100 SEK 2938 2791 01% Fist Data Corp i wowma U a6 osi o0
Trellehorg, B Sallankoy 68166 11300 SEK .1703 593 ..0%% General Electric Co Industr 58000 3658 USD 14044 12268 03%
Winloorg Finans 81372 1050 SEK 11433 6639 ..0%% Guidant Corp Hasodrd 24000 7202 USD  1l44l 1149 03%
Wht-Data, B ... 61561 1440 SEK 5207 2390 .0d% Hartford Financial Services _ Finans 50200 6882 USD 26968 57 06%
\olvo, B Industri 222938 26350 SEK 58744 35296 1,3% Home Depot Sallankdp 126 000 296 UsD 35830 U7 08%
QMX Index 050128 Mieindecterivat 55000, 182 SEK g 0...00% Ingersall Rand Corp Industr 26200 8086 USD 24728 2050 0%
EUROPA 576 155 553602 132%  9,5% Johnson Controls Sallankop 31000 6375 USD 13081 13585 03%
DANMARK 15733 14867 04% Lehman Brothers Holding _ Finans 20900 8782 USD 12149 11804 03%
1DC Telekom 56000 231,75 DKK 15733 14 867 04% Lincoln National Corp Finans 31300 4681 USD 9698 10448 0,2%
FINLAND 15 639 15 488 0,4% Masco Corp Industri 72000 36,79 USD 17534 16577 0,4%
Nokia IT 149 600 1159 EUR 15639 15 488 0,4% Medtronic Halsovard 36 900 4976 USD 12154 14916 0,3%
FRANKRIKE 93117 81379 21% Mgmll Lynch & Co Finans 30800 59,70 USD 12171 13586 0,3%
AYA Finans 112 000 1821 EUR 18395 16839 0.4% Mlcrosoft Corp T . 80 000 2686 USD 14225 20247 0,3%
Credit Agricole Finans 88100 22 BR 1765 15904 04% Occn.iental Petroleum qurgl : 21500 58,33  USD 8301 7408 0,2%
France Telecom Telekom 56000 2460 EUR 12425 9728 0.3% Omnicom Group Sallankdp 29500 .8318 USD 16243 18268 ..04%
R Salaicp w0 eLE ER 22000 o om Orace Systems Corp iy 205600 1380 USD 18781 21388 04%
T Ener oo iei0 ER 217 5u T 05% Plizer Halsoard 79500 2709 USD 14256 2102 03%
A 10680 s oo Procter & Gamble Co Dagl 43600 5529 USD 15957 1753  04%
! Prudential Equity Group Finans 43700 5498 USD 15904 12682 0,4%
Enel Keaft 1000 724 ER_ 8730 8307 .02% XU Corp Kratt 33000 6482 USD 14159 14141 03%
e Energi 200 1846 ER L8 800 Tyeo ntl Industr 79000 3625 USD 18956 17482 04%
L Telekom 42000 ...5%0 ER 13942 28 0% United Health Grp Hilsovird 33000 8730 USD 19070 13974 04%
NEDERLANDERNA 50580 52076 12% United Technologies Cop_ Industri 26200 10445 USD 18114 15761 04%
ASM Lithography Holding 1T 156500 1177 ER 16614 19372 04% Washington Mutuzl Finns w0 42 U 17 456 19600 04%
ING Groep Finans 140000 2218 EUR 28007 25102 06% Viacom. B Séllankep 0000 3640 Usp 7008 o015 0%
Philips Electronics Sallankoy 34000 1943 EUR 5958 7601 01% Wyeth (4] oo w000 4276 Usp 13020 0190 03%
NORGE 14990 13352 03% Yum! Brands Séllankdp 62500 4716 USD 19510 16790  04%
Statoil Energi 144000 9525 NOK 1499 1332 .03% SVENSKA RANTEBARANDE 1282737 1253150 294%  333%
SCHWEIZ 115115 114813 2,6% NB Hypotek |an 5515 5,75% Bostad 34000000 222 SEK 34831 35412 08%
Adecco Industri 24000 5730 CHE 8027 9561 02% NB Hypotek an 5517 6%  Bostad 75000000 294 SEK 80883 80283  19%
Nestle Dagligvaror 12900 29875 ~CHF 22494 25709 05% SBAB I&n 121 5% Bostad 90000 000 295 SEK 92528 02383  21%
Novartis Halsovard 84200 5720 CHF 28111 28956 06% SEBanken bolfnr5604,75% Bostad 70000000 318  SEK 73539 0792 17%
Roche Holding, Genusscheine Halsovard 28800 13150 CHF 22104 19638 0,5% Spintab 1&n 168 6% Bostad 34500 000 340 SEK 38027 34137 0,9%
Schweiz Rueckversicherung  Finans 27000 8135 CHF 12820 11737 0,3% Spintab 1&n 171 5% Bostad 60 000 000 247 SEK 62148 60 140 1,4%
UBS Finans 38600 9570 CHF 21561 19212 05% Stadshypotek Ian 1567 6%  Bostad 70000000 317 SEK 76367 74300 18%
STORBRITANNIEN 153 244 155 409 35% Stadshypotek 14n 1569 6%  Bostad 9000 000 356  SEK 9982 9828 0,2%
Barclays Finans 99000 58658 GBP 7390 6509  02% Stadsskuldvéel ffd 050110 Sv. staten 40000000 199 SEK 39985 3994 09%
British Gas Energi 224300 35125 GBP 10025 9192 0,2% Stadsskuldvéxel ffd 050119 Sv. staten 50 000 000 199 SEK 49956 49 926 11%
British Sky Broadcasting _ Sallankéy 180600 56000 GBP 12869 16563 03% Statsobl 1037 8% Sustaten 46000000 275 SEK 51994 52065 12%
Diageo Daglig 64000 74400 GBP 6059 6930 01% Statsobl 1040 6,5% Sv.staten 120000000 297 SEK 133252 133161 31%
GlaxoSmithkiine Halsovérd 198400 122000 GBP 30800 237470.7% Statsobl 1041 6,75% Sustaten 87100000 391 SEK 106112 102740 24%
Kingfisher Sallankopsvaror 440000 31175 GBP . 17455 16314 04% Statsobl 1043 5% Sustaten 37000000 314 SEK 39503 38984 09%
Man Group Finans 58000 147600 GBP 10894 10554 03% Statsobl 1044 35% Sustaten 28000000 229 SEK 28424 27416 07%
Next Plc Sallank 29500 164600 GBP 10368 1083 0.2% Statsobl 1045 5,25% Sustaten 77000000 355 SEK 84177 79445 19%
Royal Bank of Scotland Finans 74700 175521 GBP 16684 15052 04% Statsobl 1046 5,5% Sv.staten 73000000 376 SEK 81398 78954 19%
Vodafone Telkom 1708000 14125 GBP 30700 2805 07% Statsobl 1047 5% Svstaten 53000000 419 SEK 57940 54674 13%
TYSKLAND 7057 nu e Statsobl 1048 4% Sustaten 87000000 333 SEK 89504 83735 21%
Bayerische Motoren Werke _ Séllankpsvaror 33000 3320 EUR 9882 11085 02% Statsohl 1049 4,5% Sv.staten 50000000 ..408. SEK . 52007 49781 .. 12%
Deutsche Post Industri 69 000 1690 EUR 10518 11344 0,2% OVRIGA LANDER INGAENDE I INDEX 0 0 00% 17%
Deutsche Telekom Telekom 132 500 1665 EUR 19898 17496 0,5% NOTERAT VID BORS 4214538 4065332  96,7% 100,0%
SAP ” 21000 13140 EUR 24888 B 0% VARDEPAPPER 4214538 4065332 967% 1000%
Siemens Industri 21100 6238 EUR 11872 8367  03% Gvrigt enligt balansrakning 142562 33%  0,0%
ASIEN 119895 130054 28%  43% FONDFORMOGENHET 4357099 1000%  100,0%
HONG KONG 10 254 9994  02%
Esprit Holding Saillankoy 258000 4670 HKD 10254 9994 02% forts. nésta sida
JAPAN 109 641 120060 2,5%
Aiful Corp Finans 11500 1127000 Y 8306 8657 02%
Canon T 40500 553000 JPY 14353 15014 03%
Dai Nippon Printing Industri 143000 164400 JPY 15066 16 032 0,3%
Hoya Corp T 16200 1157000 Y 12012 10575 03%
NEC Corporation T 178000 63700 Y 7266 8931 02%
NEC Electronics Corp T 43000 500000 JPY 13778 1983 03%
Nissan Motor Corp Saillankoy 149000 111400 JPY 10637 13199 02%
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LANSFORSAKRINGAR TRYGGHETSFOND

forts. Trygghetsfonden

Not 2 Forandring av fondformégenhet 041231 031231
Fondfdrm. vid &rets bérjan 3838 785 3 275 666
Andelsutgivning 481 090 417 079
Andelsinlgsen -184 851 -167 318
Resultat efter skatt 319 957 395 544
Utdelat till andelségare -97 882 -82 186
Fondftrmégenhet 4357099 3838785

Not 3 Vardeforandring pa aktier m m

Realisationsvinst pa aktier m m 87 610 9 969
Realisationsforlust pa aktier m m -85 503 -240 580
Oreali e vardeforandringar 243 884 578 976
Vardeforéndring pa aktier mm 245991 348 365

Not 4 Vardeforandring pa rantebarande vardepapper

Realisationsvinst 6 745 13025
Realisationsforlust - -
Oreali ardeforandringar 23375 -21203
Vardeforéndring pa réntebérande vardepapper 30120 -8178

Not 5 Indexterminer - Exponering 041231

Marknadsvarde
Antal  underliggande % av fond-
Valuta Namn Kopt/salt Kontrakt (KSEK) formogenhet
SEK OMX Index 050128 Kopt 56 000 41657 1,0%

Styrelsen och Verkstallande direktor for Lansforsakringar Fondforvaltning AB (publ), org nr 556364-7382 avlamnar
Arsberéttelse for Lansforsékringar Trygghetsfond, org nr 504400-7382 foir rakenskapséret 2004.

Stockholm 11 april 2005

Tomas Johansson Lars B Danielsson Birger Lovgren
Ordftrande
Lars-Gunnar Mattsson Lars Rosén Charlotte Sandart

Soren Westin

Ake Gustafson
Verkstallande direktor

Arbetstagarledarméter

Christer Ekehov Sven-Erik Martinell Hans Carselind

REVISIONSBERATTELSE

Till andelsagarna i Lansforsakringar Trygghetsfond, org nr 504400-7382

| egenskap av revisorer i Lansforsakringar Fondfrvaltning AB (Publ), org nr 556364-7382 har vi granskat rsberéttelsen
och bokforingen samt fondbolagets forvaltning av Lansforsakringar Trygghetsfond, org nr 504400-7382 for rakenskaps-
&ret 2004. Det &r fondbolaget som har ansvaret for rakenskapshandlingarna och férvaltningen och for att lagen om
investeringsfonder och Finansinspektionens foreskrifter om investeringsfonder tillimpas vid uppréttandet av &rsberét-
telsen. VArt ansvar &r att uttala oss om Arsberéttelsen och forvaltningen pa grundval av var revision.

Revisionen har utfdrs i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebr att vi planerat och genomfort revisionen for
att i rimlig grad forsakra oss om att arsberéttelsen inte i En revision innefattar att
granska ett urval av underlagen for belopp och annan i ion i ré pshandlingarna. | en revision ingar ocksa
att prova redovisningsprinciperna och fondbolagets tillampning av dem samt att bedoma de betydelsefulla uppskatt-
ningar som fondbolaget gjort nér det upprattat arsberattelsen samt att utvardera den samlade informationen

i Arsherattelsen. Vi har granskat vasentliga beslut, atgérder och forhallanden i fonden for att kunna bedéma om fond-
bolaget handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fondbestimmelserna. Vi anser att var revision ger oss
rimlig grund for vara uttalanden nedan.

Arsherattelsen har upprattats i enlighet med lagen om investeri
teringsfonder.

Fondbolaget har enligt var bedémning inte handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fondbestammelsera.

fonder och Fi ki foreskrifter om inves-

Stockholm 11 april 2005

KPMG Bohlins AB

Johan Baeckstrom Lars-Ola Andersson

Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Av Finansinspektionen forordnad revisor
SET Revisionshyra AB
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LANSFORSAKRINGAR EUROOBLIGATIONSFOND

AVKASTNING 2004 HOG RISK

|(A)’-l> a1

+7,2%
+4,8%

A

ARSBERATTELSE 2004

Obligationsrantorna foll
trots konjunkturuppgang

I Europa sjonk obligationsriantorna trots att de flesta experter raknade

1 . .. o . Y
. med att starkare konjunktur och hoga ravarupriser skulle fa rintorna
LAG RISK
Euroobligations-  Index :
i att stiga.
FONDEAKTA Lénsforsakringar Euroobligationsfond gav hade fonden kortare genomsnittlig 16ptid &n
- ORI 4,8 procents avkastn.i.ng ur}der 2004. ].)"et var lt.i.ptide.r.l i‘index. Det irmeba?r att fonden gick
Startkurs 100 kr 2,4 procentenheter sdmre dn fondens jim- sdmre &n index under det forsta kvartalet
Utdelning kr/andel 7,60 kr forelseindex som steg 7,2 procent. Trots for- och bittre under det andra.
Utdelningsdag 040312 bittrad konjunktur, hdga ravarupriser och Efter sommaren bdrjade ménga experter
rﬁligagz\'/n%iavgm 0’683 snabbt stigande oljepris sjonk obligations- att ifrdgasitta uthalligheten i konjunkturupp-
0
Fdrsgl jniri]gsavgift 0% rantorna i euroomréadet. Fallande réntor géngen och inflationsoron ddmpades av att
Duration 5,8 ar paverkade fondens avkastning positivt, inflationen lag kvar pé lag niva trots rekord-
- - 2 eftersom det Okar obligationernas marknads- olja. 1gationsrantorna foll och vi

(Ar 2003 4,9 dr) fi det dkar obligati knad: dyr olja. Obligationsri foll och vid
Omsattningshastighet 1,09 rd Arsskiftet fermArsrint At
Transaktionskostnad 0.01% viérde. arsskiftet var femarsréntan nere pa tre pro-

37 kSEK Fondens tappade mot index darfor att cent. Den europeiska centralbanken, ECB,
TER 0,63% var forvaltare rdknade med att rdntorna skul- lamnade styrrintan ofordndrad pa tva pro-

Forvaltningsavgift i kr vid:
10 000 kr engangsinsattning 58,13 kr

le stiga och darfor hade fonden tyngdpunk-

cent under aret, vilket innebar att de korta

100 kr I6pande sparande 3,94 kr ten pa obligationer med kortare 16ptider dn rantorna bara rérde sig marginellt.
R 16ptiden i index. Det gjorde att fonden inte Frén halvarsskiftet fram till borjan av
narstaende institut i % 35,52% . B o .
Bankgiro 5554.7544 fullt ut kunde dra nytta av réntefallet. november 6kade var forvaltare successivt
Postgiro 191 75 50-4 innehaven i obligationer med langre 16p-

ANSVARIG FORVALTARE
Dirk Frikkee

PLACERINGSINRIKTNING
Euroobligationsfonden placerar i rante-
barande vardepapper utgivna i euro

av stater, bolaneinstitut eller andra
utgivare med Iag kreditrisk. Placeringar
kan ocksa goras i fondandelar. Genom-
snittlig 16ptid varierar mellan 1 och 15
ar. Jamforelseindex ar JP Morgan EMU
Traded Index.

Handel med optioner och terminer
Fonden har tillstdnd att handla med
optioner, terminer och swapavtal.
Nagon sadan handel har dock inte
forekommit under 2004.

Minskad inflationsoro

Nér aret borjade 1ag rantan pa femariga
euroobligationer pé 3,48 procent, men i bor-
jan av aret foll rantorna och i mars lag fem-
arsréntan strax under tre procent. Orsaken
var sjunkande inflation och att den ldngsam-
ma konjunkturuppgangen i Europa dimpade
inflationsoron.

Under varen kom statistik som visade att
sysselsdttningen 6kade snabbt i USA, samti-
digt som oljepriset steg kraftigt liksom pri-
serna pa manga ravaror. Det hir 6kade oron
for inflation och obligationsréntorna steg.

I juni och juli nddde femérsrantan nivaer
kring 3,7 procent. Under det forsta halvéret

tider sé att den genomsnittliga 16ptiden
blev ungefir densamma som i index.
Foréandringen motiverades av tveksamhet
kring styrkan i konjunkturuppgéngen.
Under éret 6kades innehaven i obligationer
fran andra utgivare an stater, vilket bidrog
positivt jaimfort med index.

Strategi

Fonden ligger for nirvarande néra sitt jam-
forelseindex. Svagare Europakonjunktur och
fortsatt stark euro gor att ECB kan sidnka
rintan ytterligare. A andra sidan #r rintorna
redan 14ga och stigande USA-réntor kan
pressa upp euroriantorna.

FONDENS FORDELNING PA LOPTIDER (Mkr)

100
Holland
80 Italien
M Grekland
60 Danmark
M Tyskland
40 — Belgien
M Osterrike
20 — || Ffankrike
annmn i
0
1-3ar 3-5a& 5-7ar 7-104r 6v.10 ar
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LANSFORSAKRINGAR EUROOBLI

AVKASTNING OCH RISK

31 december 2000 2001 2002 2003 2004
ARLIG AVKASTNING 5 AR (%) Utdelrning kr/andel ; 0,19 175 392 760
Utdelningsdatum 00-03-10 01-03-02 02-03-15 03-03-14 04-03-12
Andelsvarde 101,69 111,23 106,48 106,23 103,67
60 ] Antal utelopande andelar 1059 379 1781 863 2262233 2040 021 2129 452
Fonden Fondformogenhet mkr 108 198 241 a7 21
I Index
50
40
30 | denna rapport redovisas alla belopp i kSEK varfr avrundningsdifferenser kan forekomma.
20 BALANSRAKNING (KSEK)
041231 031231
10
“ Véirdepapper (not 1) 212120 205 130
0 | 0 | || . Bank och dvriga likvida medel 3546 6807
2000 2001 2002 2003 2004 Upplupna intékter 5210 4898
Ovriga fordringar - -
Summa tillgangar 220 877 216 834
Upplupen ersattning till fondbolag och forvaringsinstitut -110 -115
Ovriga skulder - -
0
L RISK 3 AR ( Aj) Summa skulder -110 -115
Fondformdgenhet (not 2) 220 767 216 719

40

30 RESULTATRAKNING (KSEK)

2004 2003
20 Vardefor. rantebar, vp. (not 3) 1794 -1616
Ranteintékter 9734 11233
Valutavinster och -forluster, netto 46 238
10 Summa intakter 11574 9855
T Ersattning till fondbolaget -1311 -1506
Ersattning till forvaringsinsti -54 -62
0! ' ' ' ' ! Courtage mm -37 -31
2000 2001 2002 2003 2004 Ovriga kostnader (not 4) -1 13
Summa kostnader -1403 -1586
Resultat fore skatt 10171 8269
AVKASTNING & RISK Skatt : :
R o R Resultat efter skatt 10171 8269
lar 3ar 5ar
Avkastning fond 4,8% 16,3% 41,1%
Avkastning index 7.2% 19,4% 47,2%
Volatilitet fond 0,4% 4,9% 5,8%
Volatilitet index 1,0% 53% 6,0%
it sk 0% 1% o  ~ FONDENS INNEHAV
m @ Not 1 Vardepapper Nominellt Rénta/ Marknads-  Anskaffnings-  Fondvikt Indexvikt
STORSTA BRUTTOKOP valuta  vrde (kSEK) virde (kSEK) 041231 041231
Antal Belopp (kSEK) % av fonden R R R
UTLANDSKA RANTEBARANDE
Netherlands Government Bond NETHER 5,75 070215 3 400 000 34 590 14,6 KREDITINSTITUT 14 643 14227 6,6%
Netherlands Government Bond 4,25 130715 3500 000 33319 141 Bank Nederl Gemeenten BNG 4,375 750 000 365 EWR 7117 6802  32%
Austria Government Bond RAGB 5,25 110104 3185 000 32 604 13,8 Euro Credit Feeder Fund 1 66607240 EUR 752 7335 34%
Netherlanqs G?vernment Bond 3 070715 2200 000 20 493 87 STATEN 197 477 105480  89.5%
Bundesobligation 0BL 9 060211 1700000 16466 10 Austria Gov Bond RAGB 5,25 1900000 408 ER 18182 19013 82%
Bundesschatzanweisungen 2,75 060623 1740 000 15934 6,7 Belgium Gov Bond BGB 5.75 5 600000 275 R 25 580 26526 116%
Haly Covernment Bond .25 140801 1500000 13758 38 Denmark Gov Intl Bond DGB 3,25 1000000 287 ER 9143 9049 41%
Austria Government Boqd RAGB 5,875 060715 1400 000 13 645 58 Deuitsche Bundesien 475 130000 428 ER 4178 3049 1%
Deutsche Bundesrepublik DBR 6 070104 900,000 2130 32 Deutsche Bundesrep DBR 5,625 880 000 42 ER 954 7662 43%
Belgium Government Bond BGB 5,75 080328 800 000 8532 36 Detitsche Bundestep DER 6 070104 150000 250 ER o 1o 07%
Deutsche Bundesrep DBR 6 070704 1400 000 261 EUR 13648 14174 6,2%
Finland Gov Bond 4,25 700 000 370 EWUR 6610 6536 3,0%
France Gov Bond (OAT) FRTR 4 1500 000 294 EUR 14100 13697 6,4%
L. = P France Gov Bond (OAT) FRTR 5,75 850 000 428 EUR 9484 8578 43%
STORSTA BRUTTOFORSALJININGAR Hellenic Rep Gov Bond GGB 5,9 200 000 425 EUR 2170 2035 1,0%
Antal Belopp (KSEK) % av fonden Italy Gov Bond 4,25 1500 000 381 EUR 14045 13683 6,4%
Italy Gov Bond 5 560 000 448 EUR 5521 4977 25%
N.etherlands Government Bond NETHER 5,75 070215 3 400 000 34020 14,3 Italy Gov Bond BTPS 6 2000 000 272 ER 10643 20445 8.9%
Finland Government Intll Bond FINL 2,75 060407 2400 000 22 746 95 Netherlands Gov Bond 3 2200 000 261 EUR 20021 20101 9.1%
Deutsche Bundesrepublik DBR 6 070104 2 150 000 21830 9,1 Netherlands Gov Bond 4.25 2550 000 356 ER 24147 23442 109%
Italy Government Bond BTPS 6 071101 1910 000 19 595 82 NOTERAT VID BORS 212120 200707 96.1%
Austria Government Bond RAGB 5,25 110104 1850 000 18 623 78 X "
BL igation OBL 5 060217 1700 000 16 412 69 VARDEPAPPER 212120 209707  96,1%
Bundesschatzanweisungen 2,75 060623 1740000 16 041 6.7 Ovrigt enligt balansrakning 8647 3.9%
Netherlands Government Bond NETHER 4 050715 1 640 000 15778 6,6 FONDFORMOGENHET 220 767 100,0%
Netherlands Government Bond 3 060715 1500 000 14 078 59
Austria Government Bond RAGB 5,875 060715 1400 000 13619 57

forts. nasta sida
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KRINGAR EUROOBLIGATIONSFOND

forts. Euroobligationsfonden

Not 2 Férandring av fondférmdgenhet 041231 031231
Fondférm. vid &rets bérjan 216 719 240 885
Andelsutgivning 46 952 89 028
Andelsinlosen -37 822 -111 624
Resultat efter skatt 10171 8269
Utdelning till andelsa -15 253 -9 839
Fondférmdgenhet 220767 216719

Not 3 Vérdeforandring pa rantebarande m m

Realisationsvinst - 5672
Realisationsforlust -860 -292
Orealiserade vérdeforandringar 2654 -6 996
Vardeforandring pa rantebérande vardepapper 179 -1616
Not 4 Ovriga kostnader

Ra ader - -1
Ovriga kostnader -1 14
Totalt dvriga kostnader -1 13

Styrelsen och Verkstéllande direktor for Lansforsakringar Fondftrvaltning AB (publ), org nr 556364-2783 aviamnar
arsheréttelse for Lansforsakringar Euroobligationsfond, org nr 504400-4801 for rakenskapsaret 2004.

Stockholm 11 april 2005

Tomas Johansson Lars B Danielsson Birger Lovgren
Ordforande

Lars-Gunnar Mattsson Lars Rosén Charlotte Sandart
Soren Westin

Ake Gustafson
Verkstéllande direktor

Arbetstagarledarméter

Christer Ekehov Sven-Erik Martinell Hans Carselind

REVISIONSBERATTELSE

Till andelsagarna i Lansforsakringar Euroobligationsfond, org nr 504400-4801

I egenskap av revisorer i Lansforsakringar Fondfdrvaltning AB (Publ), org nr 556364-2783 har vi granskat &rsberattelsen
och bokféringen samt fondbolagets forvaltning av Lansforsakringar Euroobligationsfond, org nr 5044004801 for raken-
skapséret 2004. Det &r fondbolaget som har ansvaret for rék och for att lagen
om investeringsfonder och Finansinspektionens foreskrifter om investeringsfonder tillimpas vid uppréttandet av arsbe-
réttelsen. VArt ansvar &r att uttala oss om arsberéttelsen och frvaltningen pa grundval av var revision.

Revisionen har utfors i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebar att vi planerat och genomfort revisionen for
att i rimlig grad forsakra oss om att arsberattelsen inte innehaller vasentliga felaktigheter. En revision innefattar att
granska ett urval av underlagen fér belopp och annan information i rakenskapshandlingara. | en revision ingar ocks&
att prova redovisningsprinciperna och fondbolagets tillampning av dem samt att beddma de betydelsefulla uppskatt-
ningar som fondbolaget gjort nar det upprattat arsberattelsen samt att utvérdera den samlade informationen

i arsheréttelsen. Vi har granskat vésentliga beslut, atgarder och forhallanden i fonden for att kunna bedoma om fond-
bolaget handlat i strid med lagen om investeri eller fondb 1a. Vi anser att var revision ger oss
rimlig grund fér véra uttalanden nedan.

Arsberéttelsen har upprattats i enlighet med lagen om investeringsfonder och Finansinspektionens foreskrifter om inves-
teringsfonder.

Fondbolaget har enligt var bedémning inte handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fondbestammelserna.

shandlingama och for

Stockholm 11 april 2005

KPMG Bohlins AB

Johan Baeckstrom Lars-Ola Andersson

Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Av Finansinspektionen forordnad revisor
SET Revisionsbyra AB
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LANSFORSAKRINGAR LIKVIDITETSFOND

ARSBERATTELSE 2004

AVKASTNING 2004

HOG RISK

==

Sjunkande inflation fick
Riksbanken att sinka

Inflationen sjonk snabbt under véren, vilket gav utrymme for Riks-

banken att sdnka repordntan med sammanlagt 0,75 procentenheter.

3
. 2
+ —
2,20 F25%
1 -«
L LAG RISK
Likviditets- Index
fonden
FONDFAKTA
Startdatum 920803
Startkurs 10 kr
Utdelning kr/andel 0,30 kr
Utdelningsdag 040312
Forvaltningsavgift 0,15%
Inkdpsavgift 0%
Forsaljningsavgift 0%
Duration 0,3 ar
(Ar 2003 0,2 ar)
Omsattningshastighet 3,62
Transaktionskostnad 0,00%
8 kSEK
TER 0,16%

Forvaltningsavgift i kr vid:
10 000 kr engangsinsattning 14,83 kr

100 kr lépande sparande 0,99 kr
Omséttning via

narstaende institut i % 3,20%
Bankgiro 5039-5011
Postgiro 486 17 99-7

ANSVARIG FORVALTARE
Stefan Gothenby

PLACERINGSINRIKTNING
Likviditetsfonden placerar i svenska
rantebarande vardepapper, med tonvikt
pa rantepapper utgivna av staten. Den
genomsnittliga l6ptiden &r cirka 90
dagar och fonden har Iag forvaltnings-
avgift. Jamforelseindex &r Stock-
holmsbdérsens SSVX 90 dagar.

Handel med optioner och terminer
Fonden har tillstand att handla med
optioner, terminer och swapavtal.
Nagon sadan handel har dock inte
forekommit under 2004.

Lansforsakringar Likviditetsfond gav 2,2
procents avkastning under 2004. Det var 0,3
procentenheter sémre dn fondens jimforel-
seindex som steg 2,5 procent. I en historisk
jamforelse gav fonden 1ag nominell avkast-
ning under 2004. Orsaken var Riksbankens
tva rantesankningar i borjan av aret.

Fonden tappade mot index i forsta hand
for att var forvaltare rdknade med att béttre
tillvéxt skulle leda till stigande réntor.
Dérfor hade fonden tyngdpunkten pa rénte-
papper med kortare 16ptid &n 16ptiden i
index. Nér réntorna foll under det forsta och
tredje kvartalet resulterade den strategin i att
fonden gick sdmre dn index.

Lag avkastning

Nar aret borjade 14g reporéntan pa 2,75 pro-
cent och manga bedomare utgick frén att
nista fordndring skulle bli en hjning. Men
i februari och mars kom statistik som visade
att inflationen f6ll betydligt mer &n forvén-
tat. Det skapade utrymme for Riksbanken att
sdnka reporéntan forst i februari och sedan

i april. Sammanlagt innebar det att reporan-
tan sénktes 0,75 procentenheter till 2,0 pro-
cent.

Under véren dkade oron for att starkare
konjunktur skulle leda till hogre inflation,
men det fanns andra faktorer som hade
samma effekt. Den snabba tillvixten pa
manga tillvixtmarknader ledde till stigande

ravarupriser och oljepriset steg mot rekord-
nivaer. Dessutom signalerade den amerikan-
ska centralbanken att den forsta styrréntehdj-
ningen ndrmade sig. De flesta bedomare rék-
nade under den hér perioden med att
Riksbanken skulle tvingas hdja reporéntan
redan under hdsten.

Inflationsoron kom dock snabbt av sig
och obligationsrdntorna vinde ater ned. En
orsak var oro for styrkan i konjunkturen och
under hdsten kom statistik som visade att
arbetsmarknaden fortsatte att utvecklas
svagt. Riksbanken signalerade ocksa allt tyd-
ligare att den forsta repordntehdjningen skul-
le komma tidigast en bit in pd 2005. Under
den hér perioden forlangdes 16ptiden pa fon-
dens innehav, vilket ledde till att fonden da
gick 1 stort sett som index.

Strategi

Tillvéxten mattas 2005 och inflationen for-
blir lag. Var forvaltare tror att Riksbanken
avvaktar med hdjningar och utesluter inte att
dollarfallet och sdmre amerikansk tillvéxt till
och med kan leda till sdnkt reporénta.
Fonden har lite langre 16ptider pa innehaven
an Ioptiden i index, eftersom det ger hogre
16pande avkastning.

FONDENS FORDELNING PA LOPTIDER (Mkr)
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KRINGAR LIKVIDITETSFO

AVKASTNING OCH RISK

31 december 2000 2001 2002 2003 2004
ARLIG AVKASTNING 5 AR (%) Utdelning kr/andel 015 045 030 032 030
Utdelningsdatum 00-03-10 01-03-02 02-03-15 03-03-14 04-03-12
Andelsvarde 10,60 10,57 10,70 10,71 10,65
60 ] Antal utelopande andelar 61 602 985 86745164 128827133 195938008 251312078
Fonden Fondformagenhet mkr 653 917 1357 2099 2676
M Index
50
40
30 | denna rapport redovisas alla belopp i kSEK varfor avrundningsdifferenser kan forekomma.
20 BALANSRAKNING (KSEK)
041231 031231
10
Vardepapper (not 1) 2 565 515 2023 498
o | 1 | | 1 | 1 | 1 Bank och dvriga likvida medel 106 250 66 767
2000 2001 2002 2003 2004 Upplupna intakter 12016 10486
Ovriga fordringar 1 -
Summa tillgangar 2683782 2100 752
Upplupen ersattning till fondbolag och forvaringsinstitut -337 -255
Ovriga skulder 7107 -1069
0,
L RISK 3 AR (A)) Summa skulder -7 444 -1325
Fondférmdgenhet (not 2) 2676339 2099 427
8
6 RESULTATRAKNING (KSEK)
2004 2003
4 Vardefor. rantebar, vp. (not 3) -7457 727
Rénteintékter 64 769 5 189
Summa intékter 57312 59916
2 Erséttning till fondbolaget -3663 -2730
Ersattning till forvaringsinstitutet -306 =237
. - , Courtage m m -7 -5
0 Ovriga kostnader - -
2000 2001 2002 2003 2004 Summa kostnader -3976 -2972
Resultat fore skatt 53 336 56 944
Skatt 56 2
AVK NING & RISK Resultat efter skatt 53280 56 946
1ar 3ar 5ar
Avkastning fond 2,2% 9,9% 19,0%
Avkastning index 2,5% 10,3% 19,6%
Volatilitet fond 0,1% 0,3% 0,3%
Volatltet ndex 0.1% 0.2% 02% FONDENS INNEHAV
Aktiv risk 0,1% 0,1% 0,1%
INNEHAV (KSEK)
Not 1 Vardepapper Nominellt ~ Rénta/ Marknads-  Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt
- - valuta varde (kSEK) varde (KSEK) 041231 041231
STORSTA BRUTTOKOP
Antal Belopp (KSEK) T, BOSTADSINSTITUT 551772 553115  20,6%
SBAB cert 050113 200000000 220 SEK 199878 199792 75%
dsskuldvaxel ffd 041020 705000 000 702 600 75 SEB Bolan cert 050119 75 000 000 222 SEK 74926 74632 28%
ael ffd 041215 700 000 000 691431 74 SEB Bolan cert 050214 100 000 000 225 SEK 99738 9972  37%
dsskuldveel ffd 050119 600 000 000 596 857 64 Spintab 18n 170 5,75% 77000 000 215 SEK 78197 79849  29%
arel ffd 040915 550 000 000 546 483 58 Stadshypotek |an 1564 6% 95 000 000 235 SEK 99033 9121 3%
fsskuldvael ffd 050216 500,000 000 497,260 53 SVENSKA STATEN 2013743 2006626  752%
‘el ffd 041117 470000 000 468 081 50 Stadsskuldviieel ffd 050110 100000000 199 SEK 99961 99885 37%
el ffd 040721 20,000 000 418642 43 Stadsskuldvael fd 050119 475000000 199 SEK 474580 472512 17,1%
el ffd 040616 410,000 000 408 303 44 1035 6% 50000000 212 S 50177 51280 19%
el ffd 040818 374,000 000 313410 49 Statsobligationslén 1044 3,5% 100000000229 SEK 101515 101313 38%
ffd 050316 295000000 291091 31 Statsskuldvéieel ffd 050216 500000000 199 SEK 498787 497260 186%
Statsskuldvaxel ffd 050316 295 000 000 199 SEK 203831 201091 110%
Statsskuldvaxel ffd 050615 255000000 203 SEK 252678 251609  94%
Statsskuldvaxel ffd 050921 225000000 209 SEK 221649 21129 83%
. . - Statsskuldvaxel ffd 051221 21000000 217 SEK 20565 20548 08%
STORSTA BRUTTOFORSALJININGAR NOTERAT VID BORS 2565515 2559741  959%
Antal Belopp (kSEK) % av fonden VARDEPAPPER 2565515 2559741  959%
Kuldvével ffd 041215 465 000 000 1463607 20 Ovrigt enligt balansrakning 110824 41%
axel ffd 040616 400 000 000 399 867 19,0 FONDFORMOGENHET 2676 339 100,0%
Stadsskuldvaxel ffd 041117 400 000 000 399 734 19,0 )
el ffd 040317 200 000 000 199 833 95 forts. nésta sida
Stadsskuldvaxel ffd 041020 175 000 000 174 961 83
Stadsskuldvaxel ffd 050119 125 000 000 124 708 59
Stadsskuldvaxel ffd 041020 115 000 000 114 946 55
Nordbanken Hypotek I&n 5514 5,25% 040616 90 000 000 89973 43
Spintab Ian 161 7,5% 040615 77 000 000 82512 39
Lansforsakringar Bank Bankcertifikat 050114 54 000 000 53 904 2,6
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KRINGAR LIKVIDITETSFOND

forts. Likviditetsfonden

Not 2 Forandring av fondformégenhet 041231 031231
Fondfdrm. vid &rets bérjan 2099 427 1357 089
Andelsutgivning 1442 581 1707 974
Andelsinlgsen -859 814 -975 415
Resultat efter skatt 53 280 56 946
Utdelning till andelségare -59 135 -47 167
Fondftrmégenhet 2676339 2099 427

Not 3 Vardeforandring pa rantebarande vardepapper

T, - 4915
Realisationsforlust -6 766 -1516
Orealiserade vardeforandringar -691 -2672
Vardeforéndring pa réntebérande vardepapper 7457 721

Styrelsen och Verkstallande direktor for Lansforsakringar Fondforvaltning AB (publ), org nr 556364-2783 avlamnar
forLansforsakringar Likvidi org nr 802016-6550 for rakenskapsaret 2004.

Stockholm 11 april 2005

Tomas Johansson Lars B Danielsson Birger Lovgren
Ordférande

Lars-Gunnar Mattsson Lars Rosén Charlotte Sandart
Soren Westin

ke Gustafson
Verkstallande direktor

Arbetstagarledarméoter

Christer Ekehov Sven-Erik Martinell Hans Carselind

REVISIONSBERATTELSE

Till andelségarna i Lansférsakringar Likviditetsfond, org nr 802016-6560

| egenskap av revisorer i Lansforsakringar Fondférvaltning AB (Publ), org nr 556364-2783 har vi granskat rsberéttelsen
och bokfdringen samt fondbolagets forvaltning av Lansforsakringar Likviditetsfond, org nr 802016-6550 for rakenskaps-
&ret 2004. Det &r fondbolaget som har ansvaret for rakenskapshandlingarna och forvaltningen och for att lagen om
investeringsfonder och Finansinspektionens féreskrifter om investeringsfonder tillampas vid upprattandet av arsberat-
telsen. Vart ansvar &r att uttala oss om drsberattelsen och forvaltningen pa grundval av var revision.

Revisionen har utfors i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebar att vi planerat och genomfort revisionen for
att i rimlig grad forsékra oss om att a inte i asentli i En revision innefattar att
granska ett urval av underlagen for belopp och annan inf ion i rakenskapshandlingarna. | en revision ingér ocksa
att prova redovisningsprinciperna och fondbolagets tillémpning av dem samt att bedéma de betydelsefulla uppskatt-
ningar som fondbolaget gjort nér det upprattat &rsberattelsen samt att utvérdera den samlade informationen

i rsberéttelsen. Vi har granskat vésentliga beslut, atgérder och forhallanden i fonden for att kunna bedsma om fond-
bolaget handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fondbestimmelserna. Vi anser att var revision ger oss
rimlig grund for vara uttalanden nedan.

Arsberattelsen har upprattats i enlighet med lagen om investeringsfonder och Finansinspektionens féreskrifter om inves-
teringsfonder.

Fondbolaget har enligt var bedémning inte handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fondbestammelserna.

Stockholm 11 april 2005

KPMG Bohlins AB

Johan Baeckstrom Lars-Ola Andersson

Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Av Finansinspektionen forordnad revisor
SET Revisionsbyra AB
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LANSFORSAKRINGAR OBLIGATIONSFOND

ARSBERATTELSE 2004

AVKASTNING 2004 I
5
4
+7,7% 3
’ O —_—
+6,4%
2
1 -«
Obligations- Index Ve RisK
fonden
FONDFAKTA
Startdatum 901210
Startkurs 100 kr
Utdelning kr/andel 6,98 kr
Utdelningsdag 040312
Forvaltningsavgift 0,50%
Inkdpsavgift 0%
Forsaljningsavgift 0%
Duration 3,8%
(Ar 2003 3,3 an)
Omsattningshastighet 1,82
Transaktionskostnad 0,00%
8 kSEK
TER 0,51%

Forvaltningsavgift i kr vid:
10 000 kr engangsinsattning 49,52 kr

100 kr lépande sparande 3,29 kr
Omséttning via

narstaende institut i % 11,95%
PPM-nr 242081
Bankgiro 5885-0181
Postgiro 121 24 72-3

ANSVARIG FORVALTARE
Stefan Gothenby

PLACERINGSINRIKTNING
Obligationsfonden placerar i svenska
rantebarande vardepapper med tyngd-
punkt pa obligationer utgivna av staten
eller bolaneinstitut. Den genomsnittliga
aterstadende l6ptiden kan variera
mellan ett och tio &r. Jamforelseindex
ar Handelsbankens obligationsindex
(SHB Bond Index).

Handel med optioner och terminer
Fonden har tillstdnd att handla med
optioner, terminer och swapavtal.
Nagon sadan handel har dock inte
forekommit under 2004.

HoOg avkastning efter
hostens rantefall

Fallande inflation fick obligationsrintorna att sjunka under aret, vilket

okade virdet pa obligationer. Det &r forklaringen till att Obligations-

fonden gav dver sex procents avkastning.

Lansforsakringar Obligationsfond gav 6,4
procents avkastning under 2004. Det var
1,3 procentenheter simre dn fondens jam-
forelseindex som steg 7,7 procent. Obliga-
tionsréntorna sjonk under aret, vilket &r
huvudorsaken till att fonden gav hog avkast-
ning. Nar réntorna faller 6kar namligen obli-
gationernas marknadsvérde, medan mark-
nadsvérdet sjunker nér réntorna stiger.

Fonden lyckades inte utnyttja réantefallet
maximalt, eftersom vér forvaltare rdknade
med att starkare konjunktur skulle leda till
okad inflationsoro och dérmed stigande rén-
tor. Eftersom obligationer med kortare 16p-
tider inte tappar lika mycket i virde vid rin-
teuppgangar hade fonden kortare genom-
snittlig 16ptid pé innehaven &n 16ptiden
i index under storre delen av ret.

Under hosten 6kade osdkerheten om
uthalligheten 1 konjunkturuppgéngen och
i Sverige sjonk inflationsforvantningarna
bland annat beroende pé svag utveckling pa
arbetsmarknaden och fallande dollarkurs.
Mot slutet av aret 6kade déarfor var forvalta-
re innehaven i obligationer med lite ldngre
16ptider och under det fjarde kvartalet gick
fonden i stort sett som index.

Obligationsrantorna ned

I Sverige var réantan pa statsobligationer med
fem érs 10ptid 4,15 procent nér dret borjade.
Under det forsta kvartalet foll femarsréntan

ned mot 3,3 procent. Orsaken var snabbt
sjunkande inflation och att Riksbanken sédnk-
te reporantan.

Direfter védnde réntorna ater upp. I USA
kom tydliga signaler fran centralbanken om
att den forsta rédntehdjningen narmade sig
och den 30 juni kom beskedet om en forsta
hdjning av styrriintan. Aven snabbt stigande
priser pé olja och ravaror bidrog till infla-
tionsoron och vid halvarsskiftet var rdntan
pé femariga statsobligationer néstan fyra
procent. Under andra halvaret vénde réntor-
na ater ned och vid arsskiftet var femérsran-
tan drygt 3,3 procent.

Strategi

Tillvaxten ddmpas och vér forvaltare raknar
med att de langa rantorna fortsétter ned,
medan de korta ligger stilla. Orsaken &r att
den starka svenska kronan kommer att fort-
sitta ddmpa inflationen och det gor att
Riksbanken véntar med att hoja reporédntan
till en bit in pa 2005. Under den perioden
kommer manga placerare att vélja obligatio-
ner med lite langre 16ptider, eftersom de ger
hogre 16pande avkastning.

Den genomsnittliga 16ptiden pd fondens
innehav &r vid arsskiftet 3,8 ar, vilket ar
samma som i index. Andelen statsobligatio-
ner dr 62 procent, vilket &r ndgot mer 4n
andelen i index.

FONDENS FORDELNING PA LOPTIDER (Mkr)
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NSFORSAKRINGAR OBLI

AVKASTNING OCH RISK

31 december 2000 2001 2002 2003 2004
ARLIG AVKASTNING 5 AR (%) Utdelning kr/andel 352 672 6,69 532 698
Utdelningsdatum 00-03-10 01-03-02 02-03-15 03-03-14 04-03-12
Andelsvarde 140,88 138,63 141,78 141,79 143,67
30 Antal utelpande andelar 8 671613 10 852 313 12 368 057 16 311 398 19983 454
M Fonden Fondférmagenhet mkr 1222 1505 1753 2313 2871
M Index
25
20

BALANS- OCH RESULTATRAKNI NG

15 | denna rapport redovisas alla belopp i kSEK varfor avrundningsdifferenser kan fol

10 BALANSRAKNING (KSEK)

5 041231 031231
.. .. Vardepapper (not 1) 2732627 2218125
0 Bank och dvriga likvida medel 90 253 38149

2000 2001 2002 2003 2004 Upplupna intakter 49 384 57 551
Ovriga fordringar 1 -
Summa tillgangar 2872265 2313824
Upplupen ersattning till fondbolag och forvaringsinstitut -1183 -1014
Ovriga skulder -1 -
0
AL RISK 3 AR (A)) Summa skulder -1184 -1014
Fondférmagenhet (not 2) 2871081 2312810
40
30 RESULTATRAKNING (KSEK)
2004 2003
20 Vardefor. rantebar, vp. (ot 3) 55 521 -15 349
Ranteintakter 124 509 101 693
Summa intékter 180 030 86 344
10 Ersattning till fondbolaget -13 237 -10 259
Ersattning till forvaringsinstitutet -320 -261
Courtage m m -8 -8
oL Il Il Il Il J -
Ovriga kostnader - -1
2000 2001 2002 2003 2004 Summa kostnader -13 565 -10529
Resultat fore skatt 166 465 75 815
Skatt -6 -8
AVK ING & RISK Resultat efter skatt 166 459 75807
1ar 3ar 5ar
Avkastning fond 6,4% 18,8% 33,8%
Avkastning index 7,1% 22,4% 38,4%
Volatlitet fond 19% 24% 25% FONDENS INNEHAV
Volatilitet index 2,1% 2,6% 2,6%
Aktiv risk 0,3% 0,4% 0,5%
INNEHAV (KSEK)
Not 1 Vardepapper Nominellt ~ Rénta/ Marknads-  Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt
valuta varde (kSEK) varde (KSEK) 041231 041231
STORSTA BRUTTOKOP BOSTADSINSTITUT 932 550 918196 325%  39,8%
Antal Belopp (kSEK) % av fonden NB Hyp Idn 5515 5,75% 86 000 000 222 SEK 88103 89572 31%
S bligationslan 1048 4% 091201 492000 000 509 549 96 NB Hyp 1&n 5517 6% 100 000 000 294  SEK 107844 105 682 3,8%
tatsobligationslan o e oot ot 000 000 oy o NB Hyp I&n 5518 4,5% 30000000 325  SEK 31289 0719 11%
e ;434251 0 0901 32: P 331 ‘3‘41 o SBAB IAn 121 5% 20000000205 Sk 287426632 86%
el Fr 040616 50666 660 16 50 6’0 SEB holén nr 560 4,75% 135000 000 318 SEK 141826 136 385 4,9%
e 0:0317 oo, 2;9 422 o Spintab [An 168 6% 000420 25000000 340 SEK 27556 25875 10%
ol T G o 666 600 Sod 57 ’6 Spintab [&n 171 5% 060621 80 000 000 247 SEK 82864 81073 29%
S 115 07141101117 242 e 2 65: i*7 Stadshyp Ién 1565 6% 80000000 266  SEK 85031 85297 3.0%
< 2 o e 1656 660 5165 4’2 Stadshyp &n 1567 6% 100 000 000 3,17 SEK 109 096 104 950 38%
lonslan 1037 8% 070815 1 19321 : Stadshyp IAn 1560 6% 11000000356 SEK 12200 2ot 0%
| ffd 040721 200 000 000 199 682 38 . -
el fd 040915 200 000 000 199 403 38 SVENSKA STATEN 1800078 1768075 62,7%  60,2%
Stadsskuldvaxel ffd 050110 100 000 000 199 SEK 99961 99 885 35%
Stadsskuldvaxel ffd 050119 175000 000 199 SEK 174845 174742 6,1%
Statsobl 1037 8% 195 000 000 2,75 SEK 220408 222139 7,1%
Statsobl 1040 6,5% 151 000 000 297 SEK 167675 166 625 58%
= = = Statsobl 1041 6,75% 250 000 000 391 SEK 304569 295935  10,6%
STORSTA BRUTTOFORSALJININGAR Statsobl 1043 5% 115 000 000 314 SEK 123060 121 207 4.3%
Antal Belopp (kSEK) % av fonden Statsobl 1044 3,5% 43000 000 229 SEK 43651 42 652 15%
0/ ()
bligationslan 1037 8% 070815 270 000 000 310780 165 Statsobl 1045 5,25% 17000 000 355 SEK 18585 17785 0,6%
aationslin 1048 4% 091201 253500 000 260 908 138 Statsobl 1046 5,5% 184 000 000 3,76  SEK 205169 196 873 71%
bligationsian 1043 5% 090128 240000 000 257791 13'7 Statsobl 1047 5% 156 000 000 419 SEK 170540 162 556 59%
1slan )
Y 1044 3.5%% 060420 182 000 000 185 198 08 Statsobl 1048 4% 238 500 000 333 SEK 245610 242 907 8,6%
1slan X X - ’
bligationsian 1035 69% 050200 138 000 000 145500 76 Statsobl 1049 4,5% 25000 000 403 SEK 26003 24769 0,9%
SBAB I&n 119 5 5% 060315 100 000 000 107 544 57 NOTERAT VID BORS 2732627 2686271  952% 100,0%
Statsskuldvaxel ffd 040317 100 000 000 99 986 53 VARDEPAPPER 2732627 2686271  952% 100,0%
Stadsskuldvaxel ffd 041117 100 000 000 99 956 53 Ovrigt enligt balansrakning 138454 48%  0,0%
bligationsldn 1045 5,25% 110315 75,000 000 80804 43 FONDFORMOGENHET 2871081 100,0% 100,0%
ionslan 1041 6,75% 140505 63 000 000 76 135 40

Forts. nésta sida
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KRINGAR OBLIGATIONSFOND

forts. Obligationsfonden

Not 2 Férandring av fondférmdgenhet 041231 031231
Fondférm. vid &rets bérjan 2312810 1753 486
Andelsutgivning 988 319 889 589
Andelsinlosen -473 507 -337391
Resultat efter skatt 166 459 75 807
Utdelning till andelsa -123 000 -68 681
Fondférmdgenhet 2871081 2312810

Not 3 Vérdeforandring pa rantebarande vardepapper

Realisationsvinst 1435 31855
R ionsforlust - -
Orealiserade vérdeforandringar 54 086 -47 204
Vardeforandring pa rantebérande vardepapper 55521 -15349

Styrelsen och Verkstallande direktor for Lansforsakringar Fondférvaltning AB (publ), org nr 556364-2783 aviamnar
Arsherattelse for Lansforsakringar Obligationsfond, org nr 504400-4355 for rékenskapsaret 2004.

Stockholm 11 april 2005

Tomas Johansson Lars B Danielsson Birger Lovgren
Ordforande

Lars-Gunnar Mattsson Lars Rosén Charlotte Sandart
Soren Westin

Ake Gustafson
Verkstallande direktor

Arbetstagarledarméter

Christer Ekehov Sven-Erik Martinell Hans Carselind

REVISIONSBERATTELSE

Till andelsagarna i Lansférsékringar Obligationsfond, org nr 504400-4355

| egenskap av revisorer i Lansforsékringar Fondférvaltning AB (Publ), org nr 556364-2783 har vi granskat rsberéttelsen
och bokfdringen samt fondbolagets forvaltning av Lansfdrsakringar Obligationsfond, org nr 504400-4355 for réken-
skapséret 2004. Det &r fondbolaget som har ansvaret fér rakenskapshandlingama och férvaltningen och fér att lagen
om investeri er och Fi féreskrifter om investeringsfonder tillampas vid upprattandet av rsbe-
réttelsen. VArt ansvar &r att uttala oss om arsberéttelsen och forvaltningen pa grundval av var revision.

Revisionen har utfors i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebar att vi planerat och genomftrt revisionen for
att i rimlig grad forsakra oss om att drsberattelsen inte innehdller vasentliga felaktigheter. En revision innefattar att
granska ett urval av underlagen fér belopp och annan information i rakenskapshandlingama. | en revision ingar ocksa
att prova redovisningsprinciperna och fondbolagets tillampning av dem samt att bedéma de betydelsefulla uppskatt-
ningar som fondbolaget gjort nar det upprattat arsberattelsen samt att utvérdera den samlade informationen

i &rsherattelsen. Vi har granskat vésentliga beslut, &tgarder och forhallanden i fonden for att kunna bedéma om fond-
bolaget handlat i strid med lagen om investeri eller for a 1a. Vi anser att var revision ger 0ss
rimlig grund fér véra uttalanden nedan.

Arsberéttelsen har upprattats i enlighet med lagen om investeringsfonder och Finansinspektionens foreskrifter om inves-
teringsfonder.

Fondbolaget har enligt var bedémning inte handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fondbestammelserna.

Stockholm 11 april 2005

KPMG Bohlins AB

Johan Baeckstrom Lars-Ola Andersson

Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Av Finansinspektionen forordnad revisor
SET Revisionshyra AB
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LANSFORSAKRINGAR PENNINGMARKNADSFOND

ARSBERATTELSE 2004

AVKASTNING 2004 HOG RISK
5
4
3
2
12005 +2,6% ——
2,2% 1~
LAG RISK
Penningmarknads- Index
fonden
FONDFAKTA
Startdatum 891101
Startkurs 100 kr
Utdelning kr/andel 3,61 kr
Utdelningsdag 040312
Forvaltningsavgift 0,30%
Inkdpsavgift 0%
Forsaljningsavgift 0%
Duration 0,4 ar
(Ar 2003 0,3 ar)
Omséttningshastighet 3,18
Transaktionskostnad 0,00%
6 kSEK
TER 0,32%

Forvaltningsavgift i kr vid:
10 000 kr engangsinséttning 29,50 kr

100 kr l6pande sparande 1,97 kr
Omséttning via

narstaende institut i % 3,06%
PPM-nr 420646
Bankgiro 210-1616
Postgiro 121 24 73-1

ANSVARIG FORVALTARE
Stefan Gothenby

PLACERINGSINRIKTNING
Penningmarknadsfonden placerar

i svenska réntepapper, med tyngdpunkt
pé statsskuldvaxlar. Den genomsnittliga
I6ptiden far inte Gverstiga tva ar. Jam-
forelseindex ar sedan den 1 januari
2004 OMRX T-bill.

Handel med optioner och terminer
Fonden har tillstdnd att handla med
optioner, terminer och swapavtal.
Nagon sadan handel har dock inte
forekommit under 2004.

Sjunkande 1nflation fick
Riksbanken att sanka

Inflationen sjonk snabbt under véren, vilket gav utrymme for

Riksbanken att sinka repordntan med sammanlagt 0,75 procent-

enheter.

Lénsforsakringar Penningmarknadsfond
gav 2,2 procents avkastning under 2004.
Det var 0,4 procentenheter simre an fon-
dens jamforelseindex som steg 2,6 procent.
I en historisk jamforelse gav fonden lag
nominell avkastning under 2004. Orsaken
var Riksbankens tva rantesdnkningar i bor-
jan av éret.

Fonden tappade mot index i forsta hand
for att vér forvaltare raknade med att béttre
tillvéxt skulle leda till stigande réntor.
Dirfor hade fonden tyngdpunkten pa
rantepapper med kortare 16ptid &n 16ptiden
i index. Nér rintorna foll under det forsta
och tredje kvartalet resulterade den strate-
gin i att fonden gick sdmre &n index.

Lag avkastning

Nir éaret borjade 14g repordntan pa 2,75
procent och ménga bedémare utgick frén
att nésta fordndring skulle bli en hojning.
Men i februari och mars kom statistik som
visade att inflationen foll betydligt mer
an forvantat. Det skapade utrymme for
Riksbanken att sdnka repordntan forst

i februari och sedan i april. Sammanlagt
innebar det att reporéntan sdnktes 0,75
procentenheter till 2,0 procent.

Under véren 6kade dock oron for att
starkare konjunktur skulle leda till hdgre
inflation, men det fanns andra faktorer som
hade samma effekt. Den snabba tillvixten

pa manga tillvixtmarknader ledde till sti-
gande ravarupriser och oljepriset steg mot
rekordnivaer. Dessutom signalerade den
amerikanska centralbanken att den forsta
styrrantehdjningen ndrmade sig. De flesta
beddmare riknade under den hér perioden
med att Riksbanken skulle tvingas hdja
reporantan redan under hdsten.

Inflationsoron kom dock snabbt av sig
och obligationsriantorna vinde dter ned. En
orsak var oro for styrkan i konjunkturen
och under hosten kom statistik som visade
att arbetsmarknaden fortsatte att utvecklas
svagt. Riksbanken signalerade ocksa allt
tydligare att den forsta repordntehdjningen
skulle komma tidigast en bit in pa 2005.
Under den hér perioden forlangdes 16ptiden
pa fondens innehav, vilket ledde till att fon-
den da gick i stort sett som index.

Strategi

Tillvaxten mattas 2005 och inflationen for-
blir 14g. Var forvaltare tror att Riksbanken
avvaktar med hojningar och utesluter inte
att dollarfallet och sémre amerikansk till-
vaxt till och med kan leda till sédnkt repo-
ranta. Fonden har lite ldngre 16ptider pa
innehaven dn 16ptiden i index, eftersom det
ger hogre 16pande avkastning.

FONDENS FORDELNING PA LOPTIDER (Mkr)

200 .
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M Staten
150
100
50
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LANSFORSAKRINGAR PENNINGMARKNADSFO

AVKASTNING OCH RISK

31 december 2000 2001 2002 2003 2004
ARLIG AVKASTNING 5 AR (%) Utdelrning kr/andel 373 348 345 344 361
Utdelningsdatum 00.03-10 01.03-02 02.03-15 03-03-14 04-03-12
Andelsvarde 103,03 10384 10456 10437 102,95
20 Antal utelopande andelar 2423 923 3856 067 5433904 6547609 5877304
M Fonden Fondformogenhet mkr 250 400 568 683 605
M Index
16
12 BALANS- OCH RESULTATRAKNING

| denna rapport redovisas alla belopp i kSEK varfor avrundningsdifferenser kan forekomma.

8 m
BALANSRAKNING (KSEK)

4 041231 031231
Vérdepapper (not 1) 570 760 660 466
0 Bank och évriga likvida medel 45166 22884

2000 2001 2002 2003 2004 Upplupna intakter 420 3713
Ovriga fordringar - -
Summa tillgangar 620 177 687 063
Upplupen ersattning till fondbolag och forvaringsinsti -150 -186
Ovriga skulder -14 941 -3508
0
L RISK 3 AR ( A)) Summa skulder -15091 -3694
Fondférmdgenhet (not 2) 605 085 683 369
8
6 RESULTATRAKNING (KSEK)
2004 2003
4 Vérdefor. rantebar. vp. (not 3) -3942 -3581
Rénteintakter 19 492 25987
Summa intékter 15 550 22 406
2
Erséttning till fondholaget -1900 -1958
Ersattning till forvaringsinsti -91 -96
Courtage m m -6 -4
oL Il Il i Il J S
Ovriga kostnader -1 -1
2000 2001 2002 2003 2004 Summa kostnader -1998 -2 059
Resultat fore skatt 13 552 20 347
Skatt -3 -
AVKASTNING & RISK Resultat efter skatt 13549 20347
1ar 3ar 5ar
Avkastning fond 2,2% 10,0% 19,7%
Avkastning index 2,6% 10,6% 20,6%
Volatilitet fond 0,1% 0,4% 0,5%
Volatilitet index 0,1% 04% 04% FONDENS INNEHAV
Aktiv risk 0,1% 03% 03%
INNEHAV (KSEK)
Not 1 Vardepapper Nominellt  Rénta/ Marknads- ~ Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt
A - aluta drde (KSEK)  vérde (KSEK) 041231 041231
STORSTA BRUTTOKOP e verde () vame (G2
Antal Belopp (KSEK) 9% av fonden BOSTADSINSTITUT 146 937 147987 243%

R SBAB certifikat 050113 20 000 000 220 SEK 19988 19982 33%
Stadsskuldvétxel ffd 050119 215 000 000 24117 107 SEB Bolén certfikat 050119 10000000 220 SEK . 9990 9951 17%
Statsskuldvvel fd 041215 160,000 000 157 456 18 SEB Bolén certifkat 050214 BOOO0D 225 SEK 34908 3903 58%
Stadsskuldvéixel fid 041020 143 000 000 142 536 &3 Spintab 14n 170 5,75% 50000000 215 SEK 50777 51850 8.4%
Z‘atsstll{'dv"f‘*e' lffd ‘12‘;371;/ s 123 ggg ggg gg ;sg :2 Stadshyp 14n 1564 6% 30000000 235 SKK 31274 3301 5%

tatsol |gatjons ] " : SVENSKA STATEN 423 823 422155  70,0%
Statsskuldvéxel ffd 040915 85000 000 84 486 4.2 o
Statsskuldvaxel ffd 050921 80 000 000 78 581 39 ffd 050119 8000000 1o SEK B9 Baras | 1a0%

o : Statsobl 1035 6% 5000 000 212  SEK 5018 5239 0,8%
Statsskuldvéxel ffd 040721 70 000 000 69 815 35
Statsskuldvéxel ffd 050615 65 000 000 64 029 32 Statsobl 1037 8% 5000000 205, 3K 2651 2669 0%

Sointab 1&n 170 & 75% 050616 £0°000 000 54904 2’7 Statsobl 1044 3,5% 35000 000 229 SEK 35530 35460 59%

P - : Statsskuldvéxel ffd 050216 50 000 000 199 SEK 49879 49710 82%

Statsskuldvéxel ffd 050316 100 000 000 199  SEK 99 604 98723 165%

Statsskuldvéxel ffd 050615 65 000 000 203 SEK 64408 64029 10,6%

Statsskuldvéxel ffd 050921 80000 000 209 SEK 78809 78581  130%

. . " o

STORSTA BRUTTOEORSALININGAR NE)TERATVIDBORS 570 760 570142  94,3%

0 VARDEPAPPER 570 760 570142  943%

Antal Belopp (kSEK) % av fonden Ovrigt enligt balansrakning 34325 5,7%

Statsskuldvaxel ffd 041215 155 000 000 154 763 215 FONDFORMOGENHET 605 085 100,0%
Stadsskuldvéxel ffd 050119 130 000 000 129 775 18,0

Statsskuldvaxel ffd 040616 115 000 000 114 796 16,0 Forts. nasta sida

Statsobligationslan 1037 8% 070815 75 000 000 87079 12,1
Spintab 1an 161 7,5% 040615 50 000 000 53579 74
Stadsskuldvéxel ffd 041020 50 000 000 49 989 6,9
Stadsskuldvaxel ffd 041117 50 000 000 49 967 6,9
Nordbanken Hypotek 1an 5514 5,25% 040616 30 000 000 29991 42
Statsskuldvaxel ffd 040915 25 000 000 24738 34
Stadsskuldvéxel ffd 041020 15 000 000 14993 21
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KRINGAR PENNINGMARKNADSFO

forts. Penningmarknadsfonden

Not 2 Forandring av fondformogenhet 041231 031231
Fondfdrm. vid &rets bérjan 683 369 568 165
Andelsutgivning 312471 309 012
Andelsinlgsen -382 150 -193 815
Resultat efter skatt 13549 20 347
Utdelning till andelségare -22154 -20 340
Fondférmégenhet 605 085 683 369

Not 3 Vardeforandring pa rantebarande vardepapper

o

Realisationsforlust -3271 -1876
Orealiserade vérdeforandringar -671 -1705
Vardeforéndring pa réntebérande vardepapper -3942 -3581

Styrelsen och Verkstallande direktor for Lansforsakringar Fondforvaltning AB (publ), org nr 556364-2783 avlamnar
for Lansforsakringar Penni adsfond, org nr 802014-5358 for rakenskapséret 2004.

Stockholm 11 april 2005

Tomas Johansson Lars B Danielsson Birger Lovgren
Ordférande

Lars-Gunnar Mattsson Lars Rosén Charlotte Sandart
Soren Westin

Ake Gustafson

Verkstallande direktor

Arbetstagarledarméter

Christer Ekehov Sven-Erik Martinell Hans Carselind

REVISIONSBERATTELSE

Till andelségarna i Lansférsakringar Penningmarknadsfond, org nr 802014-5358

| egenskap av revisorer i Lansforsakringar Fondférvaltning AB (Publ), org nr 556364-2783 har vi granskat rsberéttelsen
och bokforingen samt fondbolagets forvaltning av Lansforsakringar Penningmarknadsfond, org nr 802014-5358 ftr
rakenskapsaret 2004. Det &r fondbolaget som har ansvaret for rékenskapshandlingarna och forvaltningen och for att
lagen om investeringsfonder och Finansinspektionens foreskrifter om investeringsfonder tillampas vid uppréttandet av
Arsheréttelsen. Vart ansvar &r att uttala oss om &rsberattelsen och forvaltningen pa grundval av var revision.
Revisionen har utfors i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebr att vi planerat och genomfort revisionen for
att i rimlig grad forsékra oss om att a inte i asentli i En revision innefattar att
granska ett urval av underlagen for belopp och annan information i rékenskapshandlingara. | en revision ingar ocks&
att prova redovisningsprinciperna och fondbolagets tillampning av dem samt att bedoma de betydelsefulla uppskatt-
ningar som fondbolaget gjort nér det upprattat arsberattelsen samt att utvérdera den samlade informationen

i Arsberattelsen. Vi har granskat véasentliga beslut, &tgérder och forhallanden i fonden fér att kunna bedéma om fond-
bolaget handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fondbestimmelserna. Vi anser att var revision ger oss
rimlig grund for vara uttalanden nedan.

Arsberattelsen har upprattats i enlighet med lagen om investeringsfonder och Finansinspektionens féreskrifter om inves-
teringsfonder.

Fondbolaget har enligt var bedémning inte handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fondbestammelserna.

Stockholm 11 april 2005

KPMG Bohlins AB

Johan Baeckstrom Lars-Ola Andersson

Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Av Finansinspektionen forordnad revisor
SET Revisionshyra AB
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LANSFORSAKRINGAR FOND-I-FOND FORSIKTIG

ARSBERATTELSE 2004

HOG RISK

AVKASTNING 2004

5
4

2 -«

+3,5% 1
- LAG RISK
Fond-i-fond

forsiktig

FONDFAKTA

Startdatum 020107

Startkurs 100 kr

Utdelning kr/andel 1,49 kr

Utdelningsdag 040312

Forvaltningsavgift 1,50%

Inkdpsavgift 0%

Forsaljningsavgift 0%

Omsattningshastighet 0,76

Transaktionskostnad* 0,02%

50 kSEK

TER** 1,66%

Forvaltningsavgift i kr vid:
10 000 kr engangsinsattning 153,71 kr
100 kr l6pande sparande 9,85 kr

Omséttning via

narstadende institut i % 0,00%
Bankgiro 5345-0524
Postgiro 12117-8

* Hartill kommer transaktionskostnader i de
underliggande fonderna.

** Beraknat enligt Fondbolagens Férenings
riktlinjer for redovisning av nyckeltal avseende
investeringsfonder.

ANSVARIG FORVALTARE
Daan Potjer

PLACERINGSINRIKTNING
Fond-i-fond férsiktig placerar i andra
fonder i Lansforsakringars fondsorti-
ment och har normalt 50 procent

i aktiefonder och 50 procent i rénte-
fonder. Jamforelseindex saknas.

Handel med optioner och terminer
Fonden saknar tillstdnd att handla med
derivatinstrument.

FONDENS STORSTA INNEHAV

% av
(kSEK) fonden
68 969 37,7
30755 16,8
28534 15,6
21614 11,8

Innehav

LF Obligationsfond
LF Sverigefond

LF Europafond

LF Nordamerikafond
LF Penningmarknadsfond 11 072 6,0
ABN Amro Osteuropa 10 263 5,6
ABN Amro Sméabolag Europa 9 536 5,2

LANSFORSAKRINGAR FONDER HELARET 2004

Forsiktig gick bast
av fond-i1-fonderna

Sjunkande obligationsréantor i Sverige och stigande bdrser var bra for

avkastningen i Fond-i-fond forsiktig. Dollarfallet och for stort fokus pa

defensiva fonder var ddremot negativt.

Lansforsakringar Fond-i-fond forsiktig gav
3,5 procents avkastning under 2004. Fonden
hade under hela dret mer i aktiefonder dn
riktvéardet pa 50 procent, vilket bidrog till att
fonden kunde dra nytta av de stigande bors-
kurserna. Positiva bidrag till avkastningen
kom bland annat frén innehaven i Sverige-
och Osteuropafonden. Negativt var diremot
att kronan steg i vérde framfor allt mot dol-
larn. Dessutom gav fondens innehav i Lake-
medels- Rysslands-, Nordamerika- och
Tillvixtmarknadsfonden dalig avkastning.
Fondens innehav i rantefonder var koncen-
trerade till Sverige och till Obligations-
fonden, vilket var positivt eftersom de sven-
ska obligationsrintorna foll.

Bra tillvaxt i varldsekonomin

Konjunkturvindningen fortsatte under aret
och tillvaxten i véirldsekonomin blev hog.
Hogst var den i Asien och Osteuropa, men
dven amerikansk ekonomi vixte snabbt.

I Europa gick det betydligt trogare, &ven om
Sverige klarade sig mycket béttre &n genom-
snittet for euroldnderna.

Borserna steg i borjan av aret, men
vénde ned i slutet av februari. Orsaken var
oro for hogre inflation och ddrmed stigande
rdntor, men ranteoron kom snabbt av sig.
Under varen minskade var forvaltare inne-
haven i Asien- och Osteuropafonden till
férman for Nordamerika-, Lakemedels- och

FONDENS FORDELNING (%)

Likviditet m.m. 1,3
Europa 5,2

ABN ABN Amro ——
Osteuropa 5,6

LF Penning-

marknads-
fond 6,0
LF Nord-

amerikafond

ABN Amro Smabolag T

LF Obligations-
fond 37,7

11,8
. L— r Sverigefond
LF Europafond
16,8
15,6

Japanfonden. Orsaken var att var forvaltare
riaknade med forsatt stigande obligations-
rantor.

Efter sommaren dkades innehaven i rén-
tefonder och defensiva aktiefonder ytterliga-
re bland annat genom forsiljning av inneha-
vet i Tillvdxtmarknadsfonden och kop av
Japan-, Europa- och Sverigefonden. Vid den
hér tidpunkten minskades ocksa innehavet
i Lakemedelsfonden.

Mot slutet av aret kom dock signaler
som tydde pa att konjunkturen var pa vég att
ta ny fart i USA. Det bidrog till en stark
avslutning pa borsaret samtidigt som obliga-
tionsréntorna lag kvar pé ldga nivéer. Under
arets sista manader 6kade vér forvaltare ater
innehaven pa tillvixtmarknader genom kop
av Osteuropafonden.

Strategi

Var forvaltare raknar med fortsatt stark kon-
junktur, &ven om tillvaxttakten kan mattas
nagot. Laga réntor och bra vinstutveckling
skapar goda forutsittningar for borserna. Var
forvaltare raknar med att dollarn kan fortsét-
ta att forsvagas. I slutet av 2004 hade fonden
6ver 50 procent i aktiefonder. De storsta
innehaven i aktiefonder var Sverige- och
Europa, medan fondens rénteplaceringar var
koncentrerade till Obligationsfonden.
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KRINGAR FOND-I-FOND FORSIKTIG

AVKASTNING OCH RISK

HISTORIK SENASTE 5 AREN

31 december 2002 2003 2004
ARLIG AVKASTNING 5 AR (%) Utdelning kr/andel - 048 149
Utdelningsdatum 02-03-15 03-03-14 04-03-12
Andelsvérde 85,31 91,00 92,76
80 Antal utelopande andelar 576 260 1126189 1974 651
B Fonden Fondo it 19 102 183
60
40
BALANS- OCH RESULTATRAKNING
20 | denna rapport redovisas alla belopp i KSEK varftr avrundningsdifferenser kan férekomma.
[ | m
0 . BALANSRAKNING (KSEK)
041231 031231
-20
Vardepapper (not 1) 180 744 101 720
40 Bank och vriga likvida medel 2508 821
2000 2001 2002 2003 2004 Upplupna intakter - o
Ovriga fordringar - -
Summa tillgangar 183 253 102 541
Upplupen ersattning till fondbolag och férvaringsinstitut =77 -52
AVKASTNING & RISK Ouriga skulder - -
N Summa skulder =77 -52
1ér 3ér 5 ar
ing fond 35% 53% ~ Fondférmdgenhet (not 2) 183176 102 489
Avkastning index - - -
Volatilitet fond 5,8% 72% -
Volatilitet index - - -
Akt risk : : : RESULTATRAKNING (KSEK)
2004 2003
Vardefor. pa aktier m m (not 3) -564 4480
- P Vardefor. rantebér, vp. (not 4) 1053 213
STORSTA BRUTTOKOP Rénteintakter 72 56
Antal Belopp (kSEK) % av fonden Utdelningar 3512 1477
LF Obligati 316 257 44551 223 Summa intakter 4073 6226
LF Nordamerikafond 240 699 39176 19,6 Ersattning till fondbolaget* 828 410
LF Penningmarknadsfond 213902 21925 110 Ersattning till forvaringsinstitutet -15 -16
ABN Amro Osteuropa 13 687 21249 10,6 Courtage m m 50 43
LF Europafond 65 455 19 402 97 Ovriga k j - 1
LF Sverigefond 33671 17087 85 Summa kostnader 893 470
ABN Amro Smébolag Europa 53 759 13933 7.0
LF Japanfond 140 636 10 636 53
ABN Amro Lakemedel 32811 9830 49 Resultat fore skatt 3180 5756
LF Tillvaxtmarknadsfond 14 644 2274 11 Skatt - -
Resultat efter skatt 3180 5756

* Hartill kommer férvaltningskostnader i de underliggande fonderna. Det totala

STORSTA BRUTTOFORSALJIJNINGAR forvaltningsavgiftsuttaget uppgar dock till maximalt 1,50% exklusive transak-

Antal Belopp (kSEK) % av fonden tionskastnader.
LF Japanfond 294 447 21337 185
LF Pennir knadsfond 193 421 19 850 17,2
LF Obligationsfond 99 449 14050 12,2
LF Nordamerikafond 92 092 13 350 116 FO N D E N S I N N E H AV
LF Tillvaxtmarknadsfond 87 163 12 601 10,9
ABN Amro La 32811 8868 77 INNEHAV (KSEK)
LF Europafond 21802 6310 55 Not 1 Vardepapper Antal  Kurs/  Marknads- Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt
ABN Amro Smébolag Europa 17871 4700 41 valuta  vérde (KSEK) vérde (KSEK) 041231 041231
LF Sverigefond 4144 2050 18
ABN Amro Smébolag Europa 35887 26573 SEK 9536 9301 5,2%
ABN Amro Osteuropa 5895 174072 SEK 10263 10 058 5,6%
LF Europafond 96176 296,69 SEK 28534 27991  156%
LF Nordamerikafond 148607 14545 SEK 21614 24185 118%
LF Obligati 480042 14367 SEK 68969 67246  37,1%
LF Penningmarknadsfond 107546 102,95 SEK 11072 11 055 6,0%
LF Sverigefond 58222 52824 SEK 30755 26835  16,8%
NOTERAT VID BORS 180 744 176 672 98,7%
VARDEPAPPER 180 744 176672 98,7%
Ovrigt enligt balansrakning 2431 13%
FONDFORMOGENHET 183 176 100,0%
Forts. nésta sida
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LANSFORSAKRINGAR FOND-1-FOND FORSIKTIG

forts. Fond-i-fond forsiktig

Not 2 Férandring av fondférmdgenhet 041231 031231
Fondférm. vid &rets bérjan 102 489 49 161
Andelsutgivning 106 369 57248
Andelsinlosen -26 869 -9368
Resultat efter skatt 3180 5756
Utdelat till andelsagarna -1993 -308
Fondformégenhet 183176 102 489

Not 3 Vérdeforandring pa aktier m m

Realisationsvinst pa aktier m m 770 -
Realisationsforlust pa aktier m m - -4 633
Orealiserade vérdeforandringar -1334 9113
Vardeforandring pa aktier m m -564 4480

Not 4 Vérdeforandring pa rantebarande vardepapper

Realisationsvinst 131 637
Realisationsforlust - -
Oreali e vérdeforandringar 922 -424
Vardeforandring pa réntebérande vardepapper 1053 213

Styrelsen och Verkstéllande direktor for Lansforsakringar Fondftrvaltning AB (publ), org nr 556364-2783 aviamnar
arsheréttelse for Lansforsakringar Fond-i-fond forsiktig, org nr 504400-9099 for rékenskapsaret 2004.

Stockholm 11 april 2005

Tomas Johansson Lars B Danielsson Birger Lovgren
Ordférande

Lars-Gunnar Mattsson Lars Rosén Charlotte Sandart
Soren Westin

Ake Gustafson

Verkstéllande direktor

Arbetstagarledarméter

Christer Ekehov Sven-Erik Martinell Hans Carselind

REVISIONSBERATTELSE

Till andelsagarna i Lansforsakringar Fond-i-fond forsiktig, org nr 504400-9099

I egenskap av revisorer i Lansforsakringar Fondfdrvaltning AB (Publ), org nr 556364-2783 har vi granskat &rsberattelsen
och bokféringen samt fondbolagets forvaltning av Lansforsakringar Fond-i-fond forsiktig, org nr 504400-9099 for réken-
skapséret 2004. Det &r fondbolaget som har ansvaret for rak och for att lagen
om investeringsfonder och Finansinspektionens foreskrifter om investeringsfonder tillampas vid upprattandet av ars-
beréttelsen. Vart ansvar &r att uttala oss om &rsberattelsen och forvaltningen pa grundval av vér revision.

Revisionen har utfors i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebar att vi planerat och genomfort revisionen for
att i rimlig grad forsakra oss om att arsberattelsen inte innehaller vasentliga felaktigheter. En revision innefattar att
granska ett urval av underlagen fér belopp och annan information i rakenskapshandlingara. | en revision ingar ocks&
att prova redovisningsprinciperna och fondbolagets tillampning av dem samt att beddma de betydelsefulla uppskatt-
ningar som fondbolaget gjort nér det upprattat arsberattelsen samt att utvérdera den samlade informationen

i arsheréttelsen. Vi har granskat vésentliga beslut, atgarder och forhallanden i fonden for att kunna bedoma om fond-
bolaget handlat i strid med lagen om investeri eller fondb 1a. Vi anser att var revision ger oss
rimlig grund fér véra uttalanden nedan.

Arsberéttelsen har upprattats i enlighet med lagen om investeringsfonder och Finansinspektionens foreskrifter om inves-
teringsfonder.

Fondbolaget har enligt var bedémning inte handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fondbestimmelserna.

shandlingarna och for

Stockholm 11 april 2005

KPMG Bohlins AB

Johan Baeckstrom Lars-Ola Andersson

Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Av Finansinspektionen forordnad revisor
SET Revisionsbyra AB
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LANSFORSAKRINGAR

FOND-1-FOND NORMAL

ARSBERATTELSE 2004

AVKASTNING 2004

HOG RISK
5
4
3 -«
2
+2,9% 1
_ I
; LAG RISK
Fond-i-fond
normal
FONDFAKTA
Startdatum 020107
Startkurs 100 kr
Utdelning kr/andel 0,96 kr
Utdelningsdag 040312
Forvaltningsavgift 1,70%
Inkdépsavgift 0%
Forsaljningsavgift 0%
Omséttningshastighet 0,89
Transaktionskostnad* 0,01%
130 kSEK
TER** 1,92%

Forvaltningsavgift i kr vid:
10 000 kr engangsinséttning 176,09 kr

100 kr l6pande sparande 11,17 kr
Omsattning via

narstdende institut i % 0,00%
Bankgiro 5345-0367
Postgiro 101 04 61-0

* Hartill kommer transaktionskostnader i de
underliggande fonderna.

** Beréknat enligt Fondbolagens Forenings
riktlinjer fér redovisning av nyckeltal avseende
investeringsfonder.

ANSVARIG FORVALTARE
Daan Potjer

PLACERINGSINRIKTNING
Fond-i-fond normal placerar i andra
fonder i Lansforsakringars fondsorti-
ment och har normalt 75 procent

i aktiefonder och 25 procent i rénte-
fonder. Jamforelseindex saknas.

Handel med optioner och terminer
Fonden saknar tillstdnd att handla med
derivatinstrument.

FONDENS STORSTA INNEHAV

% av
Innehav (kSEK) fonden
LF Sverigefond 110 792 18,8
LF Obligationsfond 99 850 17,0
LF Europafond 92 632 15,7
LF Nordamerikafond 88 258 15,0
LF Tillvéxtmarknadsfond 59 568 10,1
ABN Amro Osteuropa 35711 6,1
ABN Amro Smabolag Europa 35 701 6,1
LF Asienfond 29 313 5,0
ABN Amro Kina 23 165 3,9
LF Penningmarknadsfond 11 479 1,9
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ABN Amro Kina 3,9

LF Asienfond 5,0 T
ABN Amro Sma-
bolag Europa 6,1—

ABN Amro
Osteuropa 6,1

LF Tillvaxt- ——
marknads-
fond 10,1
LF Nordamerika-
fond 15,0

Bra forsta halvar
samre under hosten

Fond-i-fond normal f6ljde med i borsuppgéngen i borjan av dret, men foll

tillbaka ndgot under hosten. Orsaken var att var forvaltare dé valde att ha

for stora innehav 1 defensiva fonder.

Lansforsékringar Fond-i-fond normal gav 2,9
procents avkastning under 2004. Under aret
hade fonden mer i aktiefonder &n riktvirdet
pé 75 procent, vilket var positivt eftersom
néstan alla borser steg. Avkastningen paverka-
des negativt av att kronan steg kraftigt i virde
mot den amerikanska dollarn.

Infor 2004 gjorde de flesta experter
bedémningen att aret skulle bjuda pa god
ekonomisk tillvéxt, stigande foretagsvinster
och stigande réntor. Borserna steg, men kur-
serna vinde ned nér inflationsoron spred sig
i slutet av februari. Oron berodde pa hoga
ravarupriser och snabbt stigande oljepris.
Dessutom bidrog verhettning i Kina och
signaler om rantehdjningar i USA negativt.

Kopte defensiva fonder

I borjan av éret foredrog vér forvaltare Japan-
och Europafonden framfor Nordamerika-
fonden. Fonden hade ocksé betydande inne-
hav i Sverige-, Tillvixtmarknads-, Asien- och
Osteuropafonden som ocksa gick bra

i januari och februari, men de drabbades a
andra sidan hardare under véarens borsned-
gang. Under varen minskade var forvaltare
innehaven i Asien- och Osteuropafonden till
forman for Nordamerika-, Lakemedels- och
Japanfonden. Orsaken var att var forvaltare
riknade med att obligationsrantorna skulle
fortsdtta upp, vilket i s& fall borde vara mest
negativt for tillvixtmarknader. Efter somma-

FONDENS FORDELNING (%)

LF Penningmarknadsfond 1,9
Likviditet m.m. 0,4
—

LF Sverige-
fond 18,8

—— LF Obligations-
fond 17,0

=

LF Europafond 15,7

ren raknade var forvaltare med att konjunk-
turen var pa vig att forsvagas och okade
innehaven i rantefonder och defensiva aktie-
fonder, dven om innehavet i Likemedels-
fonden minskades. Fondens rinteplaceringar
bestod huvudsakligen av Obligationsfonden,
som gav bra avkastning nér de svenska obli-
gationsrintorna sjonk under andra halvéret.
Mot slutet av aret kom signaler som
tydde pa att konjunkturen var pa vig att ta ny
fart i USA. Det bidrog till en stark avslutning
pa borsaret samtidigt som obligationsrantorna
lag kvar pé laga nivéer. Under arets sista
manader 6kade vér forvaltare ater innehaven
pa tillvixtmarknader genom kop av Tillvaxt-
marknads-, Osteuropa-, Asien- och Kina-
fonden, medan bland annat Europa- och
Nordamerikafonden minskades.

Strategi

Var forvaltare rdknar med fortsatt stark kon-
junktur, &ven om tillvéxttakten kan mattas
nagot. Laga réntor och bra vinstutveckling
skapar goda forutsittningar for borserna. Var
forvaltare rdknar med att dollarn kan fortsétta
att forsvagas. I slutet av 2004 hade fonden
drygt 80 procent i aktiefonder. De storsta
innehaven var Sverige- och Europa- och
Nordamerikafonden. Fonden hade ocksa
betydande innehav pa olika tillvixtmarkna-
den. Fondens réinteplaceringar var koncentre-
rade till Obligationsfonden.
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KRINGAR FOND-I1-FOND NORMAL

AVKASTNING OCH RISK

31 december 2002 2003 2004
ARLIG AVKASTNING 5 AR (%) Utdelrning kr/andel : 042 096
Utdelningsdatum 02-03-15 03-03-14 04-03-12
Andelsvarde 75,30 82,06 83,48
80 B Antal utelopande andelar 1888 223 3885 254 7054 957
Fonden Fondftrmdgenhet mkr 142 319 589
60
40
BALANS- OCH RESULTATRAKNING
20 | denna rapport redovisas alla belopp i kSEK varfor avrundningsdifferenser kan forekomma.
0 | BALANSRAKNING (KSEK)
041231 031231
-20
Vérdepapper (not 1) 586 469 315 430
40 Bank och dvriga likvida medel 2729 3560
2000 2001 2002 2003 2004 gpplupna intakter - z
Ovriga fordringar - -
Summa tillgangar 589 198 318989
Upplupen erséttning till fondbolag och forvaringsinsti -216 -146
AVKASTNING & RISK Ouriga skulder : :
. . Summa skulder -216 -146
1ér 3ar 5ér
Avkastning fond 2.9% -15,1% _ Fondférmdgenhet (not 2) 588 981 318 843
Avkastning index - - -
Volatilitet fond 8,7% 11,7% -

Volatilitet index - - N

Aktiv risk . - - RESULTATRAKNING (KSEK)

2004 2003
Vérdefor, pa aktier m m (not 3) -3 680 20 088
= = Vardefor. rantebar, vp. (not 4) 1774 349
STORSTA BRUTTOKOP Rénteintakter 112 128
Antal Belopp (KSEK) % av fonden Utdelningar 7803 3236
LF Nordamerikafond 1143086 185 843 238 Summa intakter 6009 23801
LF Tillva Isfond 510163 76052 102 Erséttning till fondbolaget* -2278 -1 086
LF Jar " 865 436 63234 85 Ersattning till forvaringsinsti -15 -16
ABN Amro Osteuropa 37617 57 355 77 Courtage m m 130 73
LF Obligationsfond 402 439 56 491 7,6 Ovriga kostnader N 1
LF Europafond 189 136 56 154 75
LF Sverigefond 104117 51040 69 Summa kostnader 2423 1176
ABN Amro Lakemedel 163 537 47 280 6,3
ABN Amro Sméholag Europa 158 097 39 840 53 Resultat fore skatt 3586 22625
LF Asienfond 678 994 39121 52 Skatt - -
Resultat efter skatt 3586 22625
* Hartill kommer forvaltningskostnader i de underliggande fonderna. Det totala
STORSTA BRUTTOFORSALJIJNINGAR forvaltningsavgiftsuttaget uppgar dock till maximalt 1,70% exklusive transak-
Antal Belopp (KSEK) % av fonden tionskostnader.
LF ) 1245438 89 041 28,1
LF Nordamerikafond 536 275 77 890 24,6
LF Tillvéxtmarknadsfond 458 659 65 701 20,7
ABN Amro Lakemedel 163 537 44043 139 FONDENS INNEHAV
LF Asienfond 730 656 42083 133
LF Penningmarknadsfond 300 553 30 840 9,7
ABN Amro Osteuropa 17 101 25 800 81 INNEHAV EK)
Alfred Berg Ryssland 118 241 21222 6,7
LF Europafond 41080 12 000 38 Not 1 Vérdepapper Antal Kurs/ Marknads- Anfkaffnings- Fondvikt - Indexvikt
LF Obligationsfond 82937 11770 37 valuta varde (kSEK) varde (KSEK) 041231 041231
ABN Amro Kina 42942 53943 SEK 23165 23430 3%
ABN Amro Smébolag Europa 134350 26573 SEK 35701 34003 6,1%
ABN Amro Osteuropa. 20515 174072 SEK 35711 35000 6,1%
LF Asienfond 512 626 57,18 SEK 29313 29120 5,0%
LF Europafond 312223 29669 SEK 92632 90763  157%
LF1 i 606811 14545 SEK 88258 98631  150%
LF Obligationsfond 694983 14367 SEK 99850 97220  170%
LF Penningmarknadsfond 111498 10295 SEK 11479 11454 19%
LF Sverigefond 209737 52824 SEK 110792 94362  188%
LF Tillvaxtmarknadsfond 389440 15296 SEK 59568 57983 10,1%
NOTERAT VID BORS 586 469 571966  99,6%
VARDEPAPPER 586 469 571966  99,6%
Ovrigt enligt balansrékning 2512 04%
FONDFORMOGENHET 588 981 100,0%

Forts. nésta sida
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KRINGAR FOND-1-FOND NORMAL

forts. Fond-i-fond normal

Not 2 Forandring av fondformégenhet 041231 031231
Fondfdrm. vid &rets bérjan 318 843 142 186
Andelsutgivning 292 396 166 140
Andelsinlgsen -21369 -11171
Resultat efter skatt 3586 22 625
Utdelat till andelsagarna -4 475 -937
Fondftrmégenhet 588 981 318843

Not 3 Vardeforandring pa aktier m m

Realisationsvinst pa aktier m m - -
Realisationsforlust pa aktier m m -177 -15 975
Orealiserade vardeforandringar -3503 36 063
Vardeforéndring pa aktier mm -3680 20088

Not 4 Vardeforandring pa rantebarande vardepapper

Realisationsvi 134 899
Realisationsforlust - -
Oreal ardeforandringar 1640 -550
Vardeforéndring pa réntebérande vardepapper 1774 349

Styrelsen och Verkstallande direktor for Lansforsakringar Fondforvaltning AB (publ), org nr 556364-2783 avlamnar
Arsberéttelse for Lansforsékringar Fond-i-fond normal, org nr 5044009156 for rakenskapséret 2004.

Stockholm 11 april 2005

Tomas Johansson Lars B Danielsson Birger Lovgren
Ordftrande
Lars-Gunnar Mattsson Lars Rosén Charlotte Sandart

Soren Westin

ke Gustafson
Verkstéllande direktor

Arbetstagarledarméter

Christer Ekehov Sven-Erik Martinell Hans Carselind

REVISIONSBERATTELSE

Till andelségarna i Lansférsakringar Fond-i-fond normal, org nr 504400-9156

| egenskap av revisorer i Lansforsakringar Fondfrvaltning AB (Publ), org nr 556364-2783 har vi granskat rsberéttelsen
och bokfdringen samt fondbolagets forvaltning av Lansforsakringar Fond-i-fond normal, org nr 504400-9156 for raken-
skapsaret 2004. Det &r fondbolaget som har ansvaret for rakenskapshandlingarna och férvaltningen och fér att lagen
om investeringsfonder och Finansinspektionens foreskrifter om investeringsfonder tillimpas vid upprattandet av ars-
beréttelsen. Vért ansvar &r att uttala oss om &rsberéttelsen och forvaltningen pa grundval av var revision.

Revisionen har utfdrs i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebér att vi planerat och genomfort revisionen for
att i rimlig grad forsakra oss om att arsber inte innehaller vasentliga felaktigh En revision innefattar att
granska ett urval av underlagen for belopp och annan information i rakenskapshandlingarna. | en revision ingar ocksa
att prova redovisningsprinciperna och fondbolagets tillampning av dem samt att bedoma de betydelsefulla uppskatt-
ningar som fondbolaget gjort nér det upprattat &rsberattelsen samt att utvérdera den samlade informationen

i Arsherattelsen. Vi har granskat vasentliga beslut, atgérder och forhallanden i fonden for att kunna bedéma om fond-
bolaget handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fondbestimmelserna. Vi anser att var revision ger oss
rimlig grund for vara uttalanden nedan.

Arsberattelsen har upprattats i enlighet med lagen om investeringsfonder och Finansinspektionens foreskrifter om inves-
teringsfonder.

Fondbolaget har enligt var bedémning inte handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fondbestammelserna.

Stockholm 11 april 2005

KPMG Bohlins AB

Johan Baeckstrom Lars-Ola Andersson

Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Av Finansinspektionen forordnad revisor
SET Revisionsbyra AB
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LANSFORSAKRINGAR FOND-I-FOND OFFENSIV

ARSBERATTELSE 2004

AVKASTNING 2004

HOG RISK

5
4 -«
3
2
+3,1%
I !
) LAG RISK
Fond-i-fond
offensiv
FONDFAKTA
Startdatum 020107
Startkurs 100 kr
Utdelning kr/andel 0,58 kr
Utdelningsdag 040312
Forvaltningsavgift 1,90%
Inkdpsavgift 0%
Forsaljningsavgift 0%
Omsattningshastighet 0,97
Transaktionskostnad* 0,01%
119 kSEK
TER** 2,19%

Forvaltningsavgift i kr vid:
10 000 kr engangsinsattning 199,01 kr

100 kr l6pande sparande 12,48 kr
Omsattning via

narstdende institut i % 0,00%
Bankgiro 5345-0359
Postgiro 101 04 66-9

* Hartill kommer transaktionskostnader i de
underliggande fonderna.

** Beraknat enligt Fondbolagens Férenings
riktlinjer for redovisning av nyckeltal avseende
investeringsfonder.

ANSVARIG FORVALTARE
Daan Potjer

PLACERINGSINRIKTNING
Fond-i-fond offensiv placerar i andra
fonder i Lansforsakringars fondsorti-
ment och har normalt allt i aktiefonder.
Jamforelseindex saknas.

Handel med optioner och terminer
Fonden saknar tillstdnd att handla med
derivatinstrument.

FONDENS STORSTA INNEHAV

% av

(kSEK) fonden
103 672 19,9
103 333 19,9
96 949 18,6
LF Tillvaxtmarknadsfond 57 925 11,1
ABN Amro Osteuropa 47 524 9,1
ABN Amro Smabolag Europa 46 930 9,0
LF Asienfond 36 399 7,0
ABN Amro Kina 25 468 4,9

Innehav

LF Nordamerikafond
LF Europafond
LF Sverigefond

LANSFORSAKRINGAR FONDER HELARET 2004

Satsning pa Sverige
gav bra avkastning

Fonden gynnades av stigande aktiekurser, men paverkades negativt av

den svaga dollarn. Dessutom hade fonden for stora innehav i defensiva

fonder mot slutet av aret.

Lénsforsakringar Fond-i-fond offensiv gav
3,1 procents avkastning under 2004. Fonden
drog nytta av att de flesta borser steg, men
avkastningen paverkades negativt av att kro-
nan steg i virde mot fraimst den amerikanska
dollarn. Fonden var i stort sett fullt ut inves-
terad i aktier under aret och placeringarna

i Sverige-, Osteuropa- och Europafonden
bidrog mest till fondens avkastning. Negativt
var att fonden under andra halvéret hade for
stor andel i defensiva fonder som Nord-
amerika- och Lakemedelsfonden.

Nar éret borjade rdknade de flesta exper-
ter med god ekonomisk tillvéxt, stigande
foretagsvinster och stigande réntor. Bérserna
steg, men kurserna vénde ned nér inflations-
oron spred sig i slutet av februari. Oron
berodde pé hoga rdvarupriser och snabbt
stigande oljepris. Dessutom bidrog dverhett-
ning i Kina och signaler om réntehdjningar
i USA negativt.

Mindre pé tillvaxtmarknader

I januari minskade vér forvaltare innehaven

i Sverige-, Europa-, Asien och Tillvéxtmark-
nadsfonden och kopte i stéllet andelar

i Likemedels-, Osteuropa- och en europeisk
smabolagsfond.

Rénteoron drabbade tillvixtmarknader
hérdast och under varen minskades inneha-
ven pa tillvixtmarknader ytterligare genom
att var forvaltare salde en del av innehaven

FONDENS FORDELNING (%)

ABN Amro Kina 4,9

LF Asienfond 7,0 *‘

Likviditet m.m. 0,4

ABN Amro Sma- —4 LF Nord-
bolag Europa 9,0 amerika-
fond 19,9
ABN Amro
Osteuropa 9,1
LF Europa-
fond 19,9

LF Tillvaxtmarknads
fond 11,1
- LF Sverigefond 18,6

i Osteuropa- och Asienfonden och i stillet
6kade i Nordamerikafonden.

Under sommaren och hdsten paverkades
borserna positivt av god vinstutveckling och
negativt av rekordhdgt oljepris och vixande
oro for uthélligheten i konjunkturuppgéngen.
Under den hir perioden 6kade vér forvaltare
ytterligare innehaven i defensiva fonder,
bland annat genom k&p av Europa-,
Nordamerika- och Likemedelsfonden.

Mot slutet av dret kom dock signaler om
att konjunkturen tagit ny fart i USA, vilket
gjorde att var forvaltare valde att ater ka
innehaven i mer konjunkturkénsliga fonder.
Vér forvaltare kopte bland annat Tillvaxt-
marknads- och Kinafonden, samtidigt som
Likemedels- och Japanfonden séldes.

Strategi

I USA pekar prognoserna pa fortsatt bra till-
véxt samtidigt som rintorna i varldsekono-
min dr mycket 1dga. Den goda vinstutveck-
lingen i foretagen &r en annan faktor som &r
positiv for borserna. Var forvaltare rdknar
med att dollarn kan fortsétta att forsvagas
béade mot kronan och euron. Fonden har dér-
for betydande innehav i Sverige- och
Europafonden. Fonden har dessutom stora
innehav i Tillvéixtmarknads-, Osteuropa- och
Asienfonden. I fonden ingar dessutom
Kinafonden och en europeisk smabolags-
fond.
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KRINGAR FOND-I-FOND OFFENSIV

AVKASTNING OCH RISK

31 december 2002 2003 2004
ARLIG AVKASTNING 5 AR (%) Utdelrning kr/andel : 038 058
Utdelningsdatum 02-03-15 03-03-14 04-03-12
Andelsvarde 65,59 73,45 75,14
80 B Antal utelopande andelar 1728875 3657119 6924 643
Fonden Fondftrmdgenhet mkr 113 269 520
60
40
BALANS- OCH RESULTATRAKNING
20 | denna rapport redovisas alla belopp i kSEK varfor avrundningsdifferenser kan forekomma.
0 .—_; BALANSRAKNING (KSEK)
041231 031231
-20
Vérdepapper (not 1) 518 201 264 480
40 Bank och dvriga likvida medel 2338 4249
2000 2001 2002 2003 2004 Upplupna intakter - '
Ovriga fordringar 11 -
Summa tillgangar 520 550 268 730
Upplupen erséttning till fondbolag och forvaringsinsti -196 -115
AVKASTNING & RISK Ovriga skulder -11 -
. . Summa skulder -208 -115
1ér 3ar 5ér
Avkastning fond 3.1% 23.8% _ Fondférmdgenhet (not 2) 520 342 268 614
Avkastning index - - -
Volatilitet fond 11,1% 17,0% -

Volatilitet index - - -

Aktiv risk . - = RESULTATRAKNING (KSEK)

2004 2003
Vardefor. pa aktier m m (not 3) -1824 23441
= - Rénteintakter 135 90
STORSTA BRUTTOKOP Utdelningar 4110 1788
Antal Belopp (kSEK) % av fonden Summa intakter 2421 25319
LF Nordamerikafond 1096 943 178 286 249 Ersattning till fondbolaget* -1936 -822
LF Tillve Isfond 520 616 77,900 109 Erséttning till forvaringsinsti -15 -16
LF Europafond 228109 67 676 94 Courtage m m 2119 51
LF Japanfond 888 071 65 111 91 Gvriga kostnader . 1
ABN Amro Ostieuropa 40 691 60 440 84 Summa kostnader 2070 -890
ABN Amro Smabolag Europa 223671 56 665 79
LF ABN Amro La 177 245 51125 71
LF Sverigefond 99 801 49 465 6,9 Resultat fore skatt 351 24 429
LF Asienfond 852 501 49 259 69 Skatt - -
ABN Amro Kina 47213 25760 36 Resultat efter skatt 351 24429

* Hartill kommer férvaltningskostnader i de underliggande fonderna. Det totala

STORSTA BRUTTOFORSALININGAR forvaltningsavgiftsuttaget uppgar dock till maximalt 1,90% exklusive transak-

tionskostnader.
Antal Belopp (kSEK) % av fonden

LF i 1486 826 105 523 350

LF Tillvaxtmarknadsfond 463 481 66 165 22,0

LF Nordamerikafond 384 151 55 600 18,5

LF Asienfond 892 921 51428 171 F O N D E N S I N N E H AV

ABN Amro Lakemedel 177 245 47123 15,6

Alfred Berg Ryssland 111 081 19 903 6,6 INNEHAV (KS E K)

LF Europafond . 61573 18 000 60 Not 1 Vardepapper Antal  Kurs/  Marknads- Anskaffings- Fondvikt Indexvikt

ABN Amro Teknik 63912 15 469 51 valta  varde (kSEK) vrde (kSEK) 041231 041231

ABN Amro Smébolag Europa 47 062 11 800 39
ABN Amro Kina 47213 53943 SEK 25468 25760 4,9%
ABN Amro Smabolag Europa 176608 26573 SEK 46 930 44 975 9,0%
ABN Amro Osteuropa 27301 174072 SEK 47524 42 588 9,1%
LF Asienfond 636 557 57,18 SEK 36399 36 160 7,0%
LF Europafond 348290 296,69 SEK 103333 101078  199%
LF i 712792 14545 SEK 103672 115837  199%
LF Sverigefond 183532 52824 SEK 96949 80184  186%
LF Tillva 1adsfond 378698 152,96 SEK 57925 56430 111%
NOTERAT VID BORS 518 201 503012  99,6%
VARDEPAPPER 518 201 503012  99,6%
Ovrigt enligt balansrakning 2141 0,4%
FONDFORMOGENHET 520 342 100,0%

Forts. nésta sida
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LANSFORSAKRINGAR FOND-1-FOND OFFENSIV

forts. Fond-i-fond offensiv

Not 2 Férandring av fondférmdgenhet 041231 031231
Fondférm. vid &rets bérjan 268 614 113 393
Andelsutgivning 276 761 142 330
Andelsinlosen -22787 -10 751
Resultat efter skatt 351 24 429
Utdelat till andelsagarna -2 597 -787
Fondférmdgenhet 520 342 268614

Not 3 Vérdeforandring pa aktier m m

Realisationsvinst pa aktier m m 3204 -
Realisationsforlust pa aktier m m - -20 640
Orealiserade vérdeforandringar -5028 44 081
Vardeforandring pa aktier m m -1824 23441

Styrelsen och Verkstéllande direktor for Lansforsakringar Fondférvaltning AB (publ), org nr 556364-2783 aviamnar
arsberéttelse for Lansforsakringar Fond-i-fond-offensiv, org nr 504400-9214 for rakenskapséret 2004.

Stockholm 11 april 2005

Tomas Johansson Lars B Danielsson Birger Lovgren
Ordftrande
Lars-Gunnar Mattsson Lars Rosén Charlotte Sandart

Soren Westin

Ake Gustafson
Verkstéllande direktor

Arbetstagarledarméter

Christer Ekehov Sven-Erik Martinell Hans Carselind

REVISIONSBERATTELSE

Till andelsagarna i Lansforsakringar Fond-i-fond offensiv, org nr 504400-9214

| egenskap av revisorer i Lansforsékringar Fondfrvaltning AB (Publ), org nr 556364-2783 har vi granskat arsberéttelsen
och bokféringen samt fondholagets forvaltning av Lansforsakringar Fond-i-fond-offensiv, org nr 504400-9214 for réken-
skapsaret 2004. Det ar fondbolaget som har ansvaret for ra yshandlingarna och for i och for att lagen
om investeringsfonder och Finansinspekti foreskrifter om investeringsfonder tillampas vid uppréttandet av ars-
beréttelsen. Vart ansvar &r att uttala oss om &rsberattelsen och forvaltningen pa grundval av vér revision.

Revisionen har utfors i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebar att vi planerat och genomftrt revisionen for
att i rimlig grad férséakra oss om att Arsberattelsen inte innehaller vasentliga felaktigheter. En revision innefattar att
granska ett urval av underlagen for belopp och annan information i rakenskapshandlingarna. | en revision ingar ocksa
att prova redovisningsprinciperna och fondbolagets tillampning av dem samt att beddma de betydelsefulla uppskatt-
ningar som fondbolaget gjort nar det upprattat arsherattelsen samt att utvérdera den samlade informationen

i Arsheréttelsen. Vi har granskat vésentliga beslut, atgarder och forhllanden i fonden for att kunna bedéma om fond-
bolaget handlat i strid med lagen om investeringsf 1a. Vi anser att var revision ger 0ss
rimlig grund for véra uttalanden nedan.

Arsherattelsen har upprattats i enlighet med lagen om investeringsfonder och Finansinspektionens féreskrifter om inves-
teringsfonder.

Fondbolaget har enligt var bedémning inte handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fondbestimmelserna.

eller for

Stockholm 11 april 2005

KPMG Bohlins AB

Johan Baeckstrom Lars-Ola Andersson

Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Av Finansinspektionen forordnad revisor
SET Revisionsbyra AB
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LANSFORSAKRINGAR PENSION 2010

ARSBERATTELSE 2004

AVKASTNING 2004 HOG RISK

5
4 -«
3 3
+6,6% +8.8%
2
1
) LAG RISK
Pension 2010 Index
FONDFAKTA
Startdatum 981001
Startkurs 100 kr
Utdelning kr/andel 2,38 kr
Utdelningsdag 040312
Forvaltningsavgift 0,45%
Inkdpsavgift 0%
Forséljningsavgift 0%
Omsattningshastighet 0,82
Transaktionskostnad 0,16%
2 490 kSEK
TER 0,47%

Forvaltningsavgift i kr vid:
10 000 kr engangsinséttning 46,50 kr

100 kr l6pande sparande 2,96 kr
Omsattning via

narstdende institut i % 6,03%
PPM-nr 850 602

ANSVARIG FORVALTARE
Daan Potjer

PLACERINGSINRIKTNING

Pension 2010 &r en generationsfond.
Aktiedelen haller pa att justeras ner
och 2004 hade fonden som riktvarde
att ha 20% i rantebdrande vardepapper
och 80% i aktier. Jamforelseindex
bestér av 52% Morgan Stanley varlds-
index (exkl Sverige), 20% Handels-
bankens Obligationsindex, 22%
Stockholmsbdérsens index SBX och 6%
Morgan Stanley Emerging Markets Free
Index.

Handel med optioner och terminer
Fonden har tillstand att handla med
optioner, terminer och swapavtal.
Nagon sadan handel har dock inte
férekommit under 2004.

FONDENS TIO STORSTA INNEHAV

% av
Storsta aktieinnehav (kSEK) fonden
Ericsson LM, B 34 695 3,9
Sv Handelsbanken, A 17 754 2,0
Nordea Bank AB 17 555 2,0
Hennes & Mauritz, B 14 150 1,6
AstraZeneca SDB 12 532 1,4
Bank of America Corp 12 136 1,4

Home Depot 11 702 1,3

Vodafone 10 277 1,1

GlaxoSmithkline 10 180 1,1

Novartis 9 684 1,1
74

Svenska placeringar
gav bra avkastning

Stigande kurser pa Stockholmsbdrsen och fallande svenska obliga-

tionsrantor var positivt for Pension 2010, medan dollarfallet var

negativt.

Lansforsakringar Pension 2010 gav 6,6 pro-
cents avkastning under 2004. Det var 2,2
procentenheter simre dn fondens jamforel-
seindex som steg 8,8 procent.

Fonden gynnades av att kurserna steg pa
néstan alla borser. Stockholmsbdrsen gick
dessutom betydligt battre &n vérldsindex,
vilket var gynnsamt, eftersom fonden har en
betydande andel placerat i svenska aktier.
Under aret {61l de svenska obligationsréantor-
na, vilket gjorde att dven fondens rénteplace-
ringar gav bra avkastning. Avkastningen fran
de globala aktieplaceringarna paverkades
negativt av att kronan steg i vérde framst
mot den amerikanska dollarn.

Positivt jamfort med index var att fon-
den under éret hade mer i aktier dn aktiean-
delen i jamforelseindex och att var forvaltare
mot slutet av dret valde att dvervikta sven-
ska och undervikta globala aktier. Att fonden
tappade mot index berodde framst pa att
fondens innehav av enskilda aktier gick
samre dn index for respektive marknad.

Béttre konjunktur

Under véren 6kade oron for att hdga rava-
rupriser och snabbt stigande oljepris skulle
leda till hogre inflation. Dérfor steg obliga-
tionsréntorna, vilket fick borserna att falla
tillbaka. Under sommaren och hosten
paverkades borserna positivt av stigande
foretagsvinster, medan oro for uthalligheten

FONDENS FORDELNING PA LANDER (%)
Index anges inom parantes

Likviditet m.m. 0,5

Svenska réantebédrande
18,2 (20,0) T
Svenska aktier
. 24,2 (22,0
Japanska aktier ( )
4,0 (5,0) T
Tillvaxtmark- ——
nader 3,7 (6,0)
Asiatiska aktier
0,4 (1,9) v Nord-
amerikanska
Europeiska N aktier 27,8 (29,3)

aktier 21,2 (15,7)

Ovriga ldnder 0,0 (0,1)

i konjunkturuppgangen och rekordhogt
oljepris var negativa faktorer. I slutet av
aret kom signaler om att tillvixten tagit ny
fart framfor allt i USA samtidigt som obli-
gationsrantorna foll, vilket gjorde att bor-
serna avslutade aret starkt.

Under det forsta kvartalet hade fonden
overvikt 1 svenska aktier liksom i aktier pa
tillvixtmarknader. Vid halvarsskiftet 1ag
fonden ganska ndra jaimforelseindex, dven
om aktieandelen var storre dn i index.
Under det andra halvaret hade fonden
ocksa dvervikt i aktier och bland aktiepla-
ceringarna var Sverige 6verviktat och till-
vixtmarknader underviktade.

Strategi

Pension 2010 &r anpassad for pensions-
sparare som gar i pension kring 2010.
Under de sista tio dren fore pensionséret
minskas aktieandelen med fem procenten-
heter per ar. Pension 2010 hade 80 procent
i aktier och 20 procent i svenska réntebé-
rande vérdepapper under 2004.

Stigande foretagsvinster och lédga rantor
gOr att aktier fortfarande dr attraktivt vérde-
rade. Var forvaltare tror att svenska aktier
fortsdtter att utvecklas battre &n vérldsge-
nomsnittet och fonden har dérfor 6vervikt
i svenska aktier. I den globala aktiedelen ar
Europa 6verviktat medan USA och tillvéxt-
marknader &r underviktade.

FONDENS FORDELNING PA BRANSCHER (%)
Index anges inom parantes

Likviditet m.m. 0,5 Energi 3,8 (4,9)

Réntebarande SE 18,2 “ Réavaror 2,3 (5,0)
(20,0) ﬁlf Industri 11,0
(10,3)

Kraft 1,0 (2,4) —__ «
Sallan-
Telekommunikation\ kopsvaror
5,2 (4,3) 11,7 (9,3)
— Dagligvaror
IT 12,7 (10,8) 3,3 (5,3)
E— Halsovard
9,3 (7,1)

]

LANSFORSAKRINGAR FONDER HELARET 2004

Finans 21,1 (20,6)



LANSFORSAKRINGAR PENSION 20

AVKASTNING OCH RISK

31 december 2000 2001 2002 2003 2004
ARLIG AVKASTNING 5 AR (%) Utdelning krfandel 251 085 267 23 238
Utdelningsdatum 00-03-10 01-03-02 02-03-15 03-03-14 04-03-12
Andelsvarde 172,65 148,91 99,95 108,92 113,68
60 ] Antal uteldpande andelar 2167 225 3366 193 4639 820 6379 872 7871132
Fonden Fondformogenhet mkr 37 501 a4 69 895
I Index
40
20 A
BALANS- OCH RESULTATRAKNING
.. | denna rapport redovisas alla belopp i KSEK varftr avrundningsdifferenser kan forekomma.
L — ;
| L BALANSRAKNING (KSEK)
220 041231 031231
Vardepapper (not 1) 884 003 685 678
40 Bank och dvriga likvida medel 7111 6 305
2000 2001 2002 2003 2004 Upplupna intakter 3581 2435
Ovriga fordringar 465 1866
Summa tillgangar 895 161 696 283
Upplupen erséttning till fondbolag och férvaringsinstitut -335 =271
Ovriga skulder - -1125
0
L RISK 3 AR ( A)) Summa skulder -335 -1402
Fondférmdgenhet (not 2) 894 826 694 881
40
30 RESULTATRAKNING (KSEK)
2004 2003
20 W"'w%—'—? Vardefor. pa aktier m m (not 3) 30394 65 060
Vardefor. rantebér. vp. (not 4) 2733 -847
Rénteintakter 7379 5199
10 Utdelningar 13136 10 845
Valutavinster och -forluster, netto -51 -405
Summa intakter 53591 79 852
L 1 1 1 1 J
0 Ersattning till fondbolaget -3 895 -2 818
2000 2001 2002 2003 2004 Ersattning till forvaringsinstitutet -190 -145
Courtage m m -2490 -1693
Ovriga kostnader - -1
Summa kostnader -6 575 -4 657
AVKASTNING & RISK Resultat fore skatt 47016 75195
1ér 3ér 54r Skatt - -
Avkastning fond 6,6% -18,6% -35,6% Resultat efter skatt 47 016 75195
Avkastning index 8,8% -14,0% -26,9%
Volatilitet fond 9,2% 16,5% 16,9%
Volatilitet index 9,1% 15,9% 15,7%
Aktiv risk 1,7% 1,8% 2,1%

FONDENS INNEHAV

STORSTA BRUTTOKOP

Antal Belopp (kSEK) % av fonden Not 1 Vérdepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt
valuta varde (kSEK) varde (KSEK) 041231 041231

AstraZeneca SDB 65 060 21598 35
Ericsson LM, B 1014 610 20 683 34 EUROPA 189 275 184695 212% 157%
Bank of America Corp 19 600 11402 19 Adecco Industri 8000 57,30 CHF 2676 3118 0,3%
li 306 830 10 680 17 Antena 3 Television Séllankdpsvaror 73 53,05 EUR 35 7 0,0%
Nokia 84 200 10333 17 ASM Lithography Holding IT 49 500 11,77 EUR 5255 6192 0,6%
Electrolux, B 63 800 9552 16 AXA Finans 35500 1821 EUR 5831 5500 0,7%
ASM Lithography Holding 74 000 9278 15 Barclays Finans 33000 586,58 GBP 2463 2149 0,3%
ING Group 49 500 9110 15 Bayerische Motoren Werke  Séllankdpsvaror 12 000 3320 EUR 3593 3874 04%
Nordea Bank AB 155 830 8654 14 British Gas Energi 73000 35125 GBP 3263 3085 0,4%
Svenska Handelsbanken, A 59410 8491 14 British Sky Broadcasting Séllankdpsvaror 63000 560,00 GBP 4489 5769 05%
Credit Agricole Finans 29 800 22,22 EUR 5972 5448 0,7%
Deutsche Post Industri 20700 16,90 EUR 3155 3506 0,4%
Deutsche Telekom Telekom 42500 16,65 EUR 6382 5596 0,7%
Diageo Dagligvaror 22000 744,00 GBP 2083 2343 0,2%
STORSTA BRUTTOFORSALIJNINGAR Enel Kraft 45000 724 ER 2939 2889 03%
ENI Energi 24500 18,46 EUR 4079 3143 0,5%
e Belopp (SEK) % av fonden France Telecom Telekom 18700 2460 R 4149 336 05%
Ishares MSCI Emerging Markets Index Fund 23030 27 906 53 GlaxoSmithkline Halsovard 65575 122000 GBP 10180 11251 11%
Ericsson LM, B 844 690 17 325 33 ING Grogp Finans 44900 22,18 EUR 8982 8252 1,0%
AstraZeneca SDB 36 265 12 167 23 Kingfisher Séllankdpsvaror 150000 311,75 GBP 5951 5657 0,7%
MSCI Korea Index (Opal) 10 750 10834 2,0 Man Group Finans 15500 1476,00 GBP 2911 2818 0,3%
CVS Corp 32 600 9960 19 Nestle Dagligvaror 4072 298,75 CHF 7100 7999 0,8%
TeliaSonera 293779 9627 18 Next Plc Sallankdpsvaror 16400 1646,00 GBP 3435 3477 0,4%
ENI 55 300 8750 17 Nokia. IT 52 000 1159 EUR 5436 5532 0,6%
Nokia 59 500 8627 16 Novartis Halsovard 29008 57,20 CHF 9684 9767 11%
Pfizer 39 800 8388 16 Philips Electronics Séllankdpsvaror 14 800 1943 EUR 2594 3291 0,3%
Royal Dutch 21074 7789 15 Renault SA Sallankdpsvaror 13 009 61,65 EUR 7234 6330 0,8%

Forts. nésta sida
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KRINGAR PENSION 20

forts. Pension 2010

Not 1 Vardepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads- ~ Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt Not 1 Vardepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads- ~ Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt
valuta  varde (KSEK) varde (KSEK) 041231 041231 valuta  varde (KSEK) varde (KSEK) 041231 041231
Roche Holding, Genusscheine Hélsovérd 9500 131,50 CHF 7291 6495 0,8% Getinge, B Halsovard 19 660 82,75 SEK 1627 1054 0,2%
Royal Bank of Scotland Finans 23100 175521 GBP 5159 5036 0,6% Gunnebo Industri 3180 8300 SEK 264 278 0,0%
SAP T 6600 13140 ER 7822 7671 0,9% Hennes & Mauritz, B Sallankoy 60993 23200 SEK 14150 10790  16%
Schweiz Rueckversicherung ~ Finans 8800 81,35 CHF 4178 3810 0,5% Holmen, B Révaror 6331 230,50 SEK 1459 1427 0,2%
Siemens Industri 7300 62,38 EUR 4107 3127 0,5% Industrivérden, C Finans 18977 15350 SEK 2913 2234 0,3%
Statoil Energi 45300 9525 NOK 4716 4241 05% Investor, B Finans 68 850 8450 SEK 5818 5301 0,7%
TDC Telekom 18600 23175 DKK 5226 4951  06% MAB Industri 3825 18850 SEK 721 669 0,1%
TIM Telekom 133000 550 EUR 6598 5767 0,7% Kinnevik B Finans 20125 70,00 SEK 1409 990 0,2%
Total Energi 4832 16170 EUR 7047 6404 08% Lundbergforetagen, B Finans 2722 28000 SEK 762 511 01%
UBS Finans 12 500 95,70 CHF 6982 6275 0,8% Modern Times Group, B Séllankdpsvaror 6 547 179,50 SEK 1175 1030 0,1%
Vodafone Telekom 571757 14125 GBP 10277 10598  11% Nokia SDB T 20195 10450 SEK 2110 2289 0%
ASIEN 39 465 43337 4,4% 6,9% Nordea Bank AB Finans 260 076 6750 SEK 17555 13697 2,0%
Aiful Corp Finans 3800 1127000 Y 2744 2762 03% OMX AB Finans 11734 8475 SEK 994 1231 .01%
Canon IT 13000 553000 JY 4607 4793 0,5% Oriflame Dagligvaror 4800 153,50 SEK 7371 785 0,1%
Dai Nippon Printing Industri 50000 164400 Y 5268 5685  0,6% Sandvik Industri 14549 26750 SEK 3892 3373 ...04%
Esprit Holding Sallankopsvaror 85000 4670 HKD 3378 3303 04% SAS Industri 8917 6200 SEK 553 539 ..01%
Hoya Corp IT 5800 1157000 JPY 4300 3895 0,5% SCA B Révaror 24105 282,50 SEK 6810 6437 0,8%
NEC Corporation IT 63 000 63700 Y 2572 3176 03% Scania, B Industri 11140 26250 SEK 2924 2702 03%
NEC Electronics Corp T 14200 500000 JFY 4550 6811  05% SEB,A Finans 60601 12900 SEK 7818 5669 ..09%
Nissan Motor Corp Sallankopsvaror 47000 111400 JPY 3355 4191 04% Securitas, B Industri 35120 11400 SEK 4004 465 04%
Sumitomo Mitsui Fin Group _ Finans 134 74500000 Y 6398 6241 0.7% Skandia Finans 118 004 3300 SEK 3894 6717 ..04%
T&D Holdings Inc Finans 7300 490000 Y 2292 2481 03% Skanska, B Industri 42983 7950 SEK 3417 2966 04%
NORDAMERIKA 248 697 263005 278%  29.3% SKF. B Industri 10630 29550 SEK 3141 3020  04%
Accenture m 38600 2697 USD 6891 6142 08% S3A8, A Révaror 6287 ... 6000 SEK 1006 629 0A%
Altria Group Dagligvaror 10200 6148 USD . 4151 3865 05% Stora Enzo SDB Révaror 19534 ..A0L50 SEK 1983 1910 .0%%
Amgen Halsovard 17100 64,60 USD 7312 7718 0.8% Swedish Match Dagligvaror 17 200 71,75 SEK 1337 1309 0,1%
Apollo Group Industri 6000 8179 USD 3248 3230 04% Svenska Handelshanken, A Finans 102 626 17300 SEK 17754 14 208 2,0%
Bank of America Corp Finans 39000 4701 U 12136 ot 1% Tele2, B Telekom 10894 26450 SEK 2881 3309 .03%
Barr Laboratories Helsovard 13900 4649 USD 4277 4984 05% Teleca, B ” 1253 ...3650 SEK .47 506...01%
Best Buy Co Inc Sallankopsvaror 13400 5932 USD 5262 5253 06% TeliaSonera Telekom 188070 .. 3970 SEK 7466 65% .08%
Biomet Halsovird 10000 4349 USD 2879 2906 03% TietoEnator SDB ” 212|100 S 48 42 0%
Block (HER) industri 16000 4863 UsD 5150 5923 06% Trellehorg, B SallankGpsvaror 10119 11300 SEK 1143 %2 .01%
Borg Warner Sllanképsvaror 2800 5400 USD 1001 039 01% Winlhorg Finans 9240 .. 1050 SEK .12%8 19%......04%
Capital One Financial Finans 10000 8425 UsD 5577 5218 06% Wh-Data, B M. 53937 .. 1440 SEK T 87 .01%
Camival Copp sallankopsvaror 10300 5841 USD 3962 3258 04% Volvo, B Industr 3233200 K 8B o867 . 10%
Cendant Corp Industri 28100 207 USD 4272 4604 05% TILLVAXTMARKNADER 33424 24226 37%  60%
Cisco Systems IT 45000 19,32 USD 5755 8375 0,6% Foreign & Col Em M Inv Trust  Finans 681 061 7750 GBP 6717 5987 0,8%
Citigroup Finans 27950 4811 USD 8901 10328 1,0% Genesis Em Markets Fund Finans 64 880 29,27 USD 12571 7751 1,4%
Coca-Cola Co Dagligvaror 21700 41,48 USD 5958 9323 0,7% Morgan Stanley Em M Fund  Finans 31400 17,48 USD 3633 2672 0,4%
Dell T 29 400 42,10 USD 8193 7613 0,9% Tempelton Em M UK Inv Fund  Finans 492 803 167,50 GBP 10504 7815 1,2%
Ecolab Inc Révaror 11 200 35,13 USD 2604 2692 0,3%
Exxon Mobil Corp Energi 23300 51,00 USD 7880 8157 0,9% P , Ranta/
First Data Corp i o500 03 U308 3970 0%% SVENSKA RANTEBARANDE Nominellt valuta 156 554 154430 175%  20,0%
General Electric Co Industri 18300 36,58 USD 4431 4587 0,5% NB Hyp I&n 5515 5,75% Bostad 2000 000 222 SEK 2049 2086 0,2%
Guidant Corp Halsovard 7300 7202 USD 3480 3829 0A% NB Hyp 1&n 5517 6% Bostad 9000 000 294 SEK 9706 9575  11%
Hartford Financial Services  Finans 18900 68,82 USD 8610 8690 1,0% SBAB 1an 120 5% Bostad 6000 000 2,15 SEK 6074 6152 0,7%
Home Depot Sallankdpsvaror 41 150 4296 USD 11702 11699 1,3% SBAB 18n 121 5% Bostad 5000 000 295 SEK 5140 5156 0,6%
Ingersoll Rand Corp Industri 14900 8086 USD 7975 6599 0% SEB boldn nr5595,25%  Bostad 6000 000 285 SEK 6334 6228 0%
Johnson Controls Sallankdpsvaror 11 500 63,75 USD 4853 5003 05% SEB bol&n nr 560 4,75% Bostad 8000 000 318 SEK 8405 8246 0,9%
Lehman Brothers Holding _Finans 6800 8782 USD 3953 3799 04% Spintab I&n 173 5% Bostad 13000 000 318 SEK 13762 13589 15%
Lincoln National Corp Finans 10300 4681 USD 3191 3561 04% Stadshypotek I&n 1564 6%  Bostad 5000 000 235 SEK 5212 5247 06%
Masco Corp Industri 24200 36,79 USD 5893 5635 07% Stadshypotek Ian 1566 6%  Bostad 5000 000 294 SEK 5392 532  06%
Medtronic Halsovard 12100 4976 USD 3985 4892  04% Statsobl 1037 8% Svstaten 22 000 000 275 SEK 24867 24990  28%
Merrill Lynch & Co Finans 11600 59,70 USD 4584 5046 05% Statsobl 1040 6,5% Svstaten 11000 000 207 SEK 12215 122800 14%
Microsoft Corp m 21 600 2686 USD 4908 7076 05% Statsobl 1041 6,75% Svstaten 7900000 391 SEK 9624 9292 11%
Occidental Petroleum Energi 8600 5833 USD 3320 3080  04% Statsobl 1043 5% Svstaten 2000000 314 SEK 2140 2116 02%
Omnicom Group Sallankdpsvaror 11 000 8318 USD 6057 6721 07% Statsobl 1045 5,25% Svstaten 8500000 355 SEK 9292 9078 10%
Oracle Systems Corp Im 67300 1380 USD 6148 688 0% Statsobl 1046 5,5% Svstaten 7000000 376 SEK 7805 7474 09%
Pfizer Halsovard 26200 2109 USD 4698 7924 05% Statsobl 1047 5% Svstaten 8500000 419 SEK 9292 8863  10%
Procter & Gamble Co Dagligvaror 14 200 55,29 USD 5197 5683 0,6% Statsobl 1048 4% Sv staten 9500 000 333 SEK 9783 9637 1,1%
Prudential Equity Group Finans 16 000 5498 USD 5823 4930 0% Statsobl 1049 4,5% Svstaten 5000000 403 SEK 5201 4954 06%
TXU Corp Kraft 11000 6482 USD 4720 4757 05% ixel ffd 050615  Svstaten 4300 000 203 SEK 4261 4146 05%
LYC" ';‘t': e ':dlusm - ig ;gg ngg Egg : ;ﬂ i ggz 81:? OVRIGA LANDER INGAENDE I INDEX 0 0 00% 01%
nited Health Grp Alsovar ; 7% )
United Technologies Corp Industri 8500 104,45 USD 5877 5184 0,7% N?TERAT VID BORS 884003 868766 988% 1000%
Washington Mutual Finans 20300 4233 USD 5688 6473 06% VARDEPAPPER 884003 868766  988% 1000%
Viacom, B Sallankopsvaror 9800 3649 USD 2367 333 03% Ovrigt enligt balansrakning 10822 12% 0%
Wyeth (AHP) Halsovard 13 600 4276 USD 3849 5508 04% FONDFORMOGENHET 894 826 100,0%  100,0%
Yum! Brands Sallankdpsvaror 20 900 47,16 USD 6524 5537 0,7% Forts. nasta sida
SVERIGE 216 589 199033  242%  22,0%
ABB (SDB) Industri 50 290 3730 SEK 1876 2044 0%
Alfa Laval AB Industri 8684 107,00 SEK 929 727 0%
Assa Abloy, B Industri 70121 11300 SEK 7924 7194 0.9%
AstraZeneca SDB Halsovard 52434 23900 SEK 12532 17250  14%
Autoliv SDB Sallankdpsvaror 5057 31950 SEK 1616 1471 0%
Axfood Dagligvaror 3288 22450 SEK 738 560  0,1%
Billerud Révaror 5700 11800 SEK 673 651 0,1%
Capio Halsovard 9003 7925 SEK 713 617 01%
Camegie Finans 8300 8625 SEK 716 696 0,1%
Castellum Finans 5107 23500 SEK 1200 614 01%
Electrolux, B Sallankdpsvaror 41 964 15150 SEK 6358 6453 0,7%
Elekta, B Halsovard 3210 19050 SEK 612 436 01%
Eniro Sallankdpsvaror 27 086 6825 SEK 1849 1759 0,2%
Ericsson LM, B T 1628872 2130 SEK 34695 33877 39%
Foreningssy A Finans 49123 16550 SEK 8130 7066 0,9%
Gambro, A Halsovard 21868 9550 SEK 2088 142 0%
Gambro, B Halsovard 7674 9350 SEK 718 406 0,1%
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KRINGAR PENSIO

forts. Pension 2010

Not 2 Férandring av fondférmégenhet 041231 031231
Fondfdrm. vid &rets bérjan 694 881 463 771
Andelsutgivning 197 660 189 095
Andelsinldsen -27423 -19 853
Resultat efter skatt 47016 75195
Utdelning till andels&gare -17 308 -13 327
Fondférmdgenhet 894 826 694 881

Not 3 Vérdeforandring pa aktier m m

Realisationsvinst pa aktier m m 26 085 -
Realisationsforlust pa aktier m m -34 859 -59 368
Orealiserade vérdeforandringar 39 168 124 428
Vardeforandring pa aktier m m 3039% 65060

Not 4 Vérdeforandring pa rantebarande vardepapper

Realisationsvinst 533 363
Realisationsforlust - -
Orealiserade vardeforandringar 2200 -1210
Vardeforandring pa réntebérande vardepapper 2733 -847

Styrelsen och Verkstallande direktdr for Lansforsékringar Fondftrvaltning AB (publ), org nr 556364-2783 avlamnar
Arsheréttelse for Lansforsakringar Pension 2010, org nr 504400-4520 for rékenskapsaret 2004.

Stockholm 11 april 2005

Tomas Johansson Lars B Danielsson Birger Lovgren
Ordftrande

Lars-Gunnar Mattsson Lars Rosén Charlotte Sandart
Soren Westin

Ake Gustafson

Verkstéllande direktor

Arbetstagarledarméter

Christer Ekehov Sven-Erik Martinell Hans Carselind

REVISIONSBERATTELSE

Till andelsagarna i Lansforsakringar Pension 2010, org nr 504400-4520

| egenskap av revisorer i Lansforsakringar Fondforvaltning AB (Publ), org nr 556364-2783 har vi granskat arsberattelsen
och bokfdringen samt fondbolagets forvaltning av Lansforsékringar Pension 2010, org nr 504400-4520 for rakenskapsé-
ret 2004. Det &r fondbolaget som har ansvaret for rakenskapshandlingarna och forvaltningen och for att lagen om
investeringsfonder och Finansinspektionens féreskrifter om investeringsfonder tillimpas vid upprattandet av arsberat-
telsen. Vart ansvar &r att uttala oss om arsberéttelsen och férvaltningen p& grundval av var revision.

Revisionen har utférs i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebér att vi planerat och genomfort revisionen for
att i rimlig grad forsakra oss om att arsberattelsen inte innehaller vasentli En revision i att
granska ett urval av underlagen for belopp och annan information i rakenskapshandlingama. | en revision ingar ocks&
att préva redovisningsprinciperna och fondbolagets tillampning av dem samt att bedéma de betydelsefulla uppskatt-
ningar som fondbolaget gjort nar det uppréttat arsberattelsen samt att utvérdera den samlade informationen

i arsherattelsen. Vi har granskat vésentliga beslut, atgérder och forhallanden i fonden for att kunna bedéma om fond-
bolaget handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fondbestammelserna. Vi anser att var revision ger oss
rimlig grund for vara uttalanden nedan.

Arsheréttelsen har upprattats i enlighet med lagen om investeringsfonder och Finansinspektionens féreskrifter om inves-
teringsfonder.

Fondbolaget har enligt var bedémning inte handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fondbestammelserna.

Stockholm 11 april 2005

KPMG Bohlins AB

Johan Beeckstrom Lars-Ola Andersson

Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Av Finansinspektionen férordnad revisor
SET Revisionsbyra AB
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LANSFORSAKRINGAR

AVKASTNING 2004 HOG RISK

5
4 -«
+7,3%  +9,4% 3
2
1
i LAG RISK
Pension 2015 Index
FONDFAKTA
Startdatum 981001
Startkurs 100 kr
Utdelning kr/andel 1,92 kr
Utdelningsdag 040312
Forvaltningsavgift 0,45%
Inkopsavgift 0%
Forséljningsavgift 0%
Omséttningshastighet 0,64
Transaktionskostnad 0,21%
2 737 kSEK
TER 0,47%

Forvaltningsavgift i kr vid:
10 000 kr engangsinséttning 46,90 kr

100 kr l6pande sparande 2,96 kr
Omséttning via

narstaende institut i % 6,01%
PPM-nr 814 772

ANSVARIG FORVALTARE
Daan Potjer

PLACERINGSINRIKTNING

Pension 2015 &r en generationsfond.
Tills det ar tio ar kvar till pension
placerar fonden endast i aktier. Déar-
efter minskas aktiedelen successivt
och vid pension &r halften placerat

i rantepapper. Jamférelseindex bestar
av 60% Morgan Stanley varldsindex
exkl Sverige, 30% Stockholmsbdrsens
index SBX och 10% Morgan Stanley
Emerging Markets Free Index.

Handel med optioner och terminer
Fonden har tillstdnd att handla med
optioner, terminer och swapavtal.
Nagon sadan handel har dock inte
forekommit under 2004.

FONDENS TIO STORSTA INNEHAV

% av
(kSEK) fonden

47 979 5,3
24 474 2,7
24 389 2,7
19 784 2,2
17 311 1,9
13 381 1,5

Storsta aktieinnehav

Ericsson LM, B

Sv Handelsbanken, A
Nordea Bank AB
Hennes & Mauritz, B
AstraZeneca SDB
Bank of America Corp

Home Depot 13 152 1,4
Volvo, B 11 802 1,3
Vodafone 11 477 1,3

GlaxoSmithkline 11 358 1,3
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PENSION 2015

ARSBERATTELSE 2004

Pension 2015 gav
drygt sju procent

Pension 2015 &r anpassad for pensionssparare som gar i pension

kring 2015 och du kan vilja fonden for din premie- och avtals-

pension. Under 2004 steg fonden 7,3 procent.

Lansforsdkringar Pension 2015 gav 7,3 pro-
cents avkastning under 2004. Det var 2,1
procentenheter simre dn fondens jaimforel-
seindex som steg 9,4 procent.

Fonden gynnades av att kurserna steg
pa nistan alla borser. Fonden har en bety-
dande andel i svenska aktier och drog dér-
for nytta av att Stockholmsbdrsen gick
betydligt battre 4n virldsindex. Avkast-
ningen fran de globala aktieplaceringarna
péaverkades negativt av att kronan steg i
vérde framst mot den amerikanska dollarn.

Positivt jamfort med index var att var
forvaltare valde att dvervikta svenska och
undervikta globala aktier. Negativt var att
fonden hade undervikt i aktier pa tillvaxt-
marknader mot slutet av &ret. Fonden tap-
pade ocksé mot index beroende pa att fon-
dens innehav av enskilda aktier gick sdmre
an index for respektive marknad.

Béttre konjunktur

Borserna steg i borjan av aret tack vare lju-
sare konjunkturutsikter och forhoppningar
om stigande foretagsvinster. Under varen
okade dock oron for att hoga ravarupriser
och snabbt stigande oljepris skulle leda till
hogre inflation. Dérfor steg obligationsrén-
torna, vilket fick borserna att falla tillbaka.
Rénteoron kom dock ganska snabbt av sig.
Efter sommaren péverkades borserna
positivt av stigande foretagsvinster, medan

FONDENS FORDELNING PA LANDER (%)
Index anges inom parantes

Japanska aktier 4,5 (5,8) Likviditet m.m. 0,4
Tillvaxtmarknader 7,8 W

(10,0) W Svenska aktier

Asiatiska aktier 32,9 (30,0)
0,4 (2,2) \
Europeiska —
aktier
23,5 (18,1
( ) Nord-

L amerikanska
aktier 30,3 (33,8)

Ovriga lander 0,0 (0,1)

oro for uthélligheten i konjunkturuppgéang-
en och rekordhogt oljepris var negativa fak-
torer. I slutet av dret kom signaler om att
tillvéxten tagit ny fart framfor allt i USA
samtidigt som obligationsrintorna foll, vil-
ket gjorde att borserna avslutade aret starkt.
Under det forsta kvartalet hade fonden
overvikt i svenska aktier liksom i aktier pa
tillvixtmarknader. Vid halvarsskiftet 14g
fonden ganska ndra jaimforelseindex, dven
om aktieandelen var storre 4n i index.
Under det andra halvaret hade fonden
ocksa dvervikt i aktier och bland aktiepla-
ceringarna var Sverige 6verviktat och till-
véxtmarknader underviktade.

Strategi

Pension 2015 dr anpassad for pensionsspa-
rare som gar i pension kring 2015. Under
de sista tio &ren fore pensionséret minskas
aktieandelen med fem procentenheter per
ar. I Pension 2015 bdrjar nedtrappningen
2006.

Stigande foretagsvinster och laga rintor
gor att aktier fortfarande dr attraktivt vérde-
rade. Var forvaltare tror att svenska aktier
gar bittre dn vérldsindex och att dollarn
fortsdtter att forsvagas. Fonden har dérfor
overvikt i Sverige och Europa och under-
vikt i USA och i tillvéxtmarknader.

FONDENS FORDELNING PA BRANSCHER (%)
Index anges inom parantes

Likviditet m.m. 0,4 Energi 4,6 (6,0)
Kraft 1,2 (2,8) FRévaror 3,5 (6,5)

Telekommunikation *‘ Industri 13,5
6,4 (5,5) Ii (13,0)

IT 15,6 (13,8) sall
allan-
kopsvaror
13,9 (11,5)

—— Dagligvaror
3,9 (6,3)
Halsovard

10,9 (8,7)

Finans 26,1 (25,8) —
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LANSFORSAKRINGAR PENSION 20

AVKASTNING OCH RISK

31 december 2000 2001 2002 2003 2004
ARLIG AVKASTNING 5 AR (%) Utdelning ki/andel 254 082 251 194 19
Utdelningsdatum 00-03-10 01-03-02 02-03-15 03-03-14 04-03-12
Andelsvarde 172,62 147,10 94,59 105,58 111,33
60 Antal uteldpande andelar 2311725 3433952 4728 100 6617 954 8157 109
I Fonden Fondformgenhet mkr 399 505 an 699 908
I Index
40
20 A
BALANS- OCH RESULTATRAKNING
-L | denna rapport redovisas alla belopp i kSEK varfor avrundningsdifferenser kan forekomma.
L ;
.- BALANSRAKNING (KSEK)
220 041231 031231
Vardepapper (not 1) 904 407 695 620
40 Bank och dvriga likvida medel 3555 2327
2000 2001 2002 2003 2004 gpplupna intakter - .
Ovriga fordringar 530 2343
Summa tillgangar 908 492 700 291
Upplupen erséttning till fondbolag och férvaringsinstitut -340 -279
Ovriga skulder - -1316
0
L RISK 3 AR ( A)) Summa skulder -340 -1595
Fondférmdgenhet (not 2) 908 152 698 696
40
30 RESULTATRAKNING (KSEK)
2004 2003
20 —— m\ Virdefor. pa aktier m m (not 3) 42804 80 268
Vardefor. rantebér. vp. (not 4) - 171
Ranteintékter 162 344
10 Utdelningar 16 166 12 697
Valutavinster och -forluster, netto -176 -325
Summa intakter 58 956 93 155
L 1 1 1 1 J
0 Ersattning till fondbolaget -3 962 -279%
2000 2001 2002 2003 2004 Erséttning till forvaringsinstitutet -206 -151
Courtage m m -2 737 -1817
R4 %

Ovriga kostnader -1

Summa kostnader -6 911 -4763
AVKASTNING & RISK

14r 34r 5 ar

Resultat fore skatt 52 045 88 392
Avkastning fond 73% -19,9% -37,4% Skatt 6 -4
Avkastning index 9,4% -16,4% -29,5% Resultat efter skatt 52039 88 388
Volatilitet fond 11,5% 18,7% 18,4%
Volatilitet index 11,2% 18,3% 17,5%
Aktiv risk 1,8% 1,8% 2,1%

FONDENS INNEHAV

STGRSTA ERUITEKER
Belopp (kSEK)

Antal % av fonden
Not 1 Vardepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt
Astrazeneca SDB 86 945 28811 39 valuta  virde (KSEK) vérde (kSEK) 041231 041231
Ericsson LM, B 1309 430 26 538 36
TeliaSonera 400 700 13930 19 EUROPA 213 756 208580 235% 18,1%
Electrolux, B 84 330 12 626 17 Adecco Industri 8900 57,30 CHF 2976 3458 0,3%
ASM Lithography Holding 92 200 11538 16 Antena 3 Television Sallankdpsvaror 80 5305 EUR 38 8 0,0%
Nordea Bank AB 207 530 11528 16 ASM Lithography Holding IT 57 200 11,77 EUR 6072 7096 0,7%
Bank of America Corp 18 600 11 465 16 AXA Finans 41200 1821 EUR 6767 6395 0,7%
Svenska Handelsbanken, A 78 660 11247 15 Barclays Finans 38000 586,58 GBP 2836 2479 0,3%
Nokia. 87100 10775 15 Bayerische Motoren Werke  Sallankdpsvaror 13 700 3320 EUR 4102 4530 05%
ING Group 55 400 10 202 14 British Gas Energi 85000 35125 GBP 3799 3597 04%
British Sky Broadcasting Séllankdpsvaror 72000 560,00 GBP 5131 6 601 0,6%
Credit Agricole Finans 33600 22,22 EUR 6734 6144 0,7%
Deutsche Post Industri 23500 16,90 EUR 3582 3983 0,4%
Deutsche Telekom Telekom 47700 16,65 EUR 7163 6304 0,8%
STORSTA BRUTTOFORSALININGAR Diageo Dagligvaror 25000 74400 GBP 2367 2639 03%
Enel Kraft 50000 724 EUR 3265 3210 04%
(5iEd EEEER(EEY polondey BNl Energi 27300 1846 EUR 4545 3514 05%
Ishares MSCI Emerging Markets Index Fund 22170 26 936 48 France Telecom Telekom 21600 2460 EUR 4793 3842 0,5%
Ericsson LM, B 784 640 17278 31 GlaxoSmithkline Halsovard 73159 122000 GBP 11358 12 767 13%
MSCI Korea Index (Opal) 15170 15196 2,7 ING Grogp Finans 50 700 22,18 EUR 10143 9324 11%
AstraZeneca SDB 42 455 14166 25 Kingfisher Séllankdpsvaror 167387 31175 GBP 6 640 6251 0,7%
TeliaSonera 347 956 11188 2,0 Man Group Finans 18000 1476,00 GBP 3381 3272 0,4%
CVS Corp 34 400 10483 19 Nestle Dagligvaror 4719 298,75 CHF 8228 9376 0,9%
MSCI South Africa Index (Opal) 30 630 9920 18 Next Plc Sallankdpsvaror 18300 1646,00 GBP 3833 3880 0,4%
ENI 62 400 9882 17 Nokia IT 52 700 1159 EUR 5509 5553 0,6%
Stora Enzo SDB 96 460 9799 17 Novartis Halsovard 32227 57,20 CHF 10759 10 956 12%
Nokia 63 600 9293 16 Philips Electronics Sallankdpsvaror 17 100 1943 EUR 2997 3761 0,3%

Forts. nésta sida
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FORSAKRINGAR PENSION 20

forts. Pension 2015

Not 1 Vardepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads- ~ Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt Not 1 Vardepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads- ~ Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt
valuta varde (kSEK) varde (KSEK) 041231 041231 valuta varde (kSEK) varde (KSEK) 041231 041231

Renault SA Sallankdpsvaror 14 970 61,65 EUR 8324 7083 0,9% Gambro, B Halsovérd 12581 9350 SEK 1176 666 0,1%

Roche Holding, Genusscheine Hélsovard 10 600 131,50 CHF 8136 7273 0,9% Getinge, B Halsovard 27 506 82,75 SEK 2276 1482 0,3%

Royal Bank of Scotland Finans 26000 175521 GBP 5807 5667 0,6% Gunnebo Industri 4400 83,00 SEK 365 385 0,0%

SAP IT 7600 131,40 EUR 9007 879% 1,0% Hennes & Mauritz, B Séllankdpsvaror 85 275 23200 SEK 19784 15048 2,2%

Schweiz Rueckversicherung  Finans 10 200 81,35 CHF 4843 4417 0,5% Holmen, B Révaror 8592 230,50 SEK 1980 1937 0,2%

Siemens Industri 8100 62,38 EUR 4557 3507 0,5% Industrivarden, C Finans 26033 15350 SEK 39% 3080 04%

Statoil Energi 52 300 95,25 NOK 5444 4 896 0,6% Investor, B Finans 94 852 8450 SEK 8015 7433 0,9%

1DC Telekom 20700 231,75 DKK 5815 5515 0,6% MAB Industri 5764 18850 SEK 1087 1033 0,1%

TIM Telekom 149 000 550 EUR 7391 6461 0,8% Kinnevik B Finans 27335 70,00 SEK 1913 1349 0,2%

Total Energi 5525 161,70 EUR 8058 7373 0,9% Lundbergforetagen, B Finans 3550 280,00 SEK 994 667 0,1%

UBS Finans 14100 95,70 CHF 7876 7104 0,9% Modern Times Group, B Sallankdpsvaror 8 956 17950 SEK 1608 1408 0,2%

Vodafone Telekom 638 542 14125 GBP 11477 11546 13% Nokia SDB IT 27908 104,50 SEK 2916 3175 0,3%

ASIEN 44766 49179 49%  8,0% Nordea Bank AB Finans 361316 6750 SEK 24389 18 848 2,7%

Aiful Corp Finans 4300 1127000 PY 3106 3126 03% OMX AB Finans 16521 84,75 SEK ...1401 iror .02%

Canon IT 15000 553000 JPY 5316 5501 0,6% Oriflame Dagligvaror 7300 15350 SEK 1121 1179 0,1%

Dai Nippon Printing Industri 56000 164400 JY 5900 6373 0,6% Sandvik Industri 20063 26750 SEK 5367 4620  06%

Esprit Holding Sallankdpsvaror 95 000 4670 HKD 3776 3692 04% SAS Industri 12017 62,00 SEK 45 720 ..01%

Hoya Corp IT 6500 1157000 JFY 4819 4381 0,5% SCA, B Ravaror 33308 282,50 SEK 9410 889% 1,0%

NEC Corporation IT 73000 637,00 JPY 2980 3682 0,3% Scania, B Industri 15370 26250 SEK 4035 3734 04%

NEC Electronics Corp T 16500 500000 JPY 5287 7878 06% SEB,A Finans 83590 12900 SEK 10783 778 L L2%

Nissan Motor Corp Sallankopsvaror 53000 111400 JPY 3784 4714 04% Securitas, B Industri 49052 11400 SEK 5592 6569 ..06%

Sumitomo Mitsui Financial G. Finans 150 74500000 Y 7161 6978  08% Skandia Finans 158 187 3300 SEK 5220 9138 06%

T&D Holdings Inc Finans 8400 490000 Y 2638 2855  03% Skanska, B Industri 59394 7950 SEK 4722 4075 ..05%

NORDAMERIKA 275 481 200645 303% 338% SKF, B Industri 14 840 29550 SEK 4385 4217 05%

Accenture I 43400 2697 USD 7748 6927 0.9% SSAB, A Révaror 9737 160,00 SEK 1558 1080 0,2%

Altria Group Dagiigvaror 11500 6148 USD 4680 4360 05% Stora Enzo SDB Révaror 21044 0150 SEK 2745 2640 .03%

Amgen Halsovard 19800 6460 USD 8467 8910 0.9% Swedish Match Qagllgvaror 23 800 71,75 SEK 1850 1812 0,2%

Apollo Group Industri 6700 8179 USD 3607 3606 0.4% Svenska Handelsbanken, A Finans 141 469 17300 SEK 24474 19 556 2,1%

Bank of America Corp Finans 43000 4701 UsD 13380 1325 15% Tele2,B Telekom 15004 20430 S .39 4365...04%

Barr Laboratories Helsovard 157004649 UsD 4831 5636 05% Teleca, B m 19300 ..3630 SEK . .T04 s ..01%

Best Buy Co Inc Sllanképsvaror 15000 5932 USD 5890 5882 06% TeliaSonera Telekom 20080 ..3070 SK 10325 9066 ..L1%

Biomet Halsovard 8600 13,49 USD 2476 27366 0.3% TietoEnator SDB IT 2949 211,00 SEK 622 589 0,1%

Block (H&R) Industri 15200 4863 USD 4893 £ 689 05% Trelleborg, B Sallankdpsvaror 14 046 113,00 SEK 1587 1333 0,2%

Borg Warmer Sallankdpsvaror 3200 5400 USD 1144 103 o1% Wihiborg Finans 12745 14050 SEK 1791 g .02%

Capital One Financial Finans 9700 8425 USD 5409 5038 06% WM-Data, B m.... B3 .. 1480 SK 1056 1 ..01%

Camival Corp Séllankbpsvaror 12000 5841 USD 4640 3802 05% Voo, B Industr M0 350 SEK 11802 7993 3%

Cendant Corp Industri 31400 2207 USD 4774 5150  05% TILLVAXTMARKNADER 71213 52026  78% 10,0%

Cisco Systems IT 48000 1932 USD 6138 9055 0,7% Foreign & Col Em M Inv Trust Finans 1428789 7750 GBP 14090 12519 1,6%

Citigroup Finans 31400 48,11 USD 9999 11554 1,1% Genesis Em Markets Fund Finans 137 276 29,27 USD 26598 17 289 2,9%

Coca-Cola Co Dagligvaror 24 400 41,48 USD 6699 10374 0,7% Morgan Stanley Em M Fund  Finans 68 550 17,48 USD 7932 5594 0,9%

Dell IT 30 600 42,10 USD 8527 7894 0,9% Tempelton Em M UK Inv Fund Finans 1060 012 167,50 GBP 22593 16 624 2,5%

Ecolab Inc Révaror 13000 35,13 USD 3023 3125 0,3% OVRIGA LANDER INGAENDE | INDEX 0 0 0,0% 0,1%

Exvon Mobil Corp Energi 26 900 51,09 USD 9097 9373 1,0% NOTERAT VID BORS 904 407 875131  99,6% 100,0%

First Data Corp IT . 12 100 42,35 USD 3392 3668 04% VARDEPAPPER 904 407 875131  99.6% 1000%

Ge{]eral Electric Co Industr: 21200 36,58 USD 5133 5314 0,6% Ovrigt enligt balanstakning 3745 04% 0.0%

Guidant Corp Halsovard 8200 72,02 USD 3909 4301 04% FONDFORMOGENHET 908 152 1000%  100.0%

Hartford Financial Services ~ Finans 21800 68,82 USD 9931 10035 1,1% ! !

Home Depot Séllankdpsvaror 46 250 4296 USD 13152 12 993 14% Forts. nasta sida

Ingersoll Rand Corp Industri 16 700 80,86 USD 8938 7432 1,0%

Johnson Controls Séllankdpsvaror 11 000 63,75 USD 4642 4819 0,5%

Lehman Brothers Holding Finans 7900 87,82 USD 4592 4416 0,5%

Lincoln National Corp Finans 11900 46,81 USD 3687 4114 04%

Masco Corp Industri 28 100 36,79 USD 6843 6543 0,8%

Medtronic Halsovard 13500 49,76 USD 4447 5372 0,5%

Merrill Lynch & Co Finans 12900 59,70 USD 5098 5719 0,6%

Microsoft Corp IT 30900 26,86 USD 5494 7730 0,6%

Occidental Petroleum Energi 7500 58,33 USD 2896 2587 0,3%

Omnicom Group Séllankdpsvaror 10 400 83,18 USD 5726 6 360 0,6%

Oracle Systems Corp IT 75700 13,80 USD 6915 7871 0,8%

Pfizer Halsovard 29120 27,09 USD 5222 8764 0,6%

Procter & Gamble Co Dagligvaror 16 000 55,29 USD 5856 6 350 0,6%

Prudential Equity Group Finans 17 450 54,98 USD 6351 5283 0,7%

TXU Corp Kraft 12 200 64,82 USD 5235 5276 0,6%

Tyco Intl Industri 28700 36,25 USD 6887 6 766 0,8%

United Health Grp Halsovérd 12 600 87,30 USD 7281 5511 0,8%

United Technologies Corp Industri 9500 104,45 USD 6568 5733 0,7%

Washington Mutual Finans 22 800 42,33 USD 6388 7269 0,7%

Viacom, B Séllankdpsvaror 10 900 36,49 USD 2633 3667 0,3%

Wyeth (AHP) Halsovérd 18 500 42,76 USD 5236 7230 0,6%

Yum! Brands Séllankdpsvaror 24 300 47,16 USD 7586 6 458 0,8%

SVERIGE 299 192 274700  32,9%  30,0%

ABB (SDB) Industri 69710 37,30 SEK 2600 2834 0,3%

Alfa Laval AB Industri 11410 107,00 SEK 1221 936 0,1%

Assa Abloy, B Industri 97 009 11300 SEK 10962 9969 12%

AstraZeneca SDB Halsovérd 72431 23900 SEK 17311 23828 19%

Autoliv SDB Sallankdpsvaror 6 954 31950 SEK 2222 2023 0,2%

Axfood Dagligvaror 4 469 22450 SEK 1003 761 0,1%

Billerud Révaror 7400 118,00 SEK 873 816 01%

Capio Halsovérd 10840 79,25 SEK 859 739 0,1%

Carnegie Finans 11000 86,25 SEK 949 920 0,1%

Castellum Finans 6801 235,00 SEK 1598 828 0.2%

Electrolux, B Sallankdpsvaror 57 989 151,50 SEK 8785 8955 1,0%

Elekta, B Halsovérd 4100 190,50 SEK 781 521 0,1%

Eniro Sallankdpsvaror 36 978 68,25 SEK 2524 2484 0,3%

Ericsson LM, B IT 2252519 21,30 SEK 47979 47037 53%

Forenil banken, A Finans 67872 16550 SEK 11233 9749 12%

Gambro, A Halsovérd 26230 9550 SEK 2505 1636 0,3%
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KRINGAR PENSIO

forts. Pension 2015

Not 2 Férandring av fondférmdgenhet 041231 031231
Fondférm. vid &rets bérjan 698 696 447 250
Andelsutgivning 201510 192 329
Andelsinldsen -29 368 -17 661
Resultat efter skatt 52 039 88 388
Utdelning till andelsagare -14 725 -11 610
Fondférmdgenhet 908 152 698 696

Not 3 Vérdeforandring pa aktier m m

Realisationsvinst pa aktier m m 22548 -
Realisationsforlust pa aktier m m -33 270 -56 771
Orealiserade vardeforandringar 53 526 137 039
Vardeforandring pa aktier m m 42804 80268

Not 4 Vérdeforandring pa rantebarande vardepapper

Realisationsvinst - 347
Realisationsforlust - -
Orealiserade vérdeftrandringar - -176
Vardeforandring pa réntebérande vardepapper 0 mn

Styrelsen och Verkstallande direktor for Lansforsékringar Fondforvaltning AB (publ), org nr 556364-2783 aviamnar
Arsheréttelse for Lansforsakringar Pension 2015, org nr 504400-4587 for rékenskapsaret 2004.

Stockholm 11 april 2005

Tomas Johansson Lars B Danielsson Birger Lovgren
Ordftrande

Lars-Gunnar Mattsson Lars Rosén Charlotte Sandart
Soren Westin

Ake Gustafson

Verkstéllande direktor

Arbetstagarledarméter

Christer Ekehov Sven-Erik Martinell Hans Carselind

REVISIONSBERATTELSE

Till andelsagarna i Lansforsékringar Pension 2015, org nr 504400-4587

| egenskap av revisorer i Lansforsakringar Fondforvaltning AB (Publ), org nr 556364-2783 har vi granskat arsberattelsen
och bokfdringen samt fondbolagets forvaltning av Lansforsakringar Pension 2015, org nr 504400-4587 for rakenskaps-
aret 2004. Det &r fondbolaget som har ansvaret for rakenskapshandlingarna och forvaltningen och for att lagen om
investeringsfonder och Finansinspektionens féreskrifter om investeringsfonder tillimpas vid upprattandet av arsberat-
telsen. Vart ansvar &r att uttala oss om arsberéttelsen och férvaltningen pé grundval av var revision.

Revisionen har utférs i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebér att vi planerat och genomfort revisionen for
att i rimlig grad forsakra oss om att arsberattelsen inte innehaller vasentli En revision i att
granska ett urval av underlagen for belopp och annan information i rakenskapshandlingarna. | en revision ingar ocksa
att préva redovisningsprinciperna och fondbolagets tillampning av dem samt att bedéma de betydelsefulla uppskatt-
ningar som fondbolaget gjort nar det uppréttat arsberattelsen samt att utvérdera den samlade informationen

i arsherattelsen. Vi har granskat vésentliga beslut, atgérder och forhallanden i fonden for att kunna bedéma om fond-
bolaget handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fondbestammelserna. Vi anser att var revision ger oss
rimlig grund for vara uttalanden nedan.

Arsheréttelsen har upprattats i enlighet med lagen om investeringsfonder och Finansinspektionens foreskrifter om inves-
teringsfonder.

Fondbolaget har enligt var bedémning inte handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fondbestammelserna.

Stockholm 11 april 2005

KPMG Bohlins AB

Johan Beeckstrom Lars-Ola Andersson

Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Av Finansinspektionen forordnad revisor
SET Revisionsbyra AB
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LANSFORSAKRINGAR PENSION 2020

ARSBERATTELSE 2004

AVKASTNING 2004 HOG RISK

5
4 -«
+9,4%
3
2
1
) LAG RISK
Pension 2020 Index
FONDFAKTA
Startdatum 981001
Startkurs 100 kr
Utdelning kr/andel 1,90 kr
Utdelningsdag 040312
Forvaltningsavgift 0,45%
Inkdpsavgift 0%
Forséljningsavgift 0%
Omsattningshastighet 0,63
Transaktionskostnad 0,21%
2 599 kSEK
TER 0,47%

Forvaltningsavgift i kr vid:
10 000 kr engangsinsattning 46,89 kr

100 kr l6pande sparande 2,96 kr
Omsattning via

narstdende institut i % 5,86%
PPM-nr 778 944

ANSVARIG FORVALTARE
Daan Potjer

PLACERINGSINRIKTNING

Pension 2020 &r en generationsfond.
Tills det ar tio &r kvar till pension
placerar fonden endast i aktier. D&r-
efter minskas aktiedelen successivt
och vid pension ar hélften placerat

i rantepapper. Jamforelseindex bestar
av 60% Morgan Stanley varldsindex
exkl Sverige, 30% Stockholmsbdorsens
index SBX och 10% Morgan Stanley
Emerging Markets Free Index.

Handel med optioner och terminer
Fonden har tillstand att handla med
optioner, terminer och swapavtal.
Nagon sadan handel har dock inte
forekommit under 2004.

FONDENS TIO STORSTA INNEHAV

% av
Storsta aktieinnehav (kSEK) fonden
Ericsson LM, B 45 489 5,3
Nordea Bank AB 23111 2,7
Sv Handelsbanken, A 22 831 2,7
Hennes & Mauritz, B 18 760 2,2
AstraZeneca SDB 16 424 1,9
Bank of America Corp 12 758 1,5

Home Depot 12 469 1,4
Volvo, B 11 197 1,3
Vodafone 10 885 1,3

GlaxoSmithkline 10 771 1,3
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Pension 2020 gav
drygt sju procent

Pension 2020 ar anpassad for pensionssparare som gér i pension

kring 2020 och du kan vélja fonden for din premie- och avtals-

pension. Under 2004 steg fonden 7,3 procent.

Lansforsakringar Pension 2020 gav 7,3 pro-
cents avkastning under 2004. Det var 2,1
procentenheter simre &n fondens jimforel-
seindex som steg 9,4 procent.

Fonden gynnades av att kurserna steg
pa nistan alla borser. Fonden har en bety-
dande andel i svenska aktier och drog dér-
for nytta av att Stockholmsbdrsen gick
betydligt béttre dn varldsindex.
Avkastningen frén de globala aktieplace-
ringarna paverkades negativt av att kronan
steg 1 virde framst mot den amerikanska
dollarn.

Positivt jamfort med index var att vér
forvaltare valde att vervikta svenska och
undervikta globala aktier. Negativt var att
fonden hade undervikt i aktier pa tillvaxt-
marknader mot slutet av aret. Fonden tap-
pade ocksé mot index beroende pa att fon-
dens innehav av enskilda aktier gick sdmre
an index for respektive marknad.

Battre konjunktur

Borserna steg i borjan av éret tack vare lju-
sare konjunkturutsikter och férhoppningar
om stigande foretagsvinster. Under varen
6kade dock oron for att hoga ravarupriser
och snabbt stigande oljepris skulle leda till
hogre inflation. Dérfor steg obligationsrén-
torna, vilket fick borserna att falla tillbaka.
Rénteoron kom dock ganska snabbt av sig.
Efter sommaren paverkades borserna

FONDENS FORDELNING PA MARKNADER (%)
Index anges inom parantes

Japanska aktier 4,5 (5,8) Likviditet m.m. 0,4
Tillvaxtmarknader W

7,8 (10,0)

Asiatiska aktier —/ 4

0.4 (2,2)

Europeiska

aktier 23,6
(18,1)

Svenska aktier
32,9 (30,0)

L Nordamerikanska

Ovriga lander aktier 0,0 (0,1) aktier 30,3 (33,8)

positivt av stigande foretagsvinster, medan
oro for uthélligheten i konjunkturuppgéng-
en och rekordhdgt oljepris var negativa fak-
torer. I slutet av aret kom signaler om att
tillvéxten tagit ny fart framfor allt i USA
samtidigt som obligationsriantorna foll, vil-
ket gjorde att borserna avslutade aret starkt.
Under det forsta kvartalet hade fonden
overvikt i svenska aktier liksom i aktier pa
tillvixtmarknader. Vid halvarsskiftet lag
fonden ganska nédra jimforelseindex, dven
om aktieandelen var stdrre &n i index.
Under det andra halvaret hade fonden
ocksa dvervikt i aktier och bland aktiepla-
ceringarna var Sverige Overviktat och till-
vixtmarknader underviktade.

Strategi

Pension 2020 &r anpassad for pensionsspa-
rare som gér i pension kring 2020. Under
de sista tio aren fore pensionsaret minskas
aktieandelen med fem procentenheter per
ar. Pension 2020 kommer alltsé att ha allt
placerat i aktier under de ndrmaste aren.

Stigande foretagsvinster och ldga rantor
gOr att aktier fortfarande ar attraktivt vérde-
rade. Var forvaltare tror att svenska aktier
gér bittre dn virldsindex och att dollarn
fortsitter att forsvagas. Fonden har dérfor
overvikt i Sverige och Europa och under-
vikt i USA och i tillvéixtmarknader.

FONDENS FORDELNING PA BRANSCHER (%)
Index anges inom parantes

Kraft 1,2 (2,8) Likviditet m.m. 0,4
Telekommunikation Energi 4,6 (6,0)
6,4 (5,5) 3 Révaror 3,5 (6,5)

Industri

IT 15,7 (13,8) 13,5 (13,0)

Séllan-
koépsvaror
13,9 (11,5)

\7Dagligvaror
L 3,9 (6,3)
Halsovard 10,9 (8,7)

Finans 26,1 (25,8) —
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LANSFORSAKRINGAR PENSION 2020

AVKASTNING OCH RISK

ARLIG AVKASTNING 5 AR (%)

M Fonden
I Index

1

2000 2001 2002 2003 2004

L RISK 3 AR (%)

HISTORIK SENASTE 5 AREN

31 december 2000 2001 2002 2003 2004
Utdelning kr/andel 2,37 0,87 2,50 191 1,90
Utdelningsdatum 00-03-10 01-03-02 02-03-15 03-03-14 04-03-12
Andelsvarde 172,37 146,66 94,19 105,15 110,88
Antal utelopande andelar 2122 487 3167498 4400 482 6 263 322 7762 376
Fondférmégenhet mkr 366 465 414 659 861

BALANS- OCH RESULTATRAKNING

| denna rapport redovisas alla belopp i kSEK varfor avrundningsdifferenser kan forekomma.

BALANSRAKNING (KSEK)

041231 031231
Vardepapper (not 1) 857 397 655 071
Bank och dvriga likvida medel 4020 2867
Upplupna intakter - -
Ovriga fordringar 503 2197
Summa tillgangar 861 920 660 134
Upplupen erséttning till fondbolag och férvaringsinstitut -322 -263
Ovriga skulder -914 -1297
Summa skulder -1237 -1560
Fondférmdgenhet (not 2) 860 683 658 574

40
0
2004 2003
20 7 M\ Vardefor. pa aktier m m (not 3) 40125 75576
Vardefor. rantebar. vp (not 4) - 165
Ranteintékter 162 469
10 Utdelningar 15275 11778
Valutavinster och -forluster, neto -153 -240
Summa intakter 55 409 87748
0! ' ' ' ' ! Ersattning till fondbolaget -3749 -2 619
2000 2001 2002 2003 2004 Erséttning till forvaringsinstitutet -195 -143
Courtage m m -2590 -1724
RA ) N
Ovriga kostnader - -1
Summa kostnader -6 538 -4 487
AVKASTNING & RISK
14 34r 54 Resultat fore skatt 48871 83 261
Avkastning fond 7,3% -20,0% -37,7% Skatt 1 -
Avkastning index 9,4% -16,4% -29,5% Resultat efter skatt 48 870 83 261
Volatilitet fond 11,5% 18,8% 18,5%
Volatilitet index 11.2% 18,3% 17,5%
Aktiv risk 1,8% 1,8% 2,1%
FONDENS INNEHAV
Antal Belopp (kSEK) % av fonden
Not 1 Vardepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings-  Fondvikt Indexvikt
Astrazeneca SDB 82520 21341 39 valita  vérde (kSEK) varde (kSEK) 041231 041231
Ericsson LM, B 1258 570 25549 37
TeliaSonera 380 340 13 220 19 EUROPA 203127 198034  236% 18,1%
Electrolux, B 80020 11998 17 Adecco Industri 8500 57,30 CHF 2843 3304 0,3%
Nordea Bank AB 196 780 10933 16 Antena 3 Television Sallankdpsvaror 16 5305 EUR 36 7 0,0%
Bank of America Corp 17700 10912 16 ASM Lithography Holding IT 54 200 11,77 EUR 5754 6736 0,7%
ASM Lithography Holding 86 700 10867 16 AXA Finans 39000 1821 EUR 6406 6057 0%
Svenska Handelsbanken, A 73710 10536 15 Barclays Finans 36000 586,58 GBP 2687 2349 0,3%
Nokia 82500 10203 15 Bayerische Motoren Werke  Sllankgpsvaror 13000 3320 EUR 3893 4291 05%
ING Group 52 400 9 646 14 British Gas Energi 80000 35125 GBP 3576 3386 04%
British Sky Broadcasting Séllankdpsvaror 69000 560,00 GBP 4917 6324 0,6%
Credit Agricole Finans 31800 22,22 EUR 6373 5816 0,7%
Deutsche Post Industri 22200 16,90 EUR 3384 3764 04%
Deutsche Telekom Telekom 45200 16,65 EUR 6788 5978 0,8%
STORSTA BRUTTOFORSALJIJNINGAR Diageo Dagligvaror 23500 74400 GBP 2225 2472 03%
Enel Kraft 47000 724 EUR 3069 3018 04%
L) EE( Y Reayfonen N Energi 5900 1846 ER 4312 337 05%
Ishares MSCI Emerging Markets Index Fund 21870 26 488 50 France Telecom Telekom 20500 24,60 EUR 4549 3646 0,5%
Ericsson LM, B 750 390 16 501 31 GlaxoSmithkline Halsovard 69382 122000 GBP 10771 11 960 13%
MSCI Korea Index (Opal) 14 330 14360 2,7 ING Groep Finans 48100 22,18 EUR 9622 8842 11%
AstraZeneca SDB 40 085 13373 25 Kingfisher Séllankopsvaror 158375 311,75 GBP 6283 5917 0,7%
TeliaSonera 329 165 10583 2,0 Man Group Finans 17000 1476,00 GBP 3193 3090 04%
CVS Corp 32 600 9934 19 Nestle Dagligvaror 4479 298,75 CHF 7810 8909 0,9%
ENI 59 100 9359 18 Next Plc Sallankdpsvaror 17400 1646,00 GBP 3644 3689 04%
MSCI South Africa Index (Opal) 28 830 9336 18 Nokia. IT 55 000 1159 EUR 5749 579 0,7%
Stora Enzo SDB 86 020 8724 16 Novartis Halsovérd 30524 5720 CHF 10191 10379 12%
MSCI Taiwan Index (Opal) 12 630 8393 16 Philips Electronics Sallankdpsvaror 16 200 1943 EUR 2839 3564 0,3%

LANSFORSAKRINGAR FONDER HELARET 2004

Forts. nésta sida
83



KRINGAR PENSION 2020

forts. Pension 2020

Not 1 Vardepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt Not 1 Vardepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads- ~ Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt
valuta varde (kSEK) varde (KSEK) 041231 041231 valuta varde (kSEK) varde (KSEK) 041231 041231

Renault SA Sallankdpsvaror 14 180 61,65 EUR 7885 6708 0,9% Gambro, B Halsovérd 10032 9350 SEK 938 530 01%

Roche Holding, Genusscheine Hélsovard 10000 131,50 CHF 7675 6 864 0,9% Getinge, B Halsovard 23652 82,75 SEK 1957 1197 0,2%

Royal Bank of Scotland Finans 24700 175521 GBP 5517 5386 0,6% Gunneho Industri 4120 83,00 SEK 342 360 0,0%

SAP IT 7200 131,40 EUR 8533 8344 1,0% Hennes & Mauritz, B Séllank 80 860 23200 SEK 18760 14293 2,2%

Schweiz Rueckversicherung  Finans 9700 81,35 CHF 4606 4200 0,5% Holmen, B Révaror 8152 230,50 SEK 1879 1828 0,2%

Siemens Industri 7700 62,38 EUR 433 3338 0,5% Industrivérden, C Finans 26 740 15350 SEK 4105 3166 0,5%

Statoil Energi 49 600 95,25 NOK 5163 4643 0,6% Investor, B Finans 89933 84,50 SEK 759 7025 09%

1DC Telekom 19600 231,75 DKK 5506 5222 0,6% MAB Industri 5501 18850 SEK 1037 970 0,1%

TIM Telekom 141 000 550 EUR 6995 6114 0,8% Kinnevik B Finans 25900 70,00 SEK 1813 1283 0,2%

Total Energi 5271 161,70 EUR 7687 7013 0,9% Lundbergftretagen, B Finans 3463 280,00 SEK 970 647 0,1%

UBS Finans 13 300 95,70 CHF 7429 6700 0,9% Modern Times Group, B Sallankdpsvaror 8 455 179,50 SEK 1518 1307 0,2%

Vodafone Telekom 605 617 14125 GBP 10885 10870 13% Nokia SDB IT 26478 10450 SEK 2767 3003 0,3%

ASIEN 42 637 46764  50%  80% Nordea Bank AB Finans 342 387 6750 SEK 23111 17847 2,1%

Aiful Corp Finans 4100 1127000 PY 2961 2980 03% OMX AB Finans 15604 84,75 SEK ..1322 1579 ..02%

Canon IT 15000 553000 JPY 5316 5471 0,6% Oriflame Dagligvaror 6200 15350 SEK 952 1014 0,1%

Dai Nippon Printing Industri 53000 164400 JY 5584 6026 0,6% Sandvik Industri 19050 26750 SEK 5096 4317 06%

Esprit Holding Sallankdpsvaror 90 000 4670 HKD 3577 3499 04% SAS Industri 11325 62,00 SEK 702 670 ...01%

Hoya Corp T 6100 1157000 Y 4523 4103 05% SCAB Révaror 31635 28250 SEK 8937 8447 ..10%

NEC Corporation IT 69 000 637,00 JPY 2817 3480 0,3% Scania, B Industri 14580 262,50 SEK 3827 3543 04%

NEC Electronics Corp T 15600 500000 Y 4999 7441 0% SEB,A Finans 79274 ..12900 SEK 10226 7349 .12%

Nissan Motor Corp Sallankopsvaror 50000 111400 JPY 3570 4441 04% Securitas, B Industri 44400 11400 SEK 5062 6025 . .06%

Sumitomo Mitsui Financial Gr. Finans 142 74500000 PY 6780 6604  08% Skandia Finans 149758 3300 SEK 4942 8485  06%

18D Holdings Inc Finans 8000 490000 JFY 2512 2719 03% Skanska, B Industri 56308 7950 SEK 4476 3836 . .05%

NORDAMERIKA 260 960 275388 303%  338% SKF, B Industri 14070 29550 SEK 4158 3996 0,5%

Accenture I 41100 2697 USD 7337 6566 0.9% SSAB, A Révaror 8889 160,00 SEK 1422 1001 0,2%

Altria Group Dagliguaror 10900 6148 USD 4436 1134 05% Stora.Enzo SDB Révgror 25678 101,50 SEK 2606 2496 0,3%

Amgen Halsovard 18800 64,60 USD 8039 8452 0.9% Swedish Match Dagligvaror 22 500 71,75 SEK 1749 1713 0,2%

Apollo Group Industri 6400 8179 USD 3465 3445 0.4% Svenska Handelsbanken, A Finans 131972 17300 SEK 22831 18270 2,1%

Bank of America Corp Finans 410004701 UD 12758 12610 15% Tele2,B Telekom 14247 |.20430 SEK 3768 4310......04%

Barr Laboratories Halsovard 128004649 UsD 4554 532 05% Teleca, B m 13400 .3650 SEK . 489 52 .01%

Best Buy Co Inc Sllanképsvaror 14200 5932 USD 5576 5568 0,6% TeliaSonera Telekom 1640 ......3970 S ..9784 8590 .....L1%

Biomet Hlsovard 8100 a3a9 Usp 2332 2209 03% TietoEnator SDB n 2450 |.2A100 SK 51 502 ..00%

Block (H&R) Industri 14400 4863 USD 4635 5397 05% Trglleborg, B S_'allankopsvaror 11807 11300 SEK 1334 1109 0,2%

Borg Warner Shllankdpsvaror 3000 5400 USD 1072 1006 01% Wihlborg Finans 16054 14050 SEK 22 1484 .03%

Capital One Financial Finans 9200 8425 USD 5131 4776 06% WM-Data, B m.... 69530 ... 1440 SEK 1001 i .01%

Camival Corp Séllankbpsvaror 11400 5841 USD 4408 3612 05% Volvo, B Industr 42493 %350 SEK 197 7601 3%

Cendant Corp Industri 29800 2207 USD 4531 4888  05% TILLVAXTMARKNADER 67095 49320 78% 100%

Cisco Systems IT 45 400 19,32 USD 52806 8736 0,7% Foreign & Col. EnMInvT.  Finans 1332049 7750 GBP 13136 11533 15%

Citigroup Finans 29 750 4811 USD 9474 11024 1,1% Genesis Em Markets Fund Finans 130014 2927 USD 25191 16 316 2,9%

Coca-Cola Co Dagligvaror 23100 41,48 USD 6343 9804 0,7% Morgan Stanley Em M Fund  Finans 63 550 17,48 USD 7353 5449 0,9%

Dell IT 29 000 42,10 USD 8082 7479 0,9% Tempelton Em M UK Inv Fund  Finans 1004 702 167,50 GBP 21414 16 022 2,5%

Ecolab Inc Révaror 12300 35,13 USD 2860 2956 0,3% OVRIGA LANDER INGAENDE | INDEX 0 0 0,0% 0,1%

Exvon Mobil Corp Energi 25500 51,09 USD 8624 8882 1,0% NOTERAT VID BORS 857397 828252 99,6% 100,0%

First Data Corp IT . 11 400 42,35 USD 319% 3453 04% VARDEPAPPER 857397 828252 99.6% 1000%

Ge{]eral Electric Co Industr: 20 100 36,58 USD 4867 5038 0,6% Ourigt enligt balansrakning 3286 04% 0.0%

Guidant Corp Halsovard 7700 72,02 USD 3671 4039 04% FONDEORMOGENHET 860 683 1000%  100.0%

Hartford Financial Services ~ Finans 20 700 68,82 USD 9430 9532 1,1% ! !

Home Depot Séllankdpsvaror 43 850 4296 USD 12469 12 242 14%

Ingersoll Rand Corp Industri 15800 80,86 USD 8457 7038  10% Forts. nasta sida

Johnson Controls Séllankdpsvaror 10 400 63,75 USD 4389 4556 0,5%

Lehman Brothers Holding Finans 7500 87,82 USD 4360 4193 0,5%

Lincoln National Corp Finans 11300 46,81 USD 3501 3907 04%

Masco Corp Industri 26 600 36,79 USD 6478 6194 0,8%

Medtronic Halsovard 12 800 49,76 USD 4216 5130 0,5%

Merrill Lynch & Co Finans 12 200 59,70 USD 4821 5409 0,6%

Microsoft Corp IT 29200 26,86 USD 5192 7270 0,6%

Occidental Petroleum Energi 7100 58,33 USD 2741 2 449 0,3%

Omnicom Group Séllankdpsvaror 9 800 83,18 USD 5396 5987 0,6%

Oracle Systems Corp IT 71700 13,80 USD 6550 7409 0,8%

Pfizer Halsovard 27680 27,09 USD 4963 8296 0,6%

Procter & Gamble Co Dagligvaror 15000 55,29 USD 5490 5955 0,6%

Prudential Equity Group Finans 16 550 54,98 USD 6023 5015 0,7%

TXU Corp Kraft 11 600 64,82 USD 4977 5017 0,6%

Tyco Intl Industri 27200 36,25 USD 6527 6413 0,8%

United Health Grp Halsovérd 11900 87,30 USD 6877 5206 0,8%

United Technologies Corp Industri 9000 104,45 USD 6222 5457 0,7%

Washington Mutual Finans 21600 42,33 USD 6052 6886 0,7%

Viacom, B Séllankdpsvaror 10 300 36,49 USD 2488 3459 0,3%

Wyeth (AHP) Halsovérd 17550 42,76 USD 4967 6849 0,6%

Yum! Brands Séllankdpsvaror 23 000 47,16 USD 7180 6116 0,8%

SVERIGE 283578 258745 329%  30,0%

ABB (SDB) Industri 66 050 37,30 SEK 2464 2685 0,3%

Alfa Laval AB Industri 10937 107,00 SEK 1170 911 0,1%

Assa Abloy, B Industri 91 854 11300 SEK 10380 9422 12%

AstraZeneca SDB Halsovérd 68719 23900 SEK 16424 22573 19%

Autoliv SDB Sallankdpsvaror 7 484 31950 SEK 2391 2177 0,3%

Axfood Dagligvaror 4239 22450 SEK 952 723 0,1%

Billerud Révaror 7000 118,00 SEK 826 771 01%

Capio Halsovard 11321 79,25 SEK 897 789 0,1%

Carnegie Finans 10300 86,25 SEK 888 862 0,1%

Castellum Finans 6419 235,00 SEK 1508 784 0.2%

Electrolux, B Sallankdpsvaror 54 980 151,50 SEK 8329 8495 1,0%

Elekta, B Halsovérd 4000 190,50 SEK 762 544 0,1%

Eniro Sallankdpsvaror 35 055 68,25 SEK 2393 2346 0,3%

Ericsson LM, B IT 2135639 21,30 SEK 45489 43172 53%

Forenil banken, A Finans 64 382 16550 SEK 10655 9243 12%

Gambro, A Halsovérd 27213 9550 SEK 259 1690 0,3%
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NSFORSAKRINGAR PENSION 2020

forts. Pension 2020

Not 2 Férandring av fondfésrmogenhet 041231 031231
Fondfdrm. vid &rets bérjan 658 574 414 496
Andelsutgivning 196 560 184993
Andelsinlosen -29 511 -13 488
Resultat efter skatt 48 870 83 261
Utdelning till andelsagare -13 810 -10 688
Fondftrmdgenhet 860 683 658 574

Not 3 Vérdeforandring pa aktier m m

Realisationsvinst pa aktier m m 21192 -
Realisationsforlust pa aktier m m -31358 -51 363
Orealiserade vardeftrandringar 50 291 126 939
Vardeforandring pa aktier m m 40125 75576

Not 4 Vardeforandring pé réntebarande vardepapper

Realisationsvinst - 324
Realisationsforlust - -
Orealiserade vardeforandringar - -159
Vardeforandring pa réntebérande vardepapper 0 165

Styrelsen och Verkstéllande direktor for Lansforsakringar Fondforvaltning AB (publ), org nr 556364-2783 avlamnar
Arsheréttelse for Lansforsakringar Pension 2020, org nr 504400-4645 for rékenskapsaret 2004.

Stockholm 11 april 2005

Tomas Johansson Lars B Danielsson Birger Lovgren
Ordftrande
Lars-Gunnar Mattsson Lars Rosén Charlotte Sandart

Soren Westin

Ake Gustafson
Verkstéllande direktor

Arbetstagarledarméter

Christer Ekehov Sven-Erik Martinell Hans Carselind

REVISIONSBERATTELSE

Till andelsagarna i Lansforsakringar Pension 2020, org nr 5044004645

| egenskap av revisorer i Lansforsakringar Fondforvaltning AB (Publ), org nr 556364-2783 har vi granskat &rsberattelsen
och bokforingen samt fondbolagets forvaltning av Lansforsakringar Pension 2020, org nr 504400-4645 for rakenskaps-
aret 2004. Det &r fondbolaget som har ansvaret for rakenskapshandlingarna och forvaltningen och for att lagen om
investeringsfonder och Finansinspektionens foreskrifter om investeringsfonder tillimpas vid upprattandet av arsberét-
telsen. Vart ansvar &r att uttala oss om Arsberéttelsen och férvaltningen pé& grundval av var revision.

Revisionen har utfors i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebar att vi planerat och genomfort revisionen for
att i rimlig grad forséakra oss om att arsberattelsen inte innehaller vésentli laktigh En revision innef att
granska ett urval av underlagen for belopp och annan information i rakenskapshandlingarna. | en revision ingar ocksa
att prova redovisningsprinciperna och fondbolagets tillampning av dem samt att beddma de betydelsefulla uppskatt-
ningar som fondbolaget gjort nar det uppréttat arsberéttelsen samt att utvardera den samlade informationen

i drsherattelsen. Vi har granskat vésentliga beslut, tgérder och forhallanden i fonden for att kunna bedéma om fond-
bolaget handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fondbestammelserna. Vi anser att vér revision ger oss
rimlig grund for vara uttalanden nedan.

Arsherattelsen har upprattats i enlighet med lagen om investeringsfonder och Finansinspektionens féreskrifter om inves-
teringsfonder.
Fondbolaget har enligt var bedémning inte handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fondbestimmelserna.

Stockholm 11 april 2005

KPMG Bohlins AB

Johan Baeckstrom Lars-Ola Andersson

Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Av Finansinspektionen forordnad revisor
SET Revisionsbyra AB
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LANSFORSAKRINGAR PENSION 2025

ARSBERATTELSE 2004

AVKASTNING 2004 HOG RISK

5
4 -«
+9,4%
3
2
1
) LAG RISK
Pension 2025 Index
FONDFAKTA
Startdatum 981001
Startkurs 100 kr
Utdelning kr/andel 1,89 kr
Utdelningsdag 040312
Forvaltningsavgift 0,45%
Inkdpsavgift 0%
Forsaljningsavgift 0%
Omséttningshastighet 0,63
Transaktionskostnad 0,21%
2 423 kSEK
TER 0,47%

Forvaltningsavgift i kr vid:
10 000 kr engangsinsattning 46,89 kr

100 kr l6pande sparande 2,96 kr
Omsattning via

narstaende institut i % 5,93%
PPM-nr 743 112

ANSVARIG FORVALTARE
Daan Potjer

PLACERINGSINRIKTNING

Pension 2025 &r en generationsfond.
Tills det ar tio ar kvar till pension
placerar fonden endast i aktier. Dar-
efter minskas aktiedelen successivt
och vid pension ar halften placerat

i rantepapper. Jamférelseindex bestar
av 60% Morgan Stanley véarldsindex
exkl Sverige, 30% Stockholmsbdrsens
index SBX och 10% Morgan Stanley
Emerging Markets Free Index.

Handel med optioner och terminer
Fonden har tillstand att handla med
optioner, terminer och swapavtal.
Nagon saddan handel har dock inte
forekommit under 2004.

FONDENS TIO STORSTA INNEHAV

% av
Storsta aktieinnehav (KSEK) fonden
Ericsson LM, B 42 447 5,3
Nordea Bank AB 21 546 2,7
Sv Handelsbanken, A 21 331 2,7
Hennes & Mauritz, B 17 486 2,2
AstraZeneca SDB 15 325 1,9
Bank of America Corp 11 825 1,5

Home Depot 11 602 1,4
Volvo, B 10 468 1,3
Vodafone 10 161 1,3

GlaxoSmithkline 10 068 1,3
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Pension 2025 gav
drygt sju procent

Pension 2025 &r anpassad for pensionssparare som gér i pension

kring 2025 och du kan vélja fonden for din premie- och avtals-

pension. Under 2004 steg fonden 7,2 procent.

Léansforsakringar Pension 2025 gav 7,2 pro-
cents avkastning under 2004. Det var 2,2
procentenheter simre dn fondens jaimforel-
seindex som steg 9,4 procent.

Fonden gynnades av att kurserna steg
pa néstan alla borser. Fonden har en bety-
dande andel i svenska aktier och drog dér-
for nytta av att Stockholmsbdrsen gick
betydligt béttre dn varldsindex. Avkast-
ningen fran de globala aktieplaceringarna
péaverkades negativt av att kronan steg i
vérde framst mot den amerikanska dollarn.

Positivt jamfort med index var att var
forvaltare valde att dvervikta svenska och
undervikta globala aktier. Negativt var att
fonden hade undervikt i aktier pa tillvaxt-
marknader mot slutet av dret. Fonden tap-
pade ocksé mot index beroende pa att fon-
dens innehav av enskilda aktier gick sdmre
an index for respektive marknad.

Battre konjunktur

Borserna steg i borjan av aret tack vare lju-
sare konjunkturutsikter och forhoppningar
om stigande foretagsvinster. Under varen
okade dock oron for att hdga ravarupriser
och snabbt stigande oljepris skulle leda till
hogre inflation. Dérfor steg obligationsrén-
torna, vilket fick borserna att falla tillbaka.
Rénteoron kom dock ganska snabbt av sig.
Efter sommaren péverkades borserna
positivt av stigande foretagsvinster, medan

FONDENS FORDELNING PA MARKNADER (%)
Index anges inom parantes

Japanska aktier 4,5 (5,8) Likviditet m.m. 0,6
Tillvaxtmarknader W
7,7 (10,0)

Asiatiska aktier J\
0.4 (2,2)

Svenska aktier
32,9 (30,0)

)

Europeiska
aktier 23,6
(18,1)

[ Nordamerikanska

Ovriga lander aktier 0,0 (0,1) aktier 30,2 (33,8)

oro for uthalligheten i konjunkturuppgang-
en och rekordhdgt oljepris var negativa fak-
torer. I slutet av aret kom signaler om att
tillvéxten tagit ny fart framfor allt i USA
samtidigt som obligationsrintorna foll, vil-
ket gjorde att borserna avslutade aret starkt.
Under det forsta kvartalet hade fonden
overvikt i svenska aktier liksom i aktier pa
tillvixtmarknader. Vid halvarsskiftet 1ag
fonden ganska néra jimforelseindex, d&ven
om aktieandelen var storre dn i index.
Under det andra halvaret hade fonden
ocksa dvervikt i aktier och bland aktiepla-
ceringarna var Sverige 6verviktat och till-
véixtmarknader underviktade.

Strategi

Pension 2025 dr anpassad for pensionsspa-
rare som gar 1 pension kring 2025. Under
de sista tio &ren fore pensionséret minskas
aktieandelen med fem procentenheter per
ar. Pension 2025 kommer alltsa att ha allt
placerat i aktier manga &r framover.

Stigande foretagsvinster och laga réntor
gor att aktier fortfarande dr attraktivt vérde-
rade. Var forvaltare tror att svenska aktier
gar bittre dn vérldsindex och att dollarn
fortsdtter att forsvagas. Fonden har dérfor
overvikt i Sverige och Europa och under-
vikt 1 USA och i tillvixtmarknader.

FONDENS FORDELNING PA BRANSCHER (%)
Index anges inom parantes

Kraft 1,2 (2,8)

Telekommunikation
6,4 (5,5)

L|kV|d|tet m.m. 0,6
Energi 4,6 (6,0)
r7— Révaror 3,4 (6,5)

m— Industri

IT 15,7 (13,8) 13 5 (13,0)

Séllan-

kdpsvaror

13,9 (11,5)

. Dagligvaror

L 3,9 (6,3)

Halsovard 10,9 (8,7)

Finans 26,1 (25,8) —
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LANSFORSAKRINGAR PENSION 2025

AVKASTNING OCH RISK

ARLIG AVKASTNING 5 AR (%)

60
M Fonden
I Index
40
20
Jpua— il um
-20 “
-40

2000 2001 2002 2003 2004

L RISK 3 AR (%)

HISTORIK SENASTE 5 AREN

31 december 2000 2001 2002 2003 2004
Utdelning kr/andel 2,31 0,94 2,53 1,88 1,89
Utdelningsdatum 00-03-10 01-03-02 02-03-15 03-03-14 04-03-12
Andelsvarde 173,10 147,36 95,18 106,34 112,13
Antal utelopande andelar 1971185 2 888 446 4034 859 5767 602 7176 956
Fondférmégenhet mkr 341 426 384 613 805

BALANS- OCH RESULTATRAKNING

| denna rapport redovisas alla belopp i kSEK varfor avrundningsdifferenser kan forekomma.

BALANSRAKNING (KSEK)

041231 031231
Vardepapper (not 1) 799 865 609 808
Bank och dvriga likvida medel 5821 3331
Upplupna intakter - -
Ovriga fordringar 468 1966
Summa tillgangar 806 155 615 105
Upplupen erséttning till fondbolag och férvaringsinstitut -301 -245
Ovriga skulder -1081 -1559
Summa skulder -1382 -1803
Fondférmdgenhet (not 2) 804 773 613 301

40
0
2004 2003
20 _—— A Nl Vardefor. pa aktier m m (not 3) 37 359 70 240
Vardefor. rantebar. vp (not 4) - 151
Ranteintékter 165 421
10 Utdelningar 14238 10910
Valutavinster och -forluster, netto -178 =217
Summa intakter 51584 81505
0! ; ; ; ; ! Ersattning till fondbolaget -3500 -2 432
2000 2001 2002 2003 2004 Erséttning till forvaringsinstitutet -183 -134
Courtage m m -2423 -1620
R4 3 N
Ovriga kostnader - -1
Summa kostnader -6 109 -4187
AVKASTNING & RISK
e 3y SE Resultat fore skatt 45475 77318
Avkastning fond 7.2% -19,5% -37,2% Skatt -4 -6
Avkastning index 9,4% -16,4% -29,5% Resultat efter skatt 45471 77312
Volatilitet fond 11,5% 18,6% 18,4%
Volatilitet index 11,2% 18,3% 17,5%
Aktiv risk 1,8% 1,9% 2,1%
FONDENS INNEHAV
Antal Belopp (kSEK) % av fonden
Not 1 Vardepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt
Astrazeneca SDB 17045 %522 39 valuta  virde (KSEK) vérde (kSEK) 041231 041231
Ericsson LM, B 1176 090 23837 37
TeliaSonera 354 670 12332 19 EUROPA 189 531 184747  236% 18,1%
Electrolux, B 77 260 11 606 18 Adecco Industri 7900 57,30 CHF 2642 3068 0,3%
Nordea Bank AB 183 460 10 199 16 Antena 3 Television Sallankdpsvaror 70 53,05 EUR 3 7 0,0%
ASM Lithography Holding 80 900 10 136 16 ASM Lithography Holding IT 50 600 11,77 EUR 5372 6285 0,7%
Bank of America Corp 16 400 10 109 16 AXA Finans 36 400 1821 EUR 5978 5654 0,7%
Svenska Handelsbanken, A 69 390 9 926 15 Barclays Finans 34000 586,58 GBP 2538 2219 0,3%
Nokia 76 800 9509 15 Bayerische Motoren Werke Sallankdpsvaror 12 100 33,20 EUR 3623 3991 0,5%
ING Group 48 800 8987 14 British Gas Energi 75000 35125 GBP 3352 3174 04%
British Sky Broadcasting Séllankdpsvaror 64000 560,00 GBP 4561 5865 0,6%
Credit Agricole Finans 29 600 22,22 EUR 5932 5413 0,7%
Deutsche Post Industri 20 800 16,90 EUR 3171 3526 0,4%
Deutsche Telekom Telekom 42100 16,65 EUR 6322 5571 0,8%
STORSTA BRUTTOFORSALININGAR Diageo Dagligvaror 22000 74400 GBP 2083 2315 03%
Enel Kraft 44000 724 EUR 2873 2825 04%
(5iEd EEEER(EEY polondey BNl Energi 24200 1846 EIR 4029 3116 05%
Ishares MSCI Emerging Markets Index Fund 20 430 24739 5,0 France Telecom Telekom 19100 2460 EUR 4238 3397 0,5%
Ericsson LM, B 697 250 15332 31 GlaxoSmithkline Halsovard 64851 122000 GBP 10068 11246 13%
MSCI Korea Index (Opal) 13 300 13317 2,7 ING Grogp Finans 44900 22,18 EUR 8982 8257 11%
AstraZeneca SDB 37 405 12 475 25 Kingfisher Séllankdpsvaror 147600 311,75 GBP 5855 5510 0,7%
TeliaSonera 306 156 9843 2,0 Man Group Finans 16000 1476,00 GBP 3005 2909 0,4%
CVS Corp 30300 9233 19 Nestle Dagligvaror 4173 298,75 CHF 7276 8 266 0,9%
MSCI South Africa Index (Opal) 27010 8747 18 Next Plc Sallankdpsvaror 16300 1646,00 GBP 3414 3456 0,4%
ENI 54 800 8678 18 Nokia IT 51000 1159 EUR 5331 5374 0,7%
Stora Enzo SDB 80 190 8132 16 Novartis Halsovard 28458 57,20 CHF 9501 9669 12%
MSCI Taiwan Index (Opal) 11750 7807 16 Philips Electronics Sallankdpsvaror 15 100 1943 EUR 2 646 3322 0,3%
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KRINGAR PENSION 2025

forts. Pension 2025

Not 1 Vérdepapper Bransch Antal  Kurs/  Marknads-  Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt Not 1 Vrdepapper Bransch Antal Kurs/  Marknads-  Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt
valuta  vdrde (KSEK) varde (kSEK) 041231 041231 valuta  vérde (KSEK) varde (KSEK) 041231 041231

Renault S.A Sallankdpsvaror 13 284 61,65 EUR 7387 6281 0,9% Gambro, B Halsovérd 9886 9350 SEK 924 520 0,1%

Roche Holding, Genusscheine Hélsovard 9400 13150 CHF 7215 6459 09% Getinge, B Halsovard 23224 82,75 SEK 1922 1222 0,2%

Royal Bank of Scotland Finans 23000 175521 GBP 5137 5015 0,6% Gunnebo Industri 5020 8300 SEK 417 445 0,1%

SAP IT 6700 131,40 EUR 7941 7731 1,0% Hennes & Mauritz, B Séllankdpsvaror 75 370 232,00 SEK 17486 13322 2,2%

Schweiz Rueckversicherung  Finans 9000 81,35 CHF 4273 3897 0,5% Holmen, B Révaror 7494 23050 SEK 1727 1683 0,2%

Siemens Industri 7200 62,38 EUR 4051 3126 0,5% Industrivérden, C Finans 24913 153,50 SEK 3824 2933 0,5%

Statoil Energi 46 300 9525 NOK 4820 433 06% Investor, B Finans 83902 8450 SEK 7090 6546 0,9%

1DC Telekom 18300 231,75 DKK 5141 4875 0,6% M AB Industri 5115 188,50 SEK 964 903 0,1%

™ Telekom 131000 550 EUR 6499 5681  08% Kinnevik B Finans 24 465 7000 SEK 1713 1221 02%

Total Energi 4905 161,70 EUR 7154 6534 0,9% Lundbergftretagen, B Finans 3241 280,00 SEK 907 608 0,1%

UBS Finans 12 400 95,70 CHF 6926 6248 09% Modem Times Group, B Séllankgpsvaror 8 007 179,50 SEK 1437 1234 0,2%

Vodafone Telekom 565 334 14125 GBP 10161 10128 13% Nokia SDB IT 24739 104,50 SEK 2585 2806 0,3%

ASIEN 39701 43 566 4,9% 8,0% Nordea Bank AB Finans 319197 6750 SEK 21546 16 652 2,1%

Aiful Corp Finans 3800 11270,00 JPY 2744 2762 0,3% OMX AB Finans 14 527 84,75 SEK 1231 1477 0,2%

Canon IT 14000 5530,00 JPY 4961 5107 0,6% Oriflame Dagligvaror 5700 15350 SEK 875 932 0,1%

Dai Nippon Printing Industri 49000 164400 JPY 5162 5577 0,6% Sandvik Industri 17 816 267,50 SEK 4766 4109 0,6%

Esprit Holding Séllankdpsvaror 84 000 4670 HKD 3339 3265  04% SAS Industri 10375 62,00 SEK 643 613 01%

Hoya Corp IT 5700 1157000 JPY 4226 3839 0,5% SCA, B Révaror 29 455 282,50 SEK 8321 7866 1,0%

NEC Corporation IT 64 000 637,00 JPY 2613 3231 0,3% Scania, B Industri 13590 262,50 SEK 3567 3295 04%

NEC Electronics Corp IT 14600 500000 JPY 4678 6966 0,6% SEB, A Finans 73847 129,00 SEK 9526 6 846 12%

Nissan Motor Corp Séllankbpsvaror 46500 111400 JPY 3320 4132 04% Securitas, B Industri 42851 11400 SEK 4885 5807 0,6%

Sumitomo Mitsui Financial Gr. Finans 132 745000,00 JPY 6302 6138 0,8% Skandia Finans 139 525 33,00 SEK 4604 7934 0,6%

T&D Holdings Inc Finans 7500 490000 JY 2355 2549 03% Skanska, B Industri 52452 7950 SEK 4170 3569 05%

NORDAMERIKA 243 319 256113 302%  33,8% SKF, B Industri 13120 29550 SEK 3877 3726 0,5%

Accenture T 38300 2697 USD 6837 6121 08% SShB.A Révaror 777 16000 SEK 1244 1%.....02%

Altria Group Dagligvaror 10100 6148 USD 4110 3832 05% Stora Enzo SDB Révaror 23918 101,50 SEK 2428 2325 0,3%

Amgen Halsovard 17500 64,60 USD 7483 7870 09% Swedish Match Dagligvaror 21060 71,75 SEK 1637 1603 0,2%

Apollo Group Industri 6000 8179 USD 3248 3230 04% Svenska Handelsbanken, A Finans 123 301 17300 SEK 21331 17074 2,1%

Bank of America Corp Finans 38000 4701 USD 1185 11709 15% Tele2, B Telekom 13312 26450 SEK 352 4018 04%

Barr Laboratories Halsovard 13800 4649 USD 4247 4959 05% Teleca, B m 12500 3650 SEK 456 52 0%

Best Buy Co Inc Sillanképsvaror 13300 5932 USD 5222 5215 06% TeliaSonera Telekom 230330 3970 SEK 9144 8030  11%

Biomet Halsovard 7600 4349 USD 2188 2001 03% TietoEnator SDB IT 2785 211,00 SEK 588 564 0,1%

Block (H&R) Industri 13400 4863 USD 4313 5022 0,5% Trelleborg, B Sallankdpsvaror 12 411 113,00 SEK 1402 1161 0,2%

Borg Wamer Sallankopsvaror 2800 5400 USD 1001 939 01% Wihlborg Finans 14875 ..14080 SEK 2090 1335 ..03%

Capital One Financial Finans 8600 8425 USD 4796 4464 06% WM-Data, B m 64869 1440 SEK 934 1038 01%

Camival Corp Sallankopsvaror 10600 5841 USD 4098 3359 05% Volvo, B Industri 39726 ..26350 SEK 10468 7140 | 13%

Cendant Corp Industri 27 800 2297 USD 4227 4560  05% TILLVAXTMARKNADER 62 296 45544 77% 10,0%

Cisco Systems IT 42300 19,32 USD 5410 7717 0,7% Foreign & Col. ENMInvT.  Finans 1233484 7750 GBP 12164 10534 15%

Citigroup Finans 27700 48,11 USD 8821 10132 1,1% Genesis Em M Fund Finans 120617 2927 USD 23370 15140 29%

Coca-Cola Co Dagligvaror 21 500 41,48 USD 5903 9107 0,7% Morgan Stanley Em M Fund  Finans 58 500 17,48 USD 6769 4973 0,8%

Dell IT 27000 4210 USD 752 6964 0,9% Tempelton Em M UK Inv Fund  Finans 937 997 167,50 GBP 19993 14897 2,5%

Ecolab Inc Révaror 11500 3513 USD 2674 2764 03% OVRIGA LANDER INGAENDE | INDEX 0 0 00% 01%

Exxon Mobil Corp Energi 23 800 51,09 USD 8049 8280 1,0% NOTERAT VID BORS 799 865 771486 994% 100,0%

L

X ,6% . . -

Guidant Corp Halsovérd 7200 7200 U 3432 3717 0% Ovrigtenligt balansrekring 407 06%  00%

Hartford Financial Services _ Finans 19300 6882 USD 8792 8886 11% FONDFORMOGENHET 804773 100,0%  100,0%

Home Depot Séllankdpsvaror 40 800 4296 USD 11602 11436 14%

Ingersoll Rand Corp Industri 14 800 80,86 USD 7922 6595 1,0% Forts. nasta sida

Johnson Controls Séllankdpsvaror 9 700 63,75 USD 4093 4250 0,5%

Lehman Brothers Holding Finans 6900 87,82 USD 4011 3856 0,5%

Lincoln National Corp Finans 10 600 46,81 USD 3284 3665 0,4%

Masco Corp Industri 24 800 36,79 USD 6039 5774 0,8%

Medtronic Halsovard 12 000 49,76 USD 3953 4732 0,5%

Merrill Lynch & Co Finans 11 400 59,70 USD 4505 5054 0,6%

Microsoft Corp IT 27200 26,86 USD 4836 6763 0,6%

Occidental Petroleum Energi 6600 58,33 USD 2548 2217 0,3%

Omnicom Group Séllankdpsvaror 9 200 83,18 USD 5065 5621 0,6%

Oracle Systems Corp IT 66 700 13,80 USD 6093 6959 0,8%

Pfizer Halsovard 25780 27,09 USD 4623 7712 0,6%

Procter & Gamble Co Dagligvaror 14100 55,29 USD 5160 5587 0,6%

Prudential Equity Group Finans 15 400 54,98 USD 5605 4 665 0,7%

TXU Corp Kraft 10800 64,82 USD 4634 4671 0,6%

Tyco Intl Industri 25400 36,25 USD 6095 5988 0,8%

United Health Grp Halsovérd 11100 87,30 USD 6414 4 855 0,8%

United Technologies Corp Industri 8400 104,45 USD 5808 5011 0,7%

Washington Mutual Finans 20 100 42,33 USD 5632 6408 0,7%

Viacom, B Séllankdpsvaror 9 700 36,49 USD 2343 3257 0,3%

Wyeth (AHP) Halsovérd 16 300 42,76 USD 4614 6339 0,6%

Yum! Brands Séllankdpsvaror 21 500 47,16 USD 6712 5715 0,8%

SVERIGE 265019 241515 329%  30,0%

ABB (SDB) Industri 61710 37,30 SEK 2302 2508 0,3%

Alfa Laval AB Industri 9118 107,00 SEK 976 682 0,1%

Assa Abloy, B Industri 85822 113,00 SEK 9698 8792 12%

AstraZeneca SDB Halsovérd 64123 23900 SEK 15325 21054 19%

Autoliv SDB Sallankdpsvaror 6 968 31950 SEK 2226 2027 0,3%

Axfood Dagligvaror 3955 22450 SEK 888 671 0,1%

Billerud Révaror 6500 118,00 SEK 767 716 01%

Capio Halsovérd 10584 79,25 SEK 839 721 0,1%

Carnegie Finans 9660 86,25 SEK 833 809 0,1%

Castellum Finans 6 59 235,00 SEK 1550 866 0.2%

Electrolux, B Sallankdpsvaror 51 388 151,50 SEK 7785 7926 1,0%

Elekta, B Halsovérd 3100 190,50 SEK 591 368 0,1%

Eniro Sallankdpsvaror 32 457 68,25 SEK 2215 2150 0,3%

Ericsson LM, B IT 1992 825 21,30 SEK 42447 40111 53%

Forenil banken, A Finans 60174 16550 SEK 9959 8 655 12%

Gambro, A Halsovérd 24774 9550 SEK 2 366 1548 0,3%
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NSFORSAKRINGAR PENSION 2025

forts. Pension 2025

Not 2 Férandring av fondférmdgenhet 041231 031231
Fondfdrm. vid &rets bérjan 613 301 384032
Andelsutgivning 184 002 172 557
Andelsinldsen -25 266 -10 890
Resultat efter skatt 45471 77312
Utdelning till andelsagare -12735 -9710
Fondférmégenhet 804773 613 301

Not 3 Vérdeforandring pa aktier m m

Realisationsvinst pa aktier m m 20 876 -
Realisationsforlust pa aktier m m -28 240 -46 983
Orealiserade vardeftrandringar 44723 117 223
Vardeforandring pa aktier m m 37359 70 240

Not 4 Vardeforandring pé réntebarande vardepapper

Realisationsvinst - 298
Realisationsforlust - -
Orealiserade vérdeftrandringar - -147
Vardeforandring pa réntebérande vardepapper 0 151

Styrelsen och Verkstéllande direktor for Lansforsakringar Fondférvaltning AB (publ), org nr 556364-2783 avlamnar
arsherattelse forLansforsakringar Pension 2025, org nr 504400-4702 fér réakenskapsaret 2004.

Stockholm 11 april 2005

Tomas Johansson Lars B Danielsson Birger Lovgren
Ordftrande
Lars-Gunnar Mattsson Lars Rosén Charlotte Sandart

Soren Westin

Ake Gustafson
Verkstallande direktor

Arbetstagarledarméter

Christer Ekehov Sven-Erik Martinell Hans Carselind

REVISIONSBERATTELSE

Till andelségarna i Lansforsékringar Pension 2025, org nr 504400-4702

| egenskap av revisorer i Lansforsékringar Fondfrvaltning AB (Publ), org nr 556364-2783 har vi granskat arsberéttelsen
och bokforingen samt fondbolagets forvaltning av Lansforsakringar Pension 2025, org nr 504400-4702 for rakenskaps-
aret 2004, Det 4r fondbolaget som har ansvaret for rakenskapshandlingarna och forvaltningen och for att lagen om
investeringsfonder och Finansinspektionens foreskrifter om investeringsfonder tillimpas vid upprattandet av arsberét-
telsen. Vart ansvar ar att uttala oss om arsberéttelsen och férvaltningen pa grundval av var revision.

Revisionen har utférs i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebar att vi planerat och genomftrt revisionen for
att i rimlig grad férsakra oss om att &rsberéttelsen inte innehaller va i i En revision i att

granska ett urval av underlagen for belopp och annan information i rakenskapshandlingarna. | en revision ingar ocksa
att prova redovisningsprinciperna och fondbolagets tillampning av dem samt att bedoma de betydelsefulla uppskatt-
ningar som fondbolaget gjort nar det upprattat arsberattelsen samt att utvérdera den samlade informationen

i drsberattelsen. Vi har granskat vésentliga beslut, tgérder och forhallanden i fonden fr att kunna bedéma om fond-
bolaget handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fondbestammelserna. Vi anser att var revision ger oss
rimlig grund for vara uttalanden nedan.

Arsherattelsen har upprattats i enlighet med lagen om investeringsfonder och Finansinspektionens féreskrifter om inves-
teringsfonder.

Fondbolaget har enligt var bedémning inte handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fondbestimmelserna.

Stockholm 11 april 2005

KPMG Bohlins AB

Johan Baeckstrom Lars-Ola Andersson

Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Av Finansinspektionen forordnad revisor
SET Revisionsbyra AB
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LANSFORSAKRINGAR PENSION 2030

ARSBERATTELSE 2004

AVKASTNING 2004 HOG RISK

5
|
+9,4%
3
2
1
) LAG RISK
Pension 2030 Index
FONDFAKTA
Startdatum 981001
Startkurs 100 kr
Utdelning kr/andel 1,83 kr
Utdelningsdag 040312
Forvaltningsavgift 0,45%
Inkdpsavgift 0%
Forsaljningsavgift 0%
Omséttningshastighet 0,61
Transaktionskostnad 0,21%
2 392 kSEK
TER 0,47%

Forvaltningsavgift i kr vid:
10 000 kr engangsinséttning 46,93 kr

100 kr lépande sparande 2,96 kr
Omsattning via

narstdende institut i % 6,29%
PPM-nr 707 281

ANSVARIG FORVALTARE
Daan Potjer

PLACERINGSINRIKTNING

Pension 2030 &r en generationsfond.
Tills det ar tio &r kvar till pension
placerar fonden endast i aktier. D&r-
efter minskas aktiedelen successivt
och vid pension ar hélften placerat

i rantepapper. Jamférelseindex bestar
av 60% Morgan Stanley véarldsindex
exkl Sverige, 30% Stockholmsbdrsens
index SBX och 10% Morgan Stanley
Emerging Markets Free Index.

Handel med optioner och terminer
Fonden har tillstdnd att handla med
optioner, terminer och swapavtal.
Nagon sadan handel har dock inte
forekommit under 2004.

FONDENS TIO STORSTA INNEHAV

% av
Storsta aktieinnehav (kSEK) fonden
Ericsson LM, B 42 620 5,3
Nordea Bank AB 21 569 2,7
Sv Handelsbanken, A 21 425 2,6
Hennes & Mauritz, B 17 490 2,2
AstraZeneca SDB 15 389 1,9
Bank of America Corp 11 825 1,5

Home Depot 11 531 1,4
Volvo, B 10 495 1,3
Vodafone 10 174 1,3

GlaxoSmithkline 10 114 1,3

90

Pension 2030 gav
drygt sju procent

Pension 2030 dr anpassad for pensionssparare som gar i pension

kring 2030 och du kan vélja fonden for din premie- och avtalspen-

sion. Under 2004 steg fonden 7,3 procent.

Lansforsakringar Pension 2030 gav 7,3 pro-
cents avkastning under 2004. Det var 2,1
procentenheter simre &n fondens jimforel-
seindex som steg 9,4 procent.

Fonden gynnades av att kurserna steg
pa nistan alla borser. Fonden har en bety-
dande andel i svenska aktier och drog dér-
for nytta av att Stockholmsbdrsen gick
betydligt béttre dn varldsindex. Avkast-
ningen frén de globala aktieplaceringarna
paverkades negativt av att kronan steg i
vérde framst mot den amerikanska dollarn.

Positivt jamfort med index var att var
forvaltare valde att dvervikta svenska och
undervikta globala aktier. Negativt var att
fonden hade undervikt i aktier pa tillvaxt-
marknader mot slutet av aret. Fonden tap-
pade ocksé mot index beroende pa att fon-
dens innehav av enskilda aktier gick sdmre
an index for respektive marknad.

Battre konjunktur

Borserna steg i borjan av éret tack vare lju-
sare konjunkturutsikter och férhoppningar
om stigande foretagsvinster. Under varen
6kade dock oron for att hdga ravarupriser
och snabbt stigande oljepris skulle leda till
hogre inflation. Dérfor steg obligationsrén-
torna, vilket fick borserna att falla tillbaka.
Rénteoron kom dock ganska snabbt av sig.
Efter sommaren paverkades borserna
positivt av stigande foretagsvinster, medan

FONDENS FORDELNING PA MARKNADER (%)
Index anges inom parantes

Japanska aktier 4,5 (5,8) Likviditet m.m. 0,7
Tillvaxtmarknader W

—

7,8 (10,0)

Asiatiska aktier—/# Svenska aktier
0,4 (2,2) \ 32,9 (30,0)
Europeiska

aktier 23,5

(18,1)

L Nordamerikanska

Ovriga lander aktier 0,0 (0,1) aktier 30,1 (33,8)

oro for uthélligheten i konjunkturuppgéng-
en och rekordhogt oljepris var negativa fak-
torer. I slutet av aret kom signaler om att
tillvéixten tagit ny fart framfor allt i USA
samtidigt som obligationsrédntorna foll, vil-
ket gjorde att borserna avslutade aret starkt.
Under det forsta kvartalet hade fonden
overvikt i svenska aktier liksom i aktier pa
tillvixtmarknader. Vid halvarsskiftet lag
fonden ganska néra jimforelseindex, dven
om aktieandelen var storre dn i index.
Under det andra halvaret hade fonden
ocksa dvervikt i aktier och bland aktiepla-
ceringarna var Sverige dverviktat och till-
vixtmarknader underviktade.

Strategi

Pension 2030 &r anpassad for pensionsspa-
rare som gér i pension kring 2030. Under
de sista tio dren fore pensionséaret minskas
aktieandelen med fem procentenheter per
ar. Pension 2030 kommer alltsé att ha allt
placerat i aktier manga ar framover.

Stigande foretagsvinster och ldga riantor
gOr att aktier fortfarande ar attraktivt vérde-
rade. Vér forvaltare tror att svenska aktier
gér bittre dn virldsindex och att dollarn
fortsétter att forsvagas. Fonden har dérfor
overvikt i Sverige och Europa och under-
vikt i USA och i tillvéixtmarknader.

FONDENS FORDELNING PA BRANSCHER (%)
Index anges inom parantes

Kraft 1,2 (2,8) Likviditet m.m. 0,7
Telekommunikation Energi 4,6 (6,0)
6,4 (5,5) r— Ravaror 3,5 (6,5)

Industri

IT 15,6 (13,8) 13,4 (13,0)

Séllan-
kopsvaror
13,9 (11,5)

Finans 26,1 (25,8) L Dpagligvaror
t 3,9 (6,3)

Hélsovard 10,8 (8,7)
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LANSFORSAKRINGAR PENSION 2030

AVKASTNING OCH RISK

ARLIG AVKASTNING 5 AR (%)

60
M Fonden
I Index
40
20

1

2000 2001 2002 2003 2004

L RISK 3 AR (%)

HISTORIK SENASTE 5 AREN

31 december 2000 2001 2002 2003 2004
Utdelning kr/andel 2,07 114 2,48 1,83 183
Utdelningsdatum 00-03-10 01-03-02 02-03-15 03-03-14 04-03-12
Andelsvarde 170,59 145,29 93,58 104,62 110,43
Antal utelopande andelar 1846 033 2796 392 3999 634 5 834 456 7322547
Fondférmégenhet mkr 315 406 374 610 809

BALANS- OCH RESULTATRAKNING

| denna rapport redovisas alla belopp i kSEK varfor avrundningsdifferenser kan forekomma.

BALANSRAKNING (KSEK)

041231 031231
Vardepapper (not 1) 802 652 605 605
Bank och dvriga likvida medel 7268 4435
Upplupna intakter - -
Ovriga fordringar 467 1955
Summa tillgangar 810 387 611994
Upplupen erséttning till fondbolag och férvaringsinstitut -303 -243
Ovriga skulder -1490 -1350
Summa skulder -1792 -1594
Fondférmdgenhet (not 2) 808 595 610 401

40
0
2004 2003
20 w—-—%% Vardefor. pa aktier m m (not 3) 37415 70702
Vardefor. rantebér. vp (not 4) - 147
Ranteintékter 202 454
10 Utdelningar 14 085 10 685
Valutavinster och -forluster, netto -215 -286
Summa intakter 51487 81702
0° ; ; ; ; ! Ersattning till fondbolaget -3487 -2 396
2000 2001 2002 2003 2004 Erséttning till forvaringsinstitutet -183 -132
Courtage m m -2391 -1616
R4 q N
Ovriga kostnader - -1
Summa kostnader -6 062 -4 145
AVKASTNING & RISK
e St SHLr Resultat fore skatt 45425 77557
Avkastning fond 73% -19,7% -37,1% Skatt - -
Avkastning index 9,4% -16,4% -29,5% Resultat efter skatt 45 425 77557
Volatilitet fond 11,5% 18,7% 18,4%
Volatilitet index 11,2% 18,3% 17,5%
Aktiv risk 1,8% 1,9% 2,6%
FONDENS INNEHAV
STORSTA BRUTTOKOP INNEHAV (KSEK)
Antal Belopp (kSEK) % av fonden
Not 1 Vardepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt
Astrazeneca SDB o 2517 40 valita  vérde (KSEK) varde (KSEK) 041231 041231
Ericsson LM, B 1173600 23921 3,7
TeliaSonera 353 860 1229 19 EUROPA 190 355 185282  235% 18,1%
Electrolux, B 77 240 11585 18 Adecco Industri 7900 57,30 CHF 2642 3065 0,3%
Nordea Bank AB 188 100 10 437 16 Antena 3 Television Sallankdpsvaror 69 5305 EUR 33 7 0,0%
Bank of America Corp 16 500 10179 16 ASM Lithography Holding 1T 50700 1177 EUR 5382 6289 07%
ASM Lithography Holding 81000 10 135 16 AXA Finans 36 300 1821 EUR 5962 5637 0,7%
Svenska Handelsbanken, A 68 740 9827 15 Barclays Finans 34000 586,58 GBP 2538 2219 0,3%
Nokia. 76 100 9399 15 Bayerische Motoren Werke  Sallankdpsvaror 12 000 3320 EUR 3593 3961 0,4%
ING Group 48 700 8954 14 British Gas Energi 75000 351,25 GBP 3352 3175 04%
British Sky Broadcasting Séllankdpsvaror 64000 560,00 GBP 4561 5849 0,6%
Credit Agricole Finans 29500 22,22 EUR 5912 5401 0,7%
Deutsche Post Industri 20 600 16,90 EUR 3140 3492 04%
Deutsche Telekom Telekom 41900 16,65 EUR 6292 5534 0,8%
STORSTA BRUTTOFORSALJININGAR Diageo Dagligvaror 22000 74400 GBP 2083 2310 03%
Enel Kraft 44000 724 EUR 2873 2825 0,4%
el EEIEp (S polagfonden Nl Energi 24300 1846 ER 4046 312 05%
Ishares MSCI Emerging Markets Index Fund 20 260 24 288 50 France Telecom Telekom 19 300 24,60 EUR 4282 3433 0,5%
Ericsson LM, B 681 330 14982 31 ithkline Halsovard 65149 122000 GBP 10114 11204 13%
MSCI Korea Index (Opal) 12 420 12443 2,6 ING Groep Finans 48700 22,18 EUR 9743 8941 12%
AstraZeneca SDB 37080 12 360 2,6 Kingfisher Séllankopsvaror 147175 311,75 GBP 5838 5508 0,7%
TeliaSonera 303 655 9760 2,0 Man Group Finans 16000 1476,00 GBP 3005 2909 0,4%
CVS Corp 30 000 9139 19 Nestle Dagligvaror 4187 298,75 CHF 7301 8235 0,9%
ENI 53 800 8521 18 Next Plc Sallankdpsvaror 16300 1646,00 GBP 3414 3456 0,4%
MSCI South Africa Index (Opal) 25210 8161 17 Nokia. IT 51000 1159 EUR 5331 5374 0,7%
Stora Enzo SDB 79 680 8080 17 Novartis Halsovérd 28344 57,20 CHF 9463 9559 12%
Atlas Copco, A 27908 7585 16 Philips Electronics Séllankdpsvaror 15 100 1943 EUR 2646 3320 0,3%
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FORSAKRINGAR PENSION 2030

forts. Pension 2030

Not 1 Vardepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt Not 1 Vardepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt
valuta varde (kSEK) varde (KSEK) 041231 041231 valuta varde (kSEK) varde (KSEK) 041231 041231
Renault SA Sallankdpsvaror 13 317 61,65 EUR 7 405 6329 0,9% Gambro, B Halsovérd 9418 9350 SEK 881 499 0,1%
Roche Holding, Genusscheine Halsovard 9400 13150 CHF 7215 6 468 0,9% Getinge, B Halsovard 23134 82,75 SEK 1914 1223 0,2%
Royal Bank of Scotland Finans 22800 175521 GBP 5092 4979 0,6% Gunnebo Industri 4820 83,00 SEK 400 431 0,0%
SAP IT 6760 131,40 EUR 8012 7864 1,0% Hennes & Mauritz, B Séllankdpsvaror 75389 232,00 SEK 17490 13412 2,2%
Schweiz Rueckversicherung  Finans 9100 81,35 CHF 4321 3940 0,5% Holmen, B Révaror 7524 23050 SEK 1734 1679 0,2%
Siemens Industri 7200 62,38 EUR 4051 3113 0,5% Industrivérden, C Finans 24909 15350 SEK 3824 2937 0,5%
Statoil Energi 46 400 95,25 NOK 4830 4344 0,6% Investor, B Finans 84125 8450 SEK 7109 6538 0,9%
1DC Telekom 18400 231,75 DKK 5169 4902 0,6% MAB Industri 4679 18850 SEK 882 820 0,1%
TIM Telekom 132000 550 EUR 6548 5723 0,8% Kinnevik B Finans 24535 70,00 SEK 1717 1224 0,2%
Total Energi 4920 161,70 EUR 7176 6535 0,9% Lundbergfretagen, B Finans 3584 280,00 SEK 1004 686 0,1%
UBS Finans 12200 95,70 CHF 6814 6147 0,8% Modern Times Group, B Sallankdpsvaror 7862 17950 SEK 1411 1185 0,2%
Vodafone Telekom 566058 14125 GBP 10174 10103 13% Nokia SDB IT 24857 10450 SEK 2598 2800 0,3%
ASIEN 39 827 43639 49%  8,0% Nordea Bank AB Finans 319542 6750 SEK 21569 16 605 2,7%
Aiful Corp Finans 3800 1127000 Y 2744 2762 03% OMX AB Finans 14498  8ATS SEK 1229 1457 .02%
Canon IT 14000 553000 JY 4961 5070 0,6% Oriflame Dagligvaror 6700 15350 SEK 1028 1086 0,1%
Dai Nippon Printing Industri 49000 164400 PY 5162 5575 0,6% Sandvik Industri 17810 26750 SEK 4764 4103 06%
Esprit Holding Sallankdpsvaror 85000 46,70 HKD 3378 3307 04% SAS Industri 10472 6200 SEK 649 625 .01%
Hoya Corp IT 5800 1157000 JY 4300 3915 0,5% SCA, B Ravaror 29526 28250 SEK 8341 7920 1,0%
NEC Corporation IT 64000 637,00 JPY 2613 3231 0,3% Scania, B Industri 13550 262,50 SEK 3557 3293 04%
NEC Electronics Corp T 14600 500000 FY 4678 6953  0,6% SEB,A Finans 73975 12900 SEK 9543 6879 ..12%
Nissan Motor Corp Sallankopsvaror 46000 111400 JPY 3284 4001 04% Securitas, B Industri 42065 11400 SEK 4795 5666 . 06%
Mitsui Financial Gr. Finans 13374500000 Y 6350 6186  0,8% Skandia Finans 144045 3300 SEK 4753 7806 06%
T&D Holdings Inc Finans 7500 490000 Y 2355 2549 03% Skanska, B Industri 52183 7950 SEK 4149 3506 .05%
NORDAMERIKA 243 434 255833 301%  338% SKF, B Industri 13120 29550 SEK 3877 3726 05%
Accenture I 38100 2697 USD 6802 6005 0.8% SSAB, A Révaror 8495 160,00 SEK 1359 924 0,2%
Altria Group Dagliguaror 10100 6148 USD 2110 3808 05% Stora.Enzo SDB Révgror 24006 10150 SEK 2437 2335 0,3%
Amgen Halsovard 17500 6460 USD 7483 7863 0.9% Swedish Match Dagligvaror 21 140 71,75 SEK 1644 1609 0,2%
Apollo Group Industri 6000 8179 USD 348 3230 0.4% Svenska Handelsbanken, A Finans 123845 17300 SEK 21425 17072 2,6%
Bank of America Corp Finans 38000 4701 USD 11825 11665 15% Tele2,B Telekom 13349 26450 SEK 353 394 ..00%
Barr Laboratories Helsovard 137504649 UsD 4231 4934 05% Teleca, B m 16900 3650 SEK 617 108 ..01%
Best Buy Co Inc Sllanképsvaror 13400 5932 USD 5262 5250 07% TeliaSonera Telekom 21260 | 3970 S .9181 8065 ..L1%
Biomet Halsovard 7400 1349 USD 2130 2036 0.3% TietoEnator SDB IT 2165 211,00 SEK 457 433 0,1%
Block (H&R) Industri 13300 4863 USD 4281 4976 05% Trelleborg, B Séllankpsvaror 12467 113,00 SEK 1409 1156 0,2%
Borg Warmer Sallankdpsvaror 2800 5400 USD 1001 939 01% Wihiborg Finans 15004 14050 SEK 2108 148 .03%
Capital One Financial Finans 8500 8425 USD 4740 41 0% WM-Data, B m... 65099 .1440 SEK .97 104 .01%
Camival Corp Séllankbpsvaror 10500 5841 USD 4060 336 05% Yoo, B Industr 30830 26350 SEK  104% T8 3%
Cendant Corp Industri 27800 2207 USD 4227 4560  05% TILLVAXTMARKNADER 62820 45880  78% 100%
Cisco Systems IT 42 200 1932 USD 5397 7590 0,7% Foreign & Col. EmM Inv T. Finans 1206 461 7750 GBP 11898 10208 1,5%
Citigroup Finans 27550 48,11 USD 8773 10022 1,1% Genesis Em M Fund Finans 117510 29,27 USD 22768 14690 2,8%
Coca-Cola Co Dagligvaror 21250 41,48 USD 5835 9004 0,7% Ishares MSCI Em M Index FundFinans 630 201,36 USD 840 668 0,1%
Dell IT 27100 42,10 USD 7552 6998 0,9% Morgan Stanley Em M Fund  Finans 57 200 17,48 USD 6618 4846 0,8%
Ecolab Inc Ravaror 11500 35,13 USD 2674 2764 0,3% Tempelton Em M UK Inv Fund Finans 970979 167,50 GBP 20696 15 468 2,6%
Exxon Mobil Corp Energi 23900 51,09 USD 8083 8309 1,0% OVRIGA LANDER INGAENDE | INDEX 0 0 0,0% 0,1%
First Data Corp m 10600 4235 USD 2971 3209 .04% NOTERAT VID BORS 802 652 772244 993% 100,0%
Ge{]eral Electric Co Infiustr: 18 800 36,58 USD 4552 4713 0,6% VARDEPAPPER 802 652 772244 993% 100,0%
Guidant Cprp . . H_alsovard 7100 72,02 USD 3385 3724 0,4% Ovrigt enligt balansrakning 5044 0.7% 0,0%
Hartford Financial Services ~ Finans 19 300 68,82 USD 8792 8891 1,1% FONDFORMOGENHET 408595 1000%  100.0%
Home Depot Séllankdpsvaror 40 550 4296 USD 11531 11376 14% ' '
Ingersoll Rand Corp Industri 14700 80,86 USD 7868 6550 1,0%
Johnson Controls Séllankdpsvaror 9600 63,75 USD 4051 4206 0,5% Forts. nasta sida
Lehman Brothers Holding Finans 6900 87,82 USD 4011 3857 0,5%
Lincoln National Corp Finans 10 600 46,81 USD 3284 3666 0,4%
Masco Corp Industri 24800 36,79 USD 6039 5774 0,7%
Medtronic Halsovard 12000 49,76 USD 3953 4728 0,5%
Merrill Lynch & Co Finans 11300 59,70 USD 4 465 5007 0,6%
Microsoft Corp IT 27100 26,86 USD 4819 6707 0,6%
Occidental Petroleum Energi 6500 58,33 USD 2510 2242 0,3%
Omnicom Group Séllankdpsvaror 10 800 83,18 USD 5946 6 596 0,7%
Oracle Systems Corp IT 65900 13,80 USD 6020 6762 0,7%
Pfizer Halsovard 25920 27,09 USD 4648 7674 0,6%
Procter & Gamble Co Dagligvaror 13900 55,29 USD 5087 5519 0,6%
Prudential Equity Group Finans 15300 54,98 USD 5568 4627 0,7%
TXU Corp Kraft 10900 64,82 USD 4677 4714 0,6%
Tyco Intl Industri 25500 36,25 USD 6119 6012 0,8%
United Health Grp Halsovérd 11100 87,30 USD 6414 4 862 0,8%
United Technologies Corp Industri 8300 104,45 USD 5739 4918 0,7%
Washington Mutual Finans 20 000 42,33 USD 5604 6375 0,7%
Viacom, B Séllankdpsvaror 9700 36,49 USD 2343 3253 0,3%
Wyeth (AHP) Halsovérd 16 300 42,76 USD 4614 6320 0,6%
Yum! Brands Séllankdpsvaror 21 500 47,16 USD 6712 5728 0,8%
SVERIGE 266 216 241609  329%  30,0%
ABB (SDB) Industri 61820 37,30 SEK 2306 2513 0,3%
Alfa Laval AB Industri 10197 107,00 SEK 1091 853 0,1%
Assa Abloy, B Industri 86140 11300 SEK 9734 8786 12%
AstraZeneca SDB Halsovérd 64390 23900 SEK 15389 21111 19%
Autoliv SDB Sallankdpsvaror 6962 31950 SEK 2224 2026 0,3%
Axfood Dagligvaror 3964 22450 SEK 890 679 0,1%
Billerud Révaror 6400 118,00 SEK 755 711 01%
Capio Halsovérd 10 691 79,25 SEK 847 730 0,1%
Carnegie Finans 11210 86,25 SEK 967 943 0,1%
Castellum Finans 6599 23500 SEK 1551 901 0.2%
Electrolux, B Sallankdpsvaror 51569 15150 SEK 7813 7953 1,0%
Elekta, B Halsovérd 3100 19050 SEK 591 368 0,1%
Eniro Sallankdpsvaror 32 453 68,25 SEK 2215 2157 0,3%
Ericsson LM, B IT 2000 957 21,30 SEK 42620 39 655 53%
Forenil banken, A Finans 60429 16550 SEK 10001 8684 12%
Gambro, A Halsovérd 25181 9550 SEK 2405 1524 0,3%
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NSFORSAKRINGAR PENSION 2030

forts. Pension 2030

Not 2 Férandring av fondférmdgenhet 041231 031231
Fondférm. vid &rets bérjan 610 401 374 266
Andelsutgivning 186 908 177 384
Andelsinlosen -21744 -9.459
Resultat efter skatt 45 425 77557
Utdelning till andelsa -12 395 -9 347
Fondftrmdgenhet 808 595 610401

Not 3 Vérdeforandring pa aktier m m

Realisationsvinst pa aktier m m 21749 -
Realisationsforlust pa aktier m m -27 541 -43 950
Oreali e vardeforandringar 43 207 114 652
Vardeforandring pa aktier m m 37415 70702

Not 4 Vardeforandring pé réntebarande vardepapper

R ionsvinst - 279
Realisationsforlust - -
Orealiserade vardeforandringar - -132
Vardeforandring pa réntebérande vardepapper 0 147

Styrelsen och Verkstéllande direktor for Lansforsakringar Fondférvaltning AB (publ), org nr 556364-2783 aviamnar
Arsherattelse for Lansforsakringar Pension 2030, org nr 504400-4769 for rakenskapséret 2004.

Stockholm 11 april 2005

Tomas Johansson Lars B Danielsson Birger Lovgren
Ordftrande
Lars-Gunnar Mattsson Lars Rosén Charlotte Sandart

Soren Westin

Ake Gustafson
Verkstéllande direktor

Arbetstagarledarméter

Christer Ekehov Sven-Erik Martinell Hans Carselind

REVISIONSBERATTELSE

Till andelsagarna i Lansférsakringar Pension 2030, org nr 504400-4769

| egenskap av revisorer i Lansforsékringar Fondfrvaltning AB (Publ), org nr 556364-2783 har vi granskat arsberéttelsen
och hokféringen samt fondbolagets forvaltning av Lansforsakringar Pension 2030, org nr 504400-4769 for réakenskaps-
aret 2004, Det 4r fondbolaget som har ansvaret for rakenskapshandlingarna och forvaltningen och for att lagen om
investeringsfonder och Finansinspektionens foreskrifter om investeringsfonder tillampas vid uppréttandet av &rsberat-
telsen. Vart ansvar dr att uttala oss om arsberattelsen och forvaltningen pa grundval av var revision.

Revisionen har utfors i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebar att vi planerat och genomftrt revisionen for
att i rimlig grad forsakra oss om att &rsberéttelsen inte innehaller vasentliga felaktigheter. En revision innefattar att
granska ett urval av underlagen for belopp och annan information i rakenskapshandlingarna. | en revision ingar ocksa
att prova redovisningsprinciperna och fondbolagets tillampning av dem samt att bedoma de betydelsefulla uppskatt-
ningar som fondbolaget gjort nar det upprattat arsberattelsen samt att utvérdera den samlade informationen

i Arsberéttelsen. Vi har granskat vésentliga beslut, atgarder och forhllanden i fonden for att kunna bedéma om fond-
bolaget handlat i strid med lagen om investeri eller for a 1a. Vi anser att var revision ger oss
rimlig grund for véra uttalanden nedan.

Arsherattelsen har upprattats i enlighet med lagen om investeringsfonder och Finansinspektionens féreskrifter om inves-
teringsfonder.

Fondbolaget har enligt var bedémning inte handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fondbestimmelsema.

Stockholm 11 april 2005

KPMG Bohlins AB

Johan Baeckstrom Lars-Ola Andersson

Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Av Finansinspektionen forordnad revisor
SET Revisionsbyra AB
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LANSFORSAKRINGAR PENSION 2035

ARSBERATTELSE 2004

AVKASTNING 2004 HOG RISK

5
4 -«
+9,4%
3
2
1
) LAG RISK
Pension 2035 Index
FONDFAKTA
Startdatum 000703
Startkurs 100 kr
Utdelning kr/andel 0,94 kr
Utdelningsdag 040312
Forvaltningsavgift 0,45%
Inkdpsavgift 0%
Forsaljningsavgift 0%
Omséttningshastighet 0,62
Transaktionskostnad 0,22%
1 499 kSEK
TER 0,47%

Forvaltningsavgift i kr vid:
10 000 kr engangsinséttning 46,90 kr

100 kr l6pande sparande 2,96 kr
Omsattning via

narstaende institut i % 6,07%
PPM-nr 671 453

ANSVARIG FORVALTARE
Daan Potjer

PLACERINGSINRIKTNING

Pension 2035 &r en generationsfond.
Tills det ar tio ar kvar till pension
placerar fonden endast i aktier. Déar-
efter minskas aktiedelen successivt
och vid pension ar hélften placerat

i rantepapper. Jamférelseindex bestar
av 60% Morgan Stanley varldsindex
exkl Sverige, 30% Stockholmsbdrsens
index SBX och 10% Morgan Stanley
Emerging Markets Free Index.

Handel med optioner och terminer
Fonden har tillstand att handla med
optioner, terminer och swapavtal.
Néagon saddan handel har dock inte
forekommit under 2004.

FONDENS TIO STORSTA INNEHAV

% av
Storsta aktieinnehav (kSEK) fonden
Ericsson LM, B 25 268 53
Nordea Bank AB 12 716 2,7
Sv Handelsbanken, A 12 699 2,6
Hennes & Mauritz, B 10 321 2,2

AstraZeneca SDB 9 133 1,9
Bank of America Corp 7 001 1,5
Home Depot 6 825 1,4
Volvo, B 6 237 1,3
Vodafone 6 024 1,3
GlaxoSmithkline 5994 1,2

94

Pension 2035 gav
drygt sju procent

Pension 2035 dr anpassad for pensionssparare som gar i pension

kring 2035 och du kan vélja fonden for din premie- och avtals-

pension. Under 2004 steg fonden 7,2 procent.

Lansforsakringar Pension 2035 gav 7,2 pro-
cents avkastning under 2004. Det var 2,2
procentenheter simre &n fondens jamforel-
seindex som steg 9,4 procent.

Fonden gynnades av att kurserna steg
pa nistan alla borser. Fonden har en bety-
dande andel i svenska aktier och drog dér-
for nytta av att Stockholmsbdrsen gick
betydligt béttre dn varldsindex. Avkast-
ningen frén de globala aktieplaceringarna
paverkades negativt av att kronan steg i
vérde framst mot den amerikanska dollarn.

Positivt jamfort med index var att var
forvaltare valde att dvervikta svenska och
undervikta globala aktier. Negativt var att
fonden hade undervikt i aktier pa tillvaxt-
marknader mot slutet av aret. Fonden tap-
pade ocksé mot index beroende pa att fon-
dens innehav av enskilda aktier gick sdmre
an index for respektive marknad.

Battre konjunktur

Borserna steg i borjan av éret tack vare lju-
sare konjunkturutsikter och férhoppningar
om stigande foretagsvinster. Under varen
okade dock oron for att hoga ravarupriser
och snabbt stigande oljepris skulle leda till
hogre inflation. Dérfor steg obligationsrén-
torna, vilket fick borserna att falla tillbaka.
Rénteoron kom dock ganska snabbt av sig.
Efter sommaren paverkades borserna
positivt av stigande foretagsvinster, medan

FONDENS FORDELNING PA MARKNADER (%)
Index anges inom parantes

Japanska aktier 4,5 (5,8) Likviditet m.m. 0,8
Tillvaxtmarknader W
7,8 (10,0)

Asiatiska aktier —I &
0.4 (2,2) \

Svenska aktier
32,9 (30,0)

Europeiska
aktier 23,5
(18,1)

\— Nordamerikanska

Ovriga lander aktier 0,0 (0,1) aktier 30,2 (33,8)

oro for uthélligheten i konjunkturuppgéng-
en och rekordhogt oljepris var negativa fak-
torer. I slutet av aret kom signaler om att
tillvéxten tagit ny fart framfor allt i USA
samtidigt som obligationsrédntorna foll, vil-
ket gjorde att borserna avslutade aret starkt.
Under det forsta kvartalet hade fonden
overvikt i svenska aktier liksom i aktier pa
tillvixtmarknader. Vid halvarsskiftet 14g
fonden ganska néra jaimforelseindex, dven
om aktieandelen var storre dn i index.
Under det andra halvaret hade fonden
ocksa dvervikt i aktier och bland aktiepla-
ceringarna var Sverige dverviktat och till-
vixtmarknader underviktade.

Strategi

Pension 2035 &r anpassad for pensionsspa-
rare som gér i pension kring 2035. Under
de sista tio dren fore pensionséaret minskas
aktieandelen med fem procentenheter per
ar. Pension 2035 kommer alltsa att ha allt
placerat i aktier manga ar framover.

Stigande foretagsvinster och léga riantor
gOr att aktier fortfarande ar attraktivt vérde-
rade. Var forvaltare tror att svenska aktier
gér bittre dn virldsindex och att dollarn
fortsétter att forsvagas. Fonden har dérfor
overvikt i Sverige och Europa och under-
vikt i USA och i tillvéxtmarknader.

FONDENS FORDELNING PA BRANSCHER (%)
Index anges inom parantes

Kraft 1,2 (2,8) Likviditet m.m. 0,8
Telekommunikation Energi 4,6 (6,0)
6,3 (5,5) 3 Révaror 3,5 (6,5)

Industri

IT 15,6 (13,8) 13,5 (13,0)

Séllan-
koépsvaror
13,9 (11,5)

Finans 26,0 (25,8) — L Dagligvaror
t 3,9 (6,3)

Halsovard 10,8 (8,7)
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LANSFORSAKRINGAR PENSION 2035

AVKASTNING OCH RISK

ARLIG AVKASTNING 5 AR (%)

60
M Fonden
I Index
40
20
g | T
-20
-40

2000 2001 2002 2003 2004

L RISK 3 AR (%)

HISTORIK SENASTE 5 AREN

31 december 2000 2001 2002 2003 2004
Utdelning kr/andel - 0,23 1,22 0,87 0,94
Utdelningsdatum 00-03-10 01-03-02 02-03-15 03-03-14 04-03-12
Andelsvarde 90,07 76,41 49,19 55,01 58,01
Antal utelopande andelar 1924 207 2929570 4326 176 6462 017 8267919
Fondférmégenhet mkr 173 224 213 356 480

BALANS- OCH RESULTATRAKNING

| denna rapport redovisas alla belopp i kSEK varfor avrundningsdifferenser kan forekomma.

BALANSRAKNING (KSEK)

041231 031231
Vardepapper (not 1) 475 837 352 981
Bank och dvriga likvida medel 4478 2300
Upplupna intakter - -
Ovriga fordringar 275 1176
Summa tillgangar 480 591 356 457
Upplupen erséttning till fondbolag och férvaringsinstitut -180 -142
Ovriga skulder -793 -812
Summa skulder -973 -954
Fondférmdgenhet (not 2) 479 618 355 502

40
0
2004 2003
20 Wm\ Vardefor. pa aktier m m (not 3) 21563 39 947
Vardefor. rantebér. vp (not 4) - 88
Ranteintékter 118 256
10 Utdelningar 8377 6 236
Valutavinster och -forluster, netto -76 -108
Summa intakter 29982 46 419
0" ' ' ' ' ! Erséttning till fondbolaget -2 062 -1391
2000 2001 2002 2003 2004 Erséttning till forvaringsinstitutet -115 -85
Courtage m m -1499 -1016
R4 q N
Ovriga kostnader - -3
Summa kostnader -3677 -2 495
AVKASTNING & RISK
Lar 3ar Sar Resultat fore skatt 26305 43924
Avkastning fond 72% -20,0% - Skatt : N
Avkastning index 9,4% -16,4% - Resultat efter skatt 26 305 43917
Volatilitet fond 11,5% 18,7% -
Volatilitet index 11,2% 18,3% -
Aktiv risk 1,8% 1,8% -
FONDENS INNEHAV
STORSTA BRUTTOROP
Antal Belopp (kSEK) % av fonden
Not 1 Vardepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads- ~ Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt
AstraZeneca SDB 45825 15159 39 valta  vérde (kSEK) varde (KSEK) 041231 041231
Ericsson LM, B 711980 14 409 37
TeliaSonera 211920 7375 19 EUROPA 112 731 109781  235% 18,1%
Electrolux, B 44 660 6693 17 Adecco Industri 4700 57,30 CHF 1572 1825 0,3%
Nordea Bank AB 110 360 6131 16 Antena 3 Television Sallankdpsvaror 40 53,05 EUR 19 4 0,0%
Bank of America Corp 9800 6044 15 ASM Lithography Holding IT 29900 11,77 ER 3174 3709 0,7%
ASM Lithography Holding 47 900 5995 15 AXA Finans 21 400 1821 EUR 3515 3328 0,7%
Svenska Handelsbanken, A 41 440 5929 15 Barclays Finans 20000 586,58 GBP 1493 1306 0,3%
Nokia 45100 5582 14 Bayerische Motoren Werke Sallankdpsvaror 7150 33,20 EUR 2141 2349 0,4%
ING Group 28700 5286 14 British Gas Energi 44000 35125 GBP 1967 1862 0,4%
British Sky Broadcasting Séllankdpsvaror 38000 560,00 GBP 2708 3483 0,6%
Credit Agricole Finans 17 400 22,22 EUR 3487 3185 0,7%
Deutsche Post Industri 14400 16,90 EUR 219% 2390 0,5%
Deutsche Telekom Telekom 24700 16,65 EUR 3709 3266 0,8%
STORSTA BRUTTOFORSALININGAR Diageo Dagligvaror 13000 74400 GBP 1231 1363 03%
Enel Kraft 26 000 724 EUR 1698 1670 0,4%
(5iEd EEEER(EEY polondey BNl Energi 14400 1846 ER 2398 1858 05%
Ishares MSCI Emerging Markets Index Fund 11330 13741 48 France Telecom Telekom 11300 2460 EUR 2507 2010 0,5%
Ericsson LM, B 403 460 8869 31 GlaxoSmithkline Halsovard 38612 122000 GBP 5994 6629 12%
MSCI Korea Index (Opal) 8230 8224 29 ING Grogp Finans 28700 22,18 EUR 5741 5279 12%
AstraZeneca SDB 21885 7294 25 Kingfisher Séllankdpsvaror 86775 31175 GBP 3442 3243 0,7%
TeliaSonera 180 271 5796 2,0 Man Group Finans 9500 1476,00 GBP 1784 1727 0,4%
CVS Corp 17 800 5421 19 Nestle Dagligvaror 2444 298,75 CHF 4262 4786 0,9%
MSCI South Africa Index (Opal) 16 610 5384 19 Next Plc Sallankdpsvaror 9600 1646,00 GBP 2011 2035 0,4%
ENI 32000 5066 18 Nokia. IT 30000 1159 EUR 3136 3161 0,7%
Stora Enzo SDB 49 040 4972 17 Novartis Halsovard 16 708 57,20 CHF 5578 5599 12%
MSCI Taiwan Index (Opal) 7190 4770 17 Philips Electronics Sallankdpsvaror 8900 1943 EUR 1560 1957 0,3%
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FORSAKRINGAR PENSION 2035

forts. Pension 2035

Not 1 Vardepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads- ~ Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt Not 1 Vardepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads- ~ Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt
valuta varde (kSEK) varde (KSEK) 041231 041231 valuta varde (KSEK) vérde (kSEK) 041231 041231
Renault SA Sallankdpsvaror 7 830 61,65 EUR 4354 3728 0,9% Getinge, B Halsovard 13992 82,75 SEK 1158 751 0,2%
Roche Holding, Genusscheine Hélsovard 5600 13150 CHF 4298 3861 09% Gunnebo Industri 3200 8300 SEK 266 283 0,1%
Royal Bank of Scotland Finans 13500 175521 GBP 3015 2944 0,6% Hennes & Mauritz, B Séllankor 44 485 23200 SEK 10321 7870 22%
SAP IT 4000 131,40 EUR 4741 4650 1,0% Holmen, B Révaror 4483 230,50 SEK 1033 1001 0,2%
Schweiz Rueckversicherung  Finans 5400 81,35 CHF 2564 2338 0,5% Industrivérden, C Finans 14 683 15350 SEK 2254 1739 0,5%
Siemens Industri 4250 62,38 EUR 2391 1854 0,5% Investor, B Finans 49760 8450 SEK 4205 3872 0,9%
Statoil Energi 27500 95,25 NOK 2863 2574 0,6% MAB Industri 2864 188,50 SEK 540 546 0,1%
1DC Telekom 10900 231,75 DKK 3062 2904 0,6% Kinnevik B Finans 15 660 70,00 SEK 1096 789 0,2%
TIM Telekom 78 000 550 EUR 3869 3382 0,8% Lundberg gen, B Finans 1845 280,00 SEK 517 348 0,1%
Total Energi 2846 161,70 EUR 4151 3774 0,9% Modern Times Group, B Séllankdpsvaror 4 637 179,50 SEK 832 694 0,2%
UBS Finans 7300 95,70 CHF 4078 3683 0,9% Nokia SDB IT 14719 104,50 SEK 1538 1668 0,3%
Vodafone Telekom 335149 14125 GBP 6024 6068 13% Nordea Bank AB Finans 188 380 6750 SEK 12716 9802 2,7%
ASIEN 23 447 25 686 4,9% 8,0% OMX AB Finans 9192 84,75 SEK 79 889 0,2%
Aiful Corp Finans 2300 1127000 Y 1661 1672 03% Oriflame Dagligvaror 3900 15350 SEK 599 633 01%
Canon IT 8000 553000 JPY 2835 2907 0,6% Sandvik Industri 10583 267,50 SEK 2831 2436 0,6%
Dai Nippon Printing Industri 29000 164400 JFY 3055 3207 0,6% SAS Industri 5999 6200 SEK 312 32 01%
Esprit Holding Sallankdpsvaror 50 000 4670 HKD 1987 1944 04% SCA.B Révaror 17563 | .28250 SEK 4962 4690  10%
Hoya Corp IT 3400 1157000 JPY 2521 2290 0,5% Scania, B Industri 7930 262,50 SEK 2082 1922 0,4%
NEC Corporation T 38000 637,00 JFY 1551 1915 03% SEB,A Finans 43563 12900 SEK 5620 4033 12%
NEC Electronics Corp IT 8600 500000 JPY 2756 4091 0,6% Securitas, B Industri 25334 114,00 SEK 2888 3357 0,6%
Nissan Motor Corp Sallankopsvaror 27000 111400 JPY 1928 2399 04% Skandia Finans 85406 3300 SEK 2818 4529 06%
Sumitomo Mitsui Financial Gr_Finans 79 74500000 PY 3772 3675 08% Skanska, B Industri 30835 7950 SEK 2451 2066 05%
T&D Holdings Inc Finans 4400 490000 JPY 1382 1495  03% SKEB Industri 7740 ...29550 SEK 2287 2200 .05%
NORDAMERIKA 144 675 152286 302%  33,8% SSAB, A Ravaror 4936 160,00 SEK 790 523 0,2%
Accenture I 22500 2697 USD 4017 3608 0.8% Stora Enzo SDB Révaror 14 250 101,50 SEK 1446 1386 0,3%
Altria Group Dagliguaror 5900 6l48 USD 2401 2201 05% Swedish Match Dagligvaror 1250 7775 SEK 973 953 .02%
Amgen Halsovard 10300 6460 USD 4408 4625 0.9% Svenska Handelshanken, A Finans 73403 17300 SEK 12699 10188 2,6%
Apollo Group industri 3500 8179 USD 1895 1884 04% Tele2, B Telekom 780 20430 SEK 2087 2361 04%
Bank of America Corp Finans 22500 4701 USD 7001 6920 15% Teleca, B ” 9900 ... 3650 SEK ..36L a5 .01%
Barr Laboratories Falsovérd 8100 4ga9 UsD 2493 2900 05% TeliaSonera Telekom 197040 ...3970 SEK 5440 a7z .11%
Best By Co Inc Sallankopsvaror 7900 5932 USD . 3102 3007 06% TietoEnator SDB ” 1229 |.2AL00 S ... 259 8 .01%
Biomet Halsovard 4500 4349 Usp 1298 120 03% Trellehorg, B SallankGpsvaror 7169 11300 SEK 810 694 ..02%
Block (H&R) Industr 7000 ige3 U 2543 2066 05% Winlhorg Finans 8885 ... 14050 SEK 1248 82 ..03%
Borg Warmer Shllankopsvaror 1600 5400 USD 572 536 01% Wh-Data, B M. 38457 .10 SKK 5 603 ..01%
Capital One Financial Finans 5100 8425 USD 2844 2646 06% Volvo, B Industr 2366826330 K 8% 428 L%
Carnival Corp Sallankopsvaror 6 200 5841 USD 2397 1964 05% TILLVAXTMARKNADER 37172 28077 78% 100%
Cendant Corp Industri 16 500 22,97 USD 2509 2706 0,5% Foreign & Col Em M Inv Trust  Finans 682 819 7750 GBP 6734 5959 1,4%
Cisco Systems IT 24 900 19,32 USD 3184 4687 0,7% Genesis Em M Fund Finans 66 300 29,27 USD 12846 8655 2,7%
Citigroup Finans 16 300 48,11 USD 5191 5962 1,1% Ishares MSCI Em M Index F.~ Finans 1600 201,36 USD 2133 1809 0,4%
Coca-Cola Co Dagligvaror 13750 41,48 USD 3775 5630 0,8% Morgan Stanley En M Fund  Finans 32500 17,48 USD 3760 3113 0,8%
Dell IT 16 050 42,10 USD 4473 4139 0,9% Tempelton Em M UK Inv Fund  Finans 548 890 167,50 GBP 11699 8541 2,4%
Ecolab Inc Révaror 6800 35,13 USD 1581 1634 0,3% OVRIGA LANDER INGAENDE | INDEX 0 0 0,0% 0,1%
Exvon Mobil Corp Energi 14100 5109 USD 4768 4908 1,0% NOTERAT VID BORS 475 837 458922 99,2% 100,0%
First Data Corp IT . 6250 42,35 USD 1752 1890 04% VARDEPAPPER 475 837 458922 99.2% 1000%
Ge{]eral Electric Co Industr: 11100 36,58 USD 2688 2782 0,6% Ourigt enligt balansrakning 3780 08% 0.0%
Guidant Corp Halsovard 4200 72,02 USD 2002 2203 04% FONDEORMOGENHET 479618 1000%  100.0%
Hartford Financial Services ~ Finans 11 400 68,82 USD 5193 5251 1,1% ! !
Home Depot Séllankdpsvaror 24 000 42,96 USD 6825 6707 14%
Ingersoll Rand Corp Industri 9350 80,86 USD 5004 4233 1,0% .
i Forts. nasta sida
Johnson Controls Séllankdpsvaror 5700 63,75 USD 2405 2497 0,5%
Lehman Brothers Holding Finans 4100 87,82 USD 2383 2292 0,5%
Lincoln National Corp Finans 6300 46,81 USD 1952 2178 04%
Masco Corp Industri 14 600 36,79 USD 3555 3399 0,7%
Medtronic Halsovard 7100 49,76 USD 2339 2812 0,5%
Merrill Lynch & Co Finans 6700 59,70 USD 2648 2970 0,6%
Microsoft Corp IT 16 000 26,86 USD 2845 3923 0,6%
Occidental Petroleum Energi 3900 58,33 USD 1506 1345 0,3%
Omnicom Group Séllankdpsvaror 6 400 83,18 USD 3524 3912 0,7%
Oracle Systems Corp IT 39100 13,80 USD 3572 4010 0,7%
Pfizer Halsovard 15440 27,09 USD 2769 4622 0,6%
Procter & Gamble Co Dagligvaror 8360 55,29 USD 3060 3308 0,6%
Prudential Equity Group Finans 9050 54,98 USD 329 2746 0,7%
TXU Corp Kraft 6500 64,82 USD 2789 2811 0,6%
Tyco Intl Industri 15100 36,25 USD 3623 3560 0,8%
United Health Grp Halsovérd 6500 87,30 USD 3756 2838 0,8%
United Technologies Corp Industri 4900 104,45 USD 3388 2936 0,7%
Washington Mutual Finans 11 800 42,33 USD 3306 3763 0,7%
Viacom, B Séllankdpsvaror 5800 36,49 USD 1401 1942 0,3%
Wyeth (AHP) Halsovérd 9600 42,76 USD 2717 3694 0,6%
Yum! Brands Séllankdpsvaror 12 600 47,16 USD 3933 3351 0,8%
SVERIGE 157 812 143092  329%  30,0%
ABB (SDB) Industri 36 620 37,30 SEK 1366 1489 0,3%
Alfa Laval AB Industri 6 056 107,00 SEK 648 510 0,1%
Assa Abloy, B Industri 50908 113,00 SEK 5753 5203 12%
AstraZeneca SDB Halsovérd 38212 239,00 SEK 9133 12533 19%
Autoliv SDB Sallankdpsvaror 4180 31950 SEK 1336 1216 0,3%
Axfood Dagligvaror 2344 22450 SEK 526 401 0,1%
Billerud Révaror 4000 118,00 SEK 472 450 0,1%
Capio Halsovérd 6101 79,25 SEK 484 416 0,1%
Carnegie Finans 5650 86,25 SEK 487 473 0,1%
Castellum Finans 3920 235,00 SEK 921 523 0.2%
Electrolux, B Sallankdpsvaror 30 426 151,50 SEK 4610 4694 1,0%
Elekta, B Halsovérd 2200 190,50 SEK 419 291 0,1%
Eniro Sallankdpsvaror 21 608 68,25 SEK 1475 1432 0,3%
Ericsson LM, B IT 1186 309 21,30 SEK 25268 23387 53%
Forenil banken, A Finans 35811 16550 SEK 5927 5158 12%
Gambro, A Halsovérd 13433 9550 SEK 1283 824 0,3%
Gambro, B Halsovard 6823 9350 SEK 638 368 01%
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KRINGAR PENSIO

forts. Pension 2035

Not 2 Férandring av fondférmdgenhet 041231 031231
Fondférm. vid &rets bérjan 355 502 212819
Andelsutgivning 118 520 109 738
Andelsinldsen -13 547 -6 055
Resultat efter skatt 26 305 43917
Utdelning till andelsagare -7162 -4917
Fondfdrmégenhet 479618 355502

Not 3 Vérdeforandring pa aktier m m

Realisationsvinst pa aktier m m 11727 -
Realisationsforlust pa aktier m m -16 090 -25 678
Orealiserade vardeforandringar 25926 65 625
Vardeforandring pa aktier m m 21563 39947

Not 4 Vérdeforandring pa rantebarande vardepapper

R ionsvinst - 172
Realisationsforlust - -
Oreali e vardeforandringar - -84
Vardeforandring pa réntebérande vardepapper 0 88

Styrelsen och Verkstéllande direktor for Lansforsakringar Fondférvaltning AB (publ), org nr 556364-2783 aviamnar
arsheréttelse for Lansforsakringar Pension 2035, org nr 504400-8257 for rékenskapsaret 2004.

Stockholm 11 april 2005

Tomas Johansson Lars B Danielsson Birger Lovgren
Ordftrande
Lars-Gunnar Mattsson Lars Rosén Charlotte Sandart

Soren Westin

Ake Gustafson
Verkstéllande direktor

Arbetstagarledarméter

Christer Ekehov Sven-Erik Martinell Hans Carselind

REVISIONSBERATTELSE

Till andelsagarna i Lansférsakringar Pension 2035, org nr 504400-8257

| egenskap av revisorer i Lansforsakringar Fondférvaltning AB (Publ), org nr 556364-2783 har vi granskat &rsberattelsen
och bokféringen samt fondbolagets forvaltning av Lansforsakringar Pension 2035, org nr 504400-8257 for rakenskaps-
aret 2004. Det &r fondbolaget som har ansvaret for rakenskapshandlingarna och forvaltningen och for att lagen om
investeringsfonder och Finansinspektionens foreskrifter om investeringsfonder tillampas vid uppréttandet av arsberat-
telsen. Vart ansvar &r att uttala oss om arsberéttelsen och férvaltningen p& grundval av vr revision.

Revisionen har utfors i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebar att vi planerat och genomftrt revisionen for
att i rimlig grad férséakra oss om att arsberattelsen inte innehaller vésentliga felaktigheter. En revision innefattar att
granska ett urval av underlagen for belopp och annan information i rakenskapshandlingarna. | en revision ingar ocksa
att prova redovisningsprinciperna och fondbolagets tillampning av dem samt att beddma de betydelsefulla uppskatt-
ningar som fondbolaget gjort nar det uppréttat arsberéttelsen samt att utvardera den samlade informationen

i Arsheréttelsen. Vi har granskat vésentliga beslut, atgarder och forhallanden i fonden for att kunna beddma om fond-
bolaget handlat i strid med lagen om investeringsf 1a. Vi anser att var revision ger 0ss
rimlig grund for véra uttalanden nedan.

Arsherattelsen har upprattats i enlighet med lagen om investeringsfonder och Finansinspektionens féreskrifter om inves-
teringsfonder.

Fondbolaget har enligt var bedémning inte handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fondbestimmelserna.

eller for

Stockholm 11 april 2005

KPMG Bohlins AB

Johan Baeckstrom Lars-Ola Andersson

Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Av Finansinspektionen forordnad revisor
SET Revisionsbyra AB
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LANSFORSAKRINGAR PENSION 2040

ARSBERATTELSE 2004

AVKASTNING 2004

HOG RISK
5
4 -«
+9,4%
3
2
1
) LAG RISK
Pension 2040 Index
FONDFAKTA
Startdatum 000703
Startkurs 100 kr
Utdelning kr/andel 0,80 kr
Utdelningsdag 040312
Forvaltningsavgift 0,45%
Inkdpsavgift 0%
Forséljningsavgift 0%
Omsattningshastighet 0,61
Transaktionskostnad 0,24%
1 001 kSEK
TER 0,48%

Forvaltningsavgift i kr vid:
10 000 kr engangsinsattning 46,99 kr

100 kr lépande sparande 2,96 kr
Omséattning via

narstdende institut i % 6,36%
PPM-nr 635 623

ANSVARIG FORVALTARE
Daan Potjer

PLACERINGSINRIKTNING

Pension 2040 &r en generationsfond.
Tills det ar tio ar kvar till pension
placerar fonden endast i aktier. Dar-
efter minskas aktiedelen successivt
och vid pension ar halften placerat

i rantepapper. Jamforelseindex bestar
av 60% Morgan Stanley varldsindex
exkl Sverige, 30% Stockholmsbérsens
index SBX och 10% Morgan Stanley
Emerging Markets Free Index.

Handel med optioner och terminer
Fonden har tillstdnd att handla med
optioner, terminer och swapavtal.
Nagon saddan handel har dock inte
forekommit under 2004.

FONDENS TIO STORSTA INNEHAV

% av
Storsta aktieinnehav (kSEK) fonden
Ericsson LM, B 15 663 5,3
Sv Handelsbanken, A 8 070 2,7
Nordea Bank AB 7 913 2,7
Hennes & Mauritz, B 6 361 2,1
AstraZeneca SDB 5 650 1,9
Bank of America Corp 4 356 1,5
Home Depot 4 180 1,4
Volvo, B 3851 1,3
Vodafone 3729 1,3
GlaxoSmithkline 3718 1,3
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Pension 2040 gav
drygt sju procent

Pension 2040 dr anpassad for pensionssparare som gar i pension

kring 2040 och du kan vélja fonden for din premie- och avtals-

pension. Under 2004 steg fonden 7,2 procent.

Lansforsdkringar Pension 2040 gav 7,2 pro-
cents avkastning under 2004. Det var 2,2
procentenheter simre dn fondens jaimforel-
seindex som steg 9,4 procent.

Fonden gynnades av att kurserna steg
pa nistan alla borser. Fonden har en bety-
dande andel i svenska aktier och drog dér-
for nytta av att Stockholmsbdrsen gick
betydligt béttre dn varldsindex. Avkast-
ningen fran de globala aktieplaceringarna
péaverkades negativt av att kronan steg i
vérde framst mot den amerikanska dollarn.

Positivt jamfort med index var att var
forvaltare valde att dvervikta svenska och
undervikta globala aktier. Negativt var att
fonden hade undervikt i aktier pa tillvaxt-
marknader mot slutet av dret. Fonden tap-
pade ocksé mot index beroende pa att fon-
dens innehav av enskilda aktier gick sdmre
an index for respektive marknad.

Battre konjunktur

Borserna steg i borjan av aret tack vare lju-
sare konjunkturutsikter och forhoppningar
om stigande foretagsvinster. Under varen
6kade dock oron for att hoga ravarupriser
och snabbt stigande oljepris skulle leda till
hogre inflation. Dérfor steg obligationsrén-
torna, vilket fick borserna att falla tillbaka.
Rénteoron kom dock ganska snabbt av sig.
Efter sommaren péverkades borserna
positivt av stigande foretagsvinster, medan

FONDENS FORDELNING PA MARKNADER (%)
Index anges inom parantes

Japanska aktier 4,5 (5,8) Likviditet m.m. 1,1
Tillvaxtmarknader W

7,7 (10,0) j

Asiatiska aktier _I” &
0.4 (2:2) \

Europeiska
aktier 23,4
(18,1)

Svenska aktier
32,9 (30,0)

L Nordamerikanska

Ovriga lander aktier 0,0 (0,1) aktier 30,1 (33,8)

oro for uthélligheten i konjunkturuppgéang-
en och rekordhdgt oljepris var negativa fak-
torer. I slutet av dret kom signaler om att
tillvéxten tagit ny fart framfor allt i USA
samtidigt som obligationsréintorna foll, vil-
ket gjorde att borserna avslutade aret starkt.
Under det forsta kvartalet hade fonden
overvikt i svenska aktier liksom i aktier pa
tillvixtmarknader. Vid halvarsskiftet 1ag
fonden ganska néra jaimforelseindex, d&ven
om aktieandelen var storre dn i index.
Under det andra halvaret hade fonden
ocksa dvervikt i aktier och bland aktiepla-
ceringarna var Sverige 6verviktat och till-
véxtmarknader underviktade.

Strategi

Pension 2040 dr anpassad for pensionsspa-
rare som gar i pension kring 2040. Under
de sista tio dren fore pensionséret minskas
aktieandelen med fem procentenheter per
ar. Pension 2040 kommer alltsa att ha allt
placerat i aktier manga &r framover.

Stigande foretagsvinster och laga rintor
gor att aktier fortfarande dr attraktivt vérde-
rade. Var forvaltare tror att svenska aktier
gar bittre dn vérldsindex och att dollarn
fortsdtter att forsvagas. Fonden har dérfor
overvikt i Sverige och Europa och under-
vikt i USA och i tillvéxtmarknader.

FONDENS FORDELNING PA BRANSCHER (%)
Index anges inom parantes

Kraft 1,2 (2,8) Likviditet m.m. 1,1
Telekommunikation Energi 4,5 (6,0)
6,3 (5,5) 3 Ravaror 3,4 (6,5)

Industri

IT 15,5 (13,8) 13,4 (13,0)

Sallan-
kdpsvaror
13,9 (11,5)

Finans 26,0 (25,8) — L Dagligvaror
t 3,9 (6,3)

Halsovard 10,7 (8,7)
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LANSFORSAKRINGAR PENSION 2040

AVKASTNING OCH RISK

ARLIG AVKASTNING 5 AR (%)

60
M Fonden
I Index

40

20

. | .'
-20
-40

2000 2001 2002 2003 2004

L RISK 3 AR (%)

HISTORIK SENASTE 5 AREN

31 december 2000 2001 2002 2003 2004
Utdelning kr/andel - 0,22 1,10 0,67 0,80
Utdelningsdatum 00-03-10 01-03-02 02-03-15 03-03-14 04-03-12
Andelsvarde 89,40 75,34 48,53 54,42 57,53
Antal utelopande andelar 936 353 1384 768 2296 251 3813252 5168 667
Fondférmégenhet mkr 84 104 111 208 297

BALANS- OCH RESULTATRAKNING

| denna rapport redovisas alla belopp i kSEK varfor avrundningsdifferenser kan forekomma.

BALANSRAKNING (KSEK)

041231 031231
Vardepapper (not 1) 294 148 205 542
Bank och dvriga likvida medel 3538 1788
Upplupna intakter - -
Ovriga fordringar 168 746
Summa tillgangar 297 854 208 076
Upplupen erséttning till fondbolag och férvaringsinstitut -112 -83
Ovriga skulder -377 -461
Summa skulder -488 -545
Fondférmdgenhet (not 2) 297 366 207 532

40
30 RESULTATRAKNING (KSEK)
2004 2003
e N ——
N -WA =" Vardefor. pa aktier m m (not 3) 12 653 23289
Vardefor. rantebér. vp (not 4) - 51
Rénteintakter 96 178
10 Utdelningar 5136 3578
Valutavinster och -forluster, netto 1 -111
Summa intékter 17 886 26985
L 1 1 1 1 J
0 Ersattning till fondbolaget -1264 -803
2000 2001 2002 2003 2004 Erséttning till forvaringsinstitutet -78 -57
Courtage m m -1001 -690
Ovriga kostnader - -1
Summa kostnader -2343 -1551
AVKASTNING & RISK
N . R Resultat fore skatt 15543 25434
lar 3ar Sar Skatt - -
Avkastning fond 7,2% -20,2% - Resultat efter skatt 15543 25434
Avkastning index 9,4% -16,4% -
Volatilitet fond 11,4% 18,7% -
Volatilitet index 11,2% 18,3% -
AKtiv risk 1,8% 1,8% -
STORSTA BRUTTOKOP INNEHAV (KSEK)
Antal Belopp (KSEK) % av fonden Not 1 Vardepapper Bransch Antal  Kurs’  Marknads- Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt
AstraZeneca SDB 28560 9452 38 valuta varde (kSEK) varde (KSEK) 041231 041231
Ericsson LV, B 464 830 9332 37 EUROPA 69 468 67553 234%  18,1%
TeliaSonera 133160 4645 19 Adecco Industri 2900 5730 CHF 970 1123 03%
Electrolux, B 28810 4339 L Antena 3 Television Sllankbpsvaror 23 5305 EUR 1 2 0%
Nordea Bank AB 75 050 4171 L7 ASM Lithography Holding  IT 18500 1177 EUR 1964 2293 07%
Svenska Handelsbanken, A 26 900 3853 15 XA Finans 13100 1821 EUR 2152 2042 0,7%
Bank of America Corp, 6200 3824 15 Barclays Finans 12000 58658 GBP 8% B 03%
ASM Lithography Holding 29400 38675 15 Bayerische Motoren Werke  Sallanképsvaror 4350 3320 EUR 1303 1417 04%
Nokia 27900 3455 14 British Gas Energi 21200 35125 GBP 1216 1151 04%
ING Group 17700 3252 13 British Sky Broadcasting _ Sallanképsvaror 23000 56000 GBP 1639 2114 06%
Credit Agricole Finans 10 600 22,22 EUR 2124 1941 0,7%
Deutsche Post Industri 9000 1690 EUR 1372 1494 05%
Deutsche Telekom Telekom 15 100 16,65 EUR 2268 2013 0,8%
o . " Diageo Dagligvaror 8000 744,00 GBP 757 828 0,3%
STORSTA BRUTTOFORSALJNINGAR Enel Kraft 16 000 724 ER 1045 1027 04%
Antal Belopp (kSEK) e ENI Energi 8850 1846 EUR 1474 1146 05%
France Telecom Telekom 7100 24,60 EUR 1575 1263 0,5%
Ishares MSCI Emerging Markets Index Fund 5000 6019 35 Gl ithkline Halsovérd 23950 1220,00 GBP 3718 4043 1,3%
MSC! Korea Index (Opal) 5310 5353 31 ING Groep Finans 17700 2218 EUR 3541 3247 1%
Ericsson LM, B 242 660 5333 31 Kingfisher Sallankopsvaror 53687 31175 GBP 2130 2010 07%
AstraZeneca SDB 13275 4414 26 Man Group Finans 5800 147600 GBP 1089 1054 04%
TeliaSonera 109 675 3525 20 Nestle Dagligvaror 1503 29875 CHF 2621 2935 09%
CVs Corp 11400 3410 20 Next Plc Sallankopsvaror 6000 164600 GBP 1257 1212 04%
MSCI South Africa Index (Opal) 10 660 3461 2,0 Nokia T 18500 1159 EUR 1934 1950 0,7%
MSCI Taiwan Index (Opal) 4690 3103 18 Novartis Halsovard 10258 5720 CHE 3425 3449 1%
Stora Enzo SDB 30080 3050 18 Philips Electronics Sallankopsvaror 5500 1943 EUR 964 1209 03%
ENI 19 200 3041 18 Renault S.A Sallankopsvaror 4864 6165 EUR 2705 2314 09%
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KRINGAR PENSION 20

forts. Pension 2040

Not 1 Vardepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt Not 1 Vardepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads- ~ Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt
valuta varde (kSEK) varde (KSEK) 041231 041231 valuta varde (KSEK) vérde (kSEK) 041231 041231

Roche Holding, Genusscheine Hlsovérd 3420 131,50 CHF 2625 2364 0,9% Getinge, B Halsovard 8840 82,75 SEK 732 494 0,2%

Royal Bank of Scotland Finans 8300 175521 GBP 1854 1812 0,6% Gunnebo Industri 1600 8300 SEK 133 144 0,0%

SAP IT 2480 131,40 EUR 2939 2878 1,0% Hennes & Mauritz, B Séllankor 27418 232,00 SEK 6361 4893 21%

Schweiz Rueckversicherung ~ Finans 3300 81,35 CHF 1567 1429 0,5% Holmen, B Révaror 2765 230,50 SEK 637 617 0,2%

Siemens Industri 2650 62,38 EUR 1491 1174 0,5% Industrivérden, C Finans 9021 15350 SEK 1385 1064 0,5%

Statoil Energi 17000 9525 NOK 1770 1591 0,6% Investor, B Finans 30750 8450 SEK 2598 2376 0,9%

TDC Telekom 6700 231,75 DKK 1882 1785 0,6% MAB Industri 1877 188,50 SEK 354 315 0,1%

TIM Telekom 49 000 550 EUR 2431 2124 0,8% Kinnevik B Finans 9565 70,00 SEK 670 488 0,2%

Total Energi 1766 161,70 EUR 2576 2323 0,9% Lundberg gen, B Finans 1092 280,00 SEK 306 207 0,1%

UBS Finans 4400 95,70 CHF 2458 2225 0,8% Modern Times Group, B Séllankdpsvaror 2 739 179,50 SEK 492 381 0,2%

Vodafone Telekom 207 470 141,25 GBP 3729 3724 13% Nokia SDB IT 9172 104,50 SEK 958 1035 0,3%

ASIEN 14 478 15 859 4,9% 8,0% Nordea Bank AB Finans 117233 67,50 SEK 7913 6075 2,7%

Aiful Corp Finans 1400 1127000 Y 1011 1018 03% OMX AB Finans 5211 8475 SEK 442 435 ..01%

Canon IT 5000 553000 JPY 1772 1823 0,6% Oriflame Dagligvaror 2100 153,50 SEK 322 343 0,1%

Dai Nippon Printing Industri 18000 164400 JPY 189 2047 06% Sandvik Industri 6561 26750 SEK 1755 1522 . 06%

Esprit Holding Sallankopsvaror 31 000 4670 HKD 1232 1204 04% SAS Industri 3599 6200 SEK 223 209 01%

Hoya Corp T 2100 1157000 Y 1557 1425 05% SCA.B Révaror 10830 28250 SEK 3059 2903 . 10%

NEC Corporation IT 23000 637,00 JPY 939 1161 0,3% Scania, B Industri 4860 262,50 SEK 1276 1179 0,4%

NEC Electronics Corp T 5300 500000 JY 1698 2516 0,6% SEB,A Finans 26884 12900 SEK 3468 2516 .12%

Nissan Motor Corp Sallankdpsvaror 16600 111400 JPY 1185 1468 04% Securitas, B Industri 15623 11400 SEK 1781 1994 .06%

Sumitomo Mitsui Financial Gr. Finans 49 74500000 JPY 2339 2279 08% Skandia Finans 52658 3300 SEK 1738 2493 06%

78D Holdings Inc Finans 2700 490000 Y 848 918 03% Skanska, B Industri 18992 7950 SEK 1510 128 05%

NORDAMERIKA 89 386 93558  30,1%  33,8% SKFB Industri 4770 29550 SEK 1410 1356 05%

Accenture m 13800 2607 USD 2464 223 08% SSAB,A Révaror 3070..... 16000 SEK 49 3 ...0%%

Altria Group Dagligvaror 3600 6148 USD 1465 1367 05% Stora Enzo SDB Ravaror 8782 ..20050 SEK .89 8% ..03%

Amgen Halsovard 6400 64,60 USD 2737 2867 0.9% Swedish Match Qagllgvaror 7770 71,75 SEK 604 592 0,2%

Apollo Group Industri 2200 8179 USD 1101 1184 04% Svenska Handelshanken, A~ Finans 46 646 173,00 SEK 8070 6459 2,7%

Bank of America Corp Finans P e 4300 15% Tele2, B Telekom 4910 26450 SEK 1299 1476 ..04%

Barr Laboratories Helsovard 5000 4649 USD 1539 179 05% Teleca, B ” 62%0 .3650 SEK .20 245 .01%

Best Buy Co Inc Sallankopsvaror 4900 5932 USD 1924 1921 06% TeliaSonera Telekom 85060 ..3070 SEK 3377 290 1%

Biomet Halsovard 2700 4349 USD 77 745 0.3% TietoEnator SDB IT 1005 211,00 SEK 212 192 0,1%

Block (HER) industri 47501863 Usp 1529 1790 05% Trellehorg, B SallankGpsvaror 4592 11300 SEK 519 45 .02%

Borg Warner Stllanképsvaror 1000 5400 USD 357 35 01% Winlhorg Finans 5579.... 1050 SEK .18 03 ..03%

Capital One Financial Finans 3700 8425 UsD 2063 1938 07% Wh-Data, B M. 23918 W40 SKK .34 373 .01%

Camival Copp sallankopsvaror 3800 5841 USD 1469 1204 05% Volvo, B Industr 14614 26330 SEK 381 267 .13%

Cendant Corp Industri 10 200 2207 USD 1551 1672 05% TILLVAXTMARKNADER 22933 17264 77% 10,0%

Cisco Systems IT 15 300 19,32 USD 1957 2767 0,7% Foreign & Col Em M Inv Trust  Finans 357 412 7750 GBP 3525 3138 1,2%

Citigroup Finans 9950 4811 USD 3169 3584 1,1% Genesis Em M Fund Finans 34700 29,27 USD 6723 4113 2,3%

Coca-Cola Co Dagligvaror 8530 41,48 USD 2342 3415 0,8% Ishares MSCI Em M Index FundFinans 3450 201,36 USD 4598 3712 1,5%

Dell T 9850 42,10 USD 2745 2538 0,9% Morgan Stanley En M Fund  Finans 17 000 17,48 USD 1967 1561 0,7%

Ecolab Inc Révaror 4200 35,13 USD 977 1009 0,3% Tempelton Em M UK Inv Fund _ Finans 287 117 167,50 GBP 6120 4739 2,1%

Exxon Mobil Corp Energi 8700 51,09 USD 2942 3003 1,0% OVRIGA LANDER INGAENDE | INDEX 0 0 0,0% 0,1%

First Data Corp m 3900 4235 USD 1093 1187 .04% NOTERAT VID BORS 294 148 281609 989% 100,0%

Ge{]eral Electric Co Infiustrj 6800 36,58 USD 1647 1705 0,6% VARDEPAPPER 294 148 281609 98.9% 1000%

Guidant Cpm . : Halsovard 2600 72,02 USD 1239 1364 0,4% Ourigt enligt balansrakning 3218 11% 0.0%

Hartford Financial Services ~ Finans 7000 68,82 USD 3189 3231 11% FONDEORMOGENHET 207 366 1000%  100.0%

Home Depot Sallankdpsvaror 14 700 4296 USD 4180 4078 1,4% ! !

Ingersoll Rand Corp Industri 5800 80,86 USD 3104 2649 1,0%

Johnson Controls Sallankopsvaror 4000 6375 USD 1688 1741 06% Forts. nasta sida

Lehman Brothers Holding Finans 2500 87,82 USD 1453 1397 0,5%

Lincoln National Corp Finans 3900 46,81 USD 1208 1348 0,4%

Masco Corp Industri 9000 36,79 USD 2192 2096 0,7%

Meditronic Halsovérd 4400 49,76 USD 1449 1722 0,5%

Merrill Lynch & Co Finans 4100 59,70 USD 1620 1814 0,5%

Microsoft Corp IT 9800 26,86 USD 1743 2363 0,6%

QOccidental Petroleum Energi 2400 58,33 USD 927 828 0,3%

Omnicom Group Sallankdpsvaror 3 900 83,18 USD 2147 2386 0,7%

Oracle Systems Corp IT 23650 13,80 USD 2160 2419 0,7%

Pfizer Halsovérd 9550 27,09 USD 1712 2791 0,6%

Procter & Gamble Co Dagligvaror 5100 55,29 USD 1867 2013 0,6%

Prudential Equity Group Finans 5220 54,98 USD 1900 1555 0,6%

TXU Corp Kraft 4000 64,82 USD 1716 1730 0,6%

Tyco Intl Industri 9300 36,25 USD 2232 2193 0,8%

United Health Grp Halsovard 4000 87,30 USD 2311 1755 0,8%

United Technologies Corp Industri 3000 104,45 USD 2074 1810 0,7%

Washington Mutual Finans 7200 42,33 USD 2017 22% 0,7%

Viacom, B Sallankdpsvaror 3 550 36,49 USD 857 1182 0,3%

Wyeth (AHP) Halsovard 5900 42,76 USD 1670 2166 0,6%

Yum! Brands Sallankdpsvaror 7 800 47,16 USD 2435 2081 0,8%

SVERIGE 97 883 87376 329%  30,0%

ABB (SDB) Industri 22640 37,30 SEK 844 920 0,3%

Alfa Laval AB Industri 3767 107,00 SEK 403 317 0,1%

Assa Abloy, B Industri 31551 113,00 SEK 3565 3180 12%

AstraZeneca SDB Halsovard 23641 239,00 SEK 5650 7725 19%

Autoliv SDB Sallankdpsvaror 2 500 31950 SEK 799 721 0,3%

Axfood Dagligvaror 1444 22450 SEK 324 250 0,1%

Billerud Révaror 2400 118,00 SEK 283 273 0,1%

Capio Halsovard 3764 79,25 SEK 298 261 01%

Carnegie Finans 4090 86,25 SEK 353 336 0,1%

Castellum Finans 2342 235,00 SEK 550 315 0,2%

Electrolux, B Sallankdpsvaror 18 876 15150 SEK 2860 2902 1,0%

Elekta, B Halsovard 1400 190,50 SEK 267 194 01%

Eniro Sallankdpsvaror 13 771 6825 SEK 940 902 0,3%

Ericsson LM, B IT 735372 21,30 SEK 15663 13721 53%

Foreningssy A Finans 22221 16550 SEK 3679 3205 12%

Gambro, A Hélsovard 9080 9550 SEK 867 564 0,3%

Gambro, B Halsovérd 3676 9350 SEK 344 195 0,1%
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KRINGAR PENSIO

forts. Pension 2040

Not 2 Férandring av fondférmdgenhet 041231 031231
Fondférm. vid &rets bérjan 207 532 111 427
Andelsutgivning 86 136 76 043
Andelsinlosen -8038 -3138
Resultat efter skatt 15543 25434
Utdelning till andelsa -3807 -2234
Fondfdrmégenhet 297 366 207532

Not 3 Vérdeforandring pa aktier m m

Realisationsvinst pa aktier m m 7709 -
Realisationsforlust pa aktier m m -8973 -12 602
Oreali e vardeforandringar 13917 35891
Vardeforandring pa aktier m m 12653 23289

Not 4 Vardeforandring pé réntebarande vardepapper

R ionsvinst - 92
Realisationsforlust - -
Orealiserade vérdeforandringar - -41
Vardeforandring pa réntebérande vardepapper 0 51

Styrelsen och Verkstallande direktor for Lansforsakringar Fondférvaltning AB (publ), org nr 556364-2783 aviamnar
Arsberéttelse for Lansforsakringar Pension 2040, org nr 504400-8315 for rakenskapsaret 2004.

Stockholm 11 april 2005

Tomas Johansson Lars B Danielsson Birger Lovgren
Ordftrande

Lars-Gunnar Mattsson Lars Rosén Charlotte Sandart
Soren Westin

Ake Gustafson
Verkstallande direktor

Arbetstagarledarméter

Christer Ekehov Sven-Erik Martinell Hans Carselind

REVISIONSBERATTELSE

Till andelsagarna i Lansférsékringar Pension 2040, org nr 504400-8315

| egenskap av revisorer i Lansforsékringar Fondférvaltning AB (Publ), org nr 556364-2783 har vi granskat rsberéttelsen
och bokftringen samt fondbolagets forvaltning av Lansforsakringar Pension 2040, org nr 504400-8315 for rékenskaps-
aret 2004, Det &r fondbolaget som har ansvaret for rakenskapshandlingarna och forvaltningen och for att lagen om
investeringsfonder och Finansinspektionens foreskrifter om investeringsfonder tillampas vid upprattandet av &rsberét-
telsen. Vart ansvar dr att uttala oss om arsberéttelsen och forvaltningen p& grundval av var revision.

Revisionen har utfors i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebar att vi planerat och genomftrt revisionen for
att i rimlig grad forsakra oss om att arsberattelsen inte innehaller vasentliga felaktigheter. En revision innefattar att
granska ett urval av underlagen fér belopp och annan information i rakenskapshandlingamna. | en revision ingar ocksa
att prova redovisningsprinciperna och fondbolagets tillampning av dem samt att bedéma de betydelsefulla uppskatt-
ningar som fondbolaget gjort nar det upprattat arsberattelsen samt att utvérdera den samlade informationen

i arsberattelsen. Vi har granskat vasentliga beslut, atgérder och forhallanden i fonden fér att kunna beddma om fond-
bolaget handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fondbestammelserna. Vi anser att var revision ger oss
rimlig grund fér véra uttalanden nedan.

Arsberéttelsen har upprattats i enlighet med lagen om investeringsfonder och Finansinspektionens foreskrifter om inves-
teringsfonder.

Fondbolaget har enligt var bedémning inte handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fondbestammelserna.

Stockholm 11 april 2005

KPMG Bohlins AB

Johan Baeckstrom Lars-Ola Andersson

Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Av Finansinspektionen forordnad revisor
SET Revisionshyra AB
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LANSFORSAKRINGAR PENSION 2045

RARSBERATTELSE 2004

AVKASTNING 2004

HOG RISK

5
4 -«
+9,4% 3
+7,3%
2
1
. LAG RISK
Pension 2045 Index
FONDFAKTA
Startdatum 010531
Startkurs 100 kr
Utdelning kr/andel 1,05 kr
Utdelningsdag 040312
Forvaltningsavgift 0,45%
InkOpsavgift 0%
Forsaljningsavgift 0%
Omsattningshastighet 0,57
Transaktionskostnad 0,38%
355 kSEK
TER 0,51%

Forvaltningsavgift i kr vid:
10 000 kr engangsinsattning 47,01 kr

100 kr I6pande sparande 2,96 kr
Omséttning via

narstaende institut i % 5,41%
PPM-nr 832 360

ANSVARIG FORVALTARE
Daan Potjer

PLACERINGSINRIKTNING

Pension 2045 &r en generationsfond.
Tills det ar tio ar kvar till pension
placerar fonden endast i aktier. Dar-
efter minskas aktiedelen successivt
och vid pension ar halften placerat

i rantepapper. Jamforelseindex bestar
av 60% Morgan Stanley varldsindex
exkl Sverige, 30% Stockholmsbdrsens
index SBX och 10% Morgan Stanley
Emerging Markets Free Index.

Handel med optioner och terminer
Fonden har tillstdnd att handla med
optioner, terminer och swapavtal.
Nagon sadan handel har dock inte
forekommit under 2004.

FONDENS TIO STORSTA INNEHAV

% av
Storsta aktieinnehav (kSEK) fonden
Ericsson LM, B 4 029 53
Sv Handelsbanken, A 2 030 2,6
Nordea Bank AB 2 019 2,6
Hennes & Mauritz, B 1 630 2,1
AstraZeneca SDB 1454 1,9
Bank of America Corp 1120 1,5
Home Depot 1 095 1,4
Volvo, B 994 1,3
Vodafone 946 1,2
Féreningssparbanken, A 946 1,2
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Pension 2045 gav
drygt sju procent

Pension 2045 dr anpassad for pensionssparare som gar i pension

kring 2045 och du kan vélja fonden for din premie- och avtals-

pension. Under 2004 steg fonden 7,3 procent.

Léansforsakringar Pension 2045 gav 7,3 pro-
cents avkastning under 2004. Det var 2,1
procentenheter samre &n fondens jimforel-
seindex som steg 9,4 procent.

Fonden gynnades av att kurserna steg
pa nédstan alla borser. Fonden har en bety-
dande andel i svenska aktier och drog dér-
for nytta av att Stockholmsbdrsen gick
betydligt battre dn vérldsindex. Avkastningen
fran de globala aktieplaceringarna paverka-
des negativt av att kronan steg i virde
fraimst mot den amerikanska dollarn.

Positivt jamfort med index var att var
forvaltare valde att dvervikta svenska och
undervikta globala aktier. Negativt var att
fonden hade undervikt i aktier pa tillvaxt-
marknader mot slutet av aret. Fonden tap-
pade ocksé mot index beroende pa att fon-
dens innehav av enskilda aktier gick sdmre
an index for respektive marknad.

Battre konjunktur

Borserna steg i borjan av aret tack vare lju-
sare konjunkturutsikter och férhoppningar
om stigande foretagsvinster. Under varen
okade dock oron for att hdga ravarupriser
och snabbt stigande oljepris skulle leda till
hogre inflation. Dérfor steg obligationsrén-
torna, vilket fick borserna att falla tillbaka.
Rénteoron kom dock ganska snabbt av sig.
Efter sommaren paverkades borserna
positivt av stigande foretagsvinster, medan

FONDENS FORDELNING PA MARKNADER (%)
Index anges inom parantes

Japanska aktier 4,5 (5,8) Likviditet m.m. 1,2
Tillvaxtmarknader W
7,9 (10,0)

Svenska aktier

Asiatiska aktier _I" 2
\\ 32,8 (30,0)

0,4 (2,2)

Europeiska
aktier 23,1
(18,1)

L Nordamerikanska

Ovriga lander aktier 0,0 (0,1) aktier 30,0 (33,8)

oro for uthélligheten i konjunkturuppgéng-
en och rekordhdgt oljepris var negativa fak-
torer. I slutet av aret kom signaler om att
tillvixten tagit ny fart framfor allt i USA
samtidigt som obligationsréntorna foll, vil-
ket gjorde att borserna avslutade éret starkt.
Under det forsta kvartalet hade fonden
overvikt i svenska aktier liksom i aktier pa
tillvaxtmarknader. Vid halvarsskiftet 14g
fonden ganska néra jimforelseindex, d&ven
om aktieandelen var storre dn i index.
Under det andra halvaret hade fonden
ocksé overvikt i aktier och bland aktiepla-
ceringarna var Sverige dverviktat och till-
véixtmarknader underviktade.

Strategi

Pension 2045 &r anpassad for pensionsspa-
rare som gar i pension kring 2045. Under
de sista tio dren fore pensionsaret minskas
aktieandelen med fem procentenheter per
ar. Pension 2045 kommer alltsd att ha allt
placerat i aktier manga ar framover.

Stigande foretagsvinster och laga réntor
gOr att aktier fortfarande &r attraktivt vérde-
rade. Var forvaltare tror att svenska aktier
gér bittre dn vérldsindex och att dollarn
fortsdtter att forsvagas. Fonden har dérfor
overvikt i Sverige och Europa och under-
vikt 1 USA och i tillvaxtmarknader.

FONDENS FORDELNING PA BRANSCHER (%)
Index anges inom parantes

Kraft 1,2 (2,8) Likviditet m.m. 1,2
Telekommunikation Energi 4,6 (6,0)
6,3 (5,5) r7— Révaror 3,5 (6,5)

Industri

IT 15,4 (13,8) 13,5 (13,0)

Séllan-
kdpsvaror
13,6 (11,5)

Finans 26,0 (25,8) — L Dagligvaror
t 3,9 (6,3)

Hélsovard 10,7 (8,7)
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LANSFORSAKRINGAR PENSION 2045

AVKASTNING OCH RISK

HISTORIK SENASTE 5 AREN

31 december 2000 2001 2002 2003 2004
ARUG AVKASTNING 5 AR (%) Utdelning kr/andel - 0,28 124 1,05
Utdelningsdatum 01-03-02 02-03-15 03-03-14 04-03-12
Andelsvarde 87,58 57,40 63,88 67,51
60 Antal uteldpande andelar 505 375 526 052 645 161 1136141
M Fonden Fondfdrmagenhet mkr 44 30 41 77
W Index
40
20 A
l. BALANS- OCH RESULTATRAKNING
| denna rapport redovisas alla belopp i kSEK varfor avrundningsdifferenser kan forekomma.
0 ml
| L BALANSRAKNING (KSEK)
220 041231 031231
Vardepapper (not 1) 75754 40 941
40 Bank och dvriga likvida medel 959 230
2000 2001 2002 2003 2004 QPP|UP"a intakter - Z
Ovriga fordringar 43 149
Summa tillgangar 76 756 41320
Upplupen erséttning till fondbolag och férvaringsinstitut -30 -17
Ovriga skulder -30 -92
0
L RISK 3 AR ( A)) Summa skulder -60 -109
Fondférmdgenhet (not 2) 76 696 41211
40
30 RESULTATRAKNING (KSEK)
2004 2003
P T S -
20 W —— Vardefor. pa aktier m m (not 3) 3539 4885
Vardefor. rantebér. vp (not 4) - 10
Ranteintékter 26 33
10 Utdelningar 937 707
Valutavinster och -forluster, netto -46 =21
Summa intakter 4 456 5614
L 1 1
0 Ersattning till fondbolaget -241 -163
2000 2001 2002 2003 2004 Erséttning till forvaringsinstitutet -30 -37
Courtage m m -355 -222
Ovriga kostnader - -1
Summa kostnader -626 -423
AVKASTNING & RISK -
Resultat fore skatt 3830 5191
14r 3ar 5 ar Skatt R R
Avkastning fond 7,3% -19,6% - Resultat efter skatt 3830 5191
Avkastning index 9,4% -16,4% -
Volatilitet fond 11.2% 18,5% -
Volatilitet index 11,2% 18,3% -
Aktiv risk 1,8% 1,8% -
STORSTA BRUTTOKOP INNEHAV (KSEK)
Antal Belopp (kSEK) % av fonden Not 1 Vardepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt
. valuta varde (kSEK) varde (KSEK) 041231 041231
Ericsson LM, B 128 240 2695 43
Ishares MSCI Emerging Markets Index Fund 1750 2202 35 EUROPA 17723 17235  231% 18,1%
AstraZeneca SDB 6715 2121 34 Adecco Industri 800 57,30 CHF 268 297 0,3%
Nordea Bank AB 20 550 1190 19 Antena 3 Television Sallankdpsvaror 4 5305 EUR 2 0 0,0%
Svenska Handelshanken, A 7750 1149 18 ASM Lithography Holding  IT 4700 11,77 EUR 499 547 0%
Bank of America Corp 2400 1058 17 AXA Finans 3400 18,21 EUR 558 523 0,7%
Electrolux, B 7420 1057 17 Barclays Finans 3600 58658 GBP 269 235 04%
TeliaSonera 27980 995 16 Bayerische Motoren Werke  Séllankgpsvaror 1000 3320 EUR 299 329 04%
Assa Abloy, B 9290 888 14 British Gas Energi 6900 351,25 GBP 308 300 04%
GlaxoSmithkline 5200 813 13 British Sky Broadcasting  Séllanképsvaror 5600 560,00 GBP 399 469 05%
Credit Agricole Finans 2700 22,22 EUR 541 516 0,7%
Deutsche Post Industri 2200 16,90 EUR 335 343 0,4%
Deutsche Telekom Telekom 4100 16,65 EUR 616 545 0,8%
. . . Diageo Dagligvaror 2100 744,00 GBP 199 211 0,3%
STORSTA BRUTTOFORSALJIJNINGAR Enel Kraft 4300 724 EWR 281 216 04%
1l 0
Antal Belopp (KSEK) o av fonden ENI Energi 2200 18,46 EUR 366 279 0,5%
France Telecom Telekom 1800 24,60 EUR 399 332 0,5%
Ishares MSCI Emerging Markets Index Fund 1250 1500 49 GlaxoSmithkline Halsovérd 6081 1220,00 GBP 944 1041 1,2%
Ericsson LM, B 40 720 895 29 ING Groep Finans 4300 22,18 EUR 860 795 11%
CVS Corp 2880 879 28 Kingfisher Séllankdpsvaror 13125 31175 GBP 521 502 0,7%
AstraZeneca SDB 2290 762 25 Man Group Finans 1500 1476,00 GBP 282 267 04%
Stora Enzo SDB 6070 616 20 Nestle Dagligvaror 387 298,75 CHF 675 729 0,9%
Electrolux, B 4470 614 20 Next Plc Sallankdpsvaror 1500 1646,00 GBP 314 318 0,4%
TeliaSonera 18 446 591 19 Nokia IT 4600 1159 EUR 481 489 0,6%
Sandvik 2230 589 19 Novartis Halsovérd 2600 57,20 CHF 868 887 11%
Pfizer 2600 504 16 Philips Electronics Séllankdpsvaror 1500 1943 EUR 263 299 0,3%
HSBC Holdings (HK 10) 4 400 501 16 Renault SA Sallankdpsvaror 1232 61,65 EUR 685 631 0,9%
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KRINGAR PENSION 20

forts. Pension 2045

Not 1 Vardepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt Not 1 Vardepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings-  Fondvikt Indexvikt
valuta varde (kSEK) varde (KSEK) 041231 041231 valuta varde (KSEK) vérde (kSEK) 041231 041231

Roche Holding, Genusscheine Hlsovérd 900 131,50 CHF 691 630 0,9% Getinge, B Halsovard 2286 82,75 SEK 189 146 0,2%

Royal Bank of Scotland Finans 2200 175521 GBP 491 479 0,6% Gunnebo Industri 280 83,00 SEK 23 25 0,0%

SAP IT 600 131,40 EUR 711 689 0,9% Hennes & Mauritz, B Séllankor 7027 232,00 SEK 1630 1323 2,1%

Schweiz Rueckversicherung ~ Finans 800 81,35 CHF 380 348 0,5% Holmen, B Révaror 732 230,50 SEK 169 161 0,2%

Siemens Industri 700 62,38 EUR 3% 304 0,5% Industrivérden, C Finans 2212 15350 SEK 340 2177 04%

Statoil Energi 4300 95,25 NOK 448 414 0,6% Investor, B Finans 7882 84,50 SEK 666 631 0,9%

TDC Telekom 1700 231,75 DKK 478 453 0,6% MAB Industri 476 188,50 SEK 90 90 0,1%

TIM Telekom 12 400 550 EUR 615 532 0,8% Kinnevik B Finans 2505 70,00 SEK 175 128 0,2%

Total Energi 457 161,70 EUR 667 649 0,9% Lundberg gen, B Finans 308 280,00 SEK 86 66 0,1%

UBS Finans 1200 95,70 CHF 670 602 0,9% Modern Times Group, B Séllankdp 756 179,50 SEK 136 143 0,2%

Vodafone Telekom 52 643 141,25 GBP 946 973 1,2% Nokia SDB IT 2345 104,50 SEK 245 262 0,3%

ASIEN 3787 4031 4,9% 8,0% Nordea Bank AB Finans 29908 67,50 SEK 2019 1641 2,6%

Aiful Corp Finans 400 1127000 Y 289 201 04% OMX AB Finans 1543 8475 SEK 131 162 0%

Canon T 1300 553000 JPY 261 482 0,6% Oriflame Dagligvaror 650 15350 SEK 100 102 0,1%

Dai Nippon Printing Indlustri 5000 164400 JPY 527 54 07% Sandvik Industri 1689 . ..267,50 SEK 452 408 .06%

Esprit Holding Sallankopsvaror 8000 46,70 HKD 318 310 04% SAS Industri 1089 6200 SEK 68 69...01%

Hoya Corp IT 500 1157000 JPY 371 339 0,5% SCA, B Révaror 2777 282,50 SEK 785 740 1,0%

NEC Corporation T 6000 637,00 JPY 245 282 0,3% Scania, B Industri 1350 262,50 SEK 354 333 0,5%

NEC Electronics Corp T 1400 500000 JPY 449 612 0,6% SEB,A Finans 6977 ...12900 SEK 900 699 ...12%

Nissan Motor Corp Sallankopsvaror 4700 111400 JPY 33 402 04% Securitas, B Industri 4034 11400 SEK 460 499 ..06%

Sumitomo Mitsui Financial Gr._Finans 12 74500000 Y 573 557  07% Skandia Finans 14151 3300 SEK 467 669 06%

T&D Holdings Inc Finans 700 490000 JPY 220 22 03% Skanska, B Industri 4982 7950 SEK 3% 381 ..05%

NORDAMERIKA 22987 23754 300%  338% SKF.B Industri 1220 29550 SEK 361 345 05%

Accenture T 3600 2697 USD 643 500 08% SSAB, A Révaror 904 160,00 SEK 145 108 0,2%

Altra Group Dagligvaror 1000 6148 USD 207 370 05% Smra.Enzo SDB Réva.mr 2259 101,50 SEK 229 222 0,3%

Amgen Halsovard 1600 6460 USD 684 697 0.9% Swedish Match Qagllgvaror 2000 77,75 SEK 156 152 0,2%

Apollo Group Industri 500 8179 USD 25 23 04% Svenska Han A Finans 11734 173,00 SEK 2030 1686 2,6%

Bank of America Corp Finans 3600 4701 USD 1120 117 150 Tele2,B Telekom 1268 26450 SEK 3% 30 ..04%

Barr Laboratories Halsovard 1300 aea9 Usp 400 a1 05% Teleca, B m 800 ....3650 SEK 29 35 ..00%

Best Buy Co Inc Sallanképsvaror 1300 5932 USD 510 517 07% Teliadonera Telekom 2810 %970 SK 866 T8 A%

Biomet Halsovrd 800 g3a9 usp 230 26 03% TietoEnator SDB n .20 SEK 20 5...00%

Block (HeR) Industri 1300 agga usp 418 61 05% Trelleborg, B Séllankdp 1199 . 1300 SKK .13 ua_.02%

Borg Warner Sallankbpsvaror 200 54,00 USD 71 67 0% Winlborg Finans 1455 14050 SK 204 1L .03%

Capital One Financial Finans 900 8425 USD 502 a5 0% WM-Data, B m... ol .. 1440 SEK 88 9....00%

Camival Cop sallenkopsvaror 1000 5841 USD 387 29 o5% Volvo, B Industr 3770....26350 9K .98 LT

Cendant Corp Industri 2600 2297 USD 395 40 05% TILLVAXTMARKNADER 6068 4924 79% 100%

Cisco Systems T 4100 1932 USD 524 639 0,7% Foreign & Col. EMMInvT.  Finans 83724 7750 GBP 826 523 1,1%

Citigroup Finans 2600 48,11 USD 828 925 11% Genesis Em M Fund Finans 7700 29,27 USD 1492 1097 1,9%

Coca-Cola Co Dagligvaror 2100 4148 USD 577 784 0,8% Ishares MSCI Em M Index F.~ Finans 1550 201,36 USD 2066 1945 2,7%

Dell T 2500 42,10 USD 697 636 09% Morgan Stanley Em M Fund  Finans 3600 17,48 USD 417 307 0,5%

Ecolab Inc Ravaror 1100 3513 USD 256 263 0,3% Tempelton Em M UK Inv Fund  Finans 59 500 167,50 GBP 1268 1052 1,7%

Exxon Mobil Corp Energi 2200 51,09 USD 744 778 1,0% OVRIGA LANDER INGAENDE | INDEX 0 0 0,0% 0,1%

First Data Corp m 1000 4235 USD 280 301 04% NOTERAT VID BORS 75 754 73484  98,8% 100,0%

Ge{]eral Electric Co Industrj 1700 36,58 USD 412 420 0,5% VARDEPAPPER 75754 73484 98.8% 100,0%

ﬁ“:‘t’fa”; i?’p e Ea's"vafd : ;gg gégg i:g 323 ggfl’ ‘l’i:f‘ Ovrigt enligt balansrakning 943 12%  00%

artford Financial Services _Finans X 1% N

Home Depot Sallankdpsvaror 3 850 4296 USD 1095 1114 1,4% FONDFORMOGENHET 766% 100,0% - 100,0%

Ingersoll Rand Corp Industri 1400 80,86 USD 749 636 1,0%

Johnson Controls Sallankopsvaror 1000 63,75 USD 2 423 06% Forts. nasta sida

Lehman Brothers Holding Finans 650 87,82 USD 378 368 0,5%

Lincoln National Corp Finans 1000 46,81 USD 310 335 0,4%

Masco Corp Industri 2300 36,79 USD 560 544 0,7%

Medtronic Halsovard 1120 49,76 USD 369 432 0,5%

Merrill Lynch & Co Finans 1000 59,70 USD 39% 423 0,5%

Microsoft Corp IT 2500 26,86 USD 445 596 0,6%

QOccidental Petroleum Energi 700 58,33 USD 270 257 0,4%

Omnicom Group Sallankdpsvaror 900 83,18 USD 496 537 0,6%

Oracle Systems Corp IT 6400 13,80 USD 585 623 0,8%

Pfizer Halsovérd 2430 27,09 USD 436 712 0,6%

Procter & Gamble Co Dagligvaror 1400 55,29 USD 512 551 0,7%

Prudential Equity Group Finans 1370 54,98 USD 499 418 0,7%

TXU Corp Kraft 1000 64,82 USD 429 432 0,6%

Tyco Intl Industri 2400 36,25 USD 576 566 0,8%

United Health Grp Halsovard 1000 87,30 USD 578 460 0,8%

United Technologies Corp Industri 800 104,45 USD 553 505 0,7%

Washington Mutual Finans 2000 42,33 USD 560 605 0,7%

Viacom, B Sallankdpsvaror 900 36,49 USD 217 275 0,3%

Wyeth (AHP) Halsovard 1400 42,76 USD 39% 505 0,5%

Yum! Brands Sallankdpsvaror 1900 47,16 USD 593 527 0,8%

SVERIGE 25189 23540 328%  30,0%

ABB (SDB) Industri 5810 37,30 SEK 217 236 0,3%

Alfa Laval AB Industri 1006 107,00 SEK 108 86 0,1%

Assa Abloy, B Industri 8188 113,00 SEK 925 837 12%

AstraZeneca SDB Halsovard 6082 239,00 SEK 1454 1928 19%

Autoliv SDB Sallankdpsvaror 548 31950 SEK 175 160 0,2%

Axfood Dagligvaror 250 22450 SEK 56 42 0,1%

Billerud Révaror 600 118,00 SEK 71 67 0,1%

Capio Halsovard 1009 79,25 SEK 80 70 01%

Carnegie Finans 1230 86,25 SEK 106 93 0,1%

Castellum Finans 719 235,00 SEK 169 114 0,2%

Electrolux, B Sallankdpsvaror 4 873 15150 SEK 738 714 1,0%

Elekta, B Halsovard 400 190,50 SEK 76 59 01%

Eniro Sallankdpsvaror 3539 6825 SEK 242 233 0,3%

Ericsson LM, B IT 189 152 21,30 SEK 4029 4018 53%

Foreningssy A Finans 5714 16550 SEK 946 838 12%

Gambro, A Hélsovard 3191 9550 SEK 305 231 04%

Gambro, B Halsovérd 135 9350 SEK 13 8 0,0%
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forts. Pension 2045

NSFORSAKRINGAR PENSIO

204

Not 2 Férandring av fondfésrmogenhet 041231 031231
Fondfdrm. vid &rets bérjan 41211 30194
Andelsutgivning 32533 6582
Andelsinlosen -139 -46
Resultat efter skatt 3830 5191
Utdelning till andelsagare 739 -710
Fondférmégenhet 76 696 41211

Not 3 Vérdeforandring pa aktier m m
Realisationsvinst pa aktier m m 1310 -
Realisationsforlust pa aktier m m -2 266 -4.024
Orealiserade vardeftrandringar 4495 8909
Vardeforandring pa aktier m m 3539 4885

Not 4 Vardeforandring pé réntebarande vardepapper
Realisationsvinst - 23
Realisationsforlust - -
Orealiserade vardeforandringar - -13
Vardeforandring pa réntebérande vardepapper 0 10

Styrelsen och Verkstéllande direktor for Lansforsakringar Fondférvaltning AB (publ), org nr 556364-2783 avlamnar
Arsherattelse for Lansforsakringar Pension 2045, org nr 504400-8414 for rakenskapséret 2004.

Stockholm 11 april 2005

Tomas Johansson Lars B Danielsson Birger Lovgren
Ordftrande
Lars-Gunnar Mattsson Lars Rosén Charlotte Sandart

Soren Westin

Ake Gustafson
Verkstallande direktor

Arbetstagarledarméter

Christer Ekehov Sven-Erik Martinell Hans Carselind

REVISIONSBERATTELSE

Till andelségarna i Lansforsékringar Pension 2045, org nr 504400-8414

| egenskap av revisorer i Lansforsékringar Fondfrvaltning AB (Publ), org nr 556364-2783 har vi granskat arsberéttelsen
och bokforingen samt fondbolagets forvaltning av Lansforsakringar Pension 2045, org nr 504400-8414 for rakenskaps-
aret 2004, Det 4r fondbolaget som har ansvaret for rakenskapshandlingarna och forvaltningen och for att lagen om
investeringsfonder och Finansinspektionens foreskrifter om investeringsfonder tillimpas vid upprattandet av arsberét-
telsen. Vart ansvar ar att uttala oss om arsberéttelsen och férvaltningen p& grundval av var revision.

Revisionen har utférs i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebar att vi planerat och genomftrt revisionen for
att i rimlig grad férsakra oss om att &rsberéttelsen inte innehaller va i i En revision i att
granska ett urval av underlagen for belopp och annan information i rakenskapshandlingarna. | en revision ingar ocksa
att prova redovisningsprinciperna och fondbolagets tillampning av dem samt att bedoma de betydelsefulla uppskatt-
ningar som fondbolaget gjort nar det upprattat arsberattelsen samt att utvérdera den samlade informationen

i drsberattelsen. Vi har granskat vésentliga beslut, tgérder och forhallanden i fonden fér att kunna bedéma om fond-
bolaget handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fondbestammelserna. Vi anser att var revision ger oss
rimlig grund fér vra uttalanden nedan.

Arsherattelsen har upprattats i enlighet med lagen om investeringsfonder och Finansinspektionens féreskrifter om inves-
teringsfonder.

Fondbolaget har enligt var bedémning inte handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fondbestimmelserna.

Stockholm 11 april 2005

KPMG Bohlins AB

Johan Beeckstrom Lars-Ola Andersson

Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Av Finansinspektionen forordnad revisor
SET Revisionsbyra AB
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LANSFORSAKRINGAR MEGA SVERIGE

AVKASTNING 2004

HOG RISK

+18,4% 5
4 |-
3

2
1
i LAG RISK
Mega Sverige Index
FONDFAKTA
Startdatum 920615
Startkurs 1 000 kr
Utdelning kr/andel 95,59 kr
Utdelningsdag 040312
Forvaltningsavgift 0,50%
Inkdpsavgift 0%
Forsaljningsavgift 0%
Omsattningshastighet 0,69
Transaktionskostnad 0,14%
973 kSEK
TER 0,52%

Forvaltningsavgift i kr vid:
10 000 kr engangsinsattning 53,93 kr

100 kr l6pande sparande 3,29 kr
Omsattning via
narstadende institut i % 21,86%

ANSVARIG FORVALTARE
Hartvig Rygaard

PLACERINGSINRIKTNING

Mega Sverige placerar i stora och
medelstora foretag som &r noterade pa
Stockholmsbérsen. Jamforelseindex ar
Stockholmsbdrsens index SBX Cap.

Handel med optioner och terminer
Fonden har tillstand att handla med
optioner, terminer och swapavtal.
Nagon sadan handel har dock inte
férekommit under 2004.

ARSBERATTELSE 2004

Stigande vinster

addade for borsen

I Sverige foll rdntorna trots hogkonjunktur och snabbt stigande

foretagsvinster. Det skapade bra forutséttningar for Stockholms-

borsen som gick betydligt bittre dn virldsindex.

Lansforsakringar Mega Sverige gav 18,4
procents avkastning under 2004. Det var
1,7 procentenheter sdmre &n fondens jam-
forelseindex som steg 20,1 procent. Svensk
ekonomi véxte snabbare 4n genomsnittet
for euroomradet, rantorna foll och foretags-
vinsterna steg kraftigt. Det bidrog till att
den svenska borsen gick betydligt battre dn
genomsnittet for vérldens borser.

Borsens storsta bolag, Ericsson, steg
over 60 procent och ledde uppgangen, men
andra stora bolag, som H&M och Volvo,
gick ocksa mycket bra.

Nokia en besvikelse

En viktig del av forvaltningen innebér att
var forvaltare bygger upp positioner som
bestér av overvikt i ett bolag matchade mot
undervikt i ett annat. Positiva bidrag jamfort
med index kom fran valet att 6vervikta
StoraEnso och matcha den mot undervikt

1 SCA. Positiv effekt hade ocksa positioner-
na med 6vervikt i Investor och Atlas Copco
mot undervikt i AstraZeneca respektive SKF.

Fonden hade 6vervikt forst i Tele2 och
sedan i Nokia som matchades mot under-
vikt i TeliaSonera, men bégge positionerna
bidrog negativt.

Nokias halvarsrapport blev en stor
besvikelse som ledde till kursfall. Var for-
valtare dverraskades av de stora kostnader
som nu laggs péd produktutveckling och

marknadsforing och vilka effekter det far
pa bolagets marginaler. TeliaSoneras aktie-
kurs steg, efter att ledningen 6verraskande
tillkdnnagivit en ny utdelningspolicy.
Negativt jamfort med index var ocksa
positionen med dvervikt i Electrolux mot
undervikt i SKF. Frén Electrolux kom sig-
naler om oro for att hogre ravarupriser
skulle pressa ned resultatet under andra
halvaret, vilket fick kursen att falla.

Strategi

Virderingen av svenska aktier ar rimlig

med tanke pa vinsterna. Var forvaltare rak-

nar med att tillvaxttakten mattas under

2005 och att hoga ravarupriser pressar fore-

tagens vinstmarginaler. Fondens innehav

i konjunkturkénsliga sektorer, till exempel

industri, har minskats genom forsdljning

av aktier 1 Atlas Copco, Sandvik och Volvo.

I gengéld har innehaven i defensiva

sektorer okat. Kop har bland annat gjorts

i Handelsbanken i finanssektorn och

i AstraZeneca i hilsovardssektorn.
Handelsbanken har i 30 ar redovisat

hogre 16nsamhet dn konkurrenterna och

under de senaste tio dren dessutom hogre

tillvéxt. I dag vérderas Handelsbanken

i linje med Gvriga banker, men vér forvalta-

re anser att aktien bor virderas hogre dn

snittet for sektorn. Ett annat viktigt innehav

i fonden ar lasforetaget Assa Abloy.

FONDENS TIO STORSTA INNEHAV FONDENS FORDELNING PA BRANSCHER (%)

Index anges inom parantes

% av
Storsta aktieinnehav (kSEK) fonden Likviditet m.m. 0,5 Ravaror 5,9 (6,2)
Ericsson LM, B 49 693 10,1 Telekommunikation
Nordea Bank AB 42 105 8,5 5,1 (5.4)
Sv Handelsbanken, A 37 098 7,5 IT12,0 ——— —— Industri
Hennes & Mauritz, B 33978 6,9 (12,0 18,9 (21,9)
AstraZeneca SDB 29 906 6,1
Féreningssparbanken, A 23 426 4,7 Finans 34,3
Volvo, B 20 815 4,2 G24) ——+ Sallankops-
Assa Abloy, B 19 355 3,9 varor 12,9 (11,8)
SEB, A 18 964 3,8 Dagligvaror
TeliaSonera 18298 3,7 L 14 (2.1)

Energi 0,0 (0,4) Halsovard 8,9 (7,8)
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LANSFORSAKRINGAR MEGA SVERIGE

AVKASTNING OCH RISK

ARLIG AVKASTNING 5 AR (%)
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L RISK 3 AR (%)
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2000 2001 2002 2003 2004

AVKASTNING & RISK

lar 3ar 5ar
Avkastning fond 18,4% -0,9% -22,7%
Avkastning index 20,1% 2,8% -18,6%
Volatilitet fond 12,4% 25,4% 24,3%
Volatilitet index 12,6% 23,7% 22,7%
Aktiv risk 1,8% 3,0% 3,3%

STORSTA BRUTTOKOP

Antal Belopp (kSEK) % av fonden
Ericsson LM, B 2006 400 40 787 112
AstraZeneca SDB 98 815 31695 87
TeliaSonera 655 281 22 874 6,3
Electrolux, B 151 090 22514 6,2
Nordea Bank AB 386 200 21526 59
Svenska Handelsbanken, A 130 600 18 558 51
Foreningssparbanken, A 108 050 16 746 4,6
Volvo, B 65 700 16 499 45
Assa Abloy, B 169 240 16 369 45
Investor, B 202 980 16 040 44

STORSTA BRUTTOFORSALININGAR

Antal Belopp (kSEK) % av fonden
Ericsson LM, B 2588 820 51543 16,5
Stora Enzo SDB 198 980 20196 6,5
TeliaSonera 616 613 19 969 6,4
Nordea Bank AB 329 200 17182 55
Electrolux, B 117 400 16 141 52
Investor, B 203 800 15 696 50
Sandvik 57 750 15144 49
Atlas Copco, A 40 897 11139 3,6
Nokia SDB 112 030 10 851 35
SEB, A 98 770 10 659 34

LANSFORSAKRINGAR FONDER HELARET 2004

HISTORIK SENASTE 5 AREN

31 december 2000 2001 2002 2003 2004
Utdelning kr/andel 116,20 17311 135,40 171,09 95,59
Utdelningsdatum 00-03-10 01-03-02 02-03-15 03-03-14 04-03-12
Andelsvarde 474788 404346 246145 3024,20 347577
Antal utelopande andelar 180 598 187 322 136 596 125 163 142 070
Fondférmégenhet mkr 857 757 336 379 494

BALANS- OCH RESULTATRAKNING

| denna rapport redovisas alla belopp i kSEK varfor avrundningsdifferenser kan forekomma.

BALANSRAKNING (KSEK)

041231 031231
Vardepapper (not 1) 491 476 375 355
Bank och dvriga likvida medel 2435 1898
Upplupna intakter - -
Ovriga fordringar 3566 4403
Summa tillgangar 497 477 381657
Upplupen erséttning till fondbolag och férvaringsinstitut -204 -166
Ovriga skulder -3471 -2973
Summa skulder -3675 -3139
Fondférmdgenhet (not 2) 493 803 378518

RESULTATRAKNING (KSEK)

2004 2003
Vérdefor. pa aktier m m (not 3) 64 074 86 909
Rénteintékter 62 87
Utdelningar 11887 9916
Summa intékter 76 023 96 912
Ersattning till fondbolaget -2 239 -1662
Erséttning till forvaringsinstitutet -7l -59
Courtage m m -972 -840
Ovriga kostnader -1 -1
Summa kostnader -3283 -2 562
Resultat fore skatt 72740 94 350
Skatt - -
Resultat efter skatt 72740 94 350

FONDENS INNEHAV

INNEHAV (KSEK)

Not 1 Vardepapper Antal Kurs/ Marknads- ~ Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt

valuta varde (kSEK) vérde (KSEK) 041231 041231

DAGLIGVAROR 7148 6446 1,4% 2,1%
Axfood 8031 22450 SEK 1803 1053 04%
Oriflame 13700 15350 SEK 2103 2219 0,4%
Swedish Match 41700 71,75 SEK 3242 3174 0,7%

FINANS 169 195 144461  343% 32,4%
Carnegie 22000 86,25 SEK 1898 1725 04%
Castellum 13424 23500 SEK 3155 1625  06%
Foreningssparbanken, A 141545 16550 SEK 23426 20043 4,7%
Industrivarden, C 45949 15350 SEK 7053 5392 14%
Investor, B 166 993 8450 SEK 14111 13018 29%
Kinnevik B 51485 70,00 SEK 3604 2421 0,7%
Lundbergftretagen, B 6878 280,00 SEK 1926 1345 0,4%
Nordea Bank AB 623771 6750 SEK 42105 32440 85%
OMX AB 30142 84,75 SEK 2555 6238 0,5%
SEB, A 147010 12900 SEK 18964 13139 3,8%
Skandia 286 350 33,00 SEK 9450 15912 19%
Svenska Handelsbanken, A 214437 17300 SEK 37098 28911 7,5%
Wihlborg 27422 14050 SEK 3853 2254 0,8%

HALSOVARD 43998 54889  89%  78%
AstraZeneca SDB 125131 239,00 SEK 29906 41 696 6,1%
Capio 21616 79,25 SEK 1713 1434 0,3%
Elekta, B 7900 19050 SEK 1505 989 0,3%
Gambro, A 24792 9550 SEK 2368 2452 05%
Gambro, B 48 698 9350 SEK 4553 5826 0,9%
Getinge, B 47772 82,75 SEK 3953 2493 0,8%

INDUSTRI 93 562 87760 189%  219%
ABB (SDB) 122 100 37,30 SEK 4554 4963 0,9%

Forts. nésta sida
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LANSFORSAKRINGAR MEGA SVERIGE

forts. Mega Sverige

Not 1 Vérdepapper Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt Not 2 Férandring av fondfdrmdgenhet 041231 031231

valuta varde (kSEK)  vérde (kSEK) 041231 041231 ) o .

Fondform. vid rets borjan 378518 336 224
Alfa Laval AB 21343 107,00 SEK 2284 1655 0,5% Ar ivning 70 204 21538
Assa Abloy, B 171287 11300 SEK 19355 18069 3,9% Andelsinlsen -15 244 -50 701
Gunnebo 9590 83,00 SEK 796 857 02% Resultat efter skatt 72740 94 350
MAB 9659 18850 SEK 1821 1787 0,4% Utdelning till andelségare -12 415 -22 893
Sandvik 35977 267,50 SEK 9624 8055 1,9% Fondformagenhet 493803 378518
SAS 22 608 62,00 SEK 1402 1554 0,3%
Scania, B 27300 26250 SEK 7166 6623  15% Not 3 Vardeforandring pa aktier m m
Securitas, B 85180 11400 SEK 9711 11 966 2,0%
Skanska, B 105 609 7950 SEK 8306 8003 1.7% Realisationsvinst pa aktier m m 21048 -
SKE B 25 850 20550 SEK 7639 7276 15% Realisationsforlust pa aktier m m - -57 652
Volvo, B 78993 26350 SEK 20815 16 860 4.2% Orealiserade vardeforandringar 43 026 144 561
I 59 388 58176  12,0%  12.0% Vardeforéndring pa aktier mm 64074 86909
Ericsson LM, B 2332991 21,30 SEK 49693 46112 101%
Nokia SDB 52 221 104,50 SEK 5458 5984 11%
12:;;];0r B 32 2(1)2 ziigg SEE 1 ﬁg 1223 g;:ﬁ: ?tyrels?n och Y?’k?ta"?”q? d.irektor for Lansf?rsakringar Fondforvaltniqg AB (publ), o:g nr 556364-2783 avlamnar
WhI-Data, B 130336 1440 SEK 1877 3910 04% arsherattelse for Lansforsakringar Mega Sverige, org nr 802016-6545 for réakenskapsaret 2004.
RAVAROR 29316 27 445 5,9% 6,2% X
Billerud 13700 11800 SEK 1617 1533 03% Stockholm 11 april 2005
Holmen, B 15227 230,50 SEK 3510 3452 0,7%
SCA, B 58 500 28250 SEK 16526 15559 33%
SSAB, A 8050 160,00 SEK 1288 903 0,3% Tomas Johansson Lars B Danielsson Birger Lovgren
SSAB, B 9906 157,50 SEK 1560 1351 0,3% Ordférande
Stora Enzo SDB 47 440 101,50 SEK 4815 4647 1,0%
SALLANKOPSVAROR 63 478 53922 129% 11.8%
Autoliv SDB 12030 319550 SEK 3844 3500 0,8% Lars-Gunnar Mattsson Lars Rosén Charlotte Sandart
Electrolux, B 99770 15150 SEK 15115 15307 31%
Eniro 71282 68,25 SEK 4 865 5111 1,0%
Hennes & Mauritz, B 146456 23200 SEK 33978 24486 69% Stiren Westin
Modern Times Group, B 15937 179,50 SEK 2861 3073 0,6%
Trelleborg, B 24917 113,00 SEK 2816 2445 0,6%
TELEKOM 25391 24074 51% 5,4% Ake Gustafson
Tele2, B 26 816 26450 SEK 7093 7909 14% Verkstllande direktor
TeliaSonera 460 911 39,70 SEK 18298 16 165 3,7%
OVRIGA BRANSCHER INGAENDE I INDEX 0 0 0,0% 0,4% .
X Arbetstagarledarméter
NOTERAT VID BORS 491 476 457172 99,5% 100,0%
VARDEPAPPER 491 476 457172 99,5% 100,0%
Ovrigt enllgt“balansraknmg 23% 05% 0.0% Christer Ekehov Sven-Erik Martinell Hans Carselind
FONDFORMOGENHET 493 803 100,0% 100,0%
REVISIONSBERATTELSE

Till andelségarna i Lansférsakringar Mega Sverige, org nr 802016-6545

1 egenskap av revisorer i Lansforsakringar Fondférvaltning AB (Publ), org nr 556364-2783 har vi granskat arsberéttelsen
och bokféringen samt fondbolagets forvaltning av Lansforsakringar Mega Sverige, org nr 802016-6545 for rakenskaps-
aret 2004. Det &r fondbolaget som har ansvaret for ra yshandlingarna och for ingen och for att lagen om
investeringsfonder och Finansinspektionens foreskrifter om investeringsfonder tillimpas vid uppréttandet av &rsberét-
telsen. VArt ansvar &r att uttala oss om arsberattelsen och forvaltningen pd grundval av vér revision.

Revisionen har utfors i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebér att vi planerat och genomfort revisionen for
att i rimlig grad forsékra oss om att arsberéttelsen inte innehéller vésentliga felaktigheter. En revision innefattar att
granska ett urval av underlagen for belopp och annan information i rakenskapshandlingarna. | en revision ingar ocksa
att prova redovisningsprinciperna och fondbolagets tillampning av dem samt att bedoma de betydelsefulla uppskatt-
ningar som fondbolaget gjort nar det uppréttat &rsberéttelsen samt att utvardera den samlade informationen

i Arsheréttelsen. Vi har granskat vésentliga beslut, tgarder och forhllanden i fonden fér att kunna bedéma om fond-
bolaget handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fondbestammelserna. Vi anser att var revision ger oss
rimlig grund for vara uttalanden nedan.

Arsherattelsen har upprattats i enlighet med lagen om investeringsfonder och Finansinspektionens féreskrifter om inves-
teringsfonder.

Fondbolaget har enligt var bedémning inte handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fondbestammelsema.

Stockholm 11 april 2005

KPMG Bohlins AB

Johan Baeckstrom Lars-Ola Andersson

Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Av Finansinspektionen forordnad revisor
SET Revisionsbyra AB
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LANSFORSAKRINGAR MEGA EUROPA

AVKASTNING 2004 HOG RISK

5
4

+8,9%

2

+4,0%
1

Mega Europa Index voRIsK

FONDFAKTA
Startdatum 920615
Startkurs 1 000 kr
Utdelning kr/andel 58,48 kr
Utdelningsdag 040312
Forvaltningsavgift 0,60%
Inkdpsavgift 0%
Forsaljningsavgift 0%
Omséttningshastighet 0,54
Transaktionskostnad 0,22%
1 245 kSEK
TER 0,63%

Forvaltningsavgift i kr vid:
10 000 kr engangsinsittning 60,44 kr

100 kr l6pande sparande 3,94 kr
Omsattning via
narstaende institut i % 6,76%

ANSVARIG FORVALTARE
Arnoud Diemers

PLACERINGSINRIKTNING

Mega Europa placerar i foretag som ar
noterade pa borserna i Europa. Tyngd-
punkten ligger pa foretag och bran-
scher dar vinsterna férvantas vaxa
snabbare dn genomsnittet. Jdmforelse-
index ar Morgan Stanley Europaindex
(MSCI Europe).

Handel med optioner och terminer
Fonden har tillstdnd att handla med
optioner, terminer och swapavtal.
Nagon sadan handel har dock inte
forekommit under 2004.

FONDENS TIO STORSTA INNEHAV

% av
Storsta aktieinnehav (kSEK) fonden

HSBC Holdings 11 032 4,3

UBS 8 552 3,3
Novartis 7 979 3,1
BP Plc Amoco 7 961 3,1
Shell Transport & Trading Co7 871 3,1
Vodafone 7 678 3,0
Three | Group 7 104 2,8
Nestle 6 774 2,6
Cosmote Mobile 6 713 2,6
GlaxoSmithkline 5904 2,3

LANSFORSAKRINGAR FONDER HELARET 2004

3 «

ARSBERATTELSE 2004

Trog konjunktur men
upp pa borserna

Euroldnderna har problem med konjunkturen och den starka euron

gOr det svérare att komma ur problemen. Europaborserna utveckla-

des trots det i linje med varldsgenomsnittet.

Lansforsakringar Mega Europa gav 4,0
procents avkastning under 2004. Det var
4,9 procentenheter sémre dn fondens jam-
forelseindex som steg 8,9 procent. Under
det forsta halvéret paverkades fonden nega-
tivt av att ha for stor del placerat i konjunk-
turkénsliga sektorer. Fonden tappade dock
mest mot index under det andra halvéret
och orsaken var att fondens val av enskilda
aktier gick sdmre &n index.

I borjan av aret steg kurserna pa for-
véntningar om god tillvixt och stigande
foretagsvinster. Under varen 6kade oron for
inflation och réntorna steg, vilket fick bor-
serna att vinda ned. Stigande ravarupriser
och rekordhdgt oljepris var ocksé negativt
for borserna och i eurolédnderna bidrog den
svaga dollarn till problem. Mot slutet av
aret tilltog optimismen igen och bdrserna
steg bland annat beroende pé fallande obli-
gationsrantor.

Ericsson steg kraftigt

Ericsson och Renault var tva av de innehav
som bidrog positivt till fondens avkastning.
Ericsson gynnades av att utbyggnaden av
mobilnit tog fart under dret och bolagets
stora omstrukturering har resulterat i hog
I6nsamhet och starkare finansiell stillning.
Kursen steg omkring 60 procent under &ret.
Renault lanserade med framgang en ny bil-
modell och dgarposten i japanska Nissan

FONDENS FORDELNING PA LANDER (%)
Index anges inom parantes

Irland 2,4 (1,3)
Grekland 2,6 (0,8)
Sverige 2,5 (3,6) -

Spanien 3,6 (5,8) 4

Ovriga lander 5,3 (13,1)
— Likviditet m.m. 0,6

Storbritannien

Holland 10,3 ——— 33,2 (35,6)
(6.8)

Tyskland 10,6 '

(9.8) L Frankrike
Schweiz 14,3 ——— 14,7 (13,5)

(9.8)

utvecklades ocksa vil. Tyska Karstadt som
sdljer séllankdpsvaror tvingades i juli att
varna for att vinsten skulle bli ldgre dn for-
vantat, vilket ledde till kursfall.

Mjukvarutillverkaren Business Objects
och Epcos, som tillverkar elektronikkompo-
nenter, var tva andra innehav som inte
levde upp till vér forvaltares forvéntningar.
Business Objects har problem med att inte-
grera sitt senaste foretagsforvérv och tving-
ades skjuta upp lanseringen av nya versio-
ner av sina program, vilket bidrog till att
aktien utvecklades svagt.

Strategi

Var forvaltare har en forsiktigt positiv
instéllning till konjunkturen och anser att
ravarupriserna och utvecklingen for dollar-
kursen ar tva nyckelfaktorer for borsut-
vecklingen. I bérjan av 2005 undviker fon-
den bolag som har ett stort behov av rava-
ror, eftersom de hdga ravarupriserna kom-
mer att pressa ned marginalerna i sédana
bolag. Fonden har undervikt i bolag som
paverkas negativt av svag dollar.

Inflationen ligger kvar pa laga nivaer,
bland annat pa grund av svag utveckling pa
arbetsmarknaden, vilket innebér att rdntor-
na har forutsittningar att ligga kvar pa laga
nivéer. Fran den 1 februari 2005 kommer
den 16pande forvaltningen av Europafonden
att skotas av Goldman Sachs.

FONDENS FORDELNING PA BRANSCHER (%)

Index anges inom parantes
Likviditet m.m. 0,6 Energi 10,2 (11,1)
Kraft 2,4 (5,4)

Ravaror 3,1
Telekommunikation —— (5,8)

10,5 (9,4) — Industri 7,4
IT 6,2 (4,1) *\ (7,4)
‘Séllankbps-

varor 10,6

(10,0)

Finans 30,9 —— —— Dagligvaror
(28,7) L 8,1 (9,0)

Hélsovard 10,0 (9,4)
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LANSFORSAKRINGAR MEGA EUROPA

AVKASTNING OCH RISK

ARLIG AVKASTNING 5 AR (%)
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HISTORIK SENASTE 5 AREN

31 december 2000 2001 2002 2003 2004
Utdelning kr/andel 93,71 85,08 145,55 59,64 58,48
Utdelningsdatum 00-03-10 01-03-02 02-03-15 03-03-14 04-03-12
Andelsvérde 3705,11 2832,36 1690,01 1792,63 1 806,86
Antal utelépande andelar 421 236 289 256 304 935 222710 142 629
Fondfdrmdgenhet mkr 1561 819 515 399 258

BALANS- OCH RESULTATRAKNING

| denna rapport redovisas alla belopp i kSEK varfor avrundningsdifferenser kan forekomma.

BALANSRAKNING (KSEK)

041231 031231
Vardepapper (not 1) 256 122 396 396
Bank och dvriga likvida medel 1275 2534
Upplupna intakter - -
Ovriga fordringar 446 535
Summa tillgangar 257 843 399 465
Upplupen erséttning till fondbolag och férvaringsinstitut -132 -229
Ovriga skulder - -
Summa skulder -132 -229
Fondférmdgenhet (not 2) 257711 399 236

40
0
2004 2003
20 Wf\‘ T N Viirdefor, pa aktier m m (not 3) 7453 25023
Rénteintékter 97 156
Utdelningar 10 116 11329
10 Valutavinster och forluster, netto -399 -655
Summa intakter 17 267 35853
0L . . . . Ersattning till fondbolaget -2294 -2593
Ersttning till forvaringsinstitutet -106 -120
2000 2001 2002 2003 2004 Courtage m m 15 2499
Ovriga kostnader -3 0
Summa kostnader -3648 -5212
Lér 3ar Sar Resultat efter skatt 13619 30641
ing fond 4,0% -21,5% -43,0%
Avkastning index 8,9% -19,8% -29,7%
Volatilitet fond 10,9% 19,4% 18,2%
Volatilitet index 9,9% 18,2% 15,9%
Aktiv risk 3,9% 3,0% 5.2% FO N D E N S | N N E H AV
STORSTA BRUTTOKOP Not 1 Vardepapper Antal  Kurs'  Marknads-  Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt
it Belopp (KSEK) O G valuta varde (kSEK) vérde (KSEK) 041231 041231
Karstadt 83 600 12035 57 DAGLIGVAROR 20778 21295 8,1% 9,0%
Cosmote Mobile 95 700 11451 54 Carrefour Supermark 3900 3503 ER 1232 1554 05%
Depfa Bank 62 850 10 484 49 Casino, Guichard-Perrachon 2500 59,10 EUR 1333 1363 0,5%
Aegon 85318 891 39 Diageo 22000 74400 GBP 2083 1972 08%
Vivendi Universal 35 000 6973 33 Heineken NV 13550 24,63 EUR 3010 3003 1,2%
GlaxoSmithkline 41970 6742 32 Imperial Tobacco Group 5000 1433,00 GBP 912 647 0,4%
Deutsche Telekom 48 050 6370 30 L Oreal 2400 56,15 EUR 1215 1364 0,5%
Vedior 51611 6101 29 Nestle 3885 29875 CHF 6774 7509 26%
Logica Cmg 245 100 5670 27 Tesco 60300 321,56 GBP 2467 1675 1,0%
Nestle 2660 5 os 25 Unilever 26900 511,75 GBP 1752 2207 0%
ENERGI 26 209 24021 102% 11,1%
BP Plc Amoco 122550 51050 GBP 7961 7488 31%
British Gas 24400 35125 GBP 1091 871 0,4%
ENI 8600 1846 EUR 1432 1135 0,6%
STORSTA BRUTTOFORSALININGAR Shell Transport & Trading Co 138300 44725 GBP 7871 8055  31%
Statoil 23054 9525 NOK 2400 2132 0,9%
izl E2lE (539 paiaioncy Total 3740 16170 ER 5455 4300 21%
GlaxoSmithkline 97520 15 407 43 FINANS 79708 72001 309% 287%
Vodafone 796 672 14 305 40 ABN Amro Holding 10 560 1949 EUR 1856 1636 0,7%
Ericsson LM, B 529 900 11 491 32 Aegon 38500 10,03 EUR 3483 3819 14%
Renault S.A 18 350 10890 30 Allianz 2000 97,60 EUR 1761 1678 0,7%
Total 7360 10 455 29 AXA 9400 1821 EUR 1544 1183 0,6%
Elsevier 95 750 9870 27 Banco Bilbao Vizcaya Argentaria. 21300 1308 EUR 2513 1947 1,0%
BP Plc Amoco 132 650 8899 25 Barclays 43150 586,58 GBP 3221 2435 12%
HSBC Holdings 71500 8391 23 BNP Paribas, Paris 6050 5355 EUR 2922 2467 11%
Shell Transport & Trading Co 148 100 79% 22 BSCH Banco Santander 30 400 917 EUR 2514 2306 1,0%
Roche Holding, Genusscheine 9 860 7490 21 Credit Agricole 4800 22,22 EUR 962 829 04%
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LANSFORSAKRINGAR MEGA EUROPA

forts. Mega Europa

Not 1 Vérdepapper Antal Kurs/ Marknads- ~ Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt Not 2 Férandring av fondférmdgenhet 041231 031231
valuta vérde (kSEK)  vérde (kSEK) 041231 041231 N o, .

Fondform. vid arets borjan 399 236 515 342
Credit Suisse 13900 4785 CHF 3882 3748 15% Andelsutgivning 47078 60 266
Depfa Bank 49729 12,35 EUR 5539 5408 2,1% Andelsinlg -188 920 -188 843
Deutsche Bank 3700 65,32 EUR 2180 1643 0,8% Resultat efter skatt 13619 30 641
Fortis Dutch trading 6400 2043 EUR 1179 1104 0,5% Utdelning till andelsagare -13 302 -18 170
Hbos Group 14700 852,12 GBP 1594 1541 0,6% Fondformégenhet 257711 399 236
HSBC Holdings 97800 88643 GBP 11032 10 237 43%
ING Groep 21402 2218 EUR 4282 3542 17% Not 3 Vardeférandring pa aktier m m
Lloyds TSB Group 39000 47284 GBP 2347 2114 09% o
Prudential 14200 45625 GBP 824 80 03% R nsvinst pa aktier m m 14803 539
Royal Bank of Scotland 24900 175521 GBP 5561 5678 2% Realisationsforlust pé aktier m m :2038 147 491
Schweiz Rueckversicherung 4700 8135 CHF 2232 2713 09% Orealiserade vardeforandringar 5312 141975
Societe Generale 2200 7460 ER 1480 1255 06% Vardeforandring pa aktier m m 7453 25023
Three | Group 84020 664,50 GBP 7104 6163 2,8%
UBS 15310 95,70 CHF 8552 6741 33%
Zurich Finl Services 1030 19030 CHF 1144 932 0,4%
HALSOVARD 25871 272713 10,0% 9,3% Styrelsen och Verkstéllande direktor for Lansforsakringar Fondftrvaltning AB (publ), org nr 556364-2783 avlamnar
Astrazeneca 11650 187500 GBP 2780 4036 11% Arsheréttelse forLansforsakringar Mega Europa, org nr 802016-6552 for rakenskapséret 2004
GlaxoSmithkline 38030 1220,00 GBP 5904 6694 2,3%
Novartis 23900 5720 CHE 7979 8086 31% Stockholm 11 april 2005
Novo Nordisk, B New 10050 298,50 DKK 3637 3682 1,4%
Roche Holding, Genusscheine 7260 13150 CHF 5572 4774 2,2%
INDUSTRI 19007 18108 4% 7.4% Tomas Johansson Lars B Danielsson Birger Lovgren
Deutsche Post 11 600 16,90 EUR 1768 1643 0,7% Ordférande
European Aeronautic Defense and Space 13 100 21,49 EUR 2539 2668 1,0%
Saint-Gobain 5700 4489 EUR 2308 2181 0,9%
Sandvik 9950 267,50 SEK 2662 2474 1,0%
Schneider Electric 4150 5115 EUR 1915 1765 0.7% Lars-Gunnar Mattsson Lars Rosén Charlotte Sandart
Siemens 5400 62,38 EUR 3038 2389 12%
Vedior 45500 1186 EUR 4867 4990 19%
Im 15859 15628  62%  40% Soren Westin
Alcatel Alsthom CGE 9100 11,39 EUR 935 1119 0,4%
Epcos 12 600 11,00 EUR 1250 2352 05%
Ericsson LM, B 171700 21,30 SEK 3657 2453 14% Ake Gustafson
Logica Cmg 161500 19225 GBP 3951 3736 15% Verkstallande direktor
SAP 2900 131,40 EUR 3437 2515 13%
ST Microelectronics 20500 14,22 EUR 2629 3453 1,0% Arbetstagarledarméter
KRAFT 6106 4931 2,4% 54%
E ON (Veba) 4200 67,06 EUR 2540 1806 1,0%
Enel 2500 724 ER 1339 104 05% Christer Ekehov Sven-Erik Martinell Hans Carselind
Iberdrola 1 5200 18,68 EUR 876 795 0,3%
National Grid Group 21400 496,00 GBP 1351 1290 0,5%
RAVAROR 8037 681 31% 57%
Air Liquide 700 13610 EUR 859 876 0,3% REVISIONSBERATTELSE
Akzo Nobel 7000 31,32 EUR 1917 1606 08% Till andelségarna i Lansforsakringar Mega Europa, org nr 802016-6552
BASE 3550 5300 ERR 1697 1330 0.7% | egenskap av revisorer i Lansforsakringar Fondforvaltning AB (Publ), org nr 556364-2783 har vi granskat arsberattelsen
Bayer 4200 2494 EUR 945 863 0,4% . . el X

och bokforingen samt fondbolagets forvaltning av Lansforsakringar Mega Europa, org nr 802016-6552 for rakenskaps-
ORH 3550 19,77 B 633 49 02% aret 2004. Det ar fondbolaget som har ansvaret for rakenskapshandlingarna och forvaltningen och for att lagen om
Rio Tinto 7300 153400 GBP 1425 1241 06% ‘ ” N ° ) ° ] . ) ) )
UPN-Kymimene, v 3400 1633 EUR 501 485 02% mvestenr:gsfonder och Flnansmspekuonfns foreskrifter om mvesterAmgsfonfjer tillampas wfj upp.ra.tttandet av arsberat-
SALLANKOPSVAROR 97374 3885 106%  10,0% tels.en'. Vart ansvar. ar-att l.JttaIa 0ss om ars?erattelsen. och f.orvaltnlr.]gen Pa grunFivaI av Var revision. ) 3 .
Bayerische Motoren Werke 3900 3320 ER 1168 1150 05% Revisionen har utfors i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebér att vi planerat och genomfort revisionen for
British Sky Broadcasting 8600 56000 GBP 613 725 0.2% att i rimlig grad forsakra oss om att arsberattelsen inte innehaller vésentli laktigheter. En revision innef att
Compagnie Financiere Richemont 3500 3790 CHF 774 696 0,3% granska ett urval av underlagen for belopp och annan information i rakenskapshandlingarna. | en revision ingar ocksa
Compass Group 15000 246,16 GBP 470 736 0,2% att prova redovisningsprinciperna och fondbolagets tillampning av dem samt att beddma de betydelsefulla uppskatt-
Daimler-Chrysler 5900 3526 EUR 1876 1988 0,7% ningar som fondbolaget gjort nar det uppréttat &rsberattelsen samt att utvérdera den samlade informationen
Elsevier 10 600 10,00 EUR 956 1042 04% i érshera Vi har granskat vésentliga beslut, tgérder och forhallanden i fonden for att kunna bedéma om fond-
Karstadt 43 100 759 EWR 2951 6167 11% bolaget handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fondbestammelserna. Vi anser att var revision ger oss
Louis Vuitton Moet Henessy 1700 56,20 EUR 862 94  03% rimlig grund for vara uttalanden nedan.
MB Metropole Television 57100 2084 ER 17 1373 04% Arsheréttelsen har upprattats i enlighet med lagen om investeringsfonder och Finansinspektionens féreskrifter om inves-
Philips Electronics 8600 1943 EUR 1507 1761 0,6% teringsfonder.
TF1 12182 2397 EUR 2634 3022 1,0% . - Lo . . X
Vivendi Uivered 20900 2355 EUR 4439 4157 179% Fondbolaget har enligt var bedémning inte handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fondbestammelserna.
VNU 13100 21,63 EUR 2556 2739 1,0%
WPP Group 75530 57200 GBP 5498 5415 21% Stockholm 11 april 2005
TELEKOM 27082 24434 105% 9,4%
Cosmote Mobile 50360 1478 EUR 6713 6014 26% KPMG Bohlins AB
Deutsche Telekom 17 200 16,65 EUR 2583 2204 1,0%
France Telecom 6800 24,60 EUR 1509 1271 0,6%
KPN 12 500 7,06 EUR 796 748 0,3%
Portugal Telecom 6300 899 EUR 511 525 0,2% Johan Baeckstrom Lars-Ola Andersson
0C 9000 23175 DKK 2528 2089 10% Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Telefonica de Espana 26 600 1390 EWR 3335 2552 13% Av Finansinspektionen férordnad revisor
™ 28800 550 EWR 1429 1146 06% SET Revisionsbyré AB
Vodafone 427200 141,25 GBP 7678 7886 3,0%
NOTERAT VID BORS 256 122 246429  99,4% 100,0%
VARDEPAPPER 256 122 246429  99,4% 100,0%
Ovrigt enligt balansrékning 1588 0,6% 0,0%
FONDFORMOGENHET 257711 100,0% 100,0%
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LANSFORSAKRINGAR MEGA NORDAMERIKA

AVKASTNING 2004

HOG RISK

5
4
+0,3%
3 -«
2
-4,5%
1
LAG RISK
Mega Index
Nordamerika
FONDFAKTA
Startdatum 000531
Startkurs 1 000 kr
Utdelning kr/andel 6,43 kr
Utdelningsdag 040312
Forvaltningsavgift 0,60%
Inkdpsavgift 0%
Forsaljningsavgift 0%
Omséttningshastighet 0,52
Transaktionskostnad 0,22%
804 kSEK
TER 0,62%

Forvaltningsavgift i kr vid:
10 000 kr engangsinséttning 60,66 kr

100 kr lIépande sparande 3,94 kr
Omséttning via
narstaende institut i % 0,00%

ANSVARIG FORVALTARE
David L Watson

PLACERINGSINRIKTNING

Mega Nordamerika placerar i borsfore-
tag i USA och Kanada. Tyngdpunkten
ligger pa aktier i de stora bolagen.
Jamforelseindex ar Morgan Stanley
Nordamerikaindex (MSCI North
America).

Handel med optioner och terminer
Fonden har tillstand att handla med
optioner, terminer och swapavtal.
Nagon séddan handel har dock inte
férekommit under 2004.

FONDENS TIO STORSTA INNEHAV

% av
Storsta aktieinnehav (kSEK) fonden

13 834 4,8
13 365 4,6
12 189 4,2
12 008 4,2
11 185 3,9
10 752 3,7
10 654 3,7
10 448 3,6
10 439 3,6
10 053 3,5

Procter & Gamble Co
Gillette Co
Schlumberger
Johnson & Johnson
Conocophillips
United Parcel Service
General Electric Co
American Intl Group
Genentech

Lilly (Eli) & Co
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ARSBERATTELSE 2004

Sjunkande dollar
sankte avkastningen

Hog tillvixt och stigande foretagsvinster biddade for stigande kurser pa

amerikanska aktier, trots att centralbanken hdjde styrrintan flera génger.

Dollarn forsvagades mot kronan, vilket pdverkade avkastningen negativt.

Lénsforsdkringar Mega Nordamerika backa-
de med 4,5 procent under 2004. Det var 4,8
procentenheter simre &n fondens jamforel-
seindex som steg 0,3 procent. Vér forvaltare
placerar foretrddesvis i finansiellt stabila
foretag med goda forutséttningar till uthallig
tillvaxt. Under vérens ranteoro gick sddana
aktier och didrmed ocksé fonden béttre &dn
index. Under hdsten och under borsupp-
gangen mot slutet av dret var det 1 stillet
ravarurelaterade aktier och aktier i bolag
med hogre risk som gick bra pa borsen.

Fonden paverkades negativt av att inne-
havet i industriféretaget Apollo Group gick
vildigt daligt. Aven tva av fondens storre
placeringar i dagligvarusektorn, Coca-Cola
och Colgate, utvecklades svagt efter att
foretagen tvingats vinstvarna. Fonden hade
ocksa betydande innehav i ldkemedelssek-
torn, som paverkades negativt av oro for
prisregleringar och svérigheterna att fa
fram nya ldkemedel. Avkastningen fran
fonden paverkades ocksa negativt av att
kronan steg i virde mot dollarn.

Centralbanken hgjde styrrantan

Amerikansk ekonomi vixte snabbt under
aret och centralbanken var tidigt ute och
signalerade om behovet av att hoja styrrin-
tan. Under véren steg oljepriset, liksom pri-
serna pa andra ravaror. Det skapade oro for
stigande inflation, vilket fick rantorna att

FONDENS FORDELNING PA BRANSCHER (%)

Index anges inom parantes

Likviditet m.m. 3,1 Energi 8,1 (7,5)

IT 12,4 (15,9) —— — Industri 15,2

(11,3)

Finans 8,1 —+*
(21,9) Sallanképs-
varor 13,8
Halsovard —— (12,3)

23,4 (12,1)

Dagligvaror 15,9
Kraft 0,0 (3,4) 9,1)
Telekommunikation 0,0 (2,9) Réavaror 0,0 (3,8)

stiga och borserna att falla. Under aret hoj-
des styrrdntan 1,25 procentenheter.

Efter det amerikanska presidentvalet
i november tog uppgangen ny fart. Orsaken
var bland sjunkande obligationsrantor och
statistik som pekade pa att amerikanska till-
vixten tagit ny fart.

Gillette och Schlumberger var tva inne-
hav som bidrog positivt till avkastningen.
Gillette gynnades av lyckade produktlanse-
ringar och Schlumberger, som ar vérldsle-
dande pa tjénster till energisektorn, drog
nytta av forvantningar om att det rekordho-
ga oljepriset skulle leda till forsok att 6ka
oljeproduktionen.

Innehavet i lakemedelsbolaget Eli Lilly
utvecklades ddremot svagt. Orsaken var
bade att hela sektorn ifrdgasattes och att
bolaget drogs in i réttstvister om patent.

Strategi

Var forvaltare tror att konjunkturuppgéngen
mattas nésta ar och att foretagsvinsterna
inte stiger lika snabbt som i ar. Det bor 6ka
intresset for den typ av stabila tillvaxtfore-
tag som var forvaltare fokuserar pa. Fonden
har for narvarande tyngdpunkten pa daglig-
varor och hélsovard och dessutom viss
overvikt i sdllankOpsvaror, energi och
industri. Fonden &r kraftigt underviktad

i finans och dger inga aktier alls i sektorer
som basvaror, telekomtjénster och kraft.
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LANSFORSAKRINGAR MEGA NORDAMERIKA

AVKASTNING OCH RISK

HISTORIK SENASTE 5 AREN

31 december 2000 2001 2002 2003 2004
ARLIG AVKASTNING 5 AR (%) Utdelning krfandel - 021 21,02 1095 643
Utdelningsdatum 00-03-10 01-03-02 02-03-15 03-03-14 04-03-12
Andelsvarde 957,03 874,83 527,47 504,56 476,13
60 Antal uteldpande andelar 265 442 228 218 298 860 420 599 605 930
M Fonden Fondformogenhet mkr 254 200 158 212 288
I Index
40
20 A
BALANS- OCH RESULTATRAKNING
| denna rapport redovisas alla belopp i kSEK varfor avrundningsdifferenser kan forekomma.
0 m
BALANSRAKNING (KSEK)
220 041231 031231
Vardepapper (not 1) 279 466 190 301
40 Bank och dvriga likvida medel 8949 23903
2000 2001 2002 2003 2004 9”"“""‘3 intakter - Z
Ovriga fordringar 226 202
Summa tillgangar 288 641 214 406
Upplupen erséttning till fondbolag och férvaringsinstitut -142 -126
Ovriga skulder - -2 062
0
L RISK 3 AR ( AJ) Summa skulder -142 -2188
Fondftrmdgenhet (not 2) 288500 212218
40
30 RESULTATRAKNING (KSEK)
2004 2003
20 ﬁ Vérdefor. pa aktier m m (not 3) -14 274 -9 083
Rénteintékter 262 329
Utdelningar 2618 2195
10 Valutavinster och -forluster, netto -598 160
Summa intakter -11992 -6 399
. . . . . , Erséttning till fondbolaget -1550 -1196
0 Ersattning till forvaringsinstitutet -59 -45
2000 2001 2002 2003 2004 Courtage m m 804 815
Ovriga kostnader - -1
Summa kostnader -2413 -2 057
Resultat fore skatt -14 405 -8 456
AVKASTNING & RISK Skt - -
1ér 3&r 5ar Resultat efter skatt -14 405 -8.456
Avkastning fond -4.5% -42,2% -
Avkastning index 0,3% -33,7% -
Volatilitet fond 12,3% 16,2% -
Volatilitet index 12,8% 17,1% -
Aktiv risk 5.8% 42% : FONDENS INNEHAV
INNEHAV (KSEK)
ST@ RSTA BRUTTO KO P Not 1 Vardepapper Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt
valta  virde (KSEK) varde (KSEK) 041231 041231
Antal Belopp (kSEK) % av fonden
0
Conocophillips 19 400 11575 51 - : ! °°
Mayim Integrated Products 32500 11385 51 S!LZT;C" :Z é% :;1; LU;[D) 12 :sg S igg ‘;i ;’
Oracle Systems Corp 113 000 10 234 46 : " °°
McDonald's Corporation 45500 9367 42 \';V"’lm,;' i;amh'le % 3; 3% ggég ‘dzg 12 igg 1‘; sgg ‘1‘2 ;’
Apollo Group 13500 8851 39 AL T : S
American Express 22800 8779 39 ENERGI 23314 28683 B1%  74%
Genentech 19 400 8530 38 Conocophillips 19 400 87,10 USD 11185 11551 3,9%
General Electric Co 34 400 8318 37 Schlumberger 27600 66,72 USD 12189 12132 4.2%
Lilly (Eli) & Co 15 000 6940 3,1 FINANS 23395 26525 81% 21,8%
American Express 17 300 56,33 USD 6451 6649 2,2%
American Intl Group 24000 65,77 USD 10448 12701 3,6%
Citigroup 20 400 48,11 USD 6496 7175 23%
. . . HALSOVARD 67 452 77460 234% 12,1%
STORSTA BRUTTOFORSALJNINGAR Amgen 20800 6460 USD 8894 9122 31%
i il 0,
Antal Belopp (kSEK) 0w il Boston Scientific Corp 40 600 35,87 USD 9640 12074 3,3%
Caremark RX Inc 12200 39,56 USD 3195 3013 11%
Qualcomm 28 800 10 375 78 Genentech 28 800 54,76 USD 10439 10433 3,6%
Coca-Cola Co 30400 8857 6,6 Johnson & Johnson 28500 63,65 USD 12008 12 475 4.2%
Oracle Systems Corp 99 600 8835 6,6 Lilly (Eli) & Co 26 400 5753 USD 10053 13269 3,5%
Gannett Corp 14 600 8832 6,6 Medtronic 26 100 49,76 USD 8597 10275 3,0%
Pfizer 37560 8132 6,1 Pfizer 25800 27,09 USD 4626 6799 1,6%
Ebay Inc 10 900 7209 54 INDUSTRI 43749 42381 152% 113%
Apollo Group 13500 6332 47 3M Company 13400 8281 USD 7345 7768 25%
3M Company 9300 5576 42 Caterpillar 13800 9844 USD 8992 7557 31%
Marsh & McLennan Cos 15800 5432 41 General Electric Co 44000 3658 USD 10654 10391 37%
Amgen 12100 4982 37 Illinois Tool Works 9700 9355 USD 6007 6414 2,1%
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LANSFORSAKRINGAR MEGA NORDAMERIKA

forts. Mega Nordamerika

Not 1 Vardepapper Antal Kurs/ Marknads- ~ Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt Not 2 Férandring av fondfdrmdgenhet 041231 031231
valuta varde (kSEK)  vérde (kSEK) 041231 041231 ) o .

Fondform. vid rets borjan 212218 157 639
United Parcel Service 18900 8594 USD 10752 10251 3,7% Ar ivning 94 796 145723
T 35 896 35482  124%  159% Andelsinldsen -1213 -79 415
Electronic Arts 7000 6348 USD 2941 2259 1,0% Resultat efter skatt -14 405 -8 456
Juniper Networks 17000 27,19 USD 3060 3306 11% Utdelat till andelsagare -289% 3213
Maxim Integrated Products 24 300 42,20 USD 6788 8299 24% Fondfdrmdgenhet 288 500 212218
Oracle Systems Corp 104 500 13,80 USD 9546 9389 33%
Paychex 26 300 3396 USD 5912 7062 2,0% Not 3 Vardeforandring pa aktier m m
Q%laloomr‘r‘] 2790 4280 USD 7649 5166 20% Realisationsvinst pa aktier m m 2811 -
SALLANKOPSVAROR 39685 41857 138%  12.3% Realisationsforlust pa aktier m m -13 030 -24 926
st mw0 om0 omhas s Cralrnte g AT toa

ohls Cor \ 2% T :

Marriott Ir’:tl, A 7400 6325 UsD 3008 245 11% Vardeforéndring pa aktier m m Lz -9.083
McDonald's Corporation 45500 32,64 USD 9830 9349 3,4%
Omnicom Group 12 200 83,18 USD 6717 7141 2,3%
Walt Disney Co 18 600 27,99 USD 3446 3273 12%
OVRIGA BRANSCHER INGAENDE | INDEX 0 0 00% 10,1% Styrelsen och Verkstéllande direktor for Lansforsékringar Fondforvaltning AB (publ), org nr 556364-2783 avldmnar
NOTERAT VID BORS 279 466 207393 969% 100,0% Arsheréttelse for Lansforsékringar Mega Nordamerika, org nr 504400-7846 for rakenskapséret 2004.
VARDEPAPPER 279 466 297393  96,9% 100,0%
Ovrigt enligt balansrakning 9034 31% 0,0% Stockholm 11 april 2005
FONDFORMOGENHET 288 500 100,0% 100,0%
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Tomas Johansson Lars B Danielsson

Ordférande

Birger Lovgren

Lars-Gunnar Mattsson Lars Rosén Charlotte Sandart

Soren Westin

Ake Gustafson
Verkstéllande direkttr

Arbetstagarledarméter

Christer Ekehov Sven-Erik Martinell Hans Carselind

REVISIONSBERATTELSE

Till andelségarna i Lansférsakringar Mega Nordamerika, org nr 504400-7846

| egenskap av revisorer i Lansforsakringar Fondforvaltning AB (Publ), org nr 556364-2783 har vi granskat &rsberéttelsen
och bokfdringen samt fondbolagets forvaltning av Lansforsakringar Mega Nordamerika, org nr 504400-7846 for
rakenskapsaret 2004. Det &r fondbolaget som har ansvaret for réakenskapshandlingarna och forvaltningen och for att
lagen om investeringsfonder och Finansinspektionens foreskrifter om investeringsfonder tillampas vid uppréttandet av
Arsberéttelsen. Vart ansvar &r att uttala oss om &rsberattelsen och forvaltningen pa grundval av var revision.
Revisionen har utfors i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebdr att vi planerat och genomftrt revisionen fér
atti rimlig grad forsékra oss om att arsberéttelsen inte innehaller vésentliga felaktigheter. En revision innefattar att
granska ett urval av underlagen for belopp och annan information i rékenskapshandlingama. | en revision ingar ocks&
att prova redovisningsprinciperna och fondbolagets tillampning av dem samt att bedéma de betydelsefulla uppskatt-
ningar som fondbolaget gjort nér det upprattat &rsberattelsen samt att utvérdera den samlade informationen

i &rsberattelsen. Vi har granskat vasentliga beslut, atgérder och férhallanden i fonden for att kunna bedoma om fond-
bolaget handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fondbestimmelserna. Vi anser att var revision ger oss
rimlig grund for vara uttalanden nedan.

Arsberéttelsen har upprattats i enlighet med lagen om investeringsfonder och Finansinspektionens foreskrifter om inves-
teringsfonder.

Fondbolaget har enligt var bedémning inte handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fondbestammelsera.

Stockholm 11 april 2005

KPMG Bohlins AB

Lars-Ola Andersson

Auktoriserad revisor

Av Finansinspektionen forordnad revisor
SET Revisionsbyra AB

Johan Baeckstrom
Auktoriserad revisor
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LANSFORSAKRINGAR MEGA OBLIGATION

AVKASTNING 2004 HOG RISK
5
4
3
+ 0, —
+6,7% SO0 S
1 | -«
LAG RISK
Mega Index
Obligation
FONDFAKTA
Startdatum 920310
Startkurs 1 000 kr
Utdelning kr/andel 66,71 kr
Utdelningsdag 040312
Forvaltningsavgift 0,30%
Inkdpsavgift 0%
Forsaljningsavgift 0%
Duration 3,9 ar
(Ar 2003 3,3 ar)
Omséttningshastighet 1,38
Transaktionskostnad 0,00%
7 KSEK
TER 0,31%

Forvaltningsavgift i kr vid:
10 000 kr engangsinsattning 29,46 kr
100 kr l16pande sparande 1,97 kr
Omséttning via

narstaende institut i %

10,85%

ANSVARIG FORVALTARE
Stefan Gothenby

PLACERINGSINRIKTNING

Mega Obligation placerar i svenska
rantebarande vardepapper med tyngd-
punkt p& obligationer utgivna av staten
eller bolaneinstitut. Den genomsnittliga
aterstdende loptiden kan variera
mellan 1 och 10 &r. Jamférelseindex
ar Handelsbankens Obligationsindex
(SHB Bond Index).

Handel med optioner och terminer
Fonden har tillstdnd att handla med
optioner, terminer och swapavtal.
Nagon sadan handel har dock inte
férekommit under 2004.

ARSBERATTELSE 2004

Hog avkastning efter
hostens rantefall

Fallande inflation fick obligationsrintorna att sjunka under &ret.

Det 6kade virdet pé obligationer och det ar forklaringen till att

Mega Obligation gav en bit dver sex procents avkastning.

Léansforsakringar Mega Obligation gav 6,7
procents avkastning under 2004. Det var
1,0 procentenheter simre &n fondens jam-
forelseindex som steg 7,7 procent. Obliga-
tionsréntorna sjonk under aret, vilket ar
huvudorsaken till att fonden gav hog
avkastning. Nar rintorna faller 6kar namli-
gen obligationernas marknadsvérde, medan
marknadsvérdet sjunker nér réntorna stiger.
Fonden lyckades inte utnyttja rantefallet
maximalt, eftersom var forvaltare rdknade
med att starkare konjunktur skulle leda till
okad inflationsoro och didrmed stigande
réantor. Eftersom obligationer med kortare
16ptider inte tappar lika mycket i varde vid
ranteuppgangar hade fonden kortare
genomsnittlig 16ptid pa innehaven &n 16p-
tiden i index under storre delen av &ret.
Under hosten dkade osdkerheten om
uthalligheten i konjunkturuppgéngen och
i Sverige sjonk inflationsférvantningarna
bland annat beroende pa svag utveckling pa
arbetsmarknaden och fallande dollarkurs.
Mot slutet av aret 6kade déarfor var forval-
tare innehaven i obligationer med lite ling-
re 16ptider och under det fjérde kvartalet
gick fonden i stort sett som index.

Obligationsrantorna ned

I Sverige var réntan pa statsobligationer
med fem &rs 16ptid 4,15 procent nir aret
borjade. Under det forsta kvartalet {611

femarsrantan ned mot 3,3 procent. Orsaken
var snabbt sjunkande inflation och att
Riksbanken sdnkte reporéntan.

Diérefter vinde réntorna ater upp.
I USA kom tydliga signaler fran central-
banken, Fed, om att den forsta réntehdj-
ningen narmade sig och den 30 juni kom
beskedet om en forsta hojning av styrran-
tan. Aven snabbt stigande priser pé olja och
ravaror bidrog till inflationsoron och vid
halvarsskiftet var rantan pa femariga stats-
obligationer néstan fyra procent. Under
andra halvaret vinde rdntorna ater ned och
vid arsskiftet var femarsréntan drygt 3,3
procent.

Strategi

Tillvéxten dimpas och var forvaltare réknar
med att de 14nga réntorna fortsitter ned,
medan de korta ligger stilla. Orsaken ér att
den starka svenska kronan kommer att fort-
sdtta att ddmpa inflationen och det gor att
Riksbanken véntar med att hoja reporédntan
till en bit in pa 2005. Under den perioden
kommer manga placerare att vélja obliga-
tioner med lite ldngre 16ptider, eftersom de
ger hogre 16pande avkastning.

Den genomsnittliga 16ptiden pa fondens
innehav ar vid &rsskiftet 3,9 ér, vilket var
marginellt langre 4dn 16ptiden i index.

FONDENS FORDELNING PA LOPTIDER (Mkr)
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LANSFORSAKRINGAR MEGA OBLIGATION

AVKASTNING OCH RISK

ARLIG AVKASTNING 5 AR (%)

100
M Fonden
I Index
80
60
40
20

OJ. - .. - 1 I

2000 2001

AL RISK 3 AR (%)

2002

2003

2004

HISTORIK SENASTE 5 AREN

31 december 2000 2001 2002 2003 2004
Utdelning kr/andel 43,80 4524 49,31 44,39 66,71
Utdelningsdatum 00-03-10 01-03-02 02-03-15 03-03-14 04-03-12
Andelsvarde 1071,04 1060,06 1087,93 1088,40 1092,19
Antal utelopande andelar 1701502 2043 526 1893 343 1694 558 1707 524
Fondférmégenhet mkr 1822 2 166 2060 1844 1865

BALANS- OCH RESULTATRAKNING

| denna rapport redovisas alla belopp i kSEK varfor avrundningsdifferenser kan forekomma.

BALANSRAKNING (KSEK)

041231 031231
Vardepapper (not 1) 1762 875 1741778
Bank och dvriga likvida medel 29711 58 159
Upplupna intakter 39 297 44 820
Ovriga fordringar 33534 -
Summa tillgangar 1865418 1844 757
Upplupen erséttning till fondbolag och férvaringsinstitut -471 -409
Ovriga skulder -1 -
Summa skulder -472 -409
Fondférmdgenhet (not 2) 1864 946 1844348

40
30 RESULTATRAKNING (KSEK)

2004 2003
20 Vérdefor. rantebar, vp. (not 3) 43795 7772
Rénteintakter 85 056 89 284
Summa intékter 128 851 81512

10
Erséttning till fondbolaget -5 5% -5422
Ersattning till forvaringsinstitutet -233 -228
oL 1 ! (:‘ourtage mm -7 8
2000 2001 2002 2003 2004 Quige tostradet = =
Summa kostnader -5835 -5659
Resultat fore skatt 123 016 75 853
Skatt - -1

AVK NING & RISK Resultat efter skatt 123016 75 852

1ar 3ar 5ar

Avkastning fond 6,7% 19,7% 34,8%

Avkastning index 7,7% 22,4% 38,4%

Volatilitet fond 1,9% 2,4% 25%

Volatilitet index 2,1% 2,6% 2,6% FO N D E N S I N N E H AV

AKtiv risk 0,3% 0,4% 05%

INNEHAV (KSEK)
Not 1 Vardepapper Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt
- = valuta  vérde (kSEK) vérde (kSEK) 041231 041231
STORSTA BRUTTOKOP
o - — —— BOSTADSINSTITUT 693 494 678981 372%  39,8%
na B EE o avionden NB Hyp I 5515 5,75% 28000000 222 SEK 28685 29163 15%
Statsobligations|an 1048 4% 091201 332 000 000 342 694 133 NB Hyp Ién 5516 5% 50 000 000 247 SEK 51786 52135 28%
el ffd 040317 210 000 000 209 624 81 NB Hyp I&n 5517 6% 50 000 000 294 SEK 53922 52841 29%
Statsobligationslan 1043 5% 090128 190 000 000 205 583 8,0 SBAB lan 118 5,5% 79 000 000 329 SEK 85366 80581 46%
ionslan 1037 8% 070815 159 000 000 182 538 71 SBAB I8n 121 5% 75000 000 295 SEK 77107 77264 41%
el ffd 040903 160 000 000 159 876 6,2 SEB holén nr 558 6% 30 000 000 215 SEK 30499 30548 16%
ixel ffd 040818 160 000 000 159 658 6,2 SEB holén nr 560 4,75% 70 000 000 318 SEK 73539 70113 39%
jsskuldvibel ffd 041020 150 000 000 149 663 58 Spintab I&n 168 6% 58 000 000 340 SEK 63929 59 325 34%
ionslan 1047 5% 201201 106 000 000 113 426 44 Spintab [&n 170 5,75% 85 000 000 215 SEK 86321 87262 46%
el ffd 040616 110 000 000 109 878 43 Spintab I&n 171 5% 20000 000 247 SEK 20716 20183 11%
dsskuldvavel ffd 041117 100 000 000 99 831 39 Stadshyp [&n 1566 6% 45000 000 294 SEK 48530 47699 26%
Stadshyp [an 1567 6% 67 000 000 317 SEK 73095 71866  39%
SVENSKA STATEN 1069381 1043019 57,3% 602%
Stadsskuldvaxel ffd 050119 50 000 000 199 SEK 49956 49926 2%
; ; . Statsobl 1037 8% 147 000 000 2,75 SEK 166 154 166707 8%
STORSTA BRUTTOFORSALJININGAR Statsobl 1040 6,5% 69 000 000 297 SEK 76620 75869 41%
Statsobl 1041 6,75% 164 500 000 391 SEK 200407 193605  10,7%
Antal Belopp (kSEK) % av fonden
Statsobl 1043 5% 30 000 000 314 SEK 32103 31718 17%
bligationslan 1043 5% 090128 180 000 000 194 659 14,1 Statsobl 1044 3,5% 93000 000 229 SEK 94409 91384  51%
ionslan 1044 3,5% 060420 190 000 000 194 222 14,0 Statsobl 1045 5,25% 121000 000 355 SEK 132278 125948  71%
bligationsldn 1048 4% 091201 181 000 000 186 637 135 Statsobl 1046 5,5% 18 000 000 3,76 SEK 20071 19323 11%
jonslan 1037 8% 070815 144 000 000 165 132 11,9 Statsobl 1047 5% 106 000 000 419 SEK 115880 110049 62%

Statsskuldvaxel ffd 040317 130 000 000 129971 94 Statsobl 1048 4% 151000 000 333 SEK 155502 153721 83%

SBAB I&n 120 5% 050615 85 000 000 88 823 64 Statsobl 1049 4,5% 25000 000 403 SEK 26003 24769  14%
bligationslén 1041 6,759 140505 54500 000 65803 47 NOTERAT VID BORS 1762875 1722000 945% 100,0%
Mligationsian 1035 8% 050209 61000000 62989 45 VARDEPAPPER 1762875 1722000 945% 100,0%

1sln 1045 5,25% 110315 55 000 000 50 378 43 Ovrigt enlgt balansralaing 102070 55%  00%

Stadsskuldvaxel ffd 041117 50 000 000 49978 36 o

FONDFORMOGENHET 1864 946 100,0% 100,0%
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LANSFORSAKRINGAR MEGA OBLIGATION

forts. Mega Obligation

Not 2 Férandring av fondférmdgenhet 041231 031231
Fondférm. vid &rets bérjan 1844 348 2059 828
Andelsutgivning 463 153 931 224
Andelsinlosen -445 982 -1136 342
Resultat efter skatt 123016 75 852
Utdelning till andelsagare -119 589 -86 214
Fondférmdgenhet 1864 946 1844 348

Not 3 Vérdeforandring pa aktier m m

Realisationsvinst 11156 35961
R ionsforlust - -
Orealiserade vardeftrandringar 32639 -43 733
Vardeforandring pa rantebérande vardepapper 43795 -1772

Styrelsen och Verkstallande direktor for Lansforsakringar Fondférvaltning AB (publ), org nr 556364-2783 aviamnar
Arsherattelse for Lansforsakringar Mega Obligation, org nr 802016-6537 for rakenskapséret 2004.

Stockholm 11 april 2005

Tomas Johansson Lars B Danielsson Birger Lovgren
Ordftrande
Lars-Gunnar Mattsson Lars Rosén Charlotte Sandart

Soren Westin
Ake Gustafson
Verkstéllande direktor

Arbetstagarledarméter

Christer Ekehov Sven-Erik Martinell Hans Carselind

REVISIONSBERATTELSE

Till andelsagarna i Lansférsakringar Mega Obligation org nr 802016-6537
| egenskap av revisorer i Lansforsékringar Fondférvaltning AB (Publ), org nr 556364-2783 har vi granskat arsberéttelsen
och bokféringen samt fondbolagets forvaltning av Lansforsékringar Mega Obligation, org nr 802016-6537 for raken-

skapsaret 2004. Det &r fondbolaget som har ansvaret for ra pshandlingarna och for ingen och for att lagen
om investeringsfonder och Finansinspektionens foreskrifter om investeringsfonder tilldmpas vid upprattandet av arsbe-
rattelsen. Vart ansvar &r att uttala oss om arsberéttelsen och forvaltningen pa grundval av var revision.

Revisionen har utfors i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebar att vi planerat och genomftrt revisionen for
att i rimlig grad forsakra oss om att arsberattelsen inte innehaller vasentliga felaktigheter. En revision innefattar att
granska ett urval av underlagen for belopp och annan information i rakenskapshandlingarna. | en revision ingar ocksa
att prova redovisningsprinciperna och fondbolagets tillampning av dem samt att bedoma de betydelsefulla uppskatt-
ningar som fondbolaget gjort nar det upprattat arsberattelsen samt att utvérdera den samlade informationen

i Arsheréttelsen. Vi har granskat vésentliga beslut, atgarder och forhllanden i fonden for att kunna bedéma om fond-
bolaget handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fondbestammelserna. Vi anser att var revision ger oss
rimlig grund fér véra uttalanden nedan.

Arsherattelsen har upprattats i enlighet med lagen om investeringsfonder och Finansinspektionens féreskrifter om inves-
teringsfonder.

Fondbolaget har enligt var bedémning inte handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fondbestimmelsera.

Stockholm 11 april 2005

KPMG Bohlins AB

Johan Baeckstrom Lars-Ola Andersson

Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Av Finansinspektionen férordnad revisor
SET Revisionshyra AB

LANSFORSAKRINGAR FONDER HELARET 2004
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LANSFORSAKRINGAR MEGA STATSOBLIGATION

AVKASTNING 2004

HOG RISK

5

4

3

+6,5% +7,3% —_
2
1 -
A
Mega Index v RS

Statsobligation
FONDFAKTA
Startdatum 941231
Startkurs 10 kr
Utdelning kr/andel 1,05 kr
Utdelningsdag 040312
Forvaltningsavgift 0,30%
Inkdpsavgift 0%
Forsaljningsavgift 0%
Duration 3,8 ar
(Ar 2003 3,3 ar)
Omséttningshastighet 1,51
Transaktionskostnad 0,00%

5 kSEK
TER 0,32%

Forvaltningsavgift i kr vid:
10 000 kr engangsinséttning 28,68 kr

100 kr lépande sparande 1,97 kr
Omséttning via
narstaende institut i % 8,74%

ANSVARIG FORVALTARE
Stefan Gothenby

PLACERINGSINRIKTNING

Mega Statsobligation placerar i obliga-
tioner och penningmarknadsinstrument
utgivna av svenska staten. Den genom-
snittliga aterstaende loptiden kan
variera mellan ett och &tta ar. Jam-
forelseindex &r Handelsbankens Stats-
obligationsindex (SHB Government
Bond Index).

Handel med optioner och terminer
Fonden har tillstand att handla med
optioner, terminer och swapavtal.
Nagon sadan handel har dock inte
férekommit under 2004.
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ARSBERATTELSE 2004

Hog avkastning efter
hostens rantefall

Fallande inflation fick obligationsrintorna att sjunka under éret.

Det 6kade vérdet pa obligationer och det ar forklaringen till att

Mega Statsobligation gav over sex procents avkastning.

Lansforsakringar Mega Statsobligation gav
6,5 procents avkastning under 2004. Det
var 0,8 procentenheter sémre &n fondens
jamforelseindex som steg 7,3 procent.
Obligationsréintorna sjonk under aret, vilket
ar huvudorsaken till att fonden gav hog
avkastning. Nar rintorna faller 6kar nim-
ligen obligationernas marknadsvérde,
medan marknadsvérdet sjunker nér rdntorna
stiger.
Fonden lyckades inte utnyttja rantefallet
maximalt, eftersom var forvaltare rdknade
med att starkare konjunktur skulle leda till
okad inflationsoro och ddrmed stigande
rintor. Eftersom obligationer med kortare
16ptider inte tappar lika mycket i vérde vid
ranteuppgangar hade fonden kortare
genomsnittlig 16ptid pé innehaven éan 16p-
tiden i index under storre delen av 4ret.
Under hosten 6kade osdkerheten om
uthélligheten i konjunkturuppgangen och
i Sverige sjonk inflationsforvantningarna
bland annat beroende pa svag utveckling pa
arbetsmarknaden och fallande dollarkurs.
Mot slutet av aret 6kade dérfor var forval-
tare innehaven i obligationer med lite ling-
re 16ptider och under det fjirde kvartalet
gick fonden i stort sett som index.

Obligationsréntorna ned

I Sverige var réntan pa statsobligationer
med fem ars 16ptid 4,15 procent nér aret

FONDENS FORDELNING PA LOPTIDER (Mkr)
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M Staten
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borjade. Under det forsta kvartalet {61l
femarsrantan ned mot 3,3 procent. Orsaken
var snabbt sjunkande inflation och att
Riksbanken sénkte reporéntan.

Direfter vinde réntorna éter upp.
1 USA kom tydliga signaler frén central-
banken, Fed, om att den forsta rantehdj-
ningen niarmade sig och den 30 juni kom
beskedet om en forsta hojning av styrran-
tan. Aven snabbt stigande priser pa olja och
ravaror bidrog till inflationsoron och vid
halvarsskiftet var rintan pa femariga stats-
obligationer nidstan fyra procent. Under
andra halvaret vinde réntorna ater ned och
vid arsskiftet var femarsriantan drygt 3,3
procent.

Strategi

Tillviaxten ddmpas och vér forvaltare rdknar
med att de 1&nga rdntorna fortsitter ned,
medan de korta ligger stilla. Orsaken é&r att
den starka svenska kronan kommer att fort-
sdtta att ddmpa inflationen och det gor att
Riksbanken véntar med att hoja reporéntan
till en bit in pa 2005. Under den perioden
kommer manga placerare att vélja obliga-
tioner med lite ldngre 16ptider, eftersom de
ger hogre 16pande avkastning.

Den genomsnittliga 16ptiden pa fondens
innehav ar vid arsskiftet 3,8 ar.
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LANSFORSAKRINGAR MEGA STATSOBLIGATION

AVKASTNING OCH RISK

31 december 2000 2001 2002 2003 2004
ARLIG AVKASTNING 5 AR (%) Utdelning krfandel 061 043 055 044 105
Utdelningsdatum 00-03-10 01-03-02 02-03-15 03-03-14 04-03-12
Andelsvarde 11,25 11,14 11,38 11,38 11,03
100 Antal utelopande andelar 93 603 701 98 158 757 86 627 108 84 411 685 57 064 438
M Fonden Fondférmégenhet mkr 1053 1093 1008 961 629
I Index
80
60 A
BALANS- OCH RESULTATRAKNING
| denna rapport redovisas alla belopp i KSEK varftr avrundningsdifferenser kan forekomma.
40 =
BALANSRAKNING (KSEK)
20 041231 031231
Vardepapper (not 1) 589 802 885 136
0 4.._—_- .. 1 | 1 Bank och évriga likvida medel 59 461 45711
2000 2001 2002 2003 2004 Upplupna intakter 13 893 29 937
Ovriga fordringar - -
Summa tillgéngar 663 156 960 784
Upplupen erséttning till fondbolag och férvaringsinstitut -149 -257
Ovriga skulder -33534 -
0
L RISK 3 AR ( AJ) Summa skulder -33 683 -257
Fondférmdgenhet (not 2) 629 473 960 527

40

30 RESULTATRAKNING (KSEK)

2004 2003
20 Vérdefor. rantebar, vp. (not 3) 18 096 8619
Ranteintékter 27033 49 068
Summa intakter 45129 40 449
10
Erséttning till fondbolaget -1892 -2929
Erséttning till forvaringsinstitutet -89 -134
0L . . ) | , ?ounage mm -5 -4
2000 2001 2002 2003 2004 sge Josrade! - =
Summa kostnader -1986 -3068
Resultat fore skatt 43143 37381
Skatt -11 -
AVKASTNING & RISK Resultat efter skatt 43132 37381
14r 3ar 5 ar
Avkastning fond 6,5% 19,0% 33,1%
Avkastning index 7,3% 21,7% 37,1%
Volatilitet fond 1,9% 2,4% 2,5%
Volatilitet index 2,2% 2,6% 2,6% FO N D E N S I N N E H AV
Aktiv risk 0,4% 0,4% 0,5%

INNEHAV (KSEK)

Not 1 Vardepapper Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt

STC“) RSTA BRUTTOK 0 P valuta varde (kSEK) varde (KSEK) 041231 041231

Antal Belopp (kSEK) % av fonden SVENSKA STATEN

Stadsskuldvaxel ffd 050110 35000000 199 SEK 34986 34960  56%

el ffd 041215 155,000 000 151733 160 Stadsskuldvaxel ffd 050119 40000 000 199 SEK 39965 39941 63%

ionslan 1048 4% 091201 105 500 000 109 298 115 Statsobl 1037 8% 71000 000 275 SEK 80251 80446  12.7%

Statsobligationslan 1037 8% 070815 88 000 000 102 846 10,8 Statsobl 1040 6,5% 95 000 000 207 SEK 105491 104891  16,8%

el ffd 040317 85000 000 84818 89 Statsobl 1041 6,75% 25500 000 391 SEK 31066 30277 49%

Statsobligationslan 1043 5% 090128 62 000 000 68 356 72 Statsobl 1043 5% 50 500 000 314 SEK 54040 53726 8,6%

igationsln 1040 6,5% 080505 44 000 000 51696 54 Statsobl 1044 3,5% 33000 000 229 SEK 33500 32338 53%

el ffd 040211 50000 000 49928 53 Statsobl 1045 5,25% 58 000 000 355 SEK 63406 60675  101%

dsskuldvaxel fd 041117 50000 000 49888 53 Statsobl 1046 5,5% 40 000 000 376 SEK 44602 43208 71%

Statsobligationslan 1045 5,25% 110315 38 000 000 42530 45 Statsobl 1047 5% 30500 000 419 SEK 33343 31246 53%

ionslan 1047 5% 201201 40 500 000 42 059 44 Statsobl 1048 4% 52 000 000 333 SEK 53550 52929 85%

Statsobl 1049 4,5% 15000000 403 SEK 15602 15457 25%

NOTERAT VID BORS 589 802 580184  93,7%

VARDEPAPPER 589 802 580184  93,7%

STORSTA BRUTTOFORSALININGAR Oviatenlgt alansring o7z 6%

FONDFORMOGENHET 629 473 100,0%
Antal Belopp (kSEK) % av fonden

Statsobligationslan 1035 6% 050209 155 000 000 160 132 157 Forts. nasta sida

Statsobligations|an 1037 8% 070815 100 000 000 115 370 113
Statsobligations|an 1043 5% 090128 105 000 000 112 086 11,0
Statsskuldvaxel ffd 041215 101 000 000 99 650 98
Statsobligationslan 1040 6,5% 080505 85 000 000 98 796 97
Statsobligationslan 1044 3,5% 060420 85 000 000 88 049 8,6
Statsobligationslan 1041 6,75% 140505 70 500 000 87078 85
Statsobligations|an 1048 4% 091201 53 500 000 55 183 54
Stadsskuldvaxel ffd 041117 50 000 000 49971 49
Statsskuldvaxel ffd 040317 50 000 000 49 966 49
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LANSFORSAKRINGAR MEGA STATSOBLIGATION

forts. Mega Statsobligation

Not 2 Forandring av fondformégenhet 041231 031231
Fondfdrm. vid &rets bérjan 960 527 1008 423
Andelsutgivning 140 828 95 441
Andelsinlgsen -460 180 -140 194
Resultat efter skatt 43132 37381
Utdelning till andelségare -54 834 -40 524
Fondformdgenhet 629 473 960 527

Not 3 Vardeforandring pa rantebarande vardepapper

Realisationsvinst 6493 9218
Reali lust - -
Oreal vérdeforandringar 11 603 -17 837
Vardeforéndring pa réntebérande vardepapper 18096 -8619

Styrelsen och Verkstallande direktor for Lansforsakringar Fondforvaltning AB (publ), org nr 556364-2783 avlamnar
Arsberéttelse for Lansforsékringar Mega Statsobligation, org nr 504400-1468 for rékenskapsaret 2004.

Stockholm 11 april 2005

Tomas Johansson Lars B Danielsson Birger Lovgren
Ordftrande
Lars-Gunnar Mattsson Lars Rosén Charlotte Sandart

Soren Westin

Ake Gustafson
Verkstéllande direktor

Arbetstagarledarméter

Christer Ekehov Sven-Erik Martinell Hans Carselind

REVISIONSBERATTELSE

Till andelségarna i Lansforsakringar Mega Statsobligation org nr 504400-1468

| egenskap av revisorer i Lansforsakringar Fondfrvaltning AB (Publ), org nr 556364-2783 har vi granskat rsberéttelsen
och hokfdringen samt fondbolagets forvaltning av Lansforsakringar Mega Statsobligation, org nr 504400-1468 for
rakenskapsaret 2004. Det ar fondbolaget som har ansvaret for rakenskapshandlingarna och forvaltningen och for att
lagen om investeringsfonder och Finansinspektionens foreskrifter om investeringsfonder tillampas vid uppréattandet av
Arsberéttelsen. Vért ansvar &r att uttala oss om &rsberattelsen och forvaltningen pa grundval av var revision.
Revisionen har utfdrs i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebér att vi planerat och genomfort revisionen for
att i rimlig grad forsakra oss om att arsheréttelsen inte innehéller vésentliga felaktigheter. En revision innefattar att
granska ett urval av underlagen for belopp och annan information i rakenskapshandlingarna. | en revision ingar ocksa
att prova redovisningsprinciperna och fondbolagets tillampning av dem samt att bedoma de betydelsefulla uppskatt-
ningar som fondbolaget gjort nér det upprattat arsberattelsen samt att utvardera den samlade informationen

i Arsherattelsen. Vi har granskat vasentliga beslut, atgérder och forhallanden i fonden for att kunna bedéma om fond-
bolaget handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fondbestimmelserna. Vi anser att var revision ger oss
rimlig grund for vara uttalanden nedan.

Arsberattelsen har upprattats i enlighet med lagen om investeringsfonder och Finansinspektionens foreskrifter om inves-
teringsfonder.

Fondbolaget har enligt var bedémning inte handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fondbestammelserna.

Stockholm 11 april 2005

KPMG Bohlins AB

Johan Baeckstrom Lars-Ola Andersson

Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Av Finansinspektionen forordnad revisor
SET Revisionsbyra AB
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Skatteregler och
redovisningsprinciper

Skatteregler for andelsagarna
Férmdgenhets-, arvs- och
gavobeskattning

Férmogenhet berdknas pé vérdet av andelarna
den 31 december. Aktie- och blandfonder tas
upp till 80 procent och rantefonder (som endast
placerar i svenska kronor) tas upp till sitt fulla
vérde. Vid berdkning av arvs- och gévoskatt tas
75 procent av vérdet vid tiden for dodsfallet
respektive gavan upp till beskattning oberoende
av fond. Beskattning vid arv och gava har dock
upphort om dodsfallet eller gavan intraffat
(skatteskyldigheten har intrétt) efter den 16
december 2004.

Inkomstbeskattning

Fonderna ldmnar normalt utdelning till andels-
dgarna for att undvika beskattning i fonden av
det redovisade resultatet. Efter avdrag for 30
procent skatt aterinvesteras normalt utdelning-
en i nya andelar for andelségarnas rakning.
Andelségarna ska redovisa erhallen utdelning
som skattepliktig inkomst av kapital.

En forséljning av fondandelar ska redovi-
sas under inkomst av kapital. Forsdljnings-
beloppet minskat med den genomsnittliga
anskaffningskostnaden for de salda andelarna
ger resultatet. Vinster och forluster pa rénte-
fonder (som placerar i svenska kronor)
behandlas som rénta. For 6vriga fonder géller
att vinst beskattas med 30 procent. En forlust
ar fullt ut kvittningsbar mot kapitalvinster pa
aktier och pa andra fonder 4n réntefonder.
Om kapitalforlusterna &r storre &n kapitalvin-
sterna far endast 70 procent av underskottet
dras mot ovriga kapitalinkomster.

For fondandelar som kopts fore den
1 januari 1995 far man vilja vérdet den 31
december 1992 som alternativt anskaffnings-
véirde om det dr hogre dn det verkliga vérdet.

Redovisningsprinciper
Till grund for fondernas redovisning ligger lag
(2004:46) om investeringsfonder, Finans-
inspektionens foreskrifter om investeringsfon-
der (FFFS 2004:2), samt Fondbolagens
Forenings rekommendation for redovisning av
nyckeltal avseende investeringsfonder.

I Gvrigt tilldmpas bokforingslagens
bestdmmelser 1 tillimpliga delar. Transak-
tioner redovisas per affdarsdag.
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Savil realiserade som orealiserade virde-
fordndringar pé aktier redovisas i resultatrik-
ningen under virdefordndring pa aktierelate-
rade finansiella instrument. Savél realiserade
som orealiserade vardeforandringar pa rante-
barande instrument redovisas i resultatrak-
ningen som rinta och virdeforandring pa rén-
terelaterade finansiella instrument.

Béde realiserade och orealiserade vérde-
forandringar pa valutakonton och resultat pa
valutaterminer redovisas i posten valutavinster
och valutaforluster, netto, i resultatrdkningen.

Varderingsprinciper
Respektive fonds innehav har vérderats till
marknadsvérde. Med marknadsvérde avses
senaste betalkurs eller, om sadan ej finns,
senaste kopkurs. For innehav som inte noteras
pa nagon svensk eller utldndsk bors géller, att
om dessa dr féremal for regelbunden handel
organiserad pa nagot annat sitt, anvinds den
kursnotering som forekommer pa denna mark-
nad. Férekommer ingen handel i vardepappe-
ret i fraga, faststdlls virdet med utgangspunkt
fran senaste betalkurs.

Tillgéngar i utlandska valutor omraknas
till svenska kronor. Omrékning har skett till
senaste betalkurs.

Valuta Land 03-12-30 04-12-30  Férandring i %
AUD  Australien 5,406487 5,144520 -5,09%
BRL  Brasilien 2,491429 2,491737 0,01%
CAD  Kanada 5,5633756 5,475021 -1,07%
CHF  Schweiz 5,810533 5,836611 0,45%
CZK  Tieckien 0,277462 0,296258 6,34%
DKK  Danmark 1,217365 1,212259 -0,42%
EUR  Euroland 9,062199 9,019458 -0,47%
GBP  Storbritannien 12,883652 12,724942 -1,25%
HKD  Hong Kong 0,932200 0,851050 -9,54%
IDR Indonesien 0,000853 0,000708 -20,45%
JPY  Japan 0,067673 0,064085 -5,60%
KRW  Sydkorea 0,006044 0,006352 4,85%
MXN_ Mexiko 0,645984 0,590166 -9,46%
MYR  Malaysi 4726877 1,741692 -9,34%
NOK  Norge 1,077489 1,092871 1,41%
NZD  Nya Zeeland 4,726877 4,742067 0,32%
PHP  Filippinerna  0,130220 0,117468 -10,86%
PLN  Polen 1,928227 2,217892 13,06%
SGD  Singapore 4,249912 4,042814 -5,12%
THB  Thailand 0,182307 0,169595 -7,50%
TRL  Turkiet 0,000005 0,000005 -4,56%
TWD  Taiwan 0,212683 0,206918 -2,19%
USD  USA 7,237600 6,619300 -9,34%

ZAR  Sydafrika 1,093095 1,163322 6,04%

Derivathandel

Samtliga fonder forutom Fond-i-fonderna har
tillstdnd att handla med optioner, terminer
och swapavtal. Syftet &r att effektivisera for-
valtningen.

Styrelser och revisorer

Lansforsakringar
Fondférvaltning AB (publ)
Org. Nr. 556364-2783

Ordinarie ledaméter

Tomas Johansson, Ordférande,
VD Lansforsakringar Bank, Lidingd

Lars B Danielsson,

VD Lansforsakringar Kalmar, Kalmar
Birger Lovgren,

VD Lé&nsforsékringar Gavleborg, Falun

Lars-Gunnar Mattsson,
Professor Handelshdgskolan, Taby

Lars Rosén,
Direktor, Djursholm

Charlotte Sandart,
Advokat, Stockholm

Soren Westin,
VD Lénsforsakringar Jamtland,
Ostersund

Arbetstagarrepresentanter

Hans Carselind,
facklig representant FTF, Akersberga

Christer Ekehov,
facklig representant SACO, Uppsala

Sven-Erik Martinell,
facklig representant LFP, Tarnsjo

Marita Wiklund,
facklig representant FTF,
Farsta, suppleant

Ordinarie Revisorer

Johan Beeckstrom, KPMG

Av Finansinspektionen
forordnad revisor:
Lars-Ola Andersson,
SET Revisionsbyrd AB

Suppleant

Stefan Holmstrém, KPMG, suppleant

Ledande
Befattningshavare
Ake Gustafson, VD

Eva Gottfridsdotter-Nilsson, Vice VD,
Chef Fondstab

Kaija Harde,

Chef Portféljadministration

Katarina Nilsson,
Chef Performance Control

Eva Thelin,
Chef IT
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Engangsinsattning till
ditt fondsparande

Det dr latt att gora engangsinsittningar i dina
fonder. Inséttningar kan goras via postgiro
och bankgiro. Du kan lika gérna vélja att
betala via Internet.

Insdttningen registreras den dag som
pengarna finns pa fondens bankkonto.
Fondernas post- och bankgironummer hittar
du hér intill. Ange post-eller bankgiro-
nummer for den fond du valt, samt uppgif-
ter om den person som inséttningen géller.

Juridiska personer, till exempel foretag,
maste dven komplettera inbetalningen med
ett registreringsbevis. Anvénd en inbetal-
ningsavi per fond.

Betalar du via Internet racker oftast
meddelanderutan bara till kundnummer eller
personnummer, vilket dr obligatoriskt. Om
det finns mojlighet ser vi dock gérna att du
dven lamnar fullstindiga adressuppgifter.

Inga avgifter pd in- eller uttrade

Du betalar inga in- eller uttrddesavgifter.
Forvaltningsavgifter raknas dagligen av
i andelskursen.

Bekréaftelse pa din insattning
Négra dagar efter inséttningen far du en
bekriftelse. Dér framgér till vilken kurs
affdren genomfordes.

Insdttningen syns ocksé pa hel- och
halvarsbeskeden.

Information om andelsvardet

Fondernas andelskurser &r noterade pa mor-
gontidningarnas ekonomisidor, TV4 text-
TV samt pa Internet www.lansforsakring-

ar.se under rubriken B6rs & Finans.

Regelbundet sparande

Komplettera dina engéngsinsittningar med
manadssparande via Autogiro. Informations-
broschyrer och faktablad om véra fonder

och arsrapporter finns att hamta pa ditt

lokala lansforsékringsbolag eller pa

www.lansforsakringar.se/bors

Post- och bankgironummer till Lansforsakringars fonder

Fondens namn Bankgironr. Postgironr.
Asienfonden 5885-0199 121 24 65-7
Europafonden 5885-0108 121 24 66-5
Fastighetsfonden 5885-0124 121 24 67-3
Globalfonden 5885-0140 121 24 68-1
Hjarnfonden 5925-4326 2 34 36-9
Internetfonden 5550-0391 52 41 94-8
Japanfonden 5987-2200 121 24 69-9
Miljoteknikfonden 5885-0132 121 24 70-7
Nordamerikafonden 5987-2218 121 24 71-5
Smabolagsfonden 5197-6165 454 82 55-1
Sverigefonden 5885-0116 121 24 74-9
Tillvaxtmarknadsfonden 5066-0182 486 18 19-3
Totalfonden 5038-2126 486 17 67-4
Trygghetsfonden 5885-0165 121 24 75-6
Euroobligationsfonden 5254-7544 191 75 50-4
Likviditetsfonden 5039-5011 486 17 99-7
Obligationsfonden 5885-0181 121 24 72-3
Penningmarknadsfonden 210-1616 121 24 73-1
Fond-i-fond forsiktig 5345-0524 12117-8
Fond-i-fond normal 5345-0367 101 04 61-0
Fond-i-fond offensiv 5345-0359 101 04 66-9

Glom inte att ange namn, kundnr eller personnr pa ditt inbetalningskort.
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Ordlista

AKTIV RISK (tracking error) &r ett statistiskt matt som anger
med hur manga procent en vérdepappersportféljs &rliga
avkastning, med viss sannolikhet, forvantas awvika fran
indexportfoljens avkastning.

ANDELSVARDE (NAV) Vérdet pa en andel bestams genom att
det sammanlagda vardet pa allt som fonden &ger* delas med
det totala antalet andelar i fonden. Andelsvérdet beraknas
dagligen. Andelsvérdet kallas dven for NAV-kurs, en forkort-
ning av beteckningen Net Asset Value.

* med avdrag for upplupna skulder

ALLOKERING anvands nar man talar om hur investeringar
i vardepapper har fordelats mellan olika marknader, regioner
och branscher.

CYKLISKA AKTIER d&r aktier i bolag dér vinsterna i hég grad
styrs av konjunkturen. Det géller till exempel skogs- och
stalforetag.

DEFENSIVA AKTIER &r aktier i bolag dar vinsterna inte paver-
kas s& mycket av rantelége eller konjunktur. Det galler till
exempel lakemedels- och livsmedelsforetag.

DERIVAT anvands pa de finansiella marknaderna som ett
samlingsbegrepp pa finansiella instrument som anvéands for
att omfordela risker. Optioner, terminer och swapavtal &ar
exempel pa derivat.

DURATION anvénds bland annat som matt for den genom-
snittliga loptiden i en réntefonder. Durationen anger fondens
rantekanslighet och ju langre duration desto hgre risk.

FONDFORMOGENHET anger det totala vérdet av fondens alla
tillgangar véarderade till aktuellt marknadsvérde med avdrag
for skulder.

FORVALTNINGSAVGIFT &r en &rlig avgift som fondbolaget tar
ur fonden for forvaltning och administration. Avgiften inklude-
rar bland annat kostnad for administration, forvaltning, ana-
lys, datasystem, revisorer, information till fondspararen samt
halv- och heldrsrapporter. Maximal forvaltningsavgift anges

i fondbestdmmelserna.

INDEX anvénds for att jamfora en fonds utveckling med
utvecklingen i en viss marknad eller bransch.

INFLATION méts vanligen med konsumentprisindex (KPI).
Indexet visar den genomsnittliga utvecklingen for konsument-
priserna. Ett motsvarande index finns for industrivaror och
ben&mns procentprisindex (PPI).

KORTA RANTOR &r réntorna pa réntebarande vardepapper med
kortare loptid &n ett ar.

LANGA RANTOR 4r réntorna p réntebarande vardepapper med
langre loptider &n ett &r. Sddana vérdepapper brukar kallas
obligationer.

LOPTID anger giltighetstiden for en obligationen. Nar lgptiden
&r slut ska obligationsutgivaren I6sa in obligationen med ett
visst faststallt belopp. Under Idptiden ger obligationen en viss
ranta.

OMSATTNINGSHASTIGHET &r ett métt som visar i vilken takt
fonden gor omplaceringar. Mattet raknas fram genom att lag-
sta summan av kgpta eller slda vardepapper divideras med
den genomsnittliga fondformégenheten under aret.

SBX (Stockholm Benchmark Total Return Index) &r ett index
som innehaller cirka 85 aktier pa Stockholmshadrsen. Indexet
tar hansyn till kursutveckling och aktieutdelningar.

SNITTLOPTID ér ett tidsmatt som anger genomsnittliga I6p-
tider for de réanteb4rande vardepapper som ingdr i fonden.
Loptiden uttrycks i antal &r.

TER (Total Expense Ratio) anger samtliga kostnader som
fonden haft, till exempel férvaltningskostnader, forvarings-
kostnader, och skatter i forhallande till den genomsnittliga
fondférmdgenheten. De transaktionskostnader fonden haft for
att kdpa och sélja vardepapper réknas inte in i TER.

STANDARDAVVIKELSE &r ett statistiskt riskmatt som visar de
genomsnittliga historiska variationerna i avkastningen. Ju
hégre varde, desto stdrre svangningar och darmed hogre risk.
Mattet raknas om till &rstakt och anges i procent: total risk.

OVER- ELLER UNDERVIKTA &r nar forvaltaren véljer att ha mer
eller mindre av till exempel en aktie eller ett land &n aktien
eller landet har i fondens jamfdrelseindex.
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Vill du ha mer information?
Kontakta ditt lansforsakringsbolag

LANSFORSAKRINGAR

LANSFORSAKRINGAR

LANSFORSAKRINGAR

LANSFORSAKRINGAR

BERGSLAGEN HALLAND SKARABORG VASTERNORRLAND

Vasteras 021-19 01 00  Halmstad 035-15 10 00  Skovde 0500-77 70 00  Héarndsand 0611-253 00
Karlskoga 0586-347 87  Falkenberg 0346-485 00  Falkdping 0515-67 72 00  Kramfors 0612-77 17 40
Lindesberg 0581-163 60  Hyltebruk 0345-186 00  Lidkdping 0510-77 72 20  Sollefted 0620-258 60
Sala 0224-130 00  Kungsbacka 0300-306 00  Mariestad 0501-37 72 40  Sundsvall 060-19 85 00
Orebro 019-19 46 00  Laholm 0430-794 00  Tidaholm 0502-77 72 60  Ornskoldsvik 0660-799 20

Varberg 0340-66 68 00
BLEKINGE LANSFORSAKRINGAR SKANE  LANSFORSAKRINGAR

LANSFORSAKRINGSBOLAG

Karlshamn 0454-30 23 00
Karlskrona 0455-844 00
DALARNAS
FORSAKRINGSBOLAG

Falun 023-930 00
Avesta 0226-560 35
Borlédnge 0243-159 25
Ludvika 0240-138 55
Malung 0280-130 95
Mora 0250-178 10

LANSFORSAKRINGAR

GOTLAND
Vishy 0498-28 18 50
Hemse 0498-28 18 70

LANSFORSAKRINGAR

GAVLEBORG

Gavle 026-14 75 00
Bollnas 026-14 75 00
Hudiksvall 026-14 75 00
Ljusdal 026-14 75 00
Sandviken 026-14 75 00
Soderhamn 026-14 75 00

LANSFORSAKRINGAR
GOINGE

Héssleholm 0451-489 00

LANSFORSAKRINGAR
GOTEBORG OCH BOHUSLAN

Goteborg 031-63 80 00
Kungalv 0303-20 76 00
Uddevalla 0522-910 00
Stromstad 0526-143 40

LANSFORSAKRINGAR

JAMTLAND

Ostersund 063-19 33 00
Stromsund 0670-61 17 50
Sveg 0680-125 90
Are 0647-507 40

LANSFORSAKRINGAR

JONKOPING

Jonkoping 036-19 90 00
Néssjo 0380-55 52 20
Tranas 0140-673 50
Vetlanda 0383-597 60
Varnamo 0370-69 48 50

LANSFORSAKRINGAR

Helsingborg 042-24 90 00
Malmé 040-35 11 00
Ystad 0411-793 00
Lund 046-15 65 00

LANSFORSAKRINGAR

STOCKHOLM
Solna Strand 08-562 830 00
Kungsgatan 08-562 830 00

Tegeluddsvéagen 08-562 830 00

Norrtélje 08-562 830 00
Sodertalje 08-562 830 00
Taby 08-562 830 00
Globen 08-562 830 00

LANSFORSAKRINGAR

KALMAR LAN SODERMANLAND
Kalmar 020-66 11 00  Nykoping 0155-48 40 00
Nybro 020-66 11 00  Eskilstuna 016-48 40 00
Oskarshamn 020-66 11 00  Katrineholm 0150-48 40 00
Vimmerby 020-66 11 00
Borgholm 020-66 11 00 UPPSALA
E 20- 11

mmaboda 020-66 1100 ) sala 018-68 55 00

Enkoping 018-68 55 00

LANSFORSAKRINGAR
KRISTIANSTAD

Kristianstad 044-19 62 00

LANSFORSAKRING
KRONOBERG

0470-72 00 00
0372-666 30

Vaxjo
Ljungby

LANSFORSAKRINGAR
NORRBOTTEN

Luled 0920-24 25 00

LANSFORSAKRINGAR FONDER HELARET 2004

LANSFORSAKRINGAR

VARMLAND

Karlstad 054-775 15 00
Arvika 0570-74 17 00
Sunne 0565-74 18 00

LANSFORSAKRINGAR

VASTERBOTTEN

Umea 090-10 90 00
Lycksele 0950-347 50
Skellefted 0910-73 40 00

ALVSBORG

Vénersborg 0521-27 30 00
Alingsas 0322-785 00
Boras 033-17 15 00
Trollhattan 0520-49 49 00
Ulricehamn 0321-53 17 00
OSTGOTA
BRANDSTODSBOLAG
Linkdping 013-29 00 00
Motala 0141-29 00 00
Norrképing 011-29 00 0O
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Utvecklingen for vara fonder

(%) (%) (%) (%) (%) Arssnitt (%)
2004 2003 2002 2001 2000 sedan start
Startdatum fonden index fonden index fonden index fonden index fonden index fonden index

AKTIEFONDER

Asienfonden 93-10-01 43 44 16,2 16,0 -27,6 -259 34 58 -28,7 -30,9 -38 -29
Europafonden 90-12-10 34 89 85 115 -37,2 -34,0 -20,8 -12,8 08 04 95 87
Fastighetsfonden 90-12-10 48,7 328 340 341 69 43 45 -64 493 357 17,3 142
Globalfonden 90-12-10 16 40 25 89 -352 -34,6 -144  -8,0 -95 -50 38 53
Hjarnfonden 94-12-10 -104 -49 75 91 -441 -417 -190 -94 97 -2,6 13 37
Internetfonden 00-05-15 99 126 46,1 510 -53,1 -48,7 -60,0 * -10,2 * -24,4 *
Japanfonden 96-01-03 39 39 20 113 -29,1 -259 -16,5 -21,6 -35,0 -21,0 -36 -38
Miljéteknikfonden 90-12-10 14,0 * 13,9 * -47,9 * -32,7 * 29,2 * 2,1 *
Nordamerikafonden 96-01-03 51 03 -28 57 -38,2 -374 -104 -38 -69 -19 47 717
Smébolagsfonden 97-09-01 29,5 197 47,0 42,2 -34,4 -251 -336 -14,8 -719  -6,7 76 56
Sverigefonden 90-12-10 174 20,1 31,8 336 -37,2 -36,0 -119 -115 -12,7 -10,5 141 142
Tillvaxtmarknadsfonden 98-09-01 79 116 232 249 -19,4 -232 25 52 -23,7 -238 81 101
Totalfonden 90-11-27 58 88 104 157 -36,4 -354 -15,0 -10,9 -100 -45 70 75
Trygghetsfonden 90-12-10 82 107 11,8 156 -251 -231 -102  -6,2 71 -19 91 107
Euroobligationsfonden 99-05-03 48 7.2 35 30 72 81 96 115 10,7 10,5 47 55
Likviditetsfonden 92-08-03 22 25 32 33 42 42 41 42 40 40 55 56
Obligationsfonden 90-12-10 64 17 39 50 74 83 33 37 91 91 92 96
Penningmarknadsfonden 89-11-01 22 26 32 31 43 46 41 44 46 43 67 71
Fond-i-fond férsiktig 02-01-07 35 * 73 * -14,7 * - * - * -1,8 *
Fond-i-fond normal 02-01-07 2,9 * 9,6 * -24,7 * - * - * -5,3 *
Fond-i-fond offensiv 02-01-07 31 * 12,7 * 34,4 * - * - * -8,7 *
Pension 2010-fonden 98-10-01 66 88 11,8 147 -316 -31,1 -133  -81 -89 -75 34 42
Pension 2015-fonden 98-10-01 73 94 141 170 -34,6 -34,6 -143 -8,8 -89 -75 30 37
Pension 2020-fonden 98-10-01 73 94 141 170 -346 -34,6 -144 -88 90 -75 29 37
Pension 2025-fonden 98-10-01 72 94 142 17,0 -34,3 -34,6 -144  -88 -89 -75 31 37
Pension 2030-fonden 98-10-01 73 94 142 170 -345 -34,6 -142 -88 -96 -75 28 37
Pension 2035-fonden 00-07-03 72 94 140 17,0 -34,6 -34,6 -149 -88 -99 -87 -103  -7,7
Pension 2040-fonden 00-07-03 72 94 139 170 -346 -34,6 -155 -8,8 -106 -87 -106 -7,7
Pension 2045-fonden 01-05-31 73 94 14,0 17,0 -34,3 -34,6 -124  -9.8 - * 93 -76
Mega Europafonden 96-06-16 40 89 105 115 -36,9 -34,0 -215 -12,8 01 04 79 89
Mega Nordamerikafonden ~ 04-06-01 -45 03 -22 57 -38,2 -374 -86 -38 -43 -33 -13,8 -10,0
Mega Obligationsfonden 96-03-11 6,7 17 42 50 76 83 33 37 90 91 88 88
Mega Statsobligationsfonden 99-01-01 65 73 40 49 75 81 29 33 87 90 79 84
Mega Sverigefonden 96-06-16 184 20,1 328 336 -37,0 -36,0 -114 -115 -12,0 -10,5 135 13,6

* Jamforelseindex saknas.

h1 Lansforsdkringar

Bank & Forsdkring

Lansforsakringar Fondférvaltning AB (publ)
Org. nr. 556364-2783, 106 50 Stockholm
www.lansforsakringar.se

Sparande i fonder innebar alltid en risk. Fonder kan séval 6ka som minska i varde. Det beror bland annat p& utvecklingen pa vérldens bérser, ranteutvecklingen och pa forandringar i valuta
kurser. Det &r inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Informationsbroschyrer om véra fonder finns att hamta pa ditt lokala lansforsakringsbolag eller p& www.lansforsakringar.se
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