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Denna rapport ar utgiven av Lansférsakringar Fondfor-
valtning AB (publ) org.nr 556364-2783. Rapporten
samt informationsbroschyrer kan bestallas pa tel 020-
78 00 28 eller adress Lansforsakringar Fondférvaltning AB,
106 50 Stockholm, alternativt hamtas pa narmaste lans-
forsékringsbolag.

Sparande i fonder innebir alltid en risk. Fonder kan saval
6ka som minska i varde. Det beror bland annat pa utveck-
lingen pa virldens borser, rinteutvecklingen och pa forind-
ringar i valutakurser. Det ar inte sakert att du far tillbaka
hela det insatta kapitalet.

Lansforsakringars roll som institutionell dgare

Lénsforsékringar forvaltar svenska aktier for néra 10
miljarder kronor. Agarandelen pa den svenska borsen
ar ca 0,5 procent, vilket gor Lansforsékringar till en av
de storre svenska institutionella dgarna.

Som stdllforetradare for forsakrings- och fond-
sparare utdvar Lansforsékringar dgarstyrning i syfte
att skapa storsta mojliga varde for véra forsakrings-
och fondsparare. For att paverka foretagen att agera
i enlighet med vér dgarpolicy soker vi aktivt allian-
ser med andra stora dgare som delar var uppfatt-
ning.

De tre fragor som vi drivit aktivt under 2003
dr incitamentsprogram, transparens i revisorernas
arbete och nomineringskommittéer for styrelse-
tillsattning. Har foljer nadgra punkter kring de tre
fragorna:

Las mer om var agarpolicy pa www.lansforsakringar.se

Incitamentsprogram

* Vi dr positiva till incitamentsprogram.

* Styrelseledaméter och foretagsledning bor vara
aktiedgare.

* Tydlig koppling mellan ersittning och prestation
med ett faststallt tak.

Oppenhet i revisorsarbetet

* Vi anser att hogre krav ska stillas pa 6ppenheten
kring revisorernas arbete. Fragor som varit fore-
mal for sérskild revision och hur revisionsarbetet
bedrivits under aret ska belysas.

Nominering av styrelse

* Vi foresprakar nomineringskommittéer.

» Mangfald bland representanter, bade i nominer-
ingskommittéer och i styrelser.

* Redovisning av sammanséttning.

* Arbetet ska omfatta arvoderingsfragor
samt incitaments- och optionsprogram.



Tydliga tecken pa aterhamtning

VD-kommentar

och mojlighet till god avkastning

Med USA i titen visade virldsekonomin under hosten tydliga teck-
en pa dterhdmtning. Tillsammans med starka resultatforbéattringar i
bolagsrapporterna har detta lett till att virldens aktiemarknader
utvecklats mycket positivt under aret.

Utvecklingen har varit gynnsam for oss fondsparare. De allra fles-
ta av Lansforsakringars fonder har gett en positiv avkastning under
2003. Det dr glddjande inte minst med tanke pa de tre foregdende
aren, dd manga av oss hade en kraftigt negativ utveckling pa vart
fondsparande. Undantaget var de som sparade i rdntefonder.

Inte n6jd med resultaten

Trots fondernas positiva utveckling dr vi fortfarande inte ndjda
med forvaltningsresultaten. De lever én sé linge inte upp till vara
forvantningar.

Sedan juni 2002 skots den 16pande forvaltningen av Lansforsak-
ringars fonder av den holldndska kapitalférvaltaren ABN AMRO
och dess svenska dotterbolag Alfred Berg Kapitalforvaltning.

ABN AMRO ir en stor, vilrenommerad forvaltare med en global
forvaltningsorganisation. De har den kompetens och de resurser som
vianser dr nddvéndiga for att kunna leverera en god avkastning dver
tiden.

Under ar 2003 har véra forvaltare intagit en ganska forsiktig
instéllning till den snabba aterhdmtningen pé vérldens borser. Det
har inneburit att ménga fonder inte utvecklats i takt med de index de
jAmfors med.

Aktier bittre dven nésta ar

Sparandet i aktie- och blandfonder har under hosten 6kat i forhal-
lande till andelen sparande i rantefonder. Det har varit gynnsamt
med tanke pa den goda avkastning aktier har gett under éret.

Vi har en fortsatt positiv syn pa aktieutvecklingen och var
bedomning dr att aktier kommer att ge bittre avkastning &n rinte-
barande placeringar dven under 2004.

Att ha sitt sparande placerat pa bankkonto eller i rdntefonder
innebér naturligtvis en mycket ldgre risk &n aktiefonder. Mojligheten
till god avkastning pa 14ng sikt ir daremot béttre i en fond med aktier.

Vi hjélper dig gérna att se 6ver ditt sparande. Vi har idag 6ver 750
certifierade medarbetare som kan ge dig rdd om ditt fondsparande. Du
bor alltid utga fran dina egna och din familjs behov. Placeringshori-
sont och sparmél dr avgdrande faktorer for vilken risk du kan ta med
sparandet.

Enkel 6verblick via internet

Ett bra sitt att sprida risken &r att ha ett regelbundet manadssparande
i fonder. Som bankkund hos Lénsforsakringar kan du l4tt 6verblicka
ditt bank- och fondsparande via Internetbanken. Dér kan du pa ett
enkelt sétt sjalv gora forandringar i ditt fondsparande.

Det kan vara svart att vélja bland alla fonder. Vi introducerade
darfor redan under 2002 tre fond-i-fonder. Dér &r placeringsraden
redan inbakade i fonden genom att véra forvaltare 16pande ser 6ver
och dndrar fondsammanséttningen. Fondernas namn ger dig vig-
ledning om risknivan i respektive fond: Fond-i-fond forsiktig,
Fond-i-fond normal och Fond-i-fond offensiv.

Nytt for i ar dr att fond-i-fonderna &ven kan placera i sex av ABN
AMRO:s fonder.

Kostnadsfritt efterlevandeskydd
Du som valt Lansforsdkringar for din premiepension har till och
med arsskiftet 2003/2004 haft ett efterlevandeskydd som omfattar
pengarna i ditt premiepensionssparande hos Lansforsékringars
fonder. Vid arsskiftet ersitts detta efterlevandeskydd med ett nytt
erbjudande. Du som har bade din avtals- och premiepension hos
Lansforsakringar far ett kostnadsfritt efterlevandeskydd for ditt
premiepensionssparande till och med ar 2006.

Ta kontakt med ditt lansforsakringsbolag sa far du veta mer.

Ake Gustafson, VD
Lansforsdkringar Fonder



Lar dig mer om fondrapporten

Den hir rapporten redovisar utvecklingen i alla Lansforsakringars fonder
under 2003. Varje fond redovisas pa ett uppslag. Genom att ta del av tex-
ter, diagram och tabeller fir du en bild av hur forvaltarna arbetat med
fonden. Forteckningar 6ver fondernas virdepappersinnehav och
balans- och resultatrakningar finns samlade i slutet av rapporten.

Pa sidan 102 finns en ordlista med forklaringar pa fackuttryck och

svara ord. Dér kan du ocksa se vad det kostar att fondspara.

(5]

Hir far du en snabb oversikt av bl.a.
forvaltningsavgift, fondens forvaltare,
startdatum och liknande uppgifter.

Hér kan du ldsa om fondens placerings-
inriktning, d.v.s. vilken typ av vérde-
papper som normalt ingar i fonden.

Har hittar du fondférvaltarnas kommen-
tar till innehavens sammanséttning.

Fondens utveckling

Hér beskriver forvaltarna hur fonden
har gatt och vad som har paverkat fond-
ens avkastning.

Forandringar av fondens innehav

Har berittar forvaltarna om forédndringar
som har gjorts i fonden och om enskilda
affdrer och strategiska beslut som har
péaverkat fondens utveckling positivt
eller negativt.

Fondens strategi

Har ger forvaltarna en bedomning av
det framtida marknadslaget, vilka for-
dndringar det kan leda till i innehaven
och hur det kommer att paverka fonden
framéover.

Genom att jimfora fonden mot ett index
kan man se hur vél forvaltarna har
lyckats under aret. Index &r en samman-
végning av ett antal virdepapper och ger
dessutom en fingervisning om hur fond-
en placerar.

Den hir tabellen visar avkastning och
risk (volatilitet) for fonden och for
jamforelseindex.

De flesta av vara fonder kan anvéndas for fondsparande bade med
och utan forsékring. Du kan ocksa placera din avtalspension och
din premiepension i véara fonder.
Mer information far du pa www.lansforsakringar.se eller
genom att kontakta oss. Telefonnummer till ditt 1&nsforsikrings-
bolag finns lidngst bak i rapporten.

o Totalfondens utveckling 2003 (%)

Lansforsakringar
Totalfond

Fonden

-10
0212 03-12

Ansvarig forvaltare Daan Potjer, ABN AMRO.

Jamforelseindex:
Morgan Stanley vérldsindex (alla lander exklusive
Sverige) och SBX 6

1 sparen av den breda aterhdmtningen pa varldens borser steg Lansforsak-

ringar Totalfond med 10,4 procent under 2003. Det var 5,3 procentenheter

samre dn fondens index, vilket framst berodde pa valet av branscher och

enskilda aktier. Exempelvis bidrog fondens fokus pa stora, stabila bolag

negativt till utvecklingen jamfort med index.

Linsforsikringar Totalfond har normalt

30 procent i svenska aktier och 70 procent i
utlédndska aktier. Forvaltaren kan vilja att ha
upp till 15 procent i rintebarande virde-
papper.

Fondens jamforelseindex dr Morgan
Stanley virldsindex (alla lander exklusive
Sverige) och SBX (Stockholmsbérsens
Benchmark).

Fondens utveckling 10,4%

Fonden steg under dret med 10,4 procent. Att
fonden har gatt samre dn index beror framst
pa valet av utlindska aktier. Fondens fokus
har legat pa branscher och bolag med forut-
sittningar att na hogre uthallig vinsttillvixt
4n genomsnittet. Darfor har fonden haft en
viss 6vervikt i tillvaxtaktier. Var forvaltare
har dessutom i forsta hand valt att satsa pa
kvalitetsbolag med stark finansiell stillning.

Sammantaget har det inneburit en 6ver-
vikt i stora, stabila bolag. Under 2003
bidrog den hir inriktningen till att fonden
gick sdmre dn index. P4 borserna gick
ndmligen sma bolag bittre 4n stora, samti-
digt som tillvixtaktier utvecklades saimre
in sa kallade vérdeaktier.

Fonden har tillstind att handla med
optioner, terminer och swapavtal. Under
aret har fonden i begrénsad omfattning pla-
cerat i aktieindexterminer i syfte att effekti-

Under arets forsta manader valde var
forvaltare att ha tre procent av fondfor-
mogenheten i rintebdrande virdepapper.
Orsaken var att vér forvaltare riknade med
att konjunkturforvéntningarna i borjan av
aret var for optimistiska och att borserna
skulle fortsitta att utvecklas svagt.

1 februari minskade réanteplaceringarna
fran tre till en procent och denna fordelning
beholl fonden till och med juni.

Fonden startade 901127
Startkurs 10kr
Forvaltningsavgift 15%
Inkopsavgift 0%
o 0%
Oms.hastighet 0,60
Transaktionskostnad 0,19%
6634 thr
TER 1,74%
Bankgiro 5038-2126
Postgiro 48617 674
visera forvaltningen.
32

Borserna foll fram till mitten av mars
och da bidrog fondens rinteplaceringar
positivt jimfort med index. Nar borserna
sedan vinde och steg snabbt bidrog rénte-
innehaven negativt. Bade konjunkturen
och foretagens vinster utvecklades dock
bittre &n var forvaltare raknat med och i
juni sdldes rinteplaceringarna. Sedan dess
har fonden enbart placerat i aktier.

Samtidigt som borskurserna viinde upp
borjade rantorna sjunka i Sverige och
resten av Europa. Under sommaren véinde
obligationsriintorna ater upp eftersom det
kom signaler om en forbittring av konjunk-
turen, vilket i sin tur 6kade risken for
stigande inflation.

Fondens fordelning mellan svenska och
utlandska aktier var under aret relativt neu-
tral, men i september utokades andelen
svenska placeringar. Samtidigt 6kade fon-
dens innehav i Japan. I slutet av dret hade
fonden 6vervikt i Europa och undervikt i
Nordamerika samt pa tillvaxtmarknaderna.

Dollarn har fallit kraftigt mot bade den
svenska kronan och euron. Eftersom fond-
en har ett relativt stort innehav av ameri-
kanska aktier har dollarfallet paverkat fon-
dens avkastning negativt.

Fondens strategi
Var forvaltare ér relativt optimistisk, bade
nér det géller konjunkturen och utveck-
lingen pé borserna. Dérfor placerade fon-
den enbart i aktier vid arsskiftet. Aven om
det troligen blir en avmattning av tillvixten
frén mitten av 2004, bland annat i USA,
kommer tillvéixten dnda att vara relativt bra.
Konjunkturen kommer sannolikt att
forbittras dven i Europa. Det skapar forut-
sittningar for stigande vinster i foretagen
som dgnat nagra ar at besparingar och
effektivisering.




@ Den hiir tabellen visar fondens stdrsta

aktieinnehav till antal, varde i kronor
och i procentuell andel vid arsskiftet.

@ De hir tabellerna visar vilka vérdepap-
per som stér for fondens storsta sam-
manlagda kop och forséljningar under
aret. Dessa visas till antal, till viarde
och i procentuell andel.

Fondens férdelning pa branscher (%)
Index anges inom parentes

Telekommunikation 5,8 (5,7) Likviditet m.m. 0,4
17163 (13,2) [ Eneri 54 (53)
e Ravaror2,8(6,1)

————Industri 12,2 (12,8)
L Sallankspsvaror

12,2 (11,5

L Dagigeror6869

Halsovard 13,1 (10,9)

Finans 25,1 (25,1)4

Kraft 0,0 (2,6)

Fondens férdelning pa marknader (%) @

Inklusive terminsexponering. Index anges inom parentes

Japanska aktier 6,4 (5,2)*‘ |7L\kwd\tet m.m. 0,4
Asiatiska aktier 1,4 (2,2)————— ’—wenska aktier 30,1 (30,0)
Europeiska aktier

25,5(19,5 ———

Nordamerikanska
aktier 36,2 (38,9)

Tillvaxtmarknader 0,0 (3,1)

Balans- och resultatrakning samt noter, se sid XX

Avkastning fond 10,4% -40,3% -22,8%
Avkastning index 15,7% -33,4% -12,4%
Volatilitet fond 18,6% 21,9% 19,7% e
Volatilitet index 18,0% 20,2% 17,9%
Aktiv risk 3,1% 3,9% 3,6%

Ericsson LM, B 7610838 97419 33
Pfizer Inc 264 600 67 487 23
Nordea 1225746 65577 2,2
Citigroup Inc 182 000 63623 22
Vodafone 2932220 51472 18
ENI 362 000 49798 17 e
SEB, A 443 667 46 807 1,6
Hennes & Mauritz, B 273063 46 557 1,6
Svenska Handelsbanken, A 306 727 45089 15
AstraZeneca (SDB) 122893 43381 15
ENI 362 000 44 458 2,4
Ericsson LM, B 4137700 38474 2,1
Hennes & Mauritz, B 217 200 37778 21
Stora Enso (SDB), R 428720 37054 2,0
Telia Sonera 1127889 36741 2,0
Investor, B 550 440 35590 2,0
Siemens, Namen 86 000 33499 1,8
Foreningssparbanken, A 304 460 32618 18
Svenska Handelsbanken, A 254539 32356 18
AstraZeneca (SDB) 100 650 31598 17 o
AstraZeneca (SDB) 191875 63 846 4,3
Exxon Mobil Corp 159 000 44529 3,0
Ericsson LM, B 3901767 43863 3,0
BP Plc (Amoco) 737 000 40144 2,7
Foreningssparbanken, A 363 390 39714 2,7
Hennes & Mauritz, B 218360 38083 2,6
Nordea 877772 37637 25
SCA, B 129 160 35111 24
Stora Enso (SDB), R 357234 34 466 23
Microsoft Corp 127 000 32464 22
991231 038 39,91 63395486 2530
001231 0,30 35,65 82069 179 2926 e
011231 0,51 29,84 99 847 855 2980
021231 0,51 18,66 124143417 2316
031231 031 20,22 145030 303 2932
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risk
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risk
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© Hir ser du fondens andelskurs, det

totala antalet utestdende andelar och

fondformdgenheten varje arsskifte fem
ar tillbaka. Hér redovisas dven fondens
utdelningsbelopp per fondandel i kronor.

Den hir tabellen visar avkastningen
varje enskilt ar, fem ar bakat i tiden,
bade for fonden och jamforelseindex.
Har kan du se hur vl forvaltarna lyck-
ats mot index och hur avkastningen stér
sig mot andra fonder med samma jam-
forelseindex.

Det hir diagrammet visar fondens vola-
tilitet, vilket dr risken i fonden mitt i
rullande tredrsperioder. Ju storre
kurssvéngningar desto hogre blir fon-
dens riskniva. Genom att jimfora olika
fonder kan man se om fondens risk &r
hog eller 1ag. Diagrammet visar ocksa
om risken dkat eller minskat i fonden
under en ldngre tidsperiod.

Termometern visar fondens risk matt

i volatilitet. Du kan anvinda den for att
jamfGra risken i din fond med vara 6vriga
fonder. En utforlig forklaring till termo-
metern och riskbegreppet hittar du pa
sidan 100.

Hér visas fondens risk och den
genomsnittliga avkastningen under de
senaste tre aren. Siffrorna jamfors med
fondens index. Hér kan du utldsa om
fonden har presterat béttre eller simre
an index i forhallande till risken.

De hir diagrammen visar hur fondens

innehav dr fordelade pé olika branscher
och marknader. Motsvarande uppgifter
for jimforelseindex anges inom parantes.



Lansforsakringar
Asienfond

Asienfondens utveckling 2003 (%)

Fonden
----- Index 3
.".:
- 5
..... < £ 0
*s,, -5
h —_— -10
-15
02-12 03-12
Ansvarig forvaltare Edmond Leung, ABN AMRO.
Jamforelseindex: .
Morgan Stanley Fjarran Osternindex exklusive Japan
Fonden startade 931001
Startkurs 100 kr
Forvaltningsavgift 1,50%
Inkopsavgift 0%
Inldsenavgift 0%
Oms.hastighet 0,66
Transaktions- 0,37%
kostnad 5063 tkr
TER 1,77%
Bankgiro 5885-0199
Postgiro 12124 65-7

Lansforsdkringar Asienfond steg med 16,2 procent under 2003. Det var

nagot béttre dn fondens jamforelseindex som gick upp 16,0 procent.

Fondens fordelning mellan olika ldnder padverkade avkastningen positivt

jamfort med index, medan valet av enskilda aktier paverkade avkast-

ningen negativt.

Lénsforsékringar Asienfond placerar i storre
borsnoterade foretag i Asien utom Japan.
Vid érsskiftet fanns de storsta innehaven i
lander som Hong Kong, Sydkorea och
Taiwan. Fondens avkastning jamfors med
Morgan Stanley Fjirran Ostern Index
(exklusive Japan).

Aret borjade med fallande aktiekurser pa
de flesta asiatiska borser. Orsaken var oro
for hur konflikten mellan USA och Irak skul-
le utvecklas och hur virldsekonomin skulle
paverkas. I Asien var oron ocksé stor for
vilka effekter lungsjukdomen sars skulle fa
pa savil kort som lang sikt.

I mars — april vinde borserna upp, trots
att konjunkturutsikterna da snarast hade
forsdmrats jamfort med borjan av aret.
Orsakerna var flera, men viktigast var att
det stod allt mer klart att kriget mellan
USA och Irak skulle fa ett snabbt f6rlopp.
Samtidigt borjade ocksé oron for sarsepide-
min att klinga av. Under resten av aret steg
borserna snabbt i Asien liksom pa de flesta
andra hall.

Flera av de asiatiska landerna har valutor
som &r kopplade till, eller foljer, den ameri-
kanska dollarn. Det géller till exempel Kina,
Taiwan, Hong Kong och Malaysia. Under
aret sjonk den amerikanska dollarn, och
dédrmed manga asiatiska valutor, kraftigt mot
euron och den svenska kronan. For svenska
sparare paverkade det avkastningen i Asien-
fonden negativt. Samtidigt innebar valuta-
forsvagningen att méanga asiatiska foretag
fick lattare att konkurrera med till exempel
europeiska foretag. Normalt gynnas darfor
asiatiska exportforetag av en sjunkande
dollarkurs.

Fonden hade under hela aret 6vervikt i
Samsung Electronics, som ocksa var fond-

ens absolut storsta innehav vid arets slut.
Foretaget gynnas av 6kad anvindning av
mobiltelefoner och &dr ocksé framgangsrikt
i tillverkningen av platta bildskérmar.
Innehavet bidrog positivt till fondens avkast-
ning jimfort med index. Aven innehaven i
kinesiska Sinopec och Hong Kong-baserade
City Development gick béttre &n index.

Fonden hade 6vervikt i SK Telecom,
som &r Sydkoreas storsta mobiloperator,
men aktien gick sdmre &n index. Fondens
innehav i Hutchison Whampoa var ocksa
en besvikelse, eftersom aktien pressades
ned pé grund av att bolagets satsningar pa
3G-nét i Europa blivit forsenade.

Under aret utokades innehaven i Thailand
och Malaysia. K6pen motiverades av for-
véantningar att ekonomin i de bada landerna
ska fortsitta att forbéttras, inte minst bero-
ende pa vixande inhemsk efterfragan.
Fonden 6kade andelen placeringar i Hong
Kong, medan andelen sydkoreanska aktier
minskades till en viss undervikt.

Fonden har tillstand att handla med op-
tioner, terminer och swapavtal. Ndgon handel
har dock inte forekommit under 2003.

Forvaltaren kommer att fortsitta att priori-
tera konjunkturkénsliga foretag med inrikt-
ning pa den inhemska marknaden. Daremot
ar andelen exportforetag mindre 4n andelen
iindex. I den kategorin finns flera teknologi-
foretag som nu virderas hogt och risken &r
stor att foretagen inte klarar av att leva upp
till férvantningarna.

Vid arsskiftet hade fonden de mest bety-
dande Gvervikterna i finans och séllankdps-
varor, medan fonden hade mindre i IT, kraft
och energi dn respektive sektors andel i
jamforelseindex.



Fondens fordelning pa branscher (%)
Index anges inom parentes

Likviditet m.m. 0,8 | Energi 2,9 (3,9)
Kraft 3,2 (6,0) —MM

Telekommunikation
9,6 (9,6)

IT18,0(21,7) ——483 —

——  Révaror 7,2 (6,7)

Industri 11,8 (11,6)

L Sallankpsvaror

. 12,2 (10,1)
Finans 31,9 (27,2)

Halsovard 0,0 (0,2) Dagligvaror 2,4 (2,8)

Fondens fordelning pa lander (%)
Index anges inom parentes

Indonesien 3,8 (2,2)
Thailand 7,2 (4,6)

Likviditet m.m. 0,8

B Sydkorea 24,4 (26,2)

Malaysia 7,3 (6,6)
Singapore 89 (10,5) ————*

Kina 9,6 (11,2) ————

Taiwan 15,4 (17,5)
Filippinerna 0,0 (0,7) Hong Kong 22,5 (20,6)

Balans- och resultatrakning samt noter, se sid 66

Avkastning & risk 14ar 3ar 5ar
Avkastning fond 16,2% -13,1% 0,8%
Avkastning index 16,0% -9,0% 5,3%
Volatilitet fond 23,3% 25,0% 26,0%
Volatilitet index 23,7% 25,4% 26,8%
Aktiv risk 2,7% 4,3% 4,5%
Storsta aktieinnehav Antal (kSEK) % av fonden
Samsung Electronics 37 300 101 681 9,3
Hang Seng Bank 439 400 41575 3,8
Cheung Kong Holdings 663 000 38010 35
Taiwan Semiconductor (TW) 2711032 36 325 g3
China Mobile HK 1397 000 30994 2,8
Hutchison Whampoa 545 300 28848 2,6
Swire Pacific, A 585 000 25740 2,4
China Petroleum & Chem. Corp 7 936 000 24 413 2,2
DBS Group 368 000 23147 2,1
Hyundai Motor Co 69 000 21 062 1,9
Samsung Electronics 16 810 41 409 5,1
Hang Seng Bank 245 300 23007 2,9
DBS Group 368 000 22978 2,9
Hang Lung Properties Ltd 2371 000 22 394 2,8
Cheung Kong Holdings 377 000 20940 2,6
Swire Pacific, A 461 000 20143 2,5
CLP Holdings 578 500 20006 2,5
Hutchison Whampoa 364 000 19824 2,5
Taiwan Semiconductor (TW) 1490 000 18037 2,2
Wharf Holdings 1009 000 17 649 2,2
United Overseas Bank 583 000 32315 5,6
Sun Hung Kai Properties 425 000 22393 3,9
Samsung Electronics 7 480 18427 3,2
Hutchison Whampoa 291 000 14999 2,6
Wharf Holdings 690 000 13874 2,4
Samsung SDI Co Ltd 18310 13749 2,4
Malakoff, Local 1135000 11830 2,0
Korea Gas Corp 66 600 11802 2,0
CLP Holdings 317 500 11336 2,0
KT Corp (Fd Korean Telecom) 35720 10525 1,8
Utdelning Andels- Antal Fondform.het

Kr/andel kurs SEK andelar MSEK

991231 0,90 94,22 10531735 992
001231 0,73 66,67 12 655 665 844
011231 1,02 67,89 14 994 699 1018
021231 0,90 48,51 15368 389 745

031231 0,76 55,39 19711581 1092
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Lansforsakringar
Branschfokusfond

Branschfokusfondens utveckling 2003 (%)
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Ansvarig forvaltare Edward Niehoff, ABN AMRO.
Jamforelseindex:
Morgan Stanley vérldsindex
Fonden startade 000515
Startkurs 100 kr
Forvaltningsavgift 1,50%
Inképsavgift 0%
Inlésenavgift 0%
Oms.hastighet 0,66
Transaktions- 0,29%
kostnad 359 tkr
TER 1,72%
Bankgiro 5550-0409
Postgiro 5242 04-5

Lansforsdkringar Branschfokusfond steg med 3,9 procent under 2003.

Det var 4,3 procentenheter sdmre &n fondens jamforelseindex som gick

upp med 8,2 procent. Fonden fokuserade under aret pé finansiellt stabila

tillvaxtforetag. Att fonden utvecklades svagare dn jimforelseindex beror

framst p4 att sddana aktier gick betydligt sdimre &n index fran det att borsen

viande upp i mars.

Lénsforsakringar Branschfokusfond &r en
aktiefond som placerar i ett begrénsat antal
branscher i olika ldnder runt om i vérlden.
Antalet branscher dr normalt tio till tolv.
Fondens jamforelseindex &r Morgan
Stanley vérldsindex.

Under aret svingde borshumoret fran djup
pessimism till snabbt vixande optimism.
Pessimismen orsakades av oro for sars-
epidemin, liksom for utvecklingen i konflik-
ten mellan USA och Irak och vilka effekter
detta skulle fa pa varldsekonomin. Under
denna period gick fonden nagot battre dn
index, trots att utbredd pessimism normalt
inte ar sarskilt gynnsamt for fondens inrikt-
ning pa tillvaxtaktier.

Nar det i mars stod klart att kriget i Irak
skulle f2 ett snabbt forlopp vande borserna
upp. Dérefter véixte optimismen snabbt och
drev kurserna uppét. Allra mest steg aktie-
kurserna f6r manga av de foretag som
drabbats allra hardast sa ldnge borserna
foll, det vill séga finansiellt svaga foretag
dér konkurs inte kunnat uteslutas.

Under borsuppgangen har sma och
medelstora foretag gatt bttre &n stora
bolag och sa kallade vérdeaktier har stigit
mer 4n tillvéaxtaktier.

Borsutvecklingen, sirskilt under andra
halvaret, var darfor ogynnsam for var for-
valtares grundldggande strategi. Den gar ut
pa att investera i aktier med langsiktig
vinsttillvixt, bra kassafloden och stabil
finansiell stéllning, vilket resulterar i ett
stort inslag av stora tillvixtbolag.

Fonden gick under éret fréan 6ver- till
undervikt i dagligvaror. Férandringen
motiverades av oro for att aktierna blivit
for hogt varderade i forhallande till vinst-

forvantningarna. Innehaven i IT 6kades
kraftigt under aret. Konjunkturvéndningen
fick en mycket positiv effekt pa [T-sektorn.

En viktig férdndring var att fonden dkade
sitt innehav i processortillverkaren Intel, som
lange varit underviktad i fonden. Forval-
taren byggde ocksa upp ett innehav i lake-
medelsforetaget Roche. Kdpen motiverades
bland annat av att den omstrukturering som
foretaget genomgar utvecklas planenligt
samt av den framgéngsrika lanseringen av
ett nytt lakemedel.

Av fondens stora innehav har teknologi-
foretaget ARM Holdings och Genentech
bidragit positivt till avkastningen jamfort
med index. Genentech presenterade flera
positiva produktnyheter under aret, bland
annat Avastin, som &r bolagets ldkemedel
mot tarmcancer.

Reed Elsevier och detaljhandelsforetaget
Kohls var tva stora innehav som gick sdmre
an index.

Fonden har tillstand att handla med op-
tioner, terminer och swapavtal. Nagon handel
har dock inte forekommit under 2003.

Var forvaltare rdknar med fortsatt stark
ekonomisk tillvaxt och stigande foretags-
vinster, framfor allt i USA. Den snabba
borsuppgéngen innebdr att en stor del av de
forbattrade konjunkturutsikterna nu ar in-
raknade i aktiekurserna. Det finns dérfor en
risk att utvecklingen inte riktigt lever upp
till forvantningarna, vilket kan leda till
bakslag pa borserna.

Vid arsskiftet hade fonden 6vervikt i IT
och hélsovard, medan innehaven i sektorer
som finans, ravaror, industri och kraft var
betydligt mindre &n respektive sektors
andel av jimforelseindex.



Fondens fordelning pa branscher (%)
Index anges inom parentes

Likviditet m.m. 1,0
Telekommunikation 4,9 (5,1)

Energi 5,7 (7,2)
Révaror 0,8 (4,9)
Industri 5,9 (9,9)

——  Séllankdpsvaror

13,8(12,1)

IT 23,0 (13,0)

& Dagligvaror 6,8 (9,1)
Finans 18,7 (23,6) ———— !

Kraft 0,0 (3,6) Halsovérd 19,4 (11,5)

Fondens fordelning pa lander (%)
Index anges inom parentes

Irland 1,5 (0,3)

Italien 1,5 (1,6) }
Hong Kong 1,8 (0,7)

Schweiz 4,8 (3,1)

Japan 4,9 (9,1) _

Tyskland 5,7 (3,0) —

Frankrike 5,7 (4,1) —(
Storbritannien 10,2 (10,9)J

Ovriga lander 6,5 (12,0)
Likviditet m.m. 1,0

I— USA 56,5 (55,1)

Balans- och resultatrakning samt noter, se sid 66

Avkastning & risk 14ar 3ar 5ar
Avkastning fond 3,9% -53,6% -
Avkastning index 8,2% -36,5% -
Volatilitet fond 19,5% 27,3% -
Volatilitet index 18,2% 22,1% -
Aktiv risk 3,9% 8,2% -
Storsta aktieinnehav Antal (kSEK) % av fonden
Pfizer Inc 14700 3749 4,1
Citigroup Inc 9500 3321 3,6
Vodafone 169 000 2967 3,2
Wells Fargo & Co 5300 2250 2,5
Total (FD TOTAL FINA) 1500 1974 2,2
Novartis 5800 1887 2,1
Home Depot Inc 6 800 1750 1,9
Accenture 9000 1726 1,9
HSBC Holdings (HK 10) 14700 1665 1,8
NTT Docomo Inc 95 1562 1,7
Exxon Mobil Corp 7 900 2377 3,9
Roche Holding, Genusscheine 2400 1532 2,5
Intel Corp 5500 1351 2,2
Reed Elsevier PLC 20100 1325 2,2
Johnson & Johnson 2 800 1225 2,0
Citigroup Inc 4100 1215 2,0
Novartis 3800 1214 2,0
Canon Inc 4000 1207 2,0
Kingfisher 32663 1182 1,9
Pfizer Inc 4480 1154 1,9
Stirsta bruttoforsaljning Antal (KSEK) % av fonden
BP Plc (Amoco) 43 600 2401 3,8
Canon Inc 6000 2310 3,6
General Electric Co (US) 9400 1996 3,2
American Intl Group 3600 1689 2,7
Wal Mart Stores Inc 4000 1655 2,6
Exxon Mobil Corp 5500 1593 2,5
Microsoft Corp 7 200 1578 2,5
Pfizer Inc 5900 1516 2,4
John Hancock Financial Services 6400 1465 2,3
Portugal Telecom 23300 1463 2,3
Utdelning Andels- Antal Fondform.het

Kr/andel kurs SEK andelar MSEK

001231 - 82,94 1250012 104
011231 - 63,54 1831594 116
021231 - 37,03 2439723 90

031231 0,16 38,29 2395182 92

Arlig avkastning 5 ar (%)
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Lansforsakringar
Europafond

Europafondens utveckling 2003 (%)

.12
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Ansvarig forvaltare Lucien Carton, ABN AMRO.
Jamforelseindex:
Morgan Stanley Europaindex
Fonden startade 901210
Startkurs 100 kr
Forvaltningsavgift 1,50%
Inképsavgift 0%
Inlésenavgift 0%
Oms.hastighet 0,63
Transaktions- 0,22%
kostnad 8673 tkr
TER 1,77%
Bankgiro 5885-0108
Postgiro 121 24 66-5
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Lansforsakringar Europafond steg 8,5 procent under 2003. Fondens

jamforelseindex steg 11,5 procent. Att fonden tappade mot index,

framfor allt mot slutet av aret, berodde i férsta hand pa valen av

enskilda aktier i olika branscher. Aven valet av fordelning mellan

olika branscher paverkade avkastningen negativt jamfort med index.

Lénsforsakringar Europafond placerar i
aktier i europeiska foretag. Fondens jam-
forelseindex dr Morgan Stanley Europa-
index.

Osikerhet om konjunkturen och oro for
konflikten mellan USA och Irak fick de
europeiska borserna att sjunka i borjan av
aret. Samtidigt utvecklades flera av de stora
europeiska ekonomierna mycket svagt, inte
minst den tyska ekonomin. Férsimrade
konjunkturutsikter och 1ag inflation fick den
europeiska centralbanken, ECB, att sinka
styrrantan till tva procent.

I mitten av mars vinde borserna upp och
uppgangen fortsatte under resten av aret.
Under andra halvéret drevs kursuppgangen
av 0kad riskvilja hos placerarna och den
berodde i sin tur pd minskad oro och vixande
forhoppningar om béttre konjunktur.

Maénga europeiska foretag paverkades
negativt av att euron steg kraftigt mot den
amerikanska dollarn. Mot slutet av aret
kom allt tydligare tecken pa att den euro-
peiska konjunkturen tycks vara pa vig att
forbattras, exempelvis bittre tillvaxtsiffror
samt 6kad optimism och stigande vinster
hos foretagen.

Bland de europeiska borserna steg kurs-
erna mest i Sverige, Tyskland och Danmark.
Aven norska aktier steg kraftigt, medan
Helsingforsbdrsen tillhorde forlorarna.
Négot samre idn Europaindex gick borserna
i Italien, Frankrike och Storbritannien.

Fonden har tyngdpunkt pé finansiellt
stabila bolag med langsiktiga tillvaxtforut-
sattningar. Sddana aktier gick betydligt
sdmre 4n genomsnittet under den snabba
borsuppgéang som startade i mars. Avkast-
ningen paverkades dessutom negativt av att
flera av fondens viktigare innehav varnade
for att vinsterna skulle bli lagre dn forvéntat.
Det géllde Unilever, Tomra, Logitech och
Vestas.

Samtidigt gick flera foretag som sakna-
des i fonden betydligt battre &n index. Det
géllde foretag med allvarliga finansiella
problem, dir konkurs inte kunnat uteslutas
och sddana foretag valde var forvaltare att
undvika. Ett exempel pé en sadan aktie dr
ABB, som tredubblade aktiekursen fran
botten i mars fram till slutet av ret.

Den viktigaste fordndringen som genom-
fordes under ret var att innehaven i konjunk-
turkénsliga sektorer som IT och séllankdps-
varor 6kades, medan innehaven i dagligvaror
och delar av telekomsektorn minskades.
Inom de olika branscherna har férvaltaren
1 forsta hand satsat pa bolag som gynnas
mest av en konjunkturforbattring.

Bland de enskilda bolagen hade fonden
vid arsskiftet sina viktigaste innehav i Shell,
Elsevier, Vodafone, Roche, Philips och
Renault.

Fonden har tillstadnd att handla med
optioner, terminer och swapavtal. Ndgon
handel har dock inte forekommit under 2003.

Forvaltaren tror att ekonomin fortsitter att
forbattras under 2004 och att foretagsvins-
terna kommer att stiga. Tillvaxttakten blir
dock mattlig och mycket talar for att rantor-
na kommer att stiga nigot lite langre fram
under aret.

Andelen innehav i likemedelsbolag har
okat. Huvudmotivet dr att férvaltaren anser
att ldkemedelsaktier dr 1agt varderade. Vid
arsskiftet dverviktas dven energisektorn,
eftersom forvaltaren rdknar med att oljepriset
kommer att fortsitta att vara hogt. Fonden
har ocksa 6vervikt i IT, medan andelen mer
defensiva sektorer som dagligvaror, finans
och kraft dr underviktade.

[ fordelningen mellan olika lénder finns
de stora 6vervikterna i Holland, Schweiz
och Tyskland. Fonden har ddremot mindre
innehav i bland annat Italien och Spanien
an respektive lands andel av Europaindex.



Fondens fordelning pa branscher (%)
Index anges inom parentes

Likviditet m.m. 0,3
Telekommunikation 7,6 (9,2)
IT7,1 (4,6)————

—— Energi 11,7 (11,3)

Révaror 5,0 (5,5)

Industri 7,2 (6,9)
—— Sallankdpsvaror
13,8 (10,2)

Kraft 2,5 (4,6) |\
Finans 25,1 (27,5)

Hélsovéard 12,4 (10,8) |

Dagligvaror 7,3 (9,5)

Fondens fordelning pa lander (%)
Index anges inom parentes

Finland 1,4 (2,4) | Ovriga lander 2,0 (5,7)
1

Italien 1,8 (5,5) 1 Likviditet m.m. 0,3
Sverige 3,6 (3,2) {
Spanien 3,4 (5,2)

Holland 9,7 (7,3)—I
Frankrike 13,1 (13,8)—"
Schweiz 14,2 (10,4)

Balans- och resultatrakning samt noter, se sid 67

—Storbritannien 37,2 (36,3)

Tyskland 14,3 (10,1)

Avkastning & risk 14ar 3ar 5ar
Avkastning fond 8,5% -46,0% -25,4%
Avkastning index 11,5% -35,8% -22,4%
Volatilitet fond 19,8% 21,4% 19,8%
Volatilitet index 18,6% 19,2% 17,0%
Aktiv risk 5,4% 4,4% 6,1%
Storsta aktieinnehav Antal (kSEK) % av fonden
Vodafone 9305 000 163 340 5,0
HSBC Holdings (GBP 0.75) 1280 000 145 204 4,4
GlaxoSmithkline Plc 790 000 130279 4,0
Shell Transport & Trading Co 2186 000 115967 3,5
BP Plc (Amoco) 1967 309 115071 3%
Total (FD TOTAL FINA) 85 000 111846 3,4
Novartis 313 000 101 847 31
Roche Holding, Genusscheine 140 000 101 684 3,1
UBS 170 000 83 567 285,
Philips Electronics 355000 74733 2,3
WPP Group 763 500 55557 2,7
Akzo Nobel 239000 55074 2,6
Philips Electronics 257 544 54 074 2,6
Elsevier 574 307 52 450 2
GlaxoSmithkline Plc 297 954 51441 2,5
Schneider Electric 122 600 50729 2,4
Roche Holding, Genusscheine 75200 50505 2,4
Credit Suisse 189 000 50 037 2,4
HSBC Holdings (GBP 0.75) 449 461 47 309 2,3
Intercontinental Hotels 677 000 47 186 2,3
Stirsta bruttoforsaljning Antal (KSEK) % av fonden
Aventis 128 882 51872 2,8
AXA 321 500 47 742 2,6
Telecom ltalia Ord 1636975 46 304 2,5
Nestle 26 000 45988 225
Unilever 680 300 45338 2,5
Shell Transport & Trading Co 906 000 45334 2,5
Credit Suisse 243 500 42 845 2,3
ENI 344 200 42760 23
ASM Lithography Holding 414 000 42 046 2,3
Hbos Group 431922 41 066 2,2
Utdelning Andels- Antal Fondform.het
Kr/andel kurs SEK andelar MSEK
991231 3,56 574,09 5921 539 3399
001231 6,20 572,78 7 648 390 4381
011231 6,10 448,39 8549 560 3834
021231 9,71 275,02 10067 697 2769
031231 5,03 292,24 11278 261 3296
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Lansforsakringar
Fastighetsfond

Fastighetsfondens utveckling 2003 (%)
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Ansvarig forvaltare Gunnar Lindberg, ABN AMRO.
Jamférelseindex:
Carnegie fastighetsindex, CREX.
Fonden startade 901210
Startkurs 100 kr
Forvaltningsavgift 1,30%
Inkopsavgift 0%
Inldsenavgift 0,%
Oms.hastighet 0,56
Transaktions- 0,15%
kostnad 722 tkr
TER 1,30%
Bankgiro 5885-0124
Postgiro 12124 67-3
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Lansforsakringar Fastighetsfond steg med 34,0 procent under 2003.

Det var 0,1 procentenheter samre &n fondens jamforelseindex som gick

upp med 34,1 procent. Fonden tappade en del mot index efter sommaren,

men tog igen i stort sett hela avstandet under &rets sista tvd manader.

Lansforsikringar Fastighetsfond placerar

i bygg- och fastighetsaktier noterade pa
Stockholmsbdrsen. Under enskilda &r kan
fondens avkastning avvika kraftigt fran
genomsnittet for borsen som helhet, efter-
som placeringarna gors i en begriansad sek-
tor. Var forvaltare fokuserar pa att placera

i de bista enskilda bolagen och dérfor kan
fondens sammansattning avvika kraftigt
fran Carnegie Fastighetsindex, CREX, som
ar fondens jamforelseindex. Till det bidrar
ocksa att fonden kan placera i byggforetag,
som &r en bransch som inte ingar i index.

Under den ldnga borsnedgang som startade
imars 2000 och fortsatte fram till mars 2003
gick fastighetsaktier betydligt bittre dn
borsen som helhet. Orsaken var att fastig-
hetsaktier uppfattades som ett tryggt och
sdkert alternativ ndr allt annat rasade.

Under forsta halvaret 2003 gick bygg-
och fastighetsaktier dock sémre dn genom-
snittet. Orsaken var den mycket svaga
byggkonjunkturen och att andelen outhyrda
lokaler dkat som ett resultat av den svaga
konjunkturen. Under det andra halvaret steg
fastighetsindex dock mycket snabbt och sett
over heléret gick fastigheter nagot béttre dn
genomsnittet for Stockholmsbdrsen.

Nar aret borjade var Castellum fondens
storsta innehav. Bolaget lamnar hog aktie-
utdelning och har vunnit marknadens for-
troende efter att under ett antal &r kunnat
redovisa stigande resultat. Aktien har gatt
bra och har bidragit positivt till fondens
avkastning jamfort med index. [ slutet av
2003 var Castellum fondens nést storsta
innehav.

Wallenstam é&r ett annat innehav som
gatt bittre dn index. Foretagets ledning har
konsekvent salt ut fastigheter till bostads-
rittsforeningar och anvént pengarna till
aterkop av egna aktier.

Ett innehav som gétt svagt &r JM. Orsaken
ar en kombination av interna brister i bolaget
och svag marknad for nyproducerade bo-
stadsritter i framfor allt Stockholm. Bolaget
har producerat stora och dyra ldgenheter pa
en marknad dér efterfragan i stillet 6kat pa

mindre och billigare ldgenheter.

Byggaktier gick sdmre &n fastighetsak-
tier. Byggkonjunkturen har varit svag och i
Stockholm har byggandet av kommersiella
fastigheter, det vill sdga lokaler, kontor och
butiker, néstan helt stannat av.

Under éret saldes fondens hela innehav
i Pandox och Mandamus i samband med
uppkopsbud. Fonden 6kade kraftigt inne-
havet i Tornet, som vid &rsskiftet var fon-
dens tredje storsta innehav med en andel av
fonden pé knappt nio procent. Bolaget har
bra kassafloden och vérderingen ar attraktiv.
I slutet av &ret lades ett bud pa bolaget, men
var forvaltare har valt att inte acceptera
budet. Orsaken ér att budet bedoms vara
for lagt.

Fonden har minskat innehaven i Ljung-
berggruppen, dven om forvaltaren langsik-
tigt ar positiv till bolaget. Fonden har 6kat
innehaven 1 Kl6vern och byggt upp ett nytt
innehav i Fastighetspartner.

De riskspridningsregler som finns i
lagen om vardepappersfonder gor att fon-
den i praktiken dr tvungen att avvika rela-
tivt mycket fran index. Fastighetsbolaget
Drott utgdr exempelvis over 20 procent av
jamforelseindex, men enligt risksprid-
ningsreglerna tillats inte fonden ha mer én
tio procent placerat i ett enskilt bolag.

Fonden har tillstand att handla med
optioner, terminer och swapavtal. Ingen
sddan handel férekom dock under 2003.

Den forsamrade konjunkturen har medfort
lagre hyror for kommersiella lokaler, och
andelen tomma lokaler har 6kat. De flesta
fastighetsbolag har goda kassafldden och
stabila finanser, vilket gor att de kommer
att klara konjunkturnedgangen bra om inte
konjunkturen skulle forsvagas ytterligare.
Var forvaltare kommer att hélla fast vid
strategin att fokusera pa bolag inriktade pa
kommersiella fastigheter, samt bolag som &r
kandidater for uppkop eller omstrukturering.
Bolag som beddms ha forutsittningar att
hdja hyrorna och som kan redovisa goda
kassafloden prioriteras.



Balans- och resultatrakning samt noter, se sid 68 Arlig avkastning 5 ar (%)
o,

Avkastning & risk 1ar 3ar 5ar 50

p % Fonden
Avkastning fond 34,0% 49,8% 176,8% ¥ Index
Avkastning index 34,1% 30,9% 110,9% 40
Volatilitet fond 9,5% 16,6% 15,6%
Volatilitet index 10,0% 18,0% 16,5% 50
Aktiv risk 6,5% 6,7% 6,3% 20
10
Wihlborg 530003 49025 9,4 h
Castellum 287 415 49004 9,3 0 .—.
Tornet 229 300 45631 8,7
Drott, B 322900 45206 8,6 -10 99 00 o1 02 03
IM AB 242 650 25478 4,9
Skanska, B 393 800 25203 4,8
Capona 373400 25018 4,8
Klévern B 1548 293 24618 4,7 AvkastningNoIatilitet (%)
Heba, B 259300 24 504 4,7
Hufvudstaden, A 705 625 24485 47 20 pe
- [y Fastighetsfonden |
Stdrsta bruttokop Antal (KSEK) % av fonden 10 % ||
Castellum 267 500 36 149 14,3 z m_
IMAB 256 300 26 664 10,6 o
Tornet 164 200 25502 10,1 w
Drott, B 220000 21615 8,6 -10 =
Skanska, B 403 000 19399 7,7
Wihlborg 200 700 15371 6,1 -20
NCC, B 276 000 13196 5,2 - X
PEAB, B 321500 13067 5,2 =0 IERIER 8 e
Fastighetpartner 1187 000 11594 4,6 0 10 20 30 40 50
Kungsleden 79 300 11565 4,6
Castellum 264700 32436 15,1 Volatilitet 3 ar (%)
Pandox 339700 31639 14,8 40
Drott, B 223 500 22744 10,6 Hog
Ljungberggruppen, B 222 000 18360 8,6 LSk
Skanska, B 335000 16 480 7,7 30
Lundbergforetagen, B 84900 15773 7,4 Fastighetsfonden 16,6
IMAB 111 000 11754 55 -
Kungsleden 64 000 9280 4,3
Wihlborg 119700 8894 42 W
Wallenstam, B 68 500 7 585 88 10
. = ag
Utdelning Andels- Antal Fondfdrm.het risk
Kr/andel kurs SEK andelar MSEK 0
991231 4,24 244,55 563 248 138 96 97 98 99 00 01 02 03
001231 6,45 355,94 820 265 292
011231 9,02 362,76 752 392 273
021231 14,75 373,67 947 878 354
031231 13,64 481,32 1089134 524
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Lansforsakringar
Globalfond

Globalfondens utveckling 2003 (%)

12
Fonden
----- Index R
w %
0
s P 4
....... o 8
-12
02-12 03-12
Ansvarig forvaltare Wiepke Postma, ABN AMRO.
Jamforelseindex:
Morgan Stanley varldsindex (alla lander)
Fonden startade 901210
Startkurs 100 kr
Forvaltningsavgift* 0,75-2,50%
Inképsavgift 0%
Inlésenavgift 0%
Oms.hastighet 0,49
Transaktions- 0,22%
kostnad 1860 tkr
TER 0,88%
Bankgiro 5885-0140
Postgiro 12124 68-1

* resultatbaserad avgift
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Lansforsikringar Globalfond steg med 2,5 procent under 2003. Det var

samre dn fondens jimforelseindex som gick upp 8,9 procent. Fonden

tappade kraftigt mot index, sdrskilt under det andra halvéret. Orsaken var

1 forsta hand valen av enskilda aktier.

Lénsforsakringar Globalfond placerar i
aktier i borsnoterade foretag i olika regioner
och i ménga olika branscher runt om i vérl-
den. Fondens fokus ligger pa stora bolag pa
de storre borserna. Forvaltarens uppgift ar
att vilja branscher och enskilda aktier som
gér bittre dn genomsnittet. Fondens jamfo-
relseindex dr Morgan Stanley virldsindex
(alla lander).

Aret bérjade med oro for vad som skulle
hénda i konflikten mellan USA och Irak och
hur det skulle paverka den redan svaga
vérldsekonomin. Borserna vénde upp
1mitten av mars, ndgra dagar innan USA
anfoll Irak. Nér det i april stod klart att
kriget snart skulle vara slut tog borsupp-
gangen ny fart.

Under andra halvaret 6kade konjunktur-
optimismen och det bidrog till att kurserna
steg pa vérldens borser. Under hosten vixte
amerikansk ekonomi snabbt och dven i Japan
steg tillvixten. Mot slutet av aret syntes
tecken pa att dven europeisk ekonomi var
pa vég att aterhdmta sig.

Manga foretag lyckades overtriffa ana-
lytikernas vinstprognoser. Forbattringarna
berodde néstan uteslutande pa besparingar
i foretagen.

Den amerikanska dollarn sjonk med
cirka 20 procent mot svenska kronan och
nistan lika mycket mot euron. Eftersom
Globalfonden placerar en stor del i ameri-
kanska aktier har dollarfallet paverkat
avkastningen negativt for svenska sparare.

Nér borserna vinde upp steg kurserna
mest i bolag som hamnat i svara finansiella
problem under bérsnedgangen. Var forval-
tare fokuserar pa kvalitetsbolag med goda
forutséttningar att 1angsiktigt na hogre

tillvéxt an genomsnittet, men under aret
gick tillvaxtaktier simre &n sd kallade
virdeaktier. Forvaltaren har ocksa priorite-
rat bolag med stabila finanser och som har
mdjlighet till investeringar &ven om vérlds-
ekonomin dr svag. Det innebar att fonden
hade en stor andel placerad i stora foretag,
som under &ret gick sdmre dn aktier i smé
och medelstora foretag.

I borjan av aret rdknade forvaltaren med
att konjunkturen skulle bli sémre dn vad
prognoserna da pekade pa. Darfor gjordes
placeringar i branscher och bolag med for-
utséttningar att klara en svag vérldsekonomi
bittre 4n genomsnittet.

I februari — mars minskades den defen-
siva inriktningen, bland annat genom att
innehaven i energi och dagligvaror drogs
ned, medan andelen industriaktier 6kades.
Forvaltaren blev sedan successivt allt mer
optimistisk och 6kade innehaven i branscher
och foretag som gynnas av béttre konjunktur.

Fonden har tillstand att handla med op-
tioner, terminer och swapavtal. Ingen sddan
handel forekom dock under 2003.

Vir forvaltare riknar med stigande ekono-
misk tillvaxt de ndrmaste aren, dven om en
viss avmattning dr sannolik en bit in pa 2004.
Maénga foretag har dgnat flera ar 4t att minska
sina kostnader och har ddrmed forutsatt-
ningar att redovisa vinstforbéattringar. En
risk dr att oro for stigande inflation leder till
hogre réntor, vilket kan ddmpa tillvixten.
For ndrvarande ligger dock inflationen néstan
overallt i virlden pa mycket laga nivaer.
Vid arsskiftet 1ag fondens tyngdpunkt pa
branscher som séllankdpsvaror, hilsovard,
IT och finans.



Fondens fordelning pa branscher (%)
Index anges inom parentes

Likviditet m.m. 0,4

Telekommunikation
5,2(5,4)

IT17,2(13,2)

Energi 7,8 (7,4)
Révaror 0,9 (5,5)

Industri 9,0 (9,7)

I—Séllankt‘ipsvaror
12,7 (11,9)
I—Dagligvaror 8,9(8,9)

Finans 22,4 (23,3) ———1

Kraft 0,0 (3,6) Halsovard 15,3 (11,1)

Fondens fordelning pa marknader (%)
Index anges inom parentes

Japanska aktier 9,1 (8,7)

Likviditet m.m. 0,4

Asiatiska aktier 2,0 (3,1) ———

Europeiska aktier
36,4 (28,6) Nordamerikanska

aktier 52,0 (55,1)
Ovriga lander aktier 0,0 (0,1)

Tillvaxtmarknader 0,0 (4,4)

Balans- och resultatrakning samt noter, se sid 69

Avkastning fond 2,5% -43,1% -26,5%
Avkastning index 8,9% -34,5% -19,3%
Volatilitet fond 19,2% 19,6% 18,5%
Volatilitet index 17,4% 18,4% 16,8%
Aktiv risk 5,6% 4,1% 4,6%
Storsta aktieinnehav Antal (kSEK) % av fonden
Pfizer Inc 108 000 27 546 3,2
Citigroup Inc 75 000 26218 3,1
Vodafone 1200 000 21 065 2,5
ENI 153 000 21047 2,5
HSBC Holdings (HK 10) 154 000 17 442 2,0
Total (FD TOTAL FINA) 12 500 16 448 1,9
Royal Dutch 43400 16 353 19
United Technologies Corp 22000 15155 1,8
Siemens, Namen 26 000 14962 1,8
General Electric Co (US) 67 000 14 945 1,8
Stdrsta bruttokop Antal (KSEK) % av fonden
ENI 153 000 18760 4,2
Siemens, Namen 34 800 13188 2,9
Merck Co 22100 10071 2,3
Zurich Finl Services 9600 9582 20
Omnicom Group 15000 9503 2,1
Amgen Inc 19500 9456 2,1
UBS 19 000 9122 2,0
NTT Docomo Inc 480 8673 1,9
Barclays 132 000 8 564 1,9
AXA 61 000 8416 1,9
Stirsta bruttoforsaljning Antal (KSEK) % av fonden
BP Plc (Amoco) 350 000 19097 4,8
Exxon Mobil Corp 67 500 18853 4,8
Microsoft Corp 61 500 15135 3,8
General Electric Co (US) 57 000 12853 3,2
IBM Corp 18200 12142 31
Emerson Electric Co 27 820 11562 2,9
Unilever 160 000 10 655 2,7
Johnson & Johnson 24 400 10340 2,6
Rio Tinto 55000 10 106 2,5
Wal Mart Stores Inc 20900 8 856 2,2
Utdelning Andels- Antal Fondform.het

Kr/andel kurs SEK andelar MSEK

991231 2,43 384,91 2788133 1073
001231 1,21 347,35 3240637 1126
011231 3,07 294,33 4294 352 1264
021231 4,64 187,69 4252632 798
031231 3,36 188,68 4514521 852

Arlig avkastning 5 ar (%)
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Hjarnfonden

Hjarnfondens utveckling 2003 (%)

15
Fonden
12
----- Index g e
& e g
7,5% 6
3
3 0
P e 3
out’ 6
02-12 03-12
Ansvarig forvaltare Theo Maas, ABN AMRO.
Jamforelseindex:
50% Morgan Stanley Halsovardsindex,
50% Morgan Stanley Teknologiindex
Fonden startade 941201
Startkurs 100 kr
Forvaltningsavgift 1,50%
Inkdpsavgift 0%
Inlésenavgift 0%
Oms.hastighet 0,39
Transaktions- 0,26%
kostnad 322 tkr
TER 1,711%
Bankgiro 5925-4326
Postgiro 23436-9
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Hjéarnfonden steg med 7,5 procent under 2003. Det var 1,7 procentenheter

sdamre dn fondens jaimforelseindex, som gick upp med 9,1 procent. Fonden

tappade mot index pa grund av att fondens likemedelsaktier gick simre &n

snittet for branschen. Aven fondens val av fordelning mellan olika sektorer

bidrog negativt jaimfort med index.

Hjarnfonden placerar i I'T- och telekomak-
tier, liksom i branscher med koppling till
hilsovard som likemedel, medicinsk teknik
och bioteknik. Placeringarna gors i olika
lander runt om i varlden, men eftersom
placeringarna dr koncentrerade till tva
branscher &r risken storre dn i fonder som
placerar i manga branscher. Hjarnfondens
avkastning kan darfor variera mer mellan
olika tidsperioder &n avkastningen fran till
exempel en global aktiefond, som Lansfor-
sakringar Globalfond. Fondens jamforelse-
index bestar till hilften av Morgan Stanley
Halsovardsindex och till hilften av Morgan
Stanley Teknologiindex.

Hjéarnfonden &r en ideell fond som varje
ar delar ut tva procent av fondformogen-
heten till stiftelsen Hjarnfonden. Fér 2003
blev bidraget till stiftelsen 3 204 845 kronor.
Stiftelsen Hjarnfonden anviander pengarna
till att stodja forskning om hjdrnans sjuk-
domar.

Nér borserna vérlden 6ver foll i borjan av
aret, pa grund av oro for konjunktur och
utvecklingen i konflikten mellan USA och
Irak, f6ljde IT-aktier med i fallet. I mitten
av mars vinde borserna ater upp och nér
konjunkturutsikterna forbattrades under
andra halvan av éret tog uppgéngen ny fart.
Till de verkliga vinnarna hérde IT-aktier,
vilket hade flera orsaker. Ménga IT-bolag
var kris- eller konkursvérderade efter nagra
ar av fallande aktiekurser och vinstforvént-
ningar. De forsta signalerna om att kon-
junkturen passerat botten skapade forhopp-
ningar om att det virsta nu dr 6ver och det
fick IT-aktierna att stiga kraftigt.

I borjan av aret hade fonden 6vervikt i
likemedelsaktier, medan IT var underviktat.
Denna fordelning behdlls under det forsta
halvéret. Orsaken var att forvaltaren rdknade
med att konjunkturen skulle fortsétta att ut-
vecklas vildigt svagt. Branschférdelningen
paverkade avkastningen negativt jamfort
med index. Detta kompenserades dock i

stort sett helt av att de [T-aktier forvaltaren
valde gick sé starkt att fonden till och med
var ndgot béttre &n index vid halvarsskiftet.

Under andra halvéret forbattrades kon-
junkturutsikterna och foérvaltaren valde att
oka innehaven i [T-sektorn. Vid arsskiftet
hade fonden lite mer &n hélften av tillgang-
arnailT.

Av fondens innehav gick bioteknikbolagen
Genentech, ARM Holdings och Amdocs
betydligt bittre dn index. Genentech steg
med 6ver 100 procent, bland annat beroende
pé goda resultat vid den kliniska prévningen
av preparatet Avastin. Nagon manad senare
fick bolaget klartecken for anviindning av
Xolair, ett likemedel som anvinds vid astma.
Samre dn index gick bland annat fondens
innehav i japanska ldkemedelsforetaget
Takeda och amerikanska Merck.

Under aret kopte fonden aktier i Micro-
soft och bolaget &r nu ett av de viktigaste
innehaven. Stérre kop gjordes ocksa i
Hewlett-Packard och GlaxoSmithkline,
medan fonden sélde aktier i Ericsson efter
en kraftig kursuppgang.

Fonden placerar en stor del i amerikanska
aktier. Eftersom dollarn forsvagades kraftigt
mot den svenska kronan paverkades fondens
avkastning negativt for svenska sparare.

Fonden har tillstand att handla med
optioner, terminer och swapavtal. Ingen
sddan handel forekom dock under 2003.

Forvaltaren anser att de ljusare konjunk-
turutsikterna dramatiskt har forbattrat
forutséttningarna for [T-sektorn. Starkare
konjunktur gor att foretagen kommer att 6ka
sina [T-investeringar och i det perspektivet
ar manga IT-aktier attraktivt virderade.
Dérfor hade fonden en viss 6vervikt i IT-
aktier, medan lakemedelsaktier utgjorde en
nagot mindre del av fonden &n sektorns
andel av jamforelseindex. Att fonden inte
har en &dnnu stdrre del i IT beror pa att vir-
deringen av ldkemedelsaktier &r 1ag i ett
historiskt perspektiv.



Fondens fordelning pa branscher (%)
Index anges inom parentes

Likviditet m.m. 1,1

Medicinsk teknik 6,5 (5,8)

| I—Medicinsk vard 4,3 (5,4)
Bioteknik 4,2 (4,2)

IT 50,3 (50,00 ————! ‘

I—Léikemedel 32,8 (34,6)

Finans 0,7 (0,0)

Fondens fordelning pa lander (%)
Index anges inom parentes

Sydkorea 1,5 (1,3)
Tyskland 2,3 (1,4)—| e
Finland 2,3 (1,8)
Frankrike 3,9 (2,9) ——————!

b G
Schweiz 5,6 (4,8)

Kanada 1,1 (0,8
Ovriga lander 2,6 (4,1
Likviditet m.m. 1,1

T B USA 68,2 (69,2)
Storbritannien 7,3 (6,3) ——
Balans- och resultatrakning samt noter, se sid 70
Avkastning & risk 14ar 3ar 5ar
Avkastning fond 7,5% -51,3% -38,2%
Avkastning index 9,1% -42,4% -46,0%
Volatilitet fond 23,0% 24,8% 24,3%
Volatilitet index 21,0% 22,7% 20,5%
Aktiv risk 8,3% 5,9% 14,2%
Storsta aktieinnehav Antal (kSEK) % av fonden
Pfizer Inc 44 660 11391 7,1
Intel Corp 32200 7 530 4,7
Johnson & Johnson 16 800 6274 3,9
Cisco Systems Inc 35100 6181 3,9
GlaxoSmithkline Plc 36 093 5952 3,7
Microsoft Corp 28900 5747 3,6
Novartis 14 801 4816 3,0
1BM Corp 6300 4261 2,7
Nokia 29400 3663 23
Dell Inc 14 400 3585 2,2
Microsoft Corp 20 500 4433 6,5
Intel Corp 19000 3851 57
Pfizer Inc 12 500 3397 5,0
Hewlett-Packard Co 14 500 2586 848]
Samsung Gdr 1800 2 546 3,8
Nokia 16 000 1987 2,9
GlaxoSmithkline Plc 11000 1801 2,7
Merck Co 3300 1644 2,4
UnitedHealth Grp 3700 1523 22
Johnson & Johnson 3000 1368 2,0
Microsoft Corp 23 000 4621 7,5
Dell Inc 8400 2119 3,4
Nokia 15000 2093 3,4
Forest Laboratories Inc 4600 1889 S}
Veritas Software Corp 7 000 1748 2,8
SAP 1700 1629 2,6
Qualcomm 5000 1589 2,6
Ericsson LM, B 110 000 1405 2,3
Pfizer Inc 5000 1355 2.2
Wyeth (AHP) 3400 1299 2,1
Utdelning Andels- Antal Fondform.het
Kr/andel kurs SEK andelar MSEK
991231 - 219,61 759 455 167
001231 - 236,13 1173 346 277
011231 - 187,41 1306 895 245
021231 - 102,59 1395545 143
031231 - 108,05 1482973 160
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Hjérnfonden delar arligen ut 2% av fondférmogen-
heten till Stiftelsen Hjarnfonden for forskning kring

hjarnans sjukdomar. Utdelningsbeloppet for ar
2003 var 3 204 845 kronor.

Hog



Lansforsdkringar

Internetfond

Internetfondens utveckling 2003 (%)
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Ansvarig forvaltare Theo Maas, ABN AMRO.
Jamforelseindex:
Dow Jones Internetindex
Fonden startade 000515
Startkurs 100 kr
Forvaltningsavgift 1,50%
Inképsavgift 0%
Inlésenavgift 0%
Oms.hastighet 0,54
Transaktions- 0,24%
kostnad 569 tkr
TER 1,55%
Bankgiro 5550-0391
Postgiro 524194-8
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Léansforsikringar Internetfond steg med 46,1 procent under 2003. Fondens

jamforelseindex gick upp med 51,0 procent. Internetaktier tillhorde vinnarna

pa borserna under ret. Flera av fondens storsta innehav exempelvis, Yahoo

och Amazon.com, steg kraftigt och bidrog positivt till fondens utveckling.

Lénsforsakringar Internetfond placerar i
aktier i internetrelaterade foretag, som ar
verksamma inom omraden som infrastruk-
tur, portaler, tjanster, e-handel och upp-
kopplingsformer (access). Fondens jamfo-
relseindex dr Dow Jones Internetindex.

Internetaktier tillhdrde de stora vinnarna pa
borserna under 2003, 4ven om kurserna foll
tillbaka en del mot slutet av aret. Den vikti-
gaste forklaringen var att det stod allt mer
klart att nigra internetbolag har fungerande
affarsmodeller. Négra bolag har ocksa
redovisat betydande resultatforbattringar.
Eftersom dessa bolag i det ndrmaste var
konkursvirderade var utrymmet stort for
kursstegringar. Auktionsforetaget eBay,
e-handelsforetaget Amazon.com och nét-
portalen Yahoo &r nagra av fondens absolut
storsta innehav. Dessa utvecklades mycket
starkt, sarskilt under forsta halvéret, vilket
bidrog till fondens uppgéng.

Internetfonden placerar for ndrvarande
omkring 95 procent i amerikanska aktier.
Det stora dollarfallet har dérfor paverkat
avkastningen negativt for svenska sparare.

Forvaltaren har koncentrerat fondens
innehav till de storsta bolagen och motivet
ar den konsolidering som sker i internet-
sektorn. Innehaven i Yahoo, eBay och
Amazon.com lag under hela aret néra taket
pa tio procent vardera. Nar aktiekurserna
steg snabbt i dessa bolag tvingades forval-
taren att silja delar av innehaven for att halla
sig under tioprocentsgrinsen.

Forvaltaren anser fortfarande att Yahoo,
eBay och Amazon.com &r vinnare i sina
respektive segment av internetbranschen,
men bedomer att virderingen av aktierna
blivit oroande hog.

Ett nytt innehav i fonden &r mediafore-
taget Viacom. Kopet motiveras bland annat
av en stravan att komplettera de renodlade
internetbolagen med foretag i angriansande
sektorer som har en betydande verksamhet
pa internet. Var forvaltare rdknar med att
annonseringen kommer att 6ka kraftigt
under 2004 och att Viacom dd kommer att
oka i vérde.

Fonden minskade innehaven i mjukva-
rufdretag och sélde dirfor hela innehavet
i Peoplesoft.

Fonden har tillstand att handla med
optioner, terminer och swapavtal. Ingen
sddan handel forekom dock under 2003.

Fonden kommer att fortsétta att koncentrera
innehaven till de storre bolagen. Fokus ligger
pé att identifiera de foretag som har funge-
rande affairsmodeller och som kan forsvara
sina marknadspositioner gentemot poten-
tiella konkurrenter. Fonden undviker dérfor
bolag som dr beroende av en enda intdkts-
killa. Forvaltaren fortsétter att leta efter
bolag i angriansande sektorer som kan
balansera och komplettera de renodlade
internetbolagen.



Fondens fordelning pa branscher (%)
Index anges inom parentes

Likviditet m.m. 0,5
Hardvaror 5,1 (0,0)

| Industri 4,2 (3,8)
‘ |—Séllank6psvaror 25,6 (31,7)

\—Hélsovérd 3031
\—Finans 8,3 (10,0)

Mjukvaror 53,3 (51,5)

Fondens fordelning pa lander (%)
Index anges inom parentes

Frankrike 1,1 (0,0)

Likviditet m.m. 0,5
Israel 3,7 (3,4) ——————|

L USA 94,7 (96,6)

Balans- och resultatrakning samt noter, se sid 71

Avkastning fond 46,1% -72,5% -
Avkastning index 51,0% - -
Volatilitet fond 35,0% 62,3% -
Volatilitet index 35,4% - -
Aktiv risk 11,2% - -
Storsta aktieinnehav Antal (kSEK) % av fonden
eBay Inc. 41 042 19040 9,7
Yahoo! Inc. 58 066 18 856 9,6
BEA Systems Inc. 200 559 18116 9,2
Amazon.com Inc. 46794 17974 9,2
E TRADE Financial Corp 96 551 8952 4,6
VeriSign Inc. 71235 8522 4,3
Interactive Corp A 34 356 8345 4,2
Siebel Systems Inc. 80 000 8320 4,2
Monster Worldwide Inc. 50341 8183 4,2
Netscreen Technologies Inc 45451 7921 4,0
Stdrsta bruttokop Antal (KSEK) % av fonden
BEA Systems Inc. 185 000 17 234 11,3
eBay Inc. 22000 13758 9,0
Amazon.com Inc. 50 000 12795 8,4
Yahoo! Inc. 47 500 10957 7,2
Siebel Systems Inc. 105 000 8 306 5,5
Ameritrade Holding Corp. 94 000 7514 49
Netscreen Technologies Inc 39 000 6 850 4,5
VeriSign Inc. 63 000 6290 4,1
Check Point Software Technologies Ltd.45 000 6175 4,1
Monster Worldwide Inc. 38 500 5090 3,3
Stirsta bruttoforsaljning Antal (KSEK) % av fonden
Yahoo! Inc. 54 600 14 351 17,5
Amazon.com Inc. 42 300 11832 14,4
eBay Inc. 12 800 6841 8,3
BEA Systems Inc. 47 000 4626 5,6
VeriSign Inc. 34 000 3617 4,4
E TRADE Financial Corp 48000 2908 3,6
Veritas Software Corp 13 000 2764 3,4
webMethods Inc. 31 500 2581 3,2
Electronic Arts 4200 2551 Sh)
Siebel Systems Inc. 25000 2511 3,1
Utdelning Andels- Antal Fondform.het

Kr/andel kurs SEK andelar MSEK

001231 - 89,80 1806901 162
011231 - 35,96 3170789 114
021231 - 16,88 4846 879 82
031231 - 24,67 7961 585 196
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Lansforsakringar
Japanfond

Japanfondens utveckling 2003 (%)

Fonden 20
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Ansvarig forvaltare Henk Heijmans, ABN AMRO.
Jamforelseindex:
Morgan Stanley Japanindex
Fonden startade 960103
Startkurs 100 kr
Forvaltningsavgift 1,50%
Inképsavgift 0%
Inlésenavgift 0%
Oms.hastighet 1,16
Transaktions- 0,09%
kostnad 1624 tkr
TER 1,64%
Bankgiro 5987-2200
Postgiro 121 2469-9
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Liansforsékringar Japanfond steg med 2,0 procent under 2003. Det var 9,3

procentenheter sdmre &n fondens jdmforelseindex, som gick upp med 11,3

procent. En anledning till den svaga utvecklingen var fondens fokus pé stora

bolag, vilka gick sdmre &n index. Undervikten i finansiellt svaga banker,

som framfor allt mot slutet av aret gick béttre dn index, paverkade ocksé

avkastningen negativt.

Lénsforsékringar Japanfond placerar i stora
och medelstora japanska bolag. Fondens
jamforelseindex &r Morgan Stanley Japan-
index.

Under aret forbattrades japansk ekonomi en
del, vilket 6verraskade de flesta placerare.
Det bidrog till att den japanska borsen i bor-
jan av aret gick bittre &n genomsnittet for
virldens borser. Nar dvriga borser vinde upp
i mars hingde dock japanska aktier inte med.

Under andra halvaret 6kade optimismen
ater i Japan. En viktig orsak var att det bor-
jade synas tecken pa att japanska banker
nu dntligen kan vara pa vig att komma till
ritta med sina finansiella problem. Andelen
déliga krediter minskar, vilket gor att bank-
ernas resultat forbattras.

Den japanska valutan tappade i varde
mot euron och den svenska kronan, men
yenen f6ll mindre &n dollarn under éret.
Japanska myndigheter ingrep flera ganger
pa valutamarknaden for att stabilisera valu-
tans virde. Att yenen steg i virde mot dol-
larn har haft negativa effekter for japanska
exportforetag med stor forsdljning i USA.
Effekterna pa vinsterna har dock &n sa
lange blivit betydligt mindre &n man kunnat
forvinta sig.

Under det forsta halvaret tappade fonden
mot index beroende péa fondens inriktning
mot finansiellt stabila tillvaxtforetag, vilket
innebir ett stort inslag av aktier i stora bolag.
I borjan av aret tvingades flera stora japanska
pensionsforvaltare att sdlja stora méngder
aktier. Eftersom de i stor utstrackning dgde
sa kallade kvalitetsaktier ledde utforsalj-
ningarna till kursfall och att smé och
medelstora foretag gick béttre &n index.

Efter halvarsskiftet gick aktier i finansiellt

lite svagare banker avsevirt battre dn index
och sddana var underviktade i fonden.

Under aret minskades fondens innehav
i defensiva sektorer som hilsovérd och
dagligvaror medan innehaven i sektorer
som réavaror och finans dkades. Satsningen
pa finansaktier motiverades av att de ledande
japanska bankerna nu tycks vara pa vag att
aterhdmta sig. Samtidigt har japanska ra-
varutillverkare kunnat registrera en snabbt
vixande efterfragan fran Kina, som fortsitter
att satsa stora resurser pa att bygga upp
infrastrukturen i landet.

Forvaltaren minskade kraftigt innehavet
ibolag som Tokyo Gas och Tokyo Electric
Power, nir signalerna om en dterhdmtning i
ekonomin blev allt tydligare. I stillet bygg-
de forvaltaren upp ett storre innehav i
Sumitomo Mitsui Financial Group, som ar
en av landets ledande banker. Storre kop
gjordes ocksa i Zeon, som dr vérldens stors-
ta tillverkare av syntetiskt gummi.

Fonden har tillstand att handla med op-
tioner, terminer och swapavtal. Nagon han-
del har dock inte férekommit under 2003.

Strategin vid arsskiftet bygger pa en ganska
optimistisk syn pa japansk ekonomi atmin-
stone pa medellang sikt, eftersom var for-
valtare rdknar med fortsatt bra ekonomisk
tillviixt. Utsikterna tycks dven ha ljusnat
nér det géller mdjligheterna att komma till
ritta med de strukturella problem som finns
ijapansk ekonomi.

Vid arsskiftet hade fonden den storsta
Overvikten i finansaktier, men dven ravaror
och dagligvaror vigde tyngre i fonden &n i
index. Mindre andelar &n index hade fonden
i industri, hélsovard, IT, energi, telekom och
kraft.



Fondens fordelning pa branscher (%)
Index anges inom parentes

Kraft 3,9 (5,0)
Telekommunikation 3,3 (4,1) ———

Likviditet m.m. 0,5
——— Ravaror 9,5 (8,1)

IT14,8(159)—— —Industri 13,7 (15,4)

Finans 20,7 (16,2)

Halsovard 4,1 (5,8) Sallanképsvaror 22,2 (22,6)

Energi 0,0 (0,8) Dagligvaror 7,2 (6,1)

Balans- och resultatrakning samt noter, se sid 71

Avkastning & risk 1ér 3ar 5ar
Avkastning fond 2,0% -39,6% -18,8%
Avkastning index 11,3% -35,3% -11,8%
Volatilitet fond 23,2% 19,2% 22,1%
Volatilitet index 23,9% 20,0% 21,2%
Aktiv risk 3,7% 4,9% 7.2%
Storsta aktieinnehav Antal (kSEK) % av fonden
Toyota Motor Corp 170700 41817 51
Canon Inc 59 000 19924 2,4
Nissan Motor Co 211 500 17519 2,2
Honda Motor Co 53 500 17 234 2,1
Mitsubishi Tokyo Financial Group Inc 283 16011 2,0
Takeda Chemical Industries 54 800 15761 19
Sony Corp 60 300 15139 19
Nomura Holdings 121 000 14944 1,8
Sumitomo Mitsui Financial Group 374 14 452 1,8
Matsushita Elect Ind 143 000 14 342 1,8
Stdrsta bruttokop Antal (KSEK) % av fonden
Nikko Exch. Trad. Index Fund Topix 530 000 36110 3,8
Toyota Motor Corp 144 800 g8 153 SE5)
Sumitomo Mitsui Financial Group 732 28 889 3,1
NTT Docomo Inc 1314 23933 2,5
Mitsubishi Tokyo Finan. Group Inc 425 14679 1,6
Nippon Tel & Tel Corp 429 14383 1,5
Sony Corp 51200 13121 1,4
Honda Motor Co 37 100 11711 1,2
Yamato Transport Co 115000 10682 1,1
Tokyo Electron 26 900 10671 1,1
Stdrsta bruttoforsaljning Antal (KSEK) % av fonden
Mitsubishi Tokyo Financial Group Inc 552 26 043 3.3
NTT Docomo Inc 1406 24704 3,2
Marui Co 240100 21255 2,7
Secom Co 68 000 19223 2,5
Ito-Yokado Co 73 000 18724 2,4
Nidec Corp 27700 18577 2,4
Tokyo Gas Co 706 000 18093 2,3
Kaneka Corp 322 000 17 322 2,2
Kao Corp 105 000 16 847 2,2
Tokyo Electric Power 101 100 16 609 2,1
Utdelning Andels- Antal Fondform.het

Kr/andel kurs SEK andelar MSEK

991231 0,43 174,60 6132453 1071
001231 - 113,55 7 495704 851
011231 0,69 94,17 8312772 783
021231 0,59 66,37 9381 186 623
031231 0,41 67,22 12115262 814
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Lansforsakringar
Miljoteknikfond

Miljoteknikfondens utveckling 2003 (%)
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Ansvarig férvaltare Niklas Bergstrom, ABN AMRO.
Fonden saknar jamférelseindex
Fonden startade 901210
Startkurs 100 kr
Forvaltningsavgift 1,50%
Inképsavgift 0%
Inlosenavgift 0%
Oms.hastighet 0,24
Transaktions- 0,25%
kostnad 203 tkr
TER 1,60%
Bankgiro 5885-0132
Postgiro 1212470-7
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Lansforsikringar Miljoteknikfond steg 13,9 procent under 2003. Fonden

har omkring 40 procent av sina placeringar i USA och dérfor har fondens

avkastning paverkats negativt av att dollarn kraftigt tappat i virde mot den

svenska kronan.

Miljoteknikfonden placerar i foretag vars
produkter eller tjénster syftar till att pdverka
miljon positivt, exempelvis foretag som
tillhandahaller miljoforbattrande teknik

av olika slag. Miljoforbéttrande teknik
omfattar miljoskyddsteknik som alternativ
energiteknik och rening av vatten och luft.
Fonden kan ocksa placera i foretag som
dgnar sig dt dtervinning och avfallshantering,
liksom i konsultforetag inriktade pa att for-
bittra andra foretags paverkan pa miljon.
Ungefidr en tredjedel av placeringarna gors
iNorden och resten i dvriga vérlden. Fonden
saknar jamforelseindex, eftersom det inte
finns nagot index som motsvarar fondens
placeringsinriktning.

Fondens utveckling 13,9%

Foretag som dr verksamma inom miljotek-
nik dr normalt starkt beroende av konsu-
menternas intresse for miljofragor, da det
paverkar bade foretagens investeringar och
atgarder fran politiska beslutsfattare. In-
satser for att minska negativ paverkan pa
miljon krdver ndmligen néstan alltid inve-
steringar eller kostnader av annat slag. Nér
konsumenternas miljdintresse r stort r
det ldttare att motivera sadana kostnader.

Sektorn paverkas i hog grad av politiska
beslut. Miljosatsningar kommer till stdnd
genom att bittre miljoalternativ subventio-
neras. Politikerna kan &ven skdrpa lagar
och regler och pa sa sitt paverka efterfra-
gan pa miljorelaterade produkter och tjans-
ter.

Under nagra ar med svag konjunktur i
stora delar av virlden har manga foretag
prioriterat besparingar for att anpassa sig till
minskad forsdljning. Detta har inte gynnat
de sektorer som fonden placerar i. Dessutom
har aktiviteten pa de finansiella marknaderna
varit avsevirt lagre dn i slutet av 1990-talet

och det missgynnar foretag som &r beroende
av riskkapital och till den kategorin hor
manga milj6teknikforetag.

Under éret har fonden minskat andelen
som investeras i alternativ energiteknik
fran 20 till 10 procent. Motivet ar att dessa
bolag &r mycket beroende av riskkapital
och investeringar och tillgangen till detta
har varit mycket délig under nagra ar.

Fonden salde under varen hela sitt inne-
hav i Astropower, som utvecklar och till-
verkar solceller. Bolaget har inte presente-
rat ndgon arsredovisning for 2002 och
avnoterades dérfor frdn Nasdaqborsen.
Fondens innehav i bolaget paverkade
avkastningen negativt, &ven om innehavet
séldes innan bolaget avnoterades. Fonden
salde ocksa innehavet i Capstone Turbine
som tillverkar mikroturbiner och har drab-
bats hart av det svaga investeringsklimatet.

Fonden kopte aktier i bland annat
Ballard Power Systems, som utvecklar och
tillverkar produkter baserade pa brénsle-
celler. Huvudomréden ar motorer for for-
donsindustrin och mindre kraftforsor;j-
ningsenheter. Fonden képte ocksa en storre
post i Opcon, som tillverkar delar till
bréanslecellmotorer. Bolaget ér virldsle-
dande i sin nisch.

Fonden har tillstand att handla med
optioner, terminer och swapavtal. Ingen
sadan handel férekom dock under 2003.

Fondens strategi

Den pagaende konjunkturforbéttringen kan
skapa béttre forutséttningar for foretag
som arbetar med miljoteknik. Fondens
storsta innehav vid arsskiftet var Munters,
vars verksamhet dr teknik for avfuktning.
Andra stora innehav var atervinningsfore-
taget Tomra Systems och Vestas som till-
verkar vindturbiner till vindkraftverk.



Fondens fordelning pa branscher (%)

Likviditet m.m. 4,7 | Révaror 1,6

Kraft 7,8 ———

Halsovéard 4,8 —— Kapitalvaror 37,9
I— p

Industriella tjanster 43,1

Fondens fordelning pa lander (%)

Likviditet m.m. 4,7

|7USA 8585

Ovriga lander 3,4
Holland 2,4 |
Japan 3,] —M8———
Osterrike 3,8

Norge 5,0 \
Storbritannien 6,3—I

Danmark 6,56 —M88 !

Spanien 7,6 |

Sverige 21,6

Balans- och resultatrakning samt noter, se sid 72
Avkastning & risk 14ar 3ar 5ar
Avkastning fond 13,9% -60,0% -36,6%
Avkastning index - - -
Volatilitet fond 16,5% 24,4% 24,2%
Volatilitet index - - -
Aktiv risk - - -
Storsta aktieinnehav Antal (kSEK) % av fonden
Munters 88 800 15540 9,0
Vestas Wind Systems 95 000 11218 6,5
Gamesa (Gru. Auxiliar Metalur., S.A) 37 000 8755 51
FuelCell Energy Inc 89 000 8657 5,0
Tomra Systems 200 000 8641 5,0
Angpanneforeningen, B 73000 8468 49
Mine Safety Appliances 13 500 8316 4,8
Tetra Tech Inc 44 000 8003 4,6
Waste Management 36 000 7 684 4,4
Republic Services 41 000 7674 4,4
Tomra Systems 130 000 5202 11,4
Ballard Power Systems (US) 60 000 4901 10,8
Vestas Wind Systems 65 000 4187 9,2
Munters 24 300 3994 8,8
Opcon 133300 3573 7,8
Angpanneforeningen, B 29 400 2691 5,9
Sweco, B 34800 2290 5,0
Active Power Inc 250 000 2273 5,0
Republic Services 11 000 1948 4,3
Puncak Niaga Holdings 380 000 1939 4,3
Active Power Inc 490 000 6223 16,9
Waste Recycling Gr 164 000 5630 15,3
Ballard Power Systems (US) 46 000 4749 12,9
Capstone Turbine Corp 655 000 4190 11,4
Scandiaconsult 57 500 2703 7,3
AstroPower Inc 128 000 2 065 5,6
Angpanneforeningen, B 18 400 2010 55
Semcon 180 000 1725 4,7
Vestas Wind Systems 10000 1672 4,5
FuelCell Energy Inc 23000 1421 3,9
Utdelning Andels- Antal Fondform.het
Kr/andel kurs SEK andelar MSEK
991231 3,39 212,10 894 679 190
001231 1,94 272,13 1347037 367
011231 0,50 182,84 1451782 265
021231 2,36 93,99 1500 836 141
031231 1,51 105,08 1646 359 173
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Lansforsakringar
Nordamerikafond

Nordamerikafondens utveckling 2003 (%)

12
Fonden
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Ansvarig forvaltare David L Watson, ABN AMRO.
Jamforelseindex:
Morgan Stanley Nordamerikaindex
Fonden startade 960103
Startkurs 100 kr
Forvaltningsavgift 1,50%
Inképsavgift 0%
Inlésenavgift 0%
Oms.hastighet 0,54
Transaktions- 0,18%
kostnad 2 808 tkr
TER 1,73%
Bankgiro 5987-2218
Postgiro 1212471-5
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Lansforsikringar Nordamerikafond sjonk med 2,8 procent under 2003.

Fondens jamforelseindex steg med 5,7 procent. Fonden tappade kraftigt

mot index, sarskilt under det andra halvaret. Orsaken var de relativt stora

innehaven i stora, finansiellt stabila tillvaxtforetag. Sadana aktier gick

betydligt simre 4n index under den bérsuppgang som inleddes i mitten

av mars.

Lénsforsékringar Nordamerikafond placerar
i amerikanska och kanadensiska aktier. Av-
kastningen jaimf{ors med Morgan Stanley
Nordamerikaindex.

I borjan av éret sjonk den amerikanska bor-
sen. Orsaken var osdkerhet kring konflikten
mellan USA och Irak och hur den skulle pa-
verka virldsekonomin. Nér Irakkonflikten
sag ut att ga mot ett snabbt slut vinde bors-
kurserna upp och frén och med mitten av
mars fram till rets slut steg aktiekurserna
kraftigt.

Under hosten forbéttrades ocksa kon-
junkturen. Under tredje och fjarde kvarta-
let var tillvixten mycket hog i amerikansk
ekonomi och manga foretag lyckades dver-
traffa analytikernas vinstprognoser. Dock
har de stora obalanserna i amerikansk eko-
nomi, med stora underskott i budget och
bytesbalans, gjort manga placerare mindre
intresserade av att 4ga amerikanska vérde-
papper. Detta bidrog under aret till att den
amerikanska dollarn sjonk kraftigt i virde
bade mot euron och den svenska kronan.
Det stora dollarfallet paverkade fondens
avkastning negativt for svenska sparare.

P4 den amerikanska borsen steg kurser-
na mest for de aktier som gétt allra simst
under den ldnga borsnedgéngen. Till den
gruppen horde étskilliga finansiellt svaga
foretag dér placerarna tidigare oroat sig for
konkurs. Dessutom gick aktier i sma och
medelstora foretag béttre &n aktier i de stora
bolagen, samtidigt som virdeaktier gick
bittre dn aktier i tillvaxtforetag.

Att fonden tappade mot index beror
bland annat pa att forvaltaren fokuserat pa
aktier i stora foretag med stabil finansiell
stillning och goda tillvaxtforutsittningar.
Sédana aktier gick betydligt smre dn
index. Dessutom underviktades IT, som
blev en av érets allra bésta sektorer. Fonden
hade ocksé overvikt i hilsovard och dag-
ligvaror, vilka bada gick betydligt sdmre 4n
index. Dessutom utvecklades en del enskil-
da aktieinnehav mycket svagt, exempelvis
innehaven i Johnson & Johnson, Marsh &
McLennan och Kohls.

Innehaven i e-auktionsforetaget eBay och
hotellkedjan Marriott bidrog dock positivt
jamfort med index. Det gjorde ocksa inne-
havet i Caterpillar, som tillverkar bygg- och
anldggningsutrustning.

Fonden har tillstand att handla med
optioner, terminer och swapavtal. Nagon
handel har dock inte féorekommit under éret.

Var forvaltare kommer att hélla fast vid sin
strategi att placera i foretag med stabil
vinsttillvaxt och attraktivt viarderade aktier.
Mycket talar for att borserna nu dr inne i en
konjunkturdriven borsuppgéng och att den
kan fortsdtta &ven under 2004. Forvaltaren
raknar med att den amerikanska central-
banken fortsétter att hilla rantorna laga
annu en tid. Fonden har vid arsskiftet bety-
dande 6vervikter 1 sektorer som hélsovard,
dagligvaror och séllankopsvaror. Daremot
dr andelen inom finans, ravaror, IT, telekom
och kraft mindre 4n respektive sektors andel
av jaimforelseindex.



Fondens fordelning pa branscher (%)
Index anges inom parentes

Likviditet m.m. 4,3

Energi 4,2 (6,5)

IT14,7 (17,6)———— — Industri 12,6 (10,5)

Finans 9,3 (21,5) —>‘7 Sallankspsvaror
17,3 (11,5)
Halsovérd 20,1 (13,3)—|

Révaror 0,0 (3,6)
|—Dagligvaror 17,4 (9,5)

Telekommunikation 0,0 (3,2)
Kraft 0,0 (2,9)

Balans- och resultatrakning samt noter, se sid 73

Avkastning & risk 1ar 3ar 5ar
Avkastning fond -2,8% -46,2% -33,8%
Avkastning index 5,7% -36,4% -20,7%
Volatilitet fond 18,7% 19,2% 19,1%
Volatilitet index 19,8% 19,9% 18,8%
Aktiv risk 6,8% 3,8% 4,6%
Stirsta aktieinnehav Antal (KSEK) % av fonden
Pfizer Inc 242 680 61 896 5,0
Qualcomm 148 800 58748 4,8
Procter & Gamble Co 77 400 55565 4,5
United Parcel Service 96 700 52 267 4,2
Schlumberger Ltd 130 100 52203 4,2
Medtronic 148 500 52170 4,2
Coca-Cola Co 135300 49197 4,0
Gillette Co 184 500 48 753 89
American Intl Group 100 700 47 811 3,9
Gannett Co 70400 45322 3,7
Stdrsta bruttokop Antal (KSEK) % av fonden
Kohls Corp 127 100 54101 5,8
Oracle Systems Corp 465 100 48 359 5,2
Microsoft Corp 194 400 47 495 5,1
First Data Corp 118 500 38965 4,2
United Parcel Service 70500 36 856 4,0
Qualcomm 109 900 33795 3,6
Citigroup Inc 99 200 33151 3,6
Omnicom Group 51 100 30527 33
Pepsico Inc 72 500 26 653 2,9
Colgate Palmolive 58 600 26 391 2,8
Storsta bruttoforsaljning Antal (KSEK) % av fonden
Microsoft Corp 266 200 52133 8,6
Colgate Palmolive 94 200 37 484 6,2
Nokia Corp ADR 294 000 34 878 5,8
Qualcomm 104 800 33563 5,5
First Data Corp 118 500 32826 54
Electronic Arts 49100 27 215 4,5
Citigroup Inc 79500 26 509 4,4
Newell Rubbermaid 136 700 25992 4,3
Masco Corp 108 400 22413 3,7
Pfizer Inc 80 200 20211 &3
Utdelning Andels- Antal Fondfdorm.het

Kr/andel Kkurs SEK andelar MSEK

991231 0,34 316,19 2510514 794
001231 0,94 293,58 2834883 832
011231 1,84 261,27 3615329 945
021231 2,40 159,85 5771085 923
031231 1,853 154,00 8024 946 1236
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Lansforsakringar
Smabolagsfond

Smabolagsfondens utveckling 2003 (%)

Fonden 47,0% 20
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----- Index
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Ansvarig forvaltare Gunnar Lindberg, ABN AMRO.
Jamforelseindex:
Carnegie smabolagsindex, CSX
Fonden startade 970901
Startkurs 100 kr
Forvaltningsavgift* 0,75-2,50%
Inképsavgift 0%
Inlésenavgift 0%
Oms.hastighet 0,82
Transaktions- 0,16%
kostnad 1025 tkr
TER 1,62%
Bankgiro 5197-6165
Postgiro 454 82 55-1

* Resultatbaserad avgift
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Lansforsdkringar Smébolagsfond steg med 47,0 procent under 2003. Det var

4,8 procentenheter béttre 4n fondens jimforelseindex som gick upp med 42,2

procent. Fonden gick starkare &n index sarskilt under slutet av aret. En viktig

orsak var att fonden hade en stor andel tillvaxtaktier, bland annat inom IT,

vilka gick betydligt battre &n genomsnittet.

Léansforsékringar Smabolagsfond placerar
i mindre och medelstora svenska foretag,
med borsvirden upp till tio miljarder kro-
nor. Fondens jamforelseindex dr Carnegie
Smabolagsindex, CSX, dir det under 2003
ingick bolag med borsvirden pa maximalt
cirka fem miljarder kronor. Fran och med
den 1 januari 2004 ingér foretag med bors-
vérden upp till cirka 18 miljarder i indexet.
Vi avser att pa sikt anpassa fondens placer-
ingar till indexférdndringen. Fonden har
mojlighet att placera upp till tio procent av
fondvirdet i foretag som inte dr noterade vid
nagon bors. Under aret minskade andelen
onoterade bolag fran atta till tre procent.

Aret inleddes med fallande kurser pa Stock-
holmsbérsen. Orsaken var konflikten mellan
USA och Irak samt osdkerheten om hur
denna skulle paverka vérldsekonomin. Bor-
serna vinde dock upp i mitten av mars och
under hosten fortsatte uppgangen, driven av
forhoppningar om béttre konjunktur och
stigande foretagsvinster.

Pa Stockholmsbdrsen gick smébolags-
aktier betydligt battre &n aktier i de storsta
bolagen. Allra bist gick det for konjunktur-
kénsliga sektorer. IT-aktier, som tappade
mycket under den langa nedgéngen, ledde
uppgangen. Men skillnaderna i kursutveck-
ling mellan olika foretag var stora i de flesta
branscher. Valet av enskilda aktier hade dér-
for stor betydelse for fondens utveckling
jamfort med index.

Att dollarn tappat kraftigt i virde mot
kronan gjorde att aktier i bolag med stor
forséljning i USA péverkades negativt.

Fondens innehav i New Wave gick
betydligt battre 4n index. Bolaget har, trots
svag konjunktur for profilklader, lyckats
forbattra bade forsdljning och 16nsamhet.
Bolaget gynnas dessutom av en svagare
dollar och var dven vid arets slut ett av

fondens storsta innehav. Andra stora inne-
hav som bidrog positivt jamfort med index
var bioteknikbolaget Medivir och Telelogic.
Medivir har skrivit flera storre forskningsavtal
under aret och salde dessutom dotterbolaget
CCS. Aktien var en av de stora kursvinnarna.

Sémre dn index utvecklades fondens
innehav i mjukvaruforetaget Intentia, dar
ledningen inte lyckats anpassa kostnaderna
till sjunkande efterfragan pa affirssystem.
Aven innehaven i Karo Bio, All Card och
Expanda gick sdmre dn index. Karo Bio
lyckades inte presentera nigot forsknings-
avtal och bolagets satsning pa nya ldkemedel
har ifragasatts. Expanda, som dr inriktat pa
design och tillverkning av kvalitetsmdbler,
har drabbats av den svaga konjunkturen.

Fondens fordelning mellan olika bran-
scher har inte forédndrats s& mycket under
aret. Fonden har dock 6kat innehaven i
bland annat ravaror, eftersom forvaltaren
raknar med att konjunkturen dr pa vig att
forbattras. Fonden har under merparten av
aret haft 6verviktiIT.

Fonden har 6kat sitt innehav i Invik, som
vid arsskiftet var fondens storsta enskilda
innehav. Forvaltaren har ocksa fortsatt att
kopa aktier i Meda, Boliden och Brostroms.

Fonden har tillstdnd att handla med
optioner, terminer och swapavtal. Ingen
sadan handel forekom dock under 2003.

Den grundlidggande strategin gér ut pa att
identifiera bolag dér den forvéantade vinsttill-
véxten inte fullt ut &r inrdknad i aktiekursen.
Fonden har tyngdpunkten pa tillvixtbolag
som kommer att gynnas av att konjunkturen
forbattras. Bolag med stabil finansiell stall-
ning och goda kassafldden prioriteras. Fonden
hade vid arsskiftet 6vervikt i sektorer som
ravaror och tjanster. De storsta undervikterna
fanns i industri och media.



Fondens fordelning pa branscher (%)
Index anges inom parentes

Tjanster 6,1 (4,1)
Media 2,0 (3,2)

Telekommunikation
5,5 (6,5)

IT11,9(12,2)

Likviditet m.m. 1,8
————————— Révaror 7,3 (4,8)

— Industri 21,2 (24,5)

Konsumentvaror13,2 (14,1)

Finans 17,6 (17,5) | Halsovérd 13,2 (13,1)

Balans- och resultatrakning samt noter, se sid 74

Avkastning & risk 1ar 3ar 5ar
Avkastning fond 47,0% -35,9% 13,7%
Avkastning index 42,2% -9,3% 34,7%
Volatilitet fond 14,6% 30,6% 31,6%
Volatilitet index 14,3% 27,3% 26,1%
Aktiv risk 7,1% 7,6% 11,3%
Stirsta aktieinnehav Antal (KSEK) % av fonden
Invik, B 43309 30749 5,7
Medivir, B 237 700 27 573 52
Meda, A 183735 24 345 4,5
New Wave Group, B 134 000 20100 3,8
Transcom, A 704 181 19647 3,7
Expanda, B 640700 18 965 Si5)
Traction, B 231550 18408 3,4
Boliden 459 000 17 488 83
Telelogic 1363 050 15948 3,0
Brostrom 214500 15551 229
Storsta bruttokop Antal (KSEK) % av fonden
Boliden 559 000 14 855 4,2
Invik, B 40 805 13530 9
Kinnevik, B 118 100 13514 39
Alfa Laval AB 135200 11875 3,4
OM Gruppen 154 200 11010 3,1
Skanditek 624 500 10989 SH)
Medivir, B 124 600 9858 2,8
Nobia 158 200 9330 2,7
Brostrom 167 200 8576 2,4
Bilia, A 112 400 8573 2,4
Storsta bruttoforsaljning Antal (KSEK) % av fonden
Kinnevik, B 153 900 16 892 55
LGP Aligon Holding AB 237 650 11211 3,7
Tornet 63 300 11013 3,6
Alfa Laval AB 88 800 7 896 2,6
New Wave Group, B 67 400 7 558 2,5
ORC Software 105 000 6931 2
Nobia 105 800 6609 2,2
Song Networks 150 000 6 557 2,1
Billerud 62 500 6547 2,1
Modern Times Group, B 76 500 6532 2,1
Utdelning Andels- Antal Fondform.het

Kr/andel Kkurs SEK andelar MSEK

991231 - 224,42 1623276 364
001231 0,85 206,12 2975639 613
011231 0,83 136,27 3179656 433
021231 3,13 87,47 3539811 310
031231 2,19 124,96 4284 465 533
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Lansforsakringar
Sverigefond

Sverigefondens utveckling 2003 (%)
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Ansvarig forvaltare Lennart Engstrom, ABN AMRO.
Jamforelseindex:
SBX CAP(Stockholmsbérsen Benchmark,
viktbegransat)
Fonden startade 901210
Startkurs 100 kr
Forvaltningsavgift 1,30%
Inkdpsavgift 0%
Inlésenavgift 0%
Oms.hastighet 0,60
Transaktions- 0,15%
kostnad 6 494 tkr
TER 1,38%
Bankgiro 5885-0116
Postgiro 12124749
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Lansforsakringar Sverigefond steg med 31,8 procent under 2003.

Jamforelseindex steg med 33,6 procent. Fonden tappade mot index

under slutet av aret, da nigra av de viktigaste innehaven utvecklades

svagare dn forvintat.

Lénsforsakringar Sverigefond placerar i
aktier i stora och medelstora foretag note-
rade pa Stockholmsborsen. Avkastningen
jamfors med SBX CAP, som ir ett index
baserat pa den andel av aktierna i olika bolag
som i praktiken &r tillgdngliga for handel (sa
kallad free float). Det betyder till exempel att
Telias vikt i SBX CAP ar mindre 4n i andra
index, eftersom Telias vikt dr begrénsad till
virdet av de aktier som staten har salt ut.

Den svenska borsen var en av de borser som
sjonk allra mest under den langa borsned-
géng som startade i mars 2000. Monstret
var likadant i borjan av 2003, nér oro for
utvecklingen i konflikten mellan USA och
Irak samt osdkerhet om konjunkturen fick
borserna att fortsitta nedat.

Niér kurserna vinde upp i mitten av mars
steg de snabbare pa Stockholmsborsen dn
pa de flesta andra hall. En orsak var att det
pa den svenska borsen finns méanga foretag
i konjunkturkénsliga branscher som verkstad,
ravaror och IT. Dessa branscher gynnas
extra ndr konjunkturen forbéttras.

Svag tillvéxt och sjunkande inflation
ledde till sjunkande réntor under varen och
férsommaren. Riksbanken sénkte styrrantan
i mars och ytterligare en gang i juni. Totalt
sénktes styrrintan 0,75 procentenheter till
2,75 procent.

Forvaltarens strategi innebér att fonden
utgér fran en sammanséttning som motsva-
rar index. Beroende pa sina bedomningar
om forutséttningarna for olika foretag over-
eller underviktar forvaltaren olika innehav.
Normalt ska 6vervikt i ett bolag stillas mot
undervikt i ett annat bolag i en sé kallad
position. Gér det bolag som forvaltaren
Overviktat bittre dn det underviktade, bidrar
det positivt till fondens avkastning jamfort
med index.

Beslutet att 6vervikta StoraEnso och

undervikta SCA bidrog positivt till avkast-
ningen jaimf{ort med index. Motivet var att
StoraEnso hade en attraktiv vérdering.
Samtidigt har SCA levt med stabila priser
och laga ravarukostnader, men nu talar
mycket for att hardare konkurrens och sti-
gande rdvarukostnader kommer att pressa
marginalerna. Forvaltaren bedomer att
marknaden Overskattar bolagets organiska
tillviixt. Aven positionen med &vervikt i
Atlas Copco och undervikt i SCA bidrog
positivt jimfort med index.

I borjan av aret hade fonden dven Svervikt
iTele2 mot undervikt i TeliaSonera, vilket
ocksa gav bra utdelning jamfort med index.

Fonden har tillstdnd att handla med
optioner, terminer och swapavtal. Ingen
sadan handel férekom dock under 2003.

Kursuppgéangen sedan mars 2003 har inne-
burit att manga aktier i dag vérderas ganska
hogt och vérderingen forutsitter ytterligare
resultatforbattringar. Var forvaltare raknar
med att konjunkturen kommer att starkas,
men att en stor del redan &r inrdknad i dagens
kurser. Vid arsskiftet var fordelningen
mellan olika branscher relativt neutral.

Nir det giller enskilda positioner har
WM-data 6verviktats medan AstraZeneca
har underviktats. WM-data har starka kund-
relationer och bred kundbas och bor kunna
oka marginalen fran dagens tre procent till
atminstone fem procent. AstraZeneca vir-
deras hogre &n konkurrenterna och virder-
ingen bygger pa att nya ldkemedel som
Iressa, Crestor och Exanta ska godkédnnas
och dessutom bli storsdljare. Forvantning-
arna ér sa hogt stdllda att det knappast finns
utrymme ens for mindre besvikelser eller
forseningar i produktlanseringarna. Fonden
har ocksa dvervikt i H&M mot en undervikt
i Swedish Match, liksom 6vervikt i SEB
mot undervikt i ForeningsSparbanken.



Fondens fordelning pa branscher (%)
Index anges inom parentes

Likviditet m.m. 0,8
Telekommunikation 6,5 (6,6) ————

IT12,3 (12,00 ———————

| Révaror 7,2 (7,6)
‘ I— Industri 20,1 (20,5)

Séllankdpsvaror
11,3 (10,9)

Finans 32,2 (29,7)
Kraft 0,0 (0,2)

Dagligvaror 1,9 (1,9)

I—Hélsovérd 7,6 (10,5)

Balans- och resultatrakning samt noter, se sid 75

Avkastning & risk 1ar 3ar 5ar
Avkastning fond 31,8% -27,1% 3,1%
Avkastning index 33,6% -24,3% 15,9%
Volatilitet fond 19,9% 29,5% 25,7%
Volatilitet index 19,6% 27,8% 24,6%
Aktiv risk 2,8% 3,1% 3,7%
Stirsta aktieinnehav Antal (KSEK) % av fonden
Ericsson LM, B 31996 950 409561 €9
Nordea 6220959 332821 8,0
Hennes & Mauritz, B 1370248 233627 56
SEB, A 2145415 226 341 54
AstraZeneca (SDB) 628 499 221 860 53
Svenska Handelsbanken, A 1412 368 207 618 5,0
Investor, B 2730712 189784 4,6
Volvo, B 853 525 188 629 4,5
Telia Sonera 4633534 174 221 4,2
Sandvik 652170 160 760 &9
Storsta bruttokop Antal (KSEK) % av fonden
Ericsson LM, B 17 291 740 186 442 7,6
Investor, B 2725450 178 220 7,3
Féreningssparbanken, A 1541180 166 844 6,8
AstraZeneca (SDB) 526 795 165137 6,8
Svenska Handelsbanken, A 1285674 164 973 6,7
Hennes & Mauritz, B 890 230 154 046 6,3
SEB, A 1855490 151 092 6,2
Stora Enso (SDB), R 1706 280 147 534 6,0
Nordea 3253587 135022 6.9
SCA, B 428 050 122754 5,0
Astrazeneca (SDB) 783927 259 408 12,8
Ericsson LM, B 16 543 008 196 174 9,7
Foéreningssparbanken, A 1 560 590 170740 8,4
Svenska Handelsbanken, A 1124974 140 488 6,9
SCA, B 498 150 135056 6,7
Stora Enso (SDB), R 1258732 120708 6,0
Nordea 2756 680 119771 5,9
Hennes & Mauritz, B 674030 116 928 58
Nokia (SDB), A 680014 90198 4,5
SEB, A 1126070 85561 4,2
Utdelning Andels- Antal Fondform.het

Kr/andel Kkurs SEK andelar MSEK

991231 6,74 787,93 4358841 3434
001231 9,23 680,62 6163796 4195
011231 10,85 589,39 6853 509 4039
021231 14,16 360,84 7 760 086 2800
031231 12,19 458,48 9058 898 4153
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Lansforsdkringar
Tillvaxtmarknadsfond

Tillvaxtmarknadsfondens utveckling 2003 (%)
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Ansvarig forvaltare Joseph van den Heuvel, ABN AMRO.

Jamforelseindex:
Morgan Stanley Emerging Markets Free Index

Fonden startade 980901
Startkurs 100 kr
Forvaltningsavgift 1,70%
Inképsavgift 0%
Inlésenavgift 0%
Oms.hastighet 0,25
Transaktions- 0,38%
kostnad 1229 tkr
TER 1,94%
Bankgiro 5066-0182
Postgiro 486 18 19-3
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Lansforsikringar Tillvixtmarknadsfond steg med 23,2 procent under 2003

till f61jd av den kraftiga uppgéngen pé flera av virldens tillvixtmarknader.

Fondens jamforelseindex steg med 24,9 procent. Att fonden gick simre

dn index berodde frimst pa for stora innehav i defensiva sektorer samt for

sma innehav i Latinamerika i borjan av aret.

Lénsforsakringar Tillvixtmarknadsfond
placerar i aktier noterade pé borser i Asien,
Latinamerika, Osteuropa, Mellanéstern och
Afrika. De storsta marknaderna ar exempel-
vis Sydkorea, Taiwan och Sydafrika. Fon-
dens jamforelseindex dr Morgan Stanley
Emerging Markets Free Index.

Den djupa konjunkturnedgéngen i USA
och i Europa har inte drabbat tillvixtmark-
naderna lika hart. Det beror delvis pa att en
del av dessa lander inte ldngre ar lika bero-
ende av export som tidigare. Tillvixtmark-
naderna har ocksa gynnats av att de dragit
till sig investeringar i produktionsanldgg-
ningar fran foretag i mer utvecklade eko-
nomier.

I borjan av aret 611 de flesta stora borser
i véarlden, men tillvaxtregioner som stora
delar av Asien och Ryssland klarade sig
béttre. Nar det stod klart att konflikten mel-
lan USA och Irak skulle fa ett snabbt for-
lopp, borjade borserna i USA och Europa
att stiga och borserna i tillvéxtregionerna
foljde med. Under andra halvan av aret kom
ocksa allt fler positiva signaler, framfor allt
om den amerikanska konjunkturen. Detta
bidrog till fortsatta kursuppgangar.

Nar konjunkturutsikterna forbattrades
utdkades fondens innehav i Asien sé att det
motsvarade Asiens andel av jamforelse-
index. Samtidigt minskades innehavet i Ost-
europa till neutral vikt. Motivet var oro for att
tillviaxten skulle bromsas upp. Under andra
halvaret 6kade fondens innehav i konjunk-
turkdnsliga sektorer, som basvaror och IT.

Fondens innehav i ryska Norilsk Nickel
och thaildndska Siam Cement bidrog bada
positivt jimfort med index. Negativt paver-
kade innehaven i sydkoreanska SK Telecom,
som skakades av en skandal i moderbolaget
SK Global. Aven innehavet i Delta Elec-
tronics, som ar varldens storsta tillverkare

av kraftforsorjningssystem, gick simre 4n
index.

Fonden kopte bland annat aktier i polska
telekomforetaget Telekominikacja Polska,
som genomgar en omfattande omstruktu-
rering och dérfor vérderas 1agt. Forvaltaren
forvintar sig ocksa en ordentlig aterhdmt-
ning i polsk ekonomi.

I borjan av aret koptes det brasilianska
telekomforetaget Tele Norte Leste, bland
annat for att minska den undervikt i Brasilien
som fonden dé hade. Ett annat storre kop 1
Brasilien var oljeforetaget Petrobras, som
offentliggjorde en ny strategisk plan som
var forvaltare tror pa.

I Sydafrika kopte fonden aktier i JD
Group, som forvaltaren rdknar med kommer
att bli en av vinnarna i den konsolidering
som pagér inom mobelindustrin i landet.

I Indien kdpte fonden aktier i Tata Motors
beroende pa vixande bilforsiljning.

Fonden har tillstdnd att handla med
optioner, terminer och swapavtal. Ingen
sadan handel férekom dock under 2003.

Det finns risk for att asiatiska exportforetag
péverkas negativt av omvirldens krav pa att
flera asiatiska lander ska sldppa kopplingen
till dollarn. Efter G7-métet i Dubai offent-
liggjordes en uppmaning om mer flexibla
valutakurser och den var framst riktad till
Asien. Efter motet forstarktes ocksd ménga
asiatiska valutor mot dollarn. Starkare asia-
tiska valutor dr dock inte positivt for export-
foretagen.

Var forvaltare raknar med en fortsatt
aterhdmtning i vérldsekonomin och har
dérfor okat innehaven i konjunkturkéansliga
sektorer och ldnder. Vid arsskiftet hade
fonden betydligt storre innehav i linder som
Indien, Brasilien och Thailand &n respektive
lands andel i jamforelseindex. Underviktade
var Sydkorea, Sydafrika och Kina.



Fondens fordelning pa branscher (%)
Index anges inom parentes

Likviditet m.m. 2,9 Energi 9,5 (11,9)
Kraft 1,3 (3,3) ——m88 ™ |

Telekommunikation

10,9 (11,2) |—Révaror 20,2 (17,6)
E—

I 12} (@) \7|ndustri 1,9 (6,4)

L—Sallankdpsvaror 7,8 (7,6)

| L Dagligvaror 5,8 (6,5)

Finans 14,6 (15,9) Halsovard 5,3 (2,6)

Fondens fordelning pa lander (%)
Index anges inom parentes

Likviditet m.m. 2,9

L Sydkorea15,1(18,8)

Ovriga lander 12,6 (19,3) |

Kina 4,0 (8,0)
Thailand 6,1 (3,3) ————— \

Ryssland 6,1 (4,9) ———

L indien 13,9 (5,9)

Mexiko 7,5 (6,7) Taiwan 13,1 (12,6)

Brasilien 9,1 (5,0) | |

Sydafrika 9,6 (15,3)

Balans- och resultatrakning samt noter, se sid 75

Avkastning fond 23,2% 1,8% 28,9%
Avkastning index 24,9% 1,0% 32,1%
Volatilitet fond 18,5% 23,3% 23,0%
Volatilitet index 19,4% 24,7% 24,1%
Aktiv risk 3,4% 4,1% 5,6%
Storsta aktieinnehav Antal (kSEK) % av fonden
Samsung Electronics 14 500 39528 6,9
Anglo American (Johannesburg) 129 326 20286 3,5
Reliance Industries GDR 90 000 19053 3,3
Petroleo Bras. (Petrobras) ADR (PBR) 68 800 14525 225
Teva Pharmaceutical Ind ADR 31 000 12710 2,2
Icici Bank ADR 100 000 12 557 2,2
United Microelectronics 1 950 000 12110 2,1
Doctor Reddy's Lab 52 000 12081 2,1
Taiwan Semiconductor (TW) 890908 11937 2,1
PTT Public Comp. Ltd, foreign 350 000 11677 2,0

Stdrsta bruttokop Antal (KSEK) % av fonden

United Microelectronics 1950 000 13140 6,3
Petroleo Brasil. (Petro.) ADR (PBR) 68 800 11352 54
Samsung Electronics 3900 9688 4,6
America Movil SA de CV ADR 57 000 8248 3,9
KT Corp (Fd Korean Telecom) 25000 8131 3,9
Resorts World 330000 6548 3,1
Tata Engineering and Locomotive 100 000 6530 3,1
Gazprom Adr (USD) 32000 6513 31
Power Logics Co. Ltd 28 000 6 505 3,1
Micro-Star Intl Co Ltd 325000 6335 3,0
KT Corp (Fd Korean Telecom) 25000 7410 6,7
Mobile Telesystems-sp (ADR) 15000 6726 6,1
Surgutneftegas ADR 37 000 6538 5,2
Luk Oil Holding Sponsored ADR 8900 5946 54
Komercni Banka 8500 5606 5,0
OTP Bank GDR 33000 5293 4,8
ITC GDR 43 000 4928 4,4
China Steel (TW) 915100 4560 41
Teva Pharmaceutical Ind ADR 13 000 4432 4,0
LG Chemical 14 690 4086 3,7
Utdelning Andels- Antal Fondform.het

Kr/andel kurs SEK andelar MSEK

991231 - 194,92 1745153 340
001231 0,16 148,60 2682184 399
011231 1,10 151,26 2846434 431
021231 5,48 117,78 3292443 388
031231 1,64 142,92 4008 251 573
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Lansforsakringar
Totalfond

Totalfondens utveckling 2003 (%)
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Ansvarig forvaltare Daan Potjer, ABN AMRO.

Jamforelseindex:
Morgan Stanley vérldsindex (alla lander exklusive
Sverige) och SBX (Stockholmsbérsen Benchmark)

Fonden startade 901127
Startkurs 10 kr
Forvaltningsavgift 1,5%
Inkdpsavgift 0%
Inlésenavgift 0%
Oms.hastighet 0,60
Transaktionskostnad 0,19%

6 634 tkr
TER 1,74%
Bankgiro 5038-2126
Postgiro 486 17 67-4
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I sparen av den breda aterhdmtningen pa varldens borser steg Lansforsik-

ringar Totalfond med 10,4 procent under 2003. Det var 5,4 procentenheter

samre dn fondens index, vilket framst berodde pé valet av branscher och

enskilda aktier. Exempelvis bidrog fondens fokus pa stora, stabila bolag

negativt till utvecklingen jamfort med index.

Lansforsikringar Totalfond har normalt

30 procent i svenska aktier och 70 procent i
utldndska aktier. Forvaltaren kan vilja att ha
upp till 15 procent i rintebarande vérde-
papper.

Fondens jamforelseindex d&r Morgan
Stanley vérldsindex (alla lander exklusive
Sverige) och SBX (Stockholmsborsen
Benchmark).

Fonden steg under aret med 10,4 procent. Att
fonden har gatt sémre &n index beror framst
pa valet av utlindska aktier. Fondens fokus
har legat pé branscher och bolag med forut-
sittningar att na hogre uthallig vinsttillvixt
dn genomsnittet. Darfor har fonden haft en
viss overvikt i tillvixtaktier. Var forvaltare
har dessutom i forsta hand valt att satsa pa
kvalitetsbolag med stark finansiell stéllning.

Sammantaget har det inneburit en Sver-
vikt i stora, stabila bolag. Under 2003
bidrog den hér inriktningen till att fonden
gick sdmre &n index. Pa borserna gick
nidmligen sma bolag béttre &n stora, samti-
digt som tillvéxtaktier utvecklades simre
dn sa kallade virdeaktier.

Fonden har tillstand att handla med
optioner, terminer och swapavtal. Under
aret har fonden i begriansad omfattning pla-
cerat i aktieindexterminer i syfte att effekti-
visera forvaltningen.

Under &rets forsta ménader valde var
forvaltare att ha tre procent av fondfor-
mogenheten i rintebdrande virdepapper.
Orsaken var att forvaltaren raknade med att
konjunkturférvéntningarna i borjan av aret
var for optimistiska och att borserna skulle
fortsitta att utvecklas svagt.

I februari minskade rinteplaceringarna
fréan tre till en procent och denna fordelning
behdll fonden till och med juni.

Borserna foll fram till mitten av mars
och da bidrog fondens rénteplaceringar
positivt jimfort med index. Nér borserna
sedan vinde och steg snabbt bidrog rinte-
innehaven negativt. Bade konjunkturen
och foretagens vinster utvecklades dock
béttre dn var forvaltare rdknat med och i
juni saldes rénteplaceringarna. Sedan dess
har fonden enbart placerat i aktier.

Samtidigt som borskurserna vinde upp
borjade riantorna sjunka i Sverige och
resten av Europa. Under sommaren vinde
obligationsréntorna ater upp eftersom det
kom signaler om en forbattring av konjunk-
turen, vilket i sin tur 6kade risken for
stigande inflation.

Fondens fordelning mellan svenska och
utlédndska aktier var under aret relativt neu-
tral, men i september utdkades andelen
svenska placeringar. Samtidigt 6kade fon-
dens innehav i Japan. I slutet av aret hade
fonden 6vervikt i Europa och undervikt i
Nordamerika samt pa tillvixtmarknaderna.

Dollarn har fallit kraftigt mot bade den
svenska kronan och euron. Eftersom fond-
en har ett relativt stort innehav av ameri-
kanska aktier har dollarfallet paverkat fon-
dens avkastning negativt.

Var forvaltare dr relativt optimistisk, bade
nér det giller konjunkturen och utveck-
lingen pé borserna. Darfor placerade fon-
den enbart i aktier vid &rsskiftet. Aven om
det kan bli en avmattning av tillvéxten i
mitten av 2004, bland annat i USA, kom-
mer tillvaxten dnda att vara relativt bra.

Konjunkturen kommer sannolikt att
forbattras dven i Europa. Det skapar forut-
sdttningar for stigande vinster i foretagen
som dgnat nagra ar at besparingar och
effektivisering.



Fondens fordelning pa branscher (%)
Index anges inom parentes

Telekommunikation 5,8 (5,7) Likviditet m.m. 0,4

IT 16,3 (13,2) T Energi54(53)
Révaror 2,8 (6,1)
Industri 12,2 (12,8)

L————— Séllanképsvaror

12,2 (11,5)
Finans 25,1 (25,1) g I— Dagligvaror 6,8 (6,9)
Kraft 0,0 (2,6) Halsovéard 13,1 (10,9)

Fondens fordelning pa marknader (%)
ive termi p ing. Index anges inom parentes

Japanska aktier 6,4 (6,2)
Asiatiska aktier 1,4 (2,2)

Likviditet m.m. 0,4

I_ Svenska aktier 30,1 (30,0)

Europeiska aktier
25,5 (19,5)

Nordamerikanska
Tillvaxtmarknader 0,0 (3,1) aktier 36,2 (38,9)

Balans- och resultatrakning samt noter, se sid 76

Avkastning fond 10,4% -40,3% -22,8%
Avkastning index 15,7% -33,4% -12,4%
Volatilitet fond 18,6% 21,9% 19,7%
Volatilitet index 18,0% 20,2% 17,9%
Aktiv risk 3,1% 3,9% 3,6%
Storsta aktieinnehav Antal (kSEK) % av fonden
Ericsson LM, B 7 610838 97 419 3,3
Pfizer Inc 264 600 67 487 2,3
Nordea 1225746 65577 2,2
Citigroup Inc 182 000 63623 2,2
Vodafone 2932220 51472 1,8
ENI 362 000 49798 1,7
SEB, A 443 667 46 807 1,6
Hennes & Mauritz, B 273063 46 557 1,6
Svenska Handelsbanken, A 306 727 45089 1,5
AstraZeneca (SDB) 122893 43381 1,5
Stdrsta bruttokop Antal (KSEK) % av fonden
ENI 362 000 44 458 2,4
Ericsson LM, B 4137700 38474 2,1
Hennes & Mauritz, B 217 200 37778 2,1
Stora Enso (SDB), R 428720 37 054 2,0
Telia Sonera 1127889 36741 2,0
Investor, B 550 440 35590 2,0
Siemens, Namen 86 000 33499 1,8
Foreningssparbanken, A 304 460 32618 1,8
Svenska Handelsbanken, A 254 539 32356 1,8
AstraZeneca (SDB) 100 650 31598 1,7
Stirsta bruttoforsaljning Antal (KSEK) % av fonden
AstraZeneca (SDB) 191 875 63 846 4,3
Exxon Mobil Corp 159 000 44 529 3,0
Ericsson LM, B 3901767 43863 3,0
BP Plc (Amoco) 737 000 40 144 2,7
Féreningssparbanken, A 363 390 39714 2,7
Hennes & Mauritz, B 218 360 38083 2,6
Nordea 877772 37637 2,5
SCA, B 129160 35111 2,4
Stora Enso (SDB), R 357 234 34 466 2,3
Microsoft Corp 127 000 32464 2,2
Utdelning Andels- Antal Fondform.het

Kr/andel kurs SEK andelar MSEK

991231 0,38 39,91 63 395 486 2530
001231 0,30 35,65 82069179 2926
011231 0,51 29,84 99 847 855 2980
021231 0,51 18,66 124143417 2316
031231 0,31 20,22 145030 303 2932
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Lansforsakringar
Trygghetsfond

Trygghetsfondens utveckling 2003 (%)

20
Fonden
rry et 15
----- Index RN
R oy & 1
B’ 11,8% 0
5
< O
0212 03-12
Ansvarig forvaltare Daan Potjer, ABN AMRO.
Jamforelseindex:
SBX (Stockholmsbérsen Benchmark), Morgan
Stanley véarldsindex (alla |&ander exklusive Sverige)
och Handelsbankens obligationsindex.
Fonden startade 901210
Startkurs 100 kr
Forvaltningsavgift 1,5%
Inkopsavgift 0%
Inlésenavgift 0%
Oms.hastighet 0,82
Transaktions- 0,10%
kostnad 6 125 tkr
TER 1,64%
Bankgiro 5885-0165
Postgiro 12124 75-6
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Mot bakgrund av globalt stigande borskurser under 2003 steg Lansfor-

sakringar Trygghetsfond med 11,8 procent. Det var 3,8 procentenheter

samre dn index, vilket frimst berodde pa att de branscher och enskilda

aktier som vér forvaltare valde gick sdmre dn bérsgenomsnittet. Fondens

undervikt av aktier var ocksa negativt nir borserna vinde uppat i mars.

Lansforsikringar Trygghetsfond r en
blandfond som normalt har en tredjedel
svenska aktier, en tredjedel utlandska akti-
er och en tredjedel svenska rantebdrande
véardepapper.

JamfGrelseindex bestdr av SBX
(Stockholmsbdrsen Benchmark), Morgan
Stanley vérldsindex (alla lander exklusive
Sverige) och Handelsbankens Obliga-
tionsindex.

Mealet ar att fonden ska dvertrifta sitt
jadmforelseindex genom att var forvaltare
anpassar fordelningen mellan aktier och
rantebdrande virdepapper, liksom mellan
olika aktiemarknader, genom att vélja en
annan sammansattning dn index.

Forvaltarens uppgift dr ocksa att placera
i enskilda aktier och ridntepapper som ger
bittre avkastning dn genomsnittet for
respektive marknad.

Fonden steg under aret med 11,8 procent.
Att fonden gatt séimre dn sitt jimforelse-
index beror i forsta hand pé valet av utldnd-
ska aktier. Fondens fokus har legat pa bran-
scher och bolag med forutséttningar att na
hogre uthallig vinsttillvixt 4n genomsnittet.
Darfor har fonden haft en viss dvervikt i
tillvaxtaktier. Var forvaltare har dessutom

i forsta hand valt att satsa pa kvalitetsbolag
med stark finansiell stillning. Sammantaget
har det inneburit en Overvikt i stora, stabila
bolag.

Under 2003 bidrog den hér inriktningen
till att fonden gick sdmre dn index. P& bor-
serna gick nimligen sma bolag béttre dn
stora, samtidigt som tillvixtaktier ut-
vecklades simre 4n sé kallade virdeaktier.

Fonden har tillstand att handla med
optioner, terminer och swapavtal. Under
aret har fonden i begransad omfattning pla-
cerat i aktieindexterminer i syfte att effek-
tivisera forvaltningen.

I borjan av aret valde vér forvaltare att
ha en mindre andel i aktier &n index.
Orsaken var att var forvaltare rdknade med

att konjunkturen skulle utvecklas sémre 4n
de flesta véintade sig och att aktier skulle ge
samre avkastning 4n rinteplaceringar.

I februari minskades undervikten en del.

Den hir strategin gav god utdelning i
borjan av aret, nér oron for vad som skulle
hénda i konflikten mellan USA och Irak
samt osdkerhet om konjunkturen 14g i
fokus pa finansmarknaderna. Nar borserna
véande upp i mars blev effekten den motsat-
ta, eftersom fonden fortsatte att undervikta
aktier dnda till i juni.

Frén juni till september var fondens for-
delning mellan aktier och rénteplaceringar
relativt neutral, men under hosten 6vervik-
tades aktier. I valet mellan olika marknader
satsade var forvaltare pa Sverige och
Japan, medan fonden hade mindre andelar i
europeiska och amerikanska aktier i forhal-
lande till index.

Den svenska kronan har stigit kraftigt
mot den amerikanska dollarn. Det har
péverkat avkastningen negativt, eftersom
amerikanska aktier utgor en stor del av fon-
dens utléndska aktieinnehav. Tack vare att
vér forvaltare periodvis valde att undervik-
ta amerikanska aktier blev den negativa
effekten dndd mindre 4n om fonden haft
samma fordelning som index.

Var forvaltare dr relativt optimistisk bade
avseende konjunkturen och utvecklingen
pa borserna. Dérfor har fonden en storre
andel placerad i aktier 4n andelen i index.

Var forvaltare raknar med att foretagens
vinster stiger i takt med att konjunkturen
forbattras. Forvaltaren raknar med att
marknader som &r kinsliga for tillstandet i
vérldsekonomin kommer att utvecklas bétt-
re d4n genomsnittet och kommer dérfor att
leta placeringsalternativ i Japan och
Sverige.

I takt med att tillvixten forbéattras okar
oron for inflation och det leder i sin tur till
hogre obligationsrantor.



Fondens fordelning pa branscher (%)
Index anges inom parentes

Energi 2,7 (2,5)
Likviditet m.m. 0,5

Svenska rantebérande
29,2 (33,3) ——M8M8M8

Révaror 2,9 (4,3)

| | Industri 10,2 (9,9)
— Séllankdpsvaror 8,4 (7,6)
Telekommunikation ;
43(3,9) Dagligvaror 3,8 (3,6)
a Halsovérd 8,0 (7,2)
IT11,0 (88—

Kraft 0,0 (1,3) Finans 19,0 (17,5)

Fondens fordelning pa marknader (%)
i i ing. Index anges inom parentes

ter p

Svenska rantebarande Likviditet m.m. 0,5

29,2 (33,3) —|

—Svenska aktier 35,8 (33,3)

Japanska aktier 3,1 (2,9)
Asiatiska aktier 0,7 (1,0)

Europeiska aktier 12,8 (9,3) | T -
Tillvaxtmarknader 0,0 (1,5) 17,9 (18,5)
Balans- och resultatrakning samt noter, se sid 78
Avkastning & risk 14ar 3ar 5ar
Avkastning fond 11,8% -24,8% -7,1%
Avkastning index 15,6% -16,5% 6,8%
Volatilitet fond 11,9% 15,6% 14,4%
Volatilitet index 11,5% 14,4% 13,2%
Aktiv risk 1,8% 2,2% 2,2%
Storsta aktieinnehav Antal (kSEK) % av fonden
Ericsson LM, B 11938 386 152811 4,0
Nordea 1922719 102 865 2,7
Hennes & Mauritz, B 428 880 73124 1,9
SEB, A 678579 71590 1,9
Svenska Handelsbanken, A 486 668 71 540 1,9
AstraZeneca (SDB) 192811 68062 1,8
Volvo, B 272738 60275 1,6
Investor, B 828 906 57 609 1,5
Telia Sonera 1432133 53 848 1,4
Sandvik 202811 49993 1,3
Ericsson LM, B 6565 260 60676 3,5
Hennes & Mauritz, B 327 530 56 835 83
Stora Enso (SDB), R 649 270 56 043 3,2
Investor, B 856 130 55 846 &2
Telia Sonera 1680307 54 904 3,2
AstraZeneca (SDB) 172 645 53 443 3,1
Féreningssparbanken, A 475810 51 604 3,0
Nordea 1231648 50739 2,9
Svenska Handelsbanken, A 396 364 50101 2,9
SCA, B 161 180 46 217 2,7
AstraZeneca (SDB) 288717 94715 6,7
Ericsson LM, B 5457 795 60415 4,2
Féreningssparbanken, A 540 000 58993 4,1
Nordea 1287634 54 638 &8
SCA, B 197 920 53578 3,8
Hennes & Mauritz, B 305 450 53449 3,8
Stora Enso (SDB), R 522 884 50275 3%
Svenska Handelsbanken, A 351 383 44 293 3,1
Nokia (SDB), A 311087 40 220 2,8
Sandvik 149880 34310 2,4
Utdelning Andels- Antal Fondform.het
Kr/andel kurs SEK andelar MSEK
991231 8,27 361,08 10615592 3833
001231 4,24 331,88 13129426 4357
011231 7,42 290,95 14343717 4173
021231 755 212,38 15423 937 3276
031231 5,29 231,24 16 601 202 3839
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U-hjalpsfonden

U-hjalpsfondens utveckling 2003 (%)

15
Fonden
- T 12
----- Index * g
10,3% o
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Yy, -3
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02-12 03-12
Ansvarig forvaltare UIf Forsberg, ABN AMRO.
Jamforelseindex:
25% SBX (Stockholmsbérsen Benchmark),
50% Morgan Stanley Varldsindex (alla lander exklusive
Sverige), 25% Handelsbankens obligationsindex
Fonden startade 960103
Startkurs 100 kr
Forvaltningsavgift 1,50%
Inkdpsavgift 0%
Inlésenavgift 0%
Oms.hastighet 0,66
Transaktions- 0,29%
kostnad 251 tkr
TER 1,69%
Bankgiro 5987-2093
Postgiro 1212476-4

e 2 3
t 2 caritas
2l

U-hjalpsfonden delar arligen ut 2% av fondférmégenheten till de medverkande hjalporganisationerna. Utdelningsbeloppet for ar 2003 blev 1 312 099 kronor.
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U-hjélpsfonden steg med 10,3 procent under 2003. Det var 3,6 procent-

enheter simre dn fondens jaimforelseindex, som gick upp 13,9 procent.

Fonden tappade mot index i férsta hand beroende pa att den del av fonden

som placerar i globala aktier gick sdmre dn index.

Forvaltningen av U-hjélpsfonden sker enligt
vissa etiska riktlinjer. Fonden placerar till
exempel inte i foretag som har en betydande
del av sin verksamhet inom alkohol, tobak
eller vapentillverkning. Hansyn tas ocksa till
hur foretagen beter sig nér det géller arbets-
villkor, miljé och ménskliga réttigheter.
Varje ar delar fonden ut tva procent av
fondformdgenheten till de nio medverkande
bistdndsorganisationerna. Under 2003 blev
bidraget fran fonden 1 312 099 kronor.

U-hjdlpsfonden placerar 50 procent i ut-
landska aktier, 25 procent i svenska aktier
och resterande 25 procent i svenska rinte-
béarande virdepapper. Fondens jamforelse-
index bestér till 50 procent av Morgan Stanley
vérldsindex (alla lander exklusive Sverige),
till 25 procent av SBX, som ér ett svenskt
aktieindex, och till 25 procent av Handels-
bankens obligationsindex.

Borserna viande upp i mars och steg fram
mot halvérsskiftet, trots att de flesta kon-
junkturbedémare under varen skrev ned
sina tillvéxtprognoser. Uppgéngen speglade
i forsta hand den l4ttnad som spred sig pa
virldens finansmarknader nédr det stod klart
att konflikten mellan USA och Irak gick mot
en snabb 16sning. [ borjan av aret pressades
borserna ocksa av oro for effekterna av lung-
sjukdomen sars.

Under det andra halvaret ljusnade kon-
junkturutsikterna pa nytt. I USA steg till-
vaxten snabbt under hosten, och mot slutet
av aret kom signaler om att konjunkturen
forbattras dven i Europa.

Dollarn foll kraftigt i virde mot kronan
och euron. Det paverkade avkastningen
negativt fran stora delar av fondens innehav
av utldndska aktier.

Fondens utlédndska aktier tappade mot
index pa grund av forvaltarens fokus pa
finansiellt stabila bolag med béttre langsik-
tiga tillvixtmojligheter &n genomsnittet.
Det leder till ett stort inslag av tillvixtaktier
och att andelen stora bolag blir stort. Under
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aret gick dock sa kallade vérdeaktier battre
an tillvaxtaktier, samtidigt som aktier i sméa
och medelstora foretag steg mer &n aktier i
stora bolag.

I den del av fonden som placerar i svenska
aktier har var forvaltare 1atit fondens innehav
avvika relativt lite mot index. Avvikelserna
mot index har i forsta hand skett genom att
ett bolag i en bransch dverviktats samtidigt
som ett annat bolag i samma bransch
underviktats. Den svenska delen av fonden
gick ndgot sdmre dn index under dret och det
var i forsta hand i slutet av aret som den
negativa skillnaden mot index uppstod.

Aven den del som placeras i svenska
rantebdrande virdepapper gick marginellt
sdmre dn index. Orsaken var framfor allt for
korta 16ptider pa innehaven i april — maj nér
rintorna foll. Aven under det fjirde kvartalet
hade fonden kortare 16ptid &n index pa sina
rantebdrande innehav. Det gav god utdelning
i oktober och november, men nér rdntorna
ater f6ll i december paverkades avkastningen
negativt jaimfort med index.

Fonden har tillstdnd att handla med optio-
ner, terminer och swapavtal. Ndgon sddan
handel har dock inte forekommit under 2003.

Var forvaltare riknar med att konjunkturen
kommer att fortsétta att forbéttras, 4ven om
aterhdmtningen kommer att ddmpas kring
halvérsskiftet. | USA har tillvéixten redan
stigit, men konjunkturen kommer att for-
battras bade i Europa och Japan. Det skapar
forutsittningar for stigande forséljning i
manga foretag. Eftersom foretagen mins-
kat sina kostnader kraftigt de senaste aren
bor det leda till stigande vinster. Det finns
dérfor anledning att tro att aktier bor kunna
ge bittre avkastning dn rénteplaceringar.

Vid arsskiftet har fonden nagot mer i
aktier 4n aktieandelen i jamforelseindex.
Fonden hade 6vervikt i svenska och euro-
peiska aktier medan nordamerikanska aktier
var underviktade, liksom aktier pa tillvéxt-
marknader.

international institute for




Fondens fordelning pa branscher (%)
Index anges inom parentes

Likviditet m.m. 0,2 | Révaror 2,7 (4,6)

Svenska rantebarande N Industri 10.569.9)

23,9 (25,0) Séllanképsvaror
10,0 (8,6)
Telek ikati
A?Se(zg;nunl ation Dagligvaror 4,8 (5,0)
S —
I 1,1 () L asowsrd 11,1 8.2

Kraft 0,0 (1,9)

Energi 0,0 (3,8) Finans 19,3 (18,9)

Fondens fordelning pa marknader (%)
Index anges inom parentes

Svenska rantebarande 23,9 (25,0)-| Likviditet m.m. 0,2

—— Svenska aktier 27,4 (25,0)

Japanska aktier 3,6 (4,4)
Asiatiska aktier 1,1 (1,6) —

Europeiska aktier 17,8 (14,0)J Nordamerikanska aktier

Tillvaxtmarknader 0,0 (2,2) 26,1 (27,8)
Balans- och resultatrakning samt noter, se sid 79
Avkastning fond 10,3% -34,1% -16,0%
Avkastning index 13,9% -22,0% -1,1%
Volatilitet fond 14,7% 18,2% 16,3%
Volatilitet index 13,0% 15,1% 13,7%
Aktiv risk 4,0% 4,6% 4,5%
Storsta aktieinnehav Antal (kSEK) % av fonden
Ericsson LM, B 167 530 2144 3,3
Nordea 27105 1450 2,2
Astrazeneca (SDB) 3822 1349 2,1
Pfizer Inc 4840 1234 1,9
Citigroup Inc 3073 1074 1,6
SEB, A 9994 1054 1,6
Hennes & Mauritz, B 6092 1039 1,6
Svenska Handelsbanken, A 6 860 1008 1,5
Siemens, Namen 1500 863 1,3
Vodafone 48898 858 1,3
Telia & Sonera 30881 1010 3,6
AstraZeneca (SDB) 2505 807 2,9
Stora Enso (SDB), R 9340 795 2,9
SEB, A 10020 790 2,9
Ericsson LM, B 87 297 768 2,8
Svenska Handelsbanken, A 5705 723 2,6
Merck Co 1550 690 2,5
Foreningssparbanken, A 6420 688 2,5
Nordea 15681 639 2,3
Nokia (SDB), A 4630 609 2,2
Stirsta bruttoforsaljning Antal (KSEK) % av fonden
AstraZeneca (SDB) 3655 1170 3,7
Ericsson LM, B 95 940 937 3,0
Féreningssparbanken, A 8350 908 2,9
Nordea 20729 869 2,7
Microsoft Corp 3200 822 2,6
General Electric Co (US) 3600 813 2,6
IBM Corp 1150 798 2,5
Stora Enso (SDB), R 8290 780 2,5
Svenska Handelsbanken, A 6191 778 285,
SCA, B 2840 767 2,4
Utdelning Andels- Antal Fondform.het
Kr/andel kurs SEK andelar MSEK
991231 2,32 223,53 481 606 108
001231 - 212,53 527 831 112
011231 - 182,28 599 408 109
021231 - 121,91 550 100 67
031231 0,54 131,18 500 120 66
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Lansforsakringar
Euroobligationsfond

Euroobligationsfondens utveckling 2003 (%)
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Ansvarig forvaltare Marc Vernooij, ABN AMRO.
Jamforelseindex:
JP Morgan EMU Traded Index
Fonden startade 990503
Startkurs 100 kr
Forvaltningsavgift 0,60%
Inképsavgift 0%
Inlésenavgift 0%
Duration 4,90 ar
(Ar 2002 5,00 ar)
TER 0,62%
Bankgiro 5254-7544
Postgiro 191 75 50-4
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Lansforsakringar Euroobligationsfond steg med 3,5 procent under 2003.

Det var 0,5 procentenheter bittre dn fondens jaimforelseindex, som gick

upp med 3,0 procent. Fonden slog index tack vare att fonden hade ldngre

l16ptid pa innehaven dn index under det andra kvartalet nir rintorna foll

och kortare 16ptider i borjan av fjirde kvartalet nir rdntorna steg.

Lénsforsakringar Euroobligationsfond
placerar i rantebdrande statspapper utgivna
ieuro. Placeringar kan ocksé goras i mot-
svarande virdepapper utgivna av bolane-
institut och andra utgivare med lag kredit-
risk. Lansforsdkringar fick under varen
Finansinspektionens godkénnande for att
placera dven i fondandelar och utldindska
fonder. Fondens jamforelseindex dr JP
Morgan EMU Traded Index.

Réntan pa femariga euroobligationer lag vid
arets slut pa 3,48 procent, vilket var knappt
0,1 procentenhet hogre 4n nér aret borjade.
Vid arsskiftena var saledes femérsréntan i
stort sett oférandrad. Men bakom dessa
siffror finns kraftiga rdntesvangningar, som
i sin tur berodde pa att konjunkturutsikterna
forst forsdmrades rejélt for att sedan ater
forbéttras under hosten.

Euroréntorna f6ll i borjan av aret pa grund
av oro for hur varldsekonomin skulle pa-
verkas av konflikten mellan USA och Irak.
I mars vénde borserna upp och inlednings-
vis foljde rdntorna med upp. Nér det efter
négra veckor stod klart att kriget skulle f&
ett snabbt forlopp tog borsuppgangen ny
fart. Daremot vinde obligationsrantorna
ned. Réntefallet orsakades av att de flesta
beddmare skrev ned prognoserna for den
ekonomiska tillvéxten. Till nedgangen bi-
drog ocksa att man pa de finansiella mark-
naderna pa allvar borjade diskutera risken
for deflation, det vill séga allmént prisfall.

Fréan nivéer kring 3,5 procent i mitten av
april sjonk réntan pé euroobligationer med
fem ars 16ptid till 2,6 procent ndgon vecka in
ijuni. Under den hér perioden hade fonden
lite langre 16ptider pa innehaven &n index,

vilket paverkade fondens avkastning posi-
tivt jimfort med index.

Under sommaren steg sedan rantorna
nagot. Var forvaltare behdll dock de langa
16ptiderna, vilket gjorde att fonden tappade
mot index. I slutet av augusti forkortades
ater 16ptiden. Orsaken var att fler och fler
signaler pekade pa att konjunkturen var pa
vig att forbattras, framfor allt i USA men
ocksa i Europa. I borjan av oktober borjade
ocksa obligationsrintorna att stiga. Fondens
inriktning pa korta 16ptider gav da god ut-
delning jamfort med index.

I borjan av december forkortades 16pti-
derna ytterligare, eftersom forvaltaren rék-
nade med att den forbéttrade konjunkturen
skulle leda till hogre rantor. I december {611
réantorna dock éter tillbaka och dérfor for-
lorade fonden en del av avkastningen som
byggdes upp i oktober och november.

Fonden har tillstdnd att handla med
optioner, terminer och swapavtal. Ingen
sadan handel férekom dock under 2003.

Vid arsskiftet hade fonden en genomsnittlig
aterstdende 16ptid pa knappt fem ar pa sina
innehav. Det var visentligt ldgre dn index.
Vir forvaltare raknar med att virldsekono-
min &r pa vig att forbattras. I takt med att
konjunkturen tar fart kommer ocksa aktor-
erna pa rintemarknaderna att borja oroa sig
for rantehdjningar frén i forsta hand den
amerikanska centralbanken, Federal Reserve,
men dven fran den europeiska centralbanken,
ECB. Forvaltaren riknar med att det kommer
att resultera i stigande korta rantor och att
rantan pa obligationer med langre 16ptider
ocksa kommer att f6lja med, dven om de
langa rintorna inte stiger lika mycket.
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Avkastning & risk 1ar 3ar 5ar
Avkastning fond 3,5% 21,6% -
Avkastning index 3,0% 24.2% -
Volatilitet fond 5,7% 6,1% -
Volatilitet index 6,2% 6,3% -
Aktiv risk 1,8% 1,0% -
Utdelning Andels- Antal Fondférm.het
Kr/andel kurs SEK andelar MSEK
991231 - 91,86 1029080 95
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Arlig avkastning 5 &r (%)

15

10

-10

Avkastning/Volatilitet (%)

30
0 10 20 30 40 50
Volatilitet 3 ar (%)
40

30

20

Euroobligationsfonden

10

39



Lansforsakringar
Likviditetsfond

Likviditetsfondens utveckling 2003 (%)
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Ansvarig forvaltare Stefan Gothenby, ABN AMRO.

Jamforelseindex: Stockholmsbérsens statsskuldvaxelindex
90 dagar

Fonden startade 920803
Startkurs 10 kr
Forvaltningsavgift 0,15%
Inképsavgift 0%
Inlésenavgift 0%
Duration 0,20 ar
(Ar 2002 0,40 ar)
TER 0,16%
Bankgiro 5039-5011
Postgiro 486 17 99-7
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Lansforsdkringar Likviditetsfond gav en avkastning pé 3,2 procent under

2003. Det var 0,1 procentenheter sdmre &n fondens jimforelseindex som steg

3,3 procent. Under det forsta halvaret gynnades avkastningen av sjunkande

riantor, medan stigande riantor under andra halvéret hade motsatt effekt.

Lénsforsakringar Likviditetsfond placerar i
svenska riantebirande vardepapper med korta
16ptider. Tyngdpunkten ligger pa rantepapper
utgivna av svenska staten eller svenska bo-
laneinstitut. Fonden kan ocksa placera i
liknande riantepapper fran andra utgivare
med lag kreditrisk. Den genomsnittliga,
aterstdende 10ptiden i fonden far inte Sver-
stiga ett ar. Fondens jimforelseindex ar
Stockholmsbdorsens statsskuldvéxelindex
90 dagar, SSVX 90 dagar.

I borjan av éret skrev de flesta konjunktur-
beddmare ned sina prognoser. Orsaken var
bland annat oro for hur vérldsekonomin
skulle paverkas av konflikten mellan USA
och Irak. Nér borserna vinde upp i mitten av
mars f6ljde rdntorna med och nér det nagra
veckor senare stod klart att kriget i [rak
skulle f2 ett snabbt forlopp tog borsupp-
gangen ny fart. Obligationsrintorna foljde
forst med, men vinde snart ater ned.

I borjan av mars sjonk de korta rdntorna
en del, eftersom marknadens placerare
kéinde sig 6vertygade om att Riksbanken
skulle sdnka reporéintan och den 19 mars
kom sdnkningen. I slutet av maj inleddes ett
nytt rdntefall, bland annat beroende pé att
inflationen sjonk kraftigt. Den 11 juni sénkte
Riksbanken pa nytt reporéntan, den hér
gangen med en halv procentenhet. [ borjan
av juli sénktes reporéntan med ytterligare
en kvarts procentenhet.

Samre konjunkturutsikter och lag infla-
tion var tvé av skilen till rintefallen, men
nedgangen fick extra fart av att risken for
deflation, det vill séga allmént prisfall,
borjade diskuteras pé allvar pa rdntemark-
naderna.

Under hosten 1ag de korta rdntorna rela-
tivt stilla, dven om de foll tillbaka nagot i

december. Fonden 1ag under hdsten néra sitt
jamforelseindex, eftersom var forvaltare
gjorde beddmningen att de ljusare konjunk-
turutsikterna innebar dkad risk for stigande
korta réntor. I december hade fondens
innehav nagot kortare aterstaende 16ptid 4n
index.

Mot slutet av aret kom dock statistik som
visade pé stigande arbetsldshet och sjun-
kande inflation. Det 6kade sannolikheten
for att Riksbanken skulle sinka repordntan
ytterligare och baddade f6r en mindre ned-
gang for de korta rantorna. Rdntan pa en
statsskuldvéxel med 90 dagars 16ptid var
3,57 procent i borjan av aret och 1ag pa
2,65 procent nér aret var slut.

Fonden har tillstand att handla med
optioner, terminer och swapavtal. Ingen
sadan handel férekom dock under 2003.

Vid érsskiftet hade fonden nagot kortare
genomsnittlig 16ptid pé sina innehav dn
16ptiden i jaimforelseindex. Om Riksbanken
sanker reporéntan i februari kommer 16pti-
derna att kortas ytterligare, eftersom var
forvaltare da kénner sig siker pé att den 1dnga
perioden med rintesénkningar &r Gver.

Bittre konjunktur sétter press uppat pa
de korta rintorna varlden 6ver. Rénteupp-
gangen kommer sannolikt att utlosas av att
den amerikanska centralbanken borjar tala
om behov av hogre rantor.

Eftersom rantenivaerna ar nere pd mycket
laga nivaer, framfor allt i USA men dven i
Sverige och resten av Europa, finns risk for
kraftigt stigande korta rantor nér penningpo-
litiken ska aterga till ett mer normalt lage.

I Sverige finns inte samma behov av rénte-
hojningar, men historien visar att svenska
réntor brukar f6lja de internationella.
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Balans- och resultatrakning samt noter, se sid 81
Avkastning & risk 1ar 3ar 5ar
Avkastning fond 3,2% 11,9% 20,1%
Avkastning index 3,3% 12,2% 20,4%
Volatilitet fond 0,1% 0,2% 0,2%
Volatilitet index 0,1% 0,2% 0,2%
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Lansforsakringar
Obligationsfond

Obligationsfondens utveckling 2003 (%)
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Ansvarig forvaltare Stefan Gothenby, ABN AMRO.
Jamforelseindex: Handelsbankens obligationsindex
Fonden startade 901210
Startkurs 100 kr
Forvaltningsavgift 0,50%
Inkopsavgift 0%
Inldsenavgift 0%
Quration 3,30ar
(Ar 2002 3,004n
TER 0,51%
Bankgiro 5885-0181
Postgiro 121 2472-3

4

Lansforsdkringar Obligationsfond steg med 3,9 procent under 2003.

Fondens jamforelseindex steg 5,0 procent. Den viktigaste forklaringen

till att fonden tappade mot index var att fonden under april — maj och

i slutet av &ret hade for kort genomsnittlig 16ptid pd innehaven.

Obligationsfonden placerar i svenska rinte-
béarande vardepapper med ldngre 16ptider.
Fonden har tyngdpunkten pé obligationer
utgivna av svenska staten och svenska bo-
laneinstitut, men kan ocksa placera i liknande
véardepapper fran andra utgivare med lag
kreditrisk. Den genomsnittliga, dterstiende
16ptiden pé innehaven kan variera mellan
ett och tio ar.

Obligationsfonden jamfors med Handels-
bankens obligationsindex.

I borjan av aret gynnades fonden av sjun-
kande rintor. Den stora osdkerheten kring
Irakkonflikten och hur konjunkturen skulle
utvecklas gjorde att forvaltaren valde att 1ata
fondens innehav ligga relativt nira index.

I april och maj &ndrades strategin och den
genomsnittliga 16ptiden pa fondens inne-
hav kortades. Orsaken var att forvaltaren
raknade med att signaler om en starkare
konjunktur i USA skulle leda till stigande
réntor. Den amerikanska centralbanken
gjorde dock ovintat uttalanden om defla-
tionshot och aterk6p av obligationer. Det
fick dven de svenska rdntorna att falla.
Under den hér perioden tappade fonden
mot index.

I mars sdnkte Riksbanken reporéntan
med 0,25 procentenheter och foljde upp
den sénkningen med ytterligare tva; en i
juni och en i juli. Sammanlagt sinktes
repordntan med en procentenhet under aret.

I juni f6rldngde vér forvaltare 16ptiden
i fonden sa att den motsvarade index.
Under hosten forkortades 10ptiderna ater
successivt i takt med att det kom allt fler
tecken om att konjunkturen verkligen var

pa vig att forbattras, framfor allt i USA.
Mot slutet av aret sjonk dock obligations-
rintorna ater tillbaka, vilket gjorde att fonden
tappade mot index. Rintefallet i slutet av
aret orsakades av det stora dollarfallet i
kombination med sjunkande inflation och
stigande arbetsloshet 1 Sverige.

Fonden har tillstand att handla med
optioner, terminer och swapavtal. Ingen
sadan handel forekom dock under 2003.

Vid arsskiftet hade fonden kortare genom-
snittlig 16ptid pa sina innehav &n I6ptiden i
jamforelseindex och strategin 4r att minska
loptiden ytterligare for att skydda fonden
mot stigande réntor. Motivet &r att forvalta-
ren raknar med att den starkare tillvixten
kommer att sitta press uppat pa de korta
rdntorna vérlden dver. Rénteuppgangen
kommer sannolikt att utlgsas av att den
amerikanska centralbanken borjar tala om
behov av hogre réntor. Forvaltaren rdknar
med att rdntan pa obligationer med kortare
16ptider i sa fall kommer att stiga mer &n de
langre obligationsrintorna.

Eftersom rantenivéerna historiskt sett dr
nere pa mycket 14ga nivéaer, framfor allt i
USA men dven i Sverige och resten av Eu-
ropa, finns risk for kraftigt stigande korta
rintor ndr penningpolitiken ska dterga till ett
mer normalt ldge. I Sverige finns inte samma
behov av rdntehdjningar, men historien visar
att svenska rantor brukar folja de internatio-
nella ranterdrelserna.

Hotet mot detta scenario &r att konjunk-
turen blir simre dn forvéntat, vilket i sa fall
skulle kunna leda till sjunkande réntor.
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Lansforsakringar
Penningmarknadsfond

Penningmarknadsfondens utveckling 2003 (%)
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Ansvarig forvaltare Stefan Gothenby, ABN AMRO.

Jamforelseindex: Stockholmsbérsens statsskuldvaxelindex
180 dagar

Fonden startade 891101
Startkurs 100 kr
Forvaltningsavgift 0,30%
Inképsavgift 0%
Inlésenavgift 0%
Duration 0,30 ar
(Ar 2002 0,40 ar)
TER 0,32%
Bankgiro 210-1616
Postgiro 12124 73-1
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Lansforsdkringar Penningmarknadsfond gav en avkastning pa 3,2 procent

under 2003. Det var nagot béttre dn fondens jamforelseindex som steg

3,1 procent. Under det forsta halvéret gynnades avkastningen av sjunkande

rantor, medan stigande rantor under andra halvéret hade motsatt effekt.

Lénsforsakringar Penningmarknadsfond
placerar i svenska ridntebarande virdepapper
med korta loptider. Tyngdpunkten ligger pa
rantebdrande virdepapper utgivna av
svenska staten eller svenska bolaneinstitut.
Fonden kan ocksé placera i liknande rénte-
papper fran andra utgivare med lag kredit-
risk. Den genomsnittliga, aterstaende 16p-
tiden i fonden fér inte 6verstiga tva &r. Fran
och med 1 januari byter fonden index frén
Stockholmsbérsens statsskuldvixelindex
180 dagar till OMRX T-bill.

I borjan av aret skrev de flesta konjunktur-
bedomare ned sina prognoser. Orsaken var
bland annat oro for hur virldsekonomin
skulle paverkas av konflikten mellan USA
och Irak. Nér borserna vande upp i mitten av
mars foljde rantorna med och nir det nagra
veckor senare stod klart att kriget i Irak
skulle fa ett snabbt forlopp tog borsupp-
gangen ny fart. Obligationsrintorna foljde
forst med men vénde snart ater ned.

I borjan av mars sjonk de korta rdntorna
en del, eftersom marknadens placerare
kéinde sig dvertygade om att Riksbanken
skulle sdnka repordntan och den 19 mars
kom sdnkningen. I slutet av maj inleddes ett
nytt réntefall, bland annat beroende pa att
inflationen sjonk kraftigt. Den 11 juni sénkte
Riksbanken pé nytt repordntan, den hir
géngen med en halv procentenhet. [ borjan
av juli sénktes reporéntan med ytterligare
en kvarts procentenhet.

Séamre konjunkturutsikter och 1ag infla-
tion var tva av skélen till rintefallen, men
nedgéngen fick extra fart av att risken for de-
flation, det vill séga allmént prisfall, borjade
diskuteras pa allvar pa rintemarknaderna.

Under hosten 1ag de korta rdntorna rela-
tivt stilla, &ven om de foll tillbaka nagot

i december. Fonden lag under hosten néra
sitt jimforelseindex, eftersom vér forvaltare
gjorde beddmningen att de ljusare konjunk-
turutsikterna innebar dkad risk for stigande
korta réntor. I december hade fondens
innehav nagot kortare aterstdende 16ptid 4n
index.

Mot slutet av aret kom dock statistik som
visade pé stigande arbetsldshet och sjun-
kande inflation. Det 6kade sannolikheten
for att Riksbanken skulle sinka repordntan
ytterligare och baddade f6r en mindre ned-
gang for de korta rantorna. Rdntan pa en
statsskuldvéxel med 90 dagars 16ptid var
3,57 procent i bérjan av dret och 1ag pa 2,65
procent nér aret var slut.

Fonden har tillstand att handla med
optioner, terminer och swapavtal. Ingen
sadan handel férekom dock under 2003.

Vid érsskiftet hade fonden nagot kortare
genomsnittlig 16ptid pé sina innehav dn
16ptiden i jaimforelseindex. Om Riksbanken
sanker reporéntan i februari kommer 16pti-
derna att kortas ytterligare, eftersom var
forvaltare da kénner sig sdker pa att den
langa perioden med réntesdnkningar ar dver.

Bittre konjunktur sétter press uppat pa
de korta rintorna varlden 6ver. Rénteupp-
gangen kommer att utlosas av att den ame-
rikanska centralbanken borjar tala om behov
av hogre réantor.

Eftersom rantenivaerna ar nere pd mycket
laga nivaer, framfor allt i USA men dven i
Sverige och resten av Europa, finns risk for
kraftigt stigande korta réntor nér penning-
politiken ska dterga till ett mer normalt l4ge.
I Sverige finns inte samma behov av rénte-
hojningar, men historien visar att svenska
réntor brukar f6lja de internationella.
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Lansforsakringar
Fond-i-fond forsiktig

Fond-i-fond forsiktigs utveckling 2003 (%)
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Ansvarig forvaltare Daan Potjer, ABN AMRO.
Fonden saknar jamforelseindex
Fonden startade 020107
Startkurs 100 kr
Forvaltningsavgift 1,50%
Inkopsavgift 0%
Inldsenavgift 0%
Oms.hastighet 1,08
Transaktions- 0,02%
kostnad* 43 tkr
TER** 0,58%
Bankgiro 5345-0524
Postgiro 12117-8

*Hartill kommer transaktionskostnader i de underliggande fonderna.
**Hartill kommer TER i de underliggande fonderna.

Pa www. lansforsakringar.se/fond/fondifond finns
information om den historiska sammansattningen.
Dér kan du aven anmala dig till en e-postprenume-
ration och varje manad fa aktuell sammansattning
av fonden.
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Lansforsikringar Fond-i-fond forsiktig steg med 7,3 procent under 2003.

Forvaltarens val av fordelning mellan aktie- och rantefonder bidrog

positivt till avkastningen. Det gjorde ocksa fondens innehav i Tillvéxt-

marknadsfonden, Asienfonden och Japanfonden.

Lénsforsékringar Fond-i-fond forsiktig
placerar i andra fonder i Lénsforsdkringars
fondsortiment och utgér fran en fordelning
med 50 procent i aktie- och 50 procent i
rantefonder. Férdelningen mellan olika
fonder anpassas hela tiden till férvaltarens
bedémning av utvecklingen pa de finansiella
marknaderna. Fonden saknar tillstdnd att
handla med derivatinstrument.

Med Lansforsékringars Fond-i-fonder far du
ditt fondsparande aktivt forvaltat utan att du
sjalv behdver bekymra dig om vilka fonder
du ska kdpa och vilka du ska sélja. [ stillet dr
det forvaltaren som skdter bytena och véljer
mellan de fonder som ingar i Lansforsak-
ringars fondsortiment. Vilket Fond-i-fond-
alternativ som passar dig bést beror bland
annat pa hur lang tid du kan avvara dina
pengar. Principen &r att ju ldngre spartid det
handlar om, desto storre andel aktiefonder
kan du ha.

I borjan av aret rdknade forvaltaren med att
konjunkturen skulle forsdmras och att bors-
utvecklingen dérfor skulle bli svag. Fonden
hade da 6vervikt i rintefonder, det vill siga
mer dn utgangslégets 50 procent. Det var
gynnsamt eftersom borserna sjonk. I februari
minskades dvervikten i rdntefonder och under
véren lag fordelningen néra utgangsléget.

Under sensommaren kom signaler om
att konjunkturen var pa vég att forbéttras och
manga foretag Svertraffade analytikernas
vinstprognoser. I september utdkades aktie-
andelen och mot slutet av &ret var den storre
an 50 procent.

I borjan av aret hade fonden tyngdpunkten
i placeringarna i Europafonden och Nord-
amerikafonden. Dessa kompletterades med
innehav i Asien- och Tillvixtmarknads-
fonderna, liksom i Total- och Bransch-
fokusfonderna. I april séldes Asienfonden
och ersattes med Sverigefonden.

Under sommaren 6kade fondens innehav
i Sverige och Nordamerika och minskade i
Europa. Motivet var att forvaltaren ansag att
svenska och amerikanska aktier skulle ga
bittre ndr konjunkturen borjade forbéttras.
I samband med det saldes ocksa hela inne-

haven i Totalfonden och Branschfokusfonden.
T augusti 6kade fonden innehaven i Asien-
och Tillvaxtmarknadsfonden, medan inne-
haven i Europafonden minskade. I september
minskade fonden placeringarna i Europa-
och Nordamerikafonden och i stéllet kdptes
Asien- och Japanfonden. Férandringen
berodde pa att vér forvaltare ansag att
japansk ekonomi var pa vig att forbéttras
och att japanska aktier var ligre vérderade.
Placeringarna i Japanfonden minskades dock
inovember till forman f6r Europafonden.
Nordamerikafonden avyttrades helt i decem-
ber, da forvaltaren bedomde att den ameri-
kanska dollarn skulle kunna forsvagas allt mer
och ddrmed paverka avkastningen negativt.

Under det forsta halvaret hade fonden tyngd-
punkten i rdnteplaceringarna i Obligations-
fonden och Euroobligationsfonden. I juni
minskades rédnteandelen i fonden till neutral
vikt genom att en del av innehavet i Euro-
obligationsfonden séldes. Satsningen pa
rantefonder med langa 16ptider gav god ut-
delning, eftersom obligationsrantorna foll
fram till halvarsskiftet. Under hosten sélde
fonden hela innehavet i Euroobligations-
fonden och kopte i stéllet Obligationsfonden
och Penningmarknadsfonden.

Strategin for forvaltningen av Fond-i-fond
forsiktig &r att utifran risknivéan vara placerad
ide fonder i Lansforsakringars fondsorti-
ment som forvaltaren bedomer kommer att
ha den bista utvecklingen. Fond6versynen
sker kontinuerligt. I januari 2004 utdkas
placeringsmojligheterna, da sex av ABN
AMRO:s fonder blir mgjliga att placera i.

Vid arsskiftet hade fonden 53 procent i
aktiefonder, vilket ar lite mer &4n normalt.
Det motiveras av att borserna gynnas av
starkare konjunktur, rimlig vérdering av
aktier och goda forutséttningar for stigande
foretagsvinster.

Fondens storsta innehav i aktiefonder var
vid arets slut Europafonden, Sverigefonden
och Tillvixtmarknadsfonden. I rédnteplacer-
ingarna lag tyngdpunkten pa Obligations-
fonden, eftersom var forvaltare riknar med
att svenska obligationer kommer att ge béttre
avkastning in europeiska.
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Avkastning & risk 1ar 3ar 5ar
Avkastning fond 7,3% - -
Avkastning index - -
Volatilitet fond 7,5% - -
Volatilitet index - -
Aktiv risk - -
Stdrsta aktieinnehav Antal (KSEK) % av fonden
Obligationsfonden LF 263 235 37324 36,4
Sverigefonden LF 37419 17 156 16,7
Europafonden LF 52525 15350 15,0
Tillvaxtmarknadsfonden LF 80915 11 565 11,3
Japanfonden LF 167 201 11239 11,0
Penningmarknadsfonden LF 87 066 9087 8,9
Stdrsta bruttokop Antal (KSEK) % av fonden
Obligationsfonden LF 200 566 28124 21,9
Japanfonden LF 319876 21390 16,6
Europafonden LF 76 570 21124 16,4
Sverigefonden LF 39137 15740 12,2
Nordamerikafonden LF 88077 13785 10,7
Penningmarknadsfonden LF 87 066 9010 7,0
Euroobligationsfonden LF 79 250 8404 6,5
Tillvaxtmarknadsfonden LF 63 808 8070 6,3
Totalfonden LF 164 259 2945 2,3
Stdrsta bruttoforsaljning Antal (KSEK) % av fonden
Euroobligationsfonden LF 207 337 21 868 27,8
Nordamerikafonden LF 127 856 19569 24,9
Europafonden LF 47 283 13334 16,9
Japanfonden LF 152 675 10175 12,9
Totalfonden LF 411273 7763 9,9
Obligationsfonden LF 32830 4 650 59
Sverigefonden LF 1718 740 0,9
Tillvaxtmarknadsfonden LF 5025 610 0,8
Utdelning Andels- Antal Fondform.het

Kr/andel kurs SEK andelar MSEK

021231 - 85,31 576 260 49

031231 0,45 91,00 1126189 102



Lansforsakringar
Fond-i-fond normal

Fond-i-fond normals utveckling 2003 (%)
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Ansvarig forvaltare Daan Potjer, ABN AMRO.
Fonden saknar jamforelseindex
Fonden startade 020107
Startkurs 100 kr
Forvaltningsavgift 1,70%
Inkopsavgift 0%
Inldsenavgift 0%
Oms.hastighet 1,24
Transaktions- 0,01%
kostnad* 73 tkr
TER** 0,51%
Bankgiro 5345-0367
Postgiro 1010461-0

*Hartill kommer transaktionskostnader i de underliggande fonderna.
**Hartill kommer TER i de underliggande fonderna.

Pa www. lansforsakringar.se/fond/fondifond finns
information om den historiska sammansattningen.
Dér kan du aven anmala dig till en e-postprenume-
ration och varje manad fa aktuell ssmmansattning
av fonden.
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Lansforsakringar Fond-i-fond normal steg med 9,6 procent under 2003.

Forvaltarens val av fordelning mellan aktie- och rantefonder bidrog positivt

till avkastningen. Det gjorde ocksa fondens stora innehav i Tillvixtmark-

nadsfonden, Asienfonden och Japanfonden.

Lénsforsékringar Fond-i-fond normal pla-
cerar i andra fonder och utgér fran en for-
delning med 75 procent i aktie- och 25 pro-
cent i rintefonder. Fordelningen mellan
olika fonder anpassas hela tiden till forval-
tarens bedomning av utvecklingen pa de
finansiella marknaderna. Fonden saknar
tillstand att handla med derivatinstrument.

Med Lansforsékringars Fond-i-fonder far du
ditt fondsparande aktivt forvaltat utan att du
sjdlv behover bekymra dig om vilka fonder
du ska kdpa och vilka du ska sélja. I stéllet &r
det forvaltaren som skdter bytena och véljer
mellan de fonder som ingar i Lansforsak-
ringars fondsortiment. Vilket Fond-i-fond-
alternativ som passar dig bést beror bland
annat pa hur lang tid du kan avvara dina pengar.
Principen dr att ju ldngre spartid det handlar
om, desto storre andel aktiefonder kan du ha.

I borjan av aret riknade forvaltaren med att
konjunkturen skulle forsdmras och att bors-
utvecklingen darfor skulle bli svag. Fonden
hade da mer i rdntefonder dn utgéngslagets
25 procent. Det var gynnsamt eftersom
borserna sjonk. I februari minskades inne-
haven i rantefonder en del och under varen
lag fordelningen néra utgéngslaget.

Under sensommaren kom signaler om att
konjunkturen var pé vég att forbattras och
ménga foretag 6vertriffade analytikernas
vinstprognoser. I september dkades aktie-
andelen till 78 procent och dvervikten i
aktiefonder beholls aret ut.

I borjan av aret hade fonden tyngdpunkten i
placeringarna i Europafonden och Nord-
amerikafonden. Dessa kompletterades med
innehav i Asien- och Tillvixtmarknadsfonden,
liksom i Total- och Branschfokusfonden.

T april séldes Asienfonden och ersattes med
Sverigefonden.

Under sommaren 6kade fonden i Sverige
och Nordamerika och minskade i Europa.
Motivet var att forvaltaren anség att svenska
och amerikanska aktier skulle ga battre nér
konjunkturen borjade forbéttras. I samband
med det séldes ocksa hela innehaven i Total-
fonden och Branschfokusfonden.

T augusti 6kade fonden innehaven i Asien-
och Tillviaxtmarknadsfonden, medan inne-
haven i Europafonden minskade. I september
minskade fonden placeringarna i Europa-
och Nordamerikafonden och i stillet kdptes
Asien- och Japanfonden. Forandringen be-
rodde pa att var forvaltare ansag att japansk
ekonomi var pa vig att forbéttras och att
japanska aktier var lagre virderade. Place-
ringarna i Japanfonden minskades dock i
november till férman for Europafonden.
Nordamerikafonden avyttrades helt i decem-
ber, dé forvaltaren bedomde att den ameri-
kanska dollarn skulle kunna forsvagas allt mer
och ddrmed péverka avkastningen negativt.

Under det forsta halvaret hade fonden tyngd-
punkten i rdnteplaceringarna i Obligations-
och Euroobligationsfonden. I juni minskades
ranteandelen i fonden till neutral vikt genom
att en del av innehavet i Euroobligations-
fonden séldes. Satsningen pa rantefonder
med langa 16ptider gav god utdelning, efter-
som obligationsrantorna foll fram till halv-
arsskiftet. Under hdsten salde fonden hela
innehavet i Euroobligationsfonden och kdpte
1 stéllet Obligationsfonden och Penning-
marknadsfonden.

Strategin for forvaltningen av Fond-i-fond
normal ar att utifran risknivén vara placerad
ide fonder i Lansforsékringars fondsortiment
som forvaltaren bedomer kommer att ha den
bésta utvecklingen. Fondoversynen sker kon-
tinuerligt. I januari 2004 utokas placerings-
mdjligheterna, da sex av ABN AMRO:s
fonder blir mojliga att placera i.

Vid arsskiftet hade fonden 77 procent i
aktiefonder, vilket ar lite mer dn normalt.
Det motiveras av att borserna gynnas av
starkare konjunktur, rimlig vérdering av
aktier och goda forutséttningar for stigande
foretagsvinster.

Fondens storsta innehav i aktiefonder var
vid arets slut Europafonden, Sverigefonden
och Tillvixtmarknadsfonden. I rdnteplacer-
ingarna lag tyngdpunkten pa Obligations-
fonden, eftersom var forvaltare raknar med att
svenska obligationer kommer att ge béttre
avkastning 4n europeiska.
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Avkastning & risk 1ar 3ar 5ar
Avkastning fond 9,6% - -
Avkastning index - -
Volatilitet fond 12,7% - -
Volatilitet index - -
Aktiv risk - -
Stirsta aktieinnehav Antal (KSEK) % av fonden
Europafonden LF 249714 72977 229
Sverigefonden LF 150 440 68974 21,6
Obligationsfonden LF 375481 53 240 16,7
Tillvaxtmarknadsfonden LF 358927 51298 16,1
Asienfonden LF 564 289 31255 9,8
Japanfonden LF 380002 25542 8,0
Penningmarknadsfonden LF 116 351 12143 3,8
Europafonden LF 345984 95923 21,6
Japanfonden LF 1059216 71210 16,0
Nordamerikafonden LF 430596 67 858 15,3
Sverigefonden LF 153779 62 030 14,0
Obligationsfonden LF 316 985 44 498 10,0
Asienfonden LF 564 289 30885 7,0
Tillvaxtmarknadsfonden LF 239115 29994 6,8
Euroobligationsfonden LF 170 140 18081 4,1
Penningmarknadsfonden LF 116 351 12040 2,7
Totalfonden LF 513468 9301 2,1
Storsta bruttoforséljning Antal (kSEK) % av fonden
Nordamerikafonden LF 607 440 94782 33,7
Europafonden LF 201817 57 147 20,3
Japanfonden LF 679 214 45268 16,1
Euroobligationsfonden LF 351731 37211 13,2
Totalfonden LF 1393369 26 361 9,4
Obligationsfonden LF 76788 10890 3,9
Branschfokusfonden LF 197 511 7277 2,6
Sverigefonden LF 3338 1440 0,5
Tillvaxtmarknadsfonden LF 6401 760 0,3
Utdelning Andels- Antal Fondform.het

Kr/andel kurs SEK andelar MSEK

021231 - 75,30 1888223 142
031231 0,42 82,06 3885254 319
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Lansforsakringar
Fond-i-fond offensiv

Fond-i-fond offensivs utveckling 2003 (%)
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Ansvarig forvaltare Daan Potjer, ABN AMRO.
Fonden saknar jamforelseindex
Fonden startade 020107
Startkurs 100 kr
Forvaltningsavgift 1,90%
Inkopsavgift 0%
Inldsenavgift 0%
Oms.hastighet 1,24
Transaktions- 0,01%
kostnad* 52 tkr
TER** 0,47%
Bankgiro 5345-0359
Postgiro 101 04 66-9

*Hartill kommer transaktionskostnader i de underliggande fonderna.
**Hartill kommer TER i de underliggande fonderna.

Pa www. lansforsakringar.se/fond/fondifond finns
information om den historiska sammansattningen.
Dér kan du aven anmala dig till en e-postprenume-
ration och varje manad fa aktuell ssmmansattning
av fonden.
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Lansforsikringar Fond-i-fond offensiv steg med 12,7 procent under 2003.

Fondens avkastning paverkades positivt av att fonden under stora delar av

aret hade innehav i Tillvixtmarknadsfonden, Asienfonden och Japanfonden.

Dessa fonder gynnades extra nir konjunkturutsikterna forbattrades under

andra halvaret.

Lénsforsékringar Fond-i-fond offensiv pla-
cerar i andra fonder och har normalt 100
procent i aktiefonder. Férdelningen mellan
olika fonder anpassas hela tiden till vad var
forvaltare tror om utvecklingen pa borserna
i olika delar av vérlden. Fonden saknar till-
stand att handla med derivatinstrument.

Med Linsforsakringars Fond-i-fonder far du
ditt fondsparande aktivt forvaltat utan att du
sjdlv behdver bekymra dig om vilka fonder
du ska kdpa och vilka du ska sélja. I stillet &r
det forvaltaren som skoéter bytena och véljer
mellan de fonder som ingér i Lansforsik-
ringars fondsortiment. Vilket Fond-i-fond-
alternativ som passar dig bist beror bland
annat pa hur lang tid du kan avvara dina
pengar. Principen &r att ju ldngre spartid det
handlar om, desto storre andel aktiefonder
kan du ha.

I borjan av aret riknade manga investerare
med att konjunkturen skulle forsimras. Det
resulterade i att utvecklingen var svagare
for aktier dn for rdntebarande vardepapper,
vilket missgynnade fonden. Under april
och maj kom dock signaler om att konjunk-
turen var pa vég att forbéttras, samtidigt som
manga foretag 6vertrdffade analytikernas
vinstprognoser. Det medférde en starkare
utveckling for aktier och gynnade fonden,
som normalt bestar av 100 procent aktie-
fonder.

I borjan av aret hade fonden tyngdpunk-
ten pa Europafonden och Nordamerika-
fonden. Dessa kompletterades med innehav
1 Asien- och Tillvixtmarknadsfonden, lik-
som i Total- och Branschfokusfonden. I
april séldes Asienfonden och ersattes med
Sverigefonden. Under den hér perioden
placerade fonden inte i Japanfonden, vilket
var positivt, eftersom Japanfonden utveck-
lades svagt.

Under sommaren 6kade fonden i Sverige
och Nordamerika och minskade i Europa.
Motivet var att var forvaltare ansag att
svenska och amerikanska aktier skulle ga
bittre nér konjunkturen borjade forbéttras.
I samband med det saldes ocksa hela inneha-
ven i Totalfonden och Branschfokusfonden.

T augusti 6kade fonden innehaven i Asien-
och Tillvaxtmarknadsfonden, samt minskade
innehaven i Europafonden. I september
minskade fonden placeringarna i Europa-
och Nordamerikafonden och i stéllet kptes
Asien- och Japanfonden. Forandringen
berodde pa att var forvaltare ansag att
japansk ekonomi var pé vig att forbattras
och att japanska aktier var ligre vérderade.
Placeringarna i Japanfonden minskades dock
inovember till forman f6r Europafonden.
Nordamerikafonden avyttrades helt i decem-
ber, da forvaltaren bedomde att den ameri-
kanska dollarn skulle kunna forsvagas allt
mer och ddrmed paverka avkastningen
negativt.

Strategin for forvaltningen av Fond-i-fond
offensiv &r att utifran risknivén vara placerad
i de fonder i Lansforsdkringars fondsorti-
ment som forvaltaren bedémer kommer att
ha den bista utvecklingen. Fondéversynen
sker kontinuerligt. I januari 2004 utdkas
placeringsmdjligheterna, dé sex av ABN
AMRO:s fonder blir mgjliga att placera i.

Var forvaltare bedomer att borserna
kommer att gynnas av starkare konjunktur,
rimlig vérdering av aktier och goda forut-
sittningar for stigande foretagsvinster under
2004.

Fondens storsta innehav i aktiefonder
var vid arets slut Europafonden, Sverige-
fonden och Tillvaxtmarknadsfonden. Fon-
den hade dessutom innehav i Asienfonden
och Japanfonden.
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Avkastning & risk 1ar 3ar 5ar
Avkastning fond 12,7% - -
Avkastning index - -
Volatilitet fond 17,7% - -
Volatilitet index - -
Aktiv risk - -
Stdrsta aktieinnehav Antal (KSEK) % av fonden
Europafonden LF 224013 65 466 24,4
Tillvaxtmarknadsfonden LF 375439 53658 20,0
Sverigefonden LF 116 391 53363 19,9
Asienfonden LF 941470 52147 19,4
Japanfonden LF 592 803 39 846 14,8
Japanfonden LF 1316023 88200 249
Europafonden LF 306 376 84735 23,9
Asienfonden LF 1239961 63785 18,0
Sverigefonden LF 119958 44 675 12,6
Nordamerikafonden LF 248 354 38790 10,9
Tillvaxtmarknadsfonden LF 206 378 25377 7,2
Totalfonden LF 318 285 5759 1,6
Branschfokusfonden LF 96 494 3422 1,0
Storsta bruttoforsaljning Antal (KSEK) % av fonden
Nordamerikafonden LF 427 091 65 838 18,6
Europafonden LF 196 034 55789 15,7
Japanfonden LF 723 220 48 201 13,6
Asienfonden LF 474 479 21044 59
Totalfonden LF 905431 17135 4,8
Branschfokusfonden LF 285318 10501 3,0
Sverigefonden LF 3567 1390 0,4
Tillvaxtmarknadsfonden LF 10496 1270 0,4
Utdelning Andels- Antal Fondform.het

Kr/andel kurs SEK andelar MSEK

021231 - 65,59 1728875 113

031231 0,38 73,45 3657119 269



Lansforsakringar
Pension 2000-fonder

Pension 2020-fondens utveckling 2003 (%)

Fonden

02-12 03-12

Ansvarig forvaltare Daan Potjer, ABN AMRO.

Jamforelseindex:

60% Morgan Stanley vérldsindex (exklusive Sverige), 30%
SBX (Stockholmsbérsen Benchmark), 10% Morgan Stanley
Emerging Markets Free Index

Avsedda for avtalspension och premiepension.

Fonderna startade 981001
Startkurs 100 kr
Forvaltningsavgift 0,45%
Inkdpsavgift 0%
Inldsenavgift 0%
Pension 2015

Oms.hastighet 0,52
Transaktions- 0,22%
kostnad 1817 tkr
TER 0,66%
Pension 2020

Oms.hastighet 0,51
Transaktions- 0,23%
kostnad 1724 tkr
TER 0,66%
Pension 2025

Oms.hastighet 0,51
Transaktions- 0,23%
kostnad 1620 tkr
TER 0,66%
Pension 2030

Oms.hastighet 0,50
Transaktions- 0,23%
kostnad 1616 tkr
TER 0,66%
Pension 2035*

Oms.hastighet 0,50
Transaktions- 0,25%
kostnad 1016 tkr
TER 0,67%
Pension 2040*

Oms.hastighet 0,49
Transaktions- 0,28%
kostnad 690 tkr
TER 0,67%
Pension 2045**

Oms.hastighet 0,47
Transaktions- 0,53%
kostnad 221 tkr
TER 0,75%

* Pension 2035 och 2040 startade 00-07-03.
** Pension 2045 startade 01-05-31.
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Lansforsékringar Pension 2020 steg med 14,1 procent under 2003. Det var

sdmre &n fondens jimforelseindex, som gick upp med 17,0 procent. Fonden

tappade mot index framfor allt mot slutet av aret, frimst beroende pa valet av

utlindska aktier. P& detta uppslag presenteras Pension 2020, men i stort sett

géller beskrivningen alla fonder fran Pension 2015 till Pension 2045. Pension

2010 presenteras pa nésta uppslag.

Pension 2000-fonderna har fatt sina namn
efter pensionséret for de drskullar som
respektive fond ar anpassad for. Fonderna
placerar helt och héllet i aktier sé linge det
ar minst tio ar kvar till pensionsaret. Darefter
minskas aktieandelen med fem procenten-
heter per ar tills fonden har hélften i aktier
och hélften i rdntebarande vardepapper.

S4 ldnge fonden bara placerar i aktier
jamfors avkastningen med ett index som
bestar av 30 procent svenska aktier (SBX),
60 procent utlindska aktier (Morgan
Stanley vérldsindex exklusive Sverige) och
10 procent aktier pa tillvixtmarknader
(Morgan Stanley Emerging Markets Free
Index).

Fonden borjade aret med tre — fyra procent
irinteplaceringar. Att var forvaltare valde
att undervikta aktier gav god utdelning
iborjan av dret nér aktiekurserna sjonk.

I mars vinde dock borserna upp och nér
det stod klart att kriget mellan USA och
Irak skulle fa ett snabbt férlopp tog upp-
gangen ny fart.

Var forvaltare gjorde beddmningen att
konjunkturen skulle fortsétta att utvecklas
mycket svagt och behdll undervikten i aktier
till juni. D& hojdes aktieandelen och inrikt-
ningen pa placeringarna blev mer offensiv,
vilket i praktiken innebar att fonden 6kade
innehaven i branscher och foretag som borde
gynnas av battre konjunktur.

Forvaltaren valde att ha mer placerat pa
tillvixtmarknaderna &n de tio procent som
ar andelen i jaimforelseindex. Detta bidrog
positivt till fondens avkastning jamfort
med index och &vervikten utdkades under
aret. Motivet var goda utsikter till bra eko-
nomisk tillvixt och att aktierna pa manga

tillvaxtmarknader vérderas betydligt lagre
an till exempel amerikanska och europeiska
aktier. Forvaltaren gjorde ocksé bedom-
ningen att tillvixtmarknaderna borde gynnas
extra mycket av en aterhdmtning i vérlds-
ekonomin.

I'lokal valuta steg borserna pd manga
tillvixtmarknader betydligt mer &n vérlds-
index. Samtidigt &r valutorna i manga av de
lander som riknas som tillvixtmarknader
kopplade till dollarn, vilket gjorde att av-
kastningen omréknat till svenska kronor
paverkades negativt av det stora dollarfallet.

Det var framfor allt valet av aktier i den
globala aktieportfoljen som tappade mot
index under ret, men dven i den del av
fonden som placerar pa tillvixtmarknader-
na blev avkastningen sdmre an index.
Pensionsfondernas kdp och forsdljning av
enskilda virdepapper pé den svenska och
globala aktiemarknaden samt pa tillvéxt-
marknaderna &r néstan alltid samma som
i Lansforsakringars Global-, Sverige- och
Tillvaxtmarknadsfond. Se respektive fond
for mer information.

Fonden har tillstand att handla med
optioner, terminer och swapavtal. Ingen
sadan handel férekom dock under 2003.

Var forvaltare tror pa en fortsatt forbéttring
av vérldskonjunkturen och behéller darfor
tyngdpunkten pa aktier pa tillvixtmarkna-
derna. Vid arsskiftet fanns omkring 16 pro-
cent av innehaven pa tillvixtmarknader,
medan bade globala och svenska aktier var
underviktade. [ valet mellan globala och
svenska aktier tror forvaltaren mest pa
svenska aktier, bland annat beroende pa
oro for att den amerikanska dollarn ska
fortsétta att falla.



Fond Utveckling 2003-12 Aktieandel
Pension 2010 11,8% 85%
Pension 2015 14,1% 100%
Pension 2020 14,1% 100%
Pension 2025 14,2% 100%
Pension 2030 14,2% 100%
Pension 2035 14,0% 100%
Pension 2040 13,9% 100%
Pension 2045 14,0% 100%

Balans- och resultatrakning samt noter, se sid 84-96
Uppgifterna nedan baseras pa Pension 2020, vilket i stort motsvarar dvriga Pension 2000-fonder.
Pension 2010 redovisas separat pé sid 84.

Avkastning & risk 14ar 3ar 5ar
Avkastning fond 14,1% -36,2% -11,6%
Avkastning index 17,0% -30,3% -6,9%
Volatilitet fond 18,1% 22,3% 20,5%
Volatilitet index 17,9% 21,1% 19,1%
Aktiv risk 2,7% 2,7% 3,2%
Ericsson LM, B 1627 459 20831 3,2
Nordea Stockholm 262107 14023 2,1
Pfizer Inc 49280 12 569 1,9
Citigroup Inc 33450 11693 1,8
MSCI Korea Index (Opal) 10830 10113 1,5
Hennes & Mauritz, B 58 330 9945 1,5
SEB, A 93314 9845 1,5
Svenska Handelsbanken, A 66 452 9768 1,5
Vodafone 552617 9701 1,5
Astrazeneca (SDB) 26 284 9278 1,4
Stirsta bruttokop Antal (KSEK) % av fonden
Hennes & Mauritz, B 54710 9442 2,1
Astrazeneca (SDB) 31298 9406 2,1
IShares MSCI Em. Mark. Index Fund 10270 9048 2,0
Telia & Sonera 275 666 8972 2,0
Ericsson LM, B 1030 366 8715 1,9
ENI 65 500 8166 1,8
Stora Enso (SDB), R 94120 8166 1,8
Svenska Handelsbanken, A 63904 8101 1,8
Investor, B 127 092 8068 1,8
Féreningssparbanken, A 69320 7418 1,6
Astrazeneca (SDB) 39994 13258 4,8
Exxon Mobil Corp 32000 9070 83
Féreningssparbanken, A 78 360 8563 3,1
BP Plc (Amoco) 145561 8045 2,9
Ericsson LM, B 670 350 7732 2,8
Hennes & Mauritz, B 43900 7619 2,8
Stora Enso (SDB), R 74 683 7159 2,6
SCA, B 25940 7053 2,6
Svenska Handelsbanken, A 49180 6265 23
Nordea Stockholm 143 460 6217 2,3
Utdelning Andels- Antal Fondform.het

Kr/andel kurs SEK andelar MSEK

991231 - 191,70 258273 50
001231 2,37 172,37 2122487 366
011231 0,87 146,66 3167498 465
021231 2,50 94,19 4400 482 414
031231 1,91 105,15 6263322 659

Pension 2020:s fordelning pa branscher (%)
Index anges inom parentes

Likviditet m.m. 0,5
Kraft 0,4 (2,6)
Telekommunikation 6,0 (6,1)

IT152(13,4) ——

| Energi 5,7 (5,6)
Révaror 4,5 (7,0)
Industri 11,2 (12,6)

— Sallanképsvaror
11,0(11,2)

L Dagligvaror 6,3 (6,7)

Finans 28,1 (24,5) Halsovéard 11,0 (10,3)

Pension 2020:s férdelning pa marknader (%)
Index anges inom parentes

Japanska aktier 4,9 (5,5) | Likviditet m.m. 0,5

Tillvaxtmarknader

16,4 (10,0) —M8M8M ——Svenska aktier 26,9 (30,0)

Asiatiska aktier 1,6 (2,0) —

Europeiska aktier | Nordamerikanska aktier
20,5 (17,5) 29,2 (34,9)
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Lansforsakringar
Pension 2010

Pension 2010-fondens utveckling 2003 (%)

Fonden .
----- Index B
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02-12 03-12

Ansvarig forvaltare Daan Potjer, ABN AMRO.

Jamforelseindex:

Morgan Stanley vérldsindex (exklusive Sverige), SBX
(Stockholmsbdrsen Benchmark), Morgan Stanley Emerging
Markets Free Index och Handelsbankens obligationsindex.

Avsedd fér avtalspension och premiepension.

Fonden startade 981001
Startkurs 100 kr
Forvaltningsavgift 0,45%
Inképsavgift 0%
Inlésenavgift 0%
Oms.hastighet 0,57
Transaktions- 0,19%
kostnad 1693 tkr
TER 0,64%
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Lansforsakringar 2010 steg med 11,8 procent under 2003. Det var simre

dn fondens jaimforelseindex, som gick upp med 14,7 procent. Under det

andra kvartalet tappade fonden mot index beroende pa att fonden di hade

en mindre andel aktier in andelen i index. Aven bolagsvalen p4 de olika

marknaderna bidrog negativt till fondens utveckling jamfort med index.

Lénsforsakringar Pension 2010 anpassar
placeringarna till dem som ska gé i pension
omkring 2010. Pension 2000-fonderna pla-
cerar helt och héllet i aktier sd linge det dr
minst tio ar kvar till pensionséret. Direfter
minskas andelen aktier med fem procent per
ar tills fonden har 50 procent i aktier och 50
procent i rdntebirande vardepapper. Under
2003 jamfordes Pension 2010 med ett index
bestdende av 15 procent svenska rintepla-
ceringar (Handelsbankens obligationsindex)
och 85 procent aktieplaceringar (Morgan
Stanley varldsindex exklusive Sverige, SBX
samt Morgan Stanley Emerging Markets
Free Index). Under 2004 kommer jam-
forelseindex att besta av 20 procent svenska
rinteplaceringar och 80 procent aktieplace-
ringar.

Fonden borjade &ret med storre andel rinte-
placeringar &n andelen i1 jamforelseindex.
Att forvaltaren valde att undervikta aktier
gav god utdelning i bérjan av aret nér aktie-
kurserna sjonk. I mars viande dock borserna
upp och nér det stod klart att kriget mellan
USA och Irak skulle f4 ett snabbt forlopp
tog uppgéngen ny fart.

Forvaltaren gjorde bedomningen att
konjunkturen skulle fortsétta att utvecklas
mycket svagt och beholl undervikten i aktier
till juni. D& hojdes aktieandelen till samma
nivé som index. I september kades andelen
aktier ytterligare och den positionen behdlls
aret ut. Samtidigt utdkades fondens innehav
i konjunkturkénsliga branscher och foretag.
Atgirden motiverades av att forvaltaren
blev sékrare pa en forbattring av vérlds-
konjunkturen.

I valet mellan olika aktiemarknader
overviktades tillvixtmarknaderna. Detta
bidrog positivt till fondens avkastning jim-
fort med index och dvervikten utdkades
under aret. Motivet var goda utsikter till bra
ekonomisk tillvéxt och att aktierna pd ménga

tillvaxtmarknader vérderas betydligt lagre
an amerikanska och europeiska aktier. For-
valtaren gjorde ocksa beddmningen att till-
vixtmarknader borde gynnas extra mycket
av en aterhdmtning i varldsekonomin.

I'lokal valuta steg borserna pd manga
tillvixtmarknader betydligt mer &n vérlds-
index. Samtidigt &r valutorna i manga av de
lander som riknas som tillvixtmarknader
kopplade till dollarn, vilket gjorde att av-
kastningen omréknat till svenska kronor pa-
verkades negativt av det stora dollarfallet.

Det var framfor allt valet av aktier i den
globala aktieportfoljen som tappade mot
index under &ret, men dven pa tillvéxt-
marknaderna blev avkastningen sdmre dn
index. Pensionsfondernas kdp och forsélj-
ning av enskilda vardepapper pa den svenska
och globala aktiemarknaden samt pa tillvéxt-
marknaden dr néstan alltid samma som i
Lénsforsakringars Global-, Sverige- och
Tillvaxtmarknadsfond. Se respektive fond
for mer information.

Fonden har tillstand att handla med
optioner, terminer och swapavtal. Ingen
sddan handel forekom dock under 2003.

Vér forvaltare tror pa en fortsatt forbéttring
av varldskonjunkturen och har mer i aktier
4n aktieandelen i jamforelseindex. Motivet
ar att borserna kommer att gynnas av stigande
foretagsvinster och starkare konjunktur.
Mycket talar ocksa for att obligationsrédntorna
kommer att stiga i takt med att konjunkturen
forbttras.

Nar det giller valet mellan olika aktie-
marknader har fonden en betydande 6vervikt
i aktier pa tillvixtmarknader medan bade
svenska och globala aktier 4r underviktade.
De viktigaste skilen till 6vervikten dr lag
vérdering och bittre tillvaxtforutsittningar.
Tillvixtmarknaderna bor dessutom gynnas
extra mycket av att tillvixten nu ser ut att
forbéttras over hela vérlden.



Fondens fordelning pa branscher (%)
Index anges inom parentes

Likviditet m.m. 0,9
Energi 5,2 (4,8)

Révaror 3,8 (5,7)
Industri 9,9 (10,6)

— Séllankopsvaror
9,8 (9,6)

Dagligvaror 5,8 (5,8)

Réntebérande Sverige 10,8 (15,0) —|

Kraft 0,3 (2,3)
Telekommunikation
53[5,1) ===l N

IT13,6 (11,4) ————

Finans 24,4 (20,9)4

Fondens fordelning pa marknader (%)
Index anges inom parentes

N

Halsovérd 10,1 (8,9)

Svenska rantebarande 10,8 (15,0) —| Likviditet m.m. 0,9

Japanska aktier 4,5 (5,0) ——Svenska aktier 22,8 (24,0)

Tillvaxtmarknader
129 (7.0) ——
Asiatiska aktier 1,4 (1,8) ——

I— Nordamerikanska aktier

Europeiska aktier

19,3 (15,8) 27,3 (31,4)
Balans- och resultatrakning samt noter, se sid 84
Avkastning & risk 14ar 3ar 5ar
Avkastning fond 11,8% -33,7% -8,1%
Avkastning index 14,7% -27,4% -3,1%
Volatilitet fond 15,3% 20,2% 19,1%
Volatilitet index 15,0% 18,8% 17,6%
Aktiv risk 2,3% 2,8% 3,3%
Storsta aktieinnehav Antal (kSEK) % av fonden
Ericsson LM, B 1458952 18675 2,7
Nordea 234976 12571 1,8
Pfizer Inc 48 500 12370 1,8
Citigroup Inc 32 850 11484 1,7
Vodafone 544757 9563 1,4
Hennes & Mauritz, B 52 463 8945 1,3
ENI 64 700 8900 13
Svenska Handelsbanken, A 59 486 8744 1,3
SEB, A 82371 8690 1,3
AstraZeneca (SDB) 23639 8345 1,2
Stdrsta bruttokop Antal (KSEK) % av fonden
IShares MSCI Em. Mark. Index Fund 18 530 18478 4,3
Hennes & Mauritz, B 47 390 8171 1,9
ENI 64 700 8075 1,9
AstraZeneca (SDB) 26 155 7912 1,9
Ericsson LM, B 889 227 7711 1,8
Telia Sonera 234528 7 645 1,8
Investor, B 114 300 7 306 1,7
Stora Enso (SDB), R 83340 7 240 1,7
Svenska Handelsbanken, A 56 565 7 203 1,7
Storsta bruttoforsaljning Antal (KSEK) % av fonden
AstraZeneca (SDB) 37201 12 226 4,5
Exxon Mobil Corp 30500 8608 3,1
BP Plc (Amoco) 147 307 8151 3,0
Foreningssparbanken, A 70220 7 653 2,8
Ericsson LM, B 636 770 6984 2,5
Hennes & Mauritz, B 39980 6950 2,5
SCA, B 23340 6353 2,3
Stora Enso (SDB), R 65778 6289 2,3
Svenska Handelsbanken, A 46 359 5868 2,1
Nordea 136 300 5810 2,1
Utdelning Andels- Antal Fondférm.het
Kr/andel kurs SEK andelar MSEK
991231 - 191,77 253427 49
001231 2,51 172,65 2167 225 374
011231 0,85 148,91 3366 193 501
021231 2,67 99,95 4639820 464
031231 2,34 108,92 6379872 695
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Lansforsakringar
Mega Sverige

Mega Sverigefondens utveckling 2003 (%)
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Ansvarig forvaltare Lennart Engstrom, ABN AMRO.

Jamforelseindex:
SBX CAP (Stockholmsbdrsen Benchmark, viktbegransat)

Fonden startade 920615
Startkurs 1000 kr
Forvaltningsavgift 0,50%
Inképsavgift 0%
Inlésenavgift 0%
Oms.hastighet 0,71
Transaktions- 0,16%
kostnad 840 tkr
TER 0,58%

Minsta inséttning 1 miljon kr

Efterfoljande insattning minst 100.000 kr
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Lansforsdkringar Mega Sverige steg med 32,8 procent under 2003.

Jamforelseindex steg med 33,6 procent. Fonden tappade mot index

under slutet av aret, da ndgra av de viktigaste innehaven utvecklades

svagare dn forvintat.

Lénsforsdkringar Mega Sverige placerar i
aktier i stora och medelstora foretag noterade
pa Stockholmsbdrsen. Avkastningen jamfors
med SBX CAP, som ir ett index baserat pa
den andel av aktierna i olika bolag som i
praktiken é&r tillgéngliga for handel (sa kallad
free float). Det betyder till exempel att Telias
vikt i SBX CAP 4r mindre 4n i andra index,
eftersom Telias vikt &r begransad till vardet
av de aktier som staten har salt ut.

Den svenska borsen var en av de borser som
sjonk allra mest under den langa borsned-
géng som startade i mars 2000. Monstret
var likadant i borjan av 2003, nér oro for
utvecklingen i konflikten mellan USA och
Irak samt osdkerhet om konjunkturen fick
borserna att fortsitta nedat.

Niér kurserna vinde upp i mitten av mars
steg de snabbare pa Stockholmsborsen &n pa
de flesta andra hall. En orsak var att det pa
den svenska borsen finns manga foretag i
konjunkturkénsliga branscher som verkstad,
ravaror och IT. Dessa branscher gynnas
extra ndr konjunkturen forbéttras.

Svag tillvéxt och sjunkande inflation
ledde till sjunkande réntor under varen och
férsommaren. Riksbanken sénkte styrrantan
i mars och ytterligare en gang i juni. Totalt
sénktes styrrintan 0,75 procentenheter till
2,75 procent.

Forvaltarens strategi innebér att fonden
utgér fran en sammanséttning som motsva-
rar index. Beroende pa sina bedomningar
om forutséttningarna for olika foretag over-
eller underviktar forvaltaren olika innehav.
Normalt ska 6vervikt i ett bolag stillas mot
undervikt i ett annat bolag i en sé kallad
position. Gér det bolag som forvaltaren
Overviktat bittre dn det underviktade, bidrar
det positivt till fondernas avkastning jam-
fort med index.

Beslutet att 6vervikta StoraEnso och
undervikta SCA bidrog positivt till avkast-

ningen jamfort med index. Motivet var att
StoraEnso hade en attraktiv virdering.
Samtidigt har SCA levt med stabila priser
och laga ravarukostnader, men nu talar
mycket for att hardare konkurrens och sti-
gande ravarukostnader kommer att pressa
marginalerna. Forvaltaren bedomer att
marknaden overskattar bolagets organiska
tillvixt. Aven positionen med &vervikt i
Atlas Copco och undervikt i SCA bidrog
positivt jimfort med index.

[ borjan av aret hade fonden dven Sver-
vikt i Tele2 mot undervikt i TeliaSonera,
vilket ocksé gav bra utdelning jamfort med
index.

Fonden har tillstdnd att handla med
optioner, terminer och swapavtal. Ingen
sadan handel férekom dock under 2003.

Kursuppgéangen sedan mars 2003 har inne-
burit att manga aktier i dag vérderas ganska
hogt och vérderingen forutsitter ytterligare
resultatforbattringar. Var forvaltare raknar
med att konjunkturen kommer att starkas,
men en stor del 4r redan inrdknad i dagens
kurser. Vid arsskiftet var fordelningen mel-
lan olika branscher relativt neutral.

Nir det giller enskilda positioner har
WM-data 6verviktats medan AstraZeneca
har underviktats. WM-data har starka kund-
relationer och bred kundbas och bor kunna
oka marginalen fran dagens tre procent till
atminstone fem procent. AstraZeneca vir-
deras hogre &n konkurrenterna och virder-
ingen bygger pa att nya ldkemedel som
Iressa, Crestor och Exanta ska godkédnnas
och dessutom bli storsdljare. Forvantning-
arna ér sa hogt stdllda att det knappast finns
utrymme ens for mindre besvikelser eller
forseningar i produktlanseringarna. Fonden
har ocksa dvervikt i H&M mot en undervikt
i Swedish Match, liksom 6vervikt i SEB
mot undervikt i ForeningsSparbanken.



Fondens fordelning pa branscher (%)
Index anges inom parentes

Likviditet m.m. 0,8
Telekommunikation 6,4 (6,6) ————

IT12,3 (12,00 ———————

| Révaror 7,3 (7,6)
‘ I— Industri 20,1 (20,5)

Séllankdpsvaror
11,1 (10,9)

Finans 32,3 (29,7)
Kraft 0,0 (0,2)

Dagligvaror 1,9 (1,9)

I—Hélsovérd 7,6 (10,5)

Balans- och resultatrakning samt noter, se sid 96

Avkastning & risk 1ar 3ar 5ar
Avkastning fond 32,8% -25,8% 10,3%
Avkastning index 33,6% -24,3% 15,9%
Volatilitet fond 19,7% 29,6% 25,9%
Volatilitet index 19,6% 27,8% 24,6%
Aktiv risk 2,8% 3,2% 3,6%
Stirsta aktieinnehav Antal (KSEK) % av fonden
Ericsson LM, B 2915411 37317 9,9
Nordea 566 771 30322 8,0
Hennes & Mauritz, B 125506 21399 57
SEB, A 195 380 20613 54
AstraZeneca (SDB) 57 316 20233 53
Svenska Handelsbanken, A 130137 19130 5,1
Telia Sonera 422243 15876 4,2
Sandvik 60 007 14792 3,9
Foreningssparbanken, A 85 095 12041 3,2
Investor, B 167 813 11663 S}
Stdrsta bruttokop Antal (KSEK) % av fonden
Ericsson LM, B 1789840 18261 7,7
Svenska Handelsbanken, A 138167 17 494 7,4
Foéreningssparbanken, A 153 460 16 481 7,0
Hennes & Mauritz, B 90 500 15701 6,7
SEB, A 192770 15428 6,5
Stora Enso (SDB), R 179330 15363 6,5
AstraZeneca (SDB) 49760 15219 6,4
Investor, B 229390 15143 6,4
Nordea 320043 13161 5,6
SCA, B 44970 12783 5,4
Astrazeneca (SDB) 97 935 31 564 11,2
Ericsson LM, B 2692 759 26 415 9,4
Foéreningssparbanken, A 183130 19796 7,0
Svenska Handelsbanken, A 153612 19049 6,8
Hennes & Mauritz, B 102 730 17 995 6,4
SCA, B 64 750 17 645 6,3
Nordea 418613 17 637 6,3
Stora Enso (SDB), R 155931 14 807 53
SEB, A 169 420 12 864 4,6
Sandvik 50 150 11133 4,0
Utdelning Andels- Antal Fondfdorm.het

Kr/andel Kkurs SEK andelar MSEK

991231 117,95 5 498,60 231 406 1272
001231 116,20 4747,88 180 598 857
011231 173,11 4 043,46 187 322 757
021231 135,40 2461,45 136 596 336
031231 171,09 3024,20 125163 379

Arlig avkastning 5 ar (%)
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Lansforsakringar
Mega Europa

Mega Europafondens utveckling 2003 (%)
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Ansvarig forvaltare Lucien Carton, ABN AMRO.
Jamforelseindex:
Morgan Stanley Europaindex
Fonden startade 920615
Startkurs 1000 kr
Forvaltningsavgift 0,60%
Inképsavgift 0%
Inlésenavgift 0%
Oms.hastighet 1,10
Transaktions- 0,23%
kostnad 2 499 tkr
TER 0,84%

Minsta inséttning 1 miljon kr

Efterfoljande insattning minst 100.000 kr
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Lansforsidkringar Mega Europa steg 10,5 procent under 2003. Fondens

jamforelseindex steg 11,5 procent. Att fonden tappade mot index, framfor

allt mot slutet av aret, berodde i forsta hand pé valen av enskilda aktier

i olika branscher. Aven valet av fordelning mellan olika branscher paver-

kade avkastningen negativt jimfort med index.

Lénsforsakringar Mega Europa placerar i
aktier i europeiska foretag. Fondens jamfo-
relseindex dr Morgan Stanley Europaindex.

Osikerhet om konjunkturen och oro for
konflikten mellan USA och Irak fick de
europeiska borserna att sjunka i borjan av
aret. Samtidigt utvecklades flera av de stora
europeiska ekonomierna mycket svagt, inte
minst den tyska ekonomin. Férsamrade
konjunkturutsikter och 1ag inflation fick den
europeiska centralbanken, ECB, att sinka
styrrantan till tva procent.

I mitten av mars vénde bérserna upp och
uppgangen fortsatte under resten av aret.
Under andra halvéret drevs kursuppgangen
av Okad riskvilja hos placerarna och den
berodde i sin tur p4 minskad oro och véx-
ande forhoppningar om béttre konjunktur.

Manga europeiska foretag paverkades
negativt av att euron steg kraftigt i virde mot
den amerikanska dollarn. Mot slutet av aret
kom allt tydligare tecken pa att den euro-
peiska konjunkturen tycks vara pa vég att
forbattras, exempelvis battre tillvixtsiffror
samt 6kad optimism och stigande vinster
hos foretagen.

Bland de europeiska borserna steg kurs-
erna mest i Sverige, Tyskland och Danmark.
Aven norska aktier steg kraftigt, medan
Helsingforsborsen tillhorde forlorarna.
Négot saimre &dn Europaindex gick borserna
i Italien, Frankrike och Storbritannien.

Fonden har tyngdpunkt pé finansiellt
stabila bolag med langsiktiga tillvaxtforut-
sdttningar. Sadana aktier gick betydligt
sdmre 4n genomsnittet under den snabba
borsuppgang som startade i mars. Avkast-
ningen paverkades dessutom negativt av att
flera av fondens viktigare innehav varnade
for att vinsterna skulle bli lagre dn forvéntat.
Det giéllde Unilever, Tomra, Logitech och
Vestas.

Samtidigt gick flera foretag som sakna-
des i fonden betydligt battre &n index. Det
géllde foretag med allvarliga finansiella
problem, dir konkurs inte kunnat uteslutas
och sddana foretag valde var forvaltare att
undvika. Ett exempel pé en sadan aktie dr
ABB, som tredubblade aktiekursen fran
botten i mars fram till slutet av ret.

Den viktigaste fordndringen som genom-
fordes under ret var att innehaven i konjunk-
turkénsliga sektorer som IT och sidllanképs-
varor 6kades, medan innehaven i dagligvaror
och delar av telekomsektorn minskades.
Inom de olika branscherna har férvaltaren
1 forsta hand satsat pa bolag som gynnas
mest av en konjunkturforbattring.

Bland de enskilda bolagen hade fonden
vid arsskiftet sina viktigaste innehav i Shell,
Elsevier, Vodafone, Roche, Philips och
Renault.

Fonden har tillstand att handla med op-
tioner, terminer och swapavtal. Ndgon handel
har dock inte forekommit under 2003.

Forvaltaren tror att ekonomin fortsitter att
forbattras under 2004 och att foretagsvins-
terna kommer att stiga. Tillvaxttakten blir
dock méttlig och mycket talar for att rintorna
kommer att stiga nagot lite langre fram under
aret.

Andelen innehav i likemedelsbolag har
okat. Huvudmotivet dr att férvaltaren anser
att ldkemedelsaktier dr 1agt varderade. Vid
arsskiftet dverviktas dven energisektorn,
eftersom forvaltaren rdknar med att oljepriset
kommer att fortsitta att vara hogt. Fonden
har ocksa 6vervikt i IT, medan andelen mer
defensiva sektorer som dagligvaror, finans
och kraft dr underviktade.

[ fordelningen mellan olika lénder finns
de stora 6vervikterna i Holland, Schweiz
och Tyskland. Fonden har ddremot mindre
innehav i bland annat Italien och Spanien
an respektive lands andel av Europaindex.



Fondens fordelning pa branscher (%)
Index anges inom parentes

Likviditet m.m. 0,7
Telekommunikation 7,5 (9,2)
77,3 (4,6)————

—— Energi 11,6 (11,3)

Révaror 5,1 (5,5)

Industri 7,3 (6,9)
—— Sallankdpsvaror
13,4 (10,2)

Kraft 2,6 (4,6) |~
Finans 25,1 (27,5)

Halsovéard 12,0 (10,8) |

Dagligvaror 7,4 (9,5)

Fondens fordelning pa lander (%)
Index anges inom parentes

Finland 1,4 (2,4) 11 Ovriga lander 2,0 (5,7)
Italien 1,8 (5,5) .] Likviditet m.m. 0,7

Sverige 2,6 (3,2)
Spanien 3,5 (5,2)
Holland 9,5 (7,3) ————

Frankrike 13,3 (13,8) ———! '
Schweiz 14,0 (10,4)

Balans- och resultatrakning samt noter, se sid 96

—Storbritannien 36,9 (36,3)

Tyskland 14,3 (10,1)

Avkastning & risk 14ar 3ar 5ar
Avkastning fond 10,5% -45,3% -29,9%
Avkastning index 11,5% -35,8% -22,4%
Volatilitet fond 19,8% 21,7% 20,0%
Volatilitet index 18,6% 19,2% 17,0%
Aktiv risk 5,3% 4,9% 5,7%
Storsta aktieinnehav Antal (kSEK) % av fonden
Vodafone 1 099 000 19292 4,8
HSBC Holdings (GBP 0.75) 155500 17 640 4,4
GlaxoSmithkline Plc 93 000 15337 3,8
Shell Transport & Trading Co 260 000 13793 3,5
BP Plc (Amoco) 232488 13599 3,4
Total (FD TOTAL FINA) 10300 18 568 3,4
Novartis 38000 12 365 31
Roche Holding, Genusscheine 15600 11331 2,8
UBS 20600 10126 285,
Siemens, Namen 15000 8632 2,2
Stdrsta bruttokop Antal (KSEK) % av fonden
Shell Transport & Trading Co 247 400 13061 2,8
Vodafone 789 000 12684 2,7
GlaxoSmithkline Plc 73941 12 287 2,6
HSBC Holdings (GBP 0.75) 122 100 11845 2,5
Total (FD TOTAL FINA) 10350 11818 2,5
Novartis 35450 11321 2,4
Elsevier 112947 10514 2,2
Roche Holding, Genusscheine 16 050 9674 2,0
BP Plc (Amoco) 172 000 9476 2,0
Nestle &2 9307 2,0
Stirsta bruttoforsaljning Antal (KSEK) % av fonden
Shell Transport & Trading Co 404 260 20842 3,4
Vodafone 1155414 18708 3,0
HSBC Holdings (GBP 0.75) 188514 17 742 2,9
BP Plc (Amoco) 302728 16724 2,7
Unilever 222 646 16 609 2,7
Royal Bank of Scotland 78325 15993 2,6
Novartis 49 450 15869 2,6
Nestle 8525 14 884 2,4
Nokia 112 550 14177 23
ENI 115500 14021 23
Utdelning Andels- Antal Fondform.het

Kr/andel kurs SEK andelar MSEK

991231 67,39 3786,34 418 855 1586
001231 93,71 3705,11 421 236 1561
011231 85,08 2832,36 289 256 819
021231 145,55 1690,01 304 935 BB
031231 59,64 1792,63 222710 399
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Lansforsakringar
Mega Nordamerika

Mega Nordamerikafondens utveckling 2003 (%)
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Ansvarig forvaltare David L Watson, ABN AMRO.
Jamforelseindex:
Morgan Stanley Nordamerikaindex
Fonden startade 000531
Startkurs 1000 kr
Forvaltningsavgift 0,60%
Inképsavgift 0%
Inlésenavgift 0%
Oms.hastighet 0,86
Transaktions- 0,21%
kostnad 815 tkr
TER 0,83%

Minsta insattning 1 miljon kr

Efterfoljande insattning minst 100.000 kr
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Lansforsiakringar Mega Nordamerika sjonk med 2,2 procent under 2003.

Fondens jamforelseindex steg med 5,7 procent. Fonden tappade kraftigt

mot index, sarskilt under det andra halvaret. Orsaken var de relativt stora

innehaven i stora, finansiellt stabila tillvaxtforetag. Sadana aktier gick

betydligt simre 4n index under den bérsuppgang som inleddes i mitten

av mars.

Lénsforsiakringar Mega Nordamerika pla-
cerar i amerikanska och kanadensiska akti-
er. Avkastningen jimfors med Morgan
Stanley Nordamerikaindex.

I borjan av éret sjonk den amerikanska bor-
sen. Orsaken var osdkerhet kring konflikten
mellan USA och Irak och hur den skulle
péverka virldsekonomin. Nér Irakkonflikten
sag ut att ga mot ett snabbt slut vinde bors-
kurserna upp och fran och med mitten av
mars fram till arets slut steg aktiekurserna
kraftigt.

Under hosten forbéttrades ocksa kon-
junkturen. Under tredje och fjarde kvarta-
let var tillvixten mycket hog i amerikansk
ekonomi och manga foretag lyckades dver-
traffa analytikernas vinstprognoser. Dock
har de stora obalanserna i amerikansk eko-
nomi, med stora underskott i budget och
bytesbalans, gjort manga placerare mindre
intresserade av att 4ga amerikanska vérde-
papper. Detta bidrog under aret till att den
amerikanska dollarn sjonk kraftigt i virde
bade mot euron och den svenska kronan.
Det stora dollarfallet paverkade fondens
avkastning negativt for svenska sparare.

P4 den amerikanska borsen steg kurserna
mest for de aktier som gatt allra simst under
den langa borsnedgéngen. Till den gruppen
horde atskilliga finansiellt svaga foretag
dér placerarna tidigare oroat sig for konkurs.
Dessutom gick aktier i smd och medelstora
foretag bittre dn aktier i de stora bolagen
samtidigt som virdeaktier gick béttre dn
aktier i tillvaxtforetag.

Att fonden tappade mot index beror bland
annat pa att forvaltaren fokuserat pa aktier
i stora foretag med stabil finansiell stdllning
och goda tillvaxtforutsittningar. Sadana
aktier gick ndmligen betydligt simre dn
index. Dessutom underviktades IT, som
blev en av érets allra bésta sektorer. Fonden
hade ocksa dvervikt i hilsovéard och daglig-
varor, vilka bada gick betydligt saimre &n
index. Dessutom utvecklades en del enskilda
aktieinnehav mycket svagt, exempelvis
innehaven i Johnson & Johnson, Marsh &
McLennan och Kohls.

Innehaven i e-auktionsforetaget eBay
och hotellkedjan Marriott bidrog dock posi-
tivt jamfort med index. Det gjorde ocksa
innehavet i Caterpillar, som tillverkar bygg-
och anldggningsutrustning.

Fonden har tillstand att handla med op-
tioner, terminer och swapavtal. Nagon handel
har dock inte férekommit under éret.

Var forvaltare kommer att hélla fast vid sin
strategi att placera i foretag med stabil
vinsttillvaxt och attraktivt viarderade aktier.
Mycket talar for att borserna nu dr inne i en
konjunkturdriven borsuppgéng och att den
kan fortsdtta &ven under 2004. Forvaltaren
raknar med att den amerikanska central-
banken fortsétter att hilla rantorna laga
annu en tid. Fonden har vid arsskiftet bety-
dande 6vervikter 1 sektorer som hélsovard,
dagligvaror och séllankopsvaror. Daremot
dr andelen inom finans, ravaror, IT, telekom
och kraft mindre 4n respektive sektors andel
av jaimforelseindex.



Fondens fordelning pa branscher (%)
Index anges inom parentes

Likviditet m.m. 10,3

Energi 4,0 (6,5)

—— Industri 11,8 (10,5)
IT14,2(17,6)———

Sallankopsvaror
15,9 (11,5)

I—Dagligvaror 16,3 (9,5)

Finans 8,7 (21,5)

Halsovérd 18,8 (13,3)
Révaror 0,0 (3,6)
Telekommunikation 0,0 (3,2)
Kraft 0,0 (2,9)

Balans- och resultatrakning samt noter, se sid 97

Avkastning & risk 1ar 3ar 5ar
Avkastning fond -2,2% -44.,7% -
Avkastning index 5,7% -36,4% -
Volatilitet fond 18,5% 19,6% -
Volatilitet index 19,8% 19,9% -
Aktiv risk 6,7% 3,9% -
Storsta aktieinnehav Antal (kSEK) % av fonden
Pfizer Inc 38960 9937 4,7
Qualcomm 23900 9436 4,4
Procter & Gamble Co 12 400 8902 4,2
Medtronic 23900 8396 4,0
Schlumberger Ltd 20900 8386 4,0
United Parcel Service 15500 8378 3,9
Coca-Cola Co 21700 7 890 3,7
Oracle Systems Corp 82700 7 889 3,7
Gillette Co 29600 7822 87
American Intl Group 16 200 7 692 3,6
Stdrsta bruttokop Antal (KSEK) % av fonden
Kohls Corp 24800 10822 5,0
Microsoft Corp 41 300 9736 4,5
Oracle Systems Corp 82700 8660 4,0
United Parcel Service 15800 8301 3,8
Qualcomm 25100 7833 3,6
First Data Corp 23100 7 630 3,5
Citigroup Inc 20700 7162 33
Medtronic 18 400 7 140 83
Pepsico Inc 18 500 6919 3,2
Procter & Gamble Co 9400 6863 3,2
Stdrsta bruttoforsaljning Antal (KSEK) % av fonden
Microsoft Corp 52 800 10401 6,2
Qualcomm 25800 8546 51
Colgate Palmolive 18 500 7267 4,3
Nokia Corp ADR 59 800 7137 4,2
First Data Corp 23100 6399 3,8
Citigroup Inc 18400 6155 3,7
Pfizer Inc 23300 5876 Si5)
Electronic Arts 12 000 5714 3,4
Johnson & Johnson 14 900 5701 3,4
3M Company 7 100 5686 3,4
Utdelning Andels- Antal Fondform.het

Kr/andel kurs SEK andelar MSEK

001231 - 957,03 265442 254
011231 0,21 874,83 228218 200
021231 21,02 527,47 298 860 158
031231 10,95 504,56 420599 212
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Lansforsakringar
Mega Obligation

Mega Obligationsfondens utveckling 2003 (%)
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Ansvarig forvaltare Stefan Gothenby, ABN AMRO.

Jamforelseindex: Handelsbankens obligationsindex

Fonden startade 920310
Startkurs 1000 kr
Forvaltningsavgift 0,30%
Inkopsavgift 0%
Inldsenavgift 0%
Quration 3,30ar
(Ar 2002 3,104n
TER 0,31%

Minsta ins&ttning 1 miljon kr

Efterféljande insattning minst 100.000 kr
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Lansforsdkringar Mega Obligation steg med 4,2 procent under 2003.

Fondens jamforelseindex steg 5,0 procent. Den viktigaste forklaringen

till att fonden tappade mot index var att fonden under april — maj och

i slutet av &ret hade for kort genomsnittlig 16ptid pd innehaven.

Mega Obligation placerar i svenska rénte-
barande vardepapper med langre l6ptider.
Fonden har tyngdpunkten pé obligationer
utgivna av svenska staten och svenska bo-
laneinstitut, men kan ocksa placera i liknande
véardepapper fran andra utgivare med lag
kreditrisk. Den genomsnittliga, dterstiende
16ptiden pé innehaven kan variera mellan
ett och tio ar.

Mega Obligation jamfors med Handels-
bankens obligationsindex.

I borjan av aret gynnades fonden av sjun-
kande réntor. Den stora osékerheten kring
Irakkonflikten och hur konjunkturen skulle
utvecklas gjorde att forvaltaren valde att lata
fondens innehav ligga relativt néra index.

I april och maj dndrades strategin och den
genomsnittliga 16ptiden pa fondens innehav
kortades. Orsaken var att forvaltaren rdknade
med att signaler om en starkare konjunktur
i USA skulle leda till stigande rintor. Den
amerikanska centralbanken gjorde dock
ovéntat uttalanden om deflationshot och
aterkdp av obligationer. Det fick dven de
svenska rdntorna att falla. Under den hér
perioden tappade fonden mot index.

I mars sankte Riksbanken repordntan med
0,25 procentenheter och f6ljde upp den sank-
ningen med ytterligare tvd; en i juni och en
ijuli. Sammanlagt sdnktes repordntan med
en procentenhet under éret.

I juni forldngde var forvaltare 16ptiden
i fonden sa att den motsvarade index.
Under hosten forkortades 16ptiderna ater
successivt i takt med att det kom allt fler
tecken om att konjunkturen verkligen var
pa vig att forbattras, framfor allt i USA.

Mot slutet av aret sjonk dock obligations-
riantorna ater tillbaka, vilket gjorde att fonden
tappade mot index. Réntefallet i slutet av
aret orsakades av det stora dollarfallet i
kombination med sjunkande inflation och
stigande arbetsloshet i Sverige.

Fonden har tillstand att handla med
optioner, terminer och swapavtal. Ingen
sddan handel férekom dock under 2003.

Vid arsskiftet hade fonden kortare genom-
snittlig 16ptid pa sina innehav &n I6ptiden i
jamforelseindex och strategin ar att minska
loptiden ytterligare for att skydda fonden
mot stigande réntor. Motivet &r att forval-
taren raknar med att den starkare tillvixten
kommer att sétta press uppat pa de korta
rantorna vérlden 6ver. Ranteuppgangen
kommer sannolikt att utldsas av att den
amerikanska centralbanken borjar tala om
behov av hogre rintor. Forvaltaren riknar
med att rdntan pa obligationer med kortare
16ptider i sa fall kommer att stiga mer &n de
langre obligationsréntorna.

Eftersom réntenivéerna historiskt sett ar
nere pa mycket 14ga nivéer, framfor allt i
USA men dven i Sverige och resten av
Europa, finns risk for kraftigt stigande korta
réntor nér penningpolitiken ska aterga till
ett mer normalt ldge. I Sverige finns inte
samma behov av rantehdjningar, men his-
torien visar att svenska rantor brukar f6lja
de internationella rénterdrelserna.

Hotet mot detta scenario r att konjunk-
turen blir simre dn forvéntat, vilket i sa fall
skulle kunna leda till sjunkande réntor.
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Avkastning & risk
Avkastning fond
Avkastning index
Volatilitet fond
Volatilitet index
Aktiv risk

991231
001231
011231
021231
031231

Utdelning

Kr/andel
108,52
43,80
45,24
49,31
44,39

4,2%
5,0%
3,3%
3,4%
0,4%

Andels-
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1025,89
1071,04
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Lansforsakringar
Mega Statsobligation

Mega Statsobligationsfondens utveckling 2003 (%)
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Ansvarig forvaltare Stefan Gothenby, ABN AMRO.
Jamforelseindex: Handelsbankens statsobligationsindex
Fonden startade 941231
Startkurs 10 kr
Forvaltningsavgift 0,30%
Inkopsavgift 0%
Inldsenavgift 0%
Duration 3,30ar
(Ar 2002 3,00 &r)
TER 0,31%

Minsta ins&ttning 1 miljon kr

Efterféljande insattning minst 100.000 kr

64

Lansforsdkringar Mega Statsobligation gick upp med 4,0 procent under

2003 medan index steg 4,9 procent. Den viktigaste forklaringen till att

fonden tappade mot index var att fonden under april — maj och i slutet av

aret hade for kort genomsnittlig 16ptid pé innehaven.

Mega Statsobligation placerar i svenska rian-
tebdrande vardepapper med langre 16ptider
och enbart i réntepapper utgivna av svenska
staten. Den genomsnittliga aterstaende 16p-
tiden pa innehaven far vara hogst atta ar.
Fonden jamfors med Handelsbankens
statsobligationsindex.

1 borjan av aret gynnades fonden av sjun-
kande réntor. Den stora osékerheten kring
Irakkonflikten och hur konjunkturen skulle
utvecklas gjorde att forvaltaren valde att lata
fondens innehav ligga relativt nira index.

I april och maj &ndrades strategin och den
genomsnittliga 16ptiden pa fondens innehav
kortades. Orsaken var att forvaltaren riknade
med att signaler om en starkare konjunktur

1 USA skulle leda till stigande rantor. Den
amerikanska centralbanken gjorde dock
ovéntat uttalanden om deflationshot och
aterkdp av obligationer. Det fick dven de
svenska rdntorna att falla. Under den hér
perioden tappade fonden mot index.

I mars sdnkte Riksbanken reporintan
med 0,25 procentenheter och foljde upp den
sankningen med ytterligare tva; en i juni och
en i juli. Sammanlagt sénktes repordntan med
en procentenhet under aret.

I juni forlangde vér forvaltare 16ptiden
i fonden sa att den motsvarade index.
Under hosten forkortades 16ptiderna ater
successivt i takt med att det kom allt fler
tecken om att konjunkturen verkligen var
pa vig att forbittras, framfor allt i USA.
Mot slutet av aret sjonk dock obligations-

réntorna ater tillbaka, vilket gjorde att fon-
den tappade mot index. Réantefallet i slutet
av dret orsakades av det stora dollarfallet i
kombination med sjunkande inflation och
stigande arbetsloshet i Sverige.

Fonden har tillstand att handla med
optioner, terminer och swapavtal. Ingen
sddan handel forekom dock under 2003.

Vid arsskiftet hade fonden kortare genom-
snittlig 16ptid pa sina innehav &n I6ptiden i
jamforelseindex och strategin 4r att minska
I6ptiden ytterligare for att skydda fonden
mot stigande réntor. Motivet &r att forvalta-
ren raknar med att den starkare tillvixten
kommer att sitta press uppat pa de korta
rdntorna virlden 6ver. Rénteuppgangen
kommer sannolikt att utlgsas av att den
amerikanska centralbanken borjar tala om
behov av hogre réntor. Forvaltaren rdknar
med att rdntan pa obligationer med kortare
16ptider i sa fall kommer att stiga mer &n de
langre obligationsréntorna.

Eftersom rantenivéerna historiskt sett dr
nere pa mycket laga nivéer, framfor allti USA
men dven i Sverige och resten av Europa,
finns risk for kraftigt stigande korta riantor
nér penningpolitiken ska aterga till ett mer
normalt lage. [ Sverige finns inte samma
behov av rantehdjningar, men historien visar
att svenska rantor brukar folja de interna-
tionella rinterérelserna.

Hotet mot detta scenario &r att konjunk-
turen blir simre dn forvéntat, vilket i sa fall
skulle kunna leda till sjunkande réntor.
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Balans- och resultatrakning samt noter, se sid 98

Avkastning & risk 14ar 3ér 5ar
Avkastning fond 4,0% 15,0% 23,1%
Avkastning index 4,9% 17,2% 25,7%
Volatilitet fond 3,3% 2,7% 2,9%
Volatilitet index 3,4% 2,8% 3,0%
Aktiv risk 0,4% 0,5% 0,5%
Utdelning Andels- Antal Fondférm.het
Kr/andel kurs SEK andelar MSEK
991231 1,24 10,95 62667 373 686
001231 0,61 11,25 93603 701 1053
011231 0,43 11,14 98 158 757 1093
021231 0,55 11,38 88627 108 1008
031231 0,44 11,38 84411685 961
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Balans- och resultatrakningar, innehav samt noter

Samtliga balans- och resultatrakningar sammanstalls i kronor. | denna rapport redovisas dessa sedan i kSEK varfér avrundningsdifferenser kan féorekomma.

Asienfonden

BALANSRAKNING (KSEK)

031231 021231
Vardepapper (not 1) 1 083 266 722 654
Bank och dvriga likvida medel 11 056 22 439
Upplupna intékter - -
Ovriga fordringar 3236 2176
Summa tillgdngar 1 097 558 747 269
Upplupen erséttning till fondbolag och forvaringsinstitut -1 449 -1 062
Ovriga skulder -4 304 -749
Summa skulder -5 753 -1811
Fondférmagenhet 1 091 805 745 458

RESULTATRAKNING (KSEK)

030101 020101

-031231 -021231

Utdelningar 26 580 17 226
Vardefor. pa aktier m m (not 3) 137 441 -363 803
Valutavinster och -férluster, netto -4 268 97 817
Rénteintakter 516 888
Summa intakter 160 269 -247 872
Ersattning till fondbolaget -13 352 -14 174
Ersattning till forvaringsinstitutet -445 -338
Courtage -5 063 -4 247
Ovriga kostnader (not 4) -2 262 -1 759
Summa kostnader -21 122 -20 518
Resultat fore skatt 139 147 -268 390
Skatt -18 -
Resultat efter skatt 139 129 -268 390

NOTER (KSEK)

Not 1 Vérdepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt
Valuta varde (kSEK) vérde (kSEK) 0312 0312

SYDKOREA 266 023 242 015 24,4% 26,2%

Hite Brewery Co Dagligvaror 14000 87400,00 KRW 7396 5858 0,7%

Hyundai Motor Co Séllankopsvaror 69 000 50 500,00 KRW 21 062 18 269 1,9%

Kookmin Bank (New) Finans 56800 44 650,00 KRW 15329 13 569 14%

Korean Air Lines Co Industri 88000 18500,00 KRW 9840 10488  0,9%

KT Corp (Fd Korean Telecom) Telekom 28000 44600,00 KRW 7548 10 507 0,7%

LG Chemical Ravaror 34000 55000,00 KRW 11 303 10 967 1,0%

LG Electronics Inc Séllankopsvaror 53000 58 600,00 KRW 18773 17 528 1,7%

Pohang Iron & Steel (POSCO) Ravaror 19900 163000,00 KRW 19 606 19 280 1,8%

Samsung Electronics IT 37300 451000,00 KRW 101681 70618  93%

Shinhan Financial Group Finans 122120 19050,00 KRW 14 062 15 352 1,3%

Shinsegae Dept Store Co Séllankopsvaror 7 600 290 000,00 KRW 13322 8704 1,2%

Sindo Ricoh Co Ltd IT 18800 63500,00 KRW 7216 9284 07%

SK Telecom Telekom 15700 199 000,00 KRW 18 885 31 590 1,7%

TAIWAN 168 299 166 289 15,4% 17,5%

Advanced Semicond. EngineerlT 1180700 34,80 TWD 8739 7178 0,8%

Cathay Financial Holdings Co Finans 725 000 51,00 TWD 7 864 8515 0,7%

China Steel (TW) Ravaror 848 171 2830 WD 5105 4443 05%

China Trust Financial Holding Finans 1670 470 33,50 TWD 11 902 10 854 1,1%

Chungwa Telecom Telekom 889000 4920 TWD 9302 10 696 0,9%

Hon Hai Precision Industry T 483 200 134,00 WD 13771 12 249 13%

Largan Precosion Co Séllankopsvaror 98 000 333,00 TWD 6941 7112 0,6%

Mediatek IT 176 750 320,00 TWD 12 029 10 387 1,1%

Nan Ya Plastic Ravaror 1550477 47,60 TWD 15 697 12 904 14%

Optimax Technology Corp Révaror 414 000 98,00 TWD 8629 9490 0,8%

Quanta Computer IT 704 730 84,00 TWD 12 590 13 456 1,2%

Taishin Intl Bank Finans 1301 000 2490 WD 6890 6031 0,6%

Taiwan Semiconductor (TW) IT 2711032 63,00 TWD 36 325 36522 33%

United Microelectronics IT 640 623 29,20 TWD 3978 7335 0,4%

Yang Ming Marine Transp  Industri 1209 000 3320 TWD 8537 9117 0,8%

THAILAND 78 997 53 936 12% 4,6%

Bangkok Bank, Foreign Finans 612 800 115,00 THB 12 848 10 590 1,2%

Kasikornbank fgn Finans 1336 000 6500 THB 15832 8966 1,5%

Krung Thai Bank — F Finans 3918400 1201 THB 8579 6714 08%

Land And House, Foreign Séllankapsvaror 4 807 000 12,70 THB 11130 8833 1,0%

Shin Corp PCL Telekom 1732 900 3850 THB 12 163 9140 1,1%

Siam Cement, Foreign Révaror 366 600 276,00 THB 18 446 9692 1,7%

OVRGA LANDER INGAENDE | INDEX 0 0 0,7%

NOTERAT VID BORS 1083 266

1049 820

99,2%  100,0%

VARDEPAPPER 1083 266 1049820  992% 100,0%
Ovrigt enligt balansrakning 8539 0,8% 0,0%
FONDFORMOGENHET 1091 805 100,0%  100,0%
Not 2 Férandring av fondformégenhet 031231 021231
Fondférm. vid &rets bérjan 745 458 1017 871
Andelsutgivning 375 988 193 890
Andelsinlésen -156 198 -184 135
Resultat efter skatt 139 129 -268 390
Utdelat till andelsagarna -12 572 -13778
Fondférmoégenhet 1 091 805 745 458
Not 3 Vérdeférandring pa aktier m.m.
Realisationsvinst pa aktier m.m. - 24 944
Realisationsforlust pa aktier m.m. -174 753 -11 468
Orealiserade vérdeforandringar 312 194 -377 279
Virdeforiandring pa aktier m.m. 137 441 -363 803
Not 4 Ovriga kostnader
Kupongskatt m.m. -2 257 -1 690
Ovriga kostnader -5 -69
Totalt 6vriga kostnader -2 262 -1759

Not 1 Vérdepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt
Valuta varde (kSEK) vérde (kSEK) 0312 0312

HONGKONG 245 611 260 096 22,5% 20,6%

BOC HK Holdings Ltd Finans 610 000 1455  HKD 8274 7902 0,8%

Cheung Kong Holdings Finans 663 000 61,50  HKD 38010 44157 35%

CLP Holdings Kraft 551 500 37,10 HKD 19073 19 895 1,7%

Esprit Holding Séllankopsvaror 484 000 24,95  HKD 11257 8406 1,0%

Hang Lung Properties Ltd ~ Finans 1873000 10,15  HKD 17722 18 294 1,6%

Hang Seng Bank Finans 439 400 101,50  HKD 41575 44771 3.8%

Henderson Land Development Finans 252 000 33,80 HKD 7940 8016 0,7%

Hong Kong & China Gas Kraft 982 501 11,80  HKD 10 807 10 845 1,0%

Hutchinson Whampoa Industri 545 300 56,75  HKD 28 848 30 162 2,6%

Johnson Electric Holdings  Industri 1030 000 10,00 HKD 9602 12778 0,9%

Sun Hung Kai Properties Finans 343000 63,75 HKD 20 384 22428 1,9%

Swire Pacific, A Finans 585 000 47,20  HKD 25740 27323 24%

Wharf Holdings Finans 319 000 21,45  HKD 6379 5118 0,6%

INDONESIEN 41791 35 393 3,8% ,2%

Bank Central Asia Finans 2750000 332500 IDR 7801 6445 0,7%

Bank Rakyat Indonesia Finans 8302500 122500 IDR 8677 7606  08%

HM Sampoerna Thk PT Dagligvaror 2435500 447500 IDR 9299 10 316 0,9%

Telekomunikasi Indonesia  Telekom 2740000 6850,00 IDR 16 014 11 025 1,5%

KINA 105 048 109 728 9,6% 11,2%

China Life Insurance Finans 1020 000 6,40 HKD 6085 3932 0,6%

China Merchants Holdings  Industri 1122 000 10,25 HKD 10721 8544 1,0%

China Mobile HK Telekom 1397 000 2380  HKD 30994 58 370 2,8%

China Oilfield Services - H  Energi 2834 000 2,75  HKD 7265 5847  07%

China Petroleum & Chemical Energi 7936 000 3,30 HKD 24413 13 882 22%

Huaneng Power Intl, H Kraft 398 000 13,30 HKD 4935 3288 0,5%

Sinotrans Ltd - H SHS Industri 3187000 343 HKD 10175 7825 0,9%

Zhejiang Expressway, H Industri 2 040 000 550 HKD 10 459 8040 1,0%

MALAYSIA 80 202 84 192 13% 6,6%

Brit Amer Tobacco Dagligvaror 116 900 43,50 MYR 9684 9968 0,9%

Gamuda Industri 610 900 6,25 MYR 1211 8937 0,7%

Genting BHD Sallankapsvaror 303 300 16,50 MYR 9530 10 238 0,9%

Malaysian Intl Shipping, For. Industri 419 200 11,60  MYR 9260 9207 0,8%

Maxis Communications Ovriga IR 688 400 755 MYR 9898 9310 0,9%

Public Bank, Foreign Finans 1742 300 3,06 MYR 10 153 9816 0,9%

Resorts World Séllankopsvaror 468 900 10,10  MYR 9019 10 440 0,8%

Tanjong Plc Sallankopsvaror 382 000 10,90 MYR 7929 8818  07%

UMW Holdings Sallankapsvaror 647 166 6,05 MYR 7456 7458 0,7%

SINGAPORE 97 295 98173 8,9% 10,5%

City Developments Finans 545 000 6,15 SGD 14 245 12 665 1,3%

DBS Group Finans 368 000 1480  SGD 23147 22939  21%

Keppel Corp, Local Industri 580 000 6,10 SGD 15036 12 481 1,4%

Neptune Orient Lines Nol ~ Industri 1008 000 2,15  SGD 9210 9633  08%

Oversea-Chinese Banking ~ Finans 373000 12,00  SGD 19023 21012 1,7%

Singapore Press Holdings  Sallankdpsvaror 206 000 19,00 SGD 16 634 19 443 1,5%

[oN
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Branschfokusfonden

BALANSRAKNING (KSEK)

Vardepapper (not 1)

Bank och 6vriga likvida medel
Upplupna intakter

Ovriga fordringar

Summa tillgdngar

Upplupen erséttning till fondbolag och forvaringsinstitut

Ovriga skulder
Summa skulder
Fondférmégenhet

031231
90 771
1 009
61

91 842
-120
-120
91722

021231
88 749
1654
55

90 458
-126
-126
90 332



RESULTATRAKNING (KSEK)

030101 020101

-031231 -021231
Utdelningar 1248 1190
Vardefor. pa aktier m.m. (not 3) 4 485 -54 904
Valutavinster och -forluster, netto -86 -33
Rénteintakter 46 135
Summa intakter 5693 -53 612
Ersattning till fondbolaget -1 381 -1 559
Ersattning till forvaringsinstitutet -27 -36
Courtage -359 -707
Ovriga kostnader (not 4) -164 -278
Summa kostnader -1931 -2 580
Resultat fore skatt 3762 -56 192

Skatt - -35
Resultat efter skatt 3762

NOTER (KSEK)

Not 1 Vérdepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt
Valuta vérde (KSEK) vérde (kSEK) 0312 0312

DAGLIGVAROR 6278 7492 6,8% 9,1%

Coca-Cola Co 3700 50,24 USD 1345 1725 1,5%

CVS Corp 5800 3545  USD 1488 1731 1,6%

Estee Lauder 4800 39,70 USD 1379 1620 1,5%

Nestle 300 309,00  CHF 539 640  0,6%

Reckitt Benckiser PLC 5400 1260,00 GBP 877 782 1,0%

Wal Mart Stores Inc 1700 52,80 USD 650 994 0,7%

ENERGI 5201 5167 5,1% 1,2%

Cooper Cameron Corp 1550 47,70 USD 535 564 0,6%

ENI 6400 1518  EUR 880 73 1,0%

Exxon Mobil Corp 2400 40,66  USD 706 721 0,8%

Gnooc Ard 2100 40,30 USD 613 649 07%

Noble Corp 1900 3585  USD 493 568  0,5%

Total (FD TOTAL FINA) 1 500 14520  EUR 1974 1892  22%

FINANS 17118 17 362 18,7% 23,6%

American Express 2300 48,26 USD 803 848 0,9%

American Intl Group 1600 65,60 USD 760 1111 0,8%

AXA 9700 16,93  EUR 1488 1529 1,6%

China Life Insurance 194 500 6,40  HKD 1160 663  13%

Citigroup Inc 9500 4830  USD 3321 3863 3,6%

Deutsche Bank, Namen 1500 6570 EUR 893 820 1,0%

Deutsche Boerse AG 1500 4335 EUR 589 626 0,6%

Erste Bank Oester SPK 700 97,90 EUR 621 541 0,7%

Hartford Financial Services 2300 58,80  USD 979 975 1,1%

HSBC Holdings (HK 10) 14700 121,50  HKD 1665 1632 18%

Moody's Corp 1400 60,03  USD 608 584 0,7%

Prudential Financial Inc 4000 42,05 USD 1217 1291 1,3%

Standard & Chartered Bank 6400 925,25  GBP 763 708 0,8%

Wells Fargo & Co 5300 58,65 USD 2 250 2171 25%

HALSOVARD 17749 19 844 19,4% 11,5%

Abbott Laboratories 2100 46,97  USD 714 713 0,8%

Amgen Inc 2150 61,80 USD 962 1270 1,0%

Cardinal Health 1400 63,10 USD 639 809  07%

Cephalon Inc 1800 47,50  USD 619 7 07%

Genentech Inc 1300 94,44 USD 889 436 1,0%

Genzyme Corp 1800 48,63 USD 634 652 07%

Gilead Sciences Inc 1000 58,33 USD 422 312 0,5%

HCA Healthcare 2300 43,20 USD 719 897  08%

Johnson & Johnson 2800 51,60 USD 1046 1264 1,1%

Lilly (Eli) & Co 2000 7138 USD 1033 1248 11%

Medimmune Inc 2500 2563 USD 464 608 0,5%

Medtronic 2200 48,54 USD 73 948  08%

Nobel Biocare Holding AG 700 122,75  CHF 499 314 0,5%

Novartis 5800 56,00 CHF 1887 1937 21%

Pfizer Inc 14700 3524 USD 3749 4677 41%

Roche Holding, Genusscheine 2000 12500 CHF 1453 1279 1,6%

Smith & Nephew 9600 462,00  GBP 571 506 0,6%

Wyeth (AHP) 2200 42,47 USD 676 1197 07%

INDUSTRI 5405 6283 5,9% 9,9%

Block (H&R) 2600 54,98 USD 1035 914 11%

Capita Group 22100 241,50  GBP 688 73 07%

Cendant Corp 3300 22,15 USD 529 528 0,6%

FuelCell Energy Inc 3600 1344 USD 350 380  04%

Ryanair Holdings 10 500 6,65 EUR 633 592 0,7%

Secom Co 2000 400000 JPY 541 947 0,6%

Serco Group Plc 32500 174,25  GBP 730 829 0,8%

Tomra Systems 14000 40,10 NOK 605 723 07%

Vestas Wind Systems 2500 97,00  DKK 295 597 0,3%

T PARKD] 21541 23,0% 13,0%

Accenture 9000 26,50  USD 1726 1601 1,9%

Adobe Systems 1700 39,78  USD 489 519 0,5%

Applied Materials Inc 3800 22,65 USD 623 504 0,7%

ARM Holdings 45000 128,75  GBP 746 808  08%

ASM Lithography Holding 3000 16,10  EUR 438 452 0,5%

Atos Origin 1100 51,00 EUR 508 460  0,6%

BEA Systems Inc. 10 000 1248 USD 903 919 1,0%

BMC Software 3900 1869  USD 528 451 0,6%

Business Objects 2500 3433 USD 621 554 0,7%

Canon Inc 1000  4990,00 JPY 338 301 04%

Cisco Systems Inc 8000 2433 USD 1409 1352 1,5%

Dell Inc 3300 34,40  USD 822 759  09%

EMC Corp 6500 12,82 USD 603 453 0,7%

Hoya Corp 1400  9840,00  JPY 932 79 1,0%

Intel Corp 5500 3231 USD 1286 1349 14%

Not 1 Vérdepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt
Valuta vérde (kSEK) varde (kSEK) 0312 0312
Lexmark Intl Inc 1300 78,86  USD 742 700 0,8%
Microsoft Corp 6 100 2748 USD 1213 1758 1,3%
Netscreen Technologies Inc 2900 24,08 USD 505 549 0,6%
Nokia 7900 1375 EUR 984 1388 1,1%
Nortel Networks (CA) 18000 565 CAD 563 550  0,6%
Nvidia Corp 5200 23,92 USD 900 977 1,0%
Samsung Gdr 700 186,00  USD 942 1057 1,0%
SAP 1000 133,15  EUR 1207 1017 1,3%
ST Microelectronics 6500 21,60 EUR 1272 1446 14%
Synopsys 1900 3459 USD 476 451 0,5%
Taiwan Semiconductor (US) 4900 10,18  USD 361 386 0,4%
RAVAROR 122 802  08%  49%
CRH 4900 16,25 EUR 722 802 0,8%
SALLANKOPSVAROR 12 632 13474 13,8% 12,1%
Adidas-Salomon 1000 90,30 EUR 818 698  09%
Bayerische Motoren Werke 2500 3675 EUR 833 939 09%
Harley-Davidson 3800 4789  USD 1317 1550 1,4%
Home Depot Inc 6800 3555  USD 1750 2282 19%
Kingfisher 26 700 280,05 GBP 963 75 11%
Kohls Corp 1300 43,96  USD 414 557 0,5%
Mcgraw-Hill Inc 2200 6946  USD 1106 1151 1,2%
Omnicom Group 1900 87,22 USD 1199 1128 13%
Pioneer Electronic Corp 5400 296000 JPY 1082 1026 1,2%
Porsche Prefs 200 470,52 EUR 853 835 0,9%
Reed Elsevier PLC 17000 460,50  GBP 1009 1113 1,1%
Tod's SPA 1600 3434 EUR 498 465  05%
Viacom, B 2500 43,70  USD 791 1018 0,9%
TELEKOM 4529 4420 4,9% 5,1%
NTT Docomo Inc 95 24300000 JPY 1562 1940 1,7%
Vodafone 169 000 136,25  GBP 2967 2480  32%
OVRIGA BRANSCHER INGAENDE I INDEX 0 0 0,0% 3,6%
EIRA] 96 386 99,0%  100,0%
96 386 99,0%  100,0%
Ovrigt enligt balansrakning 951 1,0% 0,0%
FONDFORMOGENHET 91722 100,0%  100,0%

Not 2 Forandring av fondférmogenhet 031231 021231
Fondférm. vid &rets bérjan 90 332 116 375
Andelsutgivning 21914 37 830
Andelsinl6sen -23 871 -7 646
Resultat efter skatt 3762 -56 227
Utdelat till andelsagarna -415 -
Fondférmégenhet 91 722 90 332

Not 3 Virdeféridndring pa aktier m.m.

Realisationsvinst p& aktier m.m. - -
Realisationsforlust pa aktier m.m. -15921 -38 255
Orealiserade vérdeférandringar 20 406 -16 649
Virdeforandring pa aktier m.m. 4 485 -54 904

Not 4 Ovriga kostnader
Kupongskatt mm -163 -278
Ovriga kostnader =il 0
Totalt 6vriga kostnader -164 -278

Europafonden

BALANSRAKNING (KSEK)

031231 021231
Vardepapper (not 1) 3 285 854 2 754 014
Bank och &vriga likvida medel 22 368 15981

Upplupna intakter - 0

Ovriga fordringar 3741 2671
Summa tillgangar 3311963 2772 666
Upplupen ersattning till fondbolag och férvaringsinstitut -4 269 -3 801
Ovriga skulder -11 697 -
Summa skulder -15 966 -3 801
Fondférmégenhet 3 295 998 2 768 865

RESULTATRAKNING (KSEK)

030101 020101

-031231 -021231

Utdelningar 83 849 70 473
Vardefor. pa aktier m.m. (not 3) 248 115 -1 534 034
Rénteintakter 1001 4 236
Valutavinster och -forluster, netto -2 047 -2 630
Summa intakter 330918  -1461 955
Ersattning till fondbolaget -44 113 -50 199
Ersattning till forvaringsinstitutet -841 -1 017
Courtage -8 672 -14 249
Ovriga kostnader (not 4) -6 762 -8 930
Summa kostnader -60 388 -74 395
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forts. Europafonden Not 1 Vérdepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt
Valuta virde (KSEK) varde (RSEK) ~ 0312 0312
Resultat fére skatt 270530 -1 536 350 NOTERAT VID BORS 3285 854 3363232 997%  100,0%
Skatt - - VARDEPAPPER 3285 854 3363232 99,7% 100,0%
Resultat efter skatt 270 530 -1 536 350 Ovrigt enligt balansrakning 10 143 0,3% 0,0%
FONDFORMOGENHET 3295 998 100,0%  100,0%
Not 1 Vardepapper A e e o ™o s Not 2 Férandring av fondférmogenhet 031231 021231
DAGLIGVAROR 242 192 255 596 13% Fondférm. vid &rets bérjan 2 768 865 3833 551
Carrefour Supermarkets 48 000 42,68 EUR 18 565 19122 06% Andelsutgivning 715 616 847 109
Diageo 275 500 737,00 GBP 26159 24 352 0,8% Andelsinlésen _405 041 287 653
e Group Plc lig ggg ! lgigg gﬁ; f; ggg fg ;g; 82; Resultat efter skatt 270530 -1 536 350
Nestle 35200 309:00 CHF 63 200 74129 1:9% Utdelning till andelsagare -53 972 -87 792
Reckitt Benckiser PLC 210000 126000 GBP 34090 34769 1,0% Fondférmégenhet 3295998 2768 865
Tesco 719 847 254,00 GBP 25520 23 046 0,8%
Unilever 475 482 518,75 GBP 31778 40109 1,0% Not 3 Vardeférandring pa aktier m.m.
ENERGI 384 835 A21 476 ”'7 Realisationsvinst p& aktier m.m. 5870 28 836
e A Realisationsforlust pa aktier m.m. 372150 -751 024
ENI 225 000 1518  EUR 30952 31385 0,9% Orealiserade vérdeférandringar 614 395 -811 846
Shell Transport & Trading Co 2186 000 411,76  GBP 115967 140 522 35% Vérdeforandring pa aktier m.m. 248 115 -1534 034
Total (FD TOTAL FINA) 85000 14520 EUR 111846 98 932 34%
FINANS 827 860 819405  251% Not 4 Ovriga kostnader
ABN Amro Holding 231000 1852 EUR 38769 37751 1,2%
Alianz AG 20000 10008 EUR 21767 046 07% Kupongskatt m.m. 676l 8918
XA 115000 1693 EUR 17644 16361 05% Rauisieslarey : al
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria BBVA 277 000 1093 EWR 27437 25145 08% Ovriga kostnader -1 -11
Barclays 566 000 496,25  GBP 36 187 32458 1,1% Totalt 6vriga kostnader -6 762 -8 930
BNP Paribas 74000 4961 EUR 33269 32 364 1,0%
BSCH Banco Santander 380000 9,33  EUR 32129 28705 1,0%
Credit Agricole 142 000 18,66 EUR 24012 23 050 0,7%
Credit Suisse 175 000 4515 CHF 45910 47101 14% R
Deutsche Bank, Namen 47000 6570 EUR 27 983 20197 0,8%
s P I i R Fasti ghetsfonden
ING Groep 342 000 1832 EUR 56 779 71 547 1,7%
Lloyds TSB Group 520 000 44500  GBP 29813 27 939 0,9%
Prudential 174000 469,25  GBP 10519 10788 0,3%
Fopl kol st usw0 1600 o w@n w1
Schweiz Rueckversicherung 40 000 83,10 CHF 19 314 29241 0,6%
Societe Generale 54 000 69,85 EUR 34182 30814 1,0% 031231 021231
Standard & Chartered Bank 143 695 925,25  GBP 17129 14924 0,5% .
Three | Group 438184 61450 GBP 34691 278 11% ardepapperdino) AEI0 2312 SHD Gl
UBS 170 000 8460 CHF 83 567 75 657 2,5% Bank och 6vriga likvida medel 34 794 8028
Zurich Finl Services 37 800 177,25  CHF 38 931 34051 1,2% Upplupna intékter - -
[ 407 562 460039 124% Ovriga fordringar 1321 892
Astrazeneca (GB) 153100  2706,00 GBP 53376 59917 1,6% Summa tillgangar 526 348 354 602
GlaxoSmithkline Plc 790000  1280,00 GBP 130279 160 934 4,0% i e
Novartis 313,000 5600 CHF 101847 112 363 31% Uppflupen ersattning till fondbolag och férvaringsinstitut -580 -409
Roche Holding, Genusscheine 140000 12500 CHF 101684 98878 31% Ovriga skulder -1l 50 R
Schering 56 000 40,15 EWR 20375 27948 0,6% Summa skulder -2 130 -409
INDUSTRI 231 352 217616 12% Fondférmogenhet 524 217 354 193
Adecco 30 000 7915 CHF 13797 12074 04%
AP Moller Maersk A/S 515 4240000 DKK 26 582 29 445 0,8%
Atlas Copco, A 63 000 25750 SEK 16223 12944 05% -
Deutsche Pust AG 198000 1635 EWR 29337 2808 09%
Lufthansa 220 000 1325 EUR 26 416 25295 0,8%
Sandvik 85000 24650 SEK 20953 20230 06% 030101 020101
Schneider Electric 51000 51,90 EUR 23 987 21117 0,7% -031231 -021231
Siemens, Namen 124 000 63,50 EUR 71356 61209  22% Utdelningar 17 707 13 674
d'°’ 78000 1231 EUR 13 n Vardefor. pa aktier m m (not 3) 107 525 3901
ASM Lithography Holding 124000 1610 EUR 18002 7760 05% Raieiqiakiey 0 &
Atos Origin 16 848 51,00 EUR 7787 6902 02% Summa intakter 125 739 18 039
Business Objects S.A 63000 2744 EUR 15 666 16 107 0,5% Ersattning till fondbolaget -4 914 -4 480
Cap Gemini 51000 3528 EUR 16 305 1881  05% Ersattning till férvaringsinstitutet -46 -75
Ericsson LM, B 3852 000 1280 SEK 49306 46606 15% ol 722 677
Indra Sistemas, A 186 000 1025 EUR 17 277 17 026 0,5% Ovriga kostnader (not 4) 1 6
Nokia 361000 1375 EUR 44982 58441 14%
SAP 44950 13315 EWR 54238 0% 16% Summa kostnader -5.683 231238
ST Microelectronics 48 000 21,60 EUR 9396 11291 0,3%
KRAFT 83 046 90 244 2,5% Resultat fore skatt 120 056 12 801
E ON (Veba) 121 300 51,74 EUR 56 875 59773 1,7% Skatt - —
F.ne! i 252 000 542 EUR 12378 12 243 0,4% Resultat efter skatt 120 056 12 801
National Grid Group Plc 269 000 398,00 GBP 13793 18 228 0,4%
Akzo Nobel 142 000 30,0 EUR 38734 327719 12%
Bt 000 g R 3% s 128
Bayer 135000 2322 EUR 28407 27714 09%
CRH 270998 1625 EUR 39907 35827 12% Not 1 Vardepapper Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings- Fondvikt
Rio Tinto 92000 153600 GBP 18 206 15677 0,6% Valuta vérde (KSEK) vérde (KSEK) 0312
SHLLANKBPSVAROR 453347 459930 138% T
Adidas-Salomon 60 000 90,30  EUR 49 099 43501 1,5% Brinova Fastigheter AB 40 450 61,00 SEK 2 467 303 0,5%
Bayerische Motoren Werke 102 000 36,75 EUR 33970 33 206 1,0% Capona 373 400 67,00  SEK 25018 18293 4,.8%
British Sky Broadcasting 297 000 70025 GBP 26795 26011 08% Castellum 287 415 17050  SEK 49004 37744 93%
Compass Group Plc 183 000 383,75 GBP 9048 10815 0,3% Drott, B 322 900 140,00  SEK 45 206 32470 8,6%
Elsevier 850 000 966 EUR 74 410 86 769 2,3% Fastighetpartner 1187000 10,00  SEK 11870 11577 23%
Intercontinental Hotels 677 000 537,50  GBP 46 882 46 865 1,4% Heba, B 259 300 9450  SEK 24 504 20 340 47%
LVMH (Louis Vuitton Moet Henessy) 20000 57,05 EUR 10 340 10 749 0,3% Hufvudstaden, A 705 625 34,70 SEK 24 485 20218 47%
Philips Electronics 355000 2323 ELR 74733 78 149 23% IMAB 242 650 105,00  SEK 25478 29 839 49%
Renault S.A 114000 5400 EUR 55787 47545 17% Klovern B 1548 293 1590 SEK 24618 17876 47%
TF1 74753 2748 EUR 18 616 21117 0,6% Kungsleden 123 500 193,50  SEK 23 897 16134 4,6%
WPP Group 763 500 54560  GBP 53 669 55203 1,6% Ljungberggruppen, B 221 580 108,00  SEK 23931 14 761 4.6%
TELEKOM 250 957 252 850 1,6% NCC, B 438 100 5450  SEK 23 876 23737 4,6%
Deutsche Telekom, Namen 90 000 1451 EUR 11834 10597 04% PEAB, B 557 700 4380 SEK 24427 19948 47%
France Telecom 83000 2244 EUR 16 879 15508 0,5% Realia 433 625 39,50  SEK 17128 13770 33%
KPN 152 000 616 EUR 8485 9198 03% Skanska, B 393 800 64,00 SEK 25203 20846 48%
Telefonica de Espana 337 865 1177 EUR 36 037 37 444 1,1% Tornet 229 300 199,00  SEK 45 631 34 596 8,7%
TIM, Ord 364 000 436 EUR 14 382 14833 0,4% Wallenstam, B 144750 169,00  SEK 24 463 11543 4,7%
Vodafone 9305 000 136,25 GBP 163340 165 269 5,0% Wihlborg 530 003 92,50  SEK 49 025 38474 9,4%



Not 1 Vérdepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt
Valuta vérde (kSEK) varde (kSEK) 0312 0312
NOTERAT VID BORS 490232 382467  935%
VARDEPAPPER 490 232 382467  93,5%
Ovrigt enligt balansrakning 33985 6,5%
FONDFORMOGENHET 524 217 100,0%
Not 2 Forandring av fondférmogenhet 031231 021231
Fondférm. vid &rets bérjan 354 193 272 937
Andelsutgivning 107 854 143 276
Andelsinl6sen -45 122 -62 834
Resultat efter skatt 120 056 12 801
Utdelat till andelsagarna -12 764 -11 987
Fondférmdgenhet 524 217 354 193
Not 3 Virdeféridndring pa aktier m.m.
Realisationsvinst p& aktier m.m. 19 709 16 385
Realisationsforlust pa aktier m.m. - -
Orealiserade vérdeférandringar 87 816 -12 484
Virdeforandring pa aktier m.m. 107 525 3901
Not 4 Ovriga kostnader
Réntekostnader - -2
Ovriga kostnader =il -4
Totalt 6vriga kostnader -1 -6

Globalfonden

BALANSRAKNING (KSEK)

031231 021231
Vardepapper (not 1) 848 073 786 343
Bank och &vriga likvida medel 3639 11 750
Upplupna intakter - 13
Ovriga fordringar 743 621
Summa tillgangar 852 455 798 727
Upplupen ersattning till fondbolag och férvaringsinstitut -659 -557
Ovriga skulder -1 0
Summa skulder -659 -557
Fondformégenhet 851 795 798 170

RESULTATRAKNING (KSEK)

030101 020101

-031231 -021231

Utdelningar 15767 15 969
Vardefor. pa aktier m m (not 3) 12 040 -423 134
Valutavinster och -forluster, netto -452 -2139
Rénteintakter 216 2 589
Ovriga intakter 909 -
Summa intakter 28 480 -406 715
Ersattning till fondbolaget -4716 -13 926
Ersattning till forvaringsinstitutet -231 -316
Courtage -1 860 -3 304
Ovriga kostnader (not 4) -2 081 -2 243
Summa kostnader -8 888 -19 789
Resultat fore skatt 19 592 -426 504
Skatt - -
Resultat efter skatt 19 592 -426 504

NOTER (KSEK)

Not 1 Vérdepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt
Valuta vérde (KSEK) vérde (kSEK) 0312 0312

EUROPA 309789 318 868 A% 6%

FINLAND 8099 8331 1,0%

Nokia IT 65000 1375 EUR 8099 8331 1,0%

FRANKRIKE 70 362 71 908 8,3%

AXA Finans 61000 1693  EUR 9359 8399  11%

BNP Paribas Finans 23 800 4961  EUR 10 700 11317 13%

L'Oreal Dagligvaror 8300 64,80 EUR 4874 5607 0,6%

Renault S.A Séllankopsvaror 20 800 54,00 EUR 10179 9752 1,2%

ST Microelectronics T 48 000 21,60 EUR 9396 11010 1,1%

Total (FD TOTAL FINA) Energi 12 500 14520  EUR 16 448 16586  19%

Schneider Electric Industri 20 000 51,90 EUR 9407 9238 1,1%

ITALIEN 21047 18736 2,5%

ENI Energi 153 000 1518 EUR 21047 18736 2,5%

Akzo Nobel Ravaror 28193 30,10 EUR 7690 12046 09%

ASM Lithography Holding  IT 40 000 16,10 EUR 5836 5596  0,7%

Royal Dutch Energi 43 400 41,58 EUR 16 353 20 543 1,9%

SCHWEIZ 46 655 50 107 5,5%

Nestle Dagligvaror 2800 309,00 CHF 5027 6485 0,6%

Not 1 Vérdepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt
Valuta vérde (kSEK) varde (kSEK) 0312 0312
Novartis Halsovard 31000 56,00 CHF 10 087 11530 1,2%
Roche Holding, Genusscheine Halsovérd 12 100 125,00  CHF 8788 7735 1,0%
Schweiz Rueckversicherung  Finans 7300 83,10 CHF 3525 5685 0,4%
UBS Finans 19000 84,60  CHF 9340 9106 1,1%
Zurich Finl Services Finans 9600 177,25 CHF 9 887 9 565 1,2%
Barclays Finans 132 000 496,25  GBP 8439 8509 1,0%
British Sky Broadcasting Séllankopsvaror 56 000 700,25 GBP 5052 4847 0,6%
Diageo Dagligvaror 38534 737,00 GBP 3659 4482 0,4%
GlaxoSmithkline Plc Halsovéard 67 200 1280,00 GBP 11 082 14 526 13%
Kingfisher Séllankopsvaror 168 000 280,05 GBP 6 062 6059 0,7%
Reckitt Benckiser PLC Dagligvaror 41500 126000 GBP 6737 5877 0,8%
Reed Elsevier PLC Séllankopsvaror 66 000 460,50  GBP 3916 5394 05%
Royal Bank of Scotland Finans 35000 1647,00 GBP 7421 7508  0,9%
Standard & Chartered Bank  Finans 37600 92525  GBP 4482 4197 0,5%
Tesco Dagligvaror 110 000 254,00 GBP 3600 3849 0,4%
Vodafone Telekom 1200 000 136,25  GBP 21 065 20039 25%
TYSKLAND 52 226 46 313 6,1%
Adidas-Salomon Séllankopsvaror 6 100 90,30 EUR 4992 4093 0,6%
Bayerische Motoren Werke  Séllankopsvaror 13 500 36,75 EUR 4496 4568 0,5%
Deutsche Bank, Namen Finans 17 440 6570 EUR 10 384 10 862 1,2%
Deutsche Telekom, Namen  Telekom 50 000 1451  EUR 6575 5633 0,8%
SAP IT 5800 133,15 EUR 6998 5510  08%
Schering Halsovard 10 500 40,15  EUR 3820 5812 04%
Siemens, Namen Industri 26 000 63,50 EUR 14 962 9836 1,8%
FJARRAN OSTERN 17 442 17 464 2,0% 3,1%
HSBC Holdings (HK 10) Finans 154 000 121,50  HKD 17 442 17 464 2,0%
JAPAN 71 824 93192 9,1% 8,7%
Canon Inc IT 25000 499000 JPY 8442 9325 1,0%
Dai Nippon Printing Industri 59000 150500 JPY 6009 6608 0,7%
Hoya Corp IT 6100 984000 JPY 4062 3538  05%
NEC Corp T 69 000 789,00  JPY 3684 3379 04%
NEC Electronics Corp IT 4200 784000 JPY 2228 2104 0,3%
Nissan Motor Co Séllankopsvaror 65 000 122400 JPY 5384 5936 0,6%
NTT Docomo Inc Telekom 660 24300000 JPY 10 853 13212 1,3%
Orix Corp Finans 18000  8860,00  JPY 10792 11740 1,3%
Rohm Co IT 7300 1256000 JPY 6 205 9908  0,7%
Sony Corp Séllankopsvaror 38500  3710,00 JPY 9 666 14 887 1,1%
Takeda Chemical Industries Halsovard 36500  4250,00 @ JPY 10 498 12 553 1,2%
NORDAMERIKA 443 018 496 355 52,0% 55,1%
KANADA 6097 5 960 0,7%
Nortel Networks (CA) IT 195 000 565 CAD 6097 5960  0,7%
USA 436 921 480 395 51,3%
Accenture IT 54 500 26,50  USD 10 453 7850 1,2%
American Intl Group Finans 15 300 65,60 USD 7264 9419 0,9%
Amgen Inc Halsovard 19500 61,80 USD 8722 9445 1,0%
Applied Materials Inc IT 28000 22,65 USD 4590 4381 0,5%
Bank of America Corp Finans 18 500 80,20 USD 10738 11529 1,3%
Bank of New York Co Finans 19100 3336 USD 4612 6823 0,5%
BEA Systems Inc. IT 48 000 1248 USD 4336 4418 05%
Biomet Inc Halsovard 9300 3556  USD 2394 2467 03%
Block (H&R) Industri 17 600 54,98  USD 7003 5986  08%
Cisco Systems Inc IT 63 520 2433 USD 11 185 10 927 1,3%
Citigroup Inc Finans 75000 48,30  USD 26218 27 848 31%
Coca-Cola Co Dagligvaror 41 000 50,24 USD 14 908 19 385 1,8%
CVS Corp Dagligvaror 47 400 3545  USD 12 162 14 446 1,4%
Dell Inc IT 17000 3440 USD 4233 4343 05%
Estee Lauder Dagligvaror 19 500 39,70  USD 5603 6696 0,7%
Exxon Mobil Corp Energi 30 000 40,66 USD 8828 10770 1,0%
Fannie Mae (Fed Nat Mtg) ~ Finans 8500 7442 USD 4578 6839  05%
First Data Corp T 38000 40,50  USD 11139 11768 1,3%
General Electric Co (US) Industri 67 000 30,82 USD 14 945 18435 1,8%
Genzyme Corp Hélsovard 7000 48,63  USD 2464 2520 0,3%
Harley-Davidson Séllankopsvaror 19 500 4789  USD 6759 8434 0,8%
Hartford Financial Services  Finans 10 300 58,80 USD 4383 4364 0,5%
Home Depot Inc Séllankopsvaror 45 400 3555 USD 11681 13293 14%
IBM Corp IT 11300 9345  USD 7643 9224 09%
Ingersoll-Rand Co Industri 19300 68,02 USD 9501 7863 1,1%
Intel Corp T 53 550 3231 USD 12 522 11661 1,5%
Johnson & Johnson Halsovérd 21900 51,60 USD 8179 11142 1,0%
Kohls Corp Séllankopsvaror 21 500 43,96  USD 6841 7752 08%
Mcgraw-Hill Inc Séllankopsvaror 21 400 69,46  USD 10 758 12 402 1,3%
Medtronic Halsovard 29 000 48,54 USD 10 188 12 864 1,2%
Merck Co Halsovéard 27200 45,60  USD 8977 12433 1,1%
Merrill Lynch & Co Finans 18 700 5843 USD 7908 8353 0,9%
Microsoft Corp IT 61500 2748 USD 12230 16 516 1,4%
Noble Corp Energi 16 000 3585 USD 4151 4770 05%
Omnicom Group Séllankopsvaror 15 000 87,22 USD 9469 9495 1,1%
Oracle Systems Corp IT 73000 13,18 USD 6964 7646 0,8%
Pepsico Inc Dagligvaror 12 000 46,48 USD 4037 4519 0,5%
Pfizer Inc Halsovard 108 000 3524 USD 27 546 31225 32%
Procter & Gamble Co Dagligvaror 11000 99,19  USD 7897 8965 0,9%
Prudential Financial Inc Finans 32000 42,05 USD 9739 9240 1,1%
United Technologies Corp Industri 22 000 9518 USD 15 155 13 274 1,8%
UnitedHealth Grp Halsovard 11000 57,86  USD 4606 4194 05%
Wal Mart Stores Inc Dagligvaror 19700 52,80 USD 7528 8168 0,9%
Wellpoint Health Networks ~ Hélsovard 6500 9582 USD 4508 4160 05%
Wells Fargo & Co Finans 32 500 58,65 USD 13796 14 639 1,6%
Verizon Communications Telekom 22 500 3455 USD 5626 9341 0,7%
Viacom, B Sallankopsvaror 27 500 43,70 USD 8698 10 287 1,0%
Wyeth (AHP) Halsovard 28 500 4247 USD 8760 13 386 1,0%

Yum! Brands Inc Séllankopsvaror 18 200 34,12 4494 4488
0 0 0

848 073 925879

848 073 925 879
Ovrigt enligt balansrakning 3722 0,4% 0,0%
FONDFORMOGENHET 851795 100,0%  100,0%
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forts. Globalfonden Not 1 Vérdepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt

Valuta virde (KSEK) virde (KSEK) ~ 0312 0312

Not 2 Férandring av fondformogenhet 031231 021231 STORBRITANNIEN 11716 13141 1,3% 6,3%
Fondférm. vid &rets bérjan 798 170 1263975 ARM Holdings T 48356 12875  GBP 802 1029 05%
Andelsutgivning 125 097 226 618 Astrazeneca (GB) Lakemedel 9044 270600 GBP 3153 3122 2,0%

— GlaxoSmithkline Plc Lakemedel 36093 128000 GBP 5952 7240 37%
Andelsinldsen -76 788 -244 936 Sage Group (GB) m 35000 17525  GBP 790 865 0.5%
Resultat efter skatt 19 592 -426 504 Smith & Nephew Medicinsk teknik 17 110 462,00 GBP 1018 885  0,6%

Utdelat till andelsagare -14 276 -20 983 SVERIGE 313 1212 0.2% 07%
Fondférmégenhet 851 795 798 170 (OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 373 1212 0,2%
Anamar Medical Bioteknik 2000 8636  SEK 173 762 01%

— — - < Neopharma Production Bioteknik 10 000 20,00 SEK 200 450 0,1%
Vardeforandring pa aktier m.m. SYDKOREA 2423 2541 15% 13%
Realisationsvinst pa aktier m.m. - - Samsung Gdr IT 1800 186,00  USD 2423 2541 1,5%
Realisationsforlust pa aktier m.m. -114 738 -153 920 TAIWAN 895 1510 0,6% 1,2%
Orealiserade vardeférandringar 126 778 269 214 Taiwan Semiconductor (US) IT 12 150 10,18 USD 895 1510 0,6%

e e i TYSKLAND 3624 350 23%  14%
Vardeforandring pa aktier m.m. 12 040 -423 134 SAP T 2400 133,15 EUR 2896 2397 1.8%

Schering Lakemedel 2000 40,15 EUR 728 1122 05%

(')vriga kostnader USA 109 295 134739 682%  692%
Kupongskatt m.m. -2 080 2226 Abbott Laboratories Lakemedel 8200 46,97  USD 2788 3367 1,7%
Rantekostnader R 11 Accenture m 10500 2650  USD 2014 1970 13%
h Adobe Systems m 2500 39,78 USD 720 800  04%
Ovriga kostnader -1 6 Agilent Technologies i 6500 2863 USD 1347 1145 08%
Totalt dvriga kostnader -2 081 -2243 Amerisource Bergen Medicinsk vard 1200 63,64  USD 553 558 03%
Amgen Inc Bioteknik 8000 61,80  USD 3578 4407 22%
Applied Materials Inc IT 11000 22,65 USD 1803 1550 1,1%
. Baxter Intl Medicinsk teknik 3 500 3024  USD 766 1407 05%
BEA Systems Inc. m 10 800 1248 USD 976 3989 0,6%
J arnfonden Becton, Dickinson Medicinsk teknik 2 200 41,26  USD 657 666 0,4%
Biomet Inc Medicinsk teknik 5 000 3556  USD 1287 1214 08%
BNC Software m 7,000 1869  USD 947 813 0,6%
- Boston Scientific Corp Medicinsk teknik 3 000 3635  USD 789 408 05%
Brsol Myers Squibb.~ Lakemedel 10000 2838 USD 2054 2363  13%
Broadcom Corp m 5300 3573 USD 1371 132 09%
031231 021231 Cardinal Health Medicinsk vard 5000 63,10 USD 2283 2696  14%
Vérdepapper (not 1) 158 553 140 371 Cigna Corp Medicinsk vard 2 000 56,20 USD 814 769 05%
Bank och 6vriga likvida medel 2 200 2924 Cisco Systems Inc IT 35100 2433 USD 6181 8936 3,9%
— Dell Inc T 14 400 3440 USD 3585 3815 2,0%
Spplupralintakie; : . Electronic Arts i 2800 4769 USD 966 876 06%
Ovriga fordringar 573 81 ENC Corp T 18 800 128 USD 1744 132 11%
Summa tillgangar 161 325 143 376 First Data Corp Im 4000 40,50  USD 1172 1327 07%
Upplupen ersattning till fondbolag och férvaringsinstitut -211 -202 Flextronics Intl IT 8800 1471 USD 937 860  0,6%
Ovriga skulder 872 _ Genentech Inc Bioteknik 1900 94,44 USD 1299 630 0,8%
Genzyme Corp Bioteknik 2000 48,63  USD 704 688 0,4%
Summa skulder -1 083 -202 Gilead Sciences Inc Biteknik 2000 5833 USD 844 820 05%
Fondférmégenhet 160 242 143 174 Guidant Corp Medicinsk teknik 1600 59,95  USD 694 623 04%
HCA Healthcare Medicinsk vard 4 000 4320  USD 1251 1569  08%
Hewlett-Packard Co T 14 500 22,80  USD 2393 2581 15%
m O R
Intel Corp T 32200 3231 USD 7530 9940  4,7%
030101 020101 Johnson & Johnson Lakemedel 16 800 51,60 USD 6274 7 854 3,9%
KLA Tencor Corp I 2500 57,88 USD 1047 1269 07%

: -031231 021231 Lilly (Eli) & Co Lakemedel 5700 7138 USD 2 945 3362  18%
Utdelningar 1634 1207 Maxter Corp Finans 15000 11,02 USD 1196 1133 07%
Vardefor. pa aktier m.m. (not 3) 12 091 -106 167 Mcdata Corp, A IT 11 800 962 USD 822 990 0,5%
Valutavinster och -forluster, netto -56 5 Medco Health Medicinsk vard 1628 3515 USD 414 216 03%
Ranteintakter 53 293 Medtronic Medicinsk teknik 9 200 4854 USD 3232 2781 2,0%

— Merck Co Lakemedel 10 000 4560  USD 3300 5166 21%

Summa intakter 13722 -104 662 Microsoft Corp m 28900 2748 USD 5747 8620  36%
Ersattning till fondbolaget -2 270 -2732 Motorola T 10 000 1393 USD 1008 806 0,6%
Ersattning till forvaringsinstitutet -42 -58 Nvidia Corp IT 5500 2392 USD 952 1751 0,6%
Courtage -322 -501 Oracle Systems Corp I 18 400 1318 USD 1755 3746 11%
- Pfizer Inc Lakemedel 44 660 3524 USD 11391 13783 7,1%
SvijgalkostraderlinorGh) 20 L8 Qualcomm m 4700 5455 USD 1856 138 12%
Summa kostnader -2 880 -3474 Stryker Corp Medicinsk teknik 900 8456  USD 551 69 03%
Sun Microsystems Inc IT 17 000 448  USD 551 499 0,3%

Resultat fére skatt 10 842 -108 136 Synopsys I 4000 3459 USD 1001 998 06%
Skatt _ _ Texas Instruments Inc IT 9400 29,41  USD 2001 3720 1,2%
UnitedHealth Grp Medicinsk vard 3700 57,86 USD 1549 1521 10%

s Gl e 1D 5 RIOSHED Wyeth (AHP) Lakemedel 7000 247 USD 212 3283 13%

Xilinx Inc IT 4400 39,02 USD 1243 1370 0,8%
OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 48 0 0,0%

NOTER (KSEK)

3

Medical Media System Medicinsk teknik 1257 525 USD 48 0 0,0%
Not 1 Vérdenanper Bransch Al K Marknads.  Anskaffi Fonduikt. Indenvikt GOVRIGA LANDER INGAENDE | INDEX 0 0 00%  14%
ranscl N ur: larknads- nskarrnings- onavii ndexvil fi o 19/
Papp! Valuta virde (KSEK)  virde (kSEgK) 0312 0312 SUMMA NOTERAT VID BORS 158 132 189738 987%  100,0%
SUMMA GVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 420 122 03%  00%
FINLAND 3663 4701 23%  18% .

; VARDEPAPPER 158 553 190950  98,9%  100,0%
Nokia IT 29 400 13,75  EUR 3663 4701 2,3% Py " P o o
T 6238 Y 39% 29% 0vr|gtn||l balansrakning 1690 1,1% 0,0%

e : . FONDFORMOGENHET 160 242 100,0%  100,0%

Atos Origin T 2500 51,00 EUR 1155 856 0,7%
Aventis Lakemedel 3785 52,05 EUR 1785 2256 1,1%
Business Objects S.A IT 3700 27,44 EUR 920 898 0,6%
Sanofi-Synthelabo Lakemedel 1865 5925 EUR 1001 109  06% NG 2 G il 2y GhE e 031231 021231

i ; o
T — - Fondiom.vid drts bvian 143174 244928
Amdocs T 6 300 22,67 USD 1034 1109 06% Andelsutgivning 19 350 23071
JAPAN 6699 7581 42%  15% Andelsinlésen -10 261 -11 791
Canon Inc IT 7000 499000 JPY 2364 2439 1,5% Resultat efter skatt 10 842 -108 136
Hitachi IT 27000 646,00  JPY 1180 1166 0,7% . . .
Hoya Corp T 2000 984000 Y 1332 1181 08% Utdelning till stiftelsen -2 863 -4 898
Takeda Chemical Industries ~Lakemedel 5000 425000 Y 1438 231 09% Fondfdrmagenhet 160242 143174
Toshiba Corp IT 14 000 406,00  JPY 385 473 0,2%
KANADA 1722 1973 1,1% 0,8% Not 3 Virdefordndring pa aktier m.m.
Celestica Inc (US) f 4000 1520 USD 440 767 03% Realisationsvinst pa aktier m.m. 396 1648
Nortel Networks (CA) T 41 000 565 CAD 1282 1207 0,8% Py m 2 A
R R 5 o 06% 0.3% Reall.satlonsforulust ?a“aktl.er m.m. -26 327 -82 028
ASM Lithography Holding 1T 6237 1610 EUR 910 874 06% Orealiserade vardeforandringar 38 022 -25 787
SCHWEIZ 9032 9771 56% Vérdeférandring pa aktier m.m. 12 091 -106 167
Nobel Biocare Holding AG  Medicinsk teknik 1000 122,75  CHF 713 598 0,4%

Lakemedel 14801 5600 CHF 4816 5767 30% Not 4 Ovriga kostnader
Roche Holding, Genusscheine Lakemedel 3915 125,00 CHF 2844 2919 1,8% K Katt 044 182
Straumann Medicinsk teknik 600 189,00  CHF 659 485 04% upongskatl m.m.
882 873 0,6% Ovriga kostnader -2 =l

Indra Sistemas, A IT 9500 10,25 EUR 882 873 0,6% Totalt 6vriga kostnader -246 -183



Internetfonden

BALANSRAKNING (KSEK)

Vardepapper (not 1)

Bank och o6vriga likvida medel
Upplupna intakter

Ovriga fordringar

Summa tillgangar

Upplupen ersattning till fondbolag och forvaringsinstitut

Ovriga skulder
Summa skulder
Fondférmogenhet

031231
195 406
1237

3

196 646
-262
-262
196 384

RESULTATRAKNING (KSEK)

Utdelningar

Vardefor. pa aktier m.m. (not 3)
Valutavinster och -férluster, netto
Rénteintakter

Summa intakter

Ersattning till fondbolaget
Ersattning till forvaringsinstitutet
Courtage

Ovriga kostnader (not 4)

Summa kostnader

Resultat fore skatt
Skatt
Resultat efter skatt

NOTER (KSEK)

Not 1 Vérdepapper Antal
FINANS

Ameritrade Holding Corp. 70 000
E TRADE Financial Corp 96 551
HARDVAROR

Cisco Systems Inc 12 000
Netscreen Technologies Inc 45451
HALSOVARD

WebMD Corp. 89 300
INDUSTRI

Monster Worldwide Inc. 50 341
MIUKVAROR

Adobe Systems 16 810
BEA Systems Inc. 200 559
Business Objects S.A 8555
Check Point Software Technologies Ltd. 59 792
CheckFree Corp. 13 500
CNET Networks Inc. 40000
Digitas 41 056
DoubleClick Inc. 99 041
Electronic Arts 4944
Internet Security Systems Inc. 10 600
Interwoven Inc. 11487
Mercury Interactive Corp 3451
RealNetworks Inc. 44 332
Sapient Corp 149 550
Siebel Systems Inc. 80 000
Symantec Corpration 8000
United Online Inc. 25000
webMethods Inc. 28 540
VeriSign Inc. 71235
Veritas Software Corp 7329
Yahoo! Inc. 58 066
SALLANKOPSVAROR

Amazon.com Inc. 46 794
Ctrip.Com International 3000
eBay Inc. 41042
Interactive Corp A 34 356
Time Warner 14514
Viacom, B 7500
NOTERAT VID BORS

VARDEPAPPER

Ovrigt enligt balansrakning

FONDFORMOGENHET

Not 2 Férandring av fondformogenhet
Fondférm. vid &rets borjan
Andelsutgivning
Andelsinlésen
Resultat efter skatt
Utdelat till andelsagarna
Fondférmdgenhet

Kurs/
Valuta

14,44
12,81

24,33
24,08

9,00
22,46

39,78
12,48
21,44
16,97
27,69

7,06

9,00
10,33
47,69
18,98
13,07
48,57

5,58

513
14,37
34,60
17,10

9,30
16,53
37,36
44,87

53,07
33,55
64,10
33,56
17,94
43,70

030101
-031231
13

49 310
-189
124

49 258
-2 309
-41
-569

-3

-2 922

46 336

46 336

021231
79 800
2129

81928
-122
-122

81 806

020101

-021231
2

-73 262

Marknads- Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt

vérde (kSEK) vérde (KSEK) 0312 0312

Usb
USD

Usb
USD

USb

USb

Usb
UsD
EUR
UsD
usp
UsD
usp
UsD
Usp
UsD
Usp
UsD
Usb
UsD
Usb
UsD
usp
UsD
Usb
UsD
USD

usp
UsD
Usp
UsD
usb
USD

16 268
7316
8952
10 034
2113
7921
5817
5817
8183
8183

104 760

4840
18116
2127
7344
2706
2044
2674
7405
1706
1456
1087
1213
1790
5553
8320
2003
3094
1921
8522
1982
18 856
50 344
17974
728
19040
8345
1885
2372

185 406
185 406

978

196 384

031231
81 806
145 591
-77 349
46 336

196 384

10 096 83%  10,0%

5595 3,7%

4501 4,6%

8 966 5,1% 0,0%
1821 1,1%

7145 4,0%

5753 3,0% 3,1%
5753 3,0%

7250 4,2% 3,8%
7250 4,2%

98947  533%  51,5%
4733 2,5%
18 699 9,2%

1619 1,1%

9222 37%

2938 1,4%

2397 1,0%

1620 1,4%

7430 38%

1455 0,9%

1691 0,7%

1414 0,6%

1079 0,6%

2681 0,9%

4392 28%

6314 4,2%

2003 1,0%

3539 1,6%

3054 1,0%

8830 4,3%

1423 1,0%

12415 9,6%
38640  256%  31,1%
10 968 9,2%

39 04%
1972 97%
7674 42%
1951 10%
2681 12%
169 652 99,5%  100,0%
169 652 99,5%  100,0%
05%  00%
100,0%  100,0%
021231
114 007
248 093
-204 889
-75 405
81 806

Not 3 Virdeforidndring pa aktier m.m.

Realisationsvinst pa aktier m.m. 16 775 -
Realisationsforlust pa aktier m.m. -10 202 -51 680
Orealiserade véardeforandringar 42 737 -21 582
Vérdeférandring pa aktier m.m. 49 310 -73 262
Not 4 Ovriga kostnader
Kupongskatt -2
Réntekostnader = -3
Ovriga kostnader -1
Totalt 6vriga kostnader -3 -3

Japanfonden

BALANSRAKNING (KSEK)

031231 021231
Vardepapper (not 1) 809 872 617 795
Bank och évriga likvida medel 10 666

5643
Upplupna intékter - -
Ovriga fordringar 311 50

Summa tillgdngar 820 849 623 488
Upplupen ersattning till fondbolag och férvaringsinstitut -1 005 -844
Ovriga skulder -5 501 -
Summa skulder -6 506 -844
Fondférmogenhet 814 343 622 644

RESULTATRAKNING (KSEK)

030101 020101

-031231 -021231

Utdelningar 7 223 5 832
Vardefor. pa aktier m m (not 3) 33 047 -225 522
Valutavinster och -forluster, netto 1074 -945

Rénteintakter 552 877

Summa intékter 41 896 -219 758
Ersattning till fondbolaget -10 215 -10 896
Ersattning till forvaringsinstitutet -164 =222
Courtage -1 624 -2 130
Ovriga kostnader (not 4) -729 -868
Summa kostnader -12 732 -14 116
Resultat fore skatt 29 164 -233 874
Skatt -10 -
Resultat efter skatt 29 154 -233 874

NOTER (KSEK)

Not 1 Vérdepapper Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt
Valuta varde (kSEK) vérde (kSEK) 0312 0312

DAGLIGVAROR 58 640 63 004 1,2% 6,1%

Aderans 26100 172900 JPY 3054 3258 04%

Aeon Co 16000 359000  JPY 3887 3845 05%

Ajinomoto Co 37000 123300 JPY 3087 3411 0,4%

Asahi Breweries 61000 977,00  JPY 4033 33815 0,5%

FamilyMart 18500 244000  JPY 3055 2978 04%

Ito-Yokado Co 25000 337000 JPY 5701 7992 07%

Japan Tobacco 47 785000,00  JPY 2497 2323 03%

Kao Corp 37000 2180,00 JPY 5458 6527  07%

Kikkoman Corp 83 000 762,00 JPY 4280 4157 05%

Kirin Brewery Co 46 000 914,00  JPY 2845 2747 03%

Lawson JPY50 36800 366000 JPY 9115 9533 1,1%

Matsumotokiyoshi Co Ltd 15800 240500 JPY 2571 3274 0,3%

Nichirei Corp 53 000 347,00 JPY 1245 1222 02%

Nippon Meat Packers 43 000 1048,00 JPY 3050 3068 0,4%

QP Corp (JP) 45000 890,00  JPY 2710 2760 03%

Snow Brand Milk Products 34000 309,00  JPY 711 719 01%

Uny Co 18000  1100,00  JPY 1340 1376 02%

Nippon Mitsubishi Oil 1000 546,00  JPY 37 36 0,0%

FINANS 168 421 163 786 20,7% 16,2%

Acom Co 12590 486000 JPY 4141 5372 05%

Aiful Corp 8850 784000 JPY 4695 3936  06%

Bank Fukuoka 101 000 450,00 JPY 3076 3239 04%

Bank Yokohama 132 000 498,00  JPY 4449 4065  05%

Credit Saison 18400 242000 JPY 3013 2869  04%

Daiwa Securities Co 83000 729,00 JPY 4095 3836  05%

Gunma Bank 73000 479,00 JPY 2366 2402 03%

Joyo Bank 146 000 350,00 JPY 3458 3562 04%

Millea Holdings (Fd Tokio Marine & Fire Ins) 1021400 000,00  JPY 9664 8247 12%

Mitsubishi Estate 96000 101600 JPY 6601 7217 08%

Mitsubishi Tokyo Financial Group Inc 283 83600000 JPY 16 011 17 336 2,0%

Mitsui Fudosan 77000 968,00  JPY 5044 5363  06%

Mitsui Marine & Fire Insurance 87000 880,00  JPY 5181 5011 0,6%

Mitsui Trust Hldgs Inc 89000 599,00  JPY 3608 3085  04%

Mizuho Financial Group 416 325000,00  JPY 9149 6514  11%

Nikko Exchange Traded Index Fund Topix 330000  1049,00 JPY 23426 22503  29%

—_
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Not 1 Vérdepapper
forts. Japanfonden
Nikko Securities

Nomura Holdings

Orix Corp

Resona HIdgs (F Daiwa Bank)
Shizuoka Bank

Sumitomo Mitsui Financial Group
Sumitomo Realty & Developmnt
Sumitomo Trust & Banking Co Ltd (The)
Suruga Bank Ltd (The)
UFJ Holdings.

Yasuda Fire & Marine
HALSOVARD

Eisai Co

Fujisawa Pharmaceuticals
Olympus Optical Co
Sankyo Co (4501)
Shionogi & Co

Suzuken Co Ltd

Takeda Chemical Industries
Yamanouchi Pharm
INDUSTRI

Asahi Glass Co

Central Glass Co

Central Japan Railway Co
Dai Nippon Printing

East Japan Railway
Fanuc

Fuji Electric Co Ltd

Itochu Corp

Kawasaki Kisen Kaisha
Kinki Nippon Railway Co
Kokuyo Co

Komatsu

Kubota Corp

Marubeni Corp
Mitsubishi Corp
Mitsubishi Electric Corp
Mitsui

Mitsui 0.SK. Lines Ltd
Nippon Yusen KK

NTN Corp

Secom Co

SMC Corp

Sumitomo Corp
Sumitomo Electric Ind
Taisei Corp

Toda Co

Tokyu Corp

Toppan Printing

Tostem Corp

Yamato Transport Co

T

Advantest Corp

Canon Inc

Capcom Co Ltd, Ord
Dainippon Screen MFG Co
Fujitsu

Hitachi

Hoya Corp

Keyence Corp

Kyocera Corp

Murata Manufacturing
NEC Corp

Nikon Corp

Nintendo Co

Omron Corp

Ricoh Co

Rohm Co

Seiko Epson

Softbank Corp (JP)

TDK Corp

Tokyo Electron

Toshiba Corp

Toyo Informations Systems
KRAFT

Chubu Electric Power
Kansai Electric Power
Kyushu Electric Power
Osaka Gas Co

Tohoku Electric Power
Tokyo Electric Power
Tokyo Gas Co

RAVAROR

Asahi Kasei Co

Daicel Chemical Ind
Dainippon Ink

Denki Kagaku Kogyo KK
JFE Hidgs

Mitsubishi Gas Chemical
Mitsui Chemicals Inc
Nippon Steel Corp

Nippon Unipac Holding
Nitto Denko Corp

0ji Paper Co

Shin Etsu Chemical
Showa Denko KK
Sumitomo Chemical Co
Sumitomo Metal Industries
Sumitomo Osaka Cement Co
Taiheiyo Cement

72

Antal

89 000
121 000
5500
340 000
46 000
374

100 000
72 000
40000
123

50 000

10 200
11 400
14 000
17 600
12 000
17 400
54 800
16 400

53 000
37000
62

42 000
233
8300
316 000
92 000
105 000
100 000
24700
65000
204 000
155 000
124 000
118 000
81000
145 000
136 000
148 000
14 000
3700
46 000
41000
102 000
140 000
66 000
39000
18 000
28 000

4500
59000
34000

111 000
119 000
206 000

8100

2440
12 100
16 800

102 000
40 000

6800
44300
46 000

2800
18 900
13 900

8 600
10 200
61000

9 900

36 100
38 000
19 000
87000
20 600
72 100
134 000

95000
102 000
45000
135000
33700
125000
132 000
400 000
80
11700
64 000
26 000
291000
92 000
516 000
113 000
145 000

Kurs/
Valuta
597,00
1825,00
8860,00
135,00
792,00
571 000,00
944,00
630,00
689,00
515 000,00
881,00

2890,00
2285,00
2325,00
2015,00
1996,00
3480,00
4250,00
3 330,00

880,00
676,00
926 000,00
1505,00
505 000,00
6 420,00
235,00
354,00
533,00
322,00
1165,00
680,00
442,00
205,00
1136,00
445,00
863,00
523,00
485,00
511,00
4000,00
13 340,00
799,00
958,00
392,00
303,00
550,00
1115,00
2070,00
1262,00

8500,00
4990,00
1320,00
733,00
632,00
646,00
9840,00
22 590,00
7140,00
5790,00
789,00
1616,00
10 000,00
2175,00
2115,00
12 560,00
5000,00
3280,00
7720,00
8140,00
406,00
3620,00

2235,00
1878,00
1843,00

290,00
1777,00
2350,00

382,00

582,00
442,00
204,00
345,00
2925,00
365,00
625,00
230,00
553 000,00
5700,00
692,00
4380,00
241,00
442,00
106,00
210,00
303,00

Py
Py

Marknads- Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt
vérde (kSEK) varde (kSEK)

3596
14 944
3298
3106
2465
14 452
6388
3070
1865
4281
2981
33 536
1995
1763
2203
2400
1621
4098
15761
3696
111 661
3156
1693
3885
4278
7963
3606
5025
2204
3787
2179
1947
2991
6102
2150
9533
3553
4731
5132
4464
5118
3790
3340
2487
2658
2706
2871
2457
2943
2521
2391
120 303
2588
19924
3037
5506
5090
9006
539
3730
5847
6583
5446
4374
4602
6520
6584
2380
6395
3085
4493
5619
1676
2425
31774
5460
4829
2370
1707
2477
11 466
3464
71374
3742
3051
621
3152
6671
3088
5583
6226
299
4513
2997
71707
4746
2752
3701
1606
2973

3185
15 952
3696
2923
2435
15075
5348
2606
1754
3349
2903
37 347
1972
1708
2314
2321
1489
3838
19135
4570

109 382

3144
1626
3833
4019
9738
3701
5064
2030
2944
2134
1924
2731
5468
1873
9210
3456
4937
4167
3930
5050
4409
3752
2222
2471
2328
2621
2147
2690
2348
3413

121416

2447
19399
2810
5276
5050
8836
5137
3570
5754
7531
6792
3991
7580
6322
6220
3240
5274
3438
4232
4361
1867
2283
33 364
5524
4843
2345
1776
2490
12874
3512
75913
3421
3268
628
3073
5554
2811
5625
5660
2722
4410
2898
9512
4579
3027
3329
1403
2350

13,7%

14,8%

0312 0312
04%
18%
04%
0,4%
03%
18%
08%
04%
02%
0,5%
04%
41%  58%
02%
0,2%
03%
0,3%
02%
0,5%
19%
0,5%
15,4%
04%
0,2%
05%
0,5%
1,0%
04%
06%
03%
05%
0,3%
02%
04%
07%
03%
12%
0,4%
06%
0,6%
05%
06%
05%
04%
03%
0,3%
03%
04%
03%
04%
03%
0,3%
15,9%
03%
24%
04%
0,7%
06%
11%
07%
0,5%
07%
0,8%
07%
0,5%
06%
0,8%
08%
0,3%
08%
0,4%
06%
0,7%
02%
0,3%
39%  50%
07%
0,6%
03%
0,2%
03%
14%
04%
95% 1%
05%
0,4%
01%
0,4%
08%
0,4%
07%
0,8%
04%
0,6%
04%
0,9%
06%
0,3%
05%
0,2%
04%

Not 1 Vardepapper Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt
Valuta vérde (kSEK) varde (kSEK) 0312 0312
Teijin 179 000 31500  JPY 3816 4879 0,5%
Toray Industries 95000 448,00  JPY 2880 2730 0,4%
Tosoh Corp 125000 358,00 JPY 3028 2627 0,4%
Ube Industries 105 000 21500  JPY 1528 1408 0,2%
SALLANKOPSVAROR 180 972 187534  222% 22,6%
Bridgestone Corp 44000 144100  JPY 4291 4250 0,5%
Daimaru 52 000 595,00  JPY 209 2089 0,3%
Daiwa House 30000 1140,00  JPY 2314 2108 0,3%
Denso Corp 33400 211000 JPY 4769 4797 0,6%
Fast Retailing 8400 651000 JPY 3701 3638 0,5%
Fuji Photo Film 32000 346000 JPY 7493 7718 0,9%
Gunze 77 000 48500  JPY 2527 2387 0,3%
Honda Motor Co 53500  4760,00 JPY 17 234 17755 2,1%
Konica Corp 32500 144100  JPY 3169 2731 0,4%
Marui Co 22 800 1350,00  JPY 2083 2080 0,3%
Matsushita Elect Ind 143 000 148200  JPY 14 342 15918 1,8%
Nissan Motor Co 211 500 122400  JPY 17519 15933 22%
Nisshinbo Industries 66 000 597,00  JPY 2666 2407 0,3%
Sanden Corp 58 000 660,00 JPY 2591 2187 0,3%
Sanyo Electric Co 102 000 560,00  JPY 3865 3321 0,5%
Sekisui House 34000 1107,00  JPY 2547 2349 0,3%
Sharp Corp 62 000 1691,00  JPY 7095 7370 0,9%
Shimano 30100 222000 JPY 4522 4443 0,6%
Skylark Co 15900 177000  JPY 1905 1810 0,2%
Sony Corp 60300 371000 JPY 15139 24 022 1,9%
Toyobo Co 185000 234,00  JPY 2930 2653 0,4%
Toyota Motor Corp 170700 3620,00  JPY 41817 42 500 5,1%
USS Co 10000 7580,00 JPY 5130 4 686 0,6%
Yamada Denki Co Ltd 22300 360000 JPY 5433 4624 0,7%
Yamaha Motor Co Ltd 48 000 1169,00  JPY 3797 3757 0,5%
TELEKOM 27148 31530 3,3% 4,1%
DDI Corp 97 61400000 JPY 4030 3795 0,5%
Nippon Tel & Tel Corp 281 517000,00 JPY 9831 11232 1,2%
NTT Docomo Inc 808 243000,00 JPY 13 287 16 503 1,6%
NOTERAT VID BORS 809 872 823286  99,5%  100,0%
VARDEPAPPER 809 872 823286  99,5%  100,0%
Ovrigt enligt balansrékning 4471 0,5% 0,0%
FONDFORMOGENHET 814 343 100,0%  100,0%
Not 2 Férandring av fondférmogenhet 031231 021231
Fondférm. vid arets bérjan 622 644 782 802
Andelsutgivning 440 418 199 668
Andelsinlosen -273 839 -120 756
Resultat efter skatt 29 154 -233 874
Utdelat till andelségarna -4 034 -5 196
Fondférmogenhet 814 343 622 644
Not 3 Virdeféridndring pa aktier m.m.
Realisationsvinst pa aktier m.m. - -
Realisationsforlust pa aktier m.m. -142 920 -153 858
Orealiserade véardeforandringar 175967 -71 664
Vérdeforandring pa aktier m.m. 33047 -225 522
Not 4 Ovriga kostnader
Kupongskatt m.m. -727 -867
Ovriga kostnader -2 -1
Totalt 6vriga kostnader -729 -868
Miljoteknikfond
BALANSRAKNING (KSEK)
031231 021231
Vardepapper (not 1) 164 837 135 084
Bank och 6vriga likvida medel 8279 6075
Upplupna intakter = =
Ovriga fordringar 112 101
Summa tillgangar 173 229 141 260
Upplupen ersattning till fondbolag och forvaringsinstitut -225 -198
Ovriga skulder 0 -
Summa skulder -225 -198
Fondférmogenhet 173 003 141 062

RESULTATRAKNING (KSEK)

030101

-031231

Utdelningar 2510
Vardefor. pa aktier m.m. (not 3) 21017
Valutavinster och -forluster, netto -323

Rénteintakter 243
Summa intékter 23 447
Ersattning till fondbolaget -2 276

020101
-021231
2413
-125 953
252

293
-122 995
-3 024



Ersattning till forvaringsinstitutet -32 -51
Courtage -203 -1 039
Ovriga kostnader (not 4) -101 -156
Summa kostnader -2612 -4 270
Resultat fore skatt 20 835 -127 265
Skatt

Resultat efter skatt 20 835 -127 265

NOTER (KSEK)

Bransch Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings- Fondvikt

Valuta varde (kSEK) vérde (kSEK) 0312
DAGLIGVAROR 0 648 0,0%
OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 648 0,0%
BioTab Dagligvaror 6000 0,01  SEK 648 0,0%

Not 1 Véardepapper

HALSOVARD 4810 4,8%

Mine Safety Appliances
INDUSTRIELLA TIANSTER
Befesa Medio Ambiente

13 500 85,11  USD 4810 4,8%
76 122 43,1%
38 196 § 4883 2,6%

BWT, Stamm (Benckischer Wasser Technik) 49 000 1470  EUR 6528 4819 3,8%
Casella Waste Systems Inc 12 000 13,90 USD 1207 723 0,7%
lonics 19 000 3321 USD 4567 4095  2,6%
Oyo Corp 37000 701,00 JPY 1755 2202 1,0%
Republic Services 41000 2586 USD 7674 7352 44%
RPS Group 260 000 148,63  GBP 4979 4734 2,9%
Seche Environment 11 500 21,60 EUR 2251 6897 1,3%
Shanks Group plc 400 000 11460  GBP 5906 8023  34%
Stericycle Inc 17 100 47,25 USD 5848 5315  34%
Tetra Tech Inc 44000 2513 USD 8003 5950  4,6%
Waste Connections Inc 19000 38,00 USD 5226 5586 3,0%
Waste Management 36 000 29,49  USD 7684 8242 4.4%
Angpanneforeningen, B 73 000 116,00  SEK 8 468 7301 4,9%
OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 2000 0,0%
Recyclean Ind. tjénster 439 0,00 SEK 0 1000 0,0%

Ultra Sonus Ind. tjanster 4 464 1,00  SEK 4 1 000 0 0%

5
IGA FINANSIELLA INSTRUMENI

4520 D 0%
66 338 31,5%
100 000 1,2%

KAPITALVAHOR
Active Power Inc

Ataka Construction & Engineering 22 000 391,00 JPY 582 510 0,3%
Ballard Power Systems (US) 14 000 11,75  USD 1190 1141 0,7%
Countermine Technologies, B 110 000 400 SEK 440 1815 0,3%
Ebara Jitsugyo 5000 123000 JPY 416 453 02%
FuelCell Energy Inc 89000 13,44 USD 8657 11833  50%
Grontmij 20076 2235 EUR 4066 3276 24%
Kurita Water 24000 129300 JPY 2100 3187 1,2%
Munters 88 800 175,00  SEK 15 540 11033 9,0%
Opcon 165 800 1820  SEK 3018 4875 1,7%
Sweco, B 93 700 7550  SEK 7074 5921  41%
Tomra Systems 200 000 40,10  NOK 8641 8592  50%
Vestas Wind Systems 95 000 97,00  DKK 11218 11803  6,5%
OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 696 5820 0,4%
Air Clean Line Kapitalvaror 5000 0,01  SEK 0 500 0,0%
Applied Sensor Kapitalvaror 79 200 590 SEK 467 2575 0,3%
Climate Well AB Kapitalvaror 125 000 1,00  SEK 125 500  01%
Ecomb AB Kapitalvaror 50 000 1,00  SEK 50 1000  0,0%
Regenair International AB  Kapitalvaror 50 000 0,01  SEK 1 750 0,0%
Zapp, B Kapitalvaror 33000 160  SEK 53 495 0,0%
KRAFT 11259 8899 6,5%
Gamesa (Grupo Auxiliar Metalurgico, S.A) 37000 26,11 EUR 8755 6968 51%
Puncak Niaga Holdings 380 000 346  MYR 2504 1931 1,4%
NOTERAT VID AUKTORISERAD MARKN. 2200 1470 1,3%
Rindi Energi Kraft 44 000 50,00  SEK 2200 1470 1,3%
RAVAROR 2851 3783 1,6%
Asahi Pretec Corp 9000 875,00  JPY 533 488 0,3%

Calgon Carbon 51 000 6,28 USD 2318 3294 1,3%
SALLANKOPSVAROR 0 1801 0,0%
GOVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 0 1801 0,0%
Eurus AirTech AB Séllankopsvaror 1385 0,01  SEK 1801 0,0%

TRANSPORT 600 0,0%
OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 600 0,0%
FlexiWaggon AB

Transport 10 000 1,00 SEK 600 0,0%
SUMMA NOTERAT VID BORS 161923 159952 93,6%
SUMMA GVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 115 11366  04%
SUMMA NOTERAT VID AUKTORISERAD MARKNAD 2200 1470 13%
VARDEPAPPER 164 837 172788 95,3%
Ovrigt enligt balansrékning 8166 4,7%
FONDFORMOGENHET 173 003 100,0%

Not 2 Férandring av fondformdgenhet 031231 021231
Fondférm. vid arets bérjan 141 062 265 440
Andelsutgivning 22 646 24 672
Andelsinlésen -9223 -18 375
Resultat efter skatt 20 835 -127 265
Utdelning till andelsagare -2 317 -3410
Fondférmogenhet 173 003 141 062

Not 3 Virdeforidndring pa aktier m.m.

Realisationsvinst pa aktier m.m. - 9873
Realisationsforlust pa aktier m.m. -23 521 -97 783
Orealiserade vérdeforandringar 44 538 -38 043
Virdeforandring pa aktier m.m. 21017 -125 953

Not 4 Ovriga kostnader
Kupongskatt m.m.
Réantekostnader
Ovriga kostnader
Totalt 6vriga kostnader

-100

-101

Nordamerikafonden

-153

-2
-156

BALANSRAKNING (KSEK)

Vardepapper (not 1)

Bank och dvriga likvida medel
Upplupna intékter

Ovriga fordringar

Summa tillgdngar

Upplupen ersattning till fondbolag och férvaringsinstitut

Ovriga skulder
Summa skulder
Fondférmagenhet

031231

1182614

66 312

1 046

1249 973

-1702
-12 395
-14 097

1235 876

021231
888 244
28 762
1

6789
923 796
-1272
-1272
922 524

RESULTATRAKNING (KSEK)

Utdelningar

Vardefor. pa aktier m m (not 3)
Valutavinster och -férluster, netto
Rénteintakter

Ovriga intakter

Summa intakter

Ersattning till fondbolaget
Ersattning till forvaringsinstitutet
Courtage

Ovriga kostnader (not 4)

Summa kostnader

Resultat fore skatt
Skatt
Resultat efter skatt

030101
-031231
14 851
57 730
-84 308
1880
1127

-8 720
-17 198
-254

-2 808
-2 143
-22 403

-31 123

-31123

020101
-021231
11784
-445 707
-94
2232

-431 785
-14 079
-285

-2 866
-1753
-18 983

-450 768

-450 768

NOTER (KSEK)

Not 1 Véardepapper Antal
DAGLIGVAROR

Coca-Cola Co 135 300
Colgate Palmolive 49 600
Gillette Co 184 500
Pepsico Inc 131 300
Procter & Gamble Co 77 400
ENERGI

Schlumberger Ltd 130 100
FINANS

American Intl Group 100 700
Citigroup Inc 106 800
Marsh & McLennan Cos 85400
HALSOVARD

Amgen Inc 96 700
Genentech Inc 31200
Johnson & Johnson 95 800
Lilly (Eli) & Co 66 700
Medtronic 148 500
Pfizer Inc 242 680
INDUSTRI

3M Company 67 300
Caterpillar 45 600
General Electric Co (US) 56 000
Masco Corp 110 500
United Parcel Service 96 700
I

Cisco Systems Inc 72 900
Electronic Arts 92 400
Intel Corp 53 500
Oracle Systems Corp 465 100
Paychex 81100
Qualcomm 148 800
SALLANKOPSVAROR

Bed Bath & Beyond Inc 64 200
eBay Inc. 37 300
Gannett Co 70 400
Kohls Corp 122 100
Lowe's Co's 27 600
Marriott Intl, A 76 800
Omnicom Group 45 300
Walt Disney Co 156 100

Kurs/
Valuta

50,24
50,05
36,51
46,48
99,19

55,44

65,60
48,30
48,15

61,80
94,44
51,60
71,38
48,54
35,24

84,52
84,35
30,82
21,62
74,68

24,33
47,69
32,31
13,18
36,71
54,55

42,99
64,10
88,95
43,96
55,00
46,03
87,22
23,54

Marknads-

Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt

varde (kSEK) vérde (KSEK) 0312 0312

usb
Usp
usb
Usb
Usb

Usb

usb
Usb
Usb

usb
Usb
usb
Usb
Usb
USD

usb
Usb
usb
Usb
Usb

usb
usb
Usb
Usb
Usb
USD

Usb
Usb
Usp
Usb
usb
Usb
Usb
Usb

215 653
49197
17 967
48753
44170
55 565
52 203
52 203

114 907

47 811
37335
29761

248 880

43 252
21326
35777
34 459
52170
61 896

155 855

41169
27 838
12 492
22089
52 267

181903

12 837
31893
12511
44 367
21548
58 748

213 214

19975
17 304
45322
38 848
10 987
25 586
28 596
26 595

219125

221032

256241 11,4% 9,5%
60723 4,0%
24432 1,5%
56 162 3,9%
53 652 3,6%
61277 4,5%
56 916 4,2% 6,5%
56 916 4,2%

131129 93%  21,5%

57 748 3,9%
37273 3,0%
36 109 2,4%
201%  133%
44 395 3,5%
19009 1,7%
46 666 2,9%
37 457 2,.8%
61063 4,2%
70 535 5,0%

150978 126%  10,5%

38 984 3,3%
22182 23%
12180 1,0%
24978 1,8%
52654 42%

171266 147%  11,6%

13 046 1,0%
29000  26%
12424 1,0%
48 262 3,6%
22 929 1,7%
45604  4.8%
17,3%  11,5%
20119 1,6%
16 064 1,4%
46 227 3,7%
54 457 3,1%
11351 0,9%
24787 2,1%
27035 2,3%
26 992 22%
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Not 1 Vérdepapper Antal Kurs/

Marknads- Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt

forts. Nordamerikafonden Valuta vérde (KSEK) vérde (KSEK) 0312 0312
OVRIGA BRANSCHER INGAENDE | INDEX 0 0 0,0% 9,6%!
NOTERAT VID BORS 1182614 1272692 95,7%  100,0%
VARDEPAPPER 1182614 1272 692 95,7%  100,0%
Ovrigt enligt balansrékning 53 262 4,3% 0,0%
FONDFORMOGENHET 1235 876 100,0%  100,0%]

Not 2 Forandring av fondformogenhet 031231 021231
Fondférm. vid &rets bérjan 922 524 944 571
Andelsutgivning 583 379 495 300
Andelsinlésen -230 237 -57 068
Resultat efter skatt -31 123 -450 768
Utdelat till andelsagare -8 667 9511
Fondférmégenhet 1 235 876 922 524

Not 3 Virdeférandring pa aktier m.m.

Realisationsvinst pa aktier m.m. - -
Realisationsforlust pa aktier m.m. -14 350 -224 740
Orealiserade vérdeférandringar 72 080 -220 967
Virdeforiandring pa aktier m.m. 57 730 -445 707

Not 4 Ovriga kostnader
Kupongskatt m.m. -2 142 -1 750
Réantekostnader - -2
Ovriga kostnader -1 -1
Totalt 6vriga kostnader -2 143 -1753

Smabolagsfonden

BALANSRAKNING (KSEK)

031231 021231
Vardepapper (not 1) 525 509 307 383
Bank och 6vriga likvida medel 6 572 1688
Upplupna intékter - -
Ovriga fordringar 3 664 781
Summa tillgdngar 535 746 309 852
Upplupen ersattning till fondbolag och férvaringsinstitut -346 -218
Ovriga skulder - -
Summa skulder -346 -218
Fondférmogenhet 535 399 309 634

RESULTATRAKNING (KSEK)

030101 020101

-031231 -021231

Utdelningar 5303 6978
Vardefor. pa aktier m.m. (not 3) 156 241 -158 145
Rénteintakter 123 169
Summa intakter 161 667 -150 998
Ersattning till fondbolaget -5 853 -4 785
Ersattning till forvaringsinstitutet -49 -104
Courtage -1 025 914
Ovriga kostnader (not 4) -3 -1
Summa kostnader -6 930 -5 804
Resultat fore skatt 154 737 -156 802
Skatt - -
Resultat efter skatt 154 737 -156 802

NOTER (KSEK)

Not 1 Véardepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt
Valuta vérde (kSEK) vérde (kSEK) 0312 0312

FINANS 94 473 81225 11,6% 11,5%

Affarsstrategerna, B 1598 000 220  SEK 3516 16758 0,7%

Bure Investment, Teckningsoption 1 18 550 000 037 SEK 6 864 7793 13%

Invik, B 43 309 710,00  SEK 30 749 14041 5,7%

Kinnevik, B 42 000 23550  SEK 9891 5143 1,8%

Ljungberggruppen, B 41500 10800 SEK 4482 1610 08%

OM Gruppen 94 200 8850  SEK 8337 7567 1,6%

Skanditek 664 500 18,40  SEK 12 227 11506 2,3%

Traction, B 231 550 79,50  SEK 18 408 16 805 3,4%

HALSOVARD 70 349 51066  13,1% 13,1%

Active Biotech AB 59 000 61,00  SEK 3599 3401 0,7%

Artimplant, B 45000 7,70  SEK 347 385 0,1%

Biotage AB, A 129 500 11,60  SEK 1502 1611 0,3%

Feelgood 407 200 1,75 SEK 713 3359 0,1%

Meda, A 183 735 132,50  SEK 24 345 14 441 4,5%

Medivir, B 237700 116,00  SEK 27573 15985 5,2%

Ortivus, B 207 300 3360  SEK 6 965 6720 1,3%

Vitrolife 239000 2220  SEK 5306 5164 1,0%

Not 1 Vardepapper Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt
Valuta vérde (kSEK) varde (kSEK) 0312 0312

(OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 563 1304 0,1%

Aerocrine, B Halsovard 19 000 10,00 SEK 190 931 0,0%

Curera (avknopp.Kindwalls) Halsovard 149 300 2,50 SEK 373 373 0,1%

INDUSTRI 105 759 113 658 19,8% 24,5%

Alfa Laval AB 46 400 109,50  SEK 5081 4301 0,9%

Allcards Service Center (ACSC) 192 300 4730  SEK 9096 8360 17%

Beijer & Alma Industri, B 47 100 67,00 SEK 3156 2261 0,6%

Beijer G&L, B 43 400 80,50  SEK 3494 2941 07%

Brostrom 214500 72,50  SEK 15 551 9929  29%

Cardo 13 800 199,50  SEK 2753 2450  05%

Duroc, B 90 300 11,30 SEK 1020 5953  02%

Elektronikgruppen, B 242 500 54,00  SEK 13095 18775  24%

Finnveden, B 127 000 4320  SEK 5486 5143 1,0%

Gunnebo 36 500 179,50  SEK 6552 43883 1,2%

Haldex 24,800 102,00  SEK 2530 2504 05%

Hexagon, B 35125 198,00  SEK 6955 4656 1,3%

Intellecta, B 134 800 23,90  SEK 3222 9489  0,6%

KMT Karolin Machine Tool 131 600 59,50  SEK 7830 10571 1,5%

Lagercrantz Group, B 115 500 22,50  SEK 2599 2522 05%

Malmbergs, B 44 400 50,00  SEK 2220 1660  04%

Nobia 70 600 76,00  SEK 5366 4206 1,0%

PEAB, B 51600 4380  SEK 2260 1789 04%

Sensys Traffic 4055 500 0,48  SEK 1947 7 887 0,4%

Studsvik 34500 99,50  SEK 3433 1580  06%

Trelleborg, B 18 000 117,50  SEK 2115 1799  04%

OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 8007 7188 1,5%

Affarsstrate., B 70 20050930 Industri 600 000 0,00  SEK 0 0 00%

Applied Sensor Industri 35000 590  SEK 207 1488 0,0%

Besqab, B Industri 21000 300,00  SEK 6300 4200 1,2%

Kriss, B Industri 48 000 31,25  SEK 1500 1500 0,3%

Anoto Group 36 000 16,60  SEK 598 554 0,1%

Frango, B 228 950 59,50  SEK 13 623 17164 2,5%

IBS, B 210 000 1340  SEK 2814 1866  0,5%

Infinicom, B 5326 000 030 SEK 1598 1685  03%

Intentia, B 1982 360 720  SEK 14273 25555  2,7%

Know IT 129 000 1350  SEK 1742 1804  03%

Micronic Laser Systems 83 800 82,00 SEK 6872 4909 13%

ORC Software 30 600 84,00 SEK 2570 2698  05%

Powerlt 143 500 155  SEK 222 19 0,0%

Proact IT Group 188 000 2410  SEK 4531 5909  08%

Protect Data 117 450 2850  SEK 3347 3385 06%

Readsoft 94241 11,50  SEK 1084 2634 02%

RKS, B 697 200 425  SEK 2963 9534  0,6%

Scribona, B 168 000 1430  SEK 2402 3404 04%

Teligent 116 120 1950  SEK 2264 4670  04%

Turnit, B 431 276 165  SEK 712 7130 01%

OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 2092 20313 0,4%

IT-Builder Europe AB T 100 000 0,00 SEK 0 3040 0,0%

Klick Data, B IT 132 000 400  SEK 528 1741 01%

Logitall IT 326 086 1,00  SEK 326 7500  01%

Logware Technlogies AB IT 80000 3,00 SEK 240 890 0,0%

Marratech T 8000 1,00  SEK 8 2000  0,0%

Runaware IT 2752 539 022  SEK 606 4130 01%

Vitalas International AB IT 128 000 300 SEK 384 1012 01%

KONSUMENTVAROR 70 436 59 145 13,2% 14,1%

Axfood 30000 165,50  SEK 4965 4377 09%

Bilia, A 82 400 91,50  SEK 7540 6275  14%

Expanda, B 640 700 29,60  SEK 18 965 21786 35%

Facile BTB 42736 745  SEK 318 218 01%

Facile, B 180 466 12,00  SEK 2166 5428  04%

Fenix Outdoor (Fd Fjallréven), B 75000 3150  SEK 2363 2138 04%

Kindwalls Bil, B 496 500 765  SEK 3798 3442 07%

Lindex 15000 221,00  SEK 3315 3345 06%

Mekonomen, B 15 400 182,50  SEK 2811 2789 05%

New Wave Group, B 134 000 150,00  SEK 20100 8209  38%

Nibe Industrier, B 32 000 128,00  SEK 4096 1080  0,8%

MEDIA 10 838 10 748 2,0% 3,2%

Metro Intl, A 500 600 1260  SEK 6308 6675 12%

Modern Times Group, B 30 000 151,00  SEK 4530 4073 08%

RAVAROR 35 837 25112 6,7% 4,8%

Boliden 459 000 3810 SEK 17 488 12134 33%

Hoganas, B 13 000 15450  SEK 2009 2004 04%

Lundin Petroleum AB 200 000 3440  SEK 6 880 3600 13%

North Atlantic 202 000 19,00  SEK 3838 2167 07%

RaySearch Laboratories (fd Taurus) 69 000 2500  SEK 1725 1105 0,3%

Rottneros 448 000 870 SEK 3898 4102 0,7%

OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 3266 1500 0,6%

Lappland Goldminers Révaror 233315 14,00  SEK 3266 1500 0,6%

Doro 134 700 9,15  SEK 1233 12073 02%

Smarteq, B 787 500 011  SEK 87 275%  0,0%

Smarteq, Tr B 1575000 0,02  SEK 32 0 00%

Switchcore 794700 439  SEK 3489 2275 0%

Telelogic 1363 050 11,70 SEK 15948 14379 3,0%

Thalamus Networks, B 405 267 19,90  SEK 8065 12058  15%

Viking Telecom 182 400 2,90  SEK 529 5433 0,1%

TIANSTER 32 895 30 898 6,1% 4,1%

Academedia, B 108 450 885  SEK 960 8539  02%

BTS Group, B 159 100 3060  SEK 4868 5665  09%

CherryForetagen, B 150 000 16,70  SEK 2505 1568 0,5%

Klévern B 200 000 1590  SEK 3180 2570 0,6%

SkiStar, B 10 000 17350  SEK 1735 1680  0,3%

Transcom, A 704 181 27,90  SEK 19 647 10876  3,7%

SUMMA NOTERAT VID BGRS 511582 513 848 95,6%  100,0%

SUMMA OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 13928 30 304 2,6%

VARDEPAPPER 525 509 544 153 98,2%  100,0%

Ovrigt enligt balansrékning 9890 1,8% 0,0%

FONDFORMOGENHET 535 399 100,0%  100,0%



Not 2 Fdrandring av fondformdgenhet 031231 021231
Fondférm. vid &rets bérjan 309 634 433 301
Andelsutgivning 106 728 68 941
Andelsinslésen -27 927 -25 566
Resultat efter skatt 154 737 -156 802
Utdelning till andelsagare -7773 -10 240
Fondférmogenhet 535 399 309 634

Not 3 Virdeférandring pa aktier m.m.

Realisationsvinst pa aktier m.m. - -
Realisationsforlust pa aktier m.m. -148 496 -51 820
Orealiserade vérdeforandringar 304 737 -106 325
Virdeforiandring pa aktier m.m. 156 241 -158 145

Not 4 Ovriga kostnader
Réntekostnader - -1
Ovriga kostnader -3 -
Totalt 6vriga kostnader -3 -1

Sverigefonden

BALANSRAKNING (KSEK)

031231 021231
Vardepapper (not 1) 4118 213 2 789 208
Bank och dvriga likvida medel 29761 9741
Upplupna intékter - -
Ovriga fordringar 45511 4621
Summa tillgdngar 4 193 485 2 803 569
Upplupen ersattning till fondbolag och férvaringsinstitut -4 659 -3403
Ovriga skulder -35 507 -
Summa skulder -40 167 -3 403
Fondférmogenhet 4153 318 2 800 166

RESULTATRAKNING (KSEK)

030101 020101

-031231 -021231

Utdelningar 97 627 88 439
Vérdefor. pa aktier m.m. (not 3) 915923  -1624 704
Rénteintakter 811 4 620
Summa intakter 1014361 -1531645
Ersattning till fondbolaget -44 034 -43 977
Ersattning till forvaringsinstitutet -431 -449
Courtage -6 494 -5 665
Ovriga kostnader (not 4) -2 022 -1 253
Summa kostnader -52 981 -51 244
Resultat fore skatt 961 380 -1 582 889
Skatt -4 -
Resultat efter skatt 961 376 -1 582 889

NOTER (KSEK)

Not 1 Vérdepapper Listnotering Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt
Valuta varde (kSEK) vérde (KSEK) 0312 0312

DAGLIGVAROR 80 194 15726 1,9% 1,9%

Axfood 92 597 165,50  SEK 15 325 12448 04%

Swedish Match 870 730 74,50  SEK 64 869 63278  16%

FINANS 1337094 1365196 322%  29,1%

Carnegie 149 920 71,00  SEK 10 644 12097 03%

Castellum 125 958 170,50  SEK 21 476 14045 05%

Drott, B 243 587 140,00  SEK 34102 25471 08%

Féreningssparbanken, A 926 677 14150 SEK 131125 104 071 3,2%

Industrivérden, A 461720 121,50  SEK 56 099 72113 14%

Investor, A 25540 69,00  SEK 1762 2208 0,0%

Investor, B 2730712 69,50 SEK 189784 199666  4,6%

Lundbergforetagen, B 64762 231,00  SEK 14 960 11975 04%

Nordea 6220 959 5350 SEK 332821 299065  8,0%

OM Gruppen 273 563 88,50  SEK 24210 59080  06%

SEB, A 2145 415 10550  SEK 226 341 183035  54%

Skandia 2675747 2640  SEK 70 640 186987  1,7%

Svenska Handelsbanken, A 1412 368 147,00 SEK 207618 183076  5,0%

Wihlborg 167 678 92,50  SEK 15 510 12306 04%

HALSOVARD 314 234 321786 16%  10,5%

AstraZeneca (SDB) 628 499 353,00 SEK 221860 230387  53%

Capio 195357 58,00  SEK 11331 13046 03%

Elekta, B 73 800 134,00  SEK 9889 8772 02%

Gambro, A 606 589 59,00  SEK 35789 50023  0,9%

Gambro, B 61673 59,00  SEK 3639 5495  0,1%

Getinge, B 450 020 70,50  SEK 31726 20062 08%

INDUSTRI 834 035 813565  20,1%  20,5%

ABB (SDB) 1180024 36,40  SEK 42 953 56 621 1,0%

Alfa Laval AB 179503 109,50  SEK 19 656 12515 05%

Assa Abloy, B 793 959 86,00  SEK 68 280 103625  1,6%

Atlas Copco, A 524 840 251,50 SEK 135146 108136  3,3%

Atlas Copco, B 177 698 23450  SEK 41670 31160 1,0%
Gunnebo 49110 179,50  SEK 8815 8620  0,2%
IMAB 92 839 105,00  SEK 9748 18771 02%
Sandvik 652 170 246,50 SEK 160760 137112 39%
SAS 221 604 69,00  SEK 15291 14372 0,4%
Securitas, B 795 845 96,50  SEK 76799 108787  1,8%
Skanska, B 982 912 64,00  SEK 62 906 75738 15%
Volvo, A 16 063 210,50  SEK 3381 1800  01%
Volvo, B 853 525 221,00 SEK 188629 136307  4,5%
T 512 222 683 274 12,3% 12,0%
Ericsson LM, B 31996 950 12,80  SEK 409561 566491 9,9%
Nokia (SDB), A 411 144 124,50  SEK 51187 60245  12%
Teleca, B 230 100 33,40  SEK 7685 10310 02%
TietoEnator (SDB) 48782 199,00  SEK 9708 10990  02%
WM-Data, B 2227513 1530  SEK 34081 35239 0,8%
RAVAROR 300 994 274 622 1,2% 1,6%
Billerud 137 200 108,50  SEK 14 886 14006  04%
Holmen, B 122216 25500  SEK 31165 28399 08%
Kinnevik, B 123 450 23550  SEK 29072 17 591 0,7%
SCA, B 372222 292,00 SEK 108689 104326 2,6%
SSAB, A 143 035 129,00  SEK 18 452 14671 0,4%
SSAB, B 14 522 124,50  SEK 1808 1916 0,0%
Stora Enso (SDB), R 994 067 97,50  SEK 96 922 93714 2,3%
SALLANKOPSVAROR 468 140 465 669 11,3% 10,9%
Autoliv (SDB) 148 146 27550  SEK 40 814 26 995 1,0%
Electrolux, B 760 818 157,50  SEK 119829 132540  29%
Eniro 442173 69,00  SEK 30510 35953 0,7%
Hennes & Mauritz, B 1370248 17050  SEK 233627 225592 56%
Modern Times Group, B 136793 151,00 SEK 20 656 28196  05%
Trelleborg, B 193 224 117,50  SEK 22704 16 393 0,5%
Tele2, B 250 527 387,50  SEK 97 079 60409  2,3%

Telia Sonera 4633 534 37,60 SEK 174221 161825  4.2%

GOVRIGA BRANSCHER INGAENDE I INDEX 0 0 0,0% 0,2%!
NOTERAT VID BORS

4118213 4228073 2% 10
VARDEPAPPER 4118 213 4228073 2% 10
Ovrigt enligt balansrakning 35106 08%  0,0%
FONDFORMOGENHET 4153 318 100,0%  100,0%)

Not 2 Férandring av fondformogenhet 031231 021231
Fondform. vid arets borjan 2 800 166 4 039 368
Andelsutgivning 723 496 808 238
Andelsinlésen -233 815 -364 178
Resultat efter skatt 961 376 -1 582 889
Utdelning till andelsagare -97 905 -100 373
Fondférmagenhet 4 153 318 2 800 166

Not 3 Virdeférandring pa aktier m.m.
Realisationsvinst pa aktier m.m. - 213

Realisationsforlust pa aktier m.m. -243 208 -403 929

Orealiserade vérdeférandringar 1159131 -1 220 988

Vérdeférandring pa aktier m.m. 915 923 -1 624 704
Not 4 Ovriga kostnader

Kupongskatt m.m. -2 021 -1241

Réantekostnader -1 -12
Totalt 6vriga kostnader -2 022 -1 253

Tillvaxtmarknadsfonden

BALANSRAKNING (KSEK)

031231 021231
Vardepapper (not 1) 556 212 359 311
Bank och &vriga likvida medel 20 167 29 080
Upplupna intékter - -
Ovriga fordringar 2813 -
Summa tillgéngar 579 192 388 391
Upplupen erséttning till fondbolag och forvaringsinstitut -836 -609
Ovriga skulder -5 492 -
Summa skulder -6 328 -609
Fondférmdgenhet 572 865 387 782

RESULTATRAKNING (KSEK)

030101 020101

-031231 -021231

Utdelningar 10 757 8997
Vardefor. pa aktier m m (not 3) 98 512 -90 841
Valutavinster och -forluster, netto -1 401 -1 441

Rénteintakter 693 1169

Summa intakter 108 561 -82 116
Ersattning till fondbolaget -7 556 -7 770
Ersattning till forvaringsinstitutet -168 -150
Courtage -1229 -1 592
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forts. Tillvdxtmarknadsfonden

Ovriga kostnader (not 4) -881 -1 415
Summa kostnader -9 834 -10 927
Resultat fore skatt 98 727 -93 043
Skatt -5 -
Resultat efter skatt 98 722 -93 043

NOTER (KSEK)

Not 1 Vérdepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt
Valuta vérde (KSEK) vérde (KSEK) 0312 0312
AFRIKA 55234 53 441 9,6% 15,3%
SYDAFRIKA 55 234 53 441 9,6%
Anglo Ameri. (Johannesburg) Révaror 129326 1435000 ZAR 20 286 20 160 3,5%
Gold Fields (ADR) Ravaror 36 000 14,11 USD 3676 4232 06%
Gold Fields (ZA) Ravaror 27802 935100 ZAR 2842 3627 0,5%
Impala Platinum Holdings ~ Révaror 11345 57600,00 ZAR 7143 6450 1,2%
Jd Group Sallankdpsvaror 123400  4220,00  ZAR 5692 4441 1,0%
Kumba Resources Révaror 185000 366500 ZAR 7411 8657 1,3%
Standard Bank G. Lim. (SBK) Finans 190000  3940,00 ZAR 8183 5879 1,4%
ASIEN 320 128 297 552 55,9% 55,1%
INDIEN 79 664 52784 13,9%
Doctor Reddy's Lab Halsovard 52 000 32,10 USD 12 081 10790 2,1%
Hindalco Industries GDR Révaror 32 800 30,30 USD 7193 4910 13%
Icici Bank ADR Finans 100 000 17,35  USD 12 557 5849 2,2%
ITC GDR Dagligvaror 32000 22,50 USD 5211 4421 09%
Reliance Industries GDR Révaror 90 000 29,25 USD 19053 13199 3,3%
Satyam Computer Ser. ADR [T 27000 29,73 USD 5810 2642 1,0%
State Bank of India GDR Finans 45000 32,75  USD 10 666 4456 1,9%
Tata Engineer. and Locom. ~ Séllankapsvaror 100 000 9,80 USD 7093 6517 1,2%
INDONESIEN 5 446 3812 1,0%
Telekomunikasi Indo Scripl.  Telekom 931921 6 850,00 IDR 5446 3912 1,0%
KINA 22 664 25 600 4,0%
China Mobile HK Telekom 260 000 23,80  HKD 5768 13 484 1,0%
CN0OC Energi 650 000 1560  HKD 9453 7903 1,7%
Huaneng Power Intl, H Kraft 590 000 13,30  HKD 7315 4139 1,3%
PICC Proper. & Cas. - H Shares Finans 40 000 3,43  HKD 128 73 0,0%
MALAYSIA 15 849 17 563 2,8%
Brit Amer Tob. (Rot. Pall M.) Dagligvaror 57 000 43,50 MYR 4722 5269 0,8%
Malayan Banking Finans 260 100 9,65 MYR 4780 5772 0,8%
Resorts World Séllankopsvaror 330 000 10,10  MYR 6347 6522 1,1%
SYDKOREA 86 533 82 814 15,1%
Hyundai Motor Co Séllankopsvaror 20 000 50 500,00 KRW 6105 3572 1,1%
Kookmin Bank (New) Finans 41952 44650,00 KRW 11322 15790  2,0%
Nong Shim Co New Dagligvaror 3462 239000,00 KRW 5001 2065 0,9%
Pohang Iron & Steel (POSCO) Révaror 5000 163000,00 KRW 4926 4700  0,9%
Power Logics Co. Ltd IT 28000 31700,00 KRW 5365 6482 0,9%
Samsung Electronics IT 14500 451000,00 KRW 39528 21715 6,9%
Shinhan Financial Group Finans 42590 19050,00 KRW 4904 5953 0,9%
SK Telecom Telekom 7800 199000,00 KRW 9 382 16 537 1,6%
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91719 13,1%

Advanced Semicond. Engineer IT 880 000 34,80 TWD 6513 6246 1,1%
China Trust Finan. Hold. Com. Finans 750 000 33,50 TWD 5344 5766 0,9%
Chunghwa Telecom ADR Telekom 34000 14,50  USD 3568 3989 0,6%
Delta Electronics IT 829 657 4350 TWD 7676 10 335 13%
Hon Hai Precision Industry [T 217032 134,00 TWD 6185 6581 1,1%
Kinko Optical Séllankopsvaror 75 000 126,00 TWD 2010 3036 0,4%
Micro-Star Intl Co Ltd IT 210275 50,50 TWD 2258 3559 0,4%
President Chain Store Corp  Dagligvaror 353798 52,00 TWD 3913 5486 0,7%
Princeton Technology Corp  Industri 300 000 55,00 TWD 3509 5926 0,6%
Quanta Computer IT 199 870 84,00 TWD 3571 4966 0,6%
Radiant Opto Electronics Corp IT 359 395 72,00 TWD 5503 5900 1,0%
Taiwan Semiconductor (TW) IT 890 908 63,00 TWD 11937 15740  21%
United Microelectronics IT 1950 000 2920 WD 12110 13091 2,1%
Yang Ming Marine Transp  Industri 155000 3320 TWD 1094 1096 0,2%
THAILAND 34718 23 160 6,1%
Bec World, Foreign Séllankopsvaror 110 000 212,00 THB 4251 6627 0,7%
PTT Public Comp. Ltd, foreign Energi 350 000 183,00 THB 11677 4919 2,0%
Siam Cement, Foreign Révaror 190 000 276,00 THB 9560 5214 1,7%
Siam Commer. Bank, Foreign Finans 935 000 54,50 THB 9290 6399 1,6%
LATINAMERIKA 104 926 90 134 18,3% 12,4%
BRASILIEN 52 106 40 593 9,1%
Aracruz Celulose SA (sp Adr) Ravaror 26200 36,31 USD 6 885 5123 1,2%
Banco Bradesco ADR Finans 28000 26,60 USD 5391 4496 0,9%
Brasil Telecom ADR Telekom 13 000 37,30 USD 3510 3238 06%
Caemi Mineracao Preferred ~ Révaror 1150 000 127500 BRL 3653 2851 0,6%
Comp. de Bebidas PR ADR  Dagligvaror 36 000 2586 USD 6738 5567 1,2%
Embraer Aircraft (ADR) Industri 25000 3515  USD 6360 5327 11%
Petro. Brasil. (Petr.) ADR (PBR) Energi 68 800 29,17 USD 14 525 11329 2,5%
Tele Norte Leste Particip. ADR Telekom 45 000 1549  USD 5045 2663  09%
MEXICO 43 001 43 638 1,5%
America Movil SA de CV ADR Telekom 57000 21,12 USD 11188 8231 2,0%
CEMEX ADR (C. d Mex.) NPV, C Ravaror 19510 2630 USD 3714 3671 0,6%
Consorcio Ara Séllankopsvaror 364 000 27,50  MXN 6 466 6217 1,1%
Formento Econ Mex ADR Dagligvaror 14 000 36,57 USD 3706 4759 0,6%
Grupo F. BBVA Bancomer B Finans 405 400 9,64 MXN 2525 4020 0,4%
Grupo Financiero Finans 200 000 39,00 MXN 5039 4442 0,9%
Telefonos de Mexico ADR, L Telekom 26 400 32,95 USD 6296 6811 1,1%
Walmart Mexico V Dagligvaror 195 000 5487 0,7%
5903 1,7%
Comp de Minas Buena. ADR  Révaror 46 000 29,49  USD 5903 1,7%
OSTEUROPA 62 869 13,3% 12,5%
ISRAEL 18 522 3,4%
Check Point Softw.Techno. Ltd. IT 19 700 16,97  USD 5059 0,4%
Orbotec, Common IT 27000 23,55  USD 4602 5435  08%
Teva Pharmaceutical Ind ADR Hélsovard 31000 56,65 USD 12710 8028 2,2%
POLEN 8 587 7348 1,5%

7
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Not 1 Vardepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt
forts. Tillvéxtmarknadsfonden Valuta varde (KSEK) varde (KSEK) 0312 0312
Bank Pekao Finans 16 528 108,50  PLN 3458 2496  06%
Telekomunikacja Polen Telekom 175 000 1520 PLN 5129 4853 0,9%
Gazprom Adr (USD) Energi 32000 2560 USD 5929 6 500 1,0%
Luk Oil Holding Spons. ADR ~ Energi 12 100 92,50 USD 8101 7185 1,4%
Norilsk Nickel NMC Adr Ravaror 20 000 66,00 USD 9554 4985 1,7%
Vimpelcom ADR Telekom 14000 68,10 USD 6900 5491 1,2%

Yukos ADR Energi 14 982 5150 0,8%

Arcelik Sallankopsv. 170 500 000  7750,00  TRL 3595 1,2%

UNGERN 5716 4092 1,0%

Gedeon Ri Halsovard 6 600 119,67 USD 5716

4092 1,0%

556 212 504002 97,1%  100,0%

RDEPAPPER 556 212 504002 97,1%  100,0%
Ovrigt enligt balansrékning 16 652 2,9% 0,0%
FONDFORMOGENHET 572 865 100,0%  100,0%

Not 2 Férandring av fondformégenhet 031231 021231
Fondférm. vid arets bérjan 387 782 430 501
Andelsutgivning 125 641 171 156
Andelsinlosen -33 762 -102 622
Resultat efter skatt 98 722 -93 043
Utdelning till andelsagare -5 518 -18 210
Fondformogenhet 572 865 387 782

Not 3 Virdeforidndring pa aktier m.m.

Realisationsvinst pa aktier m.m. 11 744 -
Realisationsforlust pa aktier m.m. -14 921 -29 349
Orealiserade vérdeforandringar 101 689 -61 492
Virdeforandring pa aktier m.m. 98 512 -90 841

Not 4 Ovriga kostnader
Kupongskatt m.m. -858 -1374
Ovriga kostnader -23) 41
Totalt 6vriga kostnader -881 -1415

Totalfonden

BALANSRAKNING (KSEK)

031231 021231
Vardepapper (not 1) 2 863 104 2 267 220
Bank och 6vriga likvida medel 68 870 49 036

Upplupna intékter 41 12

Ovriga fordringar 10 556 3129
Summa tillgdngar 2942 571 2319 397
Upplupen ersattning till fondbolag och férvaringsinstitut -3828 -3210
Ovriga skulder -6 676 -
Summa skulder -10 504 -3 210
Fondférmdgenhet 2932 067 2 316 188

RESULTATRAKNING (KSEK)

030101 020101

-031231 -021231

Utdelningar 59 165 47 683
Vardefor. pa aktier m.m. (not 3) 260 894 -1 194 744
Vardefor. rantebar. vp (not 4) 1024 -
Valutavinster och -forluster, netto -2 272 -1 432
Rénteintakter 2276 7 438
Summa intakter 321087 -1141055
Ersattning till fondbolaget -39 122 -39 123
Ersattning till forvaringsinstitutet -604 -581
Courtage -6 634 -7 324
Ovriga kostnader (not 5) -5 232 -4 273
Summa kostnader -51 592 -51 301
Resultat fore skatt 269 495 -1 192356
Skatt -84 -
Resultat efter skatt 269 411 -1 192 356

NOTER (KSEK)

Not 1 Vérdepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt
Valuta varde (kSEK) vérde (kSEK) 0312 0312

SVERIGE 825 689 864 959 28,2% 30,0%

ABB (SDB) Industri 232 573 3640  SEK 8466 10037 03%

Alfa Laval AB Industri 38359 109,50  SEK 4200 2615 01%

Assa Abloy, B Industri 154 577 86,00  SEK 13 294 19628 05%

Astrazeneca (SDB) Halsovard 122 893 35300 SEK 43381 44081 15%

Atlas Copco, A Industri 120 270 257,50  SEK 30970 24016 1,1%



Not 1 Vérdepapper Bransch Antal
Atlas Copco, B Industri 10431
Autoliv (SDB) Séllanképsvaror 28 618
Axfood Dagligvaror 20263
Billerud Révaror 28 200
Capio Halsovéard 37731
Carnegie Finans 26 840
Castellum Finans 24 466
Drott, B Finans 47 211
Electrolux, B Séllankopsvaror 139 131
Elekta, B Halsovard 15100
Eniro Séllankopsvaror 88 346
Ericsson LM, B IT 7610838
Foreningssparbanken, A Finans 139 284
Gambro, A Halsovard 107 248
Gambro, B Halsovérd 25573
Getinge, B Halsovérd 91116
Gunnebo Industri 10120
Hennes & Mauritz, B Séllankopsvaror 273 063
Holmen, B Ravaror 24770
Industrivarden, A Finans 89031
Investor, A Finans 65745
Investor, B Finans 485370
M AB Industri 20514
Kinnevik, B Ravaror 25000
Lundbergforetagen, B Finans 13 265
Modern Times Group, B Séllankopsvaror 28 954
Nokia (SDB), A T 81111
Nordea Finans 1225746
OM Gruppen Finans 39299
Sandvik Industri 127 878
SAS Industri 43780
SCA, B Ravaror 72 421
SEB, A Finans 443 667
Securitas, B Industri 154 500
Skandia Finans 516 452
Skanska, B Industri 190 156
SSAB, A Ravaror 32199
Stora Enso (SDB), R Révaror 200 225
Swedish Match Dagligvaror 173 520
Svenska Handelsbanken, A Finans 306 727
Tele2, B Telekom 48 946
Teleca, B IT 44 300
Telia Sonera Telekom 913 017
TietoEnator (SDB) IT 10 557
Trelleborg, B Séllankopsvaror 37 766
Wihlborg Finans 35681
WM-Data, B T 442 861
Volvo, B Industri 171 860
OMX Index 040123 London  Aktieindexderivat 91 300
EUROPA

FINLAND

Nokia IT 155 000
FRANKRIKE

AXA Finans 151 000
BNP Paribas Finans 58 400
L'Oreal Dagligvaror 19 600
Renault S.A Séllankopsvaror 49 000
Schneider Electric Industri 48 200
ST Microelectronics T 116 000
Total (FD TOTAL FINA) Energi 29 000
ITALIEN

ENI Energi 362 000
NEDERLANDERNA

Akzo Nobel Révaror 68 000
ASM Lithography Holding ~ IT 96 000
Royal Dutch Energi 108 000
SCHWEIZ

Nestle Dagligvaror 6700
Novartis Halsovard 77000
Roche Holding, Genusscheine Halsovard 30000
Schweiz Rueckversicherung  Finans 17 000
UBS Finans 45000
Zurich Finl Services Finans 23 000
STORBRITANNIEN

Barclays Finans 315000
British Sky Broadcasting Sallankopsvaror 134 000
Diageo Dagligvaror 98 096
GlaxoSmithkline Plc Halsovard 164 000
Kingfisher Séllankopsvaror 397 500
Reckitt Benckiser PLC Dagligvaror 96 000
Reed Elsevier PLC Séllankopsvaror 152 000
Royal Bank of Scotland Finans 80531
Standard & Chartered Bank Finans 89000
Tesco Dagligvaror 261000
Vodafone Telekom 2932220
TYSKLAND

Adidas-Salomon Sallankop 15000
Bayerische Motoren Werke ~ Séllankdpsvaror 32 500
Deutsche Bank, Namen Finans 41 500
Deutsche Telekom, Namen  Telekom 130 000
SAP IT 14 500
Schering Halsovard 27000
Siemens, Namen Industri 64 000
ASIEN

HSBC Holdings (HK 10) Finans 370 000
JAPAN

Canon Inc IT 61000
Dai Nippon Printing Industri 140 000

Kurs/
Valuta
234,50
275,50
165,50

13,75

16,93
49,61
64,80
54,00

15,18
30,10
16,10
41,58

309,00
56,00

121,50

4990,00
1505,00

Marknads- Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt
vérde (kSEK) vérde (kSEK)

SEK 2446
SEK 7884
SEK 3354
SEK 3060
SEK 2188
SEK 1906
SEK 4171
SEK 6610
SEK 21913
SEK 2023
SEK 6096
SEK 97 419
SEK 19709
SEK 6328
SEK 1509
SEK 6424
SEK 1817
SEK 46 557
SEK 6316
SEK 10 817
SEK 4536
SEK 33733
SEK 2154
SEK 5888
SEK 3064
SEK 4372
SEK 10098
SEK 65 577
SEK 3478
SEK 31522
SEK 3021
SEK 21147
SEK 46 807
SEK 14 909
SEK 13634
SEK 12170
SEK 4154
SEK 19 522
SEK 12927
SEK 45089
SEK 18 967
SEK 1480
SEK 34329
SEK 2101
SEK 4438
SEK 3300
SEK 6776
SEK 37 981
-341

747 992

19314

EUR 19314
168 446

23 167

EUR 26 255
EUR 11510
EUR 23979
EUR 22670
EUR 22706
EUR 38159
49798

EUR 49798
73 250

EUR 18 549
EUR 14 007
EUR 40 695
112 891

CHF 12030
CHF 25055
CHF 21789
CHF 8209
CHF 22121
CHF 23 688
195 243

GBP 20 140
GBP 12 089
GBP 9314
GBP 27 045
GBP 14 342
GBP 15 584
GBP 9018
GBP 17 088
GBP 10 609
GBP 8541
GBP 51472
129 050

EUR 12275
EUR 10 824
EUR 24709
EUR 17094
EUR 17 496
EUR 9824
EUR 36 829
41907

HKD 41 907
186 904

JPY 20 599
JPY 14 259

2050
5189
2860
3182
2563
2176
2793
4755
24 235
1794
6346
158 682
15429
7094
1564
4024

27822
0

754 026
19 864

19 864
167 040
20 907
26 362
13128
21 864
21575
25763
37 441
44 400

44 400
87 350

25459
13 427
48 464
118 758
14764
27654
18879
12 961
21 565
22 935
203 477
20 305
11 598
10781
35221
14 362
13 600
12 065

113138
10211
11439
24408
14776
13947
13 364
24993
41381
41 381
218 098
22 363
15 696

0312

0,1%
0,3%

1,5%
0,6%
0,1%
12%
0,1%
0,2%
0,1%
0,2%
13%
0,0%
25,5%
0,7%
0,7%
57%
0,8%
0,9%
0,4%
0,8%
0,8%
0,8%
13%
17%
1,7%
25%
0,6%
0,5%
14%
39%
04%
0,9%
0,7%
0,3%
0,8%
0,8%
61%
0,7%
0,4%
03%
0,9%
0,5%
0,5%
0,3%
0,6%
04%
03%
18%
4,4%
0,4%
04%
0,8%
0,6%
0,6%
03%
13%
14%
14%
64%
0,7%
0,5%

0312

19,5%

2,2%

6,2%

Not 1 Vérdepapper Bransch Antal Kurs/
Valuta
Hoya Corp IT 14500 9 840,00
NEC Corp IT 165 000 789,00
NEC Electronics Corp IT 10 000 7 840,00
Nissan Motor Co Séllankopsvaror 157 000 122400
NTT Docomo Inc Telekom 1575 243 000,00
Orix Corp Finans 42900  8860,00
Rohm Co IT 17400 12 560,00
Sony Corp Séllankopsvaror 93800 3 710,00
Takeda Chemical Industries Hélsovard 88 000 4250,00
NORDAMERIKA
KANADA
Nortel Networks (CA) IT 450 000 5,65
USA
Accenture IT 130 000 26,50
American Intl Group Finans 36 500 65,60
Amgen Inc Halsovard 46 500 61,80
Applied Materials Inc IT 63 000 22,65
Bank of America Corp Finans 44 000 80,20
Bank of New York Co Finans 46 000 33,36
BEA Systems Inc. IT 115000 12,48
Biomet Inc Hélsovard 22 500 35,56
Block (H&R) Industri 40 000 54,98
Cisco Systems Inc IT 154 000 24,33
Citigroup Inc Finans 182 000 48,30
Coca-Cola Co Dagligvaror 99 000 50,24
CVS Corp Dagligvaror 113 100 35,45
Dell Inc IT 41000 34,40
Estee Lauder Dagligvaror 47 800 39,70
Exxon Mobil Corp Energi 73 900 40,66
Fannie Mae (Fed Nat Mtg) ~ Finans 19 900 74,42
First Data Corp IT 93 500 40,50
General Electric Co (US) Industri 160 000 30,82
Genzyme Corp Hélsovard 16 000 48,63
Harley-Davidson Séllankopsvaror 46 300 47,89
Hartford Financial Services ~ Finans 25000 58,80
Home Depot Inc Séllankopsvaror 109 000 35,55
IBM Corp IT 26 500 93,45
Ingersoll-Rand Co Industri 44 500 68,02
Intel Corp IT 127 200 32,31
Johnson & Johnson Halsovard 53 000 51,60
Kohls Corp Séllankopsvaror 52 000 43,96
Mcgraw-Hill Inc Séllankopsvaror 52 000 69,46
Medtronic Hélsovard 69 500 48,54
Merck Co Halsovard 65 400 45,60
Merrill Lynch & Co Finans 45000 58,43
Microsoft Corp IT 151 000 27,48
Noble Corp Energi 36 000 35,85
Omnicom Group Séllankopsvaror 35 000 87,22
Oracle Systems Corp IT 179 500 13,18
Pepsico Inc Dagligvaror 26 000 46,48
Pfizer Inc Halsovard 264 600 35,24
Procter & Gamble Co Dagligvaror 28300 99,19
Prudential Financial Inc Finans 77 000 42,05
United Technologies Corp Industri 50 600 95,18
UnitedHealth Grp Halsovard 26 000 57,86
Wal Mart Stores Inc Dagligvaror 47 000 52,80
Wellpoint Health Networks ~ Halsovard 15 000 95,82
Wells Fargo & Co Finans 78 000 58,65
Verizon Communications Telekom 53 200 34,55
Viacom, B Séllankopsvaror 65 500 43,70
Wyeth (AHP) Halsovard 70 000 42,47
Yum! Brands Inc Séllankopsvaror 42 000 34,12

OVRIGA LNDER INGAENDE | INDEX
NOTERAT VID BORS

VARDEPAPPER

Ovrigt enligt balansrakning
FONDFORMOGENHET

Not 2 Férandring av fondférmogenhet
Fondférm. vid arets bérjan
Andelsutgivning
Andelsinlésen
Resultat efter skatt
Utdelat till andelsagare
Fondférmogenhet

Not 3 Virdeforidndring pa aktier m.m.

Realisationsvinst pa aktier m.m.

Realisationsforlust pa aktier m.m.

Orealiserade vérdeforandringar

Vérdeforandring pa aktier m.m.

Not 4 Virdeférandring pa réntebirande virdepapper
Realisationsvinst
Realisationsforlust
Orealiserade vérdeférandringar
Vérdeforandring pa rantebirande virdepapper

Not 5 Ovriga kostnader
Kupongskatt m.m.
Ovriga kostnader
Totalt 6vriga kostnader

vérde (kSEK) varde (kSEK)

CAD

Marknads- Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt

9656
8810
5306
13 005
25900
25722
14789
23 550
25310
1060 611
14070
14070
1046 541
24 934
17 330
20799
10328
25 540
11107
10 387
5791
15917
27118
63623
35998
29018

33110
13 303
20717
21517
10372

0
2863104
2863 104
68 964
2932 067

031231
2316 188
B12 S55
-125 006
269 411
-40 861
2932 067

7 341
-309 923
563 476
260 894

1024
1024

-5 231

-5 232

3063 703
3063 703

0312 0312
8407 0,3%
8086 0,3%
5014 0,2%
14 340 0,4%
30 841 0,9%
26794 09%
22517 0,5%
34 369 0,8%
29 672 0,9%
1185238 36,2% 39,0%

13 754 0,5%
13754 0,5%
1171484 35,7%
18972 0,9%
22 652 0,6%
22 439 0,7%
9857 0,4%
26 857 0,9%
15 530 0,4%
10 584 0,4%
5974 02%
13 627 0,5%
26064  09%
67 320 2,2%
44 889 1,2%
32425 1,0%
1035 03%
15 889 0,5%
26702 0,7%
14732 0,4%
28 672 0,9%
48 063 12%
5761 0,2%
19 561 0,5%
10 593 0,4%
32378 1,0%
21476 0,6%
18121 0,7%
27 634 1,0%
26 805 0,7%
18 677 0,6%
28 903 0,9%
30232 0,8%
29705 0,7%
20 059 0,6%
40 353 1,0%
10733 0,3%
22119 0,8%
18619 0,6%
9792 0,3%
8219  23%
22792 0,7%
22102 0,8%
29971 1,2%
9913 0,4%
22002 0,6%
9599 0,4%
34 420 11%
20326 0,5%
24 156 0,7%
30525 0,7%

10 358 0,4%
0 0,0%
97,6%

3,1%
100,0%
100,0%

0,0%
100,0%

97,6%
2,4%
100,0%

021231
2979 847
655 530
-72 731
-1 192 356
-54 102
2316 188

-457 954
-736 790
-1194 744

-4 273

-4 273



forts. Tillvaxtmarknadsfonden

Not 6 Indexterminer — Exponering 031231
Markn.vérde

Antal underliggande % av fond-
Valuta Namn Kopt/Salt Kontrakt (kSEK)  formdgenhet
SEK OMX Index 040123 Kopt 91 300 58 592 2,0%

Trygghetstonden

BALANSRAKNING (KSEK)

031231 021231
Vardepapper (not 1) 3707 530 3 154 863
Bank och o6vriga likvida medel 98 505 79 799
Upplupna intakter 32783 41 090
Ovriga fordringar 14 275 4373
Summa tillgangar 3 853 093 3280 125
Upplupen ersattning till fondbolag och forvaringsinstitut -5 016 -4 458
Ovriga skulder -9 291 -
Summa skulder -14 307 -4 458
Fondférmogenhet 3838785 3 275 666

RESULTATRAKNING (KSEK)

030101 020101

-031231 -021231

Utdelningar 59 285 45 663
Vardefoér. pa aktier m m (not 3) 348 365 -1 153 818
Vardefor. rantebar. vp (not 4) -8178 32 482
Valutavinster och -férluster, netto -2 168 -4 464
Rénteintakter 59 962 71 561
Ovriga intakter 1354 -
Summa intakter 458 620 -1 008 576
Ersattning till fondbolaget -52 562 -54 819
Ersattning till forvaringsinstitutet -602 -697
Courtage -6 124 -6 586
Ovriga kostnader (not 5) -3788 -3032
Summa kostnader -63 076 -65 134
Resultat fore skatt 395544  -1073710
Skatt 0 -
Resultat efter skatt 395 544 -1073710

NOTER (KSEK)

Not 1 Vérdepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt
Valuta vérde (kSEK) varde (kSEK) 0312 0312
SVERIGE 1296 535 1343634  338% 33,3%
ABB (SDB) Industri 365 047 3640  SEK 13 288 18655  0,3%
Alfa Laval AB Industri 54 894 109,50  SEK 6011 3724 02%
Assa Abloy, B Industri 244 214 86,00  SEK 21002 30933 05%
AstraZeneca (SDB) Hélsovard 192 811 353,00 SEK 68 062 68 895 1,8%
Atlas Copco, A Industri 187 841 257,50  SEK 48 369 38874 13%
Atlas Copco, B Industri 24 660 23450 SEK 5783 4595  02%
Autoliv (SDB) Sallankopsvaror 44 525 27550  SEK 12 267 7914 03%
Axfood Dagligvaror 31073 165,50  SEK 5143 4397 01%
Billerud Ravaror 42 200 108,50  SEK 4579 4763 0,1%
Capio Halsovard 58 995 58,00  SEK 3422 3853  01%
Carnegie Finans 45510 71,00  SEK 3231 3678 0,1%
Castellum Finans 36 497 170,50  SEK 6223 4059  02%
Drott, B Finans 72011 140,00  SEK 10 082 7300 03%
Electrolux, B Séllankopsvaror 222 878 157,50  SEK 35103 39012 0,9%
Elekta, B Halsovard 22 800 134,00  SEK 3055 2746 01%
Eniro Sallankapsvaror 134 487 69,00 SEK 9280 10134 02%
Ericsson LM, B IT 11 938 386 1280 SEK 152811 236521  4,0%
Foreningssparbanken, A Finans 230737 141,50  SEK 32 649 26 380 0,9%
Gambro, A Halsovard 160 941 59,00  SEK 9496 11388  02%
Gambro, B Halsovard 49 832 59,00 SEK 2940 2767 0,1%
Getinge, B Hélsovard 135728 70,50  SEK 9569 5974 0,2%
Gunnebo Industri 14 950 179,50  SEK 2684 2632 01%
Hennes & Mauritz, B Séllankopsvaror 428 880 170,50  SEK 73124 71344 1,9%
Holmen, B Ravaror 37031 255,00  SEK 9443 8175  02%
Industrivarden, A Finans 140 189 121,50  SEK 17033 20151 0,4%
Investor, A Finans 39821 69,00 SEK 2748 2039 01%
Investor, B Finans 828 906 69,50  SEK 57 609 60 638 1,5%
IMAB Industri 28163 105,00  SEK 2957 5565  0,1%
Kinnevik, B Ravaror 37 360 23550  SEK 8798 5207 02%
Lundbergforetagen, B Finans 19 382 231,00  SEK 4477 3504 0,1%
Modern Times Group, B Séllankopsvaror 43 888 151,00  SEK 6627 7199 0,2%
Nokia (SDB), A IT 127 643 124,50  SEK 15 892 18083  04%
Nordea Finans 1922719 53,50 SEK 102 865 90937 27%
OM Gruppen Finans 54 751 8850  SEK 4845 10707 01%
Sandvik Industri 202 811 246,50  SEK 49 993 42707 13%
SAS Industri 67 660 69,00 SEK 4669 4244 01%
SCA, B Ravaror 116 232 292,00  SEK 33940 32992 09%
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Not 1 Vardepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt
Valuta vérde (kSEK) varde (kSEK) 0312 0312
SEB, A Finans 678 579 10550  SEK 71590 57354 19%
Securitas, B Industri 243 256 96,50  SEK 23474 33108 0,6%
Skandia Finans 821330 2640  SEK 21683 52963  0,6%
Skanska, B Industri 300 760 64,00 SEK 19 249 22125  05%
SSAB, A Ravaror 48101 129,00  SEK 6205 4936  02%
Stora Enso (SDB), R Ravaror 315 864 97,50  SEK 30797 29 941 0,8%
Swedish Match Dagligvaror 266 180 7450  SEK 19 830 19344 05%
Svenska Handelsbanken, A Finans 486 668 147,00  SEK 71 540 63 508 19%
Tele2, B Telekom 78233 387,50  SEK 30315 19110  08%
Teleca, B IT 82 400 3340  SEK 21752 3561 0,1%
Telia Sonera Telekom 1432133 37,60 SEK 53 848 49510  14%
TietoEnator (SDB) IT 13 926 199,00  SEK 2771 2791 0,1%
Trelleborg, B Séllankopsvaror 62 266 117,50  SEK 7316 5178 0,2%
Wihlborg Finans 50 881 92,50  SEK 4706 3719 01%
WM-Data, B IT 694 891 1530  SEK 10 632 9824 03%
Volvo, B Industri 272738 221,00  SEK 60 275 43977 1,6%
OMX Index 040123 London  Aktieindexderivat 122 300 =374 SEK -457 0 0,0%
EUROPA 489 838 489018 12,8% 9,2%
FINLAND 12 585 12 889 0,3%
Nokia IT 101 000 1375 EUR 12 585 12889  0,3%
FRANKRIKE 110013 108 833 29%
AXA Finans 97 000 1693  EUR 14 882 13428 04%
BNP Paribas Finans 38 300 49,61  EUR 17219 17078 04%
L'Oreal Dagligvaror 12 500 64,80 EUR 7340 8305 0,2%
Renault S.A Sallankopsvaror 32 500 54,00 EUR 15904 14504 04%
Schneider Electric Industri 31000 51,90 EUR 14 580 13921 0,4%
ST Microelectronics T 76 400 21,60 EUR 14 955 16 899 0,4%
Total FD TOTAL FINA) Energi 19 100 14520  EUR 25132 24698  07%
ITALIEN 32328 28 841 0,8%
ENI Energi 235000 1518  EUR 32328 28 841 0,8%
NEDERLANDERNA 47 457 56 282 1,2%
Akzo Nobel Ravaror 45 500 30,10 EUR 12411 17 101 0,3%
ASM Lithography Holding ~ IT 62 000 16,10 EUR 9046 8672 0,2%
Royal Dutch Energi 69 000 41,58  EUR 26000 30 509 0,7%
SCHWEIZ 74 419 711 1,9%
Nestle Dagligvaror 4600 309,00  CHF 8259 9830  02%
Novartis Halsovard 50 500 56,00 CHF 16 432 18068  04%
Roche Holding, Genusscheine Halsovard 20000 12500 CHF 14 526 12 699 0,4%
Schweiz Rueckversicherung ~ Finans 11 000 83,10 CHF 5311 8113 0,1%
UBS Finans 29 500 84,60 CHF 14 501 14143 04%
Zurich Finl Services Finans 15 000 177,25  CHF 15 449 14925  04%
STORBRITANNIEN 128 467 130 281 3,3%
Barclays Finans 205 000 496,25  GBP 13107 13215 03%
British Sky Broadcasting Séllankopsvaror 87 000 700,25 GBP 7 849 7525 0,2%
Diageo Dagligvaror 66 000 737,00 GBP 6267 7147 0,2%
GlaxoSmithkline Plc Halsovard 106700  1280,00 GBP 17 596 20875  05%
Kingfisher Séllankopsvaror 258 750 280,05 GBP 9336 9335 0,2%
Reckitt Benckiser PLC Dagligvaror 67000 126000 GBP 10 876 9626  03%
Reed Elsevier PLC Séllankopsvaror 97 000 460,50  GBP 5755 7659 0,1%
Royal Bank of Scotland Finans 55700  1647,00 GBP 11819 11784 03%
Standard & Chartered Bank  Finans 58 000 925,25  GBP 6914 6237 0,2%
Tesco Dagligvaror 171 000 254,00 GBP 5596 5786 0,1%
Vodafone Telekom 1900 000 136,25  GBP 33353 31092 0,9%
TYSKLAND 84 509 74116 2,2%
Adidas-Salomon Séllankgpsvaror 10 000 90,30  EUR 8183 6831 0.2%
Bayerische Motoren Werke ~ Séllankdpsvaror 21 700 36,75 EUR 7221 7555 0,2%
Deutsche Bank, Namen Finans 26 700 65,70 EUR 15897 15726 0,4%
Deutsche Telekom, Namen  Telekom 82 000 1451 EUR 10782 9336 0,3%
SAP T 10 100 133,15 EUR 12 187 9599  03%
Schering Halsovard 17 300 40,15 EUR 6295 8758  02%
Siemens, Namen Industri 41 600 63,50 EUR 23 939 16 311 0,6%
ASIEN 21228 26 973 0,7% 1,0%
HSBC Holdings (HK 10) Finans 240 400 121,50  HKD 27 228 26973 0,7%
JAPAN 120 825 140 832 3,1% 2,9%
Canon Inc IT 39000 499,00 JPY 13170 14325  03%
Dai Nippon Printing Industri 90000 150500 JPY 9166 10 060 0,2%
Hoya Corp IT 9000 984000 JPY 5993 5195  02%
NEC Corp IT 110 000 789,00 JPY 5873 5387  02%
NEC Electronics Corp IT 6500 784000 JPY 3449 3259 01%
Nissan Motor Co Séllankopsvaror 102 000 122400 JPY 8449 9322 0,2%
NTT Docomo Inc Telekom 1040 243000,00 JPY 17 102 20255  04%
Orix Corp Finans 28000 8860,00 JPY 16 788 17 550 0,4%
Rohm Co IT 11400 12560,00  JPY 9690 14484 03%
Sony Corp Séllankopsvaror 59900  3710,00 JPY 15039 22 230 0,4%
Takeda Chemical Industries Hélsovard 56 000 4250,00 JPY 16 106 18 764 0,4%
NORDAMERIKA 686 451 745 292 171,9% 18,6%
KANADA
Nortel Networks (CA) 310 000
USA 735 828 17,6%
Accenture IT 84000 12273 0,4%
American Intl Group Finans 23300 65,60 USD 11 063 13773 0,3%
Amgen Inc Halsovard 30000 61,80 USD 13419 14 556 0,3%
Applied Materials Inc IT 44000 22,65 USD 7213 6878  02%
Bank of America Corp Finans 28200 80,20  USD 16 369 17 405 0,4%
Bank of New York Co Finans 29 300 3336 USD 7074 9732 02%
BEA Systems Inc. IT 75000 1248  USD 6774 6903  02%
Biomet Inc Halsovard 15000 3556 USD 3861 3983 01%
Block (H&R) Industri 27 400 54,98  USD 10 903 9374 03%
Cisco Systems Inc IT 99 000 2433 USD 17 433 15458  0,5%
Citigroup Inc Finans 118 000 48,30  USD 41250 42 580 1,1%
Coca-Cola Co Dagligvaror 64 200 50,24  USD 23 344 28758 0,6%
CVS Corp Dagligvaror 73500 3545  USD 18 858 21410 0,5%
Dell Inc IT 25600 3440 USD 6374 6459  02%
Estee Lauder Dagligvaror 30200 39,70 USD 8677 9778 0,2%
Exxon Mobil Corp Energi 48 200 40,66  USD 14 184 16539  04%
Fannie Mae (Fed Nat Mtg)  Finans 12 500 74,42 USD 6733 9260  02%
First Data Corp IT 60 500 40,50  USD 17734 18582  05%
General Electric Co (US) Industri 103 500 30,82 USD 23087 26184 0,6%
Genzyme Corp Halsovard 10 000 4863 USD 3520 3601 0,1%
Harley-Davidson Séllankopsvaror 30 000 47,89  USD 10 398 12 410 0,3%



Not 1 Vérdepapper Bransch Antal Kurs/
Valuta
Hartford Financial Services ~ Finans 16 000 58,80
Home Depot Inc Séllankopsvaror 70 000 35,55
IBM Corp IT 18 000 93,45
Ingersoll-Rand Co Industri 29 500 68,02
Intel Corp IT 82500 32,31
Johnson & Johnson Halsovard 34 200 51,60
Kohls Corp Séllankopsvaror 33 500 43,96
Mcgraw-Hill Inc Séllankopsvaror 33 300 69,46
Medtronic Halsovard 45000 48,54
Merck Co Halsovard 42 200 45,60
Merrill Lynch & Co Finans 29500 58,43
Microsoft Corp IT 96 500 2748
Noble Corp Energi 23000 35,85
Omnicom Group Séllankopsvaror 22 000 87,22
Oracle Systems Corp IT 106 000 13,18
Pepsico Inc Dagligvaror 17 000 46,48
Pfizer Inc Halsovard 172 500 35,24
Procter & Gamble Co Dagligvaror 18 500 99,19
Prudential Financial Inc Finans 50 000 42,05
United Technologies Corp Industri 33500 95,18
UnitedHealth Grp Hélsovard 17 000 57,86
Wal Mart Stores Inc Dagligvaror 30000 52,80
Wellpoint Health Networks ~ Halsovard 10 000 95,82
Wells Fargo & Co Finans 50 000 58,65
Verizon Communications Telekom 34000 34,55
Viacom, B Séllankopsvaror 44 000 43,70
Wyeth (AHP) Halsovard 42000 42,47
Yum! Brands Inc Séllankopsvaror 27 000 34,12
SVENSKA RANTEBARANDE
NB Hypotek 14n 5517 6%  Bostad 75000 000 4,16
SBAB lan 119 5,5% Bostad 50 000 000 3,59
SEB bol. nr 557 5,25% Bostad 3000 000 2,81
SEB bol. nr 560 4,75% Bostad 45000 000 438
Spintab 1an 168 6% Bostad 34500 000 4,53
Spintab Ian 171 5% Bostad 60 000 000 3,70
Stadshypotek lan 1562 3,5% Bostad 40000 000 2,87
Stadshypotek lan 1564 6%  Bostad 20000 000 3,60
Stadshypotek 1an 1567 6%  Bostad 35000 000 435
Statsobl. 1035 6% Sv. staten 146 000 000 2,93
Statsobl. 1037 8% Sv. staten 73 000 000 3,80
Statsobl. 1040 6,5% Sv. staten 60 000 000 4,00
Statsobl. 1041 6,75% Sv. staten 71 900 000 478
Statsobl. 1043 5% Sv. staten 20 000 000 415
Statsobl. 1044 3,5% Sv. staten 98 000 000 3,40
Statsobl. 1045 5,25% Sv. staten 62 000 000 4,48
Statsobl. 1046 5,5% Sv. staten 78 000 000 4,67
Statsskuldvaxel ffd 040121 Sv. staten 60 000 000 2,74
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Ovrigt enligt balansrékning
FONDFORMOGENHET

Not 2 Férandring av fondformdgenhet
Fondférm. vid arets bérjan
Andelsutgivning
Andelsinlésen
Resultat efter skatt
Utdelat till andelségare
Fondférmogenhet

Not 3 Virdeférdndring pa aktier m.m.

Realisationsvinst pa aktier m.m.

Realisationsforlust pa aktier m.m.

Orealiserade vérdeforandringar

Virdeforiandring pa aktier m.m.

Not 4 Virdeférandring pa réantebarande vardepapper

Realisationsvinst

Realisationsforlust

Orealiserade vardeforandringar

Vérdeforandring pa rantebirande virdepapper

Not 5 Ovriga kostnader

Kupongskatt m.m.

Ovriga kostnader

Totalt 6vriga kostnader

Not 6 Indexterminer — Exponering 031231

vérde (kSEK) vérde (kSEK)

UsD

Antal

Valuta Namn
SEK OMX Index 040123

Kopt/salt
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Kontrakt
122 300

Marknads- Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt

6809
18011
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37279
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-3788
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11061 0,3%
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14 873 0,3%
14426 04%
19982  06%
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1080 383 28,3% 33,3%
80 283 2,1%
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20676 05%
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U-hjalpsfonden

BALANSRAKNING (KSEK)

031231 021231
Véardepapper (not 1) 65 081 64 194
Bank och &vriga likvida medel 94 2428
Upplupna intakter 409 451
Ovriga fordringar 234 85
Summa tillgéngar 65 818 67 158
Upplupen ersattning till fondbolag och férvaringsinstitut -87 -94
Ovriga skulder -126 -
Summa skulder -213 -94
Fondférmogenhet 65 605 67 064

RESULTATRAKNING (KSEK)

030101 020101

-031231 -021231

Utdelningar 1 064 1141
Vardefor. pa aktier m m (not 3) 5583 -34 055
Vardefor. rantebar. vp (not 4) -8 405
Valutavinster och -forluster, netto -53 11
Rénteintakter 759 1190
Summa intéakter 7 345 -31 308
Ersattning till fondbolaget -950 -1276
Ersattning till forvaringsinstitutet -32 -87
Courtage -250 -322
Ovriga kostnader (not 5) -86 -72
Summa kostnader -1318 -1757
Resultat fore skatt 6 027 -33 065
Skatt - -25
Resultat efter skatt 6 027 -33 090

NOTER (KSEK)

Not 1 Véardepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt
Valuta vérde (kSEK) vérde (KSEK) 0312 0312
SVERIGE 17 961 18 720 21,4% 25,0%
ABB (SDB) Industri 5711 3640 SEK 208 260 0,3%
Alfa Laval AB Industri 1070 109,50  SEK 117 0 02%
Assa Abloy, B Industri 3773 86,00 SEK 324 491 0,5%
AstraZeneca (SDB) Halsovard 3822 353,00  SEK 1349 1426 2,1%
Atlas Copco, A Industri 2897 257,50  SEK 746 585 1,1%
Atlas Copco, B Industri 183 23450  SEK 43 40 0,1%
Autoliv (SDB) Séllankopsvaror 714 27550  SEK 197 135 0,3%
Axfood Dagligvaror 549 16550  SEK 91 85 0,1%
Billerud Ravaror 600 10850  SEK 65 67 0,1%
Capio Halsovard 1324 58,00  SEK 77 87 01%
Castellum Finans 671 170,50  SEK 114 75 0,2%
Drott, B Finans 1316 140,00  SEK 184 135 03%
Electrolux, B Séllankopsvaror 3 224 157,50  SEK 508 559 0,8%
Elekta, B Halsovard 500 134,00  SEK 67 56  01%
Eniro Séllankopsvaror 2 230 69,00 SEK 154 174 0,2%
Ericsson LM, B IT 167 530 1280  SEK 2144 3444 33%
Féreningssparbanken, A Finans 3101 14150  SEK 439 350 0,7%
Gambro, A Halsovard 3236 59,00  SEK 191 201 0,3%
Getinge, B Halsovard 2264 70,50  SEK 160 99 0,2%
Hennes & Mauritz, B Séllankopsvaror 6092 170,50  SEK 1039 1001 1,6%
Holmen, B Ravaror 587 255,00  SEK 150 129 0,2%
IMAB Industri 593 105,00  SEK 62 14 01%
Kinnevik, B Ravaror 620 23550  SEK 146 90 0,2%
Lundbergforetagen, B Finans 378 231,00 SEK 87 71 0,1%
Modern Times Group, B Séllankopsvaror 801 151,00  SEK 121 156 0,2%
Nokia (SDB), A IT 1841 12450  SEK 229 282 03%
Nordea Finans 27105 53,50  SEK 1450 1382 2,2%
OM Gruppen Finans 1033 88,50  SEK 91 54 0,1%
Sandvik Industri 2925 246,50  SEK 721 619 1,1%
SAS Industri 1297 69,00 SEK 89 80 0,1%
SCA, B Ravaror 1703 292,00  SEK 497 478 0,8%
SEB, A Finans 9994 10550  SEK 1054 845 1,6%
Securitas, B Industri 3672 96,50  SEK 354 564 0,5%
Skandia Finans 12138 2640  SEK 320 839 0,5%
Skanska, B Industri 4531 64,00 SEK 290 320 0,4%
SSAB, A Ravaror 953 129,00  SEK 123 101 0,2%
Stora Enso (SDB), R Ravaror 4438 97,50  SEK 433 417 0,7%
Svenska Handelsbanken, A Finans 6 860 147,00  SEK 1008 843 1,5%
Tele2, B Telekom 1056 387,50  SEK 409 277 0,6%
Teleca, B IT 1100 3340 SEK 37 51 0,1%
Telia Sonera Telekom 20510 37,60 SEK 771 694 12%
TietoEnator (SDB) IT 344 199,00  SEK 68 5  01%
Trelleborg, B Séllankopsvaror 998 11750  SEK 117 79 0,2%
Wihlborg Finans 1011 92,50  SEK 9% 7 01%
WM-Data, B IT 11042 1530  SEK 169 139 0,3%
Volvo, B Industri 3850 221,00  SEK 851 623 1,3%
EUROPA 11689 11349 11,8% 14,0%
FINLAND 324 314 0,5%
Nokia IT 2600 1375 EUR 324 314 05%
FRANKRIKE 2629 2480 4,0%
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Not 1 Vérdepapper
forts. U-hjélpsfonden
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Marknads- Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt
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292
330
385
163
470
233
170
108
250
630
1038
407
555
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184
276
220
479
908
118
325
170
587
322
321
415
619
313
448
481
648
359
619
377
291
866
1435
400
385
201
210
587
290
418
692
692
2673
213
178
178
151
477
478

0312
06%
0,7%
03%
09%
09%
0,6%
1,6%
05%
04%
07%
2,1%
07%
06%
02%
0,6%
06%
0,0%
0,0%
54%
05%
03%
03%
06%
04%

0312

0.2%
0,3%
13%
3,6%
03%
03%
06%
04%
04%
0.2%
13%

261%  21,8%

04%
04%

25,1%

06%
04%
05%
03%
0.7%
03%
03%
02%
04%
0,7%
16%
05%
08%
03%
03%
04%
03%
0,7%
12%
02%
04%
03%
07%

1,1% 1,6%)

36%  44%
03%
0,2%
03%
0.2%
06%
0,6%

Ricoh Co IT 1000 211500  JPY 143 143 0,2%

Rohm Co IT 300 12560,00 JPY 255 399 0,4%

Takeda Chemical Industries Hélsovard 1500 4250,00 JPY 431 457 0,7%
Nordbanken Hyp. 1an 5516 5% Bostad 1400 000 371  SEK 1441 1460 2.2%

SBAB lan 118 5,5% Bostad 1000 000 447 SEK 1045 919 16%

SEB bolan nr 561 4,75% Bostad 1100 000 371  SEK 1114 1110 1,7%

Spintab lan 172 5% Bostad 1300 000 4,08  SEK 1338 1351 2,0%
Stadshypotek 1dn 1564 6%  Bostad 1000 000 360 SEK 1049 1024 1,6%

Statsobl. 1035 6% Sv. staten 1000 000 293  SEK 1032 1047 1,6%

Statsobl. 1037 8% Sv. staten 600 000 380  SEK 683 690  10%

Statsobl. 1040 6,5% Sv. staten 500 000 400  SEK 549 544 08%

Statsobl. 1041 6,75% Sv. staten 1000 000 478  SEK 1157 1165 1,8%

Statsobl. 1044 3,5% Sv. staten 1400000 340 SEK 1403 1345 2,1%

Statsobl. 1045 5,25% Sv. staten 2000 000 448  SEK 2093 2068 32%

Statsobl. 1046 5,5% Sv. staten 800 000 4,67  SEK 847 858 1,3%
Statsskuldvaxel ffd 040121  Sv. staten 500 000 2,74 SEK 499 498 0,8%
Statsskuldvaxel ffd 040218  Sv. staten 1000 000 273  SEK 996 994  15%

NOTERAT VID BORS 65 081 67 257

VARDEPAPPER 65 081 67 257 99,2%  100,0%
Ovrigt enligt balansrékning 524 0,8% 0,0%
FONDFORMOGENHET 65 605 100,0%  100,0%

Not 2 Forandring av fondférmogenhet 031231 021231
Fondform. vid &rets borjan 67 064 109 262
Andelsutgivning 2 534 6 806
Andelsinlésen -8 380 -13728
Resultat efter skatt 6 027 -33 090
Utdelat till hjalporganisationerna -1 341 -2 186
Utdelat till andelséagare -299 -
Fondférmogenhet 65 605 67 064

Not 3 Virdeférandring pa aktier m.m.

Realisationsvinst pa aktier m.m. - -
Realisationsforlust pa aktier m.m. -5 579 -15 588
Orealiserade vérdeforandringar 11 162 -18 467
Virdeforiandring pa aktier m.m. 5 583 -34 055

Not 4 Virdefordndring pa rantebarande vardepapper
Realisationsvinst 214 -
Realisationsforlust - -142
Orealiserade vardeforandringar -222 547
Vérdeférandring pa rantebirande virdepapper -8 405

Not 5 Ovriga kostnader
Kupongskatt m.m. -85 -71
Réantekostnader - -1
Ovriga kostnader -1 -
Totalt 6vriga kostnader -86 -72

Euroobligationsfonden

BALANSRAKNING (KSEK)

031231 021231
Vardepapper (not 1) 205 130 226 112
Bank och 6vriga likvida medel 6 807 7 517
Upplupna intéakter 4 898 7 383
Ovriga fordringar - -
Summa tillgangar 216 834 241 012
Upplupen erséttning till fondbolag och férvaringsinstitut -115 -127
Ovriga skulder - -
Summa skulder -115 -127
Fondférmogenhet 216 719 240 885

RESULTATRAKNING (KSEK)

030101 020101

-031231 -021231

Vardefor. rantebar, vp. (not 3) -1616 6 433
Valutavinster och -forluster, netto 238 -464
Rénteintakter 11 233 10 017
Summa intakter 9 855 15 986
Ersattning till fondbolaget -1 506 -1 249
Ersattning till férvaringsinstitutet -62 -86
Ovriga kostnader (not 4) -18 -36
Summa kostnader -1 586 -1371
Resultat fore skatt 8 269 14 615
Skatt - -
Resultat efter skatt 8 269 14 615



NOTER (KSEK)

Not 1 Vérdepapper Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings- Fondvikt

Valuta vérde (KSEK) vérde (KSEK) 0312
Bank Nederlandse Gemeenten BNG 4,375 630 000 440 EUR 5695 5752 2,6%
STATEN 199 435 199 620 92,0%
Austria Gov. Bond RAGB 5,25 565 000 423 EUR 5432 5399 2,5%
Belgium Gov. Bond BGB 5,75 1800 000 342 EUR 17783 18389  82%
Denmark Gov. Intl Bond DGB 3,25 1000000 3,56 EUR 8939 9049 4,1%
Deutsche Bundesrep. DBR 5,625 820 000 493 EUR 8145 6897 3,8%
Deutsche Bundesrep. DBR 6 1400000 3,03 EUR 13753 14 593 6,3%
Deutsche Bundesrep. DBR 6 900 000 3,19 EUR 8901 9092 41%
Deutsche Bundesrep. DBR 6,25 550 000 494 EUR 5929 5870 2,7%
Finland Gov. Intl Bond FINL 2,75 2400 000 280 EUR 21710 21940 10,0%
France Gov. Bond (OAT) FRTR 4 2400 000 271 EWR 23111 21916 10,7%
France Gov. Bond (OAT) FRTR 5,75 845000 441  EUR 9313 8515 43%
Italy Gov. Bond BTPS 4 1000 000 2,46  EUR 9272 9186 4,3%
Italy Gov. Bond BTPS 6 3850 000 335 EUR 38218 39381 17,6%
Italy Gov. Bond BTPS 6 550 000 515 EUR 5650 5828 2,6%
Netherlands Gov. Bond NETHER 3 1500 000 2,85 EUR 13 638 14 006 6,3%

Netherlands Gov. Bond NETHER 4
NOTERAT VID BORS
VARDEPAPPER

1040 000

Ovrigt enligt balansrikning
FONDFORMOGENHET

Not 2 Férandring av fondférmogenhet
Fondform. vid &rets borjan
Andelsutgivning
Andelsinlésen
Resultat efter skatt
Utdelning till andelsagare
Fondférmagenhet

Not 3 Virdeforiandring pa rantebarande virdepapper
Realisationsvinst
Realisationsforlust
Orealiserade vardeforandringar
Vérdeférandring pa rantebirande virdepapper

Not 4 Ovriga kostnader
Réntekostnader
Transaktionskostnader
Ovriga kostnader
Totalt 6vriga kostnader

Likviditetsfonden

BALANSRAKNING (KSEK)

Vardepapper (not 1) 2
Bank och 6vriga likvida medel

Upplupna intakter

Ovriga fordringar

Summa tillgangar 2
Upplupen ersattning till fondbolag och forvaringsinstitut
Ovriga skulder

Summa skulder

Fondférmogenhet 2

RESULTATRAKNING (KSEK)

Vardefor. rantebér, vp. (not 3)
Rénteintakter

Summa intakter

Ersattning till fondbolaget
Ersattning till forvaringsinstitutet
Ovriga kostnader (not 4)

Summa kostnader

Resultat fore skatt
Skatt
Resultat efter skatt

9641

205130
205130

11 589

216 719

031231
240 885
89 028
-111 624
8 269

-9 839
216 719

5672

-292
-6 996
-1 616

-31
14

031231
023 498
66 767
10 486
100 752
-255

-1 069
-1325
099 427

030101
-031231
727

59 189
59 916
-2 730
-237

-5

-2 972

56 944
2
56 946

9 560
205 371
205 371

4,4%

53%
100,0%

021231
198 207
104 478
-56 914
14 615
-19 501
240 885

1974

=581
4790
6433

-10
-18

-36

021231
1300 989
52 604
3680
1357 273
-185

-185

1 357 089

020101
-021231
-658

49 507
48 849
-1 706
-150

-1
-1857

46 992
-5
46 987

NOTER (KSEK)

Not 1 Vérdepapper Nom. belopp Kurs/ Marknads- Anskaffnings- Fondvikt

Valuta virde (kKSEK) varde (kSEK) 0312
NB Hypotek lan 5514 90 000 000 280  SEK 90 942 91071 43%
SEB Bolan Foretagscert 040317 145000 000 319 SEK 144029 143703 6,9%
SEBanken bolan nr 557 15000 000 281  SEK 15 155 15173 07%
Spintab Ian 1617,5% 185000 000 281 SEK 188671 191 041 9,0%
Stadshypotek Foretagscert 040219 140 000 000 324  SEK 139384 139002  6,6%
SVENSKA STATEN 1445318 1437042 68,8%
Statsskuldvaxel ffd 040116 140 000 000 2,74 SEK 139840 139682  6,7%
Statsskuldvaxel ffd 040121 259 000 000 2,74 SEK 258 606 257524 12,3%
Statsskuldvaxel ffd 040218 330 000 000 2,73  SEK 328803 328181  157%
Statsskuldvaxel ffd 040317 405 000 000 2,65 SEK 402747 397525 19.2%
Statsskuldvaxel ffd 040616 210 000 000 2,63 SEK 207469 206622 9,9%
Statsskuldvaxel ffd 040915 100 000 000 268  SEK 98 116 97806  47%

Statsskuldvaxel ffd 041215
NOTERAT VID BORS
VARDEPAPPER

10 000 000 2,79

Ovrigt enligt balansrikning
FONDFORMOGENHET

Not 2 Férandring av fondformogenhet
Fondform. vid &rets borjan
Andelsutgivning
Andelsinlésen
Resultat efter skatt
Utdelning till andelsagare
Fondférmdgenhet

Not 3 Virdefordndring pa rantebarande virdepapper
Realisationsvinst
Realisationsforlust
Orealiserade véardeforandringar
Vérdeférandring pa rintebirande virdepapper

Not 4 Ovriga kostnader
Ovriga kostnader
Totalt 6vriga kostnader

9737
2023 498
2023 498

75928
2099 427

9700
2017032
2017032

0,5%
96,4%
96,4%

3,6%

100,0%

031231 021231
1357 089 916 659
1707 974 682 326

-975 415 -261 322

56 946 46 987

-47 167 -27 561
2 099 427 1357 089

4915 -
-1 516 -5631
-2 672 -127
727 -658
-5 -1

-5 -1

Obligationsfonden

BALANSRAKNING (KSEK)

Vardepapper (not 1)

Bank och &vriga likvida medel
Upplupna intékter

Ovriga fordringar

Summa tillgéngar

Upplupen ersattning till fondbolag och férvaringsinstitut

Ovriga skulder
Summa skulder
Fondférmagenhet

RESULTATRAKNING (KSEK)

Vardefor. rantebar, vp. (not 3)
Rénteintakter

Summa intakter

Ersattning till fondbolaget
Ersattning till forvaringsinstitutet
Ovriga kostnader (not 4)
Courtage

Summa kostnader

Resultat fore skatt
Skatt
Resultat efter skatt

031231 021231
2218125 1643 788
38 149 64 173
57 551 46 292
2313 824 1754 253
-1014 -767
-1014 -767
2312810 1753 486

030101 020101

-031231 -021231
-15 349 44 907
101 693 79 811
86 344 124 718

-10 259 -8 031
-261 -213

-1 -64

-8 _

-10 529 -8 308
75 815 116 410

-8 _

75 807 116 410

NOTER (KSEK)

Not 1 Vérdepapper Nom. belopp Kurs/
Valuta
BBOSTADSINSTITUT
NB Hypotek Ian 5516 5% 50 000 000 3,71
NB Hypotek Ian 5517 6% 100 000 000 4,16
SBAB lan 119 5,5% 060315 100 000 000 3,59
SEBanken bolan nr 560 4,75% 135000 000 438
Spintab Ian 168 6% 090420 25000 000 4,53

Marknads- Anskaffnings- Fondvikt

virde (kSEK) varde (kSEK) 0312
659 800 657170  28,5%

SEK 51476 52135 2,2%
SEK 106 166 105682  4,6%
SEK 103 949 105293 45%
SEK 136 945 136 385 59%
SEK 26 687 25875 1,2%

8

41,3%

[u—



Not 1 Vérdepapper Nom. belopp Kurs/ Marknads-  Anskaffnings- Fondvikt Statsskuldvéxel ffd 040317 95000 000 265  SEK 94 471 93541  138%
forts. Obligationsfonden Valuta virde (kSEK) virde (kSEK) 0312 Statsobl. 1035 6% 5000 000 293 SEK 5162 5239 0,8%
Spintab lan 171 5% 060621 80000 000 370 SEK 82 381 81073 3,6% Statsskuldvéxel ffd 040218 105 000 000 2,73 SEK 104 619 104430  153%
Stadshypotek 1&n 1563 6% 44000 000 322 SEK 45683 45777 2,0% NOTERAT VID BORS 660 466 659176  96,6%
Stadshypotek |an 1567 6% 100 000 000 435 SEK 106 512 104 950 4,6% VARDEPAPPER 660 466 659176  96,6%
SVENSKA STATEN 1558 325 1568685  67,4%  58,1% Ovrigt enligt balansrakning 22 903 3,4%
Statsobl. 1035 6% 138 000 000 293 SEK 142474 143 802 6,2% FONDFORMOGENHET 683 369 100,0%
Statsobl. 1037 8% 274000 000 380 SEK 312057 315708  13,5%
Statsobl. 1040 6,5% 150 000 000 400 SEK 164625 165 242 71%
Statsobl. 1041 6,75% 163 000 000 478 SEK 188645 195 275 8,2% Not 2 Forandring av fondférmogenhet 031231 021231
S, 106 525 Suow e S gw  ses o Fondior vd érets bran ssles 399633
St:t:ghl. 1086 5.5% 168 000 000 467 SEK 177856 7956 77% GICEEN VY 3102 U2 73 4112
Statsskuldvaxel ffd 040116 230 000 000 274 SEK 229738 209478 99% Andelsinldsen -193 815 -416 016
Statsskuldvaxel ffd 040121 60 000 000 274 SEK 59909 59810  2,6% Resultat efter skatt 20 347 20 405
FONDFORMOGENHET 2218125 2225854  959%  100,0% Utdelning till andelsagare -20 340 -14 269
VARDEPAPPER 2218125 2225 854 959%  100,0% Fondfiirmégenhet 683 369 568 165
Ovrigt enligt balansrékning 94 686 41% 0,0%
EONDE R MEGEHHET] Z31ZE10 100000 Not 3 Virdeférandring pa rintebirande virdepapper
Realisationsvinst - 165
Not 2 Féréndring av fondférmégenhet 031231 021231 Realisationsforlust -1876 0
Fondform. vid &rets bérjan 1 753 486 1 504 500 Orealiserade vérdeforandringar -1705 -53
Andelsutgivning 889 589 493 219 Vérdeférandring pa rintebirande virdepapper -3 581 112
Andelsinlésen -337 391 -285 819 .
Resultat efter skatt 75 807 116 410 Not 4 Ovriga kostnader
Utdelning till andelsagare -68 681 74 824 Ovriga kostnader -1 -2
Fondférmégenhet 2312810 1753486 Réntekostnader - -2
Totalt 6vriga kostnader -1 -4
Not 3 Virdeférandring pa réantebirande virdepapper
Realisationsvinst 31 855 333 . oo . .
Realisationsforlust = -3 081
Orealiserade vérdeférandringar -47 204 47 655 Fond-l- fond forSIktlg
Virdeforiandring pa rintebirande virdepapper -15 349 44 907
Not 4 Oviga ostnader
Réntekostnader - -63
Ovriga kostnader -l -1 031231 021231
Totalt dvriga kostnader -1 -64 Vérdepapper (not 1) 101 720 47 143
Bank och 6vriga likvida medel 821 2043
Upplupna intakter - -
. Ovriga fordringar - -
Pennln marlmads fonden Summa tillgangar 102 541 49 186
g Upplupen erséttning till fondbolag och forvaringsinstitut -52 -25
Ovriga skulder - -
Summa skulder -52 -25
Fondférmgenhet 102 489 49 161
031231 021231
Vardepapper (not 1) 660466 548729
Bank och &vriga likvida medel 22 884 18 144
Upplupna intakter 3713 1 440 030101 020101
Ovriga fordringar - - -031231 -021231
Summa tillgéngar 687 063 568 313 Utdelningar 1477 543
Upplupen ersattning till fondbolag och forvaringsinstitut -186 -148 Vérdefor. pa aktier m m (not 3) 4 480 -6 884
Ovriga skulder -3 508 - Vardefor. rantebar, vp. (not 4) 213 1146
Summa skulder -3 694 -148 Ranteintakter 56 72
Fondformagenhet 683 369 568 165 Summa intakter 6 226 -5123
Ersattning till fondbolaget* -410 -200
Ersattning till forvaringsinstitutet -16 -18
Courge “ :
Ovriga kostnader (not 5) -1 -1
030101 020101 Summa kostnader -470 -219
-031231 -021231
Vardefor. rantebar. vp. (not 3) -3 581 112 Resultat fore skatt 5756 -5 342
Rénteintakter 25987 21 807 Skatt - -
Summa intikter 22 406 21919 Resultat efter skatt 5756 -5 342
Erséttning till fondbolaget -1 958 -1437 *Hartill kommer férvaltningskostnader i de underliggande fonderna. Det totala férvalt-
Ersattning till forvaringsinstitutet -96 -73 ningsavgiftsuttaget uppgéar dock till maximalt 1,5% exklusive transaktionskostnader.
Ovriga kostnader (not 4) -1 -4
e = .
Summa kostnader -2 059 -1514
Not 1 Vérdepapper Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings- Fondvikt
Resultat fére skatt 20 347 20 405 Valuta varde (KSEK) vérde (KSEK) 0312
Skatt - - LF Europafond 52525 29224 SEK 15350 14840 150%
Resultatiefterfskatt A0 S 20305 IF Japazfond 167200 6702 SEK 11239 11000 11,0%
LF Obligationsfond 263 235 141,79 SEK 37324 36583  364%
LF Penningmarknadsfond 87 066 104,37  SEK 9087 9010 8,9%
LF Sverigefond 37419 45848  SEK 17 156 15071 16,7%
L Tikptmanadsing mels  ipw Sl w7 1w
Not 1 Véardepapper Nom. belopp Kurs/ Marknads- Anskaffnings- Fondvikt LI LS o0 SIZERY
Valuta virde (kSEK) virde (KSEK) 0312 VARDEPAPPER 101720 97236 993%
BOSTADSINSTITUT 141 332 143002 201% Ovrigt enligt balansrakning 769 0.7%
SEBanken bolan nr 557 5,25% 50 000 000 281  SEK 50515 50915 7,4% FONDFORMOGENHET 102489 100,0%
Spintab lan 161 7,5% 50000 000 281  SEK 50 992 52373 15%
Stadshyp Foretagscert 040219 40 000 000 324  SEK 39 824 39715 5,8%
SVENSKA STATEN 519134 516173  76,0% Not 2 Forandring av fondformogenhet 031231 021331
Statsskuldvaxel ffd 040915 50 000 000 2,68 SEK 49 058 48 656 12% Fondférm. vid arets bérjan 49 161 -
Statsskuldvaxel ffd 040121 110 000 000 2,74  SEK 109833 109261 16,1% Andelsutgivning 57 248 64 734
Statsskuldvaxel ffd 040116 10 000 000 2,74 SEK 9989 9977 1,5% Andelsinlésen 9368 10 231
Statsskuldvaxel ffd 041215 15000 000 2,79  SEK 14 605 14 550 2,1%
Statsskuldvaxel ffd 040616 133 000 000 263 SEK 131397 130517 192% Resultat efter skatt 5756 5342

82



Utdelat till andelségarna -308 - Orealiserade vérdeforandringar 36 063 -20 712
Fondférmagenhet 102 489 49 161 Virdeforiandring pa aktier m.m. 20 088 -28 145
Not 3 Virdeforandring pa aktier m.m. Not 4 Virdeforandring pa rantebarande vardepapper
Realisationsvinst pa aktier m.m. - - Realisationsvinst 899 58
Realisationsforlust pa aktier m.m. -4 633 -1437 Realisationsforlust - -7
Orealiserade vérdeforandringar 9113 -5 447 Orealiserade vardeforandringar -550 1565
Vérdeférandring pa aktier m.m. 4 480 -6 884 Vérdeférandring pa rintebirande virdepapper 349 1616
Not 4 Virdeforindring pa rintebirande virdepapper Not 5 Ovriga kostnader
Realisationsvinst 637 - Réntekostnader - -7
Realisationsférlust - -96 Ovriga kostnader -1 -
Orealiserade vérdeforandringar -424 1242 Totalt 6vriga kostnader -1 -7
Virdeforandring pa rintebirande virdepapper 213 1 146
Not 5 Ovriga kostnader o o
. Fond-1-fond offensiv
Ovriga kostnader -1 -
Totalt 6vriga kostnader -1 -1

Fond-1-fond normal

BALANSRAKNING (KSEK)

031231 021231
Vardepapper (not 1) 264 480 107 464
Bank och 6vriga likvida medel 4 249 5973
Upplupna intakter - -
Ovriga fordringar - -
Summa tillgdngar 268 730 113 437
- 031231 021231 Upplupen erséttning till fondbolag och forvaringsinstitut -115 -44
Vardepapper .(not.l). 315 430 131 789 Ovriga skulder R _
Bank och évrlga likvida medel 3560 10 466 Summa skulder 115 44
Epplipraliniahiey - - Fondférmégenhet 268 614 113 393
Ovriga fordringar - -
Summa tillgéngar 318 989 142 255
Upplupen ersattning till fondbolag och forvaringsinstitut -146 -69 -
Ovriga skulder B -
Summa skulder -146 -69 030101 020101
Fondférmogenhet 318 843 142 186 031231 _021231
Utdelningar 1788 990
Vérdefér. pa aktier m.m. (not 3) 23 441 -34 269
Rantentter % 187
Summa intakter 25 319 -33 092
030101 020101 Ersattning till fondbolaget* 822 357
. -031231 021231 Ersattning till forvaringsinstitutet -16 -20
Utdelnlnga[ ' 3236 1139 Courtage 51 _
Vardefor. pa aktier m.m. (not 3) 20 088 -28 145 Ovriga kostnader (not 4) 1 15
Vérdefbr. rantebér, vp. (not 4) 349 1616 SR (R b 890 392
Rénteintakter 128 243
Summalintakiey 23]s0L 233047 Resultat fore skatt 24 429 -33 484
Ersattning till fondbolaget* -1 086 -472 Skatt _ _
Ersattning till forvaringsinstitutet -16 -22 Resultat efter skatt 24 429 33484
Coulrtage 73 . *Hartill kommer forvaltningskostnader i de underliggande fonderna. Det totala forvalt-
Ovriga kostnader (not ) o 7 ningsavgifttsuttaget uppgar dock till maximalt 1,9% exklusive trans'aktionskostnader.
Summa kostnader -1176 -501
Resultat fore skatt 22 625 -25 648
Satt - ,
Resultat efter skatt 22 625 -25 648 Not 1 Vérdepapper Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings- Fondvikt
*Hartill kommer férvaltningskostnader i de underliggande fonderna. Det totala férvalt- Valuta vérde (kSEK) _vrde (kSEK) 0312
ningsavgiftsuttaget uppgéar dock till maximalt 1,7% exklusive transaktionskostnader.
LF Asienfond 941 470 55,39 SEK 52 147 49346 19,4%
LF Europafond 224013 292,24 SEK 65 466 62950  24,4%
5o e @@ S wMe B
LF Sverigefond 116 391 45848  SEK 53 363 43432 199%
Not 1 Vérdepapper Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings- Fondvikt LF ﬁ|IV5Xtma’"ad5f°"d 375439 142,92 SEK 53 658 49535 20,0%
Valuta varde (KSEK) vérde (KSEK) 0312 NOTERAT VID BORS 264 480 244 263 98,5%
e (L A M7 5%
LF Asienfond 564 289 55,39  SEK 31255 30 885 9,8% Ovrigt enligt balansrakning 4134 1,5%
LF Europafond 249714 292,24 SEK 72977 70600 229% FONDFORMOGENHET 268 614 100,0%
LF Japanfond 380 002 67,22  SEK 25 542 25000 8,0%
LF Obligationsfond 375 481 141,79 SEK 53 240 52328 16,7%
LF Penningmarknadsfond 16351 10437 SEK 12143 12040 38% (N6t 2 (71 g 27 (Rl 031231 021231
LF Sverigefond 150 440 458,48  SEK 68 974 60726 21,6% Fondform. vid arets borjan 113 393 _
LF Tillvaxtmarknadsfond 358 927 142,92 SEK 51298 47484 16,1% —
NOTERAT VID BORS 315430 209064 98,9% Andelsutgivning 142330 153 398
VARDEPAPPER 315430 299064 989% Andelsinldsen -10 751 -6 521
Ovrigt enligt balansrakning 3413 1,1% Resultat efter skatt 24 429 -33 484
FONDFORMOGENHET 318 843 100,0% Utdelat till andelségarna -787 _
Fondférmogenhet 268 614 113 393
Not 2 Forandring av fondférmogenhet 031231 021231
Fondform. vid &rets borjan 142 186 - Not 3 Vérdeforandring pa aktier m.m.
Andelsutgivning 166 140 175 993 Realisationsvinst pa aktier m.m. - -
Andelsinlésen “11 171 8159 Realisationsforlust pa aktier m m -20 640 -10 405
Resultat efter skatt 22 625 25 648 Orealiserade vérdeforandringar 44 081 -23 864
Utdelat till andelsagarna 937 - Vérdeforandring pa aktier m m 23 441 -34 269
Fondférmogenhet 318 843 142 186
Not 4 Ovriga kostnader
Not 3 Vardeférandring pa aktier m.m. Réntekostnader - -15
Realisationsvinst pa aktier m.m. - - Ovriga kostnader =1 =
Realisationsforlust pa aktier m.m. -15 975 -7 433 Totalt dvriga kostnader -1 -15
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° Not 1 Vérdepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt
e [ l SlO [ l Valta  virde (kSEK) virde (kSEK) ~ 0312 0312

NORDAMERIKA 189 614 214181 21,3% 31,4%
Accenture IT 22 800 26,50 USD 4373 3320 0,6%
American Intl Group Finans 6500 65,60 USD 3086 4170 0,4%
Applied Materials Inc IT 11500 22,65 USD 1885 1705 0,3%
031231 021231 Bank of America Corp Finans 7800 80,20  USD 4528 4825 0,7%
= Bank of New York Co Finans 8200 3336 USD 1980 2627 0,3%
Vardepapp"er Fnot_l)_ BEDIE/E 40 & BEA Systems Inc. I 20 300 12,48 USD 1834 1820  03%
Bank och dvriga likvida medel 6 305 7646 Biomet Inc Halsovard 4100 355 USD 1055 1108 02%
Upplupna intakter 2435 1867 Block (H&R) Industri 7300 54,98 USD 2905 2606 04%
Ovriga fordringar 1 866 406 Cisco Systems Inc IT 27000 24,33 USD 4754 5485 0,7%
Summa tillgangar 696 283 463 967 Citigroup Inc Finans 32 850 4830 USD 11484 12 095 17%
. . " T Coca-Cola Co Dagligvaror 17 000 50,24  USD 6181 7577 0,9%
l"JppIupen ersattning till fondbolag och férvaringsinstitut -277 -196 oS Corp Daglgyaror 20400 345 USD 593 580 08%
CjeaierTlIdey =1L 125 - DellInc m 7300 3480 USD 1818 1850 03%
Summa skulder -1402 -196 Estee Lauder Dagligvaror 9500 39,70  USD 2730 3040 0,4%
Fondférmégenhet 694 881 463 771 Exxon Mobil Corp Energi 12 900 4066 USD 379 4708 05%
Fannie Mae (Fed Nat Mtg) ~ Finans 3400 7442 USD 1831 2499 0,3%
First Data Corp IT 16 500 40,50  USD 4837 5015 0,7%
General Electric Co (US) Industri 28600 30,82 USD 6380 9511 0,9%
Genzyme Corp Halsovard 2900 483 U102 108 0l%
Harley-Davidson Séllankopsvaror 8 300 47,89  USD 2871 3337 0,4%
030101 020101 Hartford Financial Services ~ Finans 4400 58,80  USD 1873 1869 0,3%
031231 021231 T S R
. orp ¥ I
Wikallinze) L1l G 7 G2l Ingersoll-Rand Co Industri 7900 6802 USD 3889 3166 06%
Vardefor. pa aktier m m (not 3) 65 060 -212 661 Intel Corp T 22500 3231 USD 5262 4815 0,8%
Vardefor. rantebér. vp. (not 4) -847 1253 Johnson & Johnson Hélsovérd 9000 51,60 USD 3361 4683 0,5%
Valutavinster och -forluster, netto -405 -1 239 Kohls Corp Sallankopsvaror 9100 4396  USD 2895 3345 0,4%
Rénteintier S99 4302 1 D < S R 1
L edtronic ls0vér ! ,6%
Summa intékter 80851 -200749 Merck Co Halsovérd 11400 4560 USD 3762 5320 05%
Erséttning till fondbolaget -2 818 -2 381 Merrill Lynch & Co Finans 7800 5843 USD 3299 3508 0,5%
Ersattning till forvaringsinstitutet -145 -181 Microsoft Corp IT 26 300 2748 USD 5230 7199 0,8%
Courtage 1123 1572 Noble Corp Energi 6300 3585  USD 1635 1887 02%
Ouiga kostnader (not 5 1570 st Omvmiy | Sabngsar §20 52 U0 1o m Oe
mnicom Group 4llankdpsvaror , X
Summa kostnader =5.656 4918 Oracle Systems Corp i 37500 1318 USD 3577 3806 05%
Pepsico Inc Dagligvaror 4700 46,48  USD 1581 1740 0,2%
Resultat fore skatt 75 195 -205 667 Pfizer Inc Halsovard 48 500 3524 USD 12 370 15425 1,8%
Skatt — _ Procter & Gamble Co Dagligvaror 4700 99,19  USD 3374 3799 0,5%
Resultat efter skatt 75 195 -205 667 Prudential Financial Inc Finans 13 700 42,05 USD 4169 4023 0,6%
United Technologies Corp Industri 10 000 95,18  USD 6 889 5871 1,0%
UnitedHealth Grp Halsovard 4600 57,86 USD 1926 1819 0,3%
Wal Mart Stores Inc Dagligvaror 8350 52,80  USD 3191 4040 0,5%
Wellpaint Health Networks ~ Halsovard 2900 958 USD 2011 203 03%
Wells Fargo & Co Finans 14700 58,65 USD 6240 6319 0,9%
Not 1 Vérdepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt Verizon Communications Telekom. 9000 3455 USD 2251 3607 0,3%
Valuta virde (kSEK) _varde (kSEK) 0312 0312 Viacom, B Sllankspsvaror 11 300 4370 USD 3574 4125 05%
EUROPA 134 280 134671 193%  158% Wyeth (AHP) Halsovard 11 900 42,47 USD 3658 4990  0,5%
Adidas-Salomon Séllankdpsvaror 2 600 9030 EWR 2128 1711 03% Yum! Brands Inc Séllankgpsvaror 7 600 3412 USD 1877 1885  03%
Akzo Nobel Révaror 12756 30,10 EUR 3479 4525 0,5% SVERIGE 158 545 167374 228%  24,0%
Antena 3 Television Séllankopsvaror 73 3365 EUR 22 7 0,0% ABB (SDB) Industri 14 633 36,40  SEK 1625 2321 0,2%
ASM Lithography Holding IT 16 900 16,10 EUR 2 466 2378 0,4% Alfa Laval AB Industri 6614 109,50  SEK 724 154 0,1%
AXA Finans 26 900 1693 EUR 4127 3723 06% Assa Abloy, B Industri 30231 86,00 SEK 2600 3680  04%
Barclays Finans 56100 4925 GBP 3587 3550 0,5% AstraZeneca (SDB) Halsovrd 23639 353,00 SEK 8345 8555  12%
Bayerische Motoren Werke  Séllankdpsvaror 6 900 36,75 EUR 2298 2358  03% Atlas Copco, A Industri 23688 25750  SEK 6100 4821 0,9%
BNP Paribas Finans 10018 49,61 EUR 4504 4277 0,6% Atlas Copco, B Industri 2336 23450  SEK 548 151 0,1%
British Sky Broadcasting Séllankopsvaror 24 000 700,25 GBP 2165 2075 0,3% Autoliv (SDB) Sallankbpsvaror 5 427 27550  SEK 1495 964 0,2%
Deutsche Bank, Namen Finans 7300 6570 EUR 4346 4303 0,6% Axfood Dagligvaror 3418 16550  SEK 566 504 0,1%
Deutsche Telekom, Namen  Telekom. 22 400 1451  EUR 2945 2599 0,4% Billerud Ravaror 5300 108,50  SEK 575 594 0,1%
Diageo Dagligvaror 16 900 737,00 GBP 1605 1809 0,2% Capio Halsovard 7643 5800  SEK 43 514 0,1%
ENI Energi 64700 1518 EUR 8900 8058  13% Carnegie Finans 5190 71,00 SEK 368 21 01%
GlaxoSmithkline Plc Halsovard 28075 1280,00 GBP 4630 5667 0,7% Castellum Finans 4757 170,50  SEK 811 535 0,1%
Kingfisher Séllankopsvaror 71 800 280,05 GBP 2591 2578 0,4% Drott, B Finans 8962 140,00  SEK 1255 917 0,2%
L'Oreal Dagligvaror 3271 6480 EUR 1921 2247 03% Electrolux, B Sallankbpsvaror 27 294 157,50  SEK 4299 4770 06%
Nestle Dagligvaror 1502 309,00 CHF 2697 3138 0,4% Elekta, B Halsovard 2600 134,00 SEK 348 308 0,1%
Nokia m 27300 1375 EUR 3402 3350 05% Eniro Sallankbpsvaror 16 156 69,00 SEK 1115 1098  02%
Novartis Halsovdrd 15508 56,00 CHF 5176 5473 07% Ericsson LM, B T 1458 952 1280 SEK 18675 30754 27%
Reckitt Benckiser PLC Dagligvaror 16 500 1260,00 GBP 2679 2 469 0,4% Foreningssparbanken, A Finans 28303 14150 SEK 14005 3191 0,6%
Reed Elsevier PLC Séllankopsvaror 26 600 460,50  GBP 1578 2036 0,2% Gambro, A Halsovard 16 818 5000  SEK 992 1035 0,1%
Renault S.A Séllankopsvaror 8 509 54,00 EUR 4164 3792 0,6% Gambro, B Halsovard 8474 50,00  SEK 500 149 0,1%
Roche Holding, Genusscheine Halsovard 5200 125,00  CHF 3777 3292 0,5% Getinge, B Halsovard 16 340 7050  SEK 1152 717 0,2%
Royal Bank of Scotland Finans 14 600 1647,00 GBP 3098 3142 0,4% Gunnebo Industri 1760 17950  SEK 316 308 0,0%
Royal Dutch Energi 18474 41,58 EUR 6 961 8263 1,0% Hennes & Mauritz, B Sallankopsvaror 52 463 17050  SEK 8945 902  13%
SAP T 2400 13315 EUR 289 2283 04% Holmen, B Ravaror 4531 25500 SEK 1155 1014 02%
Schering Halsovard 5200 4015  EUR 1892 259 03% Industrivarden, A Finans 16827 12150 SEK 2044 2326 03%
Schneider Electric Industri 8384 51,90 EUR 3943 3759 0,6% Investor, B Finans 106 460 6950  SEK 7399 8080 11%
Schweiz Rueckversicherung  Finans 3047 8310 CHF 1471 2259 02% MAB Industi 345 10500  SEK 362 686 01%
Siemens, Namen Industri 11200 63,50 EUR 6445 4326 0,9% Kinnevik, B Révaror 1560 23550  SEK 1074 635 0,2%
ST Microelectronics IT 19762 2160 EUR 3868 4136 0,6% Lundbergforetagen, B Finans 2452 231,00  SEK 566 139 0,1%
Standard & Chartered Bank Finans 16 212 925,25 GBP 1933 1711 0,3% Modern Times Group, B Sallankbpsvaror 5027 151,00 SEK 759 825 0,1%
Tesco Dagligvaror 47 057 254,00 GBP 1540 1476 0,2% Nokia (SDB), A I 15035 12450  SEK 1872 2328 0,3%
Total (FD TOTAL FINA) Energi 5532 14520  EUR 7219 7306 1,0% Nordea Finans 234 976 5350  SEK 12 571 11 581 1,8%
UBS Finans 8100 8460 CHF 3982 3838 06% OM Gruppen Finans 6 654 8350  SEK 589 750 01%
Vodafone Telekom. 544 757 136,25 GBP 9563 9994 1,4% Sandvik Industri 24 879 20650  SEK 6133 59277 0,9%
Zurich Finl Services Finans 4100 177,25  CHF 4223 4170 0,6% SAS Industri 8187 59:00 SEK 565 177 0,1%
FIARRAN OSTERN 97128 9618 14%  18% SCA, B Révaror 14 294 292,00  SEK 4174 4069  06%
HSBC Holdings (HK 10) Finans 66 800 121,50  HKD 7 566 7609 1,1% SEB, A Finans 82371 10550  SEK 8690 7045 1,3%
MSCI Hong Kong (Opal) Finans 4670 496,70  HKD 2162 2009 0,3% Securitas, B Industri 30 290 9650  SEK 2923 4434 0,4%
Skandia Finans 101854 2640 SEK 2689 6893  04%
Canon Inc T 9000 499000 JPY 3039 3222 04% Skanska, B Industri 37 243 64,00 SEK 2384 2639 03%
Dai Nippon Printing Industri 25000 150500 JPY 2546 2747 0,4% SSAB, A Ravaror 5837 129,00  SEK 753 582 0,1%
Hoya Corp T 2500 984000 JPY 1665 1488 02% Stora Enso (SDB), R Révaror 38584 9750 SEK 3762 3662 05%
NEC Corp T 28000 789,00 Y 1495 L1406 0.2% Swedish Match Dagligvaror 33370 7450 SEK 2486 2425 04%
Nissan Motor Co Séllankopsvaror 28 000 122400  JPY 2319 2616 0,3% Svenska Handelsbanken, A Finans 59 486 147,00 SEK 8744 7936 1,3%
NTT Docomo Inc Telekom. 276 243 000,00 JPY 4539 5439 0,7% Tele2, B Telekom. 9604 387,50  SEK 3722 2385 0,5%
Orix Corp Finans 7700  8860,00 JPY 4617 4785 0,7% Teleca, B I 10 100 3340 SEK 337 220 0,0%
Rohm Co Il 3000 1256000 JPY 2550 3940 04% Telia Sonera Telekom. 175 019 3760 SEK 6581 5985 09%
Sony Corp Séllankopsvaror 15 900 3710,00 JPY 3992 6002 0,6% TietoEnator (SDB) I 1682 199,00  SEK 335 344 0,0%
Takeda Chemical Industries Halsovard 15300 425000 JPY 4400 5049 0,6% Trelleborg, B Sallankbpsvaror 7 139 117,50  SEK 839 562 0,1%
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Not 1 Vérdepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt Svenska Handelsbanken, A 67 757 8 590 1,8
Valuta virde (KSEK) virde (kSEK) 0312 0312 Investor, B 133 043 8 469 1,7
Wihlborg Finans 5953 92,50  SEK 551 438 0,1% SEB, A 98 287 7 930 1,6
WM-Data, B IT 84917 1530  SEK 1299 1300 0,2%
e st R L R L
IR RARERIGER Rl 6815 129% 0% Storsta bruttoforséljning Antal (kSEK) % av fonden
Foreign & Col. Em. M. InvT. ~Finans 972 061 71,00 GBP 8892 856 1,3% Astrazeneca (SDB) 42 991 14 238 4.8
Genesis Em. M. Fund Finans 101 180 21,07 USD 15430 12088 22% Exxon Mobil Corp 34 100 9 666 3,3
Ishares MSCI Em. M. Ind. F. ~ Finans 17730 162,00  USD 20788 17730 3,0% Foreningssparbanken, A 83 280 9102 3,1
Morgan Stanley Em. M. Fund Finans 36 600 14,50  USD 3841 3114 0,6% BP Plc (Amoco) 157 002 8675 2,9
MSCI Mexico Index (Opal) ~ Finans 4650 11391 USD 3834 3594 0,6% .
MSCI Brazil Index (Opal)  Finans 8660 4977 USD 3119 1854 04% Ericsson LM, B 717760 8278 28
MSCI Korea Index (Opal)  Finans 865 12902 USD 8077 750  12% Hennes & Mauritz, B 47,080 8172 2,8
MSCI Malaysia Index (Opal) ~ Finans 2990 51,87 USD 1122 1112 02% Stora Enso (SDB), R 79 833 7 653 2,6
MSCI South Africa Index (Opal)Finans 14900 4423 USD 4770 4031 0,7% SCA, B 27 980 7 607 2,6
MSCI Taiwan Index (Opal)  Finans 6390 90,65 USD 4192 3865 0,6% Svenska Handelsbanken, A 53 144 6 766 2,3
Tempelton Em. M. UK Inv F.  Finans 842 303 146,63  GBP 15912 13 358 2,3%
SVENSKA RENTEBARANDE 72371 72562 104%  150% Liordealstockholm 23290 El683 2
SEB bolan nr 559 5,25% Bostad 6 000 000 4,09  SEK 6218 6228 0,9% ,
Spintab lan 173 5% Bostad 5000 000 437 SEK 5125 5235 0% Utdelning Andels- Antal  Fondf6rm.het
Stadshypotek 1&n 1563 6%  Bostad 3000000 322 SEK 3115 3126 0,4% Kr/andel kurs SEK andelar MSEK
Statsobl. 1035 6% Sv. staten 16 000 000 293 SEK 16519 16672 24% 991231 - 191,81 250 313 48
Statsobl. 1037 8% Sv.staten 15000 000 380  SEK 17083 17115 2,5% 001231 2,54 172,62 2311 725 399
Statsobl. 1041 6,75% Sv. staten 6400 000 478  SEK 7407 7615 1,1% 011231 0.82 147.10 3433 952 505
Statsobl. 1044 3,5% Sv. staten 9000 000 3,40 SEK 9018 8900 1,3% ! !
Statsobl. 1045 5,25% Su.staten 4500000 448 SEK 4710 4489 07% 021231 2,51 94,59 4728 100 447
Statsobl. 1046 5,5% Sv. staten 3000000 4,67  SEK 3176 3182 0,5% 031231 1,94 105,58 6617 954 699
NOTERAT VID BGRS 685 678 711923 98,
VARDEPAPPER 711923
FONDFORMOGENHET 100,0% BALANSRAKNING (KSEK)
031231 021231
Not 2 Férandring av fondformogenhet 031231 021231 Véardepapper (not 1) 695 620 441 826
Fondférm. vid arets bérjan 463 771 501 263 Bank och dvriga likvida medel 2327 4 851
Andelsutgivning 189 095 190 937 Upplupna intakter - 320
Andelsinlgsen -19 853 -11 786 Ovriga fordringar 2343 443
Resultat efter skatt 75195 -205 667 Summa tillgangar 700 291 447 440
Utdelning till andelségare -13 327 -10 976 Upplupen erséttning till fondbolag och forvaringsinstitut -279 -190
Fondférmégenhet 694 881 463 771 Ovriga skulder -1316 =
Summa skulder -1 595 -190
Not 3 Virdeférindring pa aktier m.m. Fondférmogenhet 698 696 447 250
Realisationsvinst pa aktier m.m. - —
Realisationsforlust pa aktier m.m. -59 368 -95 284
Orealiserade vérdeforandringar 124 428 -117 377 RESULTATRAKNING (KSEK)
Virdeforandring pa aktier m.m. 65 060 -212 661
030101 020101
Not 4 Virdefdriandring pé rintebarande virdepapper -031231 -021231
Realisationsvinst 363 - Utdelningar 13712 8 039
Realisationsforlust = -40 Vardefor. pa aktier m.m. (not 3) 80 268 -231 249
Orealiserade vardeforandringar -1210 1293 Vardefor. rantebar. vp. (not 4) 171 183
Vardeférandring pa réntebdrande virdepapper -847 1253 Valutavinster och -forluster, netto -325 -981
Rénteintakter 344 2 185
Not 5 Ovriga kostnader Summa intakter 94 170 -221 873
Kupongskatt m.m. -76 -784 Ersattning till fondbolaget -2 794 -2 366
Ovriga kostnader -1 494 - Ersattning till forvaringsinstitutet -151 -186
Totalt 6vriga kostnader -1 570 -784 Courtage -1817 -1 869
Ovriga kostnader (not 5) -1 016 -842
Summa kostnader -5778 -5 263
° Resultat fore skatt 88 392 -227 136
en S 1 O n Skatt 4 _
Resultat efter skatt 88 388 -227 136
Avkastning & risk 1ar 3ar 5 ar
Avkastning fond 14,1% -36,0% -11,2%
Avkastning index 17,0% -30,3% -6,9% NOTER (KSEK)
Volatilitet fond 18,1% 22,2% 20,4% Not 1 Vird 8 " Al Kurs/ Marknads.  Anskafiai Fondvikt Indesvikt
e ® ® ® of ardepapper ranscl nta urs arknads-  Anskaffnings- Fondvikt Indexvil
Volatilitet index 17,9% 21,1% 19,1% Valta  virde (kSEK) virde (kSEK) 0312 0312
Aktiv risk 2,7% 2,7% 3,2% EUROPA 143 393 143263 205%  11,5%
- P " . Adidas-Salomon Séllankopsvaror 2 800 90,30 EUR 2291 1843 0,3%
Baseras p vérden for Pension 2030 Akzo Nobel Revarer 13700 3000 ER 3737 5028 05%
- - Antena 3 Television Séllankopsvaror 80 3365 EUR 24 8 0,0%
Storsta aktieinnehav Antal (kSEK) % av fonden ASM Lithography Holding T 18 100 1610 EUR 2641 2547 04%
Ericsson LM, B 1727729 22 115 3,2 AXA Finans 29000 16,93  EUR 4449 4012 0,6%
Nordea Stockholm 278 236 14 886 2,1 Barclays Finans 60 300 496,25 GBP 3855 3814 0,6%
Pfizer Inc 52 320 13 344 19 Bayerische Motoren Werke  Séllankdpsvaror 7 400 36,75 EUR 2464 2524 0,4%
" ' BNP Paribas Finans 10 888 4961 EUR 4895 4720 0,7%
Citigroup Inc 35600 12 445 1.8 British Sky Broadcasting  Séllankbpsvaror 26000 70025 GBP 2346 2047 03%
MSCI Korea Index (Opal) 11 470 10711 1,5 Deutsche Bank, Namen  Finans 7900 6570 EUR 4704 4407 07%
Hennes & Mauritz, B 61 945 10 562 15 Deutsche Telekom, Namen  Telekom. 24 500 1451 EUR 3222 2862 0,5%
SEB, A 99 190 10 465 1,5 Diageo Dagligvaror 18700 737,00 GBP 1776 1978 0,3%
Svenska Handelsbanken, A 70 709 10 394 1.5 ENI Energi 69600 1518 EUR 9574 8657 L4%
GlaxoSmithkline Plc Halsovérd 30559 1280,00 GBP 5040 6428 0,7%
ngafzeneca (SDB) 5?; zié : zg;’ i'i Kingfisher Sallankopsvaror 77187 28005 GBP 2785 2172 04%
ocalone ) L'Oreal Dagligvaror 3649 64,80 EUR 2143 2480  0,3%
Nestle Dagligvaror 1149 309,00 CHF 2063 2532 0,3%
Storsta bruttokop Antal (kSEK) % av fonden Nokia IT 29200 13,75 EUR 3638 3591 0,5%
Hennes & Mauritz, B 57 850 9980 2,1 Novartis Hélsovard 13727 56,00 CHF 4 467 4849 0,6%
CE ) e 98 20 1
. ee sevier allankopsvaror , B %
Telia & Sonera 288 510 9 405 1,9 Renault S.A Sllankspsvaror 9670 5400 EUR 4732 409  07%
Ericsson LM, B 1095 292 9 281 19 Roche Holding, Genusscheine Halsovard 5600 12500 CHF 4067 3504 06%
IShares MSCI Emerg. Mark. Index Fund 10 370 9148 1,9 Royal Bank of Scotland Finans 16100  1647,00 GBP 3416 3462 05%
Stora Enso (SDB), R 100 130 8 687 1,8 Royal Dutch Energi 20079 41,58  EUR 7566 8822 11%
ENI 69 600 8676 1,8 SAP IT 2900 133,15 EUR 3499 2799 0,5%



Not 1 Vérdepapper
forts. Pension 2015
Schering

Schneider Electric
Schweiz Rueckversicherung
Siemens, Namen

ST Microelectronics
Standard & Chartered Bank
Tesco

Total (FD TOTAL FINA)
UBS

Vodafone

Zurich Finl Services
FJARRAN OSTERN

HSBC Holdings (HK 10)
MSCI Hong Kong (Opal)
JAPAN

Canon Inc

Dai Nippon Printing
Hoya Corp

NEC Corp

Nissan Motor Co

NTT Docomo Inc

Orix Corp

Rohm Co

Sony Corp

Takeda Chemical Industries
NORDAMERIKA
Accenture

American Intl Group
Amgen Inc

Applied Materials Inc
Bank of America Corp
Bank of New York Co
BEA Systems Inc.
Biomet Inc

Block (H&R)

Cisco Systems Inc
Citigroup Inc
Coca-Cola Co

CVS Corp

Dell Inc

Estee Lauder

Exxon Mobil Corp
Fannie Mae (Fed Nat Mtg)
First Data Corp

General Electric Co (US)
Genzyme Corp
Harley-Davidson
Hartford Financial Services
Home Depot Inc

IBM Corp
Ingersoll-Rand Co

Intel Corp

Johnson & Johnson
Kohls Corp

Mcgraw-Hill Inc
Medtronic

Merck Co

Merrill Lynch & Co
Microsoft Corp

Noble Corp

Nortel Networks (US)
Omnicom Group

Oracle Systems Corp
Pepsico Inc

Pfizer Inc

Procter & Gamble Co
Prudential Financial Inc
United Technologies Corp
UnitedHealth Grp

Wal Mart Stores Inc
Wellpoint Health Networks
Wells Fargo & Co
Verizon Communications
Viacom, B

Wyeth (AHP)

Yum! Brands Inc
SVERIGE

ABB (SDB)

Alfa Laval AB

Assa Abloy, B
AstraZeneca (SDB)
Atlas Copco, A

Atlas Copco, B

Autoliv (SDB)

Axfood

Billerud

Capio

Carnegie

Castellum

Drott, B

Electrolux, B

Elekta, B

Eniro

Ericsson LM, B
Freningssparbanken, A
Gambro, A

Gambro, B

Getinge, B

Gunnebo
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Bransch

Halsovard
Industri
Finans
Industri
IT

Finans
Dagligvaror
Energi
Finans
Telekom.
Finans

Finans
Finans

IT

Industri

IT

IT
Séllankopsvaror
Telekom.

Finans

IT
Séllankopsvaror
Halsovard

IT

Finans
Halsovard

IT

Finans

Finans

IT

Halsovard
Industri

IT

Finans
Dagligvaror
Dagligvaror

IT

Dagligvaror
Energi

Finans

IT

Industri
Halsovard
Séllankopsvaror
Finans
Sallankopsvaror
IT

Industri

IT

Halsovard
Séllankopsvaror
Séllankopsvaror
Halsovard
Halsovard
Finans

IT

Energi

IT
Séllankopsvaror
IT

Dagligvaror
Halsovard
Dagligvaror
Finans

Industri
Halsovard
Dagligvaror
Halsovard
Finans

Telekom.
Séllankopsvaror
Halsovard
Séllankopsvaror

Industri

Industri

Industri
Halsovard
Industri

Industri
Séllankopsvaror
Dagligvaror
Ravaror
Halsovard
Finans

Finans

Finans
Séllankopsvaror
Halsovard
Séllankopsvaror
IT

Finans
Halsovard
Halsovard
Halsovard
Industri

Antal

5800
9122
3333
12 200
21575
17 360
50 001
5525
8700

552 542

4400

72 000
6120

12 000
27000
2700
30000
30 000
301
8300
3300
17:300
16 700

24900
7000
8900

12 600

12 300
13000
8200

52 649
8110
35929
27 941
27049

32339
3100
19898

1727729

32042
18 330
13181
20 276
2200

Kurs/
Valuta
40,15
51,90
83,10
63,50
21,60
925,25
254,00
145,20
84,60
136,25
177,25

121,50
496,70

4990,00
1505,00
9840,00
789,00
1224,00
243 000,00
8 860,00
12560,00
3710,00
450,00

26,50
65,60
61,80
22,65
80,20
33,36
12,48
35,56
50,98

Marknads- Anskaffnings-

vérde (kSEK) varde (kSEK)

EUR
EUR
CHF
EUR
EUR
GBP
GBP
EUR
CHF
GBP
CHF

HKD
HKD

2110 2832
4290 4076
1609 2429
7020 4719
4223 4498
2069 1809
1636 1602
7270 7364
4217 4120
9699 9784
4532 4489
10 989 10 651
8155 8026
2834 2626
34 565 40 395
4052 4269
2750 2963
1798 1620
1602 1506
2485 2806
4950 5903
4977 5162
2805 4265
4343 6374
4803 5529
204 080 229 347
4776 3626
3324 4422
3981 4268
2066 1869
4876 5201
2125 2790
1960 1946
1132 1189
3183 2856
5195 5936
12445 13027
6727 8186
5619 6195
1967 1985
2931 3212
4091 4999
2047 2766
5188 539
6870 9868
1126 1197
3085 3662
2000 1997
5390 6298
3483 4079
4234 3448
5659 5095
3679 5092
3086 3572
4776 5234
4637 5758
4059 5741
3637 3867
5707 7674
1816 2097
2857 3104
4293 4256
3110 3469
1749 1925
13344 16 386
3661 4086
4489 4326
6889 5827
2094 1978
3458 4347
2219 2250
6728 6846
2401 3821
3890 4482
3996 5665
2025 2033
187 858 197 910
1916 2710
888 558
3090 4389
9863 10 087
6 965 5461
746 611
1822 1175
695 617
597 617
507 592
462 527
972 647
1528 1119
5093 5676
415 369
1373 1450
22115 36 853
4534 3554
1081 1110
778 698
1429 891
395 385

Fondvikt Indexvikt

0312

1,6%
12%
04%
49%
06%
04%
03%
02%
04%
0,7%
07%
04%
06%
07%
29,2%

03%
0,5%
03%
1,0%
03%
0,6%
06%
03%

26,9%
03%
01%
04%
14%
10%
01%
03%

0312

2,0%!

5,5%

34,9%

30,0%]

Not 1 Vardepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt
Valuta vérde (kSEK) varde (kSEK) 0312 0312
Hennes & Mauritz, B Séllankopsvaror 61 945 170,50  SEK 10 562 10 667 15%
Holmen, B Ravaror 5472 255,00  SEK 1395 1226 0,2%
Industrivarden, A Finans 20713 121,50  SEK 2517 2819 0,4%
Investor, B Finans 123 592 69,50  SEK 8590 9400 1,2%
M AB Industri 4364 10500  SEK 458 859 0,1%
Kinnevik, B Ravaror 5530 23550  SEK 1302 771 0,2%
Lundbergfaretagen, B Finans 2950 231,00  SEK 681 530 0,1%
Modern Times Group, B Séllankopsvaror 6 156 151,00  SEK 930 988 0,1%
Nokia (SDB), A IT 18338 124,50  SEK 2283 2824 0,3%
Nordea Finans 278 236 53,50  SEK 14 886 13448 21%
OM Gruppen Finans 8127 8850  SEK 719 883 0,1%
Sandvik Industri 29513 246,50  SEK 7215 6221 1,0%
SAS Industri 10017 69,00  SEK 691 578 0,1%
SCA, B Ravaror 16798 292,00  SEK 4905 4781 0,7%
SEB, A Finans 99 190 105,50  SEK 10 465 8443 1,5%
Securitas, B Industri 35892 96,50  SEK 3464 5311 0,5%
Skandia Finans 120 027 2640  SEK 3169 8074  05%
Skanska, B Industri 44194 64,00 SEK 2828 3090 0,4%
SSAB, A Ravaror 7127 129,00  SEK 919 722 0,1%
Stora Enso (SDB), R Ravaror 44184 97,50  SEK 4308 4155 0,6%
Swedish Match Dagligvaror 39 360 7450  SEK 2932 2860 0,4%
Svenska Handelsbanken, A Finans 70709 147,00  SEK 10 394 9397 1,5%
Tele?, B Telekom. 11399 387,50  SEK 4417 2765 0,6%
Teleca, B IT 8200 3340 SEK 274 382 0,0%
Telia Sonera Telekom. 207 336 37,60  SEK 7796 7054 1,1%
TietoEnator (SDB) IT 2149 199,00  SEK 428 28 01%
Trelleborg, B Séllankopsvaror 8 746 117,50  SEK 1028 685 0,1%
Wihlborg Finans 7415 92,50  SEK 686 547 0,1%
WM-Data, B IT 100 497 1530  SEK 1538 1501 0,2%
Volvo, B Industri 39610 221,00  SEK 8754 6399 1,3%
TILLVAXTMARKNADER 114 736 98 302 16,4% 10,0%
Foreign & Col. Em. M. Inv T. Finans 1442789 71,00  GBP 13198 12 641 1,9%
Genesis Em. Markets Fund ~ Finans 140 276 21,07 USD 21392 17 647 31%
Ishares MSCI Em. M. Ind. . Finans 15770 162,00 USD 18 490 15815 2,6%
Morgan Stanley Em. M. Fund Finans 68 400 14,50  USD 7178 5579 1,0%
MSCI Mexico Index (Opal) ~ Finans 5590 113,91 USD 4609 429 0,7%
MSCI Brazil Index (Opal) Finans 11 470 49,77 USD 4132 2444 06%
MSCI Korea Index (Opal) Finans 11 470 129,02 USD 10711 9898 1,5%
MSCI Malaysia Index (Opal) ~ Finans 3850 51,87 USD 1445 1436 0,2%
MSCI S. Africa Index (Opal) ~ Finans 19 330 44,23 USD 6188 5250 0,9%
MSCI Taiwan Index (Opal)  Finans 8410 90,65 USD 5518 5145  08%
Tempelton Em. M. UK Inv F. Finans 1158 012 146,63  GBP 21876 18 150 3,1%

NOTERAT VID BORS
VARDEPAPPER

Ovrigt enligt balansrakning
FONDFORMOGENHET

Not 2 Forandring av fondformdgenhet
Fondférm. vid &rets bérjan
Andelsutgivning
Andelsinlésen
Resultat efter skatt
Utdelning till andelségare
Fondférmogenhet

Not 3 Virdeférandring pa aktier m.m.

Realisationsvinst pa aktier m.m.

Realisationsforlust pa aktier m.m.

Orealiserade vérdeférandringar

Virdeforiandring pa aktier m.m.

Not 4 Virdeforiandring pa rintebdrande virdepapper

Realisationsvinst

Realisationsférlust

Orealiserade véardeforandringar

Virdeforandring pa rantebirande virdepapper

Not 5 Ovriga kostnader

Kupongskatt m.m.

Ovriga kostnader

Totalt 6vriga kostnader

Pension 2020

695 620
695 620

3076
698 696

031231
447 250
192 329
-17 661
88 388
-11 610
698 696

-56 771

137 039

80 268

347

-176

171

-1 015

-1 016

719 869
719 869

99,6%  100,0%
996%  100,0%

04%  00%
1000%  100,0%

021231
505 123
190 084
-10 104
-227 136
-10 717
447 250

-105 129
-126 120
-231 249

176

183

-841

-842

BALANSRAKNING (KSEK)

Vardepapper (not 1)

Bank och o6vriga likvida medel

Upplupna intéakter

Ovriga fordringar

Summa tillgéngar

Upplupen ersattning till fondbolag och forvaringsinstitut
Ovriga skulder

Summa skulder

Fondférmogenhet

031231
655 071
2 867

2197
660 134
-263
-1297
-1 560
658 574

021231
409 425
4541
290

416
414 672
-176

-176
414 496



RESULTATRAKNING

030101 020101

-031231 -021231

Utdelningar 12 832 7 406
Vardefor. pa aktier m.m. (not 3) 75576 -214 468
Vardefor. rantebar. vp (not 4) 165 166
Valutavinster och -férluster, neto -240 -1078
Rénteintakter 469 1 936
Summa intakter 88 802 -206 038
Ersattning till fondbolaget -2 619 -2 186
Ersattning till forvaringsinstitutet -143 -177
Courtage -1724 -1678
Ovriga kostnader (not 5) -1 055 -790
Summa kostnader -5 541 -4 831
Resultat fore skatt 83 261 -210 869
Skatt - -
Resultat efter skatt 83 261 -210 869

NOTER (KSEK)

Not 1 Véardepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt
Valuta varde (kSEK) vérde (KSEK) 0312 0312
EUROPA 135182 134982 20,5% 17,5%
Adidas-Salomon Séllankopsvaror 2 700 90,30 EUR 2209 1777 0,3%
Akzo Nobel Révaror 12813 30,10 EUR 3495 4549 0,5%
Antena 3 Television Séllankopsvaror 75 3365 EUR 23 7 0,0%
ASM Lithography Holding IT 17 100 16,10 EUR 2495 2406 0,4%
AXA Finans 27 200 16,93  EUR 4173 3761 0,6%
Barclays Finans 56 800 496,25  GBP 3632 3594 0,6%
Bayerische Motoren Werke  Séllankdpsvaror 7 000 36,75 EUR 2331 2380 0,4%
BNP Paribas Finans 10 287 4961 EUR 4625 4506 0,7%
British Sky Broadcasting Séllankopsvaror 24 300 700,25 GBP 2192 2101 0,3%
Deutsche Bank, Namen Finans 7400 65,70 EUR 4 406 4230 0,7%
Deutsche Telekom, Namen  Telekom 22 900 14,51 EUR 3011 2657 0,5%
Diageo Dagligvaror 17 600 737,00 GBP 1671 1853 0,3%
ENI Energi 65 500 1518  EUR 9010 8149 1,4%
GlaxoSmithkline Plc Halsovard 28 682 1280,00 GBP 4730 5864 0,7%
Kingfisher Séllanképsvaror 72 675 280,05 GBP 2622 2610 0,4%
L'Oreal Dagligvaror 3412 64,80 EUR 2004 2327 0,3%
Nestle Dagligvaror 1099 309,00 CHF 1973 2427 0,3%
Nokia IT 27 500 13,75 EUR 3427 3382 0,5%
Novartis Halsovard 12 824 56,00 CHF 4173 4537 0,6%
Reckitt Benckiser PLC Dagligvaror 20 400 1260,00 GBP 3312 3112 0,5%
Reed Elsevier PLC Séllanképsvaror 27 600 460,50  GBP 1637 2105 0,2%
Renault S.A Séllankopsvaror 9 080 54,00 EUR 4443 3836 0,7%
Roche Holding, Genusscheine Halsovard 5300 125,00 CHF 3849 3357 0,6%
Royal Bank of Scotland Finans 15100 1647,00 GBP 3204 3248 0,5%
Royal Dutch Energi 18 822 41,58 EUR 7092 8325 1,1%
SAP IT 2700 133,15 EUR 3258 2619 0,5%
Schering Halsovard 5200 40,15 EUR 1892 2596 0,3%
Schneider Electric Industri 8568 51,90 EUR 4030 3829 0,6%
Schweiz Rueckversicherung  Finans 3078 83,10 CHF 1486 2275 0,2%
Siemens, Namen Industri 11 400 63,50 EUR 6560 4410 1,0%
ST Microelectronics IT 20312 21,60 EUR 3976 4217 0,6%
Standard & Chartered Bank  Finans 16 239 92525 GBP 1936 1715 0,3%
Tesco Dagligvaror 47 236 254,00 GBP 1546 1546 0,2%
Total (FD TOTAL FINA) Energi 5171 14520  EUR 6804 6 867 1,0%
UBS Finans 8200 84,60 CHF 4031 3884 0,6%
Vodafone Telekom 552 617 136,25  GBP 9701 9740 1,5%
Zurich Finl Services Finans 4100 177,25 CHF 4223 4181 0,6%
HSBC Holdings (HK 10) Finans 67 600 121,50 HKD 7657 7653 1,2%
MSCI Hong Kong (Opal) Finans 5670 496,70  HKD 2625 2431 0,4%
Canon Inc IT 11000 4990,00 JPY 3715 3877 0,6%
Dai Nippon Printing Industri 25000 150500  JPY 2 546 2747 0,4%
Hoya Corp IT 2600 984000 JPY 1731 1560 0,3%
NEC Corp IT 28000 789,00  JPY 1495 1406 0,2%
Nissan Motor Co Séllankopsvaror 28 000 122400  JPY 2319 2616 0,4%
NTT Docomo Inc Telekom 282 24300000 JPY 4637 5552 0,7%
Orix Corp Finans 7800 886000 JPY 4677 4879 0,7%
Rohm Co IT 3100 12560,00 JPY 2635 4047 0,4%
Sony Corp Séllanképsvaror 16300 3710,00  JPY 4092 5853 0,6%
Takeda Chemical Industries Hélsovard 15700 4250,00 JPY 4515 5129 0,7%
Accenture IT 23400 26,50 USD 4488 3408 0,7%
American Intl Group Finans 6600 65,60 USD 3134 4187 0,5%
Amgen Inc Halsovard 8400 61,80 USD 3757 4024 0,6%
Applied Materials Inc IT 11800 22,65 USD 1934 1750 0,3%
Bank of America Corp Finans 7900 80,20  USD 4 586 4 856 0,7%
Bank of New York Co Finans 8300 3336 USD 2004 2654 0,3%
BEA Systems Inc. IT 20 500 12,48 USD 1852 1838 0,3%
Biomet Inc Halsovard 4100 3556 USD 1055 1108 0,2%
Block (H&R) Industri 7500 5498  USD 2984 2679 0,5%
Cisco Systems Inc IT 27700 2433 USD 4878 5849 0,7%
Citigroup Inc Finans 33450 48,30  USD 11693 12 356 1,8%
Coca-Cola Co Dagligvaror 17 300 50,24 USD 6291 7653 1,0%
CVS Corp Dagligvaror 20 600 3545 USD 5285 5851 0,8%
Dell Inc IT 7400 34,40 USD 1842 1858 0,3%
Estee Lauder Dagligvaror 9600 39,70 USD 2758 3068 0,4%
Exxon Mobil Corp Energi 13100 40,66  USD 3855 4710 0,6%
Fannie Mae (Fed Nat Mtg) ~ Finans 3600 7442 USD 1939 2648 0,3%
First Data Corp IT 16 700 40,50  USD 4895 5087 0,7%
General Electric Co (US) Industri 29000 30,82 USD 6469 9455 1,0%
Genzyme Corp Halsovard 3000 4863 USD 1056 1122 0,2%

Not 1 Vérdepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt
Valuta varde (kSEK) varde (kSEK) 0312 0312
Harley-Davidson Séllankopsvaror 8 350 47,89  USD 2894 3438 0,4%
Hartford Financial Services ~ Finans 4400 58380 USD 1873 1869 0,3%
Home Depot Inc Sallankopsvaror 19 750 3555  USD 5082 5861 0,8%
IBM Corp IT 4900 93,45 USD 3314 3898  05%
Ingersoll-Rand Co Industri 8100 68,02 USD 3988 3248 0,6%
Intel Corp IT 22 800 3231 USD 5332 4840  08%
Johnson & Johnson Halsovard 9200 51,60 USD 3436 4791 0,5%
Kohls Corp Séllankopsvaror 9 200 43,96 USD 2927 3385 0,4%
Mcgraw-Hill Inc Séllankopsvaror 8 900 69,46 USD 4474 4974 0,7%
Medtronic Halsovard 12 400 48,54 USD 4356 5494 07%
Merck Co Halsovard 11 600 4560  USD 3828 5413 0,6%
Merrill Lynch & Co Finans 8100 58,43  USD 3425 3643 0,5%
Microsoft Corp IT 27000 27,48 USD 5369 7193 0,8%
Noble Corp Energi 6 600 3585  USD 1712 1977 03%
Nortel Networks (US) IT 86 000 429 USD 2670 2901 0,4%
Omnicom Group Séllankopsvaror 6 400 87,22 USD 4040 4001 0,6%
Oracle Systems Corp IT 30500 13,18 USD 2909 3207 0,4%
Pepsico Inc Dagligvaror 4900 46,48 USD 1648 1814 0,3%
Pfizer Inc Halsovard 49 280 3524 USD 12 569 15 363 1,9%
Procter & Gamble Co Dagligvaror 4800 99,19  USD 3 446 3852 0,5%
Prudential Financial Inc Finans 13 850 42,05 USD 4215 4060 0,6%
United Technologies Corp Industri 10 200 9518 USD 7027 5921 1,1%
i Grp alsova 4700 57,86  USD 1968 1859 0,3%
Wal Mart Stores Inc Dagligvaror 8500 52,80 USD 3248 4125 0,5%
Wellpoint Health Networks ~ Halsovard 3000 95,82  USD 2081 2109 0,3%
Wells Fargo & Co Finans 14 850 58,65 USD 6304 6405 1,0%
Verizon Communications Telekom 9000 34,55 USD 2251 3613 0,3%
Viacom, B Séllankopsvaror 11 500 43,70  USD 3637 4187 0,6%
Wyeth (AHP) Halsovard 12 150 42,47 USD 3735 5314 0,6%
Yum! Brands Inc Séllankopsvaror 7 700 34,12 USD 1901 1909 0,3%
SVERIGE 176 876 183 929 26,9% 30,0%
ABB (SDB) Industri 49 360 3640  SEK 1797 2663 0,3%
Alfa Laval AB Industri 7537 109,50  SEK 825 519 01%
Assa Abloy, B Industri 33734 86,00 SEK 2901 4108 0,4%
AstraZeneca (SDB) Halsovard 26 284 353,00  SEK 9278 9416 1,4%
Atlas Copco, A Industri 25710 257,50  SEK 6620 5188 1,0%
Atlas Copco, B Industri 3009 234,50  SEK 706 579 0,1%
Autoliv (SDB) Sallankopsvaror 6 214 275,50  SEK 1712 1109 0,3%
Axfood Dagligvaror 3999 16550  SEK 662 593 0,1%
Billerud Ravaror 5200 108,50  SEK 564 584 0,1%
Capio Halsovard 8921 58,00  SEK 517 599 0,1%
Carnegie Finans 6100 71,00  SEK 433 495 0,1%
Castellum Finans 5319 170,50  SEK 907 604 01%
Drott, B Finans 10321 140,00  SEK 1445 1050 0,2%
Electrolux, B Séllankopsvaror 30 420 157,50  SEK 4791 5334 0,7%
Elekta, B Halsovard 3000 134,00  SEK 402 357 0,1%
Eniro Séllankopsvaror 18 665 69,00 SEK 1288 1353 0,2%
Ericsson LM, B IT 1627 459 12,80  SEK 20831 32675 3.2%
Foreningssparbanken, A Finans 30172 141,50  SEK 4269 3338 0,6%
Gambro, A Halsovard 19113 59,00  SEK 1128 1140 0,2%
Gambro, B Halsovard 10 432 59,00  SEK 615 551 0,1%
Getinge, B Halsovard 18 952 70,50  SEK 1336 831 0,2%
Gunnebo Industri 2060 179,50  SEK 370 360 0,1%
Hennes & Mauritz, B Séllankopsvaror 58 330 170,50  SEK 9945 10 053 1,5%
Holmen, B Ravaror 5182 255,00  SEK 1321 1153 02%
Industrivarden, A Finans 19430 121,50  SEK 2361 2636 0,4%
Investor, B Finans 116 233 69,50  SEK 8078 8754 1,2%
M AB Industri 4101 105,00  SEK 431 796 0,1%
Kinnevik, B Ravaror 5200 23550  SEK 1225 725 02%
Lundbergfdretagen, B Finans 2963 231,00  SEK 684 533 0,1%
Modern Times Group, B Séllankopsvaror 5755 151,00  SEK 869 896 0,1%
Nokia (SDB), A IT 17 258 124,50  SEK 2149 2626 0,3%
Nordea Finans 262 107 53,50  SEK 14023 12 641 21%
OM Gruppen Finans 7601 8850  SEK 673 801 0,1%
Sandvik Industri 27720 246,50  SEK 6833 5851 1,0%
SAS Industri 9425 69,00  SEK 650 535 0,1%
SCA, B Ravaror 15833 292,00  SEK 4623 4508  07%
SEB, A Finans 93314 105,50  SEK 9845 7919 1,5%
Securitas, B Industri 33810 96,50  SEK 3263 4985  05%
Skandia Finans 112 838 2640  SEK 2979 7458 0,5%
Skanska, B Industri 41508 64,00 SEK 2 657 2878 0,4%
SSAB, A Ravaror 6689 129,00  SEK 863 674 0,1%
Stora Enso (SDB), R Ravaror 41538 97,50  SEK 4050 3906 06%
Swedish Match Dagligvaror 37070 7450  SEK 2762 2694 0,4%
Svenska Handelsbanken, A Finans 66 452 147,00  SEK 9768 8872 1,5%
Tele2, B Telekom 10 652 387,50  SEK 4128 2584 0,6%
Teleca, B IT 7700 3340  SEK 257 359 0,0%
Telia Sonera Telekom 195 275 37,60 SEK 7342 6 662 1,1%
TietoEnator (SDB) IT 1950 199,00  SEK 388 389 0,1%
Trelleborg, B Séllankopsvaror 8 307 117,50  SEK 976 644 0,1%
Wihlborg Finans 6931 92,50  SEK 641 513 0,1%
WM-Data, B IT 94 680 1530  SEK 1449 1414 0,2%
Volvo, B Industri 37313 221,00  SEK 8246 6027 1,3%
TILLVAXTMARKNADER 107 951 92733 16,4% 10,0%
Foreign & Col. Em. M. Inv T.  Finans 1337049 71,00  GBP 12 231 11576 1,9%
Genesis Em. M. Fund Finans 130214 21,07 USD 19 858 16 321 3,0%
Ishares MSCI Em. M. Ind. F. ~ Finans 15670 162,00  USD 18373 15 653 2,8%
Morgan Stanley Em. M. Fund Finans 63 400 1450 USD 6654 5434 1,0%
MSCI Mexico Index (Opal)  Finans 5250 113,91  USD 4328 4033 0,7%
MSCI Brazil Index (Opal) Finans 10710 49,77 USD 3858 2286 0,6%
MSCI Korea Index (Opal) Finans 10 830 129,02 USD 10113 9315 1,5%
MSCI Malaysia Index (Opal) ~ Finans 3510 51,87 USD 1318 1309 0,2%
MSCI South Africa Ind. (Opal) Finans 18 230 44,23 USD 5836 4949 0,9%
MSCI Taiwan Index (Opal)  Finans 7730 90,65 USD 5072 4721 0,8%
Tempelton Em. M. UK Inv F.  Finans 1075202 146,63  GBP 20312 17 136 3,1%
NOTERAT VID BORS 655 071 676 217 99,5%  100,0%
Ovrigt enligt balansrékning 3504 0,5% 0,0%
FONDFORMOGENHET 658 574 100,0%  100,0%
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forts. Pension 2020

Not 2 Férandring av fondformdgenhet 031231 021231
Fondférm. vid arets bérjan 414 496 464 557
Andelsutgivning 184 993 179 049
Andelsinlésen -13 488 -8 382
Resultat efter skatt 83 261 -210 869
Utdelning till andelsagare -10 688 -9 859
Fondférmogenhet 658 574 414 496

Not 3 Virdeforidndring pa aktier m.m.

Realisationsvinst pa aktier m.m. - -
Realisationsforlust pa aktier m.m. -51 363 -98 225
Orealiserade vérdeforandringar 126 939 -116 243
Virdeforiandring pa aktier m.m. 75 576 -214 468

Not 4 Virdefordndring pa rantebarande vardepapper
Realisationsvinst 324 7
Realisationsforlust - -

Orealiserade vérdeférandringar -159 159

Vérdeférandring pa riantebirande virdepapper 165 166
Not 5 Ovriga kostnader

Kupongskatt m.m. -1 054 -789

Ovriga kostnader =il -1
Totalt 6vriga kostnader

Pension 2025

Avkastning & risk 1ar 3ar 5 ar

Avkastning fond 14,2% -35,7% -10,7%
Avkastning index 17,0% -30,3% -6,9%
Volatilitet fond 18,1% 22,2% 20,3%
Volatilitet index 17,9% 21,1% 19,1%
Aktiv risk 2,7% 2,7% 3,2%

* Baseras pa véarden foér Pension 2030

Storsta aktieinnehav Antal (ksek) % av fonden

Ericsson LM, B 1513985 19 379 3,2
Nordea Stockholm 243 977 13 053 2,1
Pfizer Inc 45 780 11 676 19
Citigroup Inc 31 000 10 837 1,8
Hennes & Mauritz, B 54 290 9 256 1,5
SEB, A 86 927 9171 /5
MSCI Korea Index (Opal) 9 700 9 058 1,5
Vodafone 513 334 9011 1,5
Svenska Handelsbanken, A 61171 8992 1,5
Astrazeneca (SDB) 24 483 8 642 1,4
Storsta bruttokop Antal (kSEK) % av fonden
Astrazeneca (SDB) 29 262 8790 2,1
Hennes & Mauritz, B 50 810 8768 2,05
IShares MSCI Emer. Mark. Index Fund 9 830 8 649 2,1
Telia & Sonera 255 784 8331 2,0
Ericsson LM, B 974 147 8315 19
Investor, B 123 807 7 886 1,8
ENI 60 900 7 593 1,8
Stora Enso (SDB), R 87 140 7 560 1,8
Svenska Handelsbanken, A 59 267 7 512 1,8
Nordea Stockholm 167 717 6 896 1,6

Storsta bruttoforséljning Antal (kSEK) % av fonden

Astrazeneca (SDB) 35965 11 937 4,7
Exxon Mobil Corp 29 500 8361 8,8
Féreningssparbanken, A 72 260 7 906 3,1
BP Plc (Amoco) 135 407 7 483 2,9
Ericsson LM, B 634 070 7 320 2,9
Hennes & Mauritz, B 40 610 7 047 2,8
Stora Enso (SDB), R 69 460 6 661 2,6
SCA, B 23 950 6 504 2,6
Svenska Handelsbanken, A 46 030 5 868 2,3
Nordea Stockholm 134 730 5855 2,3
Utdelning Andels- Antal  Fondférm.het

Kr/andel kurs SEK andelar MSEK

991231 - 192,12 269 338 52
001231 2,31 173,10 1971 185 341
011231 0,94 147,36 2 888 446 426
021231 2,53 95,18 4034 859 384
031231 1,88 106,34 5767 602 613

0

8

BALANSRAKNING (KSEK)

031231
Vardepapper (not 1) 609 808
Bank och 6vriga likvida medel 3331
Upplupna intéakter -
Ovriga fordringar 1 966
Summa tillgdngar 615 105
Upplupen erséttning till fondbolag och férvaringsinstitut -245
Ovriga skulder -1 559
Summa skulder -1803
Fondférmagenhet 613 301

021231
378 519
5022
269
385
384 195
-163
-163
384 032

RESULTATRAKNING (KSEK)

030101

-031231

Utdelningar 11 888
Vardefér. pa aktier m.m. (not 3) 70 240
Vardefor. rantebér. vp (not 4) 151
Valutavinster och -forluster, netto =217
Rénteintakter 421
Summa intékter 82 483
Ersattning till fondbolaget -2 432
Ersattning till férvaringsinstitutet -134
Courtage -1 620
Ovriga kostnader (not 5) -979
Summa kostnader -5 165
Resultat fore skatt 77 318

Skatt -6
Resultat efter skatt 77 312

020101
-021231
6791
-195 053
153
-858

1 896
-187 071
-2 017
-158

-1 764
-621

-4 560

-191 631

-191 631

NOTER (KSEK)

Bransch Antal Kurs/
Valuta

Not 1 Véardepapper

EUROPA 125 950
Adidas-Salomon Séllankopsvaror 2 500 90,30 EUR 2046
Akzo Nobel Réavaror 11 900 30,10 EUR 3246

Antena 3 Television Séllankopsvaror 70 33,65 EUR 21
ASM Lithography Holding ~ IT 15900 16,10 EUR 2320

AXA Finans 25400 16,93  EUR 3897
Barclays Finans 52 900 496,25 GBP 3382
Bayerische Motoren Werke ~ Séllankdpsvaror 6 500 36,75 EUR 2165
BNP Paribas Finans 9551 49,61 EUR 4294
British Sky Broadcasting Séllankopsvaror 23 000 700,25 GBP 2075
Deutsche Bank, Namen Finans 6900 6570 EUR 4108

Deutsche Telekom, Namen  Telekom 21300 1451 EUR 2801
Diageo Dagligvaror 16 300 737,00 GBP 1548
ENI Energi 60 900 1518  EUR 8378
GlaxoSmithkline Plc Halsovard 26651 128000 GBP 4395
Kingfisher Séllankopsvaror 67 600 280,05 GBP 2439
L'Oreal Dagligvaror 3172 64,80 EUR 1863
Nestle Dagligvaror 1123 309,00 CHF 2016
Nokia IT 25600 1375 EUR 3190
Novartis Halsovard 11 858 56,00 CHF 3858
Reckitt Benckiser PLC Dagligvaror 18 900 1260,00 GBP 3068
Reed Elsevier PLC Séllankopsvaror 25 600 460,50  GBP 1519
Renault S.A Séllankopsvaror 8 384 54,00 EUR 4103
Roche Holding, Genusscheine Halsovard 4900 12500  CHF 3559
Royal Bank of Scotland Finans 14 100 1647,00 GBP 2992
Royal Dutch Energi 17 448 41,58  EUR 6575
SAP IT 2500 13315 EUR 3017
Schering Halsovard 5050 40,15 EUR 1837
Schneider Electric Industri 8008 51,90 EUR 3766
Schweiz Rueckversicherung ~ Finans 2 866 83,10  CHF 1384
Siemens, Namen Industri 10 600 63,50 EUR 6100
ST Microelectronics IT 18 791 2160 EUR 3678
Standard & Chartered Bank  Finans 15051 92525  GBP 1794
Tesco Dagligvaror 43732 254,00 GBP 1431
Total (FD TOTAL FINA) Energi 4805 14520  EUR 6323

UBS Finans 7600 8460  CHF 3736
Vodafone Telekom 513 334 136,25 GBP 9011
Zurich Finl Services Finans 3900 177,25  CHF 4017
FJARRAN GSTERN 9521

HSBC Holdings (HK 10) Finans 62 800 121,50  HKD 7113
MSCI Hong Kong (Opal) Finans 5200 496,70  HKD 2408
JAPAN 29971
Canon Inc IT 10000  4990,00  JPY 3371
Dai Nippon Printing Industri 23000 150500 JPY 2342
Hoya Corp IT 2400 984000 JPY 1598
NEC Corp IT 26 000 789,00  JPY 1388
Nissan Motor Co Séllankopsvaror 26 000 122400  JPY 2154

NTT Docomo Inc Telekom 262 24300000 JPY 4308

Orix Corp Finans 7300 8860,00 JPY 4377
Rohm Co IT 2900 12560,00 JPY 2465
Sony Corp Séllankopsvaror 15100  3710,00  JPY 3791
Takeda Chemical Industries Halsovard 14500 425000 JPY 4170
NORDAMERIKA 178 859
Accenture IT 21800 26,50  USD 4181
American Intl Group Finans 6100 65,60 USD 2896
Amgen Inc Halsovard 7800 61,80 USD 3489

Marknads- Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt
varde (KSEK) vérde (kSEK) 0312 0312
125298 205%  115%

1606 03%
4329 05%
7 00%
2037 04%
3516 06%
3306 06%
2200 04%
4041 07%
1988 03%
384 07%
2471 05%
1718 03%
7576 14%
5537 07%
2428 04%
2143 03%
2411 03%
3148 05%
1185 06%
2880 05%
1951 02%
3535 07%
3103 06%
3033 05%
7630 11%
23712 05%
2456 03%
3566 06%
2049 02%
4105 10%
3922 06%
1560 03%
132 02%
6392 10%
3600 06%
9015 15%
3972 07%
9207 1,6% 2,0%
6975  12%
2232 04%
34829 49%  55%
356 06%
2531 04%
1400 03%
1306 02%
2031 04%
5115 07%
4466 07%
3716 04%
5509  06%
4770 07%
199765 292%  34,9%
3178 07%
3882 05%
3738 06%



Not 1 Vérdepapper

Applied Materials Inc
Bank of America Corp
Bank of New York Co
BEA Systems Inc.
Biomet Inc

Block (H&R)

Cisco Systems Inc
Citigroup Inc
Coca-Cola Co

CVS Corp

Dell Inc

Estee Lauder

Exxon Mobil Corp
Fannie Mae (Fed Nat Mtg)
First Data Corp
General Electric Co (US)
Genzyme Corp
Harley-Davidson
Hartford Financial Services
Home Depot Inc

IBM Corp
Ingersoll-Rand Co
Intel Corp

Johnson & Johnson
Kohls Corp
Mcgraw-Hill Inc
Medtronic

Merck Co

Merrill Lynch & Co
Microsoft Corp

Noble Corp

Nortel Networks (US)
Omnicom Group
Oracle Systems Corp
Pepsico Inc

Pfizer Inc

Procter & Gamble Co
Prudential Financial Inc
United Technologies Corp
UnitedHealth Grp

Wal Mart Stores Inc
Wellpoint Health Networks
Wells Fargo & Co
Verizon Communications
Viacom, B

Wyeth (AHP)

Yum! Brands Inc
SVERIGE

ABB (SDB)

Alfa Laval AB

Assa Abloy, B
Astrazeneca (SDB)
Atlas Copco, A

Atlas Copco, B

Autoliv (SDB)

Axfood

Billerud

Capio

Carnegie

Castellum

Drott, B

Electrolux, B

Elekta, B

Eniro

Ericsson LM, B
Foreningssparbanken, A
Gambro, A

Gambro, B

Getinge, B

Gunnebo

Hennes & Mauritz, B
Holmen, B
Industrivarden, A
Investor, B

M AB

Kinnevik, B
Lundbergforetagen, B
Modern Times Group, B
Nokia (SDB), A

Nordea

OM Gruppen

Sandvik

SAS

SCA, B

SEB, A

Securitas, B

Skandia

Skanska, B

SSAB, A

Stora Enso (SDB), R
Swedish Match
Svenska Handelsbanken, A
Tele2, B

Teleca, B

Telia Sonera
TietoEnator (SDB)
Trelleborg, B

Wihlborg

WM-Data, B

Volvo, B

Bransch

IT

Finans

Finans

IT

Halsovard
Industri

IT

Finans
Dagligvaror
Dagligvaror

IT

Dagligvaror
Energi

Finans

IT

Industri
Halsovard
Séllankdpsvaror
Finans
Séllankopsvaror
IT

Industri

IT

Halsovard
Séllankopsvaror
Séllankopsvaror
Halsovard
Halsovard
Finans

IT

Energi

IT
Séllankopsvaror
IT

Dagligvaror
Halsovard
Dagligvaror
Finans

Industri
Halsovard
Dagligvaror
Halsovard
Finans

Telekom
Séllankopsvaror
Halsovard
Séllankopsvaror

Industri

Industri

Industri
Halsovard
Industri

Industri
Séllankdpsvaror
Dagligvaror
Ravaror
Halsovard
Finans

Finans

Finans
Séllankopsvaror
Halsovard
Séllankopsvaror
IT 1
Finans
Halsovérd
Halsovard
Halsovard
Industri
Sallankopsvaror
Révaror

Finans

Finans

Industri

Ravaror

Finans
Séllankopsvaror
IT

Finans

Finans

Industri

Industri

Ravaror

Finans

Industri

Finans

Industri

Ravaror
Ravaror
Dagligvaror
Finans

Telekom

IT

Telekom

IT
Sallankopsvaror
Finans

IT

Industri

Antal

10 900
7400
7800

19000
3900
7000

25700

31000

16 100

19200
6900
8900

12 200
3300

15500

27000
2800
7800
4100

18 400
4550
7500

21200
8600
8500
8300

11 500

10 800
7500

25100
6100

80000
5900

28 300
4500

45780
4450

12 900
9500
4400
7900
2800

13 800
8300

10 700

11 300
7200

46 348
7618
31122
24483
23316
2995
6068
4070
4800
8284
5660
5296
10 358
27 968
3100
18 607
513 985
27574
18274
10 886
18 464
1910
54 290
5144
18773
105 982
3815
5290
2741
5807
15939
243 977

34500
61171
9852
7100
181 816
1885
8311
7044
88129
34 356

Kurs/
Valuta

22,65
80,20
33,36
12,48
35,56
50,98
2,33
1830
50,24
3545
34,40
39,70
40,66
74,42
40,50
30,82
1863
47,89
58,80
35,55
9345
68,02
3231
51,60
13,9
69,46
485

141,50
59,00
59,00
70,50

179,50

170,50

255,00

121,50
69,50

105,00

235,50

231,00

151,00

124,50

221,00

UsD
usp
usb
usb
Usb
usp
Usb
usp
usb
usb
Usp
Usp
UsD
UsD
Usb
usb
Usb
usp
UsD
UsD
Usb
usp
usb
usb
UsD
UsD
Usb
usp
usb

Usb
usp
Usb
usb
usp
usb
Usb
usp
UsD
UsD
usb
usb

usb
UsD
Usb
USD

SEK
SEK
SEK
SEK
SEK

SEK
SEK
SEK
SEK
SEK

Marknads- Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt
vérde (kSEK) vérde (kSEK)

1781
4295

5858
2075
3384
3473
1778
165 112
1687
834
2676
8642
6004
702
1672
674
521
480
402
903
1450
4405
415
1284
19379
3902
1078
642
1302
343
9256
1312
2281
7366
401
1246
633
877
1984
13053

6290
605
4269
9171
3002
2746
2570
861
3720
2570
8992
3818
237
6 836
375
977
652
1348
7593

1617
4577
2502
1704
1054
2499
4760
11255
7105
5382
1731
2771
4372
2389
4723
8532
1047
3208
1742
5508
3579
3003
4428
4432
3133
4 554
4939
5041
3374
6673
1827
2699
3692
3036
1666
14243
3565
3783
5522
1740
3784
1968
5948
3261
3897
4912
1785

171033

2360
524
3781
8762
4714
576
1084
604
539
555
459
602
1056
4911
368
1347
30187
3054
1098
572
810
335
9365
1147
2540
7945
742
737
494
907
2420
11781
799
5389
499
4165
7380
4587
6810
2772
657
3588
2507
8157
2385
331
6202
374
645
521
1322
5567

0312

0,3%
0,7%
0,3%
0,3%
0,2%
0,5%
0,7%
1,8%

26,9%

0,3%
0,1%
0,4%
1,4%

01%
0,2%
32%
0,6%
02%

0312

30,0%]

Not 1 Vérdepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt
Valuta vérde (kSEK) varde (kSEK) 0312 0312

TILLVAXTMARKNADER 100 395 86 019 16,4% 10,0%

Foreign & Col. Em. M. Inv T.  Finans 1239484 71,00 GBP 11338 10 586 1,8%

Genesis Em. M. Fund Finans 121117 21,07 USD 18470 15202 3,0%

Ishares MSCI Em. M. Ind. F.  Finans 15130 162,00  USD 17740 15074 2,9%

Morgan Stanley Em. M. Fund Finans 58 500 14,50  USD 6139 4973 1,0%

MSCI Mexico Index (Opal) ~ Finans 4770 113,91  USD 3933 3668 0,6%

MSCI Brazil Index (Opal) Finans 9780 49,77 USD 3523 2083 06%

MSCI Korea Index (Opal) Finans 9700 129,02 USD 9058 8381 1,5%

MSCI Malaysia Index (Opal) ~ Finans 3300 51,87  USD 1239 1231 0,2%

MSCI South Africa Ind. (Opal) Finans 16610 4423 USD 5317 4512 0,9%

MSCI Taiwan Index (Opal)  Finans 7250 90,65  USD 4757 4436 0,8%

Tempelton Em KInvF  Finans
NOTERAT VID BORS 609 808
VARDEPAPPER 609 808

Ovrigt enligt balansrékning 3494
FONDFORMOGENHET 613 301

Not 2 Férandring av fondformdgenhet 031231
Fondférm. vid &rets bérjan 384 032
Andelsutgivning 172 557
Andelsinlésen -10 890
Resultat efter skatt 77 312
Utdelning till andelsagare 9710
Fondférmogenhet 613 301

Not 3 Virdeférandring pa aktier m.m.
Realisationsvinst pa aktier m.m. -

Realisationsforlust pa aktier m.m. -46 983
Orealiserade vérdeforandringar 117 223
Virdeforiandring pa aktier m.m. 70 240

Not 4 Virdeforidndring pa rintebdrande virdepapper

Realisationsvinst 298
Realisationsférlust -
Orealiserade véardeforandringar -147
Vérdeférandring pa rantebirande virdepapper 151

Not 5 Ovriga kostnader

Kupongskatt m.m. -978
Ovriga kostnader -1
Totalt 6vriga kostnader -979
Pension 2030
Avkastning & risk 1ar 3ar
Avkastning fond 14,2% -35,8%
Avkastning index 17,0% -30,3%
Volatilitet fond 18,1% 22,2%
Volatilitet index 17,9% 21,1%
Aktiv risk 2,7% 2,7%
Stérsta aktieinnehav Antal (kSEK)
Ericsson LM, B 1 508 687 19311
Nordea Stockholm 243 032 13002
Pfizer Inc 45 420 11585
Citigroup Inc 30 650 10715
Hennes & Mauritz, B 54 019 9210
SEB, A 86 395 9115
Svenska Handelsbanken, A 61 395 9025
Vodafone 509 058 8 936
MSCI Korea Index (Opal) 9420 8796
Astrazeneca (SDB) 24 400 8613
Stérsta bruttokop Antal (kSEK)
IShares MSCI Emerg. Mark. Index Fund 10 690 9 385
Astrazeneca (SDB) 29 480 8869
Hennes & Mauritz, B 50 770 8 786
Telia & Sonera 256 510 8 336
Ericsson LM, B 973 413 8 154
ENI 60 500 7 545
Investor, B 118 899 7 537
Stora Enso (SDB), R 85 890 7 446
Svenska Handelsbanken, A 58 569 7 425
Ishares MSCI Emerg. Mark. Index Fund 5 800 6 934
Storsta bruttofdrsaljning Antal (kSEK)
Astrazeneca (SDB) 36 936 12 233
Exxon Mobil Corp 28 700 8127
Foreningssparbanken, A 69 650 7618
BP Plc (Amoco) 129 280 7 142
Ericsson LM, B 607 960 6 996
Hennes & Mauritz, B 39 580 6 864
Stora Enso (SDB), R 67 469 6 469

15874
626 151
626 151
0,6% 0,0%
100,0%  100,0%

021231
425 642
165 896
-6 710
-191 631
-9 165
384 032

-89 982
-105 071
-195 053

147
153

-619

-621

5 ar
-12,1%
-6,9%
20,3%
19,1%
3,2%

% av fonden
3,2
2,1
1,9
1,8
1,5
/5
1,5
1,5
1,4
1,4

% av fonden
2,2
2,1
2,1
2,0
1,9
1,8
1,8
1,8
1,8
1,6

% av fonden
4,9
3.3
3,1
2,9
2,8
2,8
2,6

89



forts. Pension 2030

SCA, B
Nordea Stockholm
Svenska Handelsbanken, A

Utdelning Andels- Antal  Fondférm.het

Kr/andel
991231 -
001231 2,07
011231 1,14
021231 2,48
031231 1,83

BALANSRAKNING (KSEK)

Vardepapper (not 1)

Bank och 6vriga likvida medel
Upplupna intakter

Ovriga fordringar

Summa tillgangar

Upplupen ersattning till fondbolag och forvaringsinstitut

Ovriga skulder
Summa skulder
Fondférmogenhet

RESULTATRAKNING (KSEK)

Utdelningar

Vardefor. pa aktier m m (not 3)
Vardefor. rantebar. vp (not 4)
Valutavinster och -férluster, netto
Rénteintakter

Summa intéakter

Ersattning till fondbolaget
Ersattning till forvaringsinstitutet
Courtage

Ovriga kostnader (not 5)

Summa kostnader

Resultat fore skatt
Skatt
Resultat efter skatt

22 840
129 200
43 871

kurs SEK
190,75
170,59
145,29
93,58
104,62

NOTER (KSEK)

Not 1 Vérdepapper Bransch Antal
EUROPA

Adidas-Salomon Séllankopsvaror 2 450
Akzo Nobel Ravaror 11700
Antena 3 Television Séllankopsvaror 69
ASM Lithography Holding T 15 800
AXA Finans 25200
Barclays Finans 52 500
Bayerische Motoren Werke  Séllankgpsvaror 6 400
BNP Paribas Finans 9390
British Sky Broadcasting Séllankopsvaror 23 000
Deutsche Bank, Namen Finans 6900
Deutsche Telekom, Namen  Telekom 21000
Diageo Dagligvaror 16 000
ENI Energi 60 500
GlaxoSmithkline Plc Halsovard 26 349
Kingfisher Séllankopsvaror 67 175
L'Oreal Dagligvaror 3105
Nestle Dagligvaror 1397
Nokia IT 25500
Novartis Halsovard 13744
Reckitt Benckiser PLC Dagligvaror 18 800
Reed Elsevier PLC Séllankopsvaror 25 300
Renault S.A Séllankopsvaror 8 117
Roche Holding, Genusscheine Halsovard 4800
Royal Bank of Scotland Finans 13900
Royal Dutch Energi 17 304
SAP IT 2350
Schering Halsovard 4700
Schneider Electric Industri 7929
Schweiz Rueckversicherung  Finans 2 885
Siemens, Namen Industri 10 500
ST Microelectronics IT 18749
Standard & Chartered Bank  Finans 14 834
Tesco Dagligvaror 43178
Total (FD TOTAL FINA) Energi 4720
UBS Finans 7500
Vodafone Telekom 509 058
Zurich Finl Services Finans 3800
FJARRAN OSTERN

O

0

Kurs/

Valuta

90,30
30,10
33,65
16,10
16,93
496,25
36,75
49,61
700,25
65,70
14,51
737,00
15,18
1280,00
280,05
64,80
309,00
13,75
56,00
1260,00
460,50
54,00
125,00
1 647,00
41,58
133,15
40,15
51,90
83,10
63,50
21,60
925,25
254,00
145,20
84,60
136,25
177,25

6 207
5603
5 586

andelar
337 976

1 846 033
2796 392
3999 634
5834 456

031231
605 605
4 435
1955
611 994
-243

-1 350
-1 594
610 401

030101
-031231
11 644
70702
147
-286
454

82 661
-2 396
-132
-1616
-960

-5 104

77 557

77 557

25
2,3
2,2

MSEK
64
315
406
374
610

021231

369 687

4117
243
377

374 425

-159

-159

374 266

020101

-021231

6 446

-190 348

138
-781
1970

-182 575

-1 947
-165
-1 583
-691
-4 386

-186 961

-186 961

vérde (kSEK) varde (kSEK)

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
EUR
EUR
GBP
EUR
EUR
GBP
EUR
GBP
GBP
EUR
CHF
EUR
CHF
GBP
GBP
EUR
CHF
GBP
EUR
EUR
EUR
EUR
CHF
EUR
EUR
GBP
GBP
EUR
CHF
GBP
CHF

125 425
2005
3191

21
2305
3866
3357
2131
4222
2075
4108
2761
1519
8323
4345
2424
1823
2508
3177
4472
3052
1501
3972
3486
2949
6520
2836
1710
3729
1393
6042
3670
1768
1413
6211
3687
8936
3914
9392

124 318

1613
3948

7
2223
3489
3322
2171
3949
1988
3844
2436
1681
7529
5373
2412
2099
2884
3135
4760
2871
1878
3426
3035
2996
7582
2211
2351
3524
2 066
4071
3894
1539
1369
6251
3551
8894
3872
9 096

Marknads- Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt

0312
20,5%
0,3%
0,5%
0,0%
0,4%
0,6%
0,5%
0,3%
0,7%
0,3%
0,7%
0,5%
0,2%
1,4%
0,7%
0,4%
0,3%
0,4%
0,5%
0,7%
0,5%
0.2%
0,7%
0,6%
0,5%
1,1%
0,5%
0,3%
0,6%
0.2%
1,0%
0,6%
0,3%
0.2%
1,0%
0,6%
1,5%
0,6%
1,5%

0312
17,5%!

2,0%

Not 1 Vérdepapper Bransch Antal
HSBC Holdings (HK 10) Finans 62 400
MSCI Hong Kong (Opal) Finans 5020
JAPAN

Canon Inc IT 10 000
Dai Nippon Printing Industri 23000
Hoya Corp IT 2300
NEC Corp T 26000
Nissan Motor Co Séllankopsvaror 26 000
NTT Docomo Inc Telekom 260
Orix Corp Finans 7200
Rohm Co IT 2900
Sony Corp Séllankopsvaror 14 900
Takeda Chemical Industries Hélsovard 14 400
NORDAMERIKA

Accenture IT 21600
American Intl Group Finans 6100
Amgen Inc Halsovard 7800
Applied Materials Inc T 10 800
Bank of America Corp Finans 7350
Bank of New York Co Finans 7700
BEA Systems Inc. IT 19000
Biomet Inc Halsovard 3800
Block (H&R) Industri 6 900
Cisco Systems Inc T 25500
Citigroup Inc Finans 30 650
Coca-Cola Co Dagligvaror 15 950
CVS Corp Dagligvaror 19100
Dell Inc IT 6800
Estee Lauder Dagligvaror 7400
Exxon Mobil Corp Energi 12 100
Fannie Mae (Fed Nat Mtg) ~ Finans 3300
First Data Corp T 15400
General Electric Co (US) Industri 26 800
Genzyme Corp Hélsovard 2700
Harley-Davidson Séllankopsvaror 7 700
Hartford Financial Services ~ Finans 4100
Home Depot Inc Séllankopsvaror 18 250
IBM Corp IT 4450
Ingersoll-Rand Co Industri 7500
Intel Corp T 21100
Johnson & Johnson Halsovard 8450
Kohls Corp Séllankopsvaror 8 500
Mcgraw-Hill Inc Séllankopsvaror 8 200
Medtronic Halsovard 11 400
Merck Co Halsovard 10 700
Merrill Lynch & Co Finans 7400
Microsoft Corp IT 24 900
Noble Corp Energi 6000
Nortel Networks (US) IT 80 000
Omnicom Group Séllankopsvaror 5900
Oracle Systems Corp IT 35000
Pepsico Inc Dagligvaror 4400
Pfizer Inc Halsovard 45 420
Procter & Gamble Co Dagligvaror 4450
Prudential Financial Inc Finans 12 800
United Technologies Corp  Industri 9400
UnitedHealth Grp Hélsovard 4300
Wal Mart Stores Inc Dagligvaror 7850
Wellpoint Health Networks ~ Halsovard 2700
Wells Fargo & Co Finans 13700
Verizon Communications Telekom 8200
Viacom, B Séllankopsvaror 10 500
Wyeth (AHP) Halsovard 11200
Yum! Brands Inc Séllankopsvaror 7 100
SVERIGE

ABB (SDB) Industri 46178
Alfa Laval AB Industri 6997
Assa Abloy, B Industri 31190
AstraZeneca (SDB) Halsovard 24 400
Atlas Copco, A Industri 23908
Atlas Copco, B Industri 2503
Autoliv (SDB) Séllankopsvaror 5762
Axfood Dagligvaror 3714
Billerud Ravaror 4800
Capio Hélsovard 8191
Carnegie Finans 5610
Castellum Finans 4899
Drott, B Finans 9495
Electrolux, B Séllankopsvaror 28 099
Elekta, B Halsovard 3100
Eniro Séllankopsvaror 17 273
Ericsson LM, B IT 1508 687
Foreningssparbanken, A Finans 27 859
Gambro, A Halsovard 17 581
Gambro, B Halsovard 9818
Getinge, B Halsovard 17 744
Gunnebo Industri 1910
Hennes & Mauritz, B Séllankopsvaror 54 019
Holmen, B Réavaror 4824
Industrivarden, A Finans 17 969
Investor, B Finans 107 395
IM AB Industri 3579
Kinnevik, B Réavaror 4810
Lundbergforetagen, B Finans 2784
Modern Times Group, B Séllankopsvaror 5 362
Nokia (SDB), A IT 15917
Nordea Finans 243 032
OM Gruppen Finans 7548
Sandvik Industri 25600
SAS Industri 8772

Kurs/

Valuta

121,50
496,70

4990,00

1 505,00

9 840,00
789,00
1224,00
243 000,00
8860,00
12 560,00
3710,00

4 250,00

26,50
65,60
61,80
22,65
80,20
33,36
12,48
35,56
54,98
2433
48,30
50,24
35,45
34,40
39,70
40,66
74,42
40,50
30,82
48,63
47,89
58,80
35,55
93,45
68,02
32,31
51,60
43,96
69,46
48,54
45,60
58,43
27,48
35,85

4,29
87,22
13,18
46,48
35,24
99,19
42,05
95,18
57,86
52,80
95,82
58,65
34,55
43,70
42,47
34,12

36,40
109,50
86,00
353,00
257,50
234,50
275,50
165,50
108,50
58,00
71,00
170,50
140,00
157,50
134,00
69,00
12,80
141,50
59,00
59,00
70,50
179,50
170,50
255,00
121,50
69,50
105,00
235,50
231,00
151,00
124,50
53,50
88,50
246,50
69,00

HKD
HKD

JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY

usb
UsD
Usb
UsD
usb
UsD
usb
UsD
Usb
UsD
Usb
UsD
usb
UsD
usp
UsD
usp
UsD
Usb
UsD
usp
UsD
usb
Usb
usp
UsD
usb
UsD
usp
UsD
usp
UsD
usp
UsD
usp
UsD
usp
UsD
usb
UsD
usb
UsD
usb
UsD
usp
UsD
usp
UsD
usb
USD

SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK

Marknads- Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt
vérde (kSEK) varde (kSEK)

7068
2324
291733
3377
2342
1532
1388
2154
4276
4317
2465
374
4142
177 504
4143
289%
3489
1770
4266
1859
1716
978
2746
4490
10715
5800
4901
1693
2126
3561
1777
4514
5978
950
2669
1745
4696
3010
3692
4934
3156
2704
4122
4005
3531
3129
4952
1557
2484
3724
3339
1480
11 585
3195
3896
6475
1801
3000
1872
5815
2050
3321
3443
1753
163 894
1681
766
2682
8613
6156
587
1587
615
521
475
398
835
1329
4426
415
1192
19311
3942
1037
579
1251
343
9210
1230
2183
7464
376
1133
643
810
1982
13 002
668
6310
605

6947
2150
34 529
3476
2531
1380
1306
2431
5074
4433
3713
5 445
4740

197 530

3151
3840
3738
1602
4510
2463
1704
1027
2 465
4574
11075
7036
5338
1714
2251
4323
2376
4686
8331
1010
3157
1742
5 466
3508
3011
4457
4363
3125
4502
4892
4986
3328
6 584
1797
2700
3692
3639
1629
13999
3569
3753
5477
1701
3757
1898
5898
3231
3822
4873
1761

167 913

2155
482
3751
8665
4788
485
1033
553
539
550
455
558
964
4949
368
1246
29075
3084
1023
520
776
335
9385
1064
2418
7931
686
670
501
806
2335
11613
782
5399
504

29,1%

26,9%

0312
1,2%
0,4%
4,9%
0,6%
0,4%
0,3%
0,2%
0,4%
0,7%
0,7%
0,4%
0,6%
0,7%

0312

5,5%

34,9%
0,7%
0,5%
0,6%
03%
0,7%
03%
0,3%
0.2%
0,4%
0,7%
1,8%
1,0%
0,8%
03%
0,3%
0,6%
0,3%
0,7%
1,0%
0.2%
0,4%
03%
0,8%
0,5%
0,6%
0,8%
0,5%
0,4%
0,7%
0,7%
0,6%
0,5%
0,8%
03%
0,4%
0,6%
0,5%
0.2%
1,9%
0,5%
0,6%
1,1%
0,3%
0,5%
0,3%
1,0%
0,3%
0,5%
0,6%
0,3%
30,0%
0,3%
0,1%
0,4%
1,4%
1,0%
0,1%
0,3%
0,1%
0,1%
0,1%
0,1%
0,1%
0,2%
0,7%
0,1%
0.2%
3.2%
0,6%
0.2%
0,1%
0.2%
0,1%
1,5%
0.2%
0,4%
1,2%
0,1%
0.2%
0,1%
0,1%
0,3%
2,1%
0,1%
1,0%
0,1%



Not 1 Vérdepapper Bransch Antal Kurs/
Valuta
SCA, B Ravaror 14 600 292,00
SEB, A Finans 86 395 105,50
Securitas, B Industri 31185 96,50
Skandia Finans 104 145 26,40
Skanska, B Industri 38 383 64,00
SSAB, A Ravaror 6695 129,00
Stora Enso (SDB), R Révaror 38376 97,50
Swedish Match Dagligvaror 34330 74,50
Svenska Handelsbanken, A Finans 61395 147,00
Tele?, B Telekom 9894 387,50
Teleca, B IT 7000 33,40
Telia Sonera Telekom 181 055 37,60
TietoEnator (SDB) IT 2165 199,00
Trelleborg, B Séllankopsvaror 7 667 117,50
Wihlborg Finans 6474 92,50
WM-Data, B IT 87779 15,30
Volvo, B Industri 34 410 221,00
TILLVAXTMARKNADER
Foreign & Col. Em. M. InvT.  Finans 1206 461 71,00
Genesis Em. M. Fund Finans 117 510 21,07
Ishares MSCI Em. M. Ind. F.  Finans 16 490 162,00
Morgan Stanley Em. M. Fund Finans 57 200 14,50
MSCI Mexico Index (Opal) ~ Finans 4880 113,91
MSCI Brazil Index (Opal) Finans 9420 49,77
MSCI Korea Index (Opal) Finans 9420 129,02
MSCI Malaysia Index (Opal) ~ Finans 3060 51,87
MSCI South Africa Ind. (Opal) Finans 16 010 44,23
MSCI Taiwan Index (Opal)  Finans 6910 90,65

Tempelton Em. M. UK Inv F.
NOTERAT VID BORS
DEPAPPER

Finans 970 979 146,63

Ovrigt enligt balansrakning
FONDFORMOGENHET

Not 2 Férandring av fondformdgenhet
Fondférm. vid arets bérjan
Andelsutgivning
Andelsinlésen
Resultat efter skatt
Utdelning till andelsagare
Fondférmogenhet

Not 3 Virdeforidndring pa aktier m.m.

Realisationsvinst pa aktier m.m.

Realisationsforlust pa aktier m.m.

Orealiserade vérdeforandringar

Virdeforandring pa aktier m.m.

Not 4 Virdeférandring pa réantebarande vardepapper
Realisationsvinst
Realisationsforlust
Orealiserade vérdeférandringar
Vérdeforandring pa rantebirande virdepapper
Not 5 Ovriga kostnader
Kupongskatt m.m.
Ovriga kostnader
Totalt 6vriga kostnader

Pension 2035

vérde (kSEK) varde (kSEK)

SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK

GBP
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
GBP

Avkastning & risk 1ar
Avkastning fond 14,0%
Avkastning index 17,0%
Volatilitet fond 18,1%
Volatilitet index 17,9%
Aktiv risk 2,7%
* Baseas pa vérden fér Pension 2030

Storsta aktieinnehav Antal
Ericsson LM, B 877 789
Nordea 141 410
Pfizer Inc 26 440
Citigroup Inc 17 700
MSCI Korea Index (Opal) 5930
SEB, A 51 333
Hennes & Mauritz, B 31 495
Svenska Handelsbanken, A 35 643
Vodafone 296 149
AstraZeneca (SDB) 14 272
Storsta bruttokop Antal
Hennes & Mauritz, B 30 894
AstraZeneca (SDB) 17 417
Ericsson LM, B 578 556
IShares MSCI Emerg. Mark. Index Fund 5 530

Marknads- Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt

4263
9115
3009
2749
2457

864
3742
2558
9025
3834

234
6808

431

18 343
605 605
605 605

4796
610 401

031231
374 266
177 384
-9 459
77 557
-9 347
610 401

-43 950
114 652
70 702

279

-132
147

-959

-960

3ar
-36,5%
-30,3%
22,2%
21,1%
2,7%

(kSEK)
11 236
7 565
6744
6187
5537
5416
5370
5240
5199
5038

(kSEK)
5336
5243
4 893
4 870

0312 0312
4163 0,7%
7335 1,5%
4583 0,5%
6 542 0,5%
2617 0,4%
674 0,1%
3615 0,6%
2495 0,4%
8117 1,5%
2402 0,6%
326 0,0%
6163 1,1%
433 0,1%
594 0,1%
483 0,1%
1367 0,2%
5557 1,2%

85017  163%  10,0%)
10 208 1,8%
14690 29%
16 278 32%
4846 1,0%
3746 0,7%
2018  06%
8079 1,4%
1141 0,2%
4339 0,8%
4204 07%
°

15468
618 403
618 403

99,2%  100,0%
99,2%  100,0%
0,8% 0,0%

100,0%  100,0%

021231
406 285
171 004
-7 419
-186 961
-8 643
374 266

-88 795
-101 553
-190 348

132
138

-691

-691

% av fonden
3,2
2,1
1,9
1,7
1,6
1,5
1,5
1.5
1,5
1,4

% av fonden
2,1
2,1
1,9
19

Telia Sonera 143711 4 685 1,9
Ishares MSCI Emerg. Mark. Index Fund 3700 4423 1,8
ENI 35 200 4391 1,7
Investor, B 68 664 4 360 1,7
Stora Enso (SDB), R 50 040 4348 1,7
Svenska Handelsbanken, A 34 278 4 345 1,7

Storsta bruttoforsaljning Antal (kSEK) % av fonden

AstraZeneca (SDB) 21 251 7 031 4,9
Féreningssparbanken, A 41 500 4 534 3,2
Exxon Mobil Corp 16 000 4511 3,1
BP Plc (Amoco) 76 379 4 220 2,9
Hennes & Mauritz, B 23430 4068 2,8
Ericsson LM, B 348 470 4 005 2,8
Stora Enso (SDB), R 39732 3810 2,7
SCA, B 13 390 3637 235,
Nordea 73 690 3201 2,2
Microsoft Corp 12 800 3181 2,2
Utdelning Andels- Antal  Fondférm.het

Kr/andel kurs SEK andelar MSEK

001231 - 90,07 1924 207 173
011231 0,23 76,41 2 929 570 224
021231 1,22 49,19 4326176 213
031231 0,87 55,01 6 462 017 356

BALANSRAKNING (KSEK)

031231 021231

Vardepapper (not 1) 352 981 210 149
Bank och &vriga likvida medel 2 300 2 320
Upplupna intakter - 152
Ovriga fordringar 1176 288
Summa tillgéngar 356 457 212 909
Upplupen ersattning till fondbolag och férvaringsinstitut -142 -90
Ovriga skulder -812 -
Summa skulder -954 -90
Fondférmogenhet 355 502 212 819

RESULTATRAKNING (KSEK)

030101 020101

-031231 -021231

Utdelningar 6791 3569
Vardefér. pa aktier m.m. (not 3) 39 947 -107 316
Vardefor. rantebér. vp (not 4) 88 87
Valutavinster och -forluster, netto -108 -420
Rénteintakter 256 1098
Summa intéakter 46 974 -102 982
Ersattning till fondbolaget -1 391 -1 101
Ersattning till forvaringsinstitutet -85 -182
Courtage -1 016 -942
Ovriga kostnader (not 5) -558 -392
Summa kostnader -3 050 -2 617
Resultat fore skatt 43 924 -105 599
Skatt -7 -
Resultat efter skatt 43 917 -105 599

NOTER (KSEK)

Not 1 Véardepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt
Valuta vérde (kSEK) vérde (KSEK) 0312 0312

EUROPA 73010 72 485 20,5% 17,5%

Adidas-Salomon Séllankopsvaror 1400 90,30 EUR 1146 922 0,3%

Akzo Nobel Ravaror 6774 30,10 EUR 1848 2344 05%

Antena 3 Television Séllankopsvaror 40 3365 EUR 12 4 0,0%

ASM Lithography Holding  IT 9200 16,10 EUR 1342 1294 04%

AXA Finans 14 600 1693  EUR 2240 2021 0,6%

Barclays Finans 30700 496,25 GBP 1963 1942 06%

Bayerische Motoren Werke  Sallankdpsvaror 3 750 36,75 EUR 1249 1267 0,4%

BNP Paribas Finans 5391 4961 EUR 2424 2285 07%

British Sky Broadcasting Séllankopsvaror 13 100 700,25 GBP 1182 1132 0,3%

Deutsche Bank, Namen Finans 4000 6570 EUR 2382 2202 0,7%

Deutsche Telekom, Namen  Telekom 12 100 1451 EUR 1591 1404 0,4%

Diageo Dagligvaror 9300 737,00 GBP 883 975 0,2%

ENI Energi 35200 1518  EUR 4842 4382 14%

GlaxoSmithkline Plc Halsovard 15212 128000 GBP 2509 3101 0,7%

Kingfisher Séllankopsvaror 39 275 280,05 GBP 1417 1410 0,4%

L'Oreal Dagligvaror 1830 64,80 EUR 1075 1236 03%

Nestle Dagligvaror 814 309,00 CHF 1462 1661 0,4%

Nokia IT 14 800 1375 EUR 1844 1823 05%

Novartis Halsovard 8608 56,00 CHF 2801 2944 0,8%

Reckitt Benckiser PLC Dagligvaror 10 900 1260,00 GBP 1769 1665 0,5%

Reed Elsevier PLC Séllankopsvaror 14 700 460,50  GBP 872 1118 0,2%

Renault S.A Séllankopsvaror 4730 54,00 EUR 2315 1998 0,7%

Roche Holding, Genusscheine Halsovard 2800 125,00 CHF 2034 1772 0,6%

Royal Bank of Scotland Finans 8100 1647,00 GBP 1719 1741 0,5%



Not 1 Vérdepapper
forts. Pension 2035
Royal Dutch

SAP

Schering

Schneider Electric
Schweiz Rueckversicherung
Siemens, Namen

ST Microelectronics
Standard & Chartered Bank
Tesco
Total
UBS
Vodafone

Zurich Finl Services
FJARRAN OSTERN

HSBC Holdings (HK 10)
MSCI Hong Kong (Opal)
JAPAN

Canon Inc

Dai Nippon Printing
Hoya Corp

NEC Corp

Nissan Motor Co

NTT Docomo Inc

Orix Corp

Rohm Co

Sony Corp

Takeda Chemical Industries
NORDAMERIKA

Accenture

American Intl Group
Amgen Inc

Applied Materials Inc
Bank of America Corp
Bank of New York Co
BEA Systems Inc.
Biomet Inc

Block (H&R)

Cisco Systems Inc
Citigroup Inc

Coca-Cola Co

CVS Corp

Dell Inc

Estee Lauder

Exxon Mobil Corp

Fannie Mae (Fed Nat Mtg)
First Data Corp

General Electric Co (US)
Genzyme Corp
Harley-Davidson
Hartford Financial Services
Home Depot Inc

IBM Corp

Ingersoll-Rand Co

Intel Corp

Johnson & Johnson
Kohls Corp

Mcgraw-Hill Inc
Medtronic

Merck Co

Merrill Lynch & Co
Microsoft Corp

Noble Corp

Nortel Networks (US)
Omnicom Group

Oracle Systems Corp
Pepsico Inc

Pfizer Inc

Procter & Gamble Co
Prudential Financial Inc
United Technologies Corp
UnitedHealth Grp

Wal Mart Stores Inc
Wellpoint Health Networks
Wells Fargo & Co
Verizon Communications
Viacom, B

Wyeth (AHP)

Yum! Brands Inc
SVERIGE

ABB (SDB)

Alfa Laval AB

Assa Abloy, B
AstraZeneca (SDB)
Atlas Copco, A

Atlas Copco, B

Autoliv (SDB)

Axfood

Billerud

Capio

Carnegie

Castellum

Drott, B

Electrolux, B

Elekta, B

Eniro

Ericsson LM, B
Foreningssparbanken, A
Gambro, A

Gambro, B

Getinge, B

(FD TOTAL FINA)

92

Bransch

Energi

IT
Halsovard
Industri
Finans
Industri
IT

Finans
Dagligvaror
Energi
Finans
Telekom
Finans

Finans
Finans

IT

Industri

IT

IT
Séllankopsvaror
Telekom

Finans

IT
Séllankopsvaror
Halsovard

IT

Finans
Halsovard

IT

Finans

Finans

IT

Halsovard
Industri

IT

Finans
Dagligvaror
Dagligvaror

IT

Dagligvaror
Energi

Finans

IT

Industri
Halsovard
Séllankopsvaror
Finans
Séllankopsvaror
IT

Industri

IT

Halsovard
Séllankopsvaror
Séllankopsvaror
Halsovard
Halsovard
Finans

IT

Energi

IT
Séllankopsvaror
IT

Dagligvaror
Halsovard
Dagligvaror
Finans

Industri
Halsovard
Dagligvaror
Halsovard
Finans

Telekom
Séllankopsvaror
Halsovard
Séllankopsvaror

Industri

Industri

Industri
Halsovard
Industri

Industri
Séllankopsvaror
Dagligvaror
Ravaror
Halsovard
Finans

Finans

Finans
Séllankopsvaror
Halsovard
Séllankopsvaror
IT

Finans
Halsovard
Halsovard
Halsovard

Antal

9978
1 400
2750
4577
1635
6050
10 850
8594
25 342
2746
4400

296 149

2200

36 400
3150

6000
14 000
1400
15000
15000
151
4200
1700
8600
8400

12 600
3600
4600
6300
4300
4500

11100
2200
4000

14 800

17700
9250

11100
3950
5100
7000
1900
8950

15600
1600
4500
2400

10700
2600
4350

12 300
4900
4900
4700
6600
6300
4300

14500
3500

46 000
3400

20 400
2600

26 440
2580
7450
5500
2500
4500
1600
8000
4800
6100
6 500
4100

26 856
4056
18108
14272
13943
1445
3310
2319
3400
4801
3250
3020
5491
16 326
1800
10078

877789

16 161
9733
6123

10292

Kurs/
Valuta
41,58
133,15
40,15
51,90
83,10
63,50
21,60
925,25
254,00
145,20
84,60
136,25
177,25

121,50
496,70

4990,00

1 505,00

9 840,00
789,00
1224,00
243 000,00
8860,00
12 560,00
3710,00

4 250,00

26,50
65,60
61,80
22,65
80,20
33,36
12,48
35,56
54,98
2433
48,30
50,24
35,45
34,40
39,70
40,66
74,42
40,50
30,82
48,63
47,89
58,80
35,55
93,45
68,02
32,31
51,60
43,96
69,46
48,54
45,60
58,43
21,48
35,85

4,29
87,22
13,18
46,48
35,24
99,19
42,05
95,18
57,86
52,80
95,82
58,65
34,55
43,70
42,47
34,12

36,40
109,50
86,00
353,00
257,50
234,50
275,50
165,50
108,50
58,00
71,00
170,50
140,00
157,50
134,00
69,00
12,80
141,50
59,00
59,00
70,50

Marknads- Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt

vérde (kSEK) varde (kSEK) 0312 0312
EUR 3760 4370 1,1%
EUR 1689 1349 0,5%
EUR 1001 1356 0,3%
EUR 2153 2039 06%
CHF 789 1180 0,2%
EUR 3481 2346 1,0%
EUR 2124 2247 0,6%
GBP 1024 913 03%
GBP 829 815 0,2%
EUR 3613 3629 1,0%
CHF 2163 2085 0,6%
GBP 5199 5282 1,5%
CHF 2 266 2233 0,6%

5581 5394 1,6% 2,0%
HKD 4123 4044 1,2%
HKD 1459 135  04%
17 449 20 275 4,9% 5,5%
JPY 2026 2104 0,6%
JPY 1426 1539 04%
JPY 932 839 0,3%
JPY 801 753 0,2%
JPY 1242 1403 0,3%
JPY 2483 2957 07%
JPY 2518 2612 0,7%
JPY 1445 2185 0,4%
JPY 2159 3124 0,6%
JPY 2416 2758  0,7%
103 492 115 611 29,1%  349%
usb 2417 1841 0,7%
UsD 1709 2282 05%
usb 2058 2199 0,6%
UsD 1033 934 03%
usb 2 496 2641 0,7%
UsD 1087 1383 0,3%
usb 1003 995 0,3%
UsD 566 595 0,2%
usb 1592 1428 0,4%
UsD 2606 2965  07%
usb 6187 6422 1,7%
UsD 3363 4064 09%
usb 2848 3090 0,8%
UsD 983 986 0,3%
usb 1465 1600 0,4%
UsD 2060 2522 06%
usp 1023 1374 0,3%
UsD 2623 2723 07%
usb 3480 4899 1,0%
UsD 563 598  02%
usp 1560 1840 0,4%
UsD 1021 1020 03%
usb 2753 3185 0,8%
UsD 1759 2039 0,5%
usp 2142 1746 0,6%
UsD 2876 2577 0,8%
usb 1830 2537 0,5%
UsD 1559 1806  04%
usp 2363 2583 0,7%
UsD 2319 2873 07%
usp 2079 2940 0,6%
UsD 1818 1934 05%
usb 2883 3798 0,8%
UsD 908 1048 03%
usp 1428 1552 0,4%
UsD 2146 2125  06%
usb 1946 2107 0,5%
UsD 875 9%62  02%
USD 6744 8252 1,9%
UsD 1852 2066 0,5%
usb 2267 2185 0,6%
UsD 3789 3216 1,1%
usb 1047 989 0,3%
UsD 1720 219  05%
usp 1110 1125 0,3%
UsD 339 3449 1,0%
usp 1200 1881 0,3%
UsD 1929 2219 05%
usb 1998 2807 0,6%
USD 1012 1017 0,3%
95 626 97986 269%  30,0%
SEK 978 1340 0,3%
SEK 444 279 0,1%
SEK 1557 2198 0,4%
SEK 5038 5117 1,4%
SEK 3590 2799 1,0%
SEK 339 2718 01%
SEK 912 591 0,3%
SEK 384 347 0,1%
SEK 369 375 0,1%
SEK 278 320 0,1%
SEK 231 263 0,1%
SEK 515 345 0,1%
SEK 769 556 0,2%
SEK 2571 2863  07%
SEK 24 214 0,1%
SEK 695 717 0,2%
SEK 11236 16 829 3,2%
SEK 2287 1787 06%
SEK 574 570 0,2%
SEK 361 320 01%
SEK 726 451 0,2%

Not 1 Vardepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt
Valuta vérde (kSEK) varde (kSEK) 0312 0312
Gunnebo Industri 1150 17950  SEK 206 201 0,1%
Hennes & Mauritz, B Séllankopsvaror 31 495 170,50  SEK 5370 5431 15%
Holmen, B Révaror 2783 25500  SEK 710 617 0,2%
Industrivarden, A Finans 10 453 121,50  SEK 1270 1386 0,4%
Investor, B Finans 62 520 69,50  SEK 4345 4643 1,2%
IM AB Industri 2364 10500  SEK 248 452 0,1%
Kinnevik, B Révaror 2760 23550  SEK 650 385 0,2%
Lundbergfdretagen, B Finans 1545 231,00 SEK 357 280 0,1%
Modern Times Group, B Séllankopsvaror 3137 151,00 SEK 474 465 0,1%
Nokia (SDB), A IT 9289 124,50  SEK 1156 1415 0,3%
Nordea Finans 141410 5350  SEK 7565 6774 2,1%
OM Gruppen Finans 4542 8850  SEK 402 445 0,1%
Sandvik Industri 14893 246,50  SEK 3671 3139 1,0%
SAS Industri 5099 69,00 SEK 352 285 0,1%
SCA, B Révaror 8530 292,00 SEK 2491 2432 0,7%
SEB, A Finans 51333 10550  SEK 5416 4348 1,5%
Securitas, B Industri 18 084 96,50  SEK 1745 2640 0,5%
Skandia Finans 60 556 2640 SEK 1599 3826 0,4%
Skanska, B Industri 22335 64,00 SEK 1429 1518 0,4%
SSAB, A Révaror 3636 129,00  SEK 469 357 0,1%
Stora Enso (SDB), R Ravaror 22330 97,50  SEK 2177 2100 0,6%
Swedish Match Dagligvaror 20010 7450  SEK 1491 1454 0,4%
Svenska Handelsbanken, A Finans 35643 147,00  SEK 5240 4773 15%
Tele2, B Telekom 5780 387,50  SEK 2240 1397 0,6%
Teleca, B IT 4100 33,40 SEK 137 191 0,0%
Telia Sonera Telekom 105 391 37,60  SEK 3963 3578 1,1%
TietoEnator (SDB) IT 1229 199,00  SEK 245 238 0,1%
Trelleborg, B Séllankopsvaror 4 419 117,50  SEK 519 343 0,1%
Wihlborg Finans 4145 92,50  SEK 383 306 0,1%
WM-Data, B IT 51027 1530  SEK 781 742 0,2%
Volvo, B Industri 20 048 221,00 SEK 4431 3261 1,2%
TILLVAXTMARKNADER 57 822 50 240 16,3% 10,0%
Foreign & Col. Em. M. Inv T.  Finans 682 819 7100  GBP 6246 5959 1,8%
Genesis Em. M. Fund Finans 66 300 21,07 USD 10 111 8655 2,8%
Ishares MSCI Em. M. Ind. . Finans 9230 162,00  USD 10 822 9270 3,0%
Morgan Stanley Em. M. Fund Finans 32 500 14,50  USD 3411 3113 1,0%
MSCI Mexico Index (Opal)  Finans 2940 113,91  USD 2424 2253 0,7%
MSCI Brazil Index (Opal) Finans 5930 49,77 USD 2136 1265 0,6%
MSCI Korea Index (Opal) Finans 5930 129,02 USD 5537 5094 1,6%
MSCI Malaysia Index (Opal)  Finans 1990 51,87 USD 747 743 0,2%
MSCI South Africa Ind. (Opal) Finans 10010 4423 USD 3204 2720 0,9%
MSCI Taiwan Index (Opal)  Finans 4290 90,65 USD 2815 2627 0,8%
Tempelton Em. M. UK Inv F. ~ Finans 548 890 146,63  GBP 10 369 8541 2,9%
NOTERAT VID BORS 352 981 361991 99,3%  100,0%
VARDEPAPPER 352 981 361 991 99,3%  100,0%
Ovrigt enligt balansrakning 2521 0,7% 0,0%
FONDFORMOGENHET 355 502 100,0%  100,0%
Not 2 Férandring av fondformdgenhet 031231 021231
Fondférm. vid arets bérjan 212 819 223 860
Andelsutgivning 109 738 104 756
Andelsinlésen -6 055 -5 570
Resultat efter skatt 43 917 -105 599
Utdelning till andelsagare -4 917 -4 628
Fondférmogenhet 355 502 212 819
Not 3 Virdeféridndring pa aktier m.m.
Realisationsvinst pa aktier m.m. - -
Realisationsforlust pa aktier m.m. -25 678 -50 111
Orealiserade vérdeforandringar 65 625 -57 205
Virdeforiandring pa aktier m.m. 39 947 -107 316
Not 4 Virdeforandring pa rantebarande vardepapper
Realisationsvinst 172 3
Realisationsforlust - -
Orealiserade vardeforandringar -84 84
Vérdeférandring pa rintebirande virdepapper 88 87
Not 5 Ovriga kostnader
Kupongskatt m.m. -555 -390
Réntekostnader = =
Ovriga kostnader -3 -2
Totalt 6vriga kostnader -558 -392
Pension 2040
Avkastning & risk 1ar 3ar 5 ar
Avkastning fond 13,9% -37,1%
Avkastning index 17,0% -30,3% -
Volatilitet fond 18,1% 22,1% -
Volatilitet index 17,9% 21,1% -
Aktiv risk 2,7% 2,7% -
* Baseras pa vérden for Pension 2030
Storsta aktieinnehav Antal (kSEK) % av fonden
Ericsson LM, B 877 789 11 236 3,2
Nordea Stockholm 141 410 7 565 2,1
Pfizer Inc 26 440 6744 19



Citigroup Inc 17 700 6187 1,7 Not 1 Vérdepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt

MSCI Korea Index (Opal) 5930 5537 16 Valuta virde (KSEK) virde (KSEK) ~ 0312 0312
SEB, A 51 333 5416 1,5 Deutsche Bank, Namen Finans 2350 65,70 EUR 1399 1261 0,7%
Hennes & Mauritz, B 31495 5370 1,5 Deutsche Telekom, Namen  Telekom 7000 1451 EUR 920 812 0,4%

Diageo Dagligvaror 5400 737,00 GBP 513 555 0,2%
Svenska Handelsbanken, A 35643 5240 1,5 £l Energi 20550 1518 EUR 2807 2558 1.4%
Vodafone 296 149 5199 15 GlaxoSmithkline Plc Halsovard 8850 128000 GBP 1459 1734 07%
Astrazeneca (SDB) 14 272 5038 1,4 Kingfisher Séllankipsvaror 22 887 280,05  GBP 826 822  04%
L'Oreal Dagligvaror 1034 64,80 EUR 607 692 0,3%
IShares MSCI Emerg. Mark. Index Fund 4 000 3 505 2,2 ﬂﬂt’fms 'HTmswérd iégg ;2;3 ‘é‘}:’; }gfg }g;‘z‘ 3§f
IFEAES & MEWTiE, B 10 @0 3 2503 21 Reckitt Benckiser LG Dagligvaror 6400 126000 GBP 1039 980 05%
Astrazeneca (SDB) 10 980 3298 2,1 Reed Elsevier PLC Sillankopsvaror 8500 460,50  GBP 504 623 02%
Ericsson LM, B 374 589 3123 2,0 Renault S.A Sillankbpsvaror 2 764 54,00 EUR 1353 1151 07%
Ishares MSCI Emerg. Mark. Index Fund 2 500 2 956 1,9 Roche Holding, Genusscheine Halsovard 1620 125,00  CHF 1177 1021 0,6%
Telia & Sonera 86 871 2826 1,8 Royal Bank of Scotland Finans 4700  1647,00 GBP 997 1011 05%
Svenska Handelsbanken, A 21 324 2696 17 gz'yf' Dutch IET"e’gi 5;33 lgi’g Eﬂ§ 2;2? 2‘;2: ég
Nordea Stockholm 65451 2674 L7 Schering Halsovard 1700 4015 EUR 619 787 03%
Investor, B 41252 2599 1,7 Schneider Electric Industri 2694 51,90 EUR 1267 1190 06%
ENI 20 550 2 564 1,6 Schweiz Rueckversicherung ~ Finans 970 83,10 CHF 468 677  02%
Siemens, Namen Industri 3550 63,50 EUR 2043 1379 1,0%
Storsta bruttoforséljning Antal (kKSEK) % av fonden ST Microelectronics 'T 6309 2160  EUR 1235 1291 0,6%
Astrazeneca (SDB) 11 980 3975 4,9 Standard & Chartered Bank FII'IaI:IS 14868 92525 GBP 580 515 0,3%
L Tesco Dagligvaror 14 828 254,00 GBP 485 465 0,2%
Féreningssparbanken, A 23 560 2583 3.2 Total (FD TOTAL FINA) Energi 1596 14520 EUR 2100 2082 10%
Exxon Mobil Corp 9 000 2535 31 UBS Finans 2600 84,60 CHF 1278 1233 06%
BP Plc (Amoco) 42 636 2353 2,9 Vodafone Telekom 172470 13625 GBP 3028 3024 15%
Hennes & Mauritz, B 13 390 2318 2,9 Zurich Finl Services Finans 1300 177,25  CHF 1339 1320 0,6%
Ericsson LM, B 200 720 230 28
HSBC Holdings (HK 10) Finans 21200 12150  HKD 2401 2334 12%
Stora Enso (SDB), R 22196 2132 26 MSCI Hong Kong (Opal)  Finans 199 496,70 HKD 91 851 04%
St [2 5LY 2070 25
Nordea Stockholm 43970 1898 2,3 Canon Inc i 4000 499000 JPY 1351 1411 07%
Microsoft Corp 7 450 1852 2,3 Dai Nippon Printing Industri 8000 150500 JPY 815 8771 0,4%
Hoya Corp T 800 984000 JPY 533 480 03%
Utdelning Andels- Antal  Fondférm.het xEG Co;;) oG IST“II G :ggg . ;izgg ;::i ‘;g; gg; gi:’;‘
Issan Motor Lo dllankopsvaror 3 ,47%
ii/andel RUISISEK andelay MSEK NTT Docomo Inc Telekom 88 24300000 JPY 1447 1708 07%
001231 - 89,40 936 353 84 Orix Corp Finans 2500 886000 JPY 1499 1505 07%
011231 0,22 7534 1384768 104 Rohm Co m 1000 1256000 JPY 850 1274 04%
021231 1,10 48,53 2296 251 111 Sony Corp Sallankopsvaror 5000 371000  JPY 1255 1789 06%
031231 0,67 54,42 3813 252 208 Takeda Chemical Industries Hélsovard 4900  4250,00 JPY 1409 1607 0,7%
NORDAMERIKA 60 029 66130  289%  349%
Accenture T 7300 2650  USD 1400 1064 07%
- American Intl Group Finans 2100 65,60 USD 997 1278 0,5%
Amgen Inc Halsovirg 2700 618 USD 1208 1289 06%
Applied Materials Inc m 3600 2265 USD 590 52 03%
031231 021231 Bank of America Corp Finans 2500 80,20 USD 1451 1539 0,7%
Vardepapper (not 1) 205 542 109 686 Bank of New York Co Finans 2600 3336 USD 628 788 0,3%
Bank och dvriga likvida medel 1788 1602 BEA Systems Inc. T 6 500 1248 USD 587 583 03%
Upllre e ) 76 Biomet Inc Halsovard 1300 3556  USD 335 381 02%
.- " Block (H&R) Industri 2350 5498 USD 935 841 0,5%
Ovriga fordringar 746 110 Cisco Systems Inc T 8600 2433 USD 1514 1550 07%
Summa tillgéngar 208 076 111 474 Citigroup Inc Finans 10 350 4830 USD 3618 3689  17%
Upplupen erséttning till fondbolag och forvaringsinstitut -83 -47 Coca-Cola Co Dagligvaror 5330 50,24  USD 1938 2313 0,9%
Ovriga skulder 461 - CVS Corp Dagligvaror 6 500 3545  USD 1668 1780  08%
summa skulder 545 4 Eots L 0 mmouw M o
S stee Lauder agligvaror X 3%
iondicrmosenfict 207552 il 6227 Exvon Mobil Corp Energi 4100 4066 USD 1207 1847 06%
Fannie Mae (Fed Nat Mtg) ~ Finans 1100 7442 USD 592 72 03%
_ First Data Corp m 5200 4050 USD 1524 1598 07%
General Electric Co (US)  Industr 9100 3082 USD 2030 2731 10%
Genzyme Corp Halsovard 900 48,63  USD 317 337 0,2%
030101 020101 Harley-Davidson Séllankopsvaror 2 600 47,89  USD 901 1055 0,4%
-031231 -021231 Hartford Financial Services ~ Finans 1 400 58,80  USD 596 595 0,3%
Utdelningar 3898 1773 Hoszepot Inc Séllankopsvaror szgg 35,55 UgD } 5?5 i 825 8,8%
e e IBM Corp m 15 345 USD 015 172 05%
Vardefor. pa aktier m.m. (not 3) 23289 -55 413 Ingersoll-Rand Co Industr 2500 6802 USD 1231 1001 06%
Vardefor. rantebar. vp (not 4) 51 44 Intel Corp i 7200 3231 USD 1684 1503 0.8%
Valutavinster och -forluster, netto -111 -178 Johnson & Johnson Halsovard 2800 51,60 USD 1046 1457 05%
Ranteintakter 178 684 Kohls Corp Sallankopsvaror 2 900 43,96 USD 923 1066 0,4%
Summa intakter 27 305 -53 090 Mcgraw-Hill Inc Sallankopsvaror 2 750 69,46  USD 1382 1501 0,7%
Ersaittning till fondbolaget 803 569 Medtronic Halsovard 3900 4854 USD 1370 1666 07%
e e Merck Co Halsovard 3700 4560  USD 1221 1722 06%
Ersattning till forvaringsinstitutet -57 -93 Meril Lynch & Co Finans 2500 5843 USD 1057 1126 05%
Courtage -690 -670 Microsoft Corp i 8400 2748 USD 1670 2172 08%
Ovriga kostnader (not 5) -321 -197 Noble Corp Energi 2000 3585  USD 519 599 03%
Summa kostnader -1871 -1529 Nortel Networks (US) T 27000 429 USD 838 911 04%
Omnicom Group Séllankopsvaror 2 000 87,22 USD 1263 1252 0,6%
" Oracle Systems Corp IT 11 850 13,18 USD 1130 1217 0,5%
Resultatgforelskaty 2pags 4 GIlS Pepsico Inc Dagligvaror 1500 46,48 USD 505 555 0,2%
Skatt - - Pfizer Inc Halsovard 15350 3524 USD 3915 4689 19%
Resultat efter skatt 25434 -54 619 Procter & Gamble Co Dagligvaror 1450 9919 USD 1041 1158 05%
Prudential Financial Inc Finans 4320 42,05 USD 1315 1267 0,6%
United Technologies Corp Industri 3200 95,18  USD 2204 1866 1,1%
Wal Mart Stores Inc Dagligvaror 2600 52,80  USD 994 1271 0,5%
Not 1 Véardepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt Wellpoint Health Networks  Halsovérd 900 9582 USD 624 633 03%
Valuta virde (KSEK) virde (kSEK) 0312 0312 Wells Fargo & Co Finans 4650 5865 USD 1974 1983 10%

EUROPA 42 453 41660 20,5% 11,5% Verizon Communications Telekom 2750 34,55 USD 688 1048 0,3%

Adidas-Salomon Séllankopsvaror 800 90,30 EUR 655 527 0,3% Viacom, B Séllankopsvaror 3 550 43,70  USD 1123 1287 0,5%

Akzo Nobel Révaror 3905 30,10 EUR 1065 1298 05% Wyeth (AHP) Halsovard 3800 4247 USD 1168 1563 06%

Antena 3 Television Séllankopsvaror 23 3365 EUR 7 2 0,0% Yum! Brands Inc Séllankopsvaror 2 400 34,12 USD 593 595 0,3%

ASM Lithography Holding 1T 5400 16,10 EUR 788 760 04% SVERIGE 55 737 55114 269%  30,0%

AXA Finans 8500 1693  EUR 1304 1179 06% ABB (SDB) Industri 15710 3640  SEK 572 737 03%

Barclays Finans 17 900 496,25 GBP 1144 1132 0,6% Alfa Laval AB Industri 2567 109,50  SEK 281 177 0,1%

Bayerische Motoren Werke ~ Séllankdpsvaror 2 150 36,75 EUR 716 717 0,3% Assa Abloy, B Industri 10 531 86,00 SEK 906 1229 0,4%

BNP Paribas Finans 3167 4961 EUR 1424 1312 07% AstraZeneca (SDB) Halsovard 8356 35300 SEK 2950 2921 14%

British Sky Broadcasting Séllankopsvaror 7700 700,25 GBP 695 665 0,3% Atlas Copco, A Industri 8373 257,50  SEK 2156 1665 1,0%
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Not 1 Vérdepapper Bransch Antal Kurs/
forts. Pension 2040 Valuta
Atlas Copco, B Industri 549 234,50
Autoliv (SDB) Séllankopsvaror 1950 275,50
Axfood Dagligvaror 1334 165,50
Billerud Révaror 2000 108,50
Capio Hélsovérd 2564 58,00
Carnegie Finans 1890 71,00
Castellum Finans 1742 170,50
Drott, B Finans 3262 140,00
Electrolux, B Séllankopsvaror 9 496 157,50
Elekta, B Halsovard 1000 134,00
Eniro Séllankopsvaror 5 836 69,00
Ericsson LM, B IT 513 202 12,80
Foreningssparbanken, A Finans 9437 141,50
Gambro, A Hélsovard 5270 59,00
Gambro, B Halsovard 3676 59,00
Getinge, B Halsovard 6040 70,50
Gunnebo Industri 600 179,50
Hennes & Mauritz, B Séllankopsvaror 18 408 170,50
Holmen, B Révaror 1645 255,00
Industrivarden, A Finans 6121 121,50
Investor, B Finans 36 410 69,50
M AB Industri 13717 105,00
Kinnevik, B Réavaror 1590 235,50
Lundbergfdretagen, B Finans 892 231,00
Modern Times Group, B Séllankopsvaror 1939 151,00
Nokia (SDB), A IT 5372 124,50
Nordea Finans 82 663 53,50
OM Gruppen Finans 2611 88,50
Sandvik Industri 8671 246,50
SAS Industri 2999 69,00
SCA, B Ravaror 4919 292,00
SEB, A Finans 29924 105,50
Securitas, B Industri 10 563 96,50
Skandia Finans 35288 26,40
Skanska, B Industri 13 002 64,00
SSAB, A Ravaror 2070 129,00
Stora Enso (SDB), R Révaror 12 992 97,50
Swedish Match Dagligvaror 11700 74,50
Svenska Handelsbanken, A Finans 20796 147,00
Tele2, B Telekom 3330 387,50
Teleca, B IT 2400 33,40
Telia Sonera Telekom 61575 37,60
TietoEnator (SDB) IT 705 199,00
Trelleborg, B Séllankopsvaror 2 592 117,50
Wihlborg Finans 2391 92,50
WM-Data, B IT 29828 15,30
Volvo, B Industri 11 634 221,00
TILLVAXTMARKNADER

Foreign & Col. Em. M. InvT.  Finans 357 412 71,00
Genesis Em. M. Fund Finans 34700 21,07
Ishares MSCI Em. M. Ind. . Finans 6500 162,00
Morgan Stanley Em. M. Fund Finans 17 000 14,50
MSCI Mexico Index (Opal) ~ Finans 1700 113,91
MSCI Brazil Index (Opal) Finans 3690 49,77
MSCI Korea Index (Opal) Finans 3570 129,02
MSCI Malaysia Index (Opal) Finans 1170 51,87
MSCI South Africa Ind. (Opal) Finans 6160 44,23
MSCI Taiwan Index (Opal)  Finans 2690 90,65
Tempelton Em. M. UK InvF.  Finans 287 117 146,63
NOTERAT VID BORS

VARDEPAPPER

Ovrigt enligt balansrékning

FONDFORMOGENHET

Not 2 Férandring av fondformogenhet
Fondform. vid &rets borjan
Andelsutgivning

Andelsinlésen

Resultat efter skatt
Utdelning till andelsagare

Fondférmagenhet
Not 3 Virdeforidndring pa aktier m.m.
Realisationsvinst pa aktier m.m.
Realisationsférlust pa aktier m.m.
Orealiserade véardeforandringar
Vérdeférandring pa aktier m.m.
Not 4 Virdeférandring pa réantebirande virdepapper
Realisationsvinst
Realisationsforlust
Orealiserade vérdeforandringar
Virdeforiandring pa rintebirande virdepapper
Not 5 Ovriga kostnader
Kupongskatt m.m.
Ovriga kostnader
Totalt 6vriga kostnader
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Marknads- Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt

vérde (KSEK) vérde (KSEK) 0312 0312
SEK 129 07 01%
SEK 537 Bl 03%
SEK 21 203 01%
SEK 217 2 01%
SEK 149 73 01%
SEK 134 183 01%
SEK 297 02 01%
SEK 457 8 02%
SEK 149 1663 07%
SEK 134 1n9  01%
SEK 403 06 02%
SEK 6569 8800 32%
SEK 1335 1039 06%
SEK 311 297 01%
SEK 217 195 01%
SEK 426 %6 02%
SEK 108 105 01%
SEK 3139 3215 15%
SEK 419 33 02%
SEK 744 783 04%
SEK 2530 2627 12%
SEK 145 B2 01%
SEK 374 2 02%
SEK 206 162 01%
SEK 293 %9 01%
SEK 669 798 03%
SEK 4422 3858 21%
SEK 231 183 01%
SEK 2137 1828 10%
SEK 207 165 01%
SEK 1436 1405 07%
SEK 3157 2529 15%
SEK 1019 1488 05%
SEK 932 1970 04%
SEK 832 834 04%
SEK 267 209 01%
SEK 1267 1220 06%
SEK 872 850 04%
SEK 3057 2752 15%
SEK 1290 800 06%
SEK 80 12 00%
SEK 2315 201 11%
SEK 140 128 01%
SEK 305 199 01%
SEK 21 7 01%
SEK 456 a0 02%
SEK 2571 1872 12%

33 631 28 906 16,2% 10,0%
GBP 3269 3138 16%
UsD 529 4113 25%
usD 7621 6444 37%
usD 1784 1561 09%
UsD 1402 1299 07%
usD 1329 78 06%
usD 333 3055 16%
UsD 439 837 02%
usD 1972 167 10%
usD 1765 1656 09%
GBP 5424 4739 26%
205 542 206 920 99,0%  100,0%
205 542 206 920 99,0%  100,0%
1990 10%  00%
207 532 100,0%  100,0%)
111 427 104 329
76 043 65 449
3138 -1538
25 434 54 619
2234 2194
207 532 111 427
-12 602 -26 387
35 891 29 026
23 289 -55 413
92 2
-41 42
51 44
-320 -197
-1 _
-321 -197

Pension 2045

AvKastning & risk 1ar 3ar 5 ar

Avkastning fond 14,0% -
Avkastning index 17,0% - -
Volatilitet fond 18,1% - -
Volatilitet index 17,9% - -
Aktiv risk 2,7% - -
* Baseras pé& vérden fér Pension 2030
Storsta aktieinnehav Antal (kSEK) % av fonden
Ericsson LM, B 101 632 1301 3,2
Nordea Stockholm 16 378 876 2,1
Pfizer Inc 2930 747 1,8
Citigroup Inc 2 100 734 1,8
SEB, A 5927 625 1,5
Hennes & Mauritz, B 3647 622 1,5
Vodafone 35143 617 1,5
Svenska Handelsbanken, A 4 154 611 1,5
Astrazeneca (SDB) 1657 585 1,4
ENI 4100 564 1,4
Storsta bruttokdp Antal (kSEK) % av fonden
IShares MSCI Emerg. Mark. Index Fund 650 571 2,4
Telia & Sonera 16 382 530 2,2
ENI 4100 511 2,1
Astrazeneca (SDB) 1682 509 2,1
Stora Enso (SDB), R 5 690 493 2,1
Hennes & Mauritz, B 2 822 492 2,1
Ishares MSCI Emerg. Mark. Index Fund 400 478 2,0
Investor, B 7 382 472 2,0
Ericsson LM, B 52 740 452 1,9
Svenska Handelsbanken, A 3523 448 1.9
Storsta bruttoférsaljning Antal (kSEK) % av fonden
Astrazeneca (SDB) 2593 856 5,1
Exxon Mobil Corp 1850 520 3,1
BP Plc (Amoco) 8917 493 2,9
Féreningssparbanken, A 4 490 491 2,9
Ericsson LM, B 41 670 480 2,9
Stora Enso (SDB), R 4706 451 2,7
Nordea Stockholm 10 344 449 2,7
SCA, B 1630 444 2,6
Hennes & Mauritz, B 2520 436 2,6
Microsoft Corp 1 550 391 2,3
Utdelning Andels- Antal  Fondférm.het
Kr/andel kurs SEK andelar MSEK
011231 - 87,58 505 375 44
021231 0,28 57,40 526 052 30
031231 1,24 63,88 645 161 41

BALANSRAKNING (KSEK)

031231 021231
Vardepapper (not 1) 40 941 30 043
Bank och 6vriga likvida medel 230 83
Upplupna intakter - 25
Ovriga fordringar 149 56
Summa tillgangar 41 320 30 207
Upplupen ersattning till fondbolag och férvaringsinstitut -17 -13
Ovriga skulder -92 -
Summa skulder -109 -13
Fondférmogenhet 41 211 30 194

RESULTATRAKNING (KSEK)

030101 020101

-031231 -021231

Utdelningar 772 610
Vardefor. pa aktier m.m. (not 3) 4 885 -15 755
Vardefor. rantebar. vp (not 4) 10 13
Valutavinster och -forluster, netto -21 -19
Rénteintakter ES 131
Summa intékter 5679 -15 020
Ersattning till fondbolaget -163 -165
Ersattning till forvaringsinstitutet -37 -71
Courtage -222 -370
Ovriga kostnader (not 5) -66 -13
Summa kostnader -488 -619
Resultat fore skatt 5191 -15 639
Skatt - -
Resultat efter skatt 5191 -15 639



NOTER (KSEK)

Kurs/

Not 1 Vérdepapper

EUROPA

Adidas-Salomon

Akzo Nobel

Antena 3 Television

ASM Lithography Holding
AXA

Barclays

Bayerische Motoren Werke
BNP Paribas

British Sky Broadcasting
Deutsche Bank, Namen
Deutsche Telekom, Namen
Diageo

GlaxoSmithkline Plc

Reckitt Benckiser PLC
Reed Elsevier PLC
Renault S.A

Bransch

Séllankdpsvaror
Ravaror
Séllankopsvaror
IT

Finans

Finans
Séllankopsvaror
Finans
Séllankdpsvaror
Finans

Telekom
Dagligvaror
Energi
Halsovard
Séllankdpsvaror
Dagligvaror
Dagligvaror

IT

Halsovard
Dagligvaror
Séllankopsvaror
Séllankopsvaror

Roche Holding, Genusscheine Halsovard

Royal Bank of Scotland
Royal Dutch

SAP

Schering

Schneider Electric
Schweiz Rueckversicherung
Siemens, Namen

ST Microelectronics
Standard & Chartered Bank
Tesco

Total FD TOTAL FINA)
UBS

Vodafone

Zurich Finl Services
FJARRAN OSTERN

HSBC Holdings (HK 10)
MSCI Hong Kong (Opal)
JAPAN

Canon Inc

Dai Nippon Printing
Hoya Corp

NEC Corp

Nissan Motor Co

NTT Docomo Inc

Orix Corp

Rohm Co

Sony Corp

Takeda Chemical Industries
NORDAMERIKA
Accenture

American Intl Group
Amgen Inc

Applied Materials Inc
Bank of America Corp
Bank of New York Co
BEA Systems Inc.
Biomet Inc

Block (H&R)

Cisco Systems Inc
Citigroup Inc
Coca-Cola Co

CVS Corp

Dell Inc

Estee Lauder

Exxon Mobil Corp
Fannie Mae (Fed Nat Mtg)
First Data Corp

General Electric Co (US)
Genzyme Corp
Harley-Davidson
Hartford Financial Services
Home Depot Inc

IBM Corp
Ingersoll-Rand Co

Intel Corp

Johnson & Johnson
Kohls Corp

Mcgraw-Hill Inc
Medtronic

Merck Co

Merrill Lynch & Co
Microsoft Corp

Noble Corp

Nortel Networks (US)
Omnicom Group

Oracle Systems Corp
Pepsico Inc

Pfizer Inc

Procter & Gamble Co
Prudential Financial Inc
United Technologies Corp
UnitedHealth Grp

Wal Mart Stores Inc
Wellpoint Health Networks
Wells Fargo & Co

Finans
Energi

IT
Halsovard
Industri
Finans
Industri
IT

Finans
Dagligvaror
Energi
Finans
Telekom
Finans

Finans
Finans

IT

Industri

IT

IT
Séllankdpsvaror
Telekom

Finans

IT
Séllankopsvaror
Halsovard

IT

Finans
Halsovard

IT

Finans

Finans

IT

Halsovard
Industri

IT

Finans
Dagligvaror
Dagligvaror

IT

Dagligvaror
Energi

Finans

IT

Industri
Halsovard
Séllankopsvaror
Finans
Séllankopsvaror
IT

Industri

IT

Halsovard
Séllankopsvaror
Séllankopsvaror
Halsovard
Halsovard
Finans

IT

Energi

IT
Séllankopsvaror
IT

Dagligvaror
Halsovard
Dagligvaror
Finans

Industri
Halsovard
Dagligvaror
Halsovard
Finans

Antal

150
759
4
1100
1700
3500
450
634
1500
460
1500
1100
4100
1781
4525
215
77
1700
840
1300
1700
552
300
900
1159
170
250
531
181
700
1293
1022
21797
317
500

35143

260

4400
180

1000
2000
200
2000
1800
16
500
200
1000
1000

1300
400
500
700
500
500

1300
300
450

1700

2100

1100

1280
450
500
750
200

1100

1800
200
550
300

1250
350
500

1 400
570
600
550

700
500
1700
400
5400

2000
300
2930
300
870
650
300
530
200
950

Valuta

90,30
30,10
33,65
16,10
16,93
496,25
36,75
49,61
700,25
65,70
14,51
737,00
15,18
1280,00
280,05
64,80
309,00
13,75
56,00
1260,00
160,50
54,00
125,00
1647,00
11,58
133,15
10,15
51,90
83,10
63,50
21,60
925,25
254,00
14520
84,60
136,25

177,25

121,50
496,70

4990,00

1 505,00

9 840,00
789,00
1224,00
243 000,00
8860,00
12 560,00
3710,00

4 250,00

26,50
65,60
61,80
22,65
80,20
33,36
12,48
35,56
50,98
2,33
18,30
50,24
35,45
34,40
39,70
40,66
74,42
40,50
30,82
1863
47,89
58,80
35,55
9345
68,02
3231
51,60
43,9
69,46
185
15,60
5843
27,48
35,85

1429
87,22
13,18
16,48
3524
99,19
12,05
95,18
57,86
52,80
95,82
58,65

vérde (kSEK) vérde (kSEK)

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
EUR
EUR
GBP
EUR
EUR
GBP
EUR
GBP
GBP
EUR
CHF
EUR
CHF
GBP
GBP
EUR
CHF
GBP
EUR
EUR
EUR
EUR
CHF
EUR
EUR
GBP
GBP
EUR
CHF
GBP
CHF

HKD
HKD

JPY
JPY
JPY
Py
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY

Usb
Usb
usb
UsD
usp
usb
usp
Usb
usb
UsD
usp
usp
usp
Usb
usb
UsD
usp
usb
Usb
Usb
usb
UsD
usp
usb
Usb
Usb
usb
UsD
usp
usb
usp
Usb
usb
UsD
usp
usb
Usp
Usb
usb
UsD
usp
usb
usb
UsD
usb
UsD

8370

123
207
1
160
261
224
150
285
135
274
197
104
564
294
163
126
138
212
273
211
101
2710
218
191
437
205
91
250
87
403
253
122
92
417
246
617
268
582
498
83

2202

338
204
133
107
149
263
300
170
251
288

11947

249
190
224
115
290
121
17

71
179
299
734
400
328
112
144
221
108
322
402

70
191
128
322
237
246
327
213
191
276
253
231
211
338
104
168
253
191
101
747
215
265
448
126
203
139
403

8512
99
276
0
154
236
221
156
275
130
274
174
118
510
404
162
144
167
207
300
199
132
231
188
196
541
155
140
235
131
272
274
107
95
448
236
655
269
575
496
79
2569
379
216
120
100
168
321
320
254
382
309

13 663

185
247
244
103
309
184
117
81
160
267
803
480
381
116
154
293
144
337
620
75
235
127
399
300
200
286
296
220
307
310
325
225
457
120
182
249
205
111
1043
245
255
389
119
264
141
414

Marknads- Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt
0312 0312

20,3% 17,5%

0,3%
0,5%
0,0%
0,4%
0,6%
0,5%
0,4%
0,7%
0,3%
0,7%
0,5%
0,3%
1,4%
0,7%
0,4%

0,6%
14% 2,0%
1,2%
0,2%
5,3% 5,5%
0,8%
0,5%
0,3%
0,3%
0,4%
0,6%
0,7%
0,4%
0,6%
0,7%

290%  349%

0,6%
0,5%
0,5%
0,3%
0,7%
0,3%
0,3%
0,2%
0,4%
0,7%
1,8%
1,0%
0,8%
0,3%
0,3%
0,5%
0,3%
0,8%
1,0%
0,2%
0,5%
0,3%
0,8%
0,6%
0,6%
0,8%
0,5%
0,5%
0,7%
0,6%
0,6%
0,5%
0,8%
0,3%
0,4%
0,6%
0,5%
0,2%
1,8%
0,5%
0,6%
11%
0,3%
0,5%
0,3%
1,0%

Verizon Communications Telekom 550 34,55 USD 138 230 0,3%
Viacom, B Séllankopsvaror 700 43,70  USD 221 255 0,5%
Wyeth (AHP) Halsovard 770 42,47 USD 231 331 0,6%
Yum! Brands Inc Séllankopsvaror 500 34,12 USD 123 124 0,3%
SVERIGE 11042 11938 26,8% 30,0%
ABB (SDB) Industri 3109 3640  SEK 113 153 03%
Alfa Laval AB Industri 506 109,50  SEK 55 3B 01%
Assa Abloy, B Industri 2148 86,00 SEK 185 282 04%
AstraZeneca (SDB) Hélsovérd 1657 353,00 SEK 585 639 1,4%
Atlas Copco, A Industri 1728 257,50  SEK 445 352 1,1%
Atlas Copco, B Industri 69 23450  SEK 16 15 0,0%
Autoliv (SDB) Séllankopsvaror 358 27550  SEK 99 72 0,2%
Axfood Dagligvaror 270 16550  SEK 45 38 0,1%
Billerud Ravaror 300 108,50  SEK 33 34 01%
Capio Halsovard 609 58,00  SEK 35 40  01%
Carnegie Finans 380 71,00  SEK 27 31 0,1%
Castellum Finans 319 170,50  SEK 54 3% 01%
Drott, B Finans 618 140,00  SEK 87 67 0,2%
Electrolux, B Séllankopsvaror 1923 157,50  SEK 303 339 0,7%
Elekta, B Halsovard 200 134,00  SEK 27 22 01%
Eniro Séllankopsvaror 1239 69,00 SEK 85 100 0,2%
Ericsson LM, B IT 101 632 12,80  SEK 1301 2197 32%
Foreningssparbanken, A Finans 1924 141,50  SEK 272 214 0,7%
Gambro, A Hélsovard 1661 59,00  SEK 98 110 0,2%
Gambro, B Halsovard 135 59,00  SEK 8 8 00%
Getinge, B Halsovard 1036 70,50  SEK 73 46 02%
Gunnebo Industri 140 179,50  SEK 25 25 0,1%
Hennes & Mauritz, B Séllankopsvaror 3 647 170,50  SEK 622 636 15%
Holmen, B Révaror 282 255,00  SEK 72 61 0,2%
Industrivarden, A Finans 1182 121,50  SEK 144 176 0,3%
Investor, B Finans 7202 69,50  SEK 501 592 1,2%
M AB Industri 276 105,00  SEK 29 55 01%
Kinnevik, B Révaror 310 23550  SEK 73 43 0,2%
Lundbergfaretagen, B Finans 158 231,00 SEK 36 27 0,1%
Modern Times Group, B Séllankopsvaror 356 151,00  SEK 54 84 0,1%
Nokia (SDB), A IT 1035 124,50  SEK 129 158 0,3%
Nordea Finans 16 378 53,50  SEK 876 97 21%
OM Gruppen Finans 468 8850  SEK 41 70 0,1%
Sandvik Industri 1739 246,50  SEK 429 367 1,0%
SAS Industri 589 69,00  SEK 41 39 01%
SCA, B Ravaror 944 292,00  SEK 276 269 07%
SEB, A Finans 5927 105,50  SEK 625 509 1,5%
Securitas, B Industri 2134 96,50  SEK 206 310 0,5%5
Skandia Finans 7061 2640  SEK 186 484 05%
Skanska, B Industri 2582 64,00  SEK 165 204 04%
SSAB, A Ravaror 454 129,00  SEK 59 M4 01%
Stora Enso (SDB), R Ravaror 259 97,50  SEK 253 246 0,6%
Swedish Match Dagligvaror 2320 7450  SEK 173 169 0,4%
Svenska Handelsbanken, A Finans 4154 147,00  SEK 611 561 1,5%
Tele?, B Telekom 663 387,50  SEK 257 160 0,6%
Teleca, B IT 500 3340  SEK 17 23 00%
Telia Sonera Telekom 12 276 37,60 SEK 462 423 1,1%
TietoEnator (SDB) IT 141 199,00  SEK 28 3% 01%
Trelleborg, B Séllankopsvaror 539 117,50  SEK 63 43 0,2%
Wihlborg Finans 441 92,50  SEK 41 33 01%
WM-Data, B IT 5821 1530  SEK 89 9% 02%
Volvo, B Industri 2330 221,00  SEK 515 370 1,2%
TILLVAXTMARKNADER 6799 5909 16,5% 10,0%
Foreign & Col. Em. M. InvT.  Finans 97 724 71,00 GBP 894 611 2,2%
Genesis Em. M. Fund Finans 9700 21,07 USD 1479 1382 3,6%
Ishares MSCI Em. M. Ind. F.  Finans 1050 162,00  USD 1231 1046 3,0%
Morgan Stanley Em. M. Fund Finans 4500 14,50 USD 472 383 1,1%
MSCI Mexico Index (Opal) ~ Finans 220 11391  USD 181 174 0,4%
MSCI Brazil Index (Opal) Finans 340 49,77 USD 122 3 03%
MSCI Korea Index (Opal) Finans 430 129,02 USD 402 380 1,0%
MSCI Malaysia Index (Opal) Finans 130 51,87 USD 49 48 0,1%
MSCI South Africa Ind. (Opal) Finans 750 44,23 USD 240 201 0,6%
MSCI Taiwan Index (Opal)  Finans 330 90,65 USD 217 195 0,5%
Tempelton Em. M. UK Inv . Finans 80000 146,63  GBP 1511 1415 3,7%
NOTERAT VID BORS 40 941 43166 99,3%  100,0%
VARDEPAPPER 40 941 43166 99,3%  100,0%
Ovrigt enligt balansrékning 270 0,7% 0,0%
FONDFORMOGENHET 41211 100,0%  100,0%
Not 2 Fdrandring av fondformdgenhet 031231 021231
Fondférm. vid &rets bérjan 30 194 44 263
Andelsutgivning 6 582 9755

Andelsinlésen -46 43

Resultat efter skatt 5191 -15 639
Utdelning till andelsagare -710 -142
Fondférmogenhet 41 211 30 194
Not 3 Virdeférandring pa aktier m.m.
Realisationsvinst pa aktier m.m. - -
Realisationsférlust pa aktier m.m. -4 024 -7 559
Orealiserade vérdeforandringar 8909 -8 196
Virdeforiandring pa aktier m.m. 4 885 -15 755
Not 4 Virdefordndring pa rantebarande virdepapper
Realisationsvinst 23 0
Realisationsférlust - -
Orealiserade véardeforandringar -13 13
Vérdeférandring pa rintebirande virdepapper 10 13
Not 5 Ovriga kostnader
Kupongskatt m.m. -65 -13
Ovriga kostnader -1l -
Totalt 6vriga kostnader -66 -13
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Mega Sverige

BALANSRAKNING (KSEK)

031231 021231
Vardepapper (not 1) 375 355 331617
Bank och &vriga likvida medel 1 898 4022
Upplupna intakter - -
Ovriga fordringar 4 403 609
Summa tillgéngar 381 657 336 248

Upplupen ersattning till fondbolag och férvaringsinstitut -166 -24

Ovriga skulder -2 973 -
Summa skulder -3 139 -24
Fondférmdgenhet 378 518 336 224

RESULTATRAKNING (KSEK)

030101 020101

-031231 -021231

Utdelningar 10 128 16 166
Vardefér. pa aktier m m (not 3) 86 909 -281 375
Rénteintakter 87 694
Summa intéakter 97 124 -264 515
Ersattning till fondbolaget -1 662 -2 897
Ersattning till forvaringsinstitutet -59 -152
Courtage -840 -1 150
(Ovriga kostnader (not 4) -213 -219
Summa kostnader -2774 -4 418
Resultat fore skatt 94 350 -268 933
Skatt - -
Resultat efter skatt 94 350 -268 933

NOTER (KSEK)

Not 1 Vardepapper Listnotering Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt
Valuta varde (kSEK) vérde (kSEK) 0312 0312

DAGLIGVAROR 7352 6913 1,9% 1,9%

Axfood 8521 16550  SEK 1410 1117 0,4%

Swedish Match 79 750 74,50  SEK 5941 5796  16%

FINANS 122 368 118 740 32,3% 29,1%

Carnegie 13900 7100  SEK 987 1124 03%

Castellum 11724 170,50  SEK 1999 1253 05%

Drott, B 22498 140,00 SEK 3150 2358 08%

Foreningssparbanken, A 85095 14150  SEK 12 041 9462 3.2%

Industrivarden, A 41689 121,50  SEK 5065 6700 1,3%

Investor, A 86 348 69,00  SEK 5958 2941 1,6%

Investor, B 167 813 69,50  SEK 11663 12019 31%

Lundbergforetagen, B 5978 231,00  SEK 1381 1103 04%

Nordea Stockholm 566 771 53,50  SEK 30322 26 842 8,0%

OM Gruppen 24742 88,50  SEK 2190 5990  06%

SEB, A 195 380 105,50  SEK 20613 16486 54%

Skandia 244 250 2640  SEK 6448 14714 17%

Svenska Handelsbanken, A 130137 147,00  SEK 19130 16 612 51%

Wihlborg 15 367 92,50  SEK 1421 1134 04%

HALSOVARD 28 670 32320 1,6% 10,5%

Astrazeneca (SDB) 57 316 353,00  SEK 20233 20929 53%

Capio 17 916 58,00  SEK 1039 1177 03%

Elekta, B 6800 134,00  SEK 911 808  02%

Gambro, A 24392 59,00  SEK 1439 2430 04%

Gambro, B 37198 59,00  SEK 2195 5167  06%

Getinge, B 40472 70,50  SEK 2853 1809  08%

INDUSTRI 76 236 71282 20,1% 20,5%

ABB (SDB) 107 565 3640  SEK 3915 4964 10%

Alfa Laval AB 16 343 109,50  SEK 1790 1105  05%

Assa Abloy, B 73 847 86,00  SEK 6351 9297  17%

Atlas Copco, A 36 097 257,50  SEK 9295 7193 25%

Atlas Copco, B 27 460 23450  SEK 6439 3875 17%

Gunnebo 4220 179,50  SEK 751 739 02%

IMAB 7859 105,00  SEK 825 1695  02%

Sandvik 60 007 246,50  SEK 14792 12404 39%

SAS 20 208 69,00  SEK 1394 1397 04%

Securitas, B 73 480 96,50  SEK 7091 10886  19%

Skanska, B 90 809 64,00  SEK 5812 7191 1,5%

Volvo, A 42138 21050  SEK 8870 4358  23%

Volvo, B 40 293 221,00  SEK 8905 6178  24%

T 46 701 68 161 12,3% 12,0%

Ericsson LM, B 2915411 12,80  SEK 37317 54 081 9,9%

Nokia (SDB), A 37557 12450  SEK 4676 5593  12%

Teleca, B 21100 33,40  SEK 705 957 02%

TietoEnator (SDB) 4512 199,00  SEK 898 1266  02%

WM-Data, B 202 946 1530  SEK 3105 6264 08%

RAVAROR 27503 25498 1,3% 7,6%!

Billerud 12700 108,50  SEK 1378 1397 04%

Holmen, B 11077 25500  SEK 2825 2520 07%

Kinnevik, B 11160 23550  SEK 2628 1555  07%

SCA, B 34285 292,00  SEK 10 011 9675  26%

SSAB, A 6 350 129,00 SEK 819 693 02%

SSAB, B 8306 124,50  SEK 1034 1142 03%

Stora Enso (SDB), R 90 340 97,50  SEK 8808 8517 23%

O

6

Not 1 Vardepapper Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt
Valuta varde (kKSEK) varde (kSEK) 0312 0312

SALLANKOPSVAROR 42 146 41632 11,1% 10,9%

Autoliv (SDB) 13350 27550  SEK 3678 2502 10%

Electrolux, B 66 080 157,50  SEK 10 408 11427 2,1%

Eniro 39822 69,00  SEK 2748 3271 0,7%

Hennes & Mauritz, B 125 506 170,50  SEK 21399 20329 57%

Modern Times Group, B 12137 151,00  SEK 1833 2539 0,5%

Trelleborg, B 17 717 117,50  SEK 2082 1558 0,5%

TELEKOM 24318 19 531 6,4% 6,6%

Tele2, B 21941 387,50  SEK 8502 5364 2,2%

Telia & Sonera
OVRIGA BRANSCHER INGAENDE | INDEX

422 243 37,60  SEK 15 876 14 167 4,2%
0

375 355 384077
315 355 384 077

3163 0,8% 0,0%
378 518 100,0%  100,0%

Not 2 Forandring av fondformdgenhet 031231 021231
Fondférm. vid &rets bérjan 336 224 757 431
Andelsutgivning 21 538 53 097
Andelsinlésen -50 701 -179 605
Resultat efter skatt 94 350 -268 933
Utdelning till andelsagare -22 893 -25 766
Fondférmagenhet 378 518 336 224

Not 3 Virdeférandring pa aktier m.m.

Realisationsvinst pa aktier m.m. - -
Realisationsforlust pa aktier m.m. -57 652 -119 345
Orealiserade vérdeférandringar 144 561 -162 030
Virdeforiandring pa aktier m.m. 86 909 -281 375

Not 4 Ovriga kostnader
Kupongskatt m.m. -212 -219
Ovriga kostnader =il -
Totalt 6vriga kostnader -213 -219

Mega Europa

BALANSRAKNING (KSEK)

031231 021231
Vardepapper (not 1) 396 396 512 286
Bank och o6vriga likvida medel 2534 2 869
Upplupna intéakter - 0
Ovriga fordringar 535 455
Summa tillgdngar 399 465 515 610
Upplupen erséttning till fondbolag och forvaringsinstitut -229 -268
Ovriga skulder - =
Summa skulder -229 -268
Fondférmagenhet 399 236 515 342

RESULTATRAKNING (KSEK)

030101 020101

-031231 -021231

Utdelningar 12 235 13777
Vardefér. pa aktier m m (not 3) 25023 -288 956
Valutavinster och férluster, netto -655 -495
Rénteintakter 156 598
Summa intakter 36 759 -275 076
Ersattning till fondbolaget -2 593 -3784
Ersattning till forvaringsinstitutet -120 -90
Courtage -2 499 -2 920
Ovriga kostnader (not 4) -906 -922
Summa kostnader -6 118 -7716
Resultat fore skatt 30 641 -282 792
Skatt - -
Resultat efter skatt 30 641 -282 792

NOTER (KSEK)

Not 1 Véardepapper Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt
Valuta vérde (kSEK) varde (kSEK) 0312 0312

DAGLIGVAROR 29 648 29788 14% 9,5%

Carrefour Supermarkets 6000 42,68 EUR 2321 2390 0,6%

Diageo 33600 737,00 GBP 3190 2975 0,8%

Imperial Tobacco Group Plc 22 000 1102,00 GBP 3124 2849 0,8%

L'Oreal 3800 64,80 EUR 2231 2159 0,6%

Nestle 4300 309,00  CHF 7720 8222 1,9%

Reckitt Benckiser PLC 25500  1260,00 GBP 4140 3921 1,0%

Tesco 93 500 254,00  GBP 3060 2530 0,8%



Not 1 Vérdepapper Bransch

Unilever

ENERGI

BP Plc (Amoco)

British Gas

ENI

Shell Transport & Trading Co
Total (FD TOTAL FINA)
FINANS

ABN Amro Holding

Allianz AG

XA

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria BBVA
Barclays

BNP Paribas

BSCH Banco Santander
Credit Agricole

Credit Suisse

Deutsche Bank, Namen
HSBC Holdings (GBP 0.75)
ING Groep

Lloyds TSB Group
Prudential

Royal Bank of Scotland
Schweiz Rueckversicherung
Societe Generale

Standard & Chartered Bank
Three | Group

UBS

Zurich Finl Services
HALSOVARD

Astrazeneca (GB)
GlaxoSmithkline Plc
Novartis

Roche Holding, Genusscheine
Schering

INDUSTRI

Adecco

AP Moller Maersk A/S
Atlas Copco, A

Deutsche Post AG
Lufthansa

Sandvik

Schneider Electric
Siemens, Namen

Vedior

T

ASM Lithography Holding
Atos Origin

Business Objects S.A

Cap Gemini

Ericsson LM, B

Indra Sistemas, A

Nokia

SAP

ST Microelectronics

KRAFT

E ON (Veba)

Enel

National Grid Group Plc

=

Rio Tinto
SALLANKOPSVAROR
Adidas-Salomon
Bayerische Motoren Werke
British Sky Broadcasting
Compass Group Plc
Elsevier

Intercontinental Hotels
LVMH (Louis Vuitton Moet Henessy)
Philips Electronics
Renault S.A

TF1

WPP Group

TELEKOM

Deutsche Telekom, Namen
France Telecom

KPN

Telefonica de Espana
TIM, Ord

NOTERAT VID BORS
VARDEPAPPER

Ovrigt enligt balansrakning
FONDFORMOGENHET

1099 000

Antal Kurs/
Valuta

57 787 518,75
232 488 454,00
43 500 286,50
28 000 15,18
260 000 411,76
10 300 145,20
28 200 18,52
3000 100,08
14 400 16,93
32600 10,93
69 000 496,25
9200 49,61
45000 9,33
16 400 18,66
21300 45,15
5000 65,70
155 500 880,50
42000 18,32
59 500 445,00
25500 469,25
30000  1647,00
4900 83,10
6700 69,85
17 000 925,25
53300 614,50
20 600 84,60
4600 177,25
18610  2706,00
93000  1280,00
38 000 56,00
15 600 125,00
6700 40,15
3800 79,15
63 42 400,00
8000 257,50
24000 16,35
27000 13,25
9500 246,50
6400 51,90
15000 63,50
10 000 12,31
15 500 16,10
2383 51,00
71700 2744
7100 35,28
468 500 12,80
26 000 10,25
43 800 13,75
5500 133,15
6 000 21,60
14 800 51,74
37000 542
33 000 398,00
17 500 30,10
12 200 44,58
16 500 23,22
33000 16,25
11000  1536,00
6 800 90,30
12 000 36,75
36 000 700,25
27000 383,75
97 500 9,66
76 000 537,50
2900

41000 23,23
13 000 54,00
9782 27,48
93 500 545,60
15000 14,51
10 000 22,44
15000 6,16
40 800 11,77
35000 4,36

136,25

Not 2 Férandring av fondformogenhet

Fondform. vid arets borjan
Andelsutgivning
Andelsinlésen

Resultat efter skatt
Utdelning till andelsagare
Fondférmagenhet

Marknads- Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt
vérde (kSEK) varde (kSEK) 0312 0312
GBP 3862 4742 1,0%
46 402 46 219 11,6% 11,3%
GBP 13 599 14086  3,4%
GBP 1606 1553 04%
EUR 3852 3636 1,0%
GBP 13793 15320  35%
EUR 13 553 11624 34%
100 231 92 566 25,1% 21,5%
EUR 4733 4364 1,2%
EUR 2721 2553 07%
EUR 2209 1813 0,6%
EUR 3229 2946  08%
GBP 4412 3721 1,1%
EUR 4136 3702 1,0%
EUR 3805 3405 1,0%
EUR 2773 2654 07%
CHF 5588 5748 1,4%
EUR 2977 2122 07%
GBP 17 640 16106 4,4%
EUR 6973 6948 1,7%
GBP 3411 3194 0,9%
GBP 1542 1581 0,4%
GBP 6366 7101 1,6%
CHF 2366 2947 06%
EUR 4241 3823 11%
GBP 2027 1660  05%
GBP 4220 3643 1,1%
CHF 10 126 8375  25%
CHF 4738 4160 1,2%
47 958 49 441 12,0% 10,8%
GBP 6488 6 505 1,6%
GBP 15337 17155 3,8%
CHF 12 365 12 844 31%
CHF 11331 10060  2,8%
EUR 2438 2877 0,6%
28 957 25 551 1,3% 6,9%
CHF 1748 1529 0,4%
DKK 3252 3601 0,8%
SEK 2060 1566 0,5%
EUR 3556 3399 09%
EUR 3242 3103 0,8%
SEK 2342 2261 0,6%
EUR 3010 2651 0,8%
EUR 8632 6515  22%
EUR 1116 925 0,3%
29228 27 854 13% 4,6%
EUR 2261 964  0,6%
EUR 1101 976  03%
EUR 1915 1969  05%
EUR 2210 2625  06%
SEK 5997 5716 1,5%
EUR 2415 2379 06%
EUR 5458 7347 1,4%
EUR 6636 4634 1,7%
EUR 1174 1245 0,3%
10 449 10150 2,6% 4,6%
EUR 6939 6363 1,7%
EUR 1817 1798  05%
GBP 1692 1989 0,4%
20 211 17 996 5,1% 5,5%
EUR 4774 4015 1,2%
EUR 4929 4571 1,2%
EUR 3472 3385 0,9%
EUR 4860 4174 1,2%
GBP 2177 1851 0,5%
53 442 51621 13,4% 10,2%
EUR 5565 4898 1,4%
EUR 3996 3540 1,0%
GBP 3248 3154 038%
GBP 1335 1325 03%
EUR 8535 9573 2,1%
GBP 5263 5259 1,3%
57,05 EUR 1499 1559  04%
EUR 8631 8399  22%
EUR 6 362 4711 1,6%
EUR 2436 2441 0,6%
GBP 6572 6762 1,6%
29 870 30 205 1,5% 9,2%
EUR 1972 1717 05%
EUR 2034 1868  05%
EUR 837 908 0,2%
EUR 4352 3867 1,1%
EUR 1383 1363 0,3%

GBP

19292
396 396
396 396

20482 48%
381390 9,3%  100,0%
381390  99,3% 100,

2840 0,7% 0,0%

399 236 100,0%  100,0%

031231 021231
515 342 819 276
60 266 107 513
-188 843 -86 399
30641 -282 792
-18 170 -42 256
399 236 515 342

Not 3 Virdeforidndring pa aktier m.m.

Realisationsvinst pa aktier m.m. 539 11 701

Realisationsforlust pa aktier m.m. -117 491 -194 226

Orealiserade véardeforandringar 141 975 -106 431

Vérdeférandring pa aktier m.m. 25023 -288 956
Not 4 Ovriga kostnader

Kupongskatt m.m. -906 -921

Réntekostnader = -1
Totalt 6vriga kostnader -906 -922

Mega Nordamerika

BALANSRAKNING (KSEK)

031231 021231
Vardepapper (not 1) 190 301 151 368
Bank och 6vriga likvida medel 23903 5196
Upplupna intakter - 1
Ovriga fordringar 202 1152
Summa tillgangar 214 406 157 717
Upplupen ersattning till fondbolag och férvaringsinstitut -126 -78
Ovriga skulder -2 062 -
Summa skulder -2 188 -78
Fondférmogenhet 212 218 157 639

RESULTATRAKNING (KSEK)

030101 020101

-031231 -021231

Utdelningar 2 583 2175
Vardefor. pa aktier m.m. (not 3) -9 083 -84 829
Rénteintakter 329 334
Valutavinster och -férluster, netto 160 -310
Summa intékter -6 011 -82 630
Ersattning till fondbolaget -1 196 -1 015
Ersattning till forvaringsinstitutet -45 -51
Courtage -815 -716
Ovriga kostnader (not 4) -389 -305
Summa kostnader -2 445 -2 087
Resultat fore skatt -8 456 -84 717
Skatt - -
Resultat efter skatt -8 456 -84 717

NOTER (KSEK)

Not 1 Vardepapper Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt
Valuta vérde (kSEK) vérde (KSEK) 0312 0312

DAGLIGVAROR 34 610 39 876 16,3% 9,5%!

Coca-Cola Co 21700 50,24 USD 7890 9131 3,7%

Colgate Palmolive 8000 50,05 USD 2898 3911 1,4%

Gillette Co 29600 36,51 USD 7822 8656 3,7%

Pepsico Inc 21100 46,48 USD 7098 8524 3,3%

Procter & Gamble Co 12 400 99,19  USD 8902 9654 4,2%

ENERGI 8 386 8 859 4,0% 5%

Schlumberger Ltd 20 900 5544 USD 8386 8859 4,0%

FINANS 18479 21099 8,1% 21,5%

American Intl Group 16 200 65,60  USD 7692 9097 3,6%

Citigroup Inc 17 200 48,30  USD 6013 6190 2,8%

Marsh & McLennan Cos 13700 48,15  USD 4774 5812 2,2%

HALSOVARD 39 963 45 593 18,8% 13,3%

Amgen Inc 15500 61,80 USD 6933 7674 33%

Genentech Inc 5000 94,44 USD 3418 3073 1,6%

Johnson & Johnson 15400 5160 USD 5751 7199 2,1%

Lilly (Eli) & Co 10700 71,38 USD 5528 5985 2,6%

Medtronic 23900 48,54 USD 8396 9833 4,0%

Pfizer Inc 38 960 3524 USD 9937 11 829 4,7%

INDUSTRI 25007 24 039 11,8% 10,5%

3M Company 10 800 84,52 USD 6607 6213 3,1%

Caterpillar 7300 84,35 USD 4457 3592 21%

General Electric Co (US) 9000 30,82 USD 2008 1957 0,9%

Masco Corp 17 800 27,62 USD 3558 3893 1,7%

United Parcel Service 15500 7468  USD 8378 8384 3,9%

T 30 090 28 658 14,2% 17,6%

Cisco Systems Inc 11700 2433 USD 2060 2094 1,0%

Electronic Arts 14900 47,69  USD 5143 4665 24%

Intel Corp 8900 32,31 USD 2081 2067 1,0%

Oracle Systems Corp 82700 13,18 USD 7889 8643 3,7%

Paychex 13 100 36,71  USD 3481 3708 1,6%

Qualcomm 23900 54,55  USD 9436 7480 4,4%

SALLANKOPSVAROR 33 766 36 049 15,9% 11,5%

Bed Bath & Beyond Inc 8800 42,99 USD 2738 2757 1,3%

eBay Inc. 6000 64,10  USD 2783 2584 1,3%

Gannett Co 11300 88,95 USD 7275 7379 34%

Kohls Corp 19600 43,96  USD 6236 8832 2,9%

O
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Not 1 Vérdepapper Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt

forts. Mega Nordamerika Valuta vérde (KSEK) vérde (KSEK) 0312 0312
Lowe's Co's 4400 5500 USD 1751 1810 0,8%
Marriott Intl, A 12 300 46,03  USD 4098 3983 1,9%
Omnicom Group 7300 87,22 USD 4608 4380 2,2%
Walt Disney Co 25100 23,54 USD 4276 4325  2,0%
OVRIGA BRANSCHER INGAENDE | INDEX 0 0 0,0%
NOTERAT VID BORS 190 301 204173 89,7%  100,0%
VARDEPAPPER 190 301 204173 89,7%  100,0%
Ovrigt enligt balansrakning 21918 10,3% 0,0%
FONDFORMOGENHET 212218 100,0%  100,0%

Not 2 Férandring av fondférmogenhet 031231 021231
Fondférm. vid arets bérjan 157 639 199 653
Andelsutgivning 145 723 64 592
Andelsinlésen -79 415 -16 998
Resultat efter skatt -8 456 -84 717
Utdelat till andelsagare -3273 -4 891
Fondférmogenhet 212 218 157 639

Not 3 Virdeféridndring pa aktier m.m.

Realisationsvinst pa aktier m.m. - -
Realisationsforlust pa aktier m.m. -24 926 -59 987
Orealiserade véardeforandringar 15843 -24 842
Vérdeférandring pa aktier m.m. -9 083 -84 829

Not 4 Ovriga kostnader
Kupongskatt m.m. -388 -305
Ovriga kostnader -1 0
Totalt 6vriga kostnader -389 -305

Mega Obligation

BALANSRAKNING (KSEK)

031231 021231
Vardepapper (not 1) 1741778 1961 428
Bank och dvriga likvida medel 58 159 42 182
Upplupna intékter 44 820 56 768
Ovriga fordringar - -
Summa tillgdngar 1844 757 2 060 378
Upplupen ersattning till fondbolag och férvaringsinstitut -409 -550
Ovriga skulder - -
Summa skulder -409 -550
Fondférmogenhet 1844 348 2 059 828

RESULTATRAKNING (KSEK)

030101 020101

-031231 -021231

Vardefor. rantebér, vp. (not 3) -7 772 53 410
Rénteintakter 89 284 100 661
Summa intakter 81512 154 071
Ersattning till fondbolaget -5 422 -6 148
Ersattning till forvaringsinstitutet -228 -264
Ovriga kostnader (not 4) -1 -2
Courtage -8 -
Summa kostnader -5 659 -6 414
Resultat fore skatt 75 853 147 657
Skatt -1 -
Resultat efter skatt 75 852 147 657

NOTER (KSEK)

Nominellt Kurs/
belopp Valuta

Not 1 Vérdepapper Marknads— Anskaffnings- Fondvikt

vérde (kSEK) varde (kSEK) 0312

BOSTADSINSTITUT 688 138 680 661 373%  41,3%
NB Hypotek lan 5516 5% 50 000 000 371  SEK 51476 52135  28%
NB Hypotek Idn 5517 6% 60 000 000 416  SEK 63700 63409  3,5%
SBAB lan 118 5,5% 79000 000 447 SEK 82535 80581  45%
SBAB lan 120 5% 85000 000 322 SEK 87078 87077 47%
SEBanken bolan nr 557 5,25% 50 000 000 281  SEK 50515 49911 2,7%
SEBanken bolan nr 560 4,75% 70000 000 438  SEK 71009 0113 39%
Spintab 1&n 168 6% 43 000 000 453 SEK 45902 42920 25%
Spintab 1dn 170 5,75% 45000 000 321 SEK 46 572 46580  25%
Spintab 1&n 171 5% 60 000 000 3,70 SEK 61786 60550  34%
Stadshypotek 1an 1566 6% 85000 000 415  SEK 90 286 90098  49%
Stadshypotek lan 1567 6% 35000 000 435  SEK 37279 37287 2,0%
SVENSKA STATEN 1053 640 1052880  57,1%  58,1%
Statsobl. 1035 6% 61000 000 293 SEK 62 978 63507  34%
Statsobl. 1037 8% 132 000 000 380 SEK 150334 152477 82%
Statsobl. 1040 6,5% 69 000 000 400  SEK 75721 75869  41%
Statsobl. 1041 6,75% 142 000 000 478  SEK 164 341 167512 89%

98

Not 1 Vardepapper Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings- Fondvikt Indexvikt
Valuta vérde (kSEK) varde (kSEK) 0312 0312

Statsobl. 1043 5% 20 000 000 415  SEK 20760 21 156 11%

Statsobl. 1044 3,5% 283 000 000 340 SEK 283579 278082  154%

Statsobl. 1045 5,25% 113 000 000 448  SEK 118264 115 987 6,4%

Statsobl. 1046 5,5% 50 000 000 467  SEK 52 933 53 675 2,9%

Statsskuldvéxel ffd 040116 50 000 000 2,74 SEK 49 943 49 887 2,7%

Statsskuldvéxel ffd 040121 25000 000 2,74 SEK 24 962 24 957 1,4%

Statsskuldvaxel ffd 040218
NOTERAT VID BORS
DEPAPPER

50 000 000 2,73 49 819 49772
1141718 1733 541 100,0%
1741718 1733 541 100,0%

t balansrakning 102 571
1844 348

Not 2 Férandring av fondformogenhet 031231 021231
Fondférm. vid arets bérjan 2 059 828 2 166 260
Andelsutgivning 931 224 187 538
Andelsinlosen -1136 342 -342 390
Resultat efter skatt 75 852 147 657
Utdelning till andelsagare -86 214 -99 237
Fondférmagenhet 1 844 348 2 059 828

Not 3 Virdeforindring pé rintebdrande virdepapper
Realisationsvinst 35961 466
Realisationsférlust - -8 341
Orealiserade vérdeforandringar -43 733 61 285
Virdeforandring pa rantebirande virdepapper -7772 53 410

Not 4 Ovriga kostnader
Ovriga kostnader -1 -2
Totalt 6vriga kostnader -1 -2

Mega Statsobligation

BALANSRAKNING (KSEK)

031231 021231
Vardepapper (not 1) 885 136 931 740
Bank och o6vriga likvida medel 45711 47 934
Upplupna intéakter 29 937 29 184
Ovriga fordringar - -
Summa tillgdngar 960 784 1 008 859
Upplupen ersattning till fondbolag och forvaringsinstitut -257 -435
Ovriga skulder - -
Summa skulder -257 -435
Fondférmagenhet 960 527 1008 423

RESULTATRAKNING (KSEK)

030101 020101

-031231 -021231

Vardefor. rantebar, vp. (not 3) -8619 22776
Rénteintakter 49 068 51 501
Summa intakter 40 449 74 277
Ersattning till fondbolaget -2 929 -3 077
Ersattning till forvaringsinstitutet -134 -145
Ovriga kostnader (not 4) -1 -2
Courtage -4 -
Summa kostnader -3 068 -3 224
Resultat fore skatt 37 381 71 053
Skatt - -
Resultat efter skatt 37 381 71 053

NOTER (KSEK)

Not 1 Véardepapper Nominellt Kurs/ Marknads- Anskaffnings- Fondvikt
belopp Valuta varde (kSEK) vérde (kSEK) 0312
SVENSKA STATEN
Statsobl. 1045 5,25% 55000 000 448  SEK 57 562 55 522 6,0%
Statsobl. 1044 3,5% 118 000 000 340 SEK 118241 115631  12,3%
Statsobl. 1046 5,5% 42 000 000 4,67  SEK 44 464 45638 4,6%
Statsskuldvaxel ffd 040121 75000 000 2,74 SEK 74 886 74 811 1.8%
Statsobl. 1040 6,5% 136 000 000 400 SEK 149260 149126 155%
Statsobl. 1041 6,75% 77000 000 478  SEK 89115 91796 9,3%
Statsobl. 1043 5% 93 500 000 4,15  SEK 97 055 98421 10,1%
Statsobl. 1037 8% 83000 000 380 SEK 94 528 95328 9,8%

Statsobl. 1035 6% 155 000 000 SEK 16,7%
NOTERAT VID BORS 92,2%
VARDEPAPPER 92,2%

Ovrigt enligt balansrakning 7.8%
FONDFORMOGENHET 100,0%




Not 2

Not 3

Not 4

Forandring av fondformdgenhet
Fondférm. vid arets bérjan
Andelsutgivning

Andelsinlésen

Resultat efter skatt

Utdelning till andelsagare
Fondférmogenhet

Virdeforiandring pa rantebirande virdepapper
Realisationsvinst

Realisationsforlust

Orealiserade vérdeforandringar
Virdeforiandring pa rintebirande virdepapper

Ovriga kostnader
Ovriga kostnader
Totalt 6vriga kostnader

031231
1008 423
95 441
-140 194
37 381
-40 524
960 527

9218

-17 837
-8 619

021231
1093 048
93 881
-195 572
71 053
-53 987
1008 423

266
-8 366
30 876
22776
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Sambandet mellan risk

och avkastning

Allt sparande i fonder dr forenat med en viss risk. Var risktermometer visar

vilken riskniva véra fonder har. Den &dr ocksa en bra hjilp for dig att hitta en

passande riskniva for dig och ditt sparande.

Fondsparande och banksparande skiljer sig
at pa flera sitt. Pengarna péa banken vixer i
takt med réntan och de pengar som du satt
in finns alltid kvar. Ditt fondsparande dére-
mot varierar i vérde i takt med borsens och
rdntemarknadens rorelser. Det innebér att
dina fondandelar kan vara mer eller mindre
vérda &n ditt insatta kapital.

Om det inte fanns ndgot som kompen-
serade for risken att fonderna kan minska i
vérde skulle ingen vilja ett fondsparande
framfor ett banksparande. Kompensationen
ar mojligheten till hdgre avkastning. Ditt
fondsparande kan pa sikt ge en battre av-
kastning och 6ka mer i vérde 4n ditt bank-
sparande.

I de fonder dar andelsvardet ror sig mest,
ar ocksa risken storst att du kan forlora en
del av dina insatta pengar. Samtidigt dr det
kanske just dessa fonder som kan ge dig
bast avkastning pa lite ldngre sikt.

Volatilitet

Risken i en fond méts som fondens volatili-
tet. Volatilitet dr ett statistiskt matt som
visar de genomsnittliga historiska variatio-
nerna i avkastningen, d.v.s. hur mycket
fondens kurs har varierat 6ver tiden. Mattet
omréknas till arstakt och anges i procent.

Stora variationer
—hog temperatur

Termometern hér bredvid visar hur mycket
andelsvérdena i vara fonder har varierat de
tre senaste aren. En hog temperatur betyder
stora variationer i fondens andelsvérde. En
lag temperatur betyder en mer jamn och stabil
utveckling. Vara siffror bygger pa historiska
data och variationerna kan i framtiden bli
storre eller mindre beroende pa utvecklingen
av de finansiella marknaderna.

Lagst risk har vara réantefonder, dvs fon-
der som enbart placerar i réntebdrande vir-
depapper som t.ex. obligationer. Det beror
pa att priset pa obligationer oftast varierar
mindre dn priset pa aktier.

Hog temperatur

—hog avkastning

Nagot hogre upp pa termometern hamnar
vara tva blandfonder med en blandning av
rantebdrande vardepapper och aktier;
Trygghetsfonden och U-hjélpsfonden.
Kombinationen av aktier och rintebérande

100

Internetfonden 62,3%

Smabolagsfonden 30,6%

Hﬁg Sverigefonden 29,5%
risk Branschfokusfonden  27,3%
Asienfonden 25,0%
Hjarnfonden 24,8%
Miljoteknikfonden 24,4%
Tillvaxtmarknadsfonden 23,3%
Pension 2020-fonden  22,3%
Totalfonden 21,9%
Europafonden 21,4%
Pension 2010-fonden  20,2%
Globalfonden 19,6%
Japanfonden 19,2%
Nordamerikafonden 19,2%
U-hjalpsfonden 18,2%
Fastighetsfonden 16,6%

Trygghetsfonden 15,6%

Euroobligationsfonden  6,1%
Obligationsfonden 2,7%
Lég Penningmarknadsfonden 0,5%

risk
Likviditetsfonden 0,2%

Volatilitet/Risk beréknat pa 3 ar

vérdepapper gor att utvecklingen ar forhal-
landevis jamn, men det finns en mgjlighet
till god avkastning genom den stora andelen
aktier.

Viljer du en fond med enbart aktier far
du mojlighet till en hog avkastning men
tar samtidigt storst risk. Aktiefonder som
huvudsakligen placerar pa stora etablerade
aktiemarknader, t.ex. Globalfonden,
Europafonden och Nordamerikafonden,
har lagre risk 4n fonder som placerar pa
mindre etablerade marknader eller har en
smalare inriktning, exempelvis mot en
bransch.

Sparar du t.ex. i Internetfonden eller
Smabolagsfonden bor du vara beredd pa
kraftiga svingningar i ditt fondvarde. Detta
géller ocksd om du véljer Miljoteknik-
fonden och Branschfokusfonden. Volatili-
tetsmatt saknas for Lansforsdkringars
fond-i-fonder, eftersom de &r relativt ny-
startade.

Hur mycket kostar det
att spara i fonder?

Forvaltningsavgiften tas ut som en procent-
sats av fondens vérde.

I de andelskurser som presenteras t.ex.

i tidningar och i denna rapport har vi redan
gjort avdrag for forvaltningsavgiften. For
att du lattare ska se hur stora avgifterna blir
har vi stdllt upp exempel hédr nedan. I hogra
kolumnen framgar vad forvaltningsavgiften
blev under 2003 f6r den som sparade 100
kronor per manad. I den vénstra kolumnen
framgar forvaltningsavgiften for den som
satte in 10 000 kronor i borjan av aret. Ju
battre en fond gér, desto storre blir vardet
och ddrmed avgiften.

Det kostar ingenting att sitta in eller ta
ut pengar nér du sparar i vara fonder utan
forsékring. For dig som sparar i en fondfor-
sakring tillkommer kostnadsuttag for sjdlva
forsakringen.

Betalda avgifter 2003

Engéngs- Manads-

insattning sparande
Fond 10 000,00 100,00
Asienfonden 155,77 kr 10,76 kr
Branschfokusfonden 146,57 kr 10,11 kr
Euroobligationsfonden 61,33 kr 3,88 kr
Europafonden 145,82 kr 10,23 kr
Fastighetsfonden 138,76 kr 9,44 kr
Globalfonden 82,14 kr 5,27 kr
Hjarnfonden 149,95 kr 10,22 kr
Fond-i-fond forsiktig 151,92 kr 10,01 kr
Fond-i-fond normal 171,71 kr 11,56 kr
Fond-i-fond offensiv 192,66 kr 13,20 kr
Internetfonden 191,44 kr 11,74 kr
Japanfonden 142,08 kr 10,23 kr
Likviditetsfonden 15,14 kr 0,98 kr
Mega Europa 58,99 kr 4,12 kr
Mega Nordamerika 58,25 kr 3,92 kr
Mega Obligation 30,58 kr 1,95 kr
Mega Statsobligation 30,54 kr 1,95 kr
Mega Sverige 54,88 kr 3,71 kr
Miljoteknikfonden 151,04 kr 10,55 kr
Nordamerikafonden 145,32 kr 9,79 kr
Obligationsfonden 50,87 kr 3,25 kr
Penningmarknadsfonden 30,26 kr 1,95kr
Pension 2010-fonden 45,69 kr 3,10 kr
Pension 2015-fonden 45,91 kr 3,14 kr
Pension 2020-fonden 45,91 kr 3,14 kr
Pension 2025-fonden 45,91 kr 3,14 kr
Pension 2030-fonden 45,94 kr 3,14 kr
Pension 2035-fonden 45,88 kr 3,14 kr
Pension 2040-fonden 45,85 kr 3,14 kr
Pension 2045-fonden 45,71 kr 3,12 kr
Smabolagsfonden 221,54 kr 14,97 kr
Sverigefonden 142,05 kr 9,62 kr
Tillvaxtmarknadsfonden 178,08 kr 12,29 kr
Totalfonden 150,72 kr 10,32 kr
Trygghetsfonden 153,80 kr 10,26 kr
U-hjalpsfonden 149,20 kr 10,22 kr




Skatteregler och

redovisningsprinciper

Skatteregler
for andelsdgarna

Formogenhets-, arvs-

och gdvobeskattning

80% av fondvérdet for aktie- och bland-
fonder samt 100% av vérdet for rédntefonder
per 31 december tas upp till beskattning.
Vid berdkning av arvs- och gavoskatt tas
75% av virdet upp till beskattning vid
tiden for dodsfallet respektive gavan.

Inkomstbeskattning

Fonderna l&dmnar utdelning till andelségarna
for att undvika beskattning av det redovisade
resultatet. Andelsdgarna ska redovisa erhal-
len utdelning som skattepliktig inkomst.

Vid forséljning av fondandelar beskattas
kapitalvinsten som erhélls. Kapitalvinsten &r
forsiljningsbeloppet minskat med det be-
lopp man kopt andelarna for. Om man séljer
delar av sitt innehav minskar man kapital-
vinsten med det genomsnittliga inkopsvardet
per andel. En kapitalvinst beskattas med
30%. En kapitalforlust ar kvittningsbar mot
kapitalvinster. Om kapitalforlusterna dr stor-
re dn kapitalvinsterna far 70% av underskot-
tet dras mot 6vriga kapitalinkomster.

I samband med nya krav pa kontrollupp-
gifter fran fondbolagen har en schablon-
regel for anskaffningsviardet inforts vid for-
sdljningar fr.o.m. 1 januari 1995. Det inne-
bér att man for alla andelar i vardepappers-
fonder (ej allemansfondandelar) som kopts
fore den 1 januari 1995 far valja att utga
fran det verkliga anskafthingsvérdet eller
virdet den 31 december 1992.

RedOVISHIHg Sprinciper
Till grund for fondernas redovisning ligger
lagen (1990:1114) om vérdepappersfonder,
Finansinspektionens foreskrifter angdende
véardepappersfonder (FFFS 1997:11 och
FFFS 1997:38), Finansinspektionens fore-
skrifter och allminna rad om arsberittelser
och halvérsredogorelser for virdepappers-
fonder (FFFS 2002:20) samt Fondbolagens
Forenings rekommendation for redovis-
ning av nyckeltal avseende vardepappers-
fonder. I 6vrigt tillimpas bokforingslagens
bestimmelser i tillimpliga delar.
Transaktioner redovisas per affirsdag.
Sévil realiserade som orealiserade vérde-
forandringar pa aktier redovisas i resultat-
rakningen under vardeférandring pé aktie-

relaterade finansiella instrument. Saval
realiserade som orealiserade virdeforand-
ringar pa rantebdrande instrument redovi-
sas i resultatrdkningen som rinta och vérde-
forandring pa rinterelaterade finansiella
instrument.

Béde realiserade och orealiserade virde-
fordndringar pa valutakonton och resultat
pa valutaterminer redovisas i posten valuta-
vinster och valutaforluster, netto, i resultat-
rakningen.

Vardel‘mgspl‘mClpel‘
Respektive fonds innehav har vérderats till
marknadsvirde. Med marknadsvirde avses
senaste betalkurs eller, om sadan ej finns,
senaste kopkurs. For innehav som inte
noteras pa ndgon svensk eller utlandsk bors
giller, att om dessa dr foremal for regel-
bunden handel organiserad pa nagot annat
sdtt, anviands den kursnotering som fore-
kommer pé denna marknad. Férekommer
ingen handel i virdepapperet ifraga, fast-
stills virdet med utgdngspunkt fran senas-
te betalkurs.

Tillgangar i utldndska valutor omriknas
till svenska kronor. Omrakning har skett
till senaste betalkurs.

Valuta/Land 2002-12-30  2003-12-30  Férandring i %
AUD  Australien 4,932033 5,406487 8,78%
BRL Brasilien 2,475713 2,491429 0,63%
CAD Kanada 5,551580 5,533756 -0,32%
CHF  Schweiz 6,292349 5,810533 -8,29%
CZK Tjeckien 0,289687 0,277462 -4,41%
DKK Danmark 1,231821 1,217365 -1,19%
EUR  Euroland 9,148719 9,062199 -0,95%
GBP if i 14,053576 12,883652 -9,08%
HKD Hong Kong 1,124011 0,932200 -20,58%
IDR  Indonesien 0,000978 0,000853 -14,68%
JPY  Japan 0,073892 0,067673 -9,19%
KRW  Sydkorea 0,007323 0,006044 -21,14%
KWD  Kuwait 29,258728 24,545886 -19,20%
MXN  Mexiko 0,847824 0,645984 -31,25%
MYR Malaysia 2,306670 1,904381 -21,12%
NOK Norge 1,255568 1,077489 -16,53%
NZD Nya Zeeland 4,575236 4,726877 3,21%
PHP Filippinerna 0,164167 0,130220 -26,07%
PLN  Polen 2,281754 1,928227 -18,33%
SGD  Singapore 5,050409 4,249912 -18,84%
THB Thailand 0,202273 0,182307 -10,95%
TRL  Turkiet 0,000005 0,000005 -3,79%
TWD Taiwan 0,251983 0,212683 -18,48%
USD USA 8,766500 7,237600 -21,12%
ZAR  Sydafrika 1,013468 1,093095 7,28%

Derivathandel

Samtliga fonder forutom Fond-i-fonderna
har tillstdnd att handla med optioner, termi-
ner och swapavtal. Syftet ér att effektivisera
forvaltningen.
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Engangsinsattning till
ditt fondsparande

Det &r ldtt att gbra engangsinsittningar i dina Bekraftelse p 4 din insattnin g

fonder. Insﬁjrtningar kan géras via privatgiro, Inséttningen bekriftas med en affarsbekrft-
Sp arbanksglrg eller hps bankeq. Du kan else efter nigra dagar. Dér framgér till vilken
dven betala via postgiro eller via internet. K o ford
delskopet registreras den dag som Urs artaren genomuordes.

An Pt Ies & Insdttningen bekréftas ocksé pé hel- och
pengarna finns pa fondens bankkonto. halvarsbeskeden
Fondernas post- och bankgironummer hittar '
dunedan. Ange post- eller bankgiro- Information om andelsvérdet
nummer for den fond du valt, samt uppgifter
om fondandelsdgaren vid inbetalning.

Juridiska personer, t.ex. foretag, maste
dven komplettera inbetalningen med ett
registreringsbevis. Anvind en inbetalnings-
avi per fond.

Betalar du via internet ricker oftast med-

Fondernas andelskurser dr noterade pa
morgontidningarnas ekonomisidor, TV4
text-TV (sid 290) samt pa internet
www.lansforsakringar.se under rubriken
Bors & Finans.

delanderutan bara till kundnummer eller Rege]bundet Spat ande

personnummer, vilket 4r obligatoriskt. Om Komplettera dina engéngsinséttningar med
det finns mojlighet ser vi dock girna att du maénadssparande via Autogiro. Informations-
dven lamnar fullstdndiga adressuppgifter. broschyrer om véra fonder och rsrapporter

) ) finns att himta pa ditt lokala ldnsforsékrings-
Inga avgifter pa in- eller uttrade bolag eller pA www.lansforsakringar.se.

Du betalar inga in- eller uttriadesavgifter.
Forvaltningsavgifter avraknas dagligen 1
andelskursen.

Post- och bankgironummer till
Lansforsakringars fonder

Fondens namn Bankgironr. Postgironr.

Asienfonden 5885-0199 12124 65-7

Europafonden

Fastighetsfonden

5885-0116 12124 74-9

5066-0182 48618 19-3

Glom inte att ange namn, kundnr eller personnr pa ditt inbetalningskort.
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Ordlista

AKTIV RISK (tracking error) &r ett statistiskt matt som anger
med hur ménga procent en vardepappersportféljs arliga
avkastning, med viss sannolikhet, forvantas avvika fran
indexportféljens avkastning.

ANDELSVARDE (NAV) Vardet pé en andel bestams genom
att det sammanlagda vardet pa allt som fonden &ger* delas
med det totala antalet andelar i fonden. Andelsvardet beréknas
dagligen. Andelsvardet kallas aven for NAV-kurs, en forkort-
ning av beteckningen Net Asset Value.

*med avdrag for upplupna skulder

ALLOKERING &r ett uttryck som anvénds nar man talar om
hur investeringar i vardepapper har fordelats mellan olika
marknader, regioner och branscher. Man skulle darfor kunna
tala om fordelning i stallet for allokering.

CYKLISKA AKTIER &r de aktier som i stor utstrackning
paverkas av forandringar i konjunkturen. Vid konjunktur-
uppgang gar dessa aktier upp och vid konjunkturnedgang
sjunker kurserna. Exempel pa detta ar ravaru-, konsum-
tions- och kapitalvaruforetag.

DEFENSIVA AKTIER Aktier som inte &r speciellt kansliga
varken for ranteférandringar eller konjunkturlaget.
Lakemedels- och livsmedelsforetag ar bra exempel.

DERIVAT ar en bendmning pa finansiella instrument som
anvénds for att omfordela risker och exponeringar. Det ar
ofta ett avtal om nagot som ska ske i framtiden. Exempel &r
terminer, optioner och swapavtal.

DISKONTERA Nuvéardesberadkna, d.v.s. rdkna om till
dagsaktuellt varde med hansyn tagen till forvantningar
om framtiden.

DURATION &r den genomsnittliga I6ptiden for en obligation
eller en obligationsfond. Durationen mater obligationens
eller fondens rantekanslighet och dérmed risken i placeringen.
Den anges vanligen i antal ar.

FONDFORMOGENHET Alla vardepapper i en fond varderade
till senaste betalkurs varje borsdag, samt likvida medel och
fordringar minus skulder.

FORVALTNINGSAVGIFT En avgift som fondbolaget tar ur
fonden for att férvalta och administrera denna. Avgiften
inkluderar bl.a. kostnad fér administration, férvaltning, ana-
lys, datasystem, revisorer, férvaring av fondens férmégenhet,
information till fondspararen samt halv- och helérsrapporter.
Maximal forvaltningsavgift anges i fondbestammelserna.

INDEX anvands for att jamfora en fonds utveckling med
utvecklingen i en viss marknad eller bransch. Indexet véags
ihop av ett stort antal aktier p& en bors eller i en specifik
bransch. Varje fond jamfér sig med ett representativt index.
Ett index har ingen aktiv férvaltning till skillnad fran en
aktiefond.

INFLATION Inflation mats vanligen med konsumentpris-
index (KPI). Indexet visar prisutvecklingen fér en korg av
vanliga konsumentvaror. Ett motsvarande index finns fér
industrivaror och benamns producentprisindex (PPI).

KORT RANTA Rantan pé ett rantebarande vardepapper,
oftast en statsskuldvéxel, med en 16ptid pa upp till ett ar.

LANG RANTA Rantan pa ett rantebarande vardepapper
med en |6ptid som dverstiger ett &r, t.ex. stats- och bostads-
obligationer.

LGPTID ar den tidsperiod som rantan pé ett vardepapper ar
bunden till en fast procentsats.

OMSATTNINGSHASTIGHET ar ett matt p& hur mycket
omplaceringar som gors i fonden i forhallande till fondfor-
mogenheten. Berakningen goérs genom att lagsta summan
av kopta eller sélda vardepapper divideras med den
genomsnittliga fondférmégenheten under aret.

SBX Stockholm Benchmark Total Return Index — ett index

som innehaller ca 85 aktier pa Stockholmsbaérsen, vilket mot-
svarar ca 90 procent av vardet. Indexet tar hansyn till kurs-
utvecklingen och raknar med en &terinvesterad utdelning.

SNITTLOPTID &r ett tidsméatt som anger genomsnittliga 16p-
tider for de rantebarande vardepapper som ingar i fonden.
Loptiden uttrycks i antal ar.

TER Total Expense Ratio beskriver aktiviteten i en fond sett
utifran kostnaderna. TER anger samtliga kostnader (férvalt-
ningskostnader, férvaringskostnader, skatter m.m.) exklusive
transaktionskostnader, som belastar fonden i férhallande
till den genomsnittliga fondférmogenheten.

VOLATILITET &r ett statistiskt riskméatt som visar de genom-
snittliga historiska variationerna i avkastningen. Ju hogre
volatilitet, desto stérre svangningar och hogre risk. Vanligtvis
méts volatiliteten Gver en langre tidsperiod. Méattet omraknas
till arstakt och anges i procent.

GVER- ELLER UNDERVIKTA &r nar forvaltaren utifran
radande marknadsbeddmning ger en aktie, ett land eller en
region ett storre eller mindre vérde &n den har i fondens
jamforelseindex. Det &r pa det sattet som férvaltningen kan
skapa en dveravkastning gentemot index.



Vill du avsaga dig fondrapporten?

Som fondsparare far du automatiskt en fullstandig hel- och halvarsrapport hemskickad till dig.
For att spara miljon och minska onddigt pappersavfall kan du hér avsidga dig den fullstdndiga
rapporten. [ stillet far du en kortversion med alla nyckeltal pd hur fonderna har utvecklats.

Jag avsdger mig den fullstandiga hel- och halvérsrapporten:

NBMIN ottt NBMIN oo
POISONNI ..ttt PEISONNI ...ttt
UNAEISKIITE oo UNAErsKIifl. .o

Far du flera exemplar av fondrapporten?

Alla fondsparare far automatiskt en fullstdndig hel- och halvarsrapport hemskickad till sig. Det innebar
att ett hushall kan fa flera exemplar av samma rapport. Har kan du avsidga dig 6verflodiga rapporter.

Fondrapporten ska i fortsattningen inte skickas till:

NAMIN ottt NBMIN oot
POISONNI ...t PISONNI ..ottt
UNAEISKIITL oottt UNAEISKIITL. .ot

Fyll i kupongen och skicka den till Lansférsakringar Fondférvaltning AB, Svarspost, Kundnummer 110 355 700, 110 07 Stockholm.
Frankera inte kupongen, Lansférsakringar Fondférvaltning AB betalar portot.
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Vill du ha mer information?

Kontakta ditt 1ansforsidkringsbolag

Lénsforsékringar

Bergslagen

VAESteras.......ocvvueen 021-19 01 00
Karlskoga.. .0586-595 22
Lindesberg................ 0581-163 61
Sala...cooecneiniinne, 0224-130 01
Orebro.....ceevecienn. 019-19 46 00
Blekinge
Lénsforsakringsbolag
Karlshamn ............ 0454-30 23 00
Karlskrona. ............... 0455-844 00
Dalarnas

Forsakringsbolag
Falun.......cccooovieennnnd 023-930 00
AVESta .o 0226-560 35
Borldnge .......c.ccc..... 0243-159 25
Ludvika. .0240-138 55
Malung.......cccoeeneee. 0280-130 95
Mora .....ooeveeeeied 0250-178 10
Léansforsakringar

Gotland

Visby .oveeeeennd 0498-28 18 50
Hemse........cccccueuee 0498-28 18 70
Léansforsékringar

Giévleborg

GEAVIC .ovecviied 026-14 75 00
Bollnis........cccucuee. 026-14 75 00
Hudiksvall............... 026-14 75 00
Ljusdal......cccooovnnnnd 026-14 75 00
Sandviken . ...026-14 75 00
Soderhamn.... ...026-14 75 00
Lansforsakringar

Goinge

Hissleholm .............. 0451-489 00

Lénsforsdkringar

Goteborg och Bohuslidn
Goteborg....cuvennne. 031-63 80 00
Kungilv . 0303-20 76 00
Uddevalla ................ 0522-910 00
Stromstad................. 0526-143 40
Lénsforsdkringar

Halland

Halmstad ................ 035-15 10 00
Falkenberg............... 0346-485 00
Hyltebruk................. 0345-186 00
Kungsbacka .. ....0300-306 00
Laholm .. ...0430-794 00
Varberg.........c..... 0340-66 68 00
Lansforsakringar

Jamtland

Ostersund............... 063-19 33 00
Stromsund . 0670-61 17 50
Sveg.... ...0680-125 90
ATE ) 0647-507 40
Lénsforsdkringar

Jonkoping

J6nkoping ............... 036-19 90 00
NESSJO v 0380-55 52 20
Tranas. ...0140-673 50
Vetlanda. ...0383-597 60
Virnamo............... 0370-69 48 50
Lansforsakringar

Kalmar lan

Kalmar........ccoc...... 020-66 11 00
NybIo c.coevvecrinnne 020-66 11 00
Oskarshamn............ 020-66 11 00
Vimmerby............... 020-66 11 00
Vistervik................ 020-66 11 00
Borgholm .. ..020-66 11 00
Emmaboda.............. 020-66 11 00

Lénsforsakringar

Kristianstad
Kristianstad............. 044-19 62 00
Lansforsakring

Kronoberg

VEX]O o 0470-72 00 00
Liungby cooeeeeeeevvveeeen 0372-666 30
Lénsforsakringar

Norrbotten

Luled....ccovvnnns 0920-24 25 00
Lénsforsakringar

Skaraborg

Skovde........oc.. 0500-77 70 00
Falkoping.............. 0515-67 72 00
Lidképing.............0510-77 72 20
Mariestad.............. 0501-37 72 40
Tidaholm .............. 0502-77 72 60
Lénsforsdkringar

Skéne

Helsingborg ............ 042-24 90 00
Malmo ....c.covevveeese 040-35 11 00
Ystad..oooceoevinnens 0411-793 00
Lund .....cccoooveinnd 046-15 65 00
Lénsforsdkringar

Stockholm

Solna......ccoeveueeeend 08-562 830 00
Kungsgatan............ 08-562 830 00
Norrtélje . ...08-562 830 00

08-562 830 00
08-562 830 00
08-562 830 00

Globen....

Lansforsdkringar
Sédermanland

Nykoping ............ 0155-48 40 00
Eskilstuna............... 016-48 40 00
Katrineholm ......... 0150-48 40 00
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Lénsforsdkringar

Uppsala

Uppsala.......ccccc...... 018-68 55 00
Enkoping ................ 018-68 55 00

Lansforsdkringar

Virmland

Karlstad ................ 054-775 15 00
Arvika... ..0570-74 17 00

Sunne.......coceueee. 0565-74 18 00
Lansforsdkringar
Visterbotten

Umea ..o 090-10 90 00
Lycksele........cc...... 0950-347 50
Skelleftea.............. 0910-73 40 00
Lansforsdkringar
Visternorrland
Hiérndsand................ 0611-253 00
Kramfors .............. 0612-77 17 40
Sollefted.......cccovunes 0620-258 60
Sundsvall...... 060-19 85 00
Ornskodldsvik ........... 0660-799 20
Lansforsdkringar

Alvsborg

Vinersborg .. ..0521-27 30 00

Alingsas... .0322-785 00
BOrés .coevveiiiies 033-17 15 00
Kinna.......cccooeneee. 0320-20 97 00
Trollhdttan............ 0520-49 49 00
Ulricehamn............ 0321-53 17 00
Amal...ririn. 0532-616 00
Ostgdta

Brandstodsbolag
Link&ping............... 013-29 00 00
Motala .. ..0141-29 00 00
Norrkdping............. 011-29 00 00

Sparande i fonder innebér alltid en risk. Fonder kan saval 6ka som minska i varde. Det beror bland annat pa utvecklingen pa
varldens borser, ranteutvecklingen och pa férandringar i valutakurser. Det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Informationsbroschyrer om vara fonder finns att hamta pa ditt lokala lansférsakringsbolag eller pa www.lansforsakringar.se
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