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Denna rapport innehéller delar av arsberéttelsen per
2003-12-31 avseende de vérdepappersfonder
som férvaltas for Lansforsakringar Fondférvaltning
AB och tillstalls vara fondandelségare. Léansfor-
sékringar Fondférvaltning AB patar sig ej nagot
ansvar for direkt eller indirekt skada eller forlust
som grundar sig pa anvandandet av denna publika-
tion. Eventuella skatter och upplupna poster ar
inte justerade. Rapporten ar inte granskad av revi-
sorerna eller undertecknad av styrelsen. Fullstéandig
arsrapport tillstalls fondandelsagarna under mars
manad. Denna kan bestéllas fran Lansforsakringar
Fondférvaltning AB, 106 50 Stockholm. Tel 020-
7800 28. Fax 08-21 74 77.

VD-kommentar

Tydliga tecken pa

aterhamtning och mojlighet
till god avkastning

Med USA i tdten visade virldsekonomin
under hosten tydliga tecken pé aterhdmt-
ning. Tillsammans med starka resultatfor-
béttringar i bolagsrapporterna har detta lett
till att véarldens aktiemarknader utvecklats
mycket positivt under aret.

Utvecklingen har varit gynnsam for oss
fondsparare. De allra flesta av Lansforsék-
ringars fonder har gett en positiv avkast-
ning under 2003. Det dr glidjande inte
minst med tanke pa de tre foregaende aren,
da manga av oss hade en kraftigt negativ
utveckling pa vart fondsparande. Undantaget
var de som sparade i rantefonder.

Inte n6jd med resultaten

Trots fondernas positiva utveckling ar vi
fortfarande inte ndjda med forvaltnings-
resultaten. De lever 4n sa linge inte upp till
vara forvintningar.

Sedan juni 2002 skots den 16pande for-
valtningen av Lénsforsékringars fonder av
den holldndska kapitalforvaltaren ABN
AMRO och dess svenska dotterbolag
Alfred Berg Kapitalforvaltning.

ABN AMRO ir en stor, valrenommerad
forvaltare med en global forvaltningsorga-
nisation. De har den kompetens och de
resurser som vi anser ar nddvindiga for att
kunna leverera en god avkastning 6ver tiden.

Under é&r 2003 har véra forvaltare in-
tagit en ganska forsiktig instillning till den
snabba aterhdmtningen pa virldens borser.
Det har inneburit att manga fonder inte ut-
vecklats 1 takt med de index de jamfors med.

Aktier battre dven nésta ar

Sparandet i aktie- och blandfonder har
under hosten okat i forhallande till andelen
sparande i rédntefonder. Det har varit gynn-
samt med tanke pa den goda avkastning
aktier har gett under aret.

Vi har en fortsatt positiv syn pa aktie-
utvecklingen och var beddmning &r att
aktier kommer att ge bittre avkastning dn
rantebdrande placeringar dven under 2004.

Att ha sitt sparande placerat pa bank-
konto eller i rdntefonder innebér naturligt-
vis en mycket ldgre risk dn aktiefonder.
Majligheten till god avkastning pa lang sikt

ar ddremot béttre i en fond med aktier.

Vi hjélper dig gérna att se 6ver ditt sparande.
Vi har idag 6ver 750 certifierade med-
arbetare som kan ge dig rad om ditt fond-
sparande. Du bor alltid utga fran dina egna
och din familjs behov. Placeringshorisont
och sparmal ar avgoérande faktorer for vil-
ken risk du kan ta med sparandet.

Enkel overblick via internet

Ett bra sitt att sprida risken dr att ha ett
regelbundet manadssparande 1 fonder.
Som bankkund hos Lansforsakringar kan
du latt 6verblicka ditt bank- och fond-
sparande via Internetbanken. Dar kan du
pa ett enkelt sitt sjdlv gora fordndringar i
ditt fondsparande.

Det kan vara svart att vdlja bland alla
fonder. Vi introducerade dérfor redan under
2002 tre fond-i-fonder. Dér &r placerings-
raden redan inbakade i fonden genom att
vara forvaltare 16pande ser 6ver och dndrar
fondsammanséttningen. Fondernas namn
ger dig vigledning om risknivan i respek-
tive fond: Fond-i-fond forsiktig, Fond-i-
fond normal och Fond-i-fond offensiv.

Nytt for i ar dr att fond-i-fonderna dven
kan placera i sex av ABN AMRO:s fonder.

Kostnadsfritt efterlevandeskydd

Du som valt Lansforsdkringar for din
premiepension har till och med arsskiftet
2003/2004 haft ett efterlevandeskydd som
omfattar pengarna i ditt premiepensions-
sparande hos Léansforsakringars fonder.
Vid érsskiftet ersdtts detta efterlevande-
skydd med ett nytt erbjudande. Du som har
béade din avtals- och premiepension hos
Lansforsdkringar far ett kostnadsfritt efter-
levandeskydd for ditt premiepensions-
sparande till och med ar 2006.

Ta kontakt med ditt lansforsdkringsbolag
sa far du veta mer.

<Qmj /

Ake Gustafson, VD
Lénsforsdkringar Fonder



Amerikanska soldater i Irak jublar efter gripandet av Saddam Hussein och markerar viljan att jaga vidare efter
Usama bin Laden. Aret som gick priglades av kriget i Irak och oro for nya terrorddad. Samtidigt stabiliserades liget
pd vdrldens borser och aktiekurserna steg kraftigt. Infor 2004 finns goda skdl till forsiktig optimism.

Stabilisering 1 varldsekonomin

gav ett positivt borsar 2003

Efter en skakig inledning av aret noterade de flesta av virldens borser kraftigt
stigande kurser under 2003. Under forutsittning att dterhdmtningen i kon-

junkturen fortsdtter och att foretagens forsiljning tar fart, finns det goda skél

for en forsiktig optimism dven infor 2004.

Borsraset som inleddes i mars 2000 brom-
sades upp och vindes till en uppgéng under
2003. Borserna i vérldens tillvixtmarknader
och i Asien tillhérde de starkaste da flera
av dem steg med 6ver 40 procent.

Efter en svag utveckling under arets
forsta manader noterade dven Stockholms-
borsen allt hdgre nivéer. Borsindex for
svenska aktier steg 29,8 procent, vilket var
sex procentenheter bittre dn genomsnittet
for vérldens borser.

Framfor allt var det foretag med verk-
samhet inom informationsteknologi som
bidrog till uppgéngen pa Stockholmsbdrsen.
Uppgangen for dessa aktier forklaras av
forbattrade resultat och férhoppningar om
okade IT-investeringar i takt med en starkare
vérldskonjunktur.

Aven i USA skot teknologibolagen i
hdjden, men ocksa mer traditionella bran-
scher étertog en del av tidigare ars kursfall.

Skakig inledning pa borséret

Under arets forsta manader dominerades
borsutvecklingen av oro kring Irakkonflik-
ten. Nyheter om foretag och konjunktur,
som investerarna normalt faster stor vikt
vid, fick begrdnsat genomslag pa finans-
marknaderna.

I takt med 6kad rddsla for att ett krig
skulle sla hart mot tillvixten i vérlds-
ekonomin valde investerarna stabilare pla-
ceringsalternativ én aktier. Det bidrog till
en mycket svag inledning av borsaret och
sjunkande réntor globalt.

Vindning efter kriget

Efter Irakkrigets utbrott och avslutning
under varen skingrades den storsta osdker-
heten. Borsutvecklingen blev stabilare och
foretagens vinsttillvixt hamnade i fokus
igen. Den allménna oron kring styrkan i
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viarldsekonomin kvarstod, eftersom den
ekonomiska statistiken inneholl bade ljus-
punkter och besvikelser.

For att stotta den svaga ekonomin fort-
satte centralbankerna att féra en expansiv
penningpolitik. Det innebar att de korta
marknadsrantorna pressades ned till mycket
laga nivéaer. Samtidigt borjade foretagens
vinstrapporter att dverraska positivt och
riskviljan aterkom bland investerarna. Det
lade grunden till en viindning och en stark
borsuppgéng.

Starkare konjunktur 1 USA

Under 2003 vénde investerarna blicken mot
USA for att fa vigledning om framtiden.
Det berodde pé att manga anser att USA ar
den ekonomi som kommer att leda den glo-
bala konjunkturaterhdmtningen.

Under hosten bekriftades aterhdmtning-
en och den var dessutom starkare &n vad
ménga vagat hoppas. I kombination med att
foretagen borjade signalera storre optimism,
bidrog det till en fortsatt positiv borstrend.

Orosmoment som nya terrordad, fortsatt
dollarfall och oro for alltfor hoga forvint-
ningar pa aktiemarknaderna medforde dock
avvaktande investerare och vinsthemtag-
ningar under arets sista ménader.

Dollarfall ddimpade Europa

Utvecklingen for de storre borserna i Europa
var mer dimpad dn i USA. Det berodde
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Vérldens aktiemarknader 2003
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Borstrenden har varit positiv sedan mars 2003. Star-
kast utveckling under daret hade bérserna i Asien. Den
Japanska aktiemarknaden vinde dock ned i oktober
pd grund av dollarfallet och oro for att aktiekurserna
stigit for mycket.

Lang och kort ranta i Sverige 2003
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De korta marknadsrdntorna sjonk kraftigt i takt med
Riksbankens sdnkningar av repordntan. De langa

rantorna passerade sannolikt botten under sommaren
och bedoms stiga ytterligare under 2004.



Skraddarsy ditt
sparande med
vara olika
typer av fonder

Lansforsdkringar har ett brett
sortiment av sparprodukter.
Som kund kan du skraddarsy
ditt sparande. Nér det giller
fondsparande finns det flera

olika fonder och fondtyper.

Aktiefonder

Fonder som placerar enbart i aktier.
De kan vara geografiskt orienterade,
som Sverigefonden och Japanfonden.
De kan ocksa vara branschorienterade
som Fastighetsfonden eller Miljo-
teknikfonden. En del fonder blandar
aktier fran flera lander eller branscher.

Réantefonder

Fonder som placerar i rintebarande
virdepapper. De ger dig tillgang till
marknader som bara de stora place-
rarna normalt har tillgang till.

Generationsfonder

Pension 2000-fonderna &r anpassade
till sparande for avtals- och premie-
pension. Du behover inte sjdlv gora
nagra forandringar i ditt pensions-
sparande, utan fonden fordndras i takt
med att du ndrmar dig pensionen.

Blandfonder

Fonder som placerar bade i aktier
och rintebdrande vardepapper. Kom-
binerar aktiemarknadens mdjlighet
till hogre avkastning med en lagre
riskniva genom att en del placeras i
rantebdrande vardepapper.

Fond-i-fonder

Fonder som inte koper enskilda aktier
eller obligationer. Istéllet gors place-
ringar i Lansforsakringars fondsorti-
ment. Flera fonder ldggs helt enkelt i
en fond. Vara forvaltare ser till att
dina pengar &r placerade i de av vara
fonder som anses ha de bdsta forut-
sittningarna. Fond-i-fond finns i tre
olika risknivaer; forsiktig, normal
och offensiv.
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framst pé investerarnas farhdgor om fortsatt
svag ekonomisk tillvixt i regionen. Aven
den fortsatta forsvagningen av den ameri-
kanska dollarn hade en dimpande effekt pa
Europas borser. Det beror pa att en svag
dollar kan péaverka resultatet negativt for
europeiska exportforetag, vilka har en stor
del av forséljningen i dollar.

Bast utsikter 1 USA och Asien

Var bedomning &r att det finns forutsétt-
ningar for en fortsatt positiv utveckling pa
aktiemarknaderna under 2004. Forutsatt-
ningen ar dock att foretagens vinster i hogre
grad genereras genom 6kad forséljning och
inte enbart genom effektiviseringar.

Vi har en forsiktigt positiv syn pa aktier
pé tolv manaders sikt. Bakslag inom en-
skilda branscher som stigit snabbt pa kort

tid kan dock inte uteslutas. Bade langa och
korta rantor véntas stiga under aret, vilket
frimst motiveras av en starkare konjunktur.

I Sverige och 6vriga Europa finns risk
att forvantningarna pa foretagens vinster ar
for hogt stillda. Det dr istdllet pa de asiatiska
tillvixtmarknaderna och i USA som utsik-
terna &r bést for aktier.

Placeringar pa den japanska aktiemark-
naden forknippas dock med stor osdkerhet,
varfor forsiktighet rekommenderas.

Viktigt att se over ditt sparande

Ett generellt rad ar att du bor sprida riskerna
i dina placeringar. Det dr ocksa viktigt att
du regelbundet ser dver ditt sparande for att
sikerstdlla att placeringarna dr anpassade till
den risk du vill ta, din placeringshorisont
och hur aktiv du &r i ditt sparande.

Ett samlat grepp om ekonomin

Lansforsdkringar erbjuder alla bank- och forsékringstjanster du behover;

bade for dig som privatperson och for dig som har lantbruk. Férutom ett

samlat grepp om din ekonomi kan du ocksé fa bonus nér du samlar allt hos

oss. Har dr ndgra exempel pé vad vi erbjuder.

Skydda

Det ir viktigt med ett ekonomiskt
skydd om olyckan ir framme.
Hos oss kan du bl.a. forsikra:

* Hus & hem

* Barn (olycksfall & sjuk)

* Bil

e Liv

* Husdjur

Léna

Vi erbjuder dig en av marknadens
lagsta rantor pa:

* Villalan

* Bostadsrittslan

* Fritidshuslan

* Privatlan

Betala

Lonekontot for dig som vill ha rinta

pa pengarna, mycket formanliga vill-

kor och dessutom en enklare vardag.

* Lonekonto

* Bankkort MasterCard

* Betalkort Visa

* Privatgiro

* Internetbetalningar

* Telefonbank

» Kontantuttag kan goras i alla uttags-
automater och hos Svensk Kassaservice

Spara

Vi har méanga olika sparerbjudanden
anpassade efter olika behov:

Spara pa kort sikt:

* Sparkonto

* Rantefonder

» Fastrintekonto

Spara pa lingre sikt,

5-10 ar eller dnnu ldngre:

* Fastriantekonto

* Bland- eller aktiefonder

* Kapitalforsékring

» Aktiehandel via internet
Pensionsspara — for en bra standard
efter pensionen:

* Pensionsforsikring

* Kapitalforsakring

* Fonder och aktier

Spara till barn och barnbarn:
 Fonder

* Sparkonto

* Kapitalforsdkring

Lantbrukare

— Formanliga finansiella erbjudanden
for dig som &r lantbrukare.

Mer information hittar du pa
www.lansforsakringar.se eller ring oss,
numret hittar du pa baksidan av denna
broschyr. Vialkommen!
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Liliana Rajcic dr en av Léinsforsdkringars mdanga certifierade radgivare som ger véigledning i pensionssparande.

Succebok om pensionssparande

En hel bok om pensioner; kan det verkligen intressera ndgon?
Svaret ar ett Overvildigande JA! Efterfragan har varit stor pa

Léansforsakringars nya bok ”Allt du behover veta om pensioner”.

”Pensioner dr nagot som berdr alla —
gammal som ung, rik som fattig, man som
kvinna.” S inleds Lénsforsdkringars nya
bok “Allt du behover veta om pensioner”.
Pensionssystemet dr numera komplice-
rat och det finns manga fragor, vilket Lans-
forsakringar moéter varje dag i kontakten

med kunderna. Inte minst
PPM-valet visade hur manga
fragor som finns.

Aven tidningsskriverierna
i samband med den langa
borsnedgangen och pro-
blemen for livbolagen har

skapat stor osdkerhet. ”Ska jag sluta
spara?”, ”Kan jag byta bolag?” ar exempel
pa vanliga fragor.

Lansforsikringars bok om pensioner ar
ett sitt att hjdlpa till att reda ut begreppen.
Som ett av de ledande forsdkringsbolagen
vill vi bidra till att hoja kunskapen om
pensioner och pensionssparande.

Vill girna g4 i pension tidigare
Lansforsakringars undersdkningar, LansSpar,
visar att manga svenskar gérna vill gé i
pension tidigt. Men samtidigt visar de att
véldigt fa har gjort nagra forberedelser for
att kunna ga i pension nér de sjélva vill.
Det finns manga likartade problem nir det
giller pensionssparande som boken tar upp
och forsoker ge svar pa.

En av Sveriges frimsta fondexperter och
erfarna ekonomijournalister, Mats Wester,
har medverkat i framstédllningen av boken.
Till vardags dr han numera chefredaktor for
tidningen Spar6versikt som han var med
och startade 1991.

Stort intresse for boken

Under hosten har manga av de lokala lans-
forsakringsbolagen inbjudit till traffar och
kundméten dir man haft boken som under-
lag for diskussion och fragor. Bade kunder
och journalister har visat stort intresse.

Har du sjdlv inte fdtt
boken, gar det bra att

bestdlla ett exemplar fran
ditt lokala ldnsforsdkrings-
bolag. Adressen hittar du pd
den hdr rapportens baksida.

Fyra utnamningar som drets bolag till Lansforsakringar

Lénsforsakringar har blivit utndmnt till
”Arets liv- och fondforsikringsbolag”
och ”Arets sakforsikringsbolag”.

Det dr tidningen Affarsvérlden som
har latit 900 beslutsfattare i féretag med
over 200 anstillda uttala sig om befintliga
och ténkbara leverantorer av finansiella
tjanster.

Lénsforsdkringars kunder uppger att
de dr mycket ndjda med de finansiella
tjansterna. Sarskilt uppskattat &r pris,
service och produktutbud. Dessutom
anses tjanste- och produktutbudet vara

anpassat efter kundernas behov och
onskemal.

Bland arets utmérkelser finns ocksa
”Arets Pensionsforvaltare” som limnats
av IPE, Investment & Pension Europe.

I utndmningen framhalls Lansforsak-
ringars styrkor med tre olika forvaltnings-
former och sittet att arbeta med place-
ringsstrategi. Den aktiva férvaltningen
skots av externa specialister men Léns-
forsékringar svarar for portfoljstyrning
med val av forvaltare, riskbudgetering
och strategisk inriktning.

Tidigare har Lansforsékringar blivit
utnimnda till ”Arets Bank” av tidningen
Privata Affarer. Det innebdr att samtliga
affarsomraden; bank, spara och forsdkra,
har blivit prisbelénade inom ett ar.

Som kund i Lansforsakringar far
du lokal ndrvaro och personligt bemat-
ande, hog servicegrad och flexibla 16s-
ningar.

I Lansforsdkringars utvecklingsarbete
efterstrivas att tillfredsstilla dina behov
som kund. Du ska alltid ha fordel och
nytta av det arbete som laggs ned.



Sambandet mellan risk

och avkastning

Allt sparande i fonder dr forenat med en viss risk. Var risktermometer visar

vilken riskniva vara fonder har. Den dr ocksé en bra hjilp for dig att hitta

en passande riskniva for dig och ditt sparande.

Fondsparande och banksparande skiljer sig
at pa flera sitt. Pengarna pa banken véxer i
takt med rdntan och de pengar som du satt in
finns alltid kvar. Ditt fondsparande déremot
varierar 1 varde 1 takt med borsens rorelser.
Det innebér att dina fondandelar kan vara
mer eller mindre vérda &n ditt insatta kapital.

Om det inte fanns nagot som kompense-
rade for risken att fonderna kan minska i
vérde skulle ingen vélja ett fondsparande
framfor ett banksparande. Kompensationen
ar mojligheten till hogre avkastning. Ditt
fondsparande kan pé sikt ge en bdttre av-
kastning och 6ka mer i virde dn ditt bank-
sparande.

I de fonder ddr andelsvérdet ror sig mest,
ar ocksa risken storst att du kan forlora en
del av dina insatta pengar. Samtidigt ar det
kanske just dessa fonder som kan ge dig
bést avkastning pa lite ldngre sikt.

Volatilitet

Risken i en fond mits som fondens volatili-
tet. Volatilitet dr ett statistiskt matt som
visar de genomsnittliga historiska variatio-
nerna i avkastningen, d.v.s. hur mycket
fondens kurs har varierat 6ver tiden. Mattet
omréknas till arstakt och anges i procent.

Stora variationer — hog temperatur

Termometern hér bredvid visar hur mycket
andelsvirdena i vdra fonder har varierat de

tre senaste dren. En hog temperatur betyder
stora variationer i fondens andelsvirde. En
lag temperatur betyder en mer jamn och stabil
utveckling. Vara siffror bygger pa historiska
data och variationerna kan i framtiden bli
storre eller mindre beroende pé utvecklingen
av de finansiella marknaderna.

Légst risk har vara riantefonder, fonder
som enbart placerar i rdntebarande virde-
papper t.ex. obligationer, eftersom priset pa
obligationer oftast varierar mindre dn priset
pa aktier.

Hog temperatur — hog avkastning

Nagot hogre upp pa termometern hamnar
vara tva blandfonder med en blandning av
rantebdrande vardepapper och aktier; Trygg-
hetsfonden och U-hjélpsfonden. Kombina-
tionen av aktier och rantebarande vérdepap-
per gor att utvecklingen ar forhallandevis
jamn, men det finns en mojlighet till god
avkastning genom den stora andelen aktier.

Viljer du en fond med enbart aktier far
du ocksé mojlighet till en hog avkastning
men tar samtidigt storst risk. Aktiefonder
som huvudsakligen placerar pa stora etable-
rade aktiemarknader, t.ex. Globalfonden,
Europafonden och Nordamerikafonden, har
lagre risk dn fonder som placerar pa mindre
etablerade marknader eller har en smalare
inriktning, exempelvis mot en bransch.
Sparar du t.ex. i Internetfonden eller

Lansforsakringars roll som institutionell dgare

Lénsforsdkringar forvaltar svenska aktier
for néstan 10 miljarder kronor. Agarandelen
pa den svenska borsen ér ca 0,5 procent,
vilket gor Lansforsékringar till en av de
storre svenska institutionella dgarna.

Som stéllforetriadare for forsakrings-
och fondsparare utdvar Lansforsékringar
dgarstyrning i syfte att skapa storsta
mojliga vérde for vara forsakrings- och
fondsparare. For att paverka foretagen att
agera 1 enlighet med vér dgarpolicy soker
vi aktivt allianser med andra stora dgare
som delar var uppfattning.

De tre fragor som vi drivit aktivt under
2003 &r incitamentsprogram, transparens
i revisorernas arbete och nominerings-
kommittéer for styrelsetillsittning.

Har foljer nagra punkter kring de tre
fragorna:

Incitamentsprogram

* Vi dr positiva till incitamentsprogram.

* Styrelseledaméter och foretagsledning
bor vara aktiedgare.

* Tydlig koppling mellan erséttning och
prestation med ett faststdllt tak.

Internetfonden 62,3%

30,6%

Smébolagsfonden
" Sverigefonden 29,5%
Hog
risk

Branschfokusfonden 27,3%

Asienfonden 25,0%
Hjarnfonden 24,8%
Miljoteknikfonden 24,4%
Tillvaxtmarknadsfonden 23,3%
Pension 2020-fonden 22,3%
Totalfonden 21,9%
Europafonden 21,4%
Pension 2010-fonden 20,2%
Globalfonden 19,6%
Japanfonden 19,2%
Nordamerikafonden 19,2%
U-hjélpsfonden 18,2%
Fastighetsfonden 16,6%

Trygghetsfonden 15,6%

Lag
risk

Volatilitet/Risk beraknat pa 3 ar

Smabolagsfonden bor du vara beredd pa
kraftiga svingningar i ditt fondvérde. Detta
giller ocksa om du véljer Miljéteknikfonden
och Branschfokusfonden. Volatilitetsmatt
saknas for Lansforsdkringars fond-i-fonder,
eftersom de &r relativt nystartade.

Oppenhet i revisorsarbetet

« Vi anser att hogre krav ska stillas pa
Oppenheten kring revisorernas arbete.
Fragor som varit foremal for sérskild
revision och hur revisionsarbetet be-
drivits under aret ska belysas.

Nominering av styrelse

* Vi foresprakar nomineringskommittéer.

» Mangfald bland representanter, bade i
nomineringskommittéer och i styrelser.

» Redovisning av sammanséttning.

« Arbetet ska omfatta arvoderingsfragor
samt incitaments- och optionsprogram.

Lds mer om var dgarpolicy pa www.lansforsakringar.se



Oversikt av vara fonder

Andelskurs  Forvaltnings  Utveckling Utveckling Utveckling Utveckling Utveckling Arssnitt

Startdatum 03-12-31 avgift 2003 2002 2001 2000 1999 sedan start
(kr) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%)

Asienfonden 93-10-01 55,39 85 16,2 -27,6 3,4 -28,7 62,7 -4,5
Index 16,0 -25,9 5,8 -30,9 67,5 -3,5
Branschfokusfonden 00-05-15 38,29 1,5 3,9 -41,7 -23,4 -17,1° -22,9
Index 8,2 -35,1 -9,6 -20,5" -17,0
Europafonden 90-12-10 292,24 185 8,5 -37,2 -20,8 0,8 37,2 10,0
Index 11,5 -34,0 -12,8 0,4 20,2 8,7
Fastighetsfonden 90-12-10 481,32 1,3 34,0 6,9 4,5 49,3 23,8 15,2
Index 34,1 4,3 -6,4 35,7/ 18,7 12,9
Globalfonden 90-12-10 188,68 0,75-2,5? 235) -35,2 -14,4 -9,5 42,7 4,1
Index 8,9 -34,6 -8,0 -5,0 29,6 5,5
Hjarnfonden 94-12-10 108,05 85 25) -44,1 -19,0 9,7 15,7 2,7
Index 9,1 -41,7 -9,4 -2,6 -3,7 4,7
Internetfonden 00-05-15 24,67 15 46,1 -53,1 -60,0 -10,2" -31,7
Index 51,0 -48,7

Japanfonden 96-01-03 67,22 185 2,0 -29,1 -16,5 -35,0 106,7 -4,5
Index 11,3 -25,9 -21,6 -21,0 72,7 -4,8
Miljoteknikfonden 90-12-10 105,08 1,5 13,9 -47,9 -32,7 29,2 22,9 11,8
Nordamerikafonden 96-01-03 154,00 1,5 -2,8 -38,2 -10,4 -6,9 32,0 6,0
Index 5,7 -37,4 -3,8 -1,9 27,0 8,6
Smabolagsfonden 97-09-01 124,96 0,75-2,52 47,0 -34,4 -33,6 -7,9 92,7 4,5
Index 42,2 -25,1 -14,8 -6,7 59,1 85
Sverigefonden 90-12-10 458,48 1.8 31,8 -37,2 -11,9 -12,7 62,1 13,8
Index 33,6 -36,0 -11,5 -10,5 71,0 13,8
Tillvaxtmarknadsfonden 98-09-01 142,92 1,7 23,2 -19,4 2,5 -23,7 65,9 8,1
Index 24,9 -23,2 5,2 -23,8 71,7 9,8
Totalfonden * 90-11-27 20,22 185 10,4 -36,4 -15,0 -10,0 43,8 7,1
Index 15,7 -35,4 -10,9 -4,5 37,6 7,4
Trygghetsfonden * 90-12-10 231,24 185 11,8 -25,1 -10,2 7,1 32,8 9,2
Index 15,6 -23,1 -6,2 -1,9 30,5 10,7
U-hjélpsfonden 96-01-03 131,18 1,5 10,3 -31,7 -12,5 -3,0 31,4 5,7/
Index 13,9 -26,6 -6,7 -0,2 27,0 7,4
Euroobligationsfonden 99-05-03 106,23 0,6 3,5 7,2 9,6 10,7 -8,17" 4,7
Index 3,0 8,1 11,5 10,5 -8,17° 5,1
Likviditetsfonden 92-08-03 10,71 0,15 3,2 4,2 4,1 4,0 3,2 5,8
Index 3,38 4,2 4,2 4,0 3,2 5.9
Obligationsfonden 90-12-10 141,79 0,5 3,9 7,4 &8 9,1 -0,8 9,4
Index 5,0 8,3 3,7 9,1 -1,3 9,7
Penningmarknadsfonden 89-11-01 104,37 0,3 3,2 4,3 4,1 4,6 2,9 7,0
Index 3,1 4,6 4,4 4,3 85 7,4
Fond-i-fond forsiktig © 02-01-07 91,00 185 7 -14,7 © -4,3
Fond-i-fond normal © 02-01-07 82,06 1,7 9,6 -24,7 " 9,1
Fond-i-fond offensiv © 02-01-07 73,45 1,9 12,7 -344 7 -14,0
Pension 2010-fonden * ® 98-10-01 108,92 0,45 11,8 -31,6 -13,3 -8,9 52,2 2,8
Pension 2015-fonden © 98-10-01 105,58 0,45 14,1 -34,6 -14,3 -8,9 52,3 2,2
Pension 2020-fonden * 98-10-01 105,15 0,45 14,1 -34,6 -14,4 -9,0 52,2 23
Pension 2025-fonden * 98-10-01 106,34 0,45 14,2 -34,3 -14,4 -8,9 52,5 253
Pension 2030-fonden * * 98-10-01 104,62 0,45 14,2 -34,5 -14,2 -9,6 51,4 2,0
Pension 2035-fonden * 00-07-03 55,01 0,45 14,0 -34,6 -149 -9,97 -14,8
Pension 2040-fonden * 00-07-03 54,42 0,45 1339, -34,6 -15,5 -10,6" -15,2
Pension 2045-fonden * * 01-05-31 63,88 0,45 14,0 -34,3 -12,47 -15,0
Index Pension 2010-fonden 14,7 -31,1 -8,1 -7,5 44 4 3,4
Index Pension 2015-2030 17,0 -34,6 -8,8 -7,5 44 4 2,6
Index Pension 2035-2040 17,0 -34,6 -8,8 -8,7 7 -12,1
Index Pension 2045 17,0 -34,6 -9,8° -13,4

b Avser varden sedan fondens start. 2 Resultatbaserad avgift. ® Aven Startfond for barn. ® Kan ej anvandas i fondférsakring.
® Fonderna ar framst avsedda for Avtalspension och Premiepension. © Fonden saknar jamférelseindex.



Fond-i-fond

Fond-i-fond ger dig méjlighet att bli en aktiv fondsparare utan att du sjalv
behdver bevaka dina placeringar och byta fonder. Fond-i-fond kdper och séljer
fonder ur Lansforsakringars fondsortiment. Vilka fonder som ingar avgdrs av
vara forvaltares aktuella marknadsbeddmning. Fordelningen av fonderna styrs
av den riskniva du valt. Fond-i-fond finns i tre risknivéer; forsiktig, normal och
offensiv.

Fondernas utveckling

Fond-i-fond offensiv, som i normalldget enbart bestar av aktiefonder, har ut-
vecklats bast. Utvecklingen under perioden var 12,7 %.

Fond-i-fond normal dr i normallédget placerad i 75% aktiefonder och 25%
rantefonder. Avkastningen under aret var 9,6 %.

Fond-i-fond forsiktig, med i normalldget hilften vardera av aktiefonder och
rantefonder, steg med 7,3%.

I sparen av Irakkonflikten praglades de finansiella marknaderna av stor
osidkerhet under inledningen av aret. Forbattrade foretagsvinster och forhopp-
ningar om en starkare konjunktur fick dock optimismen att 6ka bland investe-
rarna. Aktiemarknaderna aterhdmtade sig pa bred front, vilket frimst gynnade
aktieplaceringarna och innebar att Fond-i-fond offensiv steg mest.

Urval av aktiefonder

Europafonden och Nordamerikafonden har funnits med i Fond-i-fond under
hela perioden. Aktier i dessa regioner har ansetts kunna bidra positivt till port-
foljernas utveckling.

Placeringarna i Tillvixtmarknadsfonden har ocksa funnits med under hela
aret. Det berodde bland annat pa att viarderingen sag attraktiv ut for de mer
outvecklade marknaderna jamfort med de mer utvecklade marknaderna. Under
aret steg aktier i tillvixtmarknaderna mer &n genomsnittet for vérldens borser,
och placeringarna i fonden bidrog darfor positivt.

Asienfonden var med i Fond-i-fond under storre delen av aret eftersom
dessa marknader sérskilt gynnas i en konjunkturuppgéng. Av samma anledning
har dven Sverigefonden inkluderats under andra delen av aret.

Japanfonden var under forsta halvaret inte en av de utvalda fonderna men
fonden inkluderades under hosten, bland annat beroende pé forbattrade forut-
sdttningar for den japanska ekonomin. Mindre placeringar har under forsta
delen av aret gjorts i Totalfonden och Branschfokusfonden.

Urval av rantefonder

Under forsta halvaret valde forvaltarna att placera i langa rantefonder som
Obligationsfonden och Euroobligationsfonden i stdllet for i korta rdntefonder.
En anledning var att marknadsrintorna foll till f61jd av den osékra konjunktur-
utvecklingen. Fallande rdntor gynnar rénteplaceringar med lang 16ptid mer &4n
de med kort 16ptid.

Under andra halvan av aret valdes Euroobligationsfonden bort, da forvaltarna
sag bittre forutsattningar for de svenska riantefonderna. Penningmarknads-
fonden, som placerar i rintebdrande vardepapper med kortare 16ptider, lades
till under hdsten. Orsaken var frimst den stigande trenden for de langa mark-
nadsréntorna.

Fondernas strategi

Strategin for forvaltningen av Fond-i-fond &r att utifran de olika risknivaerna
vara placerad i de fonder i Lansforsdakringars fondsortiment som vara forvaltare
beddmer kommer att ha den bista utvecklingen. Fonddversynen sker kontinuer-
ligt. Du kan lésa mer om forvaltningen under respektive fondpresentation.
I januari 2004 utdkas placeringsmdjligheterna inom Fond-i-fond, da sex av
ABN AMRO:s fonder blir mojliga att placera i.

Pa www.lansforsakringar.se/fond/fondifond finns information om den histo-
riska sammanséttningen. Dér kan du dven anméla dig till en e-postprenumeration
och varje manad fa aktuell sammansittning i fonderna.
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Landerférdelning % (index)
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Asienfonden &r en aktiefond som placerar i foretag noterade pa de asiatiska
borserna, framst i stora bolag pa de storre aktiemarknaderna. Jimforelseindex
4r Morgan Stanley Fjirran Osternindex exklusive Japan.

Fondens utveckling 16,2 %

Den asiatiska aktiemarknaden utvecklades under aret béttre dn genomsnittet for
virldens borser. Forhoppningar om en starkare global konjunktur och forbéttrade
foretagsresultat bidrog till uppgangen. Mot bakgrund av den starka borsutveck-
lingen steg Asienfonden 16,2 procent. Undervikt i bolag i Sydkorea och 6ver-
vikt i Indonesien och Thailand paverkade fondens utveckling positivt.
Bolagsvalen i Hong Kong bidrog diremot negativt.

Fondens strategi

Fonden fokuserar pa bolag i branscher med stor andel inhemsk f6rséljning. Var
forvaltare &r positiv till Hong Kong, efter sjunkande arbetsloshet och minskad
deflationsrisk. P4 kort sikt dr forvaltaren forsiktig till Kina pa grund av risken
for bakslag. Sydkoreanska bolag underviktas, bl.a. till f6ljd av svag inhemsk
konsumtion. Overvikten i Thailand motiveras av goda forutsittningar for hogre
tillvixt.

Branschfokusfonden

Branschfokusfonden dr en global aktiefond. Fonden placerar i de 1012 branscher
som forvaltaren tror mest pa. Utifran marknadsbedomningen foréndras bransch-
sammansdttningen kontinuerligt. Jimforelseindex dr Morgan Stanley virldsindex.

Fondens utveckling 3,9%

Efter en svag inledning i bérjan av aret 6kade optimismen. Borserna steg pa
bred front, vilket gynnade fondens utveckling. Att fonden gick simre &n index
beror bade pa valen av branscher och bolag. Fondens fokus pa finansiellt stabila
bolag har varit negativt dd mindre bolag med hogre risk har utvecklats béttre
under aret. Eftersom fonden till stor del placerar i USA péaverkades avkast-
ningen negativt av dollarns férsvagning under aret.

Fondens strategi

Forvéntningarna pa den ekonomiska tillvixten och foretagsvinsterna 6kade under
2003. Forvaltarna har ddrfor en mer positiv syn pa aktiemarknaderna. Det finns
dock risk for besvikelser under 2004, bade beroende pa konjunkturaterhdmt-
ningen och foretagens forsdljning. Forvaltarna ser fortsatt goda forutséttningar for
bolag inom IT och hédlsovard. Darfor bibehélls 6vervikten inom dessa sektorer.

Europafonden

Europafonden placerar i foretag som &r noterade pa aktiemarknaderna i Europa.
Investeringar sker framfor allt i foretag och branscher som forvintas ha en hogre
vinsttillvéxt &n genomsnittet. Jimforelseindex dr Morgan Stanley Europaindex.

Fondens utveckling 8,5 %

I borjan av aret pressades fonden av svaga konjunkturutsikter och osékerhet om
foretagens vinster. Borsutvecklingen ddmpades ocksa av eurons forstirkning
mot dollarn. Nér optimismen kring konjunkturen 6kade steg borserna och fon-
den. Fondens utveckling paverkades negativt av bolagsvalen. Undervikten under
aret 1 bland annat bolagen Unilever och Shell missgynnade avkastningen sam-
tidigt som 6vervikten i ASML, SAP och Atlas Copco péaverkade fondens avkast-
ning positivt.

Fondens strategi

Osikerheten kring den europeiska ekonomin medforde att fonden hade en rela-
tivt forsiktig inriktning 1 borjan av aret. I takt med tecken pé en allt starkare
konjunktur har forvaltarna prioriterat bolag som gynnas av den pagaende eko-
nomiska aterhdmtningen. Det innebdr att fonden bland annat 6verviktar IT och
hélsovard och underviktar dagligvaror och finans.
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Fastighetsfonden

Fastighetsfonden placerar i bygg- och fastighetsrelaterade bolag som &r noterade
pa Stockholmsborsen. Fondens avkastning jamfors med Carnegies fastighetsindex.

Fondens utveckling 34,0%

Fondens starka utveckling under aret beror pa att fastighetsbolagen levererat
fortsatt goda kassafldden och har haft starka balansrékningar. Bolagen har
ocksé gynnats av den ldga rintenivan. Fonden paverkades negativt gentemot
index av undervikten i Drott som steg kraftigt under andra halvaret. Fonden far
maximalt d4ga 10 procent i ett enskilt bolag, men Drott svarar for ver 20 procent
av index.

Fondens strategi

Fonden fortsitter att fokusera pa bolag inriktade pa kommersiella fastigheter
samt kandidater for uppkdp och omstruktureringar. Bolag med potential att
hoja hyrorna och med forvintat starka kassafloden prioriteras.

Globalfonden

Globalfonden placerar i aktier ver hela virlden, frimst i stora bolag pa de storre
marknaderna. Mervirde skapas genom aktiv omfordelning mellan och inom
olika branscher. Jimforelseindex dr Morgan Stanleys virldsindex (alla ldnder).

Fondens utveckling 2,5%

Efter den skakiga utvecklingen pa vérldens borser under forsta halvaret steg
aktiemarknaderna pa bred front. Det berodde frimst pa forbattrade foretags-
vinster och férhoppningar om en stéirkt konjunktur. Fondens innehav har framst
utgjorts av stora, finansiellt stabila bolag. Under éret har dock mer riskfyllda
aktier haft en stark utveckling, vilket dr en anledning till att fonden utvecklats
sdmre 4n index.

Fondens strategi

Fonden fokuserar pa branscher och bolag med en stabil och hallbar vinsttillvixt.
Forvaltarna ser positivt pa den ekonomiska tillvixten de kommande aren. For
manga foretag innebir det majligheter till 6kad forséljning och hdgre vinst.
USA forvantas leda utvecklingen medan Europa och Asien foljer efter. Riskerna
ar bland annat politisk osdkerhet och oro for stigande inflation.

arnfonden

Hjarnfonden placerar i foretag inom IT, ldkemedel, bioteknik och medicinsk
teknik. Index bestar till lika delar av Morgan Stanley Healthcare och Morgan
Stanley Information Technology. Fonden &r ideell och delar &rligen ut 2 procent
av fondférmogenheten till Stiftelsen Hjarnfonden for forskning om hjérnans
sjukdomar. Utdelningsbeloppet for 2003 var 3.204.845 kronor.

Fondens utveckling 7,5 %

Manga bolag inom IT har stigit kraftigt under aret mot bakgrund av forbéttrade
resultat och ljusare konjunkturutsikter. Andelen IT-bolag i fonden har okat, vil-
ket var positivt for avkastningen. Den generella prispressen inom hélsovards-
sektorn var ddremot en negativ faktor under perioden. Fonden placerar till stor
del i USA och péaverkades dérfor negativt av dollarns forsvagning under aret.

Fondens strategi

Det finns tecken péa 6kad efterfragan inom IT-sektorn och forvaltarna forvéntar
sig ytterligare positiva signaler framdver. Fonden har darfor gatt fran undervikt
till 6vervikt inom IT, medan bolag inom likemedel underviktas. Virderingen
ser relativt 1ag ut och forvaltarna planerar inte att utéka undervikten i sektorn.
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Ansvarig férvaltare Gunnar Lindberg, ABN AMRO.
Kostnader tillkommer vid férsakringssparande.
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Ansvarig férvaltare Wiepke Postma, ABN AMRO.
Kostnader tillkommer vid forsékringssparande.
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Ansvarig férvaltare Theo Maas, ABN AMRO.
Kostnader tillkommer vid férsakringssparande.

Tio storsta aktieinnehaven (%)
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Sektorfordelning %

Utveckling 021231 - 031231 (%)

Internetfonden

- 60
Likviditet m.m. 0,5 Industri 4,2 (3,8) B Fonden 50
Hardvaror Salankpsvaror B ndex o . . . .
5100 86617 %240 Internetfonden &r en global aktiefond som placerar i internetrelaterade foretag.

30 Placeringarna gors i aktier inom bland annat infrastruktur, portaler, tjénster,
20 e-handel och access. Fondens jaimforelseindex dr Dow Jones Internetindex.
J Halsovard 10 R o
Ly P g »  Fondens utveckling 46,1%
8,3(10,0) . o . o o .
0212 03150 Internetfonden steg kraftigt under dret, vilket berodde pd att mdnga internet-
relaterade bolag dterhdmtade sig efter flera ar med svag utveckling. Forvaltarna
Tio storsta aktieinnehaven (%) Arlig avkastning 5 ar (%) har under aret koncentrerat portfoljen och 6kat placeringarna i ett antal mark-
eBay Inc.... 60 -
s = Fonden nadsledande bolag. En stor andel av fonden utgdrs av bolagen Yahoo,o
BEA Systems Inc... 40 Amazon.com och eBay, som samtliga haft en stark utveckling under aret.
Amazon.com Inc....
E TRADE Financial Corp. 20 .
VeriSign Inc ..... Fondens strategi
Interactive Corp A.. 0 . . L . . .
Siebel Systems Inc " Forvaltarna soker efter bolag med nya idéer inom omraden som media och
Monster Worldwide Inc - : o+ . . .
Netsereen Technologies Ine 0 infrastruktur pa internet. Framdver planerar forvaltarna att sprida fondens placer-
Fondfakta g%’it«‘}:é‘el ) ingar pa fler bolag. Det beror pa att de ledande internetbolagen, som fonden
-60
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Arl\g forvaltningsavgift
Forséljningsavgift
BG 5550-0391
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Branschfdrdelning % (index)
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Ansvarig férvaltare Theo Maas, ABN AMRO.
Kostnader tillkommer vid forsakringssparande.
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fokuserat pa, har stigit s& mycket att det finns risk for besvikelser. Forvaltarna
ser fortsatt forbattrade forutsittningar for de flesta internetbolag som har dver-
levt de senaste arens turbulens.

Japanfonden

Japanfonden placerar i stora och medelstora borsnoterade japanska bolag.
Fondens avkastning jaimférs med Morgan Stanley Japanindex.

Fondens utveckling 2,0%

Den japanska aktiemarknaden steg under aret, i sparen av den globala borsupp-
gangen. Fonden utvecklades under perioden sémre &n index. En viktig orsak var
att fonden fokuserade pa stora bolag medan de mindre japanska bdrsbolagen

hade en bittre utveckling. Under andra halvaret underviktades vissa bankaktier

Toyota Motor Corp.. 120 1 1 1 3 hi 1 3 1
Coyota Motor Gorp - Fonden som gick relativt starkt, vilket ocksa bidrog negativt till avkastningen.
Nissan Motor Co. B [ndex .
Honda Motor Co . .2, Fondens Stl‘ategl
Mitsubishi Tokyo Financial Group Inc ....2,0 60
;akedg Chemical Industries 1 0 Forvaltarna har en relativt positiv syn pa den japanska ekonomin pa lite langre
ony Corp .......... . . " " . . . -
Nomura Holdings 20 sikt. Tillvaxten far sannolikt stdd av export och investeringar. Dessutom ser
purmtomo s Firancial Group ... 1.8 0 foretagens balansrikningar ut att forbéttras och det finansiella systemet blir allt
Fondfakta -20 sundare. Innehaven i finanssektorn dverviktas, medan placeringarna i mer
-40

Startdatum
Investeringsavgift
Arlwg forvaltningsavgi
Forsaljningsavgift .
BG 5987-2200 PG 121 24 69-9

Branschférdelning %

Ansvarig forvaltare Henk Heijmans, ABN AMRO.
Kostnader tillkommer vid férsakringssparande.

Utveckling 021231 - 031231 (%)

defensiva sektorer som hélsovard och kraft underviktas. De ljusnande utsikterna
for IT-sektorn innebdr att forvaltarna planerar att utdka andelen aktier i IT-bolag.

Miljoteknikfonden

e i N7,
K Kapitalgerr 8 Miljéteknikfonden placerar pa virldens aktiemarknader i storre foretag som e
4 tillhandahaller miljoforbattrande teknik. Fonden saknar jamforelseindex.
04 Fondens utveckling 13,9 % e
ndustiela J 8 Béde den nordiska och den globala delen i fonden har bidragit till den positiva
penserasd 0212 03152 avkastningen. Den amerikanska dollarns férsvagning har dock missgynnat fonden.

Tio stérsta aktieinnehaven (%)
Munters
Vestas Wind Systems .
Gamesa (Grupo Auxiliar Metalurgico, S.A)
FuelCell Energy Inc
Tomra Systems ......
Angpanneﬂirenmgen, B..
Mine Safety Appliances..
Tetra Tech Inc ....
Waste Managemen
Republic Services..

Fondfakta

Startdatum.........ccooooeiiiiiiis 901210
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Arlig forvaltningsavgift
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Ansvarig férvaltare Niklas Bergstrom, ABN AMRO.
Kostnader tillkommer vid forsakringssparande.

Nagra av de enskilda aktier som bidrog positivt var vindkraftsbolaget Vestas
Wind och brénslecellstillverkaren Fuelcell Energy. Generellt har aktier som &r
beroende av nyinvesteringar utvecklats bést, framfor allt bolag inom alternativa
energikdllor. Bolag inom avfallshantering har utvecklats simre.

Fondens strategi

Den 6vergripande strategin i fonden r att placera i bolag vars varor eller tjanster
syftar till att ge en positiv inverkan pa miljon. Foretagen finns exempelvis inom
omraden som vatten- och luftrening eller atervinning och avfallshantering.
Aven konsultforetag med inriktning pa att forbéttra andra foretags miljopaver-
kan kan inga i fondens placeringar. Fonden gor ocksa placeringar i alternativ
energiteknik som solceller, vindkraft och bréansleceller.
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Nordamerikafonde

Nordamerikafonden placerar i foretag som &r noterade i USA och Kanada.
Inriktningen dr fraimst mot de stora vilkdnda amerikanska bolagen. Fondens
avkastning jamfors med Morgan Stanley Nordamerikaindex.

Fondens utveckling -2,8 %

Inledningen av aret praglades av svag borsutveckling. I takt med en starkare
konjunktur och forbittrade foretagsvinster steg aktiemarknaden pa bred front.
Fondens fokus pa finansiellt stabila bolag har varit negativt, dd mindre bolag
med hogre risk har utvecklats battre under aret. Eftersom fonden placerar i
USA paverkades avkastningen negativt av dollarns forsvagning mot kronan.

Fondens strategi

Forbattrade utsikter for tillvixten i ekonomin gor att forvaltarna ser forutsétt-
ningar for en fortsatt positiv borsutveckling. Fonden fokuserar pé stabila fore-
tag som visar god vinsttillvdxt, samt pa cykliska tillvixtbolag. Forvaltarnas
bedomning ar att bolag inom dagligvaror och hdlsovard ar sérskilt attraktiva for
nédrvarande. Det beror pa goda mdjligheter for 6kad vinsttillvaxt for flera av
dessa bolag samt en attraktiv vérdering.

Smabolagsfond

Smabolagsfonden placerar i mindre och medelstora svenska bolag med borsvér-
den upp till tio miljarder kronor. Jimforelseindex dr Carnegies smabolagsindex.

Fondens utveckling 47,0%

Utvecklingen for de mindre bolagen pa Stockholmsboérsen har varit mycket
stark under aret, vilket har gynnat fonden. Aven bolagsvalet i fonden har bidra-
git positivt till foljd av kraftiga uppgangar for enskilda aktier. Fondens innehav
i exempelvis Invik, Meda, Medivir och Telelogic har haft stor positiv inverkan
pa avkastningen. Fonden utvecklades 4,8 procentenheter bittre dn index.

Fondens strategi

Fonden fortsétter att fokusera pa bolagsurvalet. Malséttningen &r att identifiera
bolag som kan komma att stiga pa grund av att vinsttillvaxten inte fullt ut
avspeglas i aktiekursen. Bolag med stabil finansiell situation och goda kassa-
fléden prioriteras. Fran och med januari 2004 kommer fonden att ha méjlighet
att placera i foretag med borsvirden upp till 18 miljarder.

Sverigefonden

Sverigefonden placerar i stora och medelstora foretag noterade pa Stockholms-
borsen. Fondens avkastning jamfors med Stockholmsborsens index, SBX Cap.

Fondens utveckling 31,8 %

Starkare global konjunktur och forbdttrade foretagsvinster bidrog till stigande
aktiemarknader vérlden 6ver under aret. Stockholmsbdrsen utvecklades starkare
dn genomsnittet for varldens borser och fonden steg kraftigt under perioden.
De storsta positiva bidragen till fondens utveckling kom fran bolagsvalen inom
industri och révaror.

Fondens strategi

Enligt forvaltarens bedomning fortsitter konjunkturen att forbittras. I stor ut-
strackning &dr dock detta redan medréknat i aktiekurserna och vérderingen r i
vissa fall relativt hog. Fordelningen mellan olika sektorer &r relativt neutral
eftersom det finns risk for bakslag efter den starka uppgangen under 2003.
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Ansvarig férvaltare David L Watson, ABN AMRO.
Kostnader tillkommer vid férsakringssparande.
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Ansvarig férvaltare Gunnar Lindberg, ABN AMRO.
Kostnader tillkommer vid forskringssparande.
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Ansvarig férvaltare Lennart Engstrom, ABN AMRO.
Kostnader tillkommer vid forsékringssparande.

Branschférdelning % (index)
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Landerfordelning % (index)
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Ansvarig férvaltare Joseph van den Heuvel, ABN AMRO.
Kostnader tillkommer vid férsékringssparande.
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Ansvarig férvaltare Daan Potjer, ABN AMRO.
Kostnader tillkommer vid forsakringssparande.
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Ansvarig férvaltare Daan Potjer, ABN AMRO.
Kostnader tillkommer vid férsakringssparande.

Tillvaxtmarknadsfonden

Tillvaxtmarknadsfonden placerar i foretag noterade pa aktiemarknaderna i virldens
tillvaxtregioner. Fokus ligger pa attraktivt virderade aktier i bolag med stabila
tillvaxtmojligheter i ldnder med goda ekonomiska forutsittningar. Jaimforelse-
index dr Morgan Stanley Emerging Markets Free.

Fondens utveckling 23,2 %

Tillvixtmarknaderna utvecklades under aret béttre 4n de mer utvecklade mark-
naderna. Uppgéangen berodde bland annat pé investerarnas dkade riskaptit och
pa den globala konjunkturaterhamtningen. Detta bidrog till fondens positiva
utveckling under aret. Negativa bidrag kom i huvudsak fran bolagsvalen samt
undervikten i Brasilien under forsta kvartalet.

Fondens strategi

For ndrvarande 6verviktar fonden Indien, som erbjuder flera intressanta bolag
med attraktiv virdering. Aven Thailand och Ryssland 6verviktas eftersom till-
véaxtmojligheterna ser goda ut. Flera av de asiatiska marknaderna &r kénsliga
for kraftiga rorelser pé valutamarknaden och forvaltarna foljer darfor noga
valutautvecklingen.

Totalfonden

Totalfonden 4r en aktiefond som normalt placerar 70% i utlandska aktier och
30% i svenska aktier. Jimforelseindex &r Morgan Stanley vérldsindex (alla 1dn-
der exkl. Sverige) och SBX.

Fondens utveckling 10,4 %

Efter den skakiga utvecklingen pa vérldens borser under forsta halvaret steg
aktiemarknaderna pa bred front. Det berodde framst pa forbéttrade foretags-
vinster och férhoppningar om en stérkt konjunktur. Stockholmsbdorsen var en
av de starkaste under aret och den svenska aktiedelen i fonden bidrog dérfor
positivt till utvecklingen. Den amerikanska aktiemarknaden har ocksa stigit
kraftigt, men dollarférsvagningen paverkade avkastningen negativt.

Fondens strategi

Overraskande bra foretagsresultat, rimlig virdering, allt bittre ekonomisk stati-
stik och expansiv penningpolitik &r positiva faktorer for aktiemarknaderna.
Forvaltarna forvéntar sig att konjunkturkénsliga aktiemarknader fortsdtter gyn-
nas av den allt starkare globala ekonomiska tillvixten. Darfor fortsétter fonden
att soka placeringsmdjligheter i Japan och Sverige.

gghetsfonden

Trygghetsfonden dr en blandfond som placerar 1/3 i svenska aktier, 1/3 i utlindska
aktier och 1/3 i svenska obligationer. JimfGrelseindex bestar av SBX, Morgan
Stanley varldsindex (alla lander exkl. Sverige) och Handelsbankens Obligations-
index.

Fondens utveckling 11,8%

Efter den skakiga utvecklingen pa vérldens borser under forsta halvaret steg
aktiemarknaderna pa bred front. Det berodde framst pa forbéttrade foretags-
vinster och férhoppningar om en stéirkt konjunktur. Stockholmsboérsen var en
av de starkaste under aret och den svenska aktiedelen i fonden bidrog positivt.
Under érets inledning stabiliserades fonden av obligationsdelen. Under andra
halvaret 6verviktades aktier for att dra nytta av borsuppgéngen.

Fondens strategi

Overraskande bra foretagsresultat, rimlig virdering, allt bittre ekonomisk stati-
stik och expansiv penningpolitik &r positiva faktorer for aktiemarknaderna. For-
valtarna forvéntar sig att konjunkturkénsliga aktiemarknader fortsétter gynnas
av den globala ekonomiska tillvixten. Fonden fortsitter att soka placeringsmdj-
ligheter i Japan och Sverige. Den rintebidrande delen i fonden underviktas.

Hog
risk

Lag
risk

Hog
risk
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U-hjdlpsfonden

U-hjdlpsfonden placerar 25% i svenska aktier, 50% globalt i aktier och 25% i
svenska obligationer. Fonden ar en ideell blandfond med etisk inriktning som
arligen delar ut 2% av fondformogenheten till de nio bistandsorganisationerna™.
Beloppet for 2003 var 1.312.099 kronor. Index bestér av 25% SBX, 50% Morgan
Stanleys vérldsindex (alla ldnder exkl. Sverige), 25% Handelsbankens Obliga-
tionsindex.

Fondens utveckling 10,3 %

Efter ett svagt inledande kvartal steg virldens borser pa bred front. Den svenska
borsen var en av de starkaste under aret och den svenska aktiedelen i fonden
bidrog darfor positivt till utvecklingen. Fonden fokuserar frimst pa stora, finan-
siellt stabila bolag. Under aret har dock mindre bolag och bolag med hog risk
gatt starkt, vilket varit negativt for fondens utveckling.

Fondens strategi

Fonden fokuserar pa foretag med hog och stabil vinsttillvaxt samt avstar fran
placeringar inom vapen-, alkohol- och tobaksindustri. Hénsyn tas till féretagens
ansvar for ménskliga rittigheter, arbetsvillkor och miljon.

*Caritas Sverige * Erikshjdlpen « Frdlsningsarmén « Individuell Mdnniskohjdlp — IM « Sveriges Lions * Léikarmissionen *
Rotarys Likarbank « Svenska UNICEF-k i ionella Miljéi i Lund

e T,
Inter

Euroobligationsfonden placerar i rdntebdrande vardepapper utgivna i euro av stater,
bostadsinstitut eller andra utgivare med lag kreditrisk. Genomsnittlig 16ptid
varierar mellan 1 och 15 ar. Jimforelseindex &r JP Morgans EMU Traded index.
Lénsforsakringar har fatt Finansinspektionens godkdnnande att dven placera i
fondandelar och utlindska fonder. Andringarna har inforts i fondbestimmelserna.

Fondens utveckling 3,5%

Under det forsta halvéret sjonk langrintorna till f6ljd av fallande inflation och
svaga konjunkturutsikter, vilket var positivt for fonden. I takt med férhoppningar
om en ljusning i ekonomin steg rantorna under andra halvaret, vilket paverkade
avkastningen negativt. Fonden har under perioden gatt bittre dn index, vilket
bland annat beror pa ldngre 16ptider 4n index under andra kvartalet, da rantorna
foll. Korta 16ptider under andra halvéret, da ridntorna steg, bidrog ocksa positivt.

Fondens strategi

Forvaltarna forvéntar sig en fortsatt forbéttring i ekonomin under 2004. Stigande
langa rantor 1 USA till f6ljd av stark tillvixt innebér sannolikt stigande rantor
dven i EMU-omradet. Fondens innehav har dirfor en kortare 16ptid 4n index.

Likviditetsfonden placerar i svenska rantebdrande vardepapper med tonvikt pa
statsskuldvéxlar. Genomsnittlig 16ptid &r kort, ca 90 dagar, och forvaltnings-
avgiften dr lag. Jamforelseindex dr Stockholmsborsens statsskuldvéxelindex
90 dagar.

Fondens utveckling 3,2%

Svenska korta rantor 61l under det forsta halvaret. Orsaken till rintenedgéangen
var svag tillvixt i Sverige i kombination med fallande inflation. Loptiden pa
fondens innehav var under denna period ldngre 4n i index, vilket gynnade
utvecklingen. Efter sommaren drogs 10ptiden ner till en neutral nivé, da signaler
om starkare tillvéxt i virldsekonomin 6kade risken for stigande kortréntor.

Fondens strategi

Forvaltarna ser en risk for stigande kortrdntor under 2004, framfor allt i USA.
Riksbanken later sannolikt rantan vara ofordndrad under inledningen av éret, till
foljd av svag arbetsmarknad och 1ag inflation i Sverige. I takt med att den inter-
nationella konjunkturen ger skjuts &t tillvixten i Sverige kan férvéntningarna
pa en hojning av styrriantan 6ka. Fonden har dérfor en forsiktig inriktning, det
vill sdga en kortare genomsnittlig 16ptid 4n jamforelseindex.
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Ansvarig férvaltare UIf Forsberg, ABN AMRO.
Kostnader tillkommer vid férsékringssparande.
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Ansvarig férvaltare Marc Vernooij, ABN AMRO.
Kostnader tillkommer vid férsakringssparande.
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Ansvarig férvaltare Stefan Gothenby, ABN AMRO.
Kostnader tillkommer vid forsakringssparande.
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Ansvarig forvaltare Stefan Gothenby, ABN AMRO.
Kostnader tillkommer vid férsakringssparande.
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Ansvarig férvaltare Stefan Gothenby, ABN AMRO.
Kostnader tillkommer vid férskringssparande.
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Ansvarig férvaltare Daan Potjer, ABN AMRO.
Kostnader tillkommer vid férsakringssparande.

Obligationsfonden placerar i svenska rintebirande virdepapper med fokus pd ek
obligationer utgivna av svenska staten eller bostadsinstitut. Innehavens genom-

snittliga 16ptid &r 1-10 &r. Jamforelseindex dr Handelsbankens Obligationsindex.
risk

Fondens utveckling 3,9 %

Fonden var under storre delen av aret positionerad for stigande langréntor och
fallande kortrdntor. Under varen sjonk dock ridntorna kraftigt till f61jd av okad
oro for deflation och konjunkturutveckling. Fallande réntor ar positivt for langa
rantefonder men fonden var positionerad for en ranteuppgéang, vilket paverkade
avkastningen negativt jimfort med index. Under hdsten steg riantorna och fonden
gynnades av en kort genomsnittlig 16ptid.

Fondens strategi

Forvaltarnas strategi bygger pa forvantningar om att den allt starkare tillvixten
kommer att sétta press uppat pa de korta rdntorna runtom i vérlden. Den ut-
l6sande faktorn blir troligen nédr den amerikanska centralbanken borjar antyda
ett behov av hojda réntor. Forvantningar pa stigande langa réntor innebér att
forvaltarna véljer en kortare genomsnittlig 16ptid i fonden &n index.

Penningmarknadsfonden placerar i svenska rintebirande virdepapper med ton- '

vikt pa vixlar emitterade av svenska staten. Fondens genomsnittliga 16ptid far
inte Overstiga tva ar. Fran och med 1 januari 2004 byter fonden index fran e
Stockholmsborsens statsskuldvixelindex 180 dagar till OMRX T-bill. ek

Fondens utveckling 3,2%

Svenska korta rantor 61l under det forsta halvéret, vilket var positivt for fondens
utveckling. Orsaken till rintenedgéngen var svag tillvixt i Sverige i kombination
med fallande inflation. Loptiden pa fondernas innehav var under denna period
langre &n i index, vilket gynnade fondens avkastning. Efter sommaren drogs
16ptiden ner till en mer neutral niva, eftersom signaler om starkare tillvéxt i
varldsekonomin 6kade risken for stigande kortrintor.

Fondens strategi

Forvaltarna ser en risk for ytterligare stigande kortrantor under 2004, framfor

allt i USA. Riksbanken later sannolikt rdntan vara oférdndrad under inledningen
av aret. | takt med forbattrad konjunktur kan forvéntningarna pa en héjning av
styrrantan 0ka. Fonden har darfor en relativt kort genomsnittlig 16ptid.

Pension 2000-fonderna
Nuvarande fonder dr Pension 2010, 2015, 2020, 2025, 2030, 2035, 2040 och 2045.
Samtliga uppgifter avser Pension 2020-fonden, vilken ungefar motsvarar dvriga *%
Pension 2000-fonder. Undantaget &r Pension 2010 som placerar 80% 1 aktier och
20% i rantebdrande virdepapper. Index bestar av 60% Morgan Stanley vérlds-
index (exkl. Sverige), 30% SBX och 10% Morgan Stanley Emerging Markets ok
Free Index.

Fondens utveckling 14,1%

Aterhimtningen pa virldens bérser medforde att fonden steg under perioden.
Den svenska och den asiatiska aktiemarknaden horde till de starkare, medan
den europeiska var relativt svag. Fordelningen mellan olika aktiemarknader
bidrog positivt till avkastningen, frimst 6vervikten i tillvixtmarknaderna.
Fondens placeringar i USA péaverkades negativt av dollarforsvagningen.

Fondens strategi

Overraskande bra foretagsresultat, rimlig virdering, allt bittre ekonomisk stati-
stik och expansiv penningpolitik &r positiva faktorer for aktiemarknaderna.
Forvaltarna fortsétter att prioritera placeringar pa tillvixtmarknaderna. Vérde-
ringen dér ser mer attraktiv ut i jimforelse med de mer utvecklade marknaderna.
Foéretagen pa tillvixtmarknaderna uppvisar god avkastning och vinsterna vintas
stiga snabbare dn i omvérlden.
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Vill du ha mer information?

Kontakta ditt lansforsiakringsbolag

Lénsforsdkringar

Bergslagen

VAESteras.......coewue 021-19 01 00
Karlskoga................. 0586-595 22
Lindesberg 0581-163 61
Sala ..o 0224-130 00
Orebro....cecveran 019-19 46 00
Blekinge
Léansforsdkringsbolag
Karlshamn ............ 0454-30 23 00
Karlskrona ... 0455-844 00
Dalarnas

Forsakringsbolag
Falun.......cccooen 023-930 00
Avesta ... .0226-560 35
Borldnge .. .0243-159 25
Ludvika. .0240-138 55
Malung.. .0280-130 95
Mora .. .0250-178 10

Léansforsdkringar
Gotland

0498-28 18 50
0498-28 18 70

Léansforsékringar

Gévleborg

Gavle ..coovvviinn 026-14 75 00
Bollnis..........c......... 026-14 75 00
Hudiksvall............... 026-14 75 00
Ljusdal.......ccccueeee. 026-14 75 00
Sandviken................ 026-14 75 00
Soderhamn.............. 026-14 75 00
Léansforsakringar

Goinge

Hissleholm .............. 0451-489 00

Léansforsékringar

Goteborg och Bohuslin
Goteborg................. 031-63 80 00
Kungilv .....cccccenee 0303-20 76 00
Uddevalla ................ 0522-910 00
Stromstad................. 0526-143 40

Lénsforsékringar

Halland

Halmstad ................ 035-15 10 00
Falkenberg . ....0346-485 00
Hyltebruk....... ....0345-186 00
Kungsbacka .. ....0300-306 00
Laholm .........cceoeee. 0430-794 00
Varberg..........c...... 0340-66 68 00
Lansforsakringar

Jamtland

Ostersund................ 063-19 33 00
Stromsund . .0670-61 17 50
Sveg... ....0680-125 90
Are 0647-507 40
Lansforsakringar

Jonkdping

Jonkoping ............... 036-19 90 00
NESSJO cvovvevrrevinens 0380-55 52 20
Trands.......cccceevennes 0140-673 50
Vetlanda................... 0383-597 60
Virnamo............... 0370-69 48 50
Lansforsakringar

Kalmar lan

Kalmar................... 020-66 11 00
NybIo oo 020-66 11 00
Oskarshamn............ 020-66 11 00
Vimmerby............... 020-66 11 00
VisterviK .....oueeeennd 020-66 11 00
Borgholm ............... 020-66 11 00
Emmaboda ............. 020-66 11 00

Lénsforsakringar

Kristianstad

Kristianstad............. 044-19 62 00

Lénsforsdkring

Kronoberg

VEXJO coovvirrrinend 0470-72 00 00
0372-666 30

Lansforsakringar

Norrbotten

Luled.....cccooveeuenens 0920-24 25 00

Léansforsdkringar

Skaraborg

Skovde 0500-77 70 00

Falkoping............. 0515-67 72 00
Lidkoping ............. 0510-77 72 20
Mariestad............... 0501-37 72 40
Tidaholm .............. 0502-77 72 60
Lénsforsdkringar

Skane

Helsingborg ............ 042-24 90 00
Malmg .......cceeneend 040-35 11 00
Ystad....coooveerieene 0411-793 00
Lund ...coocovneininne 046-15 65 00
Lénsforsakringar

Stockholm

Solna......ccccoeveeennee 08-562 830 00
Kungsgatan............ 08-562 830 00
Norrtilje ............... 08-562 830 00
Sodertdlje.............. 08-562 830 00
J:10) R 08-562 830 00
Globen.................. 08-562 830 00
Lénsforsdkringar
Sodermanland

Nykoping ............. 0155-48 40 00
Eskilstuna............... 016-48 40 00

Katrineholm ......... 0150-48 40 00

h1 Lansforséakringar

Bank & Forsdikring

Lansforsakringar Fondférvaltning AB (publ)
Org. nr. 556364-2783
106 50 Stockholm
www.lansforsakringar.se  TV4 Text-TV sid 290

Lénsforsékringar

Uppsala

Uppsala.......ccoeuene. 018-68 55 00
Enkoping ........c.c..... 018-68 55 00

Lansforsdkringar
Virmland

Karlstad ................ 054-775 15 00

Arvika.. ...0570-74 17 00
Sunne ... 0565-74 18 00
Lénsforsakringar
Visterbotten

Umead ....ccovveveeenee 090-10 90 00
Lycksele... ..0950-347 50
Skelleftea.............. 0910-73 40 00
Lénsforsakringar
Visternorrland
Hirnésand................ 0611-253 00
Kramfors .............. 0612-77 17 40
Sollefted................... 0620-258 60
Sundsvall................. 060-19 85 00
Ornskoldsvik ........... 0660-799 20
Lansforsdkringar

Alvsborg

Vinersborg ........... 0521-27 30 00
AlNgsas......ccccoeunee 0322-785 00
Bords .....coevinn 033-17 15 00
Kinna......ccoceueeee. 0320-20 97 00
Trollhdttan............ 0520-49 49 00
Ulricehamn............ 0321-53 17 00
Amal.....ooeveenn. 0532-616 00
Ostgdta

Brandstodsbolag
Link&ping.........c..... 013-29 00 00
Motala ... 0141-29 00 00
Norrkoping............. 011-29 00 00

Sparande i fonder innebar alltid en risk. Fonder kan saval 6ka som minska i varde.
Det beror bland annat pa utvecklingen pa vérldens bérser, ranteutvecklingen och pa férandringar i valutakurser.
Det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Informationsbroschyrer om vara fonder finns att hamta pa ditt lokala lansférsakringsbolag eller pa www.lansforsakringar.se
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