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Länsförsäkringar Fonder har under 2002

genomfört en rad åtgärder för att stärka er-

bjudandet till dig som sparar i våra fonder.

Sedan juni samarbetar vi med ABN AMRO

och har därmed fått tillgång till en resurs-

stark global förvaltarorganisation. 

Genom samarbetet har vi även fått möj-

lighet att utöka vårt fondutbud. Du som är

fondförsäkringskund har sedan i somras

kunnat komplettera din försäkring med ett

tiotal fonder från ABN AMRO, Alfred Berg

och Banco. 

Under 2003 planerar vi ytterligare bredd-

ning av sortimentet, då även för dig som

direktsparar i fonder. Under året lanserade

vi också tre fond-i-fonder, skapade för att

förenkla ditt fondval.

Information och god rådgivning

Vi har ytterligare ett år av svag börsutveck-

ling bakom oss, även om det sista kvartalet

hade perioder av stark återhämtning.

Marknaden har under året präglats av

stor osäkerhet kring den globala ekonomis-

ka utvecklingen. Institutionella placerare

har valt att placera en större andel av sina

tillgångar i räntebärande placeringar. 

Till detta kommer oron över ett eventuellt

krig i Irak, terrorattentat och redovisnings-

skandaler i börsnoterade företag, vilket har

påverkat kursutvecklingen negativt på

världens börser.

När värdet på våra aktie- och blandfonder

minskar under en lång period är det extra

viktigt att du som kund får rätt information

och att du är nöjd med vår rådgivning. 

Som ett led i vår strävan att ständigt för-

bättra vår service har vi under året certifierat

ca 550 rådgivare enligt de kompetenskrav

som Fondbolagens Förening fastställt för

dem som ger råd om fonder. 

Certifieringen omfattar områden som

etik, juridik och rådgivarens roll. Den inne-

bär även översyn av kunskaper inom

nationalekonomi, placeringsinstrument

och privatekonomi. 

Vi har under året även utvecklat börs- och

finansinformationen på våra internetsidor,

www.lansforsakringar.se.

Leva upp till ditt förtroende

De senaste årens utveckling på världens

börser har påtagligt visat att sparande i

aktier och enskilda fonder kan innebära hög

avkastning likaväl som att placeringarna

snabbt kan sjunka i värde. När vi får förtro-

endet att förvalta ditt sparande är det vårt

ansvar att se till att våra fonder över tiden

utvecklas bättre än respektive marknader. 

Det gångna året har vi inte lyckats mot-

svara dina förväntningar på de allra flesta

av våra fonder. Samarbetet med ABN

AMRO har inletts för att skapa bättre förut-

sättningar för att vi ska lyckas med den upp-

giften framöver.

Viktigt att planera ditt sparande

Det kan inte nog betonas hur viktigt det är

att du har en plan för ditt sparande. Du bör

fundera över spartidens längd, målet med

sparandet och vilken risk du är beredd att ta.

I den information du får från oss beskriver

vi våra fonder.

Om du inte själv vill välja en mix av fond-

er eller inte anser dig ha tid att bevaka din

placering, erbjuder vi andra alternativ,

exempelvis våra nya fond-i-fonder. Namnet

på respektive fond ger dig en fingervisning

om vilken risk en placering i fonden innebär;

Fond-i-fond försiktig, Fond-i-fond normal

och Fond-i-fond offensiv. 

Vårt fondutbud är en del av Länsförsäk-

ringars totala sparerbjudande. Där finns

även sparkonton, kapitalförsäkringar och

andra produkter. Det senaste tillskottet är att

Länsförsäkringar Bank numera erbjuder

dig aktiehandel via internet. 

Länsförsäkringar Bank utsågs för övrigt

till Årets bank 2002 av tidningen Privata

Affärer.

Vi är nu inne i 2003, som vi hoppas ska bli

ett år med en positiv utveckling på världens

börser, även om det fortfarande råder stor

osäkerhet om världskonjunkturen. 

Vi kommer att göra vårt yttersta för att

leva upp till dina förväntningar, för att du

som fondsparare ska få en positiv avkastning

på dina placeringar och för att du ska vara

nöjd med vår service. 

Åke Gustafson, VD

Länsförsäkringar Fonder
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Sparande i fonder innebär alltid en risk. Fonder kan såväl
öka som minska i värde. Det beror bland annat på utveckling-
en på världens börser, ränteutvecklingen och på förändringar
i valutakurser. Det är inte säkert att du får tillbaka hela det
insatta kapitalet.

Produktion: Pihlström Indigo. Tryck: VTT Grafiska. 
Foto: Andreas Johansson.

VD-kommentar

Vår förvaltning måste

leva upp till ditt förtroende 
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stod emot nedgången bäst, tillsammans

med vissa konsumentvaruföretag. De bran-

scher som drevs upp kraftigt fram till mars

2000, främst IT och telekom, hade en fort-

satt svag utveckling under året. 

Långsam återhämtning

Det finns flera orsaker till att 2002 blev ett

dystert börsår. En successivt starkare global

konjunkturbild i början av året talade för

högre vinsttillväxt i företagen och motive-

rade en stabilisering på aktiemarknaderna.

Förväntningarna på konjunkturåter-

hämtningen var dock för stora. Ett av skä-

len till den måttliga ekonomiska tillväxten

var att investeringarna inte tog fart. Besvi-

kelsen var stor och pessimismen spreds

bland investerarna. 

Vinsttillväxten oroade

I spåren av osäkerheten kring styrkan 

i konjunkturuppgången bekymrade sig

aktiemarknaden över företagens vinst-

Efter den extrema börsuppgången fram till

mars 2000 var en kurskorrigering på värl-

dens aktiemarknader naturlig. När IT-

bubblan sprack var det dock inte många

som trodde att aktiemarknaderna skulle

falla tre år i rad. 

Stockholmsbörsen rasade med närmare

70 procent fram till oktober 2002. Ned-

gången är den största någonsin för svenska

aktier, t.o.m. större än Kreugerkraschen på

1930-talet. Även de större aktiemarknader-

na har rasat rejält. Världsindex föll med 50

procent, medan t.ex. New York-börsen

backade med 38 procent från toppen till

botten. 

Under 2002 utvecklades börserna i

Asien och på världens tillväxtmarknader

bäst jämfört med världsindex, medan euro-

peiska och amerikanska börser hade en

svagare utveckling. Även den japanska

börsen backade under året, men inte fullt så

mycket som börserna i västvärlden. 

Företag inom fastighet, finans och industri

Stor osäkerhet präglade

aktiemarknaderna

tillväxt. Många företag justerade ned vinst-

prognoserna vid flera tillfällen, vilket

avspeglade sig i fallande aktiekurser. De

kraftigt nedskruvade förväntningarna med-

förde emellertid att många företag infriade

vinstprognoserna. Det banade väg för till-

fälliga kursrallyn, som följdes av vinst-

hemtagningar och kursfall i de flesta fall. 

Företagens vinster har ännu inte visat

tecken på en tydlig förbättring. Hög pro-

duktivitet och stora kostnadsnedskärningar

kan tala för att en förbättring är på väg.

Först och främst är det dock nödvändigt

med en starkare global tillväxt för att resul-

tatrapporterna åter ska börja imponera. 

Aktiekurserna pressades även av tvivel

på kvaliteten i företagens vinster. Stora

amerikanska företag som t.ex. Enron, Tyco

och Worldcom visade sig ha lämnat oriktig

finansiell information i syfte att gynna den

egna aktiekursen. 

Oron för att fler företag skulle ha otill-

Den förväntade börsåterhämtningen under 2002 uteblev. Aktiemark-

naderna påverkades i stället av en osäkerhet om tillståndet i världs-

ekonomin.Oron var stor för redovisningsskandaler,krig i Mellanöstern

och nya terrordåd. Stora kurssvängningar, avvaktande investerare

och fallande aktiemarknader kännetecknade börsåret 2002.
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Världens aktiemarknader 2002

Börserna i Asien och i världens tillväxtmarkna-
der gick starkast i förhållande till världsindex
under 2002. Dessa marknader gynnas tidigt i en
global konjunkturuppgång. Minskad riskaptit
bland internationella investerare dämpade dock
uppgången och utvecklingen 2002 blev negativ. 
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förlitliga redovisningar spred sig. När

marknaden misstänkte att ett företag dolde

något föll aktiekursen omedelbart. 

Avslöjandena minskade förtroendet för

aktiemarknaderna och medförde hårdare

krav på redovisningsregler. Mycket talar

därför för att vi redan upplevt de värsta

skandalerna. 

Dämpad riskaptit

Trots att centralbankerna förde en fortsatt

expansiv penningpolitik under året börja-

de företag och hushåll att tvivla allt mer

på framtiden. Det medförde en dämpad

riskaptit bland investerarna. Samtidigt

trappades konflikten mellan USA och Irak

upp, vilket bidrog till en fortsatt flykt från

aktier till förmån för säkrare placerings-

alternativ.

Att investerare var avvaktande kan även

förklaras av en fortsatt rädsla för nya terror-

dåd. Under året fick rykten och farhågor om

terrorism stora återverkningar på finans-

marknaderna.

Alla dessa faktorer innebar en avvaktan-

de inställning till aktier och kraftiga kurs-

svängningar på börserna. 

Återhämtning under hösten

Efter relativt bra rapporter från tongivande

företag återhämtade sig aktiemarknaderna

under sista kvartalet. Intresset för aktie-

placeringar steg och uppgången under

höstmånaderna blev den kraftigaste sedan

återhämtningen efter terrordåden i New

York 2001. 

Den utbredda pessimismen avtog och

positiva företagsrapporter och ekonomisk

statistik fick större genomslag i markna-

den. Årets sista börsmånad blev dock svag

och en majoritet av världens börser gav en

negativ avkastning under 2002. 

Bättre börsår 2003?

Våra förvaltare har en försiktig inställning

till aktiemarknaderna och utgår från en

långsam konjunkturåterhämtning under

2003. Osäkerheten i marknaden består san-

nolikt ytterligare en tid. Börsutvecklingen

kan därför komma att präglas av tvära kast. 

Att konjunkturuppgången blir tydligare

och börjar avspeglas i företagens vinster är en

förutsättning för en positiv börsutveckling. 

Efter tre år med negativ avkastning på en

majoritet av världens aktiemarknader har

vi förhoppningsvis de värsta nedgångarna

bakom oss.
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Kraftigt fall på Stockholmsbörsen

Företag inom fastighet, finans, industri och daglig-
varor stod emot nedgången bäst under 2002. Företag 
i IT-relaterade branscher tillhörde förlorarna.
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Nedgången på Stockholmsbörsen har varit kraftigare
än genomsnittet för världens börser. Orsaken är ett
starkt beroende av de branscher som fallit mest och 
att börsen är liten i ett globalt perspektiv. 

Länsförsäkringar har alla

bank- och försäkrings-

tjänster du behöver. 

Hos oss får du ett samlat

grepp om din ekonomi.

Här är några exempel på

vad vi kan erbjuda dig.

Enkelt och smidigt.

En samlad ekonomi är den bästa huvudkudden

Lantbrukare – förmånliga

finansiella erbjudanden för

dig som är lantbrukare.

Lönekonto för dig som enkelt
vill kunna betala och handla.
Med ränta på pengarna 
och låga avgifter.
• Lönekonto
• Bankkort MasterCard 
• Betalkort VISA 
• Internetbetalningar 
• Privatgiro 
• Telefonbank

Betala

Vi erbjuder dig en av mark-
nadens lägsta räntor på:

• Villalån
• Bostadsrättslån
• Fritidshuslån
• Privatlån 

Låna

Välkommen till Länsförsäkringar! Mer information hittar du på 

www.lansforsakringar.se eller ring oss; numret hittar du på baksidan. 

Det är viktigt med ett 
ekonomiskt skydd om 
olyckan är framme. Hos 
oss kan du bl.a. försäkra:

• Hus & hem
• Bil
• Barn (olycksfall & sjuk)
• Liv
• Husdjur

Skydda

Spara på kort sikt – pengar som
du vill ha tillgängliga:

• Sparkonto
• Räntefonder

Målspara på längre sikt, 
5–10 år eller ännu längre:

• Bland- eller aktiefonder
• Kapitalförsäkring
• Aktiehandel via internet

Pensionsspara – för en god 
standard efter pensionen:

• Pensionsförsäkring
• Kapitalförsäkring
• Fonder och aktier

Spara till barn och barnbarn:

• Fonder
• Sparkonto
• Kapitalförsäkring

Spara
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Aktiehandel via internet med 

egen depå hos Länsförsäkringar 
Länsförsäkringar har utökat utbudet av

tjänster med aktiehandel över internet.

Tjänsten startade i november 2002.  

Den nya aktiehandelstjänsten är ett sam-

arbete med OM och ger tillgång till en

avancerad plattform för handel med sven-

ska aktier.

Du kan själv handla med svenska aktier

och aktierelaterade värdepapper som teck-

ningsoptioner, teckningsrätter, konvertibler

och depåbevis. Du får tillgång till Stock-

holmsbörsens alla listor: A-listan, Attract

40, Nya Marknaden och O-listan. 

All information om aktier

På våra aktiesidor får du all informa-

tion som behövs för att kunna göra

dina värdepappersaffärer. För varje

specifik aktie ser du aktuell kurs (i

realtid), vilka köp- och säljorder

som lagts samt tidpunkt, pris och

antal för de senaste transaktionerna.

Du får också generell information

om börsens olika branschers samt

enskilda aktiers utveckling.

Enkelt att öppna depå

Om du redan är ansluten till våra

banktjänster via internet och har 

en säkerhetsdosa och ett konto, 

kan du öppna en depå på egen hand. 

På Länsförsäkringars internetbank 

hittar du villkor och mer information. 

Om du inte är ansluten till våra bank-

tjänster via internet, kan du kontakta ditt

lokala länsförsäkringsbolag för att öppna

en depå. 

Så snart depån är öppnad kan du göra

affärer och få hjälp med att flytta över

eventuella innehav från andra banker och

kommissionärer.

Som kund i Länsförsäkringar erbjuds du

ett komplett utbud av bank-, sak- och liv-

tjänster. 

Har du några frågor är du välkommen

att höra av dig till ditt närmaste länsförsäk-

ringsbolag. Du kan också besöka

www.lansforsakringar.se.

Fakta om Länsförsäkringars 
aktiehandel via internet
Depåavgift. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .250 kr/år 
Ränta på aktiedepå (021223). . . . . . . . . 3,25%
Courtage . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .0,10%
Minimicourtage internet . . . . . . . . . . . . . . . . . .100 kr 
Minimicourtage telefon. . . . . . . . . . . . . . . . . . . .300 kr 

Det är viktigt att vara medveten om att placeringar i aktier

innebär risker. Kurssvängningarna för aktier är i regel större

än för räntebärande värdepapper. 

En placering i en enskild aktie är också mer riskfylld än

om du placerar i en aktiefond, som innehåller flera olika 

aktier. Hur du ska placera och vilken risk du kan ta bestäm-

mer du själv. Det finns dock några enkla riktlinjer för aktie-

relaterade placeringar:

• Du bör tänka långsiktigt eftersom tiden sannolikt minskar

risken. Ju högre risk, desto längre bör du kunna avvara

dina pengar. 

• För att sprida riskerna bör du placera i flera värdepapper,

med olika karaktär och risknivå. 

• Du bör bevaka dina placeringar kontinuerligt och vara

beredd att vidta åtgärder om börsen svänger.

Viktigt att tänka på när du handlar med aktier

Med Länsförsäkringars
nya tjänst kan du själv
handla svenska aktier 
och aktierelaterade värde-
papper via internet.
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Bli en aktiv fondsparare

utan att lyfta ett finger
Många fondsparare önskar att de hade tid att se över sina placeringar lite

oftare. Men tiden räcker sällan till. Lösningen heter Fond-i-fond, ett

sparalternativ från Länsförsäkringar. Här bevakas placeringarna hela

tiden och justeringar görs för att följa marknadens utveckling. Bäst

av allt; du bestämmer risknivån själv men slipper göra jobbet.

När du sparar i Fond-i-fond ser våra förval-

tare till att dina pengar alltid är placerade i

de av våra fonder som vi anser har de bästa

förutsättningarna för tillfället. Fond-i-fond

ger dig alltså möjlighet att bli en aktiv

fondsparare utan att du själv behöver göra

någonting.

Enkelt uttryckt handlar det om att lägga

flera fonder i en och att förvaltaren placerar

i de fonder som han bedömer kommer att

ge bäst avkastning.

Om förvaltarna exempelvis tror att den

svenska marknaden kommer att ge högre

avkastning än den amerikanska, byter de

andelarna i den amerikanska fonden mot

den svenska fonden. Förvaltarna gör en

sådan översyn löpande.

Tre fonder med olika risknivå

Länsförsäkringar Fond-i-fond är egentli-

gen tre fonder med varsin risknivå: försik-

tig, normal och offensiv. Du väljer fond 

utifrån den risk du är beredd att ta och hur

länge du har tänkt spara. 

Sammansättningen och antalet fonder 

i den Fond-i-fond du väljer ändras när för-

valtarnas bedömning av marknadsläget

kräver det. Men den håller sig alltid inom

den risknivå som du valt.

Fond-i-fond försiktig

Ett stabilt alternativ som passar dig som

vill ha en jämn avkastning med relativt låg

risk. Normalt innehåller Fond-i-fond för-

siktig ca hälften räntefonder och hälften

aktiefonder. Den årliga förvaltningsavgift-

en är 1,5%.

Fond-i-fond normal

Ett alternativ för dig som vill ha en medel-

risknivå. Den passar dig som inte vill ta en

alltför stor risk men samtidigt vill ha chans

till en högre avkastning. Fonden har en

högre andel aktiefonder (ca tre fjärdedelar)

än Fond-i-fond försiktig. Därmed är möjlig-

heterna till högre tillväxt goda. Men risken

för större svängningar i utvecklingen är

också lite högre. Den årliga förvaltnings-

avgiften är 1,7%.

Fond-i-fond offensiv

Ett bra val om du vill ta högre risk. Kanske

med en del av ditt sparande för att få möj-

lighet till en högre avkastning. Fonden 

passar även dig som har ett längre spar-

perspektiv. 

I normalfallet består Fond-i-fond offen-

siv enbart av aktiefonder, ofta med inslag

av högriskfonder. Den årliga förvaltnings-

avgiften är 1,9%.

Följ utvecklingen via internet

Du kan hela tiden följa vilka fonder som

ingår i just din Fond-i-fond via internet:

www.lansforsakringar.se/fond/fondifond

Du kan även få aktuell information via

vår e-posttjänst.

Liknande tjänster på marknaden har 

hittills krävt mycket stora placeringar och

medfört höga avgifter. För Fond-i-fond

betalar du vanliga förvaltningsavgifter på

mellan 1,5% och 1,9% per år.

Vänd dig till ditt länsförsäkringsbolag

om du vill veta mer om Fond-i-fond.
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Fyll i kupongen. Vik ihop och tejpa. Posta den. 
Frankera inte kupongen, Länsförsäkringar Fondförvaltning AB betalar portot.

✃

Ändringar i mitt fondsparande

■■ Jag vill börja månadsspara via Autogiro      ■■ 700 kr      ■■ 500 kr      ■■ 300 kr 

i följande fond/fonder:    ■■ Fond-i-fond försiktig   ■■ Fond-i-fond normal   ■■ Fond-i-fond offensiv

■■   …………..........................................................................................................................…fonden.

■■ Jag vill höja mitt nuvarande månadssparande till totalt:…………………..……….. …....................…….kr

i…………………………………………...........................................................……………………….......……......fonden.

Får vi in din anmälan före den 15:e kan vi göra den första autogirodragningen samma månad.

■■ Jag avsäger mig den fullständiga hel- och halvårsrapporten och får i stället en kortare version

av rapporten.

■■ Jag vill kostnadsfritt bli internetkund för att kunna göra mina fondärenden. (För dig över 18 år)

■■ Jag vill bli kontaktad av Länsförsäkringar angående mitt fondsparande.

Jag har tagit del av reglerna för Autogiro och övrig information på baksidan och ger Länsförsäkringar Fondförvaltning AB 
fullmakt att utföra ovanstående uppdrag. Jag vet också att informationsbroschyrer med fullständiga fondbestämmelser
finns att hämta på www.lansforsakringar.se/fond och hos mitt lokala länsförsäkringsbolag.

Fondandelsägarens förnamn: ...........................................................Efternamn:................................................................................

Kundnr/Personnr: ...........................................................................Adress: .....................................................................................

Postnr: ..........................................................................................Ort: ..........................................................................................

Tel dagtid:......................................................................................Tel kvällstid: ..............................................................................

E-post: ..........................................................................................Underskrift fondandelsägare:.......................................................

Om jag månadssparar åt mig själv eller vill bli internetkund, fyller jag också i:

Kontonr inkl clearingnr: ...................................................................Bank: .......................................................................................

Underskrift bankkontoinnehavare: ....................................................................................................................................................

Om jag månadssparar åt någon annan, fyller jag också i:

Mitt förnamn: .................................................................................Efternamn:................................................................................

Personnr: .......................................................................................Kontonr inkl clearingnr: ..............................................................

Bank: ............................................................................................Underskrift bankkontoinnehavare:................................................

Obligatoriska uppgifter
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Frankeras ej

Länsförsäkringar

bjuder på portot

Svarspost
Kundnummer 110 355 700
110 07 Stockholm

Medgivande till betalning via Autogiro

Dina personuppgifter används för att vi skall kunna fullgöra vår del av
avtalet, ge god service, marknadsföring, statistik, marknads- och
kundanalyser samt i övrigt uppfylla de krav som ställs på vår verk-
samhet. Uppgifterna är avsedda att användas inom Länsförsäkrings-
gruppen samt i vissa fall hos andra organisationer som vi samarbetar
med. Uppgifterna kan komma att uppdateras genom externa register,
t.ex. SPAR. Personuppgiftsansvarig är Länsförsäkringar Fondförvalt-

ning AB. Som fysisk person kan du en gång om året, efter skriftlig ansö-
kan, begära att kostnadsfritt få besked om vilka personuppgifter vi
behandlar om dig. Du kan också begära att vi rättar felaktiga person-
uppgifter som rör dig, samt skriftligen anmäla att dina personuppgifter
inte skall användas för direktmarknadsföring. Har du frågor är du väl-
kommen att kontakta ditt länsförsäkringsbolag.

Dina personuppgifter

VI
K

 I
H

O
P

 O
C

H
 T

E
JP

A
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K

 I
H

O
P

 O
C

H
 T

E
JP

A

Länsförsäkringar Fondförvaltning AB (publ). Styrelsens säte: Stockholm. Organisationsnummer: 556364-2783

Jag, nedan benämnd betalaren, medger att uttag får göras från mitt
angivna bankkonto på begäran av angiven betalningsmottagare för
betalning via Autogiro. Kontoförande bank är inte skyldig att pröva
behörigheten av eller meddela betalaren i förväg om begärda uttag.
Uttag belastas betalarens konto enligt kontoförande banks regler.
Meddelande om uttag får betalaren från kontoförande bank. Med-
givandet kan på betalarens begäran överflyttas till annat konto i konto-
förande bank eller till konto i annan bank.

För uttag gäller dessutom följande.

Godkännande/information i förväg. Betalningsmottagaren får begära
uttag från betalarens konto på förfallodagen
– om betalaren senast åtta vardagar före förfallodagen fått medde-

lande om belopp, förfallodag och betalningssätt, eller 
– om betalaren godkänt uttaget i samband med köp eller beställning

av vara eller tjänst.
Täckning måste finnas på kontot. Betalaren ska se till att tillräckligt
stort belopp finns på kontot för betalning på förfallodagen. Om konto-
behållningen inte räcker för betalning på förfallodagen får betal-
ningsmottagaren göra ytterligare uttagsförsök under de kommande

vardagarna, som får omfatta högst en vecka. Information om antalet
uttagsförsök lämnas av betalningsmottagaren.
Stopp av uttag. Betalaren kan stoppa
– ett enskilt uttag genom att kontakta betalningsmottagaren senast

två vardagar före förfallodagen,
– alla uttag avseende medgivandet genom att kontakta banken

senast två vardagar före förfallodagen.
Medgivandets giltighetstid, återkallelse. Medgivandet gäller tills
vidare. Om betalaren vill återkalla medgivandet gör betalaren det
genom att kontakta kontoförande bank eller betalningsmottagaren.
Medgivandet upphör senast fem vardagar efter att återkallelsen
kommit kontoförande bank eller betalningsmottagaren tillhanda.
Rätten för kontoförande bank och betalningsmottagaren att avsluta
anslutningen till Autogiro. Kontoförande bank och betalningsmottaga-
ren har rätt att avsluta anslutningen till Autogiro 30 dagar efter det
att kontoförande bank/betalningsmottagaren underrättat betalaren här-
om. Kontoförande bank och betalningsmottagaren har dock rätt att
omedelbart avsluta betalarens anslutning till Autogiro om betalaren vid
upprepade tillfällen inte har haft tillräcklig kontobehållning på för-
fallodagen eller om det konto som medgivandet avser avslutas.

✁
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Det är enkelt och effektivt att fondspara.

Våra förvaltare sköter placeringarna i dina

fonder på heltid. Placeringar i fonder görs 

i många olika värdepapper och i olika bran-

scher. Det innebär att sparande i fonder ger

en god riskspridning. 

Pengarna arbetar aktivt under hela pla-

ceringstiden eftersom du betalar skatt först

den dag då fondandelarna säljs. Vi tar inte

ut några köp- eller säljavgifter.

När du sparar i aktier betalar du kapital-

vinstskatt vid omplaceringar. I banksparan-

de betalar du skatt på avkastningen varje

år. 

Om du sparar i fonder via en försäkring

betalar du inte kapitalvinstskatt vid fond-

byten, utan i stället en årlig avkastnings-

skatt.

Aktiefonder

Aktiefonder placerar enbart i aktier. De

kan vara geografiskt orienterade, exempel-

vis Sverigefonden och Japanfonden. De kan

också vara indelade i specifika branscher,

som Fastighets- och Miljöteknikfonderna. 

En del aktiefonder blandar aktier från

flera länder och/eller flera branscher.

Räntefonder

Räntefonder placerar i räntebärande värde-

papper. Det ger dig tillgång till marknader

där annars bara de stora placerarna har till-

träde. Statsskuldväxlar säljs endast i poster

om flera miljoner kronor. De stora belop-

pen ger bättre räntevillkor än vad du som

privatperson kan få på en obligation eller

på ett bankkonto. 

Generationsfonder

Våra generationsfonder, Pension 2000, är

anpassade till sparande för avtals- och/eller

premiepension. Tanken är att du själv inte

ska behöva göra några förändringar i ditt

pensionssparande. I stället förändras fonden

i takt med att du närmar dig pensionen.

I början består fonden enbart av aktier.

När utbetalningarna börjar består fonden

till lika delar av aktier och räntebärande

värdepapper.

Länsförsäkringar erbjuder

dig olika typer av fonder

En fond är en portfölj med olika typer av värdepapper. Det finns två

huvudgrupper: aktier och räntebärande värdepapper. Dessa kan kom-

bineras på olika sätt till fonder med olika inriktning.

Viktigt inför
ditt fondval
Innan du bestämmer dig för vilken

fond du ska placera i bör du tänka på

följande saker:

Du bör alltid fråga dig hur länge dina

pengar ska vara investerade och vad

du sparar till. Ett kortsiktigt sparande

bör inriktas mot räntebärande fonder

eller bankkonto. 

Om målet i stället är att spara till

en bra pension, d.v.s. spara länge,

kan det vara lämpligt att spara i

aktiefonder.

Vad är en rimlig risknivå för dig och

hur ser risken ut i ditt befintliga spar-

ande? Det gäller att hitta en balans

mellan sparande i aktier, i räntebär-

ande värdepapper och på bankkonto.

En stor andel aktier ger en hög risk-

nivå. 

Genom att månadsspara i fonder

sprider du dina risker över tiden. Läs

mer om sambandet mellan risk och

avkastning på sid 103.

Fördelningen av dina tillgångar som

helhet är viktig. Lägg inte alla ägg i

samma korg! Att ha alla sina pengar i

en typ av sparande kan innebära att

man missar uppgångar och påverkas

mer av nedgångar. 

Det kan vara lämpligt att kombine-

ra sparandet på ett bankkonto med

olika fonder för att öka möjligheterna

till en god avkastning.

En viktig faktor för ditt val av sparform

är om du själv vill vara aktiv. Det inne-

bär att du själv gör förändringar i dina

innehav. Då gäller det att hitta de

marknader som ser bra ut för tillfället. 

Om du inte själv vill vara aktiv är

vår Totalfond och vår Trygghetsfond

bra alternativ. Titta även närmare på

våra fond-i-fonder.

Sparande i fonder innebär alltid en

risk. Fonder kan såväl öka som 

minska i värde och det är inte säkert

att du får tillbaka hela det insatta

kapitalet.

Spartid och mål

Risknivå

Totalt sparande

Aktivitet

Blandfonder

Blandfonder placerar både i aktier och

räntebärande värdepapper. Andelen i

respektive tillgångsslag varierar. Bland-

fonder kombinerar aktiemarknadernas

möjlighet till högre avkastning med en

lägre risknivå genom att en del placeras 

i räntebärande värdepapper. 

Fond-i-fond

Våra fond-i-fonder är en typ av fonder

som placerar i våra övriga fonder. Flera

fonder läggs helt enkelt i en fond och våra

förvaltare ser till att dina pengar är place-

rade i de av våra fonder som anses ha de

bästa förutsättningarna just nu.

Fond-i-fond finns i tre olika risknivåer:

försiktig, normal och offensiv. Fonderna

placerar med utgångspunkt från våra förvalt-

ares marknadsbedömning och din valda

risknivå. 

Sammansättningen i Fond-i-fond för-

siktig fördelas över tiden med cirka hälft-

en aktiefonder och hälften räntefonder.

Fond-i-fond normal fördelas över tiden

med cirka 1/4 räntefonder och resterande

del aktiefonder. Fond-i-fond offensiv,

med den högsta risknivån, består i nor-

malfallet endast av aktiefonder.

Pånästauppslag fårduenöversiktavallavåra fonder.Därserduocksåhurvarje fondharutvecklats.
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Fondöversikt

AKTIEFONDER

Asienfonden –27,6 3,4 –28,7 62,7 –1,9 –6,5 –18,9 23,4 4,7

Index –25,9 5,8 –30,9 67,5 –4,4 –5,4 –18,5 23,3

Branschfokusfonden –41,7 –23,4 –17,11) –31,1

Index –35,1 –9,6 –20,51) –24,9

Europafonden –37,2 –20,8 0,8 37,2 37,3 10,2 –20,6 19,9 6,2

Index –34,0 –12,8 0,4 20,2 29,4 8,4 –16,7 16,8

Fastighetsfonden 6,9 4,5 49,3 23,8 –0,7 13,8 18,6 16,7 6,6

Index 4,3 –6,4 35,7 18,7 0,5 11,3 9,8 17,5

Globalfonden –35,2 –14,4 –9,5 42,7 28,9 4,3 –20,5 18,8 4,6

Index –34,6 –8,0 –5,0 29,6 25,6 5,0 –17,0 17,1

Hjärnfonden –44,1 –19,0 9,7 15,7 14,5 2,1 –20,8 28,4 17,0

Index –41,7 –9,4 –2,6 –3,7 29,5 4,2 –19,9 23,2

Internetfonden –53,1 –60,0 –10,21) –48,7

Index –48,7

Japanfonden –29,1 –16,5 –35,0 106,7 5,6 –5,4 –27,2 19,1 6,4

Index –25,9 –21,6 –21,0 72,7 6,7 –6,9 –22,9 18,9

Miljöteknikfonden Index saknas –47,9 –32,7 29,2 22,9 4,3 0,3 –23,2 27,2

Nordamerikafonden –38,2 –10,4 –6,9 32,0 24,7 7,4 –19,8 20,2 4,0

Index –37,4 –3,8 –1,9 27,0 33,2 9,1 –16,1 20,1

Småbolagsfonden –34,4 –33,6 –7,9 92,7 6,2 –2,0 –26,2 33,1 12,3

Index –25,1 –14,8 –6,7 59,1 –12,4 –2,5 -15,9 27,3

Sverigefonden –37,2 –11,9 –12,7 62,1 20,2 12,4 –21,6 27,7 4,3

Index –36,0 –11,5 –10,5 71,0 13,0 12,2 –20,3 25,6

Tillväxtmarknadsfonden –19,4 2,5 –23,7 65,9 17,5 1) 4,9 –14,3 22,2 5,1

Index –23,2 5,2 –23,8 71,7 24,7 1) 6,6 –14,9 22,7

Totalfonden 2) –36,4 –15,0 –10,0 43,8 16,2 6,9 –21,3 20,6 4,0

Index –35,4 –10,9 –4,5 37,6 16,0 6,7 –18,1 18,3

BLANDFONDER 

Trygghetsfonden 2) –25,1 –10,2 –7,1 32,8 18,9 9,0 –14,5 15,0 2,4

Index –23,1 –6,2 –1,9 30,5 17,6 10,3 –10,9 13,5

U–hjälpsfonden –31,7 –12,5 –3,0 31,4 26,1 5,0 –16,6 17,2 4,8

Index –26,6 –6,7 –0,2 27,0 18,9 6,5 –11,9 13,9

RÄNTEFONDER 

Euroobligationsfonden 7,2 9,6 10,7 –8,1 1) 5,0 9,2 6,7 0,8

Index 8,1 11,5 10,5 –8,1 1) 5,7 10,0 6,8

Likviditetsfonden 4,2 4,1 4,0 3,2 5,0 6,0 4,1 0,2 0,1

Index 4,2 4,2 4,0 3,2 4,8 6,2 4,2 0,2

Obligationsfonden 7,4 3,3 9,1 –0,8 13,2 9,9 6,6 2,4 0,6

Index 8,3 3,7 9,1 –1,3 12,4 10,1 7,0 2,4

Penningmarknadsfonden 4,3 4,1 4,6 2,9 5,5 7,3 4,3 0,4 0,3

Index 4,6 4,4 4,3 3,5 5,0 7,7 4,4 0,3

FOND–I–FOND

Fond–i–fond försiktig –14,7 –14,7

Fond–i–fond normal –24,7 –24,7

Fond–i–fond offensiv –34,4 –34,4

GENERATIONSFONDER

Pension 2010 3) 4) –31,6 –13,3 –8,9 52,2 26,0 1) 0,8 –18,5 19,5 3,4

Pension 2015 3) 4) –34,6 –14,3 –8,9 52,3 26,0 1) –0,5 –20,1 20,7 3,3

Pension 2020 3) 4) –34,6 –14,4 –9,0 52,2 26,0 1) –0,6 –20,2 20,9 3,4

Pension 2025 3) 4) –34,3 –14,4 –8,9 52,5 26,0 1) –0,3 –19,9 20,7 3,4

Pension 2030 3) 4) –34,5 –14,2 –9,6 51,4 26,0 1) –0,7 –20,2 20,7 3,3

Pension 2035 3) 4) –34,6 –14,9 –9,9 1) –24,1 –20,6 20,7 6)

Pension 2040 3) 4) –34,6 –15,5 –10,6 1) –24,6 –20,6 20,6 6)

Pension 2045 3) 4) –34,3 –12,41) –29,4

Index Pension 2010 –31,1 –8,1 –7,5 44,4 22,9 1) 0,9 –16,4 17,8

Index Pension 2015–2030 –34,6 –8,8 –7,5 44,4 22,9 1) –0,5 –18,0 19,4

Index Pension 2035–2040 –34,6 –8,8 – 8,7 1) –21,6 –18,0 19,4

Index Pension 2045 –34,6 –9,8 1) –28,4

STORKUNDSFONDER 

Mega Europa 3) 5) –36,9 –21,5 0,1 28,0 29,1 8,0 –20,9 20,2 6,4

Index –34,0 –12,8 0,4 20,2 29,3 8,6 –16,7 16,8

Mega Nordamerika 3) 5) –38,2 –8,6 –4,31) –21,2 –18,1 20,56)

Index –37,4 –3,8 –3,31) –18,9 –16,1 20,1

Mega Obligation 3) 5) 7,6 3,3 9,0 –1,0 12,6 9,4 6,6 2,4 0,6

Index 8,3 3,7 9,1 –1,3 12,4 9,3 7,0 2,4

Mega Statsobligation 3) 5) 7,5 2,9 8,7 –1,5 12,3 8,5 6,3 2,4 0,5

Index 8,1 3,3 9,0 –1,6 12,3 9,0 6,8 2,5

Mega Sverige 3) 5) –37,0 –11,4 –12,0 69,0 15,7 11,4 –21,1 27,7 4,2

Index –36,0 –11,5 –10,5 71,0 13,0 11,3 –20,3 25,6

Utveckling Utveckling Utveckling Utveckling Utveckling Årssnitt Snitt Volatilitet Aktiv risk
2002 2001 2000 1999 1998 sedan start avkastning beräknad beräknad
(%) (%) (%) (%) (%) (%) 3 år på 3 år på 3 år

1) Avser värden sedan fondens start.    2) Även Startfond för barn.  3) Kan ej användas i fondförsäkring.  4) Fonderna är främst avsedda för avtalspension och premiepension.  
5) Minsta insättning 1 miljon kr.  6) Volatilitet beräknad på index innan fondens start.
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Volatilitet 3 år

Asienfonden

Tillväxtmarknadsfonden

Europafonden

Mega Europa

Euroobligationsfonden

Mega Sverige

Likviditetsfonden

Penningmarknadsfonden

Hjärnfonden

Mega Obligation

Mega Statsobligation

Obligationsfonden

Japanfonden

Småbolagsfonden

Totalfonden
Globalfonden

Fastighetsfonden

U-hjälpsfonden

Pension 2010

Trygghetsfonden Mega Nordamerika*

Sverigefonden

Pension 2020

Miljöteknikfonden

Nordamerikafonden

Avkastning/volatilitet Diagrammet visar fondernas volatilitet beräknat 
på 3 år jämfört med snittavkastningen över 3 år.

Övriga fondfakta 

1) Även Startfond. 2) Kan ej användas i fondförsäkring.  3) Främst för avtalspension och premiepension.  4) Resultatbaserad avgift.  5) Beräknat på årsbasis.  
6) Minsta insättning 1 miljon kr.  7) Härtill kommer TKA i de underliggande fonderna.  8) Härtill kommer transaktionskostnader i de underliggande fonderna.

Asienfonden 931001 100 48,51 0,78 1,50 75 0 0,28 2,19 745

Branschfokusfonden 000515 100 37,03 2,59 1,50 91 0 0,05 2,54 90

Europafonden 901210 100 275,02 1,19 1,50 79 0 0,16 2,24 2 769

Fastighetsfonden 901210 100 373,67 0,53 1,30 18 0 0,15 1,55 354

Globalfonden 901210 100 187,69 1,09 0,75–2,54) 94 0 0,14 1,95 798

Hjärnfonden 941201 100 102,59 0,85 1,50 109 0 0,15 1,91 143

Internetfonden 000515 100 16,88 3,14 1,50 35 0 0,17 2,74 82

Japanfonden 960103 100 66,37 1,08 1,50 63 0 0,13 1,95 623

Miljöteknikfonden 901210 100 93,99 0,92 1,50 69 0 0,28 2,13 141

Nordamerikafonden 960103 100 159,85 1,26 1,50 36 0 0,10 2,05 923

Småbolagsfonden 970901 100 87,47 0,74 0,75–2,54) 119 0 0,15 1,52 310

Sverigefonden 901210 100 360,84 0,58 1,30 68 0 0,12 1,52 2 800

Tillväxtmarknadsfonden 980901 100 117,78 0,71 1,70 76 0 0,24 2,35 388

Totalfonden1) 901127 10 18,66 0,83 1,50 167 0 0,14 1,96 2 316

Trygghetsfonden1) 901210 100 212,38 1,19 1,50 166 0 0,07 1,78 3 276

U-hjälpsfonden 960103 100 121,91 0,91 1,50 146 0 0,20 2,11 67

Euroobligationsfonden 990503 100 106,48 – 0,60 17 0 – 0,66 241

Likviditetsfonden 920803 10 10,70 – 0,15 8 0 – 0,16 1 357

Obligationsfonden 901210 100 141,78 – 0,50 17 0 – 0,52 1 753

Penningmarknadsfonden 891101 100 104,56 – 0,30 8 0 – 0,32 568

Fond-i-fond försiktig 020107 100 85,31 1,19 1,50 8 0 0,008) 0,697) 49

Fond-i-fond normal 020107 100 75,30 0,89 1,70 8 0 0,008) 0,607) 142

Fond-i-fond offensiv 020107 100 65,59 0,59 1,90 7 0 0,008) 0,557) 113

Pension 20102) 3) 981001 100 99,95 0,74 0,45 157 0 0,16 0,94 464

Pension 20152) 3) 981001 100 94,59 0,78 0,45 157 0 0,18 1,01 447

Pension 20202) 3) 981001 100 94,19 0,77 0,45 157 0 0,18 1,00 414

Pension 20252) 3) 981001 100 95,18 0,77 0,45 157 0 0,20 1,03 384

Pension 20302) 3) 981001 100 93,58 0,77 0,45 157 0 0,19 1,02 374

Pension 20352) 3) 000703 100 49,19 0,76 0,45 157 0 0,20 1,08 213

Pension 20402) 3) 000703 100 48,53 0,73 0,45 157 0 0,26 1,23 111

Pension 20452) 3) 010531 100 57,40 0,79 0,45 156 0 0,57 1,67 30

Mega Europa2) 6) 920615 1000 1690,01 1,28 0,60 79 0 0,18 1,22 515

Mega Nordamerika2) 6) 000531 1000 527,47 1,39 0,60 36 0 0,14 1,23 158

Mega Obligation2) 6) 920310 1000 1087,93 – 0,30 18 0 – 0,31 2 060

Mega Statsobligation2) 6) 941231 10 11,38 – 0,30 8 0 – 0,32 1 008

Mega Sverige2) 6) 920615 1000 2461,45 0,74 0,50 68 0 0,12 0,77 336

Andelskurs Omsättn.- Köp Transak- Total kost- Fondför-
Startkurs per 021230 hastighet Förvaltnings- Antal och sälj tions- nadsandel mögenhet

Fond Startdatum kronor kronor ggr5) avgift % innehav avgift % kostnad % (TKA)%5) 021230 (MSEK)
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Så här läser du fondrapporten

Var hittar jag basfakta om fonden?
� Här får du en snabb översikt av bl.a. 

förvaltningsavgift, fondens förvaltare,

startdatum och liknande uppgifter.

Vad placerar min fond i?
� Här kan du läsa om fondens place-

ringsinriktning, d.v.s. vilken typ av värde-

papper som normalt ingår i fonden.

Hur får jag reda på hur förvaltarna har tänkt
när de har gjort förändringar i innehaven
under året?
� Här hittar du fondförvaltarnas kom-

mentar till innehavens sammansättning.

Fondens utveckling
Här beskriver förvaltarna hur fonden har

gått och vad som har påverkat fondens

avkastning.

Förändringar av fondens innehav
Här berättar förvaltarna om förändringar

som har gjorts i fonden och om enskilda

affärer och strategiska beslut som har

påverkat fondens utveckling positivt eller

negativt.

Fondens strategi
Här ger förvaltarna en bedömning av det

framtida marknadsläget, vilka förändringar 

det kan leda till i innehaven och hur det

kommer att påverka fonden framöver.

Var ser jag hur min fond har gått jämfört
med sitt index?
� Genom att jämföra fonden mot ett 

index kan man se hur väl förvaltarna har

lyckats under året. Index är en samman-

vägning av ett antal värdepapper och ger

dessutom en fingervisning om hur fonden

placerar. 

Var ser jag om fondens risknivå har ändrats
under året?
� Den här tabellen visar avkastning och

risk (volatilitet) för fonden och för jäm-

förelseindex. 

Den här årsrapporten redovisar utvecklingen i alla Länsförsäkringars

fonder under 2002. 

Varje fond redovisas på ett uppslag. Genom att ta del av texter, 

diagram och tabeller får du en bild av hur förvaltarna arbetat med 

fonden. Förteckningar över fondernas värdepappersinnehav och

balans- och resultaträkningar finns samlade i slutet av rapporten.

På sidan 104 och 105 finns en ordlista med förklaringar på fack-

uttryck och svåra ord. Där kan du också se vad det kostar att fond-

spara.

Länsförsäkringar Totalfond

Totalfondens utveckling 2002 (%)

Ansvarig förvaltare t.o.m.
020531, Per Lundborg,
Länsförsäkringar Kapital-
förvaltning.

Ansvarig förvaltare fr.o.m.
020601, Daan Potjer, 
ABN AMRO.

Jämförelseindex: 
Morgan Stanley Världs-
index (alla länder exklusive
Sverige) och SBX
(Stockholmsbörsen
Benchmark)

Fonden startade 901127

Startkurs 10 kr

Förvaltningsavgift 1,50%

Inköpsavgift 0%

Inlösenavgift 0%

Oms.hastighet 0,83

Transaktions- 0,14%
kostnad 7 324 tkr

TKA 1,96%

Kan även användas som
startfond för barn

Bankgiro 5038-2126

Postgiro 486 17 67-4

Länsförsäkringar Totalfond placerar normalt 30 

procent i svenska aktier och 70 procent i utländska.

Förvaltarna kan välja att ha upp till 15 procent i

räntebärande värdepapper. Under senare delen av

året utnyttjade förvaltarna periodvis möjligheten att

minska andelen aktier i fonden. Det bidrog till att

Totalfonden gick bättre än sitt jämförelseindex under

andra halvåret. Fram till 020531 förvaltades Total-

fonden av Länsförsäkringar Kapitalförvaltning. Den

1 juni övertogs förvaltningen av ABN AMRO med

Daan Potjer som ansvarig förvaltare.

Fondens utveckling –36,4 procent

Året började med positiva konjunktursignaler framför

allt i USA, men även i resten av världen. De flesta

konjunkturbedömare höjde också sina tillväxtprog-

noser och våra förvaltare räknade med att en förväntad

vändning i konjunkturen skulle få börserna att stiga.

Därför utnyttjades inte möjligheten att placera i ränte-

bärande värdepapper under årets första sex månader.

I juli gjordes dock bedömningen att riskerna för en

fortsatt svag börsutveckling hade ökat och förvaltarna

minskade därför andelen aktier i fonden. Orsakerna

var bland annat negativa nyheter från många företag

och indikationer på att konjunkturuppgången inte skulle

bli så stark som många bedömare hade räknat med.

Under första halvåret påverkades fonden negativt

av att aktieinnehaven i USA och Europa gick sämre

än genomsnittsaktien på respektive marknad. Fonden

hade också för stor andel i tillväxtaktier, t.ex. inom IT

och telekom. Positiva faktorer under första halvåret

var att fonden hade större andel tillväxtmarknader

och mindre andel japanska aktier än respektive

regions andel i jämförelseindex. 

Från och med juli fram till september hade fonden

en mindre andel svenska aktier än svenska aktiers

andel av jämförelseindex. Orsaken var våra förvalta-

res negativa inställning till teknologiaktier, som utgör

en stor del av den svenska börsen. Detta bidrog posi-

tivt till fondens utveckling jämfört med index, efter-

som svenska aktier föll betydligt mer än genomsnittet

för världens börser.

I början av året skrevs de flesta konjunkturprogno-

ser successivt upp, men under hösten sjönk förvänt-

ningarna åter. Trots det inleddes en snabb uppgång på

världens börser med start i början av oktober. Stock-

holmsbörsen utvecklades då starkare än övriga börser

och fonden tappade därmed gentemot index.

Förändringar av innehaven

I Nordamerika var fonden under det första halvåret

underviktad i konjunkturkänsliga konsumentvaror,

som dock var en sektor som gick bättre än index.

Fonden hade också undervikt i amerikanska energi-

och basindustriaktier och övervikt i teknologi. 

I Sverige tappade fonden mot index i början av året

p.g.a. sina stora placeringar i teleoperatörer. 

Sedan halvårsskiftet fördelar förvaltarna Total-

fondens aktieplaceringar mellan olika branscher och

inte som tidigare mellan olika geografiska regioner. 

Med start i juli ökades fondens innehav i defensiva

sektorer som konsumentvaror medan förvaltarna gick

från över- till undervikt i finanssektorn. Förvaltarna

minskade också innehaven i mobilt telekom, p.g.a.

svag vinstutveckling och att den allmänna inställning-

en till telekom var mycket negativ. 

I den svenska delen av fonden har fördelningen på

sektorer legat ganska nära index, även om fonden haft

en viss övervikt i sektorer som telekomtjänster och

hälsovård. Att fonden under hösten gick bättre än sitt

jämförelseindex beror i första hand på att förvaltarna

lyckats väl med valen av enskilda aktier. Några av

fondens stora innehav, till exempel AstraZeneca och

H&M, utvecklades bra.

Handel i aktieindexterminer har skett i syfte att

snabbt och kostnadseffektivt implementera allo-

keringen.
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Förväntningar om en starkare konjunkturåterhämtning bidrog till
att Totalfonden utvecklades något sämre än index.

Länsförsäkringar Totalfond sjönk med 36,4 procent under 2002. Det var en procent-

enhet sämre än fondens jämförelseindex, bestående av Morgan Stanley världsindex

(alla länder wxklusive Sverige) och SBX index, som föll 35,4 procent. Den stora

andelen placeringar inom IT och telekom bidrog negativt under första halvåret, 

medan bl.a. undervikt i svenska aktier under tredje kvartalet bidrog positivt.

40

Vill du få en mera övergripande bild av vad som påverkat

världsekonomin, rekommenderar vi att du läser om börsåret 2002

på sid 3 och 4.

De flesta av våra fonder kan användas för fondsparande både

med och utan försäkring. Du kan också placera din avtalspension

och din premiepension i våra fonder. 

Mer information får du på www.lansforsakringar.se  eller

genom att kontakta oss. Telefonnummer till ditt länsförsäkrings-

bolag finns längst bak i rapporten.

�

�

��
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Vid slutet av året underviktade fonden bland annat tillväxt-
marknader och Nordamerika till fördel för europeiska aktier.

Årlig avkastning (%)

Volatilitet 3 år (%)

Avkastning/Volatilitet (%)

Fondens fördelning på marknader (%)
Inklusive terminsexponering. Index anges inom parentes

Svenska aktier
28,6 (30,0)

Europeiska aktier 
25,0 (19,4)

Tillväxtmarknader 
0,0 (2,9)

Likviditet m.m. 2,1

Nordamerikanska
aktier 38,0 (39,7)

Japanska aktier 5,3 (6,0)

Asiatiska aktier 
1,0 (2,1)

Likviditet m.m. 2,1Kraft 0,9 (2,8)
Konsumentvaror 9,4 (7,0)

Telekom 4,9 (5,3)

IT 13,0 (10,9)

Läkemedel 14,6 (12,9)
Finans 22,1 (24,0)

Basvaror 4,0 (6,1)

Energi 7,4 (5,7)

Industrivaror 10,2 (12,9)
Kapitalvaror &

tjänster 11,4 (12,6)
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Exponeringen mot tillväxtaktier har bidragit negativt till 
fondens utveckling de senaste tre åren

De senaste årens stora kursrörelser på världens börser har
bidragit till att fondens volatilitet ökat.

Fonden har senaste åren avkastat sämre än index samtidigt
som risken varit högre.

Till följd av de relativt svaga konjunkturindikatorerna har 
fonden haft en defensiv sammansättning.

Fondens fördelning på branscher (%)
Inklusive terminsexponering. Index anges inom parentes

Balans- och resultaträkning, innehav samt noter, se sid 80

Avkastning & risk 1 år 3 år 5 år

Avkastning fond –36,4% –51,3% –18,7%
Avkastning index –35,4% –45,0% –12,3%
Volatilitet fond 21,1% 20,6% 20,6%
Volatilitet index 21,8% 18,3% 18,4%
Aktiv risk 5,1% 4,0% 3,7%

Största aktieinnehav Antal (kSEK) % av fonden

AstraZeneca (SDB) 214 118 65 734 2,8%
Exxon Mobil Corp 193 400 59 408 2,6%
Microsoft Corp 124 000 57 450 2,5%
Nordea 1 366 767 53 441 2,3%
Hennes & Mauritz, B 274 223 46 892 2,0%
Ericsson LM, B 7 374 905 45 724 2,0%
General Electric Co (US) 205 500 44 429 1,9%
BP Plc  (Amoco) 696 000 41 473 1,8%
Royal Dutch 104 600 40 537 1,8%
Citigroup Inc 130 000 40 047 1,7%

Största bruttoköp Antal (kSEK) % av fonden

AstraZeneca (SDB) 186 482 70 136 3,0%
Ericsson LM, B 3 228 197 64 284 2,8%
Nordea 973 823 47 800 2,1%
Exxon Mobil Corp 116 900 43 346 1,9%
Nestle 18 900 43 306 1,9%
Wyeth (AHP) 82 500 42 013 1,8%
BP Plc  (Amoco) 533 227 41 445 1,8%
Citigroup Inc 104 467 41 261 1,8%
Sony Corp 75 100 39 235 1,7%
Microsoft Corp 74 500 37 897 1,6%

Största bruttoförsäljning Antal (kSEK) % av fonden

Tillväxtmarknadsfonden LF 234 197 35 342 1,5%
Japanfonden LF 355 535 32 405 1,4%
Nokia (SDB), A 170 118 31 991 1,4%
Asienfonden LF 473 752 31 763 1,4%
Tempelton Em Mk UK Inv 1 668 750 27 910 1,2%
Telia 782 957 26 255 1,1%
AstraZeneca (SDB) 72 460 25 927 1,1%
Pfizer Inc 66 500 24 704 1,1%
SCA, B 72 688 23 258 1,0%
Merck Co 46 500 22 786 1,0%

Utdelning Andels- Antal Fondförm.het
Kr/andel kurs SEK andelar MSEK

981231 0,31 28,11 48 164 683 1 354
991231 0,38 39,91 63 395 486 2 530
001231 0,30 35,65 82 069 179 2 926
011231 0,51 29,84 99 847 855 2 980
021231 0,51 18,66 124 143 417 2 316

Fondens strategi

Våra förvaltare behåller sin försiktiga inställning till

aktiemarknaderna. Orsaken är att de bedömer att

både företagens vinster och konjunkturen kommer att

utvecklas relativt svagt. Förvaltarna räknar med att

aktiekurserna i så fall åter faller tillbaka och att även

räntorna sjunker. Totalfonden är därför inte fullinves-

terad i aktier. Så snart det kommer tydliga signaler

om förbättringar av konjunkturen eller företagens

vinstutsikter kommer dock aktieandelen åter att ökas.

Vilka värdepapper hade fonden störst andel 
i vid årsskiftet?
� Den här tabellen visar fondens största

aktieinnehav till antal, värde i kronor och 

i procentuell andel vid årsskiftet.

Vilka är fondens största köp och försäljningar
under året?
� De här tabellerna visar vilka värdepap-

per som står för fondens största samman-

lagda köp och försäljningar under året.

Dessa visas till antal, till värde och i

procentuell andel.

Hur mycket pengar finns i fonden och 
vad är andelskursen?
	 Här ser du fondens andelskurs, det 

totala antalet utestående andelar och fond-

förmögenheten varje  årsskifte fem år till-

baka. 

Här redovisas även fondens utdelnings-

belopp per fondandel i kronor.

Kan man se hur avkastningen har varit 
i fonden de senaste åren?

 Den här tabellen visar avkastningen

varje enskilt år, fem år bakåt i tiden, både

för fonden och jämförelseindex. Här kan

du se hur väl förvaltarna lyckats mot index

och hur avkastning står sig mot andra fon-

der med samma jämförelseindex. 

Har risken i fonden ökat under de senaste
åren?
� Det här diagrammet visar fondens vola-

tilitet, vilket är risken i fonden mätt i rullan-

de treårsperioder. Ju större kurssvängningar

desto högre blir fondens risknivå.

Genom att jämföra olika fonder kan man

se om fondens risk är hög eller låg.

Diagrammet visar också om risken ökat

eller minskat i fonden under en längre tids-

period.

Vad innebär hög och låg risk?
� Termometern visar fondens risk mätt 

i volatilitet. Du kan använda den för att

jämföra risken i din fond med våra övriga

fonder. 

En utförlig förklaring till termometern

och riskbegreppet hittar du på sidan 103.

Blir avkastningen bättre i min fond om den
har högre risk?
 Här visas fondens risk och den genom-

snittliga avkastningen under de senaste tre

åren. Siffrorna jämförs med fondens index.

Här kan du utläsa om fonden har presterat

bättre eller sämre än index i förhållande till

risken. 

På sidan 11 kan du se alla våra fonder

samlade i ett liknande diagram. 

Hur är fondens tillgångar fördelade?
� De här diagrammen visar hur fondens

innehav är fördelade på olika branscher

och marknader. Motsvarande uppgifter för

jämförelseindex anges inom parantes. 

�

�

�
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Länsförsäkringar Asienfond

Asienfondens utveckling 2002 (%)

Ansvarig förvaltare t.o.m.
020531, Anders Evander,
Länsförsäkringar Kapital-
förvaltning

Ansvarig förvaltare fr.o.m.
020601, Edmond Leung,
ABN AMRO.

Jämförelseindex:
Morgan Stanley Fjärran
Östernindex exklusive
Japan

Fonden startade 931001

Startkurs 100 kr

Förvaltningsavgift 1,50%

Inköpsavgift 0%

Inlösenavgift 0%

Oms.hastighet 0,78

Transaktions- 0,28%
kostnad 4 247 tkr

TKA 2,19%

Bankgiro 5885-0199

Postgiro 121 24 65-7

Länsförsäkringar Asienfond placerar i större, börsno-

terade asiatiska företag. Förvaltningen sköttes fram

till den 1 juni av Länsförsäkringar Kapitalförvaltning

i samarbete med Friends Ivory & Sime. Därefter tog

ABN AMRO över och fonden förvaltas nu av ett

team stationerat i Hong Kong. Ansvarig förvaltare är

Edmond Leung. Fondens avkastning jämförs med

Morgan Stanley Fjärran Östernindex exklusive Japan

(MSCI Far East Free excl. Japan). 

Fondens utveckling –27,6 procent

Börserna i Asien gick bättre än snittet för världens

aktiemarknader under 2002. En viktig förklaring är

att ekonomin i flera länder i regionen har utvecklats

betydligt bättre än ekonomin i USA och Europa. Det

beror bland annat på att den inhemska efterfrågan har

förbättrats på flera håll. Det bidrar till att regionen

inte är lika beroende av export till länder som kommit

betydligt längre i sin ekonomiska och industriella

utveckling. Den kinesiska ekonomin växer snabbt,

vilket bidrar till högre tillväxttakt även i omkringlig-

gande länder. 

De mindre börserna i Sydostasien gick bäst under

året. Till vinnarna hör Thailand och Indonesien. Även

den sydkoreanska börsen gick bättre än snittet för

regionen, medan börserna i Taiwan och Hong Kong

gick betydligt sämre. 

I början av året tappade fonden mot index på grund

av för stor tyngdpunkt på teknologiaktier och för små

innehav jämfört med index i länder som Thailand och

Indonesien.

Fonden tog under andra halvåret ganska små risker

jämfört med index. Fonden påverkades dock negativt

av att inledningsvis ha för stor andel placerad i Hong

Kong, som gick sämre än index. Större betydelse hade

att våra förvaltare inte förutsåg den börsuppgång som

skedde i oktober och november. Fonden var inte posi-

tionerad för att dra nytta av en börsuppgång och tap-

pade därför mot index. Fondens aktier i Hong Kong

och Malaysia gick bättre än index för respektive

marknad, medan fondens aktier i Kina, Sydkorea,

Indonesien ochTaiwan gick sämre än index.

Förändringar av fondens innehav

Fonden köpte aktier i sydkoreanska Samsung Elec-

tronics under det första halvåret och förvaltaren

tvingades under hösten då och då att sälja aktier i bola-

get för att innehavet skulle hålla sig under maxgränsen

på tio procent. Enligt lagen om värdepappersfonder

får en fond av riskspridningsskäl aldrig ha mer än tio

procent av fondvärdet i ett enskilt bolag. Samsung var

vid årets slut fondens i särklass största enskilda bolag

och motivet är att företaget vinner marknadsandelar

på flera viktiga områden, till exempel mobiltelefoner

och dataminnen. Aktien bedöms fortfarande vara

attraktivt värderad.

Under första halvåret sålde fonden stora delar av

innehavet i halvledartillverkaren Taiwan Semiconduc-

tor som var fondens största innehav i början av 2002.

Med start i juli ökade förvaltaren innehaven i bolag

i Sydkorea, men när det under hösten kom signaler om

överhettning i den sydkoreanska ekonomin minskades

andelen åter.

Fonden köpte under hösten aktier i China Steel

(Taiwan), Nanya Plastics (Taiwan) och POSCO

(Sydkorea). Köpen gjordes för att öka fondens inne-

hav i basvaror, eftersom förutsättningarna för prishöj-

ningar har förbättrats. Fonden minskade innehaven i

teknologibolag som Austek, TSMC och UMC beroen-

de på att förvaltaren räknade med svaga resultatrap-

porter för det fjärde kvartalet. 

Fondens omsättningshastighet blev 0,78, vilket är

högre än för 2001. Totalkostnadsandelen (TKA) blev

2,19 procent, vilket var något högre än för föregående

år. Handel i aktieindexterminer har under första halv-

året skett i mindre omfattning.

Fondens strategi

Våra förvaltare räknar med svag utveckling i världs-

ekonomin, men flera av länderna har goda förutsätt-
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De asiatiska aktiemarknaderna påverkades av det oroliga börskli-
matet i världen, men asiatiska aktier utvecklades trots detta bättre
än genomsnittet för världens aktiemarknader 2002.

Länsförsäkringar Asienfond sjönk med 27,6 procent under 2002. Det var 1,7

procentenheter sämre än fondens jämförelseindex, som backade 25,9 procent.

Orsakerna är bl.a. att fonden hade för liten andel placeringar i Indonesien,

Thailand och Malaysia under det första halvåret samt att fonden inte var 

positionerad för den börsuppgång som ägde rum i oktober och november.
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Omkring tre fjärdedelar av fonden var vid årets slut placerade 
i Sydkorea, Hong Kong, Taiwan och Singapore.

Årlig avkastning (%)

Volatilitet 3 år (%)

Avkastning/Volatilitet (%)

Fondens fördelning på länder (%)
Index anges inom parentes

Indonesien 1,2 (1,5)

Sydkorea 28,5 (29,0)

Hong Kong 21,9 (21,6)

Likviditet m.m. 3,1

Filippinerna 0,4 (0,6)

Taiwan 14,5 (17,3)

Singapore 
10,5 (11,1)

Malaysia 
8,8 (7,6)

Kina 7,7 (8,9)

Thailand 3,6 (2,3)

Konsumentvaror 4,0 (2,5)

Kapitalvaror &
tjänster 9,5 (8,8)

Telekom 
11,6 (11,0)

IT 17,7 (21,2)

Likviditet m.m. 3,1

Läkemedel 0,0 (0,3)

Finans 31,2 (28,8)

Basvaror 6,8 (6,5)

Energi 1,9 (2,3)

Industrivaror 9,3 (11,3)

Kraft 5,0 (7,1)

Fonden

Index

-40

-20

0

20

40

60

80

0201009998

Låg
risk

Hög
risk

Asienfonden 23,4

0

10

20

30

40

9796 98 99 00 01 02

0 10 20 30 40 50
-30

-20

-10

0

10

20

AsienfondenIndex

S
nittavkastning 3

 år

Volatilitet 3 år

En avmattning i världskonjunkturen har bidragit till att de
asiatiska aktiemarknaderna haft en svag utveckling de 
senaste åren.

Risken i fonden har minskat de senaste åren till följd av att de
asiatiska aktiemarknaderna har haft en lugnare utveckling.

Fonden har haft en genomsnittlig avkastning och risk i nivå
med index under de senaste åren.

Ungefär hälften av fondens innehav var vid årets slut 
placerade i finans respektive IT.

Fondens fördelning på branscher (%)
Index anges inom parentes

Balans- och resultaträkning, innehav samt noter, se sid 70

Avkastning & risk 1 år 3 år 5 år

Avkastning fond –27,6% –46,7% –14,9%
Avkastning index –25,9% –45,8% –13,3%
Volatilitet fond 24,0% 23,4% 31,8%
Volatilitet index 24,6% 23,3% 31,8%
Aktiv risk 3,6% 4,7% 6,4%

Största aktieinnehav Antal (kSEK) % av fonden

Samsung Electronics 27 970 64 310 8,6%
Kookmin Bank (New) 86 480 26 596 3,6%
Hutchinson Whampoa 472 300 25 641 3,4%
Sun Hung Kai Properties 486 000 25 019 3,4%
United Overseas Bank 400 000 23 434 3,1%
China Mobile HK 1 122 500 23 341 3,1%
Hang Seng Bank 250 000 23 253 3,1%
Cheung Kong Holdings 400 000 22 390 3,0%
SK Telecom 12 810 21 480 2,9%
Pohang Iron & Steel 21 630 18 690 2,5%

Största bruttoköp Antal (kSEK) % av fonden

Advanced Info Service 725 900 107 076 14,4%
Hang Seng Bank 274 000 30 735 4,1%
Keppel Corp, Local 1 220 000 27 728 3,7%
United Overseas Bank 313 000 24 123 3,2%
Hyundai Securities Co 222 000 20 799 2,8%
Cheung Kong Holdings 214 000 18 656 2,5%
Swire Pacific, A 340 500 18 010 2,4%
Samsung Electro-Mech. Co 27 560 16 041 2,2%
KT Corp (Fd Korean Telecom) 38 690 15 785 2,1%
LG Chemical 40 710 14 349 1,9%

Största bruttoförsäljning Antal (kSEK) % av fonden

Kookmin Bank (New) 132 091 63 676 8,5%
Taiwan Semiconductor 2 139 228 45 456 6,1%
Singapore Tech Engineer 2 270 000 27 380 3,7%
Keppel Corp, Local 1 220 000 27 094 3,6%
Malayan Banking 1 150 500 25 781 3,5%
DBS Group 288 820 22 001 3,0%
Shinsegae Dept Store Co 15 000 21 432 2,9%
Samsung Electronics 7 999 21 222 2,8%
Henderson Land Dev 503 000 20 894 2,8%
China Mobile HK 629 500 19 322 2,6%

Utdelning Andels- Antal Fondförm.het
Kr/andel kurs SEK andelar MSEK

981231 1,96 58,86 7 352 610 433
991231 0,90 94,22 10 531 735 992
001231 0,73 66,67 12 655 665 844
011231 1,02 67,89 14 994 699 1 018
021231 0,90 48,51 15 368 389 745

ningar att kunna fortsätta utvecklas bättre än snittet.

Kortsiktigt kommer börsutvecklingen dock att styras

av vad som händer utanför regionen, i första hand

nyhetsflödet från USA och utvecklingen i Mellan-

östern. Vid en uppgång på världens aktiemarknader

har börserna i Asien goda möjligheter att gå bättre än

genomsnittet. 

Vid årsskiftet är omkring tre fjärdedelar av fonden

placerade i Sydkorea, Hong Kong, Taiwan och

Singapore. Det är också de marknader som väger

tyngst i fondens jämförelseindex. När det gäller

branschfördelningen finns ungefär hälften i finans-

och IT-sektorerna. Fonden är underviktad i företag

som är starkt exportberoende och överviktar aktier i

Malaysia, Thailand och Hong Kong, medan länder

som Taiwan, Kina och Singapore underviktas.



Länsförsäkringar Branschfokusfond

Branschfokusfondens utveckling 2002 (%)

Ansvarig förvaltare t.o.m.
020531, Lars Bredenberg,
Länsförsäkringar Kapital-
förvaltning.

Ansvarig förvaltare fr.o.m.
020601, Edward Niehoff,
ABN AMRO.

Jämförelseindex: 
Morgan Stanley 
Världsindex

Fonden startade 000515

Startkurs 100 kr

Förvaltningsavgift 1,50%

Inköpsavgift 0%

Inlösenavgift 0%

Oms.hastighet 2,59

Transaktions- 0,05%
kostnad 707 tkr

TKA 2,54%

Bankgiro 5550-0409

Postgiro 52 42 04-5

Länsförsäkringar Branschfokusfond är en global

aktiefond som sedan början av 2002 placerar i ett

begränsat antal branscher, normalt mellan tio och

tolv. Fonden placerar i de aktier och branscher som

förvaltarna tror mest på. Fonden förvaltades fram till

den 1 juni av Länsförsäkringar Kapitalförvaltning.

Därefter togs förvaltningen över av ABN AMRO

med Edward Niehoff som ansvarig förvaltare.

Fondens jämförelseindex är Morgan Stanley Världs-

index. 

Fondens utveckling –41,7 procent

Året började med avslöjanden om att amerikanska

energiföretaget Enron fuskat med redovisningen.

Under de följande månaderna uppdagades att flera

företag manipulerat bokföringen för att bättra på sina

resultat. Det här skapade stor oro och osäkerhet på

världens börser.

I början av 2002 var förväntningarna på konjunk-

turen mycket lågt ställda, men under det första halv-

året ökade optimismen något och många konjunktur-

bedömare skrev upp sina tillväxtprognoser. Mot årets

slut dämpades optimismen åter. Våra förvaltare blev

under hösten allt mer övertygade om att världsekono-

min var på väg att bromsas upp på nytt. 

Börserna föll kraftigt under framför allt det andra

och det tredje kvartalet och det drabbade också

Branschfokusfonden. Fonden tappade mest mot

index under det första halvåret. Orsaken var att fon-

den då hade för stor andel i teknologi och för liten

andel i konjunkturkänsliga sektorer, liksom i fordons-

tillverkare och finansföretag. 

Under det andra halvåret utvecklades fonden posi-

tivt mot index, framför allt p.g.a. att vissa enskilda

aktier i de olika branscherna gick bättre än respektive

branschindex.

Förändringar av fondens innehav

I början av året gick fonden från att ha fem branscher

till att placera i tio till tolv branscher. Det innebär

ökade möjligheter till riskspridning och skapar förut-

sättningar för förvaltarna att anpassa fondens inne-

hav till det aktuella börsläget. 

Breddningen av fondens placeringar ledde till att

fonden sålde mycket aktier inom teknologi, media

och telekom. Försäljningar gjordes bland annat i

Microsoft, IBM, Intel, teleoperatören Vodafone lik-

som i mediaföretaget AOL Time Warner.

Generellt gäller att en stor del av de köp och försälj-

ningar som gjordes i början av året orsakades av

ändringen av fondens inriktning. Då köpte fonden

bland annat aktier i den amerikanska dagligvaruked-

jan WalMart, som är verksamt i en bransch som var ny

för fonden. Fonden köpte också aktier i finanssektorn. 

I juli sålde förvaltaren en stor del av fondens inne-

hav i Fresenius Medical Care, efter att företaget pre-

senterat en sämre vinst än väntat. Fonden köpte aktier

i Cardinal Health, som är en ledande aktör när det gäl-

ler läkemedelsförsäljning i USA och gynnas av den

snabbt växande försäljningen av kopior till olika ori-

ginalläkemedel. Köpet gjordes för att bredda fondens

innehav i hälsovårdssektorn. 

Våra förvaltare köpte aktier i hårdvarutillverkaren

Dell som för närvarande är näst störst på den ameri-

kanska marknaden för persondatorer. Dell fortsätter

att ta marknadsandelar och lyckas förena det med hög

lönsamhet tack vare sin effektiva affärsmodell. 

Fonden har börjat köpa aktier i Unilever, eftersom

aktien fortfarande är lågt värderad. Tillsammans med

Nestlé är Unilever fondens kärninnehav inom sektorn

dagligvaror. 

En konsekvens av fondens placeringsinriktning blir

hög omsättningshastighet och att avkastningen kom-

mer att svänga mer än avkastningen i Länsförsäk-

ringar Globalfond.

Omläggningen av fondens placeringsinriktning

resulterade i stora köp och försäljningar av aktier.

Omsättningshastigheten blev därför 2,59, vilket var

högre än året innan. Totalkostnadsandelen, TKA, blev
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Fonden har utvecklats sämre än fondens jämförelseindex. 
En bidragande orsak var att fonden investerade i för mycket 
teknologi, speciellt vid årets början.

Länsförsäkringar Branschfokusfond sjönk 41,7 procent under 2002. Det var 

6,6 procentenheter sämre än fondens jämförelseindex som backade 35,1 procent.

Den viktigaste förklaringen var att fonden särskilt i början av året hade för stor

andel i teknologiaktier och för liten andel i konjunkturkänsliga sektorer.
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Drygt hälften av fondens tillgångar är placerade i USA, som
vid årsskiftet underviktades jämfört med index.

Årlig avkastning (%)

Fondens fördelning på länder (%)
Index anges inom parentes

Övriga 6,0 (10,5)

USA 55,3 (56,3)

Likviditet m.m. 1,8

Storbritannien 
12,5 (11,4)

Japan 7,3 (8,9)

Frankrike 6,3 (3,8)

Holland 2,3 (2,3)
Irland 2,1 (0,3)

Schweiz 3,1 (3,4)

Tyskland 2,1 (2,4)
Finland 1,4 (0,8)

Konsumentvaror 10,5 (9,1)

Kapitalvaror &
tjänster 14,3 (12,7)

Telekom 4,6 (5,5)

IT 16,4 (11,1)

Likviditet m.m. 1,8

Läkemedel 21,2 (13,1)

Finans 
18,1 (22,2)

Basvaror 0,8 (4,5)

Energi 5,0 (7,9)

Industrivaror 6,8 (10,1)

Kraft 0,6 (3,8)
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Fonden har påverkats negativt av den svaga utvecklingen för
tillväxtaktier de senaste åren.

Fonden placerar i de branscher som förvaltarna bedömer ha
den bästa utvecklingen framöver.

Fondens fördelning på branscher (%)
Index anges inom parentes

Balans- och resultaträkning, innehav samt noter, se sid 70

Avkastning & risk 1 år 3 år 5 år

Avkastning fond –41,7% – –
Avkastning index –35,1% – –
Volatilitet fond 20,6% – –
Volatilitet index 19,9% – –
Aktiv risk 6,7% – –

Största aktieinnehav Antal (kSEK) % av fonden

Microsoft Corp 5 700 2 641 2,9%
BP Plc  (Amoco) 42 200 2 515 2,8%
Pfizer Inc 9 400 2 480 2,7%
Vodafone 154 000 2 446 2,7%
Wal Mart Stores Inc 5 300 2 301 2,5%
American Intl Group 4 600 2 296 2,5%
Citigroup Inc 7 300 2 249 2,5%
Total Fina 1 600 1 975 2,2%
Standard & Chartered Bank 19 200 1 902 2,1%
Sony Corp 5 100 1 869 2,1%

Största bruttoköp Antal (kSEK) % av fonden

General Electric Co (US) 18 600 6 415 7,1%
American Intl Group 6 500 4 882 5,4%
Citigroup Inc 9 000 4 423 4,9%
Total Fina 3 000 4 163 4,6%
ING Groep 16 200 3 889 4,3%
Wal Mart Stores Inc 6 300 3 819 4,2%
Cisco Systems Inc 18 200 3 221 3,6%
BP Plc  (Amoco) 42 200 3 150 3,5%
Procter & Gamble Co 3 800 3 137 3,5%
Freddie Mac 4 600 3 036 3,4%

Största bruttoförsäljning Antal (kSEK) % av fonden

Microsoft Corp 11 600 7 710 8,5%
AOL Time Warner 15 950 5 030 5,6%
General Electric Co (US) 10 000 3 975 4,4%
Cisco Systems Inc 19 000 3 561 3,9%
Vodafone 154 894 3 537 3,9%
Procter & Gamble Co 3 800 3 411 3,8%
IBM Corp 3 700 3 207 3,6%
McDonald's Corp 10 800 3 058 3,4%
Intel Corp 9 800 3 012 3,3%
Verizon Communications 5 600 2 946 3,3%

Utdelning Andels- Antal Fondförm.het
Kr/andel kurs SEK andelar MSEK

001231 – 82,94 1 250 012 104
011231 – 63,54 1 831 594 116
021231 – 37,03 2 439 723 90

2,54 procent. Ingen handel med terminer eller optio-

ner har skett under året.

Fondens strategi

Fondens strategi innebär att förvaltarna lägger tyngd-

punkten på de branscher och aktier som förvaltarna

tror mest på.Våra förvaltare gör för närvarande

bedömningen att världsekonomin åter är på väg att

bromsas upp. Därför har fonden tyngdpunkten på

defensiva sektorer som kapitalvaror, konsumentvaror

och läkemedel. Fonden har även övervikt i IT-aktier,

medan energi, basvaror, industri, finans och telekom

är underviktade.



Länsförsäkringar Europafond

Europafondens utveckling 2002 (%)

Ansvarig förvaltare t.o.m.
020531, Håkan Lundmark,
Länsförsäkringar Kapital-
förvaltning.

Ansvarig förvaltare fr.o.m.
020601, Anne Gram, 
ABN AMRO.

Jämförelseindex: 
Morgan Stanley
Europaindex

Fonden startade 901210

Startkurs 100 kr

Förvaltningsavgift 1,50%

Inköpsavgift 0%

Inlösenavgift 0%

Oms.hastighet 1,19

Transaktions- 0,16%
kostnad 14 249 tkr

TKA 2,24%

Bankgiro 5885-0108

Postgiro 121 24 66-5

Länsförsäkringar Europafond placerar i aktier i euro-

peiska företag. Under året sänktes risknivån jämfört

med index. Det har bland annat skett genom att

sammansättningen av fondens innehav nu avviker

mindre från fondens jämförelseindex. Fram till den 

1 juni förvaltades Europafonden av Länsförsäkringar

Kapitalförvaltning. Från den 1 juni övertogs förvalt-

ningen av ABN AMRO med Anne Gram som ansva-

rig förvaltare. Förvaltningsteamet är stationerat i

Amsterdam. 

Fondens utveckling –37,2 procent

På Europabörserna föll kurserna i början av året och

sämst gick det för IT- och telekomaktier. Aktier i

företag som tidigt tjänar på bättre konjunktur gick

bättre. Fonden hade vid årets början en tydlig inrikt-

ning mot tillväxtaktier som gjorde att fonden tappade

mot index. 

Nedgången tog ordentlig fart i april–juli och efter

att kurserna i stort sett stått still i augusti rasade kur-

serna snabbt i september. Med start i början av okto-

ber steg börserna snabbt för att åter falla tillbaka i

december. 

Det stora kursraset i september orsakades dels av

försämrade konjunkturutsikter, dels av att många 

stora placerare tvingades att sälja stora mängder akti-

er. I Europa utvecklades ekonomin svagt och efter

vissa förväntningar om en konjunkturuppgång för-

sämrades utsikterna mot slutet av året. Särskilt i

regionens viktigaste ekonomi, Tyskland, var ekono-

min svag. Den tyska börsen gick också avsevärt säm-

re än snittet för Europa. Betydligt bättre än snittet

gick börserna i England och Italien. 

Under det andra halvåret gick fonden sämre än

index, bland annat beroende på för små innehav i

företag inom konsumentvarusektorn som gick starkt

under andra halvåret. 

Under det tredje kvartalet tappade fonden mot

index på grund av att det oväntat kom negativa nyhe-

ter i några företag där fonden hade större innehav. 

Förändringar av fondens innehav

I början av året breddades fondens innehav till flera

branscher än tidigare. I samband med att förvaltning-

en togs över avABNAMRO breddades innehaven

ytterligare och det andra halvåret inleddes med en viss

tyngdpunkt på konjunkturkänsliga sektorer. Orsaken

var attABNAMRO:s förvaltare gjorde bedömningen

att konjunkturen var på väg att förbättras. Ganska snart

blev de dock mer pessimistiska och räknade i stället

med att konjunkturen skulle försvagas.

Innehaven minskades därför i konjunkturkänsliga

sektorer som bas- och kapitalvaror samt teknologi. 

I stället placerades mer i läkemedel, hälsovård och

telekomoperatörer. Orsaken är att dessa branscher bör

klara en konjunkturförsvagning bättre än det genom-

snittliga börsföretaget. Vid årets slut hade fonden en

viss undervikt i företag inom transport och detaljhan-

del samt banker. 

I slutet av april såldes fondens hela innehav i

Ericsson, beroende på osäkerhet om den framtida till-

växten i sektorn och oro för utvecklingen i företaget.

Under det andra halvåret sålde fonden sina aktier i

Ahold, sedan företaget övergivit sin ursprungliga stra-

tegi om snabb tillväxt genom företagsköp för att i stäl-

let satsa på organisk tillväxt. Fonden köpte aktier i

ABB strax efter halvårsskiftet, men innehavet såldes

när bolagets försäljning av ABB Financial Services

inte gav det förväntade kurslyftet. En annan orsak till

försäljningen var bristande förtroende för företags-

ledningen. 

Fonden köpte aktier i läkemedelsföretaget Roche,

eftersom företaget förbättrat sitt rörelseresultat och

dessutom signalerat om en mer aktieägarvänlig strategi.

Av fondens större aktieinnehav under det andra

halvåret bidrog Vodafone, Nokia och Porsche positivt

till fondens avkastning jämfört med index. Oljebola-

get BP och läkemedelsföretaget Schering är exempel
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Fonden har utvecklats svagt under året. Fonden hade vid årets bör-
jan en övervikt mot tillväxtaktier vilket bidrog till att fonden tappade
mot index.

Länsförsäkringar Europafond sjönk med 37,2 procent under 2002. Det var 

3,2 procentenheter sämre än fondens jämförelseindex som föll 34,0 procent.

Det berodde bl.a. på inriktningen mot tillväxtaktier i början på året och för

små placeringar i vissa konsumentvaruföretag som utvecklades starkt.
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Fonden hade vid årets slut övervikt i Schweiz, Storbritannien,
Tyskland och Finland medan bland annat Frankrike och
Holland underviktades.

Årlig avkastning (%)

Volatilitet 3 år (%)

Avkastning/Volatilitet (%)

Fondens fördelning på länder (%)
Index anges inom parentes

Industrivaror 4,3( 6,4) Kapitalvaror & tjänster
8,4 (9,7)

Likviditet m.m. 0,5

Finans 25,2 (25,0) 

Basvaror 6,5 (5,5)

IT 4,6 (4,0)

Energi 14,1 (13,1)

Kraft 3,6 (4,7)
Konsumentvaror 10,9 (10,9)

Telekom 9,9 (8,7)

Läkemedel 11,9 (12,2)
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Efter flera år med stark utveckling på de europeiska aktie-
marknaderna har den allmänna konjunkturnedgången 
påverkat fonden negativt.

Risken i fonden har ökat det senaste året trots att risken föll 
tillbaka det sista kvartalet under 2002.

Fonden har de senaste åren avkastat sämre än index.
Samtidigt har risken i fonden varit högre.

Fonden hade vid årets början en tydlig inriktning mot
tillväxtaktier. Vid årets slut var avvikelserna mot index 
förhållandevis små i fonden.

Fondens fördelning på branscher (%)
Index anges inom parentes

Balans- och resultaträkning, innehav samt noter, se sid 71

Avkastning & risk 1 år 3 år 5 år

Avkastning fond –37,2% –49,9% –5,6%
Avkastning index –34,0% –42,2% –10,0%
Volatilitet fond 19,8% 19,9% 21,2%
Volatilitet index 19,7% 16,8% 18,1%
Aktiv risk 7,1% 6,2% 6,3%

Största aktieinnehav Antal (kSEK) % av fonden

Shell Transport & Trad Co 2 189 298 124 531 4,5%
Vodafone 7 779 000 123 578 4,4%
HSBC Holdings 1 166 271 112 437 4,1%
BP Plc  (Amoco) 1 880 000 112 024 4,0%
Novartis 274 500 87 658 3,2%
GlaxoSmithkline Plc 535 000 86 544 3,1%
Unilever 1 037 514 85 516 3,1%
Royal Bank of Scotland 392 138 81 176 2,9%
UBS 175 138 74 662 2,7%
Nestle 39 200 73 011 2,6%

Största bruttoköp Antal (kSEK) % av fonden

Shell Transport & Trad Co 2 189 298 154 150 5,6%
HSBC Holdings 1 283 936 149 738 5,4%
Diageo 1 024 000 119 494 4,3%
AXA 697 548 118 224 4,3%
Nestle 50 155 117 124 4,2%
Royal Bank of Scotland 392 138 107 090 3,9%
Unilever 1 197 514 103 837 3,8%
BP Plc  (Amoco) 1 106 426 90 570 3,3%
Novartis 221 687 87 726 3,2%
BNP Paribas 145 996 78 906 2,8%

Största bruttoförsäljning Antal (kSEK) % av fonden

Royal Dutch 195 915 102 679 3,7%
Lloyds TSB Group 877 122 98 259 3,5%
Diageo 750 000 89 137 3,2%
Rio Tinto 413 410 81 148 2,9%
Falck 229 400 75 873 2,7%
Aegon 358 882 75 606 2,7%
Inditex 377 429 73 786 2,7%
Societe Generale 111 050 73 514 2,7%
Pernod Ricard 80 415 72 675 2,6%
ENI 456 158 68 862 2,5%

Utdelning Andels- Antal Fondförm.het
Kr/andel kurs SEK andelar MSEK

981231 2,24 421,77 4 789 921 2 020
991231 3,56 574,09 5 921 539 3 399
001231 6,20 572,78 7 648 390 4 381
011231 6,10 448,39 8 549 560 3 834
021231 9,71 275,02 10 067 697 2 769

på innehav som gick sämre än index. Ingen handel

med terminer eller optioner har skett under året.

Fondens strategi

Flera länder i Europa klarar inte längre kraven i EU:s

stabilitetspakt och kommer att tvingas till skattehöj-

ningar för att komma till rätta med sina budgetunder-

skott. Det bromsar en återhämtning i konjunkturen. 

I förväntningarna ligger också att den Europeiska

Centralbanken, ECB, sänker styrräntan under de

kommande kvartalen. 

Mot den bakgrunden fortsätter fonden att fokusera

på bolag som har en tydligt aktieägarvänlig strategi

och är ledande inom sin sektor. Fonden prioriterar

företag med stark finansiell ställning. På branschnivå

är fondens avvikelser mot index förhållandevis små.

De största övervikterna finns i telekom, IT, basvaror

och energi när 2003 börjar, medan fonden har under-

vikt i industri- och kapitalvaror.

Storbritannien
40,0 (38,5)

Schweiz 16,5 (11,5)

Övriga 2,9 (7,2)

Likviditet m.m. 0,5

Frankrike 11,9 (12,9)

Tyskland 11,1 (8,2)

Holland 5,6 (7,8)
Italien 5,3 (5,5)
Finland 3,4 (2,8)
Spanien 1,8 (4,6)
Irland 1,0 (1,1)



Länsförsäkringar Fastighetsfond

Fastighetsfondens utveckling 2002 (%)

Ansvarig förvaltare t.o.m.
020531, Gunnar Lindberg,
Länsförsäkringar Kapital-
förvaltning.

Ansvarig förvaltare fr.o.m.
020601, Gunnar Lindberg,
ABN AMRO.

Jämförelseindex: 
Carnegie fastighets-
aktieindex, CREX.

Fonden startade 901210

Startkurs 100 kr

Förvaltningsavgift 1,30%

Inköpsavgift 0%

Inlösenavgift 0,%

Oms.hastighet 0,53

Transaktions- 0,15%
kostnad 677 tkr

TKA 1,55%

Bankgiro 5885-0124

Postgiro 121 24 67-3

Länsförsäkringar Fastighetsfond placerar i bygg- och

fastighetsbolag noterade på Stockholmsbörsen.

Eftersom fonden placerar i en viss sektor är risken

stor att fondens avkastning under enstaka år avviker

kraftigt från den avkastning som börsen som helhet

ger. Förvaltningen är inriktad på att identifiera och

placera i de bästa fastighetsbolagen. Fondens fördel-

ning mellan olika bolag kan därför avvika kraftigt

från sammansättningen av jämförelseindex. Till det

bidrar också att fonden placerar i byggbolag, en

bransch som inte ingår i fondens jämförelseindex

Carnegie fastighetsindex, CREX. Fonden förvaltades

fram till den 1 juni av Länsförsäkringar Kapitalför-

valtning. Därefter har förvaltningen skötts av ABN

AMRO:s svenska dotterbolag Alfred Berg. Ansvarig

förvaltare har hela tiden varit Gunnar Lindberg. 

Fondens utveckling +6,9 procent

Under året gick fastighetsaktier betydligt bättre än

genomsnittet på Stockholmsbörsen. Länsförsäkringar

Fastighetsfond var en av ytterst få aktiefonder på den

svenska marknaden som gav positiv avkastning under

året. Fastighetsfonden gick dessutom bättre än sitt

jämförelseindex. Det var fjärde året i rad som fonden

slog index.

Fonden hade under året mer placerat i Wallenstam

än bolagets andel av jämförelseindex. Det bidrog

positivt jämfört med index, eftersom Wallenstam

gick betydligt bättre än den genomsnittliga fastig-

hetsaktien. Efter att kursen stigit kraftigt sålde förval-

tarna ungefär halva innehavet för att ta hem vinsten.

Fondens förvaltare räknar dock med att Wallenstam

fortfarande har goda förutsättningar att vara fram-

gångsrik med sin strategi att sälja bostadsfastigheter

till bostadsrättsföreningar. 

En annan positiv faktor var att fonden hela året

hade kraftig undervikt i Drott, som gick betydligt

sämre än index. Drott utgjorde under året ungefär en

fjärdedel av jämförelseindex, medan bolagets andel 

i Fastighetsfonden hela tiden legat under tio procent.

Nu när kursen fallit ser aktien åter intressant ut.

I dag bygger värderingen av fastighetsaktier på

resultatet i den löpande förvaltningen och inte som 

i slutet av 1980-talet på förhoppningar om att fastig-

heterna ska stiga i värde. De flesta fastighetsbolag

redovisar i dag vinster och många lämnar dessutom

hög årlig utdelning till sina aktieägare. Det ger ett

visst skydd mot kursnedgångar. 

Förändringar av fondens innehav

Fonden fördubblade under året sitt innehav i Castel-

lum. Bolaget utgjorde vid årsskiftet nästan tio procent

av fondförmögenheten och är därmed fondens största

enskilda innehav. Bolaget har stabila finanser och har

under ett antal år levererat allt starkare kassaflöden.

Våra förvaltare har förtroende för företagsledningens

förmåga att framgångsrikt driva olika fastighets-

projekt.

Wihlborgs är fondens näst största innehav och bola-

get fortsatte under 2002 arbetet med att koncentrera

sina fastighetsinnehav till ett färre antal orter. Bolaget

är på väg att slutföra det stora Zenitprojektet i

Stockholm och lyckas man sälja fastigheten kommer

det att frigöra ett stort kapital. 

Fonden har sålt aktier i Mandamus. Förvaltarna

ansåg dels att aktien var fullvärderad, dels att det finns

vissa oklarheter om bolagets framtida strategi när det

gäller till exempel utdelning och belåning. Fonden

ökade innehavet i Heba som är inriktat på bostäder.

Dessutom utökades andelen i byggbolaget Peab, som

fortsatt sin renodling mot byggverksamhet och för-

bättrat sin lönsamhet. 

Omsättningshastigheten i fonden var 0,53, vilket

var lägre än föregående år. Totalkostnadsandelen

(TKA) blev 1,55 procent. Ingen handel med terminer

eller optioner har skett under året.
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Fonden har haft en positiv utveckling under året och avkastade 
2,6 procentenheter bättre än index.

Länsförsäkringar Fastighetsfond steg med 6,9 procent under 2002. Det var

2,6 procentenheter bättre än fondens jämförelseindex som steg 4,3 procent.

Att fonden gått bättre än sitt jämförelseindex beror främst på att fonden hade

betydligt mer i Wallenstam och avsevärt mindre i Drott än respektive bolags

andel i jämförelseindex. 
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Årlig avkastning (%)

Volatilitet 3 år (%)
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Fastighetsfonden

Fastighetsaktier har de senaste åren utvecklats starkt när
turbulensen bland tillväxtbolag har varit stor, vilket har 
medfört en positiv avkastning för fonden.

Fondens risk har varit på en relativt stabil nivå de senaste
åren.

Fonden har de senaste åren avkastat betydligt bättre än index.
Samtidigt har risken i fonden varit lägre.

Balans- och resultaträkning, innehav samt noter, se sid 72

Avkastning & risk 1 år 3 år 5 år

Avkastning fond 6,9% 66,8% 105,0%
Avkastning index 4,3% 32,4% 58,0%
Volatilitet fond 16,0% 16,7% 16,4%
Volatilitet index 16,8% 17,5% 17,6%
Aktiv risk 7,6% 6,6% 6,2%

Största aktieinnehav Antal (kSEK) % av fonden

Castellum 284 615 34 723 9,8%
Wihlborg 449 003 34 349 9,7%
Ljungberggruppen, B 399 380 33 149 9,4%
Drott, B 326 400 31 171 8,8%
PEAB, B 338 800 17 201 4,7%
Pandox 230 500 16 956 4,7%
Capona 310 800 16 783 4,7%
Tornet 107 900 16 725 4,7%
Skanska, B 325 800 16 616 4,7%
Wallenstam, B 170 650 16 212 4,6%

Största bruttoköp Antal (kSEK) % av fonden

Castellum 307 400 35 853 10,1%
Wihlborg 1 220 120 33 634 9,5%
Drott, B 280 300 27 855 7,9%
Skanska, B 367 400 22 160 6,3%
Kungsleden 144 400 18 121 5,1%
Pandox 205 900 16 219 4,6%
Heba, B 167 400 13 215 3,7%
Mandamus Fastigheter 176 000 12 359 3,5%
Ljungberggruppen, B 137 100 12 265 3,5%
JM AB 59 550 11 613 3,3%

Största bruttoförsäljning Antal (kSEK) % av fonden

Wallenstam, B 310 000 28 541 8,1%
Wihlborg 808 600 27 076 7,6%
Drott, B 194 000 18 710 5,3%
Mandamus Fastigheter 245 600 18 225 5,1%
Kungsleden 124 700 16 227 4,6%
Castellum 136 100 15 566 4,4%
Skanska, B 232 000 14 110 4,0%
Pandox 116 700 8 920 2,5%
Tornet 47 100 7 035 2,0%
Lundbergföretagen, B 37 600 6 339 1,8%

Utdelning Andels- Antal Fondförm.het
Kr/andel kurs SEK andelar MSEK

981231 2,38 201,47 437 559 88
991231 4,24 244,55 563 248 138
001231 6,45 355,94 820 265 292
011231 9,02 362,76 752 392 273
021231 14,75 373,67 947 878 354

Fondens strategi

Fonden fortsätter att vara inriktad på bolag med stort

inslag av kommersiella fastigheter, liksom på bolag

som kan bli uppköpta eller omstruktureras.

Förvaltarna kommer att lägga tyngdpunkten på bolag

som har potential att höja hyrorna samt på bolag med

stark finansiell ställning. Fonden har en viss tyngd-

punkt på bolag som arbetar med projektinriktning,

vilket gör att fonden gynnas extra om konjunkturen

förbättras. Det finns dock en risk att bättre konjunk-

tur kan göra att fastighetsaktier går sämre än börs-

genomsnittet. Orsaken är att placerarna i ett sådant

läge kan komma att sälja fastighetsaktier för att i 

stället satsa på mer offensiva branscher.



Länsförsäkringar Globalfond

Globalfondens utveckling 2002 (%)

Ansvarig förvaltare t.o.m.
020531, Per Lundborg,
Länsförsäkringar Kapital-
förvaltning.

Ansvarig förvaltare fr.o.m.
020601, Wiepke Postma,
ABN AMRO.

Jämförelseindex: 
Morgan Stanley Världsindex
(alla länder)

Fonden startade 901210

Startkurs 100 kr

Förvaltningsavgift
0,75–2,50%*

Inköpsavgift 0%

Inlösenavgift 0%

Oms.hastighet 1,09

Transaktions- 0,14%
kostnad 3 304 tkr

TKA 1,95%

Bankgiro 5885-0140

Postgiro 121 24 68-1

*resultatbaserad avgift

Länsförsäkringar Globalfond placerar i aktier på

världens alla aktiemarknader. Placeringarna sker

främst i stora bolag på de större börserna. Sedan den

1 juni 2002 sker den övergripande fördelningen mel-

lan branscher i stället för mellan geografiska regio-

ner. Förvaltarnas uppgift är att skapa avkastning ut-

över jämförelseindex genom att lägga tyngdpunkten

på de branscher som kommer att utvecklas bättre än

börsgenomsnittet. Mervärde ska också skapas genom

val av aktier som går bättre än genomsnittet för

respektive bransch. Fram till den 1 juni 2002 sköttes

förvaltningen av Länsförsäkringar Kapitalförvalt-

ning. Därefter har ABN AMRO förvaltat fonden med

Wiepke Postma som ansvarig förvaltare. Fondens

jämförelseindex är Morgan Stanley Världsindex 

(alla länder). 

Fondens utveckling –35,2 procent

När året började var förväntningarna på konjunkturen

mycket lågt ställda, men utsikterna förbättrades under

våren och sommaren. Under hösten kom däremot fle-

ra negativa signaler och mot slutet av året skrevs till-

växtprognoserna successivt ned.

Avslöjanden om att flera stora företag manipulerat

sin redovisning spred stor osäkerhet på världens bör-

ser och fick aktiekurserna att falla. Särskilt hårt drab-

bades företag med svag finansiell ställning. Räntorna

steg något i våras, men föll tillbaka under hösten när

osäkerheten om konjunkturutvecklingen ökade. 

Börserna gick mycket svagt särskilt under det

andra och tredje kvartalet, men tog igen en liten del

av nedgången under det fjärde kvartalet. För svenska

sparare har avkastningen från Globalfonden påver-

kats negativt av att kronan ökat i värde framför allt

mot dollarn och yenen, men även mot euron. 

Förändringar av fondens innehav

I början av året ökade fonden sina innehav på tillväxt-

marknader som Östeuropa, Latinamerika och stora

delar av Asien. Under en period i våras hade fonden

också övervikt i japanska aktier. Dessa förändringar

av fondens innehav bidrog positivt till avkastningen

jämfört med index. Negativt var däremot att fonden

hade för stora innehav i teknologiaktier.

När det andra halvåret började hade fonden ganska

små avvikelser från jämförelseindex. I takt med att

våra förvaltare blev allt säkrare på att världskonjunk-

turen åter var på väg att försvagas ökade fonden sina

innehav i sektorer som är mindre känsliga för kon-

junktursvängningar. Bland annat minskade förvaltar-

na undervikten i basvaror och ökade övervikten i en

utpräglat defensiv sektor som konsumentvaror.

Fonden gick från över- till undervikt i finansaktier på

grund av försämrade utsikter för branschen. 

Det gav god utdelning jämfört med index fram till

dess att börskurserna vände upp i början av oktober,

liksom i december när kurserna åter föll tillbaka

något. Däremot tappade fonden mot index under

perioden av stigande börser i oktober och november.

I slutet av året förstärktes fondens defensiva inrikt-

ning och vid årsskiftet hade fonden övervikt i sektorer

som energi, konsumentvaror, läkemedel och IT.

Branscher som basvaror, industri, kapitalvaror &

tjänster, finans och telekom var däremot underviktade.

Bland fondens viktigaste innehav vid årsskiftet

fanns Royal Dutch, Exxon och Microsoft som alla

utgjorde en betydligt större del av fonden än av

världsindex.

Globalfondens köp och försäljningar av enskilda

värdepapper på olika marknader är oftast desamma

som i Länsförsäkringars länder- och regionfonder.

Vill du veta mer om de köp och försäljningar av

enskilda värdepapper som gjorts kan du läsa kom-

mentarerna för Europa-, Nordamerika-, Japan-,

Asien- och Tillväxtmarknadsfonden.

Fondens omsättningshastighet på 1,09 var högre än

under 2001. Det berodde på stora förändringar i inne-

haven av enskilda värdepapper i de olika regionport-

följerna. Det gjorde att totalkostnadsandelen (TKA)
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Fondens utveckling har varit svag till följd av det negativa börskli-
matet i världen. Avkastningen i fonden har även påverkats negativt
av att kronan har förstärkts mot dollar, yen och euro.

Länsförsäkringar Globalfond sjönk med 35,2 procent under 2002. Det var 0,6

procentenheter sämre än fondens jämförelseindex, som backade 34,6 procent. 

För stora innehav i teknologiaktier i början av året bidrog negativt jämfört med

index, medan ökade innehav i aktier på tillväxtmarknaderna var positivt för 

fondens utveckling.

22



23

Drygt hälften av fondens tillgångar finns placerade i nord-
amerikanska aktier, som vid årsskiftet var underviktade 
relativt index.

Årlig avkastning (%)

Volatilitet 3 år (%)

Avkastning/Volatilitet (%)

Fondens fördelning på marknader (%)
Index anges inom parentes

Tillväxtmarknader 0,0 (4,0)

Nordamerikanska
aktier 54,1 (56,2)

Asiatiska aktier 
1,5 (2,9)

Europeiska 
aktier 35,5 (28,3)

Japanska aktier 7,5 (8,5) Likviditet m.m. 1,5 

Industrivaror 6,4 (9,9)

Likviditet m.m. 1,5Kraft 1,3 (3,8)

Konsumentvaror
12,4 (9,0)

Kapitalvaror
& tjänster

11,0 (12,5)

Telekom 4,8 (5,8)

IT 14,6 (11,4)
Läkemedel 15,3 (12,6)

Finans 20,2 (22,0)

Basvaror 2,1 (5,0)

Energi 10,5 (8,0)
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Globalfonden 18,8
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Den svaga konjunkturen har bidragit till att fonden utvecklats
negativt de senaste åren.

Till följd av stora rörelser på aktiemarknaderna de senaste
åren har risken i fonden ökat.

Fonden har de senaste åren avkastat sämre än index.
Samtidigt har risken i fonden varit högre.

I slutet av året förstärktes fondens defensiva inriktning och vid
årsskiftet hade fonden övervikt i sektorer som energi, konsu-
mentvaror och läkemedel.

Fondens fördelning på branscher (%)
Index anges inom parentes

Balans- och resultaträkning, innehav samt noter, se sid 73

Avkastning & risk 1 år 3 år 5 år

Avkastning fond –35,2% –49,8% –7,7%
Avkastning index –34,6% –42,8% –6,9%
Volatilitet fond 19,7% 18,8% 20,0%
Volatilitet index 19,5% 17,1% 18,0%
Aktiv risk 6,5% 4,6% 5,7%

Största aktieinnehav Antal (kSEK) % av fonden

Exxon Mobil Corp 93 500 28 721 3,6%
Microsoft Corp 61 000 28 262 3,5%
General Electric Co (US) 100 100 21 642 2,7%
BP Plc  (Amoco) 342 000 20 379 2,6%
Royal Dutch 52 000 20 152 2,5%
Citigroup Inc 63 500 19 561 2,5%
Johnson & Johnson 40 400 18 955 2,4%
IBM Corp 27 400 18 236 2,3%
Pfizer Inc 65 000 17 152 2,1%
Medtronic 39 100 15 497 1,9%

Största bruttoköp Antal (kSEK) % av fonden

Citigroup Inc 56 787 22 992 2,9%
Exxon Mobil Corp 60 000 22 712 2,8%
Nestle 9 000 20 880 2,6%
Sony Corp 38 800 20 369 2,6%
Microsoft Corp 38 610 19 991 2,5%
Wyeth (AHP) 33 720 17 944 2,2%
BP Plc  (Amoco) 223 419 17 732 2,2%
Royal Dutch 37 275 17 279 2,2%
Procter & Gamble Co 19 900 17 132 2,1%
Johnson & Johnson 30 020 17 000 2,1%

Största bruttoförsäljning Antal (kSEK) % av fonden

Schroder Japan Growth 3 140 000 34 536 4,3%
Genesis Emerging Mk Fund 216 000 29 369 3,7%
Asienfonden LF 351 922 24 040 3,0%
Wells Fargo 28 800 14 603 1,8%
Merck Co 24 730 12 102 1,5%
Pfizer Inc 31 020 11 745 1,5%
Tempelton Em Mk UK Inv 664 000 11 457 1,4%
Procter & Gamble Co 12 600 11 171 1,4%
Intel Corp 38 500 11 018 1,4%
Tillväxtmarknadsfonden LF 66 105 10 089 1,3%

Utdelning Andels- Antal Fondförm.het
Kr/andel kurs SEK andelar MSEK

981231 3,09 272,08 1 970 819 536
991231 2,43 384,91 2 788 133 1 073
001231 1,21 347,35 3 240 637 1 126
011231 3,07 294,33 4 294 352 1 264
021231 4,64 187,69 4 252 632 798

också blev högre än i fjol, 1,95 procent. Handel 

i aktieindexterminer har under första halvåret skett 

i mindre omfattning.

Fondens strategi 

Våra förvaltare bedömer att världskonjunkturen är 

på väg att tappa fart. Den överkapacitet som byggdes

upp i slutet av 1990-talet sätter press på företagens

vinstmarginaler. I USA kommer företagens jakt på

besparingar att resultera i stigande arbetslöshet, 

vilket i sin tur bromsar den privata konsumtionen 

i USA. Vad som krävs för en mer uthållig återhämt-

ning på börserna är att sannolikheten ökar för stigan-

de vinster i företagen. Mot den bakgrunden kommer

fonden att behålla sin defensiva inriktning en bit in 

på 2003. 



Hjärnfonden

Hjärnfondens utveckling 2002 (%)

Ansvarig förvaltare t.o.m.
020531, Björn Randevik,
Länsförsäkringar Kapital-
förvaltning.

Ansvarig förvaltare fr.o.m.
020601, Theo Maas, 
ABN AMRO.

Jämförelseindex: 
50% Morgan Stanley
Hälsovårdsindex, 
50% Morgan Stanley
Teknologiindex

Fonden startade 941201

Startkurs 100 kr

Förvaltningsavgift 1,50%

Inköpsavgift 0%

Inlösenavgift 0%

Oms.hastighet 0,85

Transaktions- 0,15%
kostnad 501 tkr

TKA 1,91%

Bankgiro 5925-4326

Postgiro 2 34 36-9

Hjärnfonden placerar i företag inom IT och telekom

liksom i branscher med koppling till hälsovård som

läkemedel, medicinsk teknik och bioteknik. Fonden

placerar över hela världen. Att fonden koncentrerar

sig på bara två branscher gör att risknivån är högre 

än i fonder som äger aktier i många olika branscher.

Därför kan avkastningen från Hjärnfonden svänga

kraftigare än till exempel en global aktiefond. Fonden

förvaltades fram till den 1 juni av Länsförsäkringar

Kapitalförvaltning. Därefter övertogs förvaltningen

av ABN AMRO med Theo Maas som ansvarig för-

valtare. Fondens jämförelseindex består till hälften 

av Morgan Stanley Hälsovårdsindex och till hälften

av Morgan Stanley Teknologiindex. 

Hjärnfonden är en ideell fond som varje år delar 

ut två procent av fondförmögenheten till Stiftelsen

Hjärnfonden. Pengarna används till forskning om

hjärnans sjukdomar. För år 2002 delade fonden ut

2 863 477 kronor till Stiftelsen Hjärnfonden.  

Fondens utveckling –44,1 procent

Under första halvåret dominerades börserna av för-

väntningar om en konjunkturvändning och konjunk-

turprognoserna skrevs upp efterhand. Samtidigt

oroades börserna av redovisningsskandaler i stora

amerikanska företag. Detta skapade osäkerhet om 

i vilken utsträckning placerarna kunde lita på före-

tagens redovisningar. Några av fondens innehav

drabbades hårt av detta, till exempel danska Novo

Nordisk, franska Sanofi-Synthelabo och amerikanska

King. Fonden hann dock sälja innehavet i amerikan-

ska läkemedelsbolaget Elan, innan det upptäcktes att

det fanns tveksamheter i bolagets redovisning.

Under hösten försämrades konjunkturutsikterna

åter, men trots det återhämtade sig börserna en del

under det fjärde kvartalet.

Före halvårsskiftet gick IT- och telekomaktier betyd-

ligt sämre än genomsnittsaktien på världens börser.

En förklaring var fortsatt svag efterfrågan och en annan

att placerarna undvek aktier i företag med ansträngda

finanser. Fondens relativt stora andel placeringar i

teknologibolag medförde därför att fonden gick sämre

än sitt jämförelseindex. Läkemedelsaktier klarade sig

under den här perioden bättre. Under fjärde kvartalets

börsuppgång gick däremot IT- och telekomaktier bättre

än både läkemedelsaktier och snittet för världens börser.

När förvaltningen togs över av ABN AMRO gjor-

des en del omplaceringar för att anpassa fondens inne-

hav till den nya förvaltarens bedömningar. Därefter

har förvaltarna inte gjort några stora förändringar när

det gäller fondens fördelning mellan IT/telekom och

läkemedel. Fördelningen låg under det andra halvåret

ganska nära fördelningen i jämförelseindex.

Förändringar av fondens innehav

När året började låg fondens tyngdpunkt på teknologi-

aktier, men under våren minskades den övervikten.

Det skedde bland annat genom att fonden sålde aktier

i bolag som Cisco, Applied Materials och Microsoft.

Trots att mer än halva innehavet i Microsoft sålts, är

bolaget fortfarande fondens största innehav. Våra för-

valtare tror på bra försäljning av persondatorer under

nästa år, eftersom behovet av att byta ut gamla datorer

mot nya vuxit de senaste åren. Det skapar goda förut-

sättningar för Microsoft. 

I juli köpte fondens förvaltare aktier i Nokia. Köpet

motiverades av att aktien var lågt värderad och att

aktiekursen drabbats omotiverat hårt av det negativa

nyhetsflödet från Ericsson. Våra förvaltare tror också

att försäljningen av mobiltelefoner är på väg att ta fart.

Fonden ökade innehavet i affärssystemföretaget

SAP i augusti, eftersom bolaget värderades försiktigt

jämfört med sina konkurrenter. SAP var vid årets slut

ett av fondens viktigaste innehav, eftersom bolagets

andel i fonden var betydligt större än andelen i index. 

Andra nyckelinnehav var Dell, Forest Labs och

Qualcomm. Dell vinner marknadsandelar och har en

mycket effektiv affärsmodell, medan Qualcomm gynnas

kraftigt när utbyggnaden av den tredje generationens

mobilnät startar på allvar. Forest Labs är specialiserat

på att i USA utveckla och marknadsföra läkemedel
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Fonden har under året utvecklats negativt till följd av växelvis svag
utveckling inom både teknologi- och läkemedelsaktier.

Hjärnfonden sjönk med 44,1 procent under 2002. Det var 2,4 procentenheter sämre

än fondens jämförelseindex som backade 41,7 procent. En anledning till att fonden

gick sämre än index är att fonden i början av året hade en stor andel placeringar i

teknologiaktier, vilka utvecklades mycket svagt.
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Geografiskt dominerar amerikanska aktier i fonden, liksom i
index. I relativa termer underviktades dock USA medan bl.a.
Storbritannien överviktades. 

Årlig avkastning (%)

Volatilitet 3 år (%)

Avkastning/Volatilitet (%)

Fondens fördelning på länder (%)
Index anges inom parentes

Likviditet m.m. 2,0

USA 64,9 (69,2)

Storbritannien 
7,4 (5,8)

Schweiz 6,2 (5,0)

Japan 4,2 (7,9)

Frankrike 3,4 (2,7)

Finland 2,7 (2,6)

Tyskland 2,5 (1,1)

Taiwan 1,1 (1,2) Holland 1,0 (0,2)
Övriga 4,5 (4,4)

IT 47,7 (50,0)

Med. teknik 7,1 (9,4)

Läkemedel 
39,5 (37,3)

Likviditet m.m. 2 ,0

Bioteknik 3,7 (3,3)
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Efter flera år med positiv avkastning för fonden, har fonden
utvecklats negativt till följd av det dystra börsklimatet.

Risken i fonden har de senaste åren ökat p.g.a. stora kurs-
rörelser för IT-relaterade företag. 

Fonden har under de senaste åren haft en högre risk än index.
Samtidigt har avkastningen varit lägre.

Vid årets slut underviktades IT-företag och medicinsk teknik
medan läkemedel och bioteknik överviktades.

Fondens fördelning på branscher (%)
Index anges inom parentes

Balans- och resultaträkning, innehav samt noter, se sid 74

Avkastning & risk 1 år 3 år 5 år

Avkastning fond –44,1% –50,3% –34,1%
Avkastning index –41,7% –48,6% –35,9%
Volatilitet fond 23,8% 28,4% 24,8%
Volatilitet index 25,0% 23,2% 21,6%
Aktiv risk 10,9% 17,0% 14,5%

Största aktieinnehav Antal (kSEK) % av fonden

Microsoft Corp 15 700 7 274 5,1%
Pfizer Inc 26 100 6 887 4,8%
Johnson & Johnson 13 800 6 475 4,5%
Dell Computer Corp 22 800 5 411 3,8%
Merck Co 10 200 5 037 3,5%
Cisco Systems Inc 42 100 4 835 3,4%
GlaxoSmithkline Plc 28 093 4 541 3,2%
Novartis 12 801 4 088 2,9%
Nokia 28 400 3 905 2,7%
IBM Corp 5 500 3 661 2,6%

Största bruttoköp Antal (kSEK) % av fonden

Symantec Corpration 16 000 6 772 4,7%
Taiwan Semiconductor (US) 37 500 5 543 3,9%
Novartis 12 801 5 158 3,6%
Johnson & Johnson 8 800 5 127 3,6%
Affiliated Computer Services 7 000 4 699 3,3%
Bristol Myers Squibb 15 200 3 973 2,8%
Merck Co 7 200 3 829 2,7%
King Pharmaceuticals Inc 8 500 3 508 2,4%
ARM Holdings 148 356 3 171 2,2%
Electronic Data Systems 7 500 3 054 2,1%

Största bruttoförsäljning Antal (kSEK) % av fonden

Microsoft Corp 17 400 9 574 6,7%
Cisco Systems Inc 37 900 6 682 4,7%
Sanofi-Synthelabo 11 135 6 390 4,5%
Intel Corp 22 300 6 131 4,3%
Affiliated Computer Services 11 000 5 888 4,1%
Symantec Corpration 18 000 5 803 4,1%
Applied Materials Inc 13 500 5 242 3,7%
Lundbeck H 21 700 5 072 3,5%
Nokia 22 000 4 826 3,4%
Dell Computer Corp 17 200 4 567 3,2%

Utdelning Andels- Antal Fondförm.het
Kr/andel kurs SEK andelar MSEK

981231 – 193,58 752 345 146
991231 – 219,61 759 455 167
001231 – 236,13 1 173 346 277
011231 – 187,41 1 306 895 245
021231 – 102,59 1 395 545 143

från europeiska och japanska företag, i första hand

inom området för sjukdomar i det centrala nervsystemet. 

Fondens omsättningshastighet blev 0,85, vilket var

högre än föregående år.Totalkostnadsandelen blev 1,91

procent, jämfört med 1,86 procent för 2001. Ingen

handel med terminer eller optioner har skett under året.

Fondens strategi

Hjärnfondens strategi är att placera i två sektorer som

gynnas av långsiktiga trender. Läkemedel och medi-

cinsk teknik kommer att efterfrågas i allt större utsträck-

ning från jordens allt äldre befolkning. Utvecklingen

inom IT/telekom går också snabbt och är långsiktigt

branscher som bör växa snabbare än genomsnittet.

I slutet av år 2002 har fonden lite mer läkemedel

och lite mindre IT jämfört med index. Motivet är att

fondens förvaltare räknar med att konjunkturen åter är

på väg att tappa fart, vilket i så fall drabbar IT-aktier

hårdare. Ett annat motiv är att många läkemedelsaktier

för närvarande värderas på historiskt sett låga nivåer.

Hjärnfonden delar årligen ut 2% av fondförmögen-
heten till Stiftelsen Hjärnfonden för forskning kring
hjärnans sjukdomar. Utdelningsbeloppet för år
2002 var 2 863 477 kronor.



Länsförsäkringar Internetfond

Internetfondens utveckling 2002 (%)

Ansvarig förvaltare t.o.m.
020531, Philip Wendt,
Länsförsäkringar Kapital-
förvaltning.

Ansvarig förvaltare fr.o.m.
020601, Theo Maas, 
ABN AMRO.

Jämförelseindex: 
Dow Jones Internetindex

Fonden startade 000515

Startkurs 100 kr

Förvaltningsavgift 1,50%

Inköpsavgift 0%

Inlösenavgift 0%

Oms.hastighet 3,14

Transaktions- 0,17%
kostnad 1 040 tkr

TKA 2,74%

Bankgiro 5550-0391

Postgiro 52 41 94-8

Länsförsäkringar Internetfond placerar i aktier i

internetrelaterade företag. Placeringarna görs inom

områden som infrastruktur, portaler, tjänster, e-han-

del och uppkopplingsformer (access). Fondens jäm-

förelseindex är sedan årsskiftet Dow Jones Internet

Index. Fram till den 1 juni sköttes förvaltningen av

Länsförsäkringar Kapitalförvaltning, därefter togs

förvaltningen över av ABN AMRO med Theo Maas

som ansvarig förvaltare.

Fondens utveckling –53,1 procent

Internetaktier utvecklades svagt under det första

halvåret, men klarade sig betydligt bättre än genom-

snittsbranschen under det andra halvåret. Många

internetföretag har en svag finansiell ställning och

har varit beroende av nyemissioner för att finansiera

sin verksamhet. Under den långa börsnedgången har

detta successivt blivit allt svårare. Sektorn har också

drabbats av misstron mot företag med svag finansiell

ställning som följde i spåren på avslöjanden om redo-

visningsfusk i bolag som Enron och WorldCom.

Under första halvåret gick aktier i internetbolag

som främst säljer till företag sämst, medan internet-

företag som vänder sig till privatpersoner klarade sig

bättre. Att företagens investeringar fortsatt ligga på

en låg nivå, medan hushållens konsumtion hållits

uppe, gjorde att detta mönster bestod under året.

Förändringar av fondens innehav

I början av året valde förvaltarna att ha en något stör-

re kassa än vanligt. Eftersom aktiekurserna gick ned

påverkades fondens avkastning positivt. Under det

andra kvartalet gjordes inga större köp, eftersom

uttagen ur fonden var stora under det kvartalet. 

Under första halvåret ökade fövaltarna andelen 

e-handel och portaler, medan innehaven i tjänster 

och uppkopplingsformer (access) minskades. 

Under det första kvartalet köptes aktier i bolag som

Verisign, Ebay och BEA Systems, som redan tidigare

var stora innehav i fonden. Verisign gör säkerhetslös-

ningar för verksamhet som bedrivs på internet, med-

an Ebay är ledande på internetauktioner och BEA

Systems är verksamt inom internetrelaterade tjänster.

Efter sommaren har fonden i stort sett behållit

samma fördelning mellan olika delar av internet-

sektorn. Våra förvaltare har dock i viss utsträckning

ökat tyngdpunkten på e-handelsföretag och innehålls-

leverantörer och minskat innehaven i företag som

levererar internetlösningar till företag. Förvaltarna

räknar nämligen med att företagens investeringar i

internetlösningar kommer att fortsätta att ligga på en

låg nivå. 

Fonden har köpt aktier i Overture som är marknads-

ledande när det gäller sökteknologi för internet. För-

valtarna köpte också aktier i E-trade, som är ledande

bland de renodlade finansföretagen på internet. Köpet

motiverades av att konkurrensen inom detta område är

på väg att minska, vilket kommer att gynna E-trade

och andra stora aktörer.

Fondens viktigaste innehav var i slutet av året Web-

methods, Doubleclick och Overture som alla utgjorde

en större andel av fonden än respektive bolags andel i

jämförelseindex. 

Omsättningshastigheten under året blev 3,14, vilket

var i stort sett oförändrat jämfört med 2001. Omsätt-

ningshastigheten var hög under det första kvartalet,

beroende på stora insättningar i fonden och på att utta-

gen var stora under det andra kvartalet. Efter halvårs-

skiftet var omsättningshastigheten väsentligt lägre.

Totalkostnadsandelen (TKA) för fonden blev 2,74

procent, vilket är en halv procentenhet högre än året

innan. Ingen handel med terminer eller optioner har

skett under året.

Fondens strategi

Fonden fortsätter att fokusera på placeringar i de

ledande företagen inom respektive del av internet-

sektorn. Tyngdpunkten ligger på företag som går med

vinst och dominerar sin marknad. Detaljhandlaren

Amazon.com, auktionsföretaget Ebay och internet-
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Det kraftiga fallet för internetrelaterade aktier har medfört negativ
utveckling i fonden under året.

Länsförsäkringar Internetfond gick ned 53,1 procent under 2002. Det var 4,4

procentenheter sämre än fondens jämförelseindex som backade 48,7 procent.

Internetrelaterade aktier föll kraftigt under första halvåret. Under andra halvåret

gick dock internetaktier bättre än genomsnittsbranschen.
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Fonden är en global aktiefond, men då större delen av de
internetrelaterade företagen finns i USA innebär det att fonden
till största del var placerad på den amerikanska marknaden
vid årsskiftet.

Årlig avkastning (%)

Fondens fördelning på länder (%)
Index anges inom parentes

Belgien 0,9 (0,0)

USA 89,4 (95,1)

Likviditet m.m. 2,5
Israel 3,7 (4,9)

Estland 1,8 (0,0)

Frankrike 1,7 (0,0)

Tjänster 9,9 (14,7)

Infrastruktur
43,2 (32,8)

Portaler 15,3 (13,9)

Likviditet m.m. 2,5

E-handel 
29,1 (38,7)
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Fonden startade 00-05-15

Index

Fonden har tyngts av den svaga utvecklingen för internetrela-
terade aktier. Sedan årsskiftet jämförs fonden med Dow Jones
Internet Index.

Merparten av fondens placeringar var vid årsskiftet investera-
de inom infrastruktur, portaler och e-handel.

Fondens fördelning på branscher (%)
Index anges inom parentes

Balans- och resultaträkning, innehav samt noter, se sid 75

Avkastning & risk 1 år 3 år 5 år

Avkastning fond –53,1% – –
Avkastning index –48,7% – –
Volatilitet fond 47,3% – –
Volatilitet index – – –
Aktiv risk – – –

Största aktieinnehav Antal (kSEK) % av fonden

Yahoo 52 763 7 664 9,4%
EBAY 12 671 7 526 9,2%
Amazon.com 40 594 6 761 8,3%
BEA Systems 64 559 6 615 8,1%
WebMD Corp 52 300 3 851 4,7%
Overture Services Inc 15 200 3 756 4,6%
Verisign Inc 44 735 3 275 4,0%
E-trade Group Inc 79 551 3 243 4,0%
Checkpoint Software Tech 26 792 3 063 3,7%
Webmethods Inc 40 540 3 049 3,7%

Största bruttoköp Antal (kSEK) % av fonden

BEA Systems 199 661 23 037 28,2%
Yahoo 134 000 21 247 26,0%
EBAY 33 700 20 557 25,1%
Verisign Inc 78 583 15 040 18,4%
Amazon.com 99 300 14 299 17,5%
Checkpoint Software Tech 58 509 13 695 16,7%
E-trade Group Inc 177 551 12 216 14,9%
WebMD Corp 174 000 11 055 13,5%
TMP Worldwide 45 719 10 207 12,5%
Webmethods Inc 62 644 8 914 10,9%

Största bruttoförsäljning Antal (kSEK) % av fonden

Yahoo 110 237 17 531 21,4%
BEA Systems 162 902 16 901 20,7%
EBAY 27 329 15 862 19,4%
Amazon.com 88 006 13 160 16,1%
Checkpoint Software Tech 51 417 12 048 14,7%
WebMD Corp 165 700 11 558 14,1%
E-trade Group Inc 148 000 11 453 14,0%
Mercury Interactive Corp 29 050 8 546 10,4%
Internet Security Systems 30 400 8 141 10,0%
Micromuse 72 300 7 635 9,3%

Utdelning Andels- Antal Fondförm.het
Kr/andel kurs SEK andelar MSEK

001231 – 89,80 1 806 901 162
011231 – 35,96 3 170 789 114
021231 – 16,88 4 846 879 82

portalen Yahoo är exempel på sådana företag. 

Utvecklingen för internetaktier har hittills avvikit

kraftigt från hur börserna som helhet gått. Internet-

sektorn är dock på väg att mogna och under den pro-

cessen kommer många företag att slås ut. När det står

klart vilka företag som kommer att överleva kommer

dessa att värderas enligt samma principer som andra

företag. Fortfarande kännetecknas sektorn dock av

stenhård strid om marknadsandelar snarare än kamp

om marginaler och lönsamhet. 

Våra förvaltare räknar med att världsekonomin åter

är på väg att försämras. Svagare konjunktur kommer

att påverka många internetföretag negativt, det gäller

särskilt internetföretag som riktar sig till andra före-

tag. En konjunkturnedgång kan också minska den

privata konsumtionen, vilket även skulle vara nega-

tivt för företag som är inriktade på privatpersoner.



Länsförsäkringar Japanfond

Japanfondens utveckling 2002 (%)

Ansvarig förvaltare t.o.m.
020531, Anders Evander, 
Länsförsäkringar Kapital-
förvaltning.

Ansvarig förvaltare fr.o.m.
020601, Henk Heijmans,
ABN AMRO. 

Jämförelseindex: 
Morgan Stanley
Japanindex

Fonden startade 960103

Startkurs 100 kr

Förvaltningsavgift 1,50%

Inköpsavgift 0%

Inlösenavgift 0%

Oms.hastighet 1,08

Transaktions- 0,13%
kostnad 2 130 tkr

TKA 1,95%

Bankgiro 5987-2200

Postgiro 121 24 69-9

Länsförsäkringar Japanfond placerar i stora och

medelstora börsnoterade japanska bolag. Förvalt-

ningen sköttes fram till den 1 juni av Länsförsäk-

ringar Kapitalförvaltning i samarbete med Friends

Ivory & Sime. Därefter togABNAMRO över och

fonden förvaltas nu av Henk Heijmans som är statio-

nerad i Hong Kong. Fondens avkastning jämförs med

Morgan Stanley Japanindex.

Fondens utveckling –29,1 procent

I början av året gick japanska aktier betydligt bättre

än exempelvis amerikanska. Efter sommaren tog

dock nedgången fart. För svenska sparare påverkades

avkastningen dessutom negativt av att den svenska

kronan stärktes mot den japanska yenen. 

Den japanska ekonomin har utvecklats svagt under

lång tid, trots att räntorna i flera år varit mycket låga.

En orsak är att hushållen inte ökar sin konsumtion.

Under 2002 ökade exporten, vilket är positivt för

ekonomin. Landet befinner sig i deflation, det vill

säga ett allmänt prisfall. I ett sådant läge finns en ten-

dens att både hushåll och företag skjuter på konsum-

tion och investeringar, eftersom priserna successivt

sjunker. Det finns heller inga tydliga tecken på att

politikerna är på väg att vidta de åtgärder som för-

modligen är nödvändiga för att komma till rätta med

de stora problemen i det finansiella systemet. 

Under det första halvåret tappade fonden mot jäm-

förelseindex. En orsak var för små innehav i konjunk-

turkänsliga aktier som då gick bättre än genomsnittet.

Under det andra halvåret påverkades fonden positivt

jämfört med index p.g.a. att förvaltarna valde att ha

en något större kassa än normalt. 

Förändringar av fondens innehav

Under det första halvåret minskade förvaltarna fon-

dens innehav i finanssektorn och mjukvarutillverka-

re. I stället ökades placeringarna i hårdvarutillverka-

re. Under hösten blev förvaltarna allt mer övertygade

om att världskonjunkturen var på väg att bromsas

upp på nytt. Mot den bakgrunden ökade fonden suc-

cessivt sina innehav i mer defensiva sektorer, som är

mindre känsliga för konjunktursvängningar. Bland

annat ökades innehaven i dagligvaruföretag och häl-

sovård. Samtidigt minskades andelen i finanssektorn

ytterligare. Mot årets slut förstärktes fondens inrikt-

ning på defensiva sektorer. 

I början av året minskade fonden sina innehav i IT-

sektorn genom att sälja aktier i Nomura Research och

Fuji Soft ABC. Fonden sålde aktier i East Japan

Railway och elektronikföretaget Nitto Denko efter att

båda aktierna gått betydligt bättre än index. East

Japan Railways andel av fonden är även efter försälj-

ningen betydligt större än bolagets vikt i index.  

Under hösten sålde fonden samtliga aktier i Hitachi,

eftersom bolagets komplicerade struktur hindrar ett

ordentligt vinstlyft. Som ett led i att öka den defensiva

inriktningen köptes aktier i Tokyo Gas som är landets

största gasbolag. Köp gjordes också i NIDEC som till-

verkar miniatyrmotorer. 

Fondens viktigaste innehav finns i Kao, Fanuc och

Ito-Yokado, eftersom de utgör en betydligt större del

av fonden än i index. Kao är en ledande tillverkare av

hushållsvaror som lyckats öka sina vinster trots defla-

tion i ekonomin. Ito-Yokado är Japans största detalj-

handelsföretag och bör bli en av vinnarna på den

omstrukturering som nu pågår i branschen. Fanuc har

en stark ställning inom bland annat industrirobotar

och har långsiktigt goda tillväxtmöjligheter.

Fondens omsättningshastighet under året var 1,08,

vilket var högre än föregående år.Totalkostnads-

andelen (TKA) blev 1,95 procent, vilket var 0,02

procentenheter högre än för 2001. Handel i aktie-

indexterminer har under första halvåret skett i mindre

omfattning.

Fondens strategi

Förvaltarna räknar med att världsekonomin åter är på

väg att bromsas upp. Fondens innehav kommer därför
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Den allmänna konjunkturnedgången påverkade även den japanska
aktiemarknaden och således även fondens utveckling. Att svenska
kronan förstärktes mot japanska yen påverkade även det avkastning-
en negativt i fonden.

Länsförsäkringar Japanfond sjönk med 29,1 procent under 2002. Det var 3,2 procent-

enheter sämre än fondens jämförelseindex, som backade 25,9 procent.Att avkast-

ningen blev sämre än index berodde bl.a. på att fonden under det första halvåret hade

för lite placerat i konjunkturkänsliga sektorer, till exempel flygbolag, olja och råvaror.

Under det andra halvåret utvecklades fonden i stort sett som index.
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Årlig avkastning (%)

Volatilitet 3 år (%)

Avkastning/Volatilitet (%)

Energi 0,0 (0,9)
Kapitalvaror &

tjänster 27,5 (25,7)

Likviditet m.m. 0,8

Läkemedel 7,0 (7,2)

Finans 11,5  (13,0)

IT 13,7 (14,7)

Basvaror 7,8 (6,9)

Industrivaror 14,8 (15,0) Konsumentvaror 8,3 (5,9)

Telekom 3,3 (4,6)

Kraft 5,4 (6,1)
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Till följd av den svaga världskonjunkturen har fonden haft en
svag utveckling de senaste åren.

Risken i fonden har minskat under 2002.

Fonden har de senaste åren avkastat sämre än index. Risken i
fonden har utvecklats i nivå med index.

Fonden behåller sitt defensiva fokus. Vid årsskiftet var bran-
scher som konsumentvaror och kapitalvaror & tjänster över-
viktade relativt index.

Fondens fördelning på branscher (%)
Index anges inom parentes

Balans- och resultaträkning, innehav samt noter, se sid 75

Avkastning & risk 1 år 3 år 5 år

Avkastning fond –29,1% –61,5% –16,0%
Avkastning index –25,9% –54,1% –15,4%
Volatilitet fond 24,7% 19,1% 21,7%
Volatilitet index 25,2% 18,9% 22,1%
Aktiv risk 3,1% 6,4% 8,6%

Största aktieinnehav Antal (kSEK) % av fonden

Takeda Chemical Industries 75 100 27 524 4,4%
Toyota Motor Corp 92 000 21 686 3,5%
Canon Inc 64 000 21 189 3,4%
Sony Corp 56 700 20 781 3,3%
Tokyo Electric Power 122 700 20 445 3,3%
Ito-Yokado Co 79 000 20 431 3,3%
Mitsubishi Tokyo Fin Group 410 19 541 3,1%
Kao Corp 99 000 19 056 3,1%
Seven-Eleven Japan 61 000 16 317 2,6%
East Japan Railway 359 15 624 2,5%

Största bruttoköp Antal (kSEK) % av fonden

Ito-Yokado Co 88 000 33 988 5,5%
Secom Co 61 000 26 180 4,2%
Nissan Motor Co 331 000 23 339 3,7%
SMC Corp 19 400 21 881 3,5%
Fanuc 49 300 21 581 3,5%
Sumitomo Mitsui Fin Gr 443 000 20 253 3,3%
Matsushita Elect Ind 160 000 19 534 3,1%
Sony Corp 41 100 18 942 3,0%
Japan Tobacco 292 18 698 3,0%
NTT Docomo Inc 791 18 396 3,0%

Största bruttoförsäljning Antal (kSEK) % av fonden

Toyota Motor Corp 129 200 33 652 5,4%
Fuji Photo Film 94 000 29 830 4,8%
Japan Telecom Co Ltd 692 22 957 3,7%
Mitsubishi Estate 256 000 21 521 3,5%
Dai Nippon Printing 163 000 21 234 3,4%
Sumitomo Mitsui Fin Gr 396 000 21 015 3,4%
Japan Tobacco 326 20 786 3,3%
East Japan Railway 419 19 212 3,1%
Nippon Tel & Tel Corp 452 18 824 3,0%
Takefuji Corp 27 780 18 814 3,0%

Utdelning Andels- Antal Fondförm.het
Kr/andel kurs SEK andelar MSEK

981231 – 84,92 3 944 357 335
991231 0,43 174,60 6 132 453 1 071
001231 – 113,55 7 495 704 851
011231 0,69 94,17 8 312 772 783
021231 0,59 66,37 9 381 186 623

att fortsätta att anpassas till den bedömningen. Det

sker bland annat genom att inslaget av defensiva sek-

torer som läkemedel och konsumentvaror utökas i

förhållande till index. Förvaltarna undviker dock

större avvikelser från index, eftersom det ekonomis-

ka läget är väldigt osäkert och svårbedömt. 

Våra förvaltare gör bedömningen att den japanska

ekonomin blir kvar i stagnation och deflation.

Tillväxten får ingen draghjälp eftersom de japanska

hushållen inte ökar sin konsumtion och den positiva

påverkan från japansk exportindustri kan klinga av

om världskonjunkturen åter försvagas. 

Våra förvaltare räknar med fortsatt mycket låga 

räntor och att valutan kan försvagas ytterligare något.

Svag ekonomisk utveckling och stagnerande före-

tagsvinster begränsar möjligheterna till kursupp-

gångar. 



Länsförsäkringar Miljöteknikfond

Miljöteknikfondens utveckling 2002 (%)

Ansvarig förvaltare t.o.m.
020531, Björn Randevik,
Länsförsäkringar Kapital-
förvaltning.

Ansvarig förvaltare fr.o.m.
020601, Marcus
Blomberg, ABN AMRO. 

Fonden saknar jämförelse-
index

Fonden startade 901210

Startkurs 100 kr

Förvaltningsavgift 1,50%

Inköpsavgift 0%

Inlösenavgift 0%

Oms.hastighet 0,92

Transaktions- 0,28%
kostnad 1 039 tkr

TKA 2,13%

Bankgiro 5885-0132

Postgiro 121 24 70-7

Länsförsäkringar Miljöteknikfond placerar i aktier i

företag som tillhandahåller miljöförbättrande teknik

av olika slag. Det omfattar miljöskyddsteknik som

vattenrening, luftrening och alternativ energiteknik.

Placeringarna görs i olika länder över hela världen,

med ungefär två tredjedelar globalt och en tredjedel 

i Norden. Förvaltningen sköttes fram till den 1 juni

av Länsförsäkringar Kapitalförvaltning. Därefter

togs förvaltningen över av ABN AMRO med Marcus

Blomberg som ansvarig förvaltare. Fonden har för

närvarande inget jämförelseindex. 

Fondens utveckling –47,9 procent

Miljöteknikfonden gick betydligt sämre än genom-

snittet för världens börser under året. Mest tappade

fonden under perioden maj till september. Fonden har

en stor del av sina placeringar i amerikanska aktier;

vid årsskiftet ca 40 procent av fondförmögenheten.

Avkastningen från fonden har därför påverkats nega-

tivt av att dollarn sjunkit i värde mot den svenska

kronan. 

Den svaga konjunkturen under 2002 innebar att

miljöfrågor inte prioriterades. Miljötekniksektorn

påverkas i stor utsträckning av politiska beslut och

under året fattades flera beslut som långsiktigt kom-

mer att påverka sektorn positivt. Det gällde till exem-

pel det amerikanska beslutet att förlänga skatterabat-

ten i ytterligare två år för produktion av förnybar

energi. Även det tyska beslutet att införa ett pantsys-

tem för dryckesvaruindustrin kommer att få positiva

effekter. Det höga oljepriset är en faktor som ökat

intresset för delar av miljötekniksektorn.

I samband med att ABN AMRO tog över förvalt-

ningen av Miljöteknikfonden genomfördes också en

förändring av fondens placeringsinriktning. Tidigare

placerade fonden också i företag som ägnar sig åt

miljöbesparande teknik, till exempel kommunika-

tionsteknik, men dessa innehav såldes i samband

med förvaltarbytet. Nu placerar fonden i företag vars

varor eller tjänster syftar till att påverka miljön på ett

positivt sätt. Konsultföretag med inriktning på att för-

bättra andra företags miljöpåverkan kan ingå liksom

företag som utvecklar alternativ energiteknik som

solceller, vindkraft och bränsleceller. 

Förändringar av fondens innehav

Under det första halvåret köpte fonden aktier i det

danska luftreningsföretaget Munters, sedan bolaget

uppvisat ytterligare ett kvartal med stark tillväxt.

Munters genomförde flera lyckade företagsförvärv

under året och bolaget har goda möjligheter att expan-

dera sin teknik in i andra branscher.

Efter USA:s beslut att förlänga produktionsskatte-

rabatten på förnybar energi ökade förvaltarna fondens

innehav i danska Vestas, som är verksamt inom vind-

kraft. Under hösten sålde förvaltarna alla fondens

aktier i Neg Micon som också är verksamt inom vind-

kraft. Motivet var att minska fondens tyngdpunkt på

vindkraft. 

Under det andra halvåret köpte fonden aktier i sven-

ska konsultföretaget Scandiaconsult. Motivet var att

aktien var attraktivt värderad.Aktien har också utveck-

lats bättre än börsgenomsnittet sedan köpen gjordes.

Fonden köpte aktier även i teknik- och miljökonsul-

terna Sweco och Ångpanneföreningen. Båda bolagen

är attraktivt värderade och har etablerade verksamheter.

I slutet av året hade fonden sina största innehav i

Munters, AstroPower, Ångpanneföreningen och

Gamesa. AstroPower är världsledande när det gäller

tillverkning av solceller, men företaget uppfyller ock-

så höga krav när det gäller företagsledning och strate-

gi. Våra förvaltare räknar med att marknaden för sol-

celler kommer att växa, vilket skapar intressanta

möjligheter för AstroPower.

Spanska Gamesa tillverkar vindkraftsturbiner till

den lägsta kostnaden i Europa och våra förvaltare tror

att bolaget har goda möjligheter att expandera på den

europeiska marknaden. 
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Den svaga konjunkturen under 2002 innebar att miljöfrågor inte
prioriterades, vilket har påverkat fondens utveckling negativt.  

Länsförsäkringar Miljöteknikfond sjönk med 47,9 procent under 2002. Aktier i

företag i miljötekniksektorn har haft en svag utveckling, precis som andra typer

av teknikaktier. När konjunkturen är sämre minskar benägenheten att göra miljö-

förbättrande investeringar, vilket är negativt för de företag fonden placerar i.
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Utbudet av bolag inom miljöteknikbranschen är störst i USA
och Europa. Därför har fonden en stor exponering mot dessa
marknader.

Årlig avkastning (%)

Volatilitet 3 år (%)

Avkastning/Volatilitet (%)

Fondens fördelning på länder (%)
Index anges inom parentes

Likviditet m.m. 4,2

USA 40,0

Sverige 22,0

Storbritannien 9,3

Spanien 7,7
Japan 3,6
Frankrike 3,1
Österrike 3,1
Norge 2,8
Danmark 2,4 Övriga 1,7

Konsult/service 
10,1

Energi 23,6

Likviditet m.m. 4,2

Luftrening 10,0

Vattenrening 4,7

Kommunika-
tionsteknik 0,5

Återvinning 3,7

Alternativa
produkter 43,2
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Fonden har de senaste åren utvecklats svagt då den svaga kon-
junkturen har inneburit att miljöfrågor inte har prioriterats.
Fonden saknar jämförelseindex.

Risken i fonden har ökat betydligt de senaste åren till följd av
stora rörelser på aktiemarknaderna.

Fonden saknar jämförelseindex.

Nästan hälften av fondens innehav var vid årsskiftet placerade
inom alternativa produkter vilka syftar till att påverka miljön
på ett positivt sätt.

Fondens fördelning på branscher (%)
Index anges inom parentes

Balans- och resultaträkning, innehav samt noter, se sid 76

Avkastning & risk 1 år 3 år 5 år

Avkastning fond –47,9% –54,7% –41,9%
Avkastning index – – –
Volatilitet fond 15,8% 27,2% 24,3%
Volatilitet index – – –
Aktiv risk – – –

Största aktieinnehav Antal (kSEK) % av fonden

Munters 64 500 12 320 8,7%
AstroPower Inc 88 000 5 825 4,1%
Ångpanneföreningen, B 62 000 5 704 4,0%
Stericycle Inc 20 000 5 542 3,9%
Gamesa 38 000 5 458 3,9%
Republic Services 30 000 5 365 3,8%
Befesa Medio Ambiente 40 395 5 355 3,8%
FuelCell Energy Inc 92 000 5 338 3,8%
Waste Connections Inc 15 500 5 109 3,6%
Active Power Inc 340 000 5 067 3,6%

Största bruttoköp Antal (kSEK) % av fonden

Tandberg 69 000 10 358 7,3%
Capstone Turbine Corp 655 000 9 277 6,6%
Active Power Inc 340 000 8 971 6,4%
Shanks Group plc 375 000 8 152 5,8%
Waste Recycling Gr 164 000 8 076 5,7%
Seche Environment 13 300 7 996 5,7%
Allied Waste Industries 103 000 7 925 5,6%
Waste Management 32 000 7 828 5,5%
Vestas Wind Systems 25 000 7 663 5,4%
Republic Services 42 000 7 592 5,4%

Största bruttoförsäljning Antal (kSEK) % av fonden

Johnson Matthey 126 029 16 592 11,8%
Whole Foods Market 28 000 12 125 8,6%
NEG Micon (Nordtank) 48 500 11 439 8,1%
Tandberg 90 000 9 412 6,7%
TRC Co’s Inc 37 250 8 602 6,1%
Allied Waste Industries 103 000 7 977 5,7%
Suez (Lyonnais des Eaux) 32 000 7 230 5,1%
Thermo Electron Corp 42 000 6 577 4,7%
Vivendi Environnement 24 000 6 327 4,5%
Millipore Corp 20 000 6 167 4,4%

Utdelning Andels- Antal Fondförm.het
Kr/andel kurs SEK andelar MSEK

981231 0,94 175,99 801 472 141
991231 3,39 212,10 894 679 190
001231 1,94 272,13 1 347 037 367
011231 0,50 182,84 1 451 782 265
021231 2,36 93,99 1 500 836 141

Omsättningshastigheten i fonden var 0,92, vilket

var högre än förra året. Förklaringen är den omlägg-

ning av fondens placeringsinriktning som genomför-

des efter halvårsskiftet. Totalkostnadsandelen (TKA)

blev därför 2,13 procent jämfört med 1,73 procent

under år 2001. Ingen handel med terminer eller

optioner har skett under året.

Fondens strategi

Fondens strategi är att placera i företag som utvecklar

och säljer miljöförbättrande teknik och alternativ

energiteknik. Fonden kan även placera i miljö- och

teknikkonsulter. Viktigast för sektorns framtida möj-

ligheter är konsumenternas och politikernas intresse

för miljöfrågor. För att man ska kunna minska nega-

tiv miljöpåverkan krävs normalt investeringar.

Benägenheten att fatta sådana beslut är mindre när

konjunkturen är sämre, och det finns risk för att en

ytterligare försvagning av konjunkturen kommer att

påverka miljötekniksektorn negativt.



Länsförsäkringar Nordamerikafond

Nordamerikafondens utveckling 2002 (%)

Ansvarig förvaltare t.o.m.
020531, Anders Evander,
Länsförsäkringar Kapital-
förvaltning.

Ansvarig förvaltare fr.o.m.
020601, David L Watson,
ABN AMRO. 

Jämförelseindex: 
Morgan Stanley
Nordamerikaindex

Fonden startade 960103

Startkurs 100 kr

Förvaltningsavgift 1,50%

Inköpsavgift 0%

Inlösenavgift 0%

Oms.hastighet 1,26

Transaktions- 0,10%
kostnad 2 866 tkr

TKA 2,05%

Bankgiro 5987-2218

Postgiro 121 24 71-5

Länsförsäkringar Nordamerikafond placerar i ameri-

kanska och kanadensiska aktier. Fondens avkastning

jämförs med Morgan Stanley Nordamerikaindex.

Fram till den 1 juni förvaltades fonden av Länsför-

säkringar Kapitalförvaltning. Sedan dess sköts för-

valtningen av ABN AMRO och ansvarig förvaltare är

David L Watson. 

Fondens utveckling –38,2 procent

Flera stora amerikanska företag avslöjades med att ha

manipulerat sin bokföring under det första halvåret

och det bidrog i stor utsträckning till att börskurserna

föll kraftigt. För svenska sparare förstärktes ned-

gången på den amerikanska börsen av att dollarn

sjönk kraftigt mot kronan under året. 

I början av 2002 tog tillväxten rejäl fart, men en

stor del av uppgången berodde på att företagen bygg-

de upp sina lagernivåer för att möta en förväntad

konjunkturuppgång. Under det andra halvåret ökade

osäkerheten om konjunkturutvecklingen och våra

förvaltare bedömde att konjunkturen var på väg att

försämras. Konjunkturen har hållits uppe av att hus-

hållen fortsatt att konsumera, men mot slutet av året

kom flera signaler om att hushållens framtidstro är på

väg att försämras. 

Under det första halvåret gick fondens aktieinne-

hav i teknologi, finans och läkemedel bättre än snittet

för respektive bransch, medan innehaven i telekom,

industrivaror och konjunkturkänsliga konsument-

varor gick sämre. Våra förvaltare förutsåg inte börs-

uppgången i oktober–november. Fonden var inte

positionerad för en uppgång och tappade därför jäm-

fört med index.

Ett stort problem för amerikansk ekonomi är den

överkapacitet som byggdes upp i slutet av 1990-talet

och som i dag pressar vinstnivåerna i amerikanska

företag. Det ledde till ett ökat inslag av finansiellt sta-

bila företag i fonden.

Förändringar av fondens innehav

I början av året hade fonden en mycket försiktig

inställning till aktier och periodvis en större kassa än

normalt. Det bidrog positivt till fondens avkastning

jämfört med index. Kassan var placerad i svenska

kronor, vilket gjorde att den varken påverkades av

fallande kurser för amerikanska aktier eller av att

dollarn sjönk i värde. Under det första halvåret min-

skades successivt avvikelserna jämfört med index,

även om fonden under stora delar av perioden hade

övervikt i konsumentvaror. 

Under hösten ökade fonden sina innehav i konsu-

mentvaror och hälsovård. Orsaken var att fondens för-

valtare ansåg att den bästa kombinationen av vinsttill-

växt och värdering fanns i dessa sektorer. Samtidigt

har förvaltarna valt att undervikta finans- och

teknologiaktier. 

Bland fondens viktigaste innehav vid årets slut

fanns bolag som Qualcomm, Colgate Palmolive och

Gillette. Qualcomm är en ledande aktör inom den nya

generationens mobiltelefoni och har förutsättningar

för att kunna redovisa en vinsttillväxt på 15–20 pro-

cent de närmaste åren. Colgate Palmolive är ett multi-

nationellt konsumentvaruföretag som är på väg att för-

bättra sina marginaler medan Gillette har förbättrat

produktiviteten och har möjlighet att öka försäljning-

en tack vare nya produkter. Handel i aktieindextermi-

ner har under första halvåret skett i mindre omfattning.

Fondens strategi

Fondens förvaltare räknar med att konjunkturen är på

väg att försvagas och att dollarn kommer att fortsätta

att vara under press. Den förbättring av företagens

vinster som startade i slutet av 2001 tappade sin kraft

under första halvåret 2002. Konjunkturnedgången lin-

dras av de låga räntorna och det finns förutsättningar

för att tillväxten åter kan ta fart under hösten 2003. 

För närvarande har fonden tyngdpunkten på företag

som visat upp en stabil vinsttillväxt på 10–13 procent.

Den sortens stabila tillväxtaktier brukar utvecklas bra
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Utvecklingen på den amerikanska aktiemarknaden har varit svag
under året. Den svenska kronan har förstärkts mot dollarn vilket
ytterligare försämrat avkastningen i fonden.

Länsförsäkringar Nordamerikafond sjönk med 38,2 procent under 2002. Det 

var 0,8 procentenheter sämre än fondens jämförelseindex som föll 37,4 procent. 

Att fonden gick sämre än index beror bl.a. på att fonden inte var positionerad 

för den börsuppgång som skedde i oktober och november.
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Årlig avkastning (%)

Volatilitet 3 år (%)

Avkastning/Volatilitet (%)

Kapitalvaror
& tjänster

14,1 (12,4)

Läkemedel 23,9 (15,0)

Finans 
9,7 (20,9)

Likviditet m.m. 3,7

IT 10,9 (14,7)

Energi 
7,9 (6,7)

Industrivaror 
10,3 (11,2)

Konsumentvaror
 19,5 (8,9)

Kraft 0,0 (3,0)
Basvaror 0,0 (3,2)
Telekom 0,0 (4,1)
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Efter flera starka år för den amerikanska aktiemarknaden har
konjunkturavmattningen resulterat i en svag utveckling de
senaste åren.

Volatiliteten i fonden har ökat till följd av senaste årens stora
rörelser på den amerikanska aktiemarknaden.

Fonden har de senaste åren haft en något lägre avkastning än
index, samtidigt som risken i fonden varit i nivå med index.

IT, telekom och finans var underviktade vid årsskiftet medan
mer defensiva branscher som läkemedel och konsumentvaror
var överviktade.

Fondens fördelning på branscher (%)
Index anges inom parentes

Balans- och resultaträkning, innehav samt noter, se sid 77

Avkastning & risk 1 år 3 år 5 år

Avkastning fond –38,2% –48,4% –15,1%
Avkastning index –37,4% –41,0% –0,1%
Volatilitet fond 20,4% 20,2% 20,3%
Volatilitet index 22,9% 20,1% 19,7%
Aktiv risk 10,6% 4,0% 4,5%

Största aktieinnehav Antal (kSEK) % av fonden

Medtronic 119 200 47 243 5,1%
Qualcomm 143 700 47 084 5,1%
Johnson & Johnson 93 000 43 634 4,7%
Pfizer Inc 161 400 42 589 4,6%
Procter & Gamble Co 54 000 40 821 4,4%
Schlumberger Ltd 105 500 39 207 4,2%
Colgate Palmolive 85 200 38 764 4,2%
American Intl Group 75 200 37 531 4,1%
Amgen Inc 85 800 36 953 4,0%
Coca-Cola Co 96 900 36 799 4,0%

Största bruttoköp Antal (kSEK) % av fonden

Nasdaq 100 189 000 66 213 7,2%
Qualcomm 171 300 51 813 5,6%
Amgen Inc 109 800 50 050 5,4%
Colgate Palmolive 94 400 49 862 5,4%
Electronic Data Systems 99 800 49 557 5,4%
Procter & Gamble Co 54 900 46 951 5,1%
Medtronic 107 600 46 170 5,0%
Gillette Co 135 700 45 369 4,9%
Nokia Corp ADR 292 300 42 401 4,6%
Walt Disney Co 196 600 39 930 4,3%

Största bruttoförsäljning Antal (kSEK) % av fonden

Nasdaq 100 189 000 60 317 6,5%
Wal Mart Stores Inc 56 000 30 581 3,3%
General Electric Co (US) 103 786 30 395 3,3%
Microsoft Corp 56 600 28 207 3,1%
Exxon Mobil Corp 70 650 27 177 2,9%
McDonald’s Corp 114 600 23 488 2,5%
Electronic Data Systems 111 000 22 227 2,4%
Intel Corp 72 100 20 757 2,3%
Home Depot Inc 74 500 20 459 2,2%
Wells Fargo 40 200 19 935 2,2%

Utdelning Andels- Antal Fondförm.het
Kr/andel kurs SEK andelar MSEK

981231 0,59 239,78 1 719 825 412
991231 0,34 316,19 2 510 514 794
001231 0,94 293,58 2 834 883 832
011231 1,84 261,27 3 615 329 945
021231 2,40 159,85 5 771 085 923

i den typ av situation som vi för närvarande befinner

oss, det vill säga svag ekonomisk tillväxt, låga räntor

och låg inflation. Risken med den här strategin är om

ekonomin utvecklas betydligt bättre än vad våra för-

valtare tror, eftersom mer utpräglat konjunkturkänsli-

ga aktier i så fall kommer att gå betydligt bättre än

börsgenomsnittet. 

Vid årsskiftet hade fonden betydande övervikt i

sektorer som konsumentvaror och läkemedel, medan

den var underviktad framför allt i finansföretag.



Länsförsäkringar Småbolagsfond

Småbolagsfondens utveckling 2002 (%)

Ansvarig förvaltare t.o.m.
020531, Gunnar Lindberg,
Länsförsäkringar Kapital-
förvaltning.

Ansvarig förvaltare fr.o.m.
020601, Gunnar Lindberg,
ABN AMRO.

Jämförelseindex: 
Carnegie småbolagsindex,
CSX

Fonden startade 970901

Startkurs 100 kr

Förvaltningsavgift
0,75–2,50%*

Inköpsavgift 0%

Inlösenavgift 0%

Oms.hastighet 0,74

Transaktions- 0,15%
kostnad 914 tkr

TKA 1,52%

Bankgiro 5197-6165

Postgiro 454 82 55-1

*Resultatbaserad avgift

Länsförsäkringar Småbolagsfond placerar i aktier i

mindre och medelstora svenska företag med börsvär-

den på upp till ca tio miljarder kronor. Fondens

avkastning jämförs med Carnegie Småbolagsindex,

CSX. Förvaltningen sköttes fram till den 1 juni av

Länsförsäkringar Kapitalförvaltning och övertogs

sedan av Alfred Berg Kapitalförvaltning som är ett

dotterbolag till ABN AMRO. Gunnar Lindberg har

varit ansvarig förvaltare under hela året. 

Fondens utveckling –34,4 procent

Aktier i mindre bolag gick bättre än aktier i stora

bolag, men skillnaderna mellan olika branscher var

mycket stora. Defensiva branscher som fastigheter, 

handel och investmentbolag gick bättre än index,

medan tillväxtsektorer som IT och telekom gick

betydligt sämre. 

Fonden hade mer IT- och telekomaktier än respek-

tive sektors andel i index. Det är den viktigaste för-

klaringen till att fonden utvecklades sämre än index. 

Många traditionella verkstads- och handelsbolag

värderas försiktigt på börsen och småbolag värderas

lägre än större bolag. Det kan delvis förklaras av att

aktier i mindre bolag köps och säljs i mindre omfatt-

ning. Men även med hänsyn till det är skillnaderna i

värdering omotiverat stora. Därför bör småbolagsak-

tier kunna gå bättre än aktier i stora bolag. Om värde-

ringsskillnaden inte minskar genom att småbolagsak-

tier går bättre kommer många mindre bolag att köpas

upp. 

Urvalet av aktier sker i första hand utifrån de

enskilda företagens förutsättningar. Fondens

branschsammansättning kan därför avvika kraftigt

från index. Att fondens avkastning kan avvika myck-

et från index beror också på att fonden enligt place-

ringsbestämmelserna kan placera i företag med ett

börsvärde på upp till tio miljarder kronor. I index

ingår bara företag med börsvärden på totalt fem mil-

jarder kronor. Dessutom har fonden ungefär tio pro-

cent av fondvärdet placerat i onoterade innehav som

inte heller ingår i index. 

Förändringar av fondens innehav

I början av året minskade fonden sina innehav i före-

tag med svag finansiell ställning. Åtgärden motivera-

des av att det i det uppkomna börsläget är mycket

svårt att få fram nya pengar genom nyemissioner. En

ambition har varit att prioritera företag där sannolik-

heten för uppköp är extra stor, eftersom den låga vär-

deringen skapar förutsättningar för ett ökat antal upp-

köp.

I början av året köpte fonden aktier i bioteknik-

bolaget Karo Bio, som forskar inom området nukleära

receptorer. Nukleära receptorer är proteiner inne i

cellkärnan som kan fungera som ”mottagare” för oli-

ka läkemedel. Karo Bio har tecknat samarbetsavtal

med flera av världens ledande läkemedelsbolag och

fondens köp i Karo Bio bidrog, tillsammans med köp

av aktier i Meda och Pyrosequencing, till att öka fon-

dens innehav i läkemedelssektorn. 

Meda är inriktat på läkemedelsförsäljning och verk-

samheten går ut på att förvärva licensrättigheter från

stora läkemedelsbolag och sedan sälja läkemedlen på

till exempel den svenska marknaden. Lönsamheten är

god och aktien värderas lågt särskilt jämfört med

internationella bolag med liknande inriktning. Meda

är ett av fondens större innehav och bidrog positivt till

fondens avkastning jämfört med index. New Wave,

som säljer profilkläder till företag och kläder direkt

till detaljhandeln, var ett annat större innehav som

gick bättre än index.

Av fondens större innehav gick mjukvaruföretaget

Intentia, som säljer affärssystem, och Elektronik-

gruppen betydligt sämre än börsindex. Elektronik-

gruppens svaga utveckling förklaras främst av inrikt-

ningen mot telekom. Produktutbudet är på väg att

breddas och företagets nuvarande ledning har tidigare

lyckats vända företag med svag lönsamhet. Ingen han-

del med terminer eller optioner har skett under året.
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Fonden har haft en negativ utveckling under året. Avvikelsen mot
index beror främst på en övervikt i tillväxtaktier inom IT och tele-
kom. 

Länsförsäkringar Småbolagsfond sjönk med 34,4 procent under 2002. Det var

9,3 procentenheter sämre än fondens jämförelseindex som föll 25,1 procent.

Den viktigaste anledningen till att fonden gått betydligt sämre än index är att

fonden haft stora placeringar i tillväxtaktier, bland annat inom IT och telekom.
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Årlig avkastning (%)

Volatilitet 3 år (%)

Avkastning/Volatilitet (%)

Konsumentvaror
16,1 (14,2)

Basvaror 
3,0 (3,9)

Läkemedel 13,0 (8,8)
IT 16,8 (10,0)

Finans 13,8 (29,0)

Likviditet m.m. 0,7

Industrivaror 
23,4 (21,8)

Media 2,6 (3,6)

Kapitalvaror &
tjänster 3,6 (4,8)

Telekom 6,9 (4,1)
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Småbolagsfonden 33,1
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Den svaga utvecklingen på Stockholmsbörsen har de senaste
åren påverkat småbolagens utveckling negativt.

Risken i fonden har varit mycket hög de senaste åren. Utveck-
lingen för småbolagsaktier har präglats av stora kursrörelser.

Fonden har de senaste åren haft en lägre snittavkastning än
index, samtidigt som risken varit högre. 

Vid årsskiftet överviktade fonden tillväxtaktier inom IT och
telekom. Samtidigt underviktades finanssektorn. 

Fondens fördelning på branscher (%)
Index anges inom parentes

Balans- och resultaträkning, innehav samt noter, se sid 77

Avkastning & risk 1 år 3 år 5 år

Avkastning fond –34,4% –59,9% –
Avkastning index –25,1% –40,5% –
Volatilitet fond 23,5% 33,1% –
Volatilitet index 24,0% 27,3% –
Aktiv risk 24,0% 12,3% –

Största aktieinnehav Antal (kSEK) % av fonden

Expanda, B 719 600 20 221 6,5%
Traction, B 183 950 14 532 4,7%
New Wave Group, B 190 400 14 470 4,7%
Intentia, B 682 120 11 869 3,8%
Meda, A 118 933 10 942 3,5%
Allcards Service Center 206 900 10 759 3,5%
Telelogic 1 655 050 10 261 3,3%
Thalamus Networks, B 454 767 8 186 2,6%
Medivir, B 177 500 7 455 2,4%
Frango, B 228 950 7 441 2,4%

Största bruttoköp Antal (kSEK) % av fonden

Intentia, B 657 800 25 821 8,3%
Telelogic 1 418 000 12 703 4,1%
Kinnevik, B 137 800 10 413 3,4%
Karo Bio 69 250 10 184 3,3%
Medivir, B 200 200 10 117 3,3%
Turnit, B 1 729 267 9 043 2,9%
Transcom, A 677 681 8 224 2,7%
ORC Software 63 000 6 965 2,2%
Broström 177 400 6 844 2,2%
Tornet 44 300 6 532 2,1%

Största bruttoförsäljning Antal (kSEK) % av fonden

Intentia, B 161 900 13 776 4,4%
Castellum 106 900 12 316 4,0%
Telelogic 1 138 000 12 257 4,0%
Hexagon, B 63 000 10 249 3,3%
Allgon, B 175 300 8 339 2,7%
Axfood 49 000 7 240 2,3%
Teleca, B 167 268 7 127 2,3%
Capio 98 400 6 752 2,2%
Allcards Service Center 114 100 6 739 2,2%
Ljungberggruppen, B 73 200 6 261 2,0%

Utdelning Andels- Antal Fondförm.het
Kr/andel kurs SEK andelar MSEK

981231 – 116,44 1 578 359 184
991231 – 224,42 1 623 276 364
001231 0,85 206,12 2 975 639 613
011231 0,83 136,27 3 179 656 433
021231 3,13 87,47 3 539 811 310

Fondens strategi

Fonden prioriterar bolagsurvalet och tar medvetet

stora risker jämfört med index. Strategin är att place-

ra i företag där den framtida vinsttillväxten inte fullt

ut återspeglas i aktiekursen. I början av 2003 har 

fonden tyngdpunkten i tillväxtbolag som särskilt bör

gynnas av en förstärkning av konjunkturen och av att

företagens vinster då bör stiga. Fonden har undervikt

i exempelvis finanssektorn.



Länsförsäkringar Sverigefond

Sverigefondens utveckling 2002 (%)

Ansvarig förvaltare t.o.m.
020531, Anders Larsson,
Länsförsäkringar Kapital-
förvaltning.

Ansvarig förvaltare fr.o.m.
020601, Michael Persson,
ABN AMRO.

Jämförelseindex: 
SBX Cap (Stockholms-
börsen Benchmark, 
viktbegränsat)

Fonden startade 901210

Startkurs 100 kr

Förvaltningsavgift 1,30%

Inköpsavgift 0%

Inlösenavgift 0%

Oms.hastighet 0,58

Transaktions- 0,12%
kostnad 5 565 tkr

TKA 1,52%

Bankgiro 5885-0116

Postgiro 121 24 74-9

Länsförsäkringar Sverigefond placerar i aktier i stora

och medelstora företag noterade på Stockholms-

börsen. Fondens avkastning jämförs sedan början av

år 2002 med SBX Cap. Det är ett så kallat free float-

baserat index, vilket innebär att bolagens vikt i index

bestäms av den andel av varje bolags aktier som är

tillgängliga för handel på börsen. Det betyder till

exempel att Telias vikt blir lägre än i andra index,

eftersom bara värdet av de Teliaaktier som staten sålt

ut ingår i SBX Cap. 

Fondens utveckling –37,2 procent

Året började med förväntningar om att konjunkturen

skulle vända i USA och att tillväxten i resten av värl-

den sedan skulle ta fart. Trots det föll börsen. En

orsak var den misstro mot aktiemarknaden som spred

sig runt världen efter avslöjanden om att stora ameri-

kanska företag som Enron, Tyco och WorldCom

manipulerat redovisningen. 

Under hösten kom signaler om att konjunkturen

åter mattats av och förväntningarna om den framtida

tillväxten i ekonomin justerades ned ju närmare års-

skiftet vi kom. Under det tredje kvartalet sjönk kur-

serna kraftigt på Stockholmsbörsen och nedgången

spred sig till företag som tidigare klarat nedgången

relativt väl. Den snabba nedgången berodde delvis på

att flera stora placerare tvingades att sälja stora

mängder aktier. 

I oktober vände börsen åter upp. Fram till början av

december steg aktiekurserna kraftigt för att sedan

åter falla tillbaka mot slutet av året. På grund av det

stora inslaget av telekom- och IT-aktier tillhörde

Stockholmsbörsen de börser som gick allra sämst

under året. 

Under det första halvåret tappade fonden mot

index beroende på för stort innehav i teleoperatörer,

som då gick betydligt sämre än börsindex. Bland de

enskilda innehaven bidrog fondens innehav i Skandia

till att avkastningen blev sämre än index.

Sedan förvaltningen av fonden togs över av ABN

AMRO minskades fondens avvikelser från jämförel-

seindex. Att fonden under det andra halvåret gick

något bättre än index beror till stor del på övervikt i

läkemedel och telekom som var två branscher som

gick bättre än index under andra halvåret. 

Förändringar av fondens innehav

Under första halvåret ökade fonden sina innehav i

konjunkturkänsliga aktier som skog och verkstad.

Orsaken var att förvaltarna räknade med att konjunk-

turen skulle förstärkas och att det snabbt skulle leda

till stigande vinster för företagen i dessa sektorer.

Strategin påverkade avkastningen positivt under det

första halvåret.

Efter halvårsskiftet blev våra förvaltare allt mer

övertygade om att konjunkturen åter skulle försämras.

Då minskades innehaven i konjunkturkänsliga aktier. 

I stället ökades innehaven i teleoperatörer och läke-

medel, som bör klara en konjunkturförsvagning bättre

än genomsnittet för börsen. Vid årets slut hade fonden

övervikt i telekom och undervikt i sektorer som

finans, industrivaror och kraft.

Under året minskade fonden successivt sitt innehav

i Telia, men det var i första hand en konsekvens av att

Telias vikt i jämförelseindex minskade i samband med

bytet av jämförelseindex. Under första halvåret såldes

också SEB-aktier. Motivet var att SEB är den bank

som är mest inriktad på värdepappershandel och före-

tagsaffärer och därför drabbas hårdast av den långa

börsnedgången. 

Under det andra halvåret ökade förvaltarna fondens

innehav i AstraZeneca och Tele2. AstraZeneca har

intressanta läkemedel på väg ut på marknaden och

företagets vinst påverkas positivt av att man lyckats

fördröja försäljningen av kopior till magsårsmedlet

Losec. Tele2 är en snabbväxande teleoperatör som

värderas lågt jämfört med sina konkurrenter. Handel 

i aktieindexterminer har under första halvåret skett i

mindre omfattning.
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Stockholmsbörsen har fallit mer än genomsnittet för världens börser
under året. Det beror på det stora inslaget av telekom- och IT-aktier
på den svenska börsen.

Länsförsäkringar Sverigefond sjönk med 37,2 procent under 2002. Det var 1,2

procentenheter sämre än fondens jämförelseindex som föll 36,0 procent. Under

det första halvåret tappade fonden 1,6 procentenheter mot index, medan fonden

under det andra halvåret gick något bättre än index. 
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Årlig avkastning (%)

Volatilitet 3 år (%)

Avkastning/Volatilitet (%)

IT 9,8 (9,7)

Likviditet m.m. 0,4 Konsumentvaror 2,2 (2,2)

Kapitalvaror &
tjänster 12,8 (12,8)

Telekom 5,0 (4,1)

Läkemedel 13,0 (13,3)

Finans 28,1 (28,7)

Basvaror 8,7 (8,7)

Industrivaror 
20,0 (20,2)

Kraft 0,0 (0,3)
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Sverigefonden 27,7
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Fonden har de senaste åren haft en negativ utveckling på
grund av den svaga världskonjunkturen. Fonden jämförs
sedan förra årsskiftet med indexet SBX Cap.

Risken i fonden har stigit under året till följd av stora rörelser
på den svenska aktiemarknaden.

Fonden har de senaste åren haft en något sämre snittavkast-
ning än index samtidigt som risken varit marginellt högre. 

Fondens avvikelser mot index var relativt små vid årsskiftet
p.g.a. det svårbedömda marknadsläget.

Fondens fördelning på branscher (%)
Index anges inom parentes

Balans- och resultaträkning, innehav samt noter, se sid 78

Avkastning & risk 1 år 3 år 5 år

Avkastning fond –37,2% –51,7% –6,0%
Avkastning index –36,0% –49,3% –2,0%
Volatilitet fond 29,2% 27,7% 26,6%
Volatilitet index 29,2% 25,6% 25,6%
Aktiv risk 3,1% 4,3% 4,1%

Största aktieinnehav Antal (kSEK) % av fonden

AstraZeneca (SDB) 885 631 271 889 9,7%
Nordea 5 724 052 223 810 8,0%
Hennes & Mauritz, B 1 154 048 197 342 7,0%
Ericsson LM, B 31 248 218 193 739 6,9%
Svenska Handelsbanken 1 251 668 146 445 5,2%
SCA, B 442 322 130 264 4,7%
Sandvik 545 250 107 687 3,8%
Volvo, B 723 375 104 166 3,7%
SEB, A 1 415 995 104 076 3,7%
Föreningssparbanken, A 946 087 98 393 3,5%

Största bruttoköp Antal (kSEK) % av fonden

Ericsson LM, B 13 256 727 334 284 11,9%
AstraZeneca (SDB) 704 342 292 934 10,5%
Nordea 2 723 403 138 086 4,9%
Volvo, B 847 541 131 905 4,7%
SCA, B 424 841 127 607 4,6%
Nokia (SDB), A 684 510 125 700 4,5%
Svenska Handelsbanken, A 816 825 108 158 3,9%
Sandvik 473 000 102 985 3,7%
Hennes & Mauritz, B 546 985 101 692 3,6%
Tele2, B 581 222 99 734 3,6%

Största bruttoförsäljning Antal (kSEK) % av fonden

AstraZeneca (SDB) 465 453 187 982 6,7%
Telia 4 062 040 148 581 5,3%
Tele2, B 625 859 146 471 5,2%
Volvo, B 879 750 142 841 5,1%
Nokia (SDB), A 740 188 127 685 4,6%
SCA, B 389 560 121 103 4,3%
Svenska Handelsbanken, A 637 550 81 574 2,9%
Nordea 1 668 688 74 394 2,7%
Hennes & Mauritz, B 390 946 73 634 2,6%
SEB, A 722 872 67 024 2,4%

Utdelning Andels- Antal Fondförm.het
Kr/andel kurs SEK andelar MSEK

981231 4,81 492,62 3 728 196 1 837
991231 6,74 787,93 4 358 841 3 434
001231 9,23 680,62 6 163 796 4 195
011231 10,85 589,39 6 853 509 4 039
021231 14,16 360,84 7 760 086 2 800

Fondens strategi

Våra förvaltare räknar med att konjunkturen kommer

att mattas av och att ekonomin inte förbättras förrän

under hösten 2003. Konjunkturindikatorer och före-

tagens rapporter ger en splittrad bild, men bedöm-

ningen är att börsen befinner sig nära ett bottenläge.

Värderingen av många företag är attraktiv, men våra

förvaltare är försiktigt inställda till konjunkturkänsli-

ga aktier. 

När 2003 börjar har fonden ganska små avvikelser

när det gäller fördelningen mellan sektorer jämfört

med index. Förvaltarnas strategi är att försöka slå

index genom att hitta aktier i varje sektor som

utvecklas bättre än snittet för sin bransch.



LänsförsäkringarTillväxtmarknadsfond

Tillväxtmarknadsfondens utveckling 2002 (%)

Ansvarig förvaltare t.o.m.
020531, Anders Evander,
Länsförsäkringar Kapital-
förvaltning.

Ansvarig förvaltare fr.o.m.
020601, Joseph van den
Heuvel, ABN AMRO. 

Jämförelseindex: 
Morgan Stanley Emerging
Markets Free Index

Fonden startade 980901

Startkurs 100 kr

Förvaltningsavgift 1,70%

Inköpsavgift 0%

Inlösenavgift 0%

Oms.hastighet 0,71

Transaktions- 0,24%
kostnad 1 592 tkr

TKA 2,35%

Bankgiro 5066-0182

Postgiro 486 18 19-3

Länsförsäkringar Tillväxtmarknadsfond placerar i

börsnoterade aktier på världens tillväxtmarknader i

Asien, Latinamerika, Östeuropa, Mellanöstern och

Afrika. De största enskilda marknaderna är Syd-

korea, Taiwan och Sydafrika. Placeringarnas tonvikt

ligger på attraktivt värderade aktier i bolag med sta-

bila tillväxtmöjligheter i länder med goda ekonomis-

ka förutsättningar. Fonden förvaltades av Länsför-

säkringar Kapitalförvaltning fram till den 1 juni.

Därefter har ABN AMRO skött förvaltningen med

Joseph van den Heuvel som ansvarig förvaltare.

Fondens jämförelseindex är Morgan Stanley

Emerging Markets Free Index.

Fondens utveckling –19,4 procent

Året började med stigande kurser på flera tillväxt-

marknader och efter det första kvartalet hade Till-

växtmarknadsfonden stigit 9,5 procent. Därefter

drabbades även tillväxtmarknaderna av det negativa

börsklimatet och kurserna föll kraftigt, särskilt under

det tredje kvartalet. Därefter skedde en viss återhämt-

ning. Sett över helåret tillhörde tillväxtmarknaderna

de börser som tappade minst. 

Bland de regioner där Tillväxtmarknadsfonden

placerar gick Östeuropa bäst, mycket på grund av en

stark kursutveckling på Moskvabörsen. Sämst var

utvecklingen i Latinamerika, där flera länder kämpar

med stora skuldproblem. 

I Asien växer flera av de nya ekonomierna betyd-

ligt snabbare än världsekonomin som helhet, delvis

beroende på att den kinesiska ekonomin växer

snabbt. Under året blev det dessutom klart att tio län-

der i Central- och Östeuropa kommer att bli medlem-

mar i EU. Det har redan påverkat ekonomin i dessa

länder positivt.

I början av året hade fonden övervikt i Mexiko lik-

som i Ryssland och resten av Östeuropa. Det bidrog

positivt till fondens avkastning jämfört med index.

Detsamma gjorde fondens undervikt i Argentina och

Israel och att fonden hade mindre andel telekomakti-

er och större andel hälsovårdsaktier än index.

Förändringar av fondens innehav

I början av året ökade fonden sina placeringar i Ryss-

land, Peru och Brasilien så att de länderna fick en

större andel i fonden än respektive lands andel av fond-

ens jämförelseindex. Minskningar gjordes i Mexiko,

Israel och Argentina. När det gäller valet av branscher

ökade fonden sina innehav i basvaror och energi, med-

an andelen teknologi och media minskades.

Fonden köpte bland annat aktier i halvledartillver-

kare i Taiwan som Advanced Semiconductor,

Engineer och Realtek Semiconductor. Orsaken var

den ökande efterfrågan på halvledare i början av året.

Köp gjordes även i koreanska SK Telecom, liksom i

thailändska Bec World. 

I oktober minskade förvaltarna fondens innehav 

i Asien så att andelen blev lika stor som andelen i

index. Därefter hade fonden övervikt i Öst- och

Centraleuropa, Mellanöstern och Afrika medan fond-

en behöll undervikt i Latinamerika. 

Under hösten har fondens innehav anpassats till för-

valtarnas förväntningar om att världsekonomin åter är

på väg att tappa fart. Fonden köpte under hösten aktier

i tjeckiska Komercni Bank liksom i ryska mobilopera-

tören MTS som vinner marknadsandelar runt om i

Ryssland, samtidigt som bolaget behåller sin starka

ställning i Moskvaregionen. 

Vid årets slut hade fonden övervikt i sektorer som

konsumentvaror och läkemedel, medan framför allt

telekom var underviktat. De viktigaste innehaven var

läkemedelstillverkaren Teva Pharmaceutical, ryska

oljebolaget Lukoil och sydkoreanska elektronikföre-

tagen Samsung som utgör en betydligt större andel av

fonden än respektive bolags andel av index. 

Fondens omsättningshastighet var 0,71 vilket i stort

sett var lika mycket som föregående år. Totalkostnads-

andelen (TKA) blev 2,35 procent. Det var något lägre

än under 2001. Ingen handel med terminer eller optio-

ner har skett under året.
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Sett över hela året tillhörde tillväxtmarknaderna de börser som tap-
pat minst. Fonden utvecklades bättre än sitt jämförelseindex.

Länsförsäkringar Tillväxtmarknadsfond sjönk med 19,4 procent under 2002. Det 

var 3,8 procentenheter bättre än fondens jämförelseindex, som backade 23,2 procent.

Att fonden slog sitt jämförelseindex berodde främst på att fonden under en stor del

av året hade större andel asiatiska och östeuropeiska och mindre andel latinameri-

kanska aktier än respektive regions andel av index. 
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Fondens tonvikt ligger på den asiatiska marknaden och bl.a.
Indien överviktades. 

Årlig avkastning (%)

Volatilitet 3 år (%)

Avkastning/Volatilitet (%)

Fondens fördelning på länder (%)
Index anges inom parentes

Övriga 13,9 (21,9)
Indien 10,8 (5,0)

Sydafrika
10,0 (15,0)

Ryssland 6,5 (4,6)

Israel 4,4 (3,3)

Likviditet m.m. 7,3

Taiwan 9,6 (12,7)

Thailand 3,7 (1,7)

Sydkorea 18,8 (21,3)

Mexiko 9,6 (7,9)

Kina 5,2 (6,5)

Kraft 1,0 (3,5) Konsumentvaror 10,5 (6,6)
Kapitalvaror &

tjänster 6,3 (7,6)

Telekom
7,1 (13,1)

IT 16,4 (17,1)

Läkemedel 6,8 (2,5)

Likviditet m.m. 7,3

Finans 16,8 (17,3)

Basvaror 
17,2 (17,1)

Energi 7,8 (9,6)

Industrivaror 2,8 (5,5)
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Tillväxtmarknaderna gick starkt under 1998–99, men har 
därefter haft en svagare utveckling.

Risken i fonden har minskat de senaste åren till följd av att
aktiemarknaderna som fonden placerar på har haft en 
lugnare utveckling.

Fonden har de senaste åren haft en något högre avkastning än
index och en något lägre risk.

Fonden överviktade vid årsskiftet vissa defensiva branscher
såsom läkemedel och konsumentvaror. 

Fondens fördelning på branscher (%)
Index anges inom parentes

Balans- och resultaträkning, innehav samt noter, se sid 79

Avkastning & risk 1 år 3 år 5 år

Avkastning fond –19,4% –37,0% –
Avkastning index –23,2% –38,4% –
Volatilitet fond 19,1% 22,2% –
Volatilitet index 21,2% 22,7% –
Aktiv risk 5,2% 5,1% –

Största aktieinnehav Antal (kSEK) % av fonden

Samsung Electronics 10 600 24 372 6,3%
Teva Pharmaceutical Ind 44 000 14 361 3,7%
SK Telecom 6 920 11 604 3,0%
Anglo American 90 000 11 557 3,0%
Kookmin Bank (New) 37 000 11 379 2,9%
CNOOC 900 000 10 318 2,7%
Lukoil Holding Sponsored 18 000 9 760 2,5%
ITC GDR 75 000 9 172 2,4%
Pohang Iron & Steel 10 120 8 744 2,3%
Taiwan Semiconductor 694 360 7 559 1,9%

Största bruttoköp Antal (kSEK) % av fonden

Huaneng Power Intl, H 1 284 000 9 995 2,6%
Advanced Semicond. Eng 1 025 000 7 822 2,0%
ITC GDR 59 700 7 804 2,0%
CNOOC 584 500 7 647 2,0%
Teva Pharmaceutical Ind 11 509 7 224 1,9%
Kookmin Bank (New) 15 827 7 219 1,9%
Yukos ADR 5 900 7 191 1,9%
Delta Electronics 387 000 6 692 1,7%
Doctor Reddy's Lab 32 600 6 568 1,7%
SK Telecom 3 010 6 256 1,6%

Största bruttoförsäljning Antal (kSEK) % av fonden

Walmart de Mexico S.A 329 450 8 089 2,1%
China Trust Fin Hold Co 1 006 123 7 801 2,0%
Vale do Rio Doce ADR 25 235 6 940 1,8%
Sasol NPV 62 808 6 805 1,8%
KEPCO 34 200 6 633 1,7%
Petroleo Brasileiro 33 050 6 550 1,7%
Hyundai Motor Co 18 800 6 010 1,5%
Lukoil Holding Sponsored 10 200 5 821 1,5%
United Microelectronics 613 750 5 449 1,4%
China Mobile HK 176 900 5 427 1,4%

Utdelning Andels- Antal Fondförm.het
Kr/andel kurs SEK andelar MSEK

981231 – 117,48 1 088 057 128
991231 – 194,92 1 745 153 340
001231 0,16 148,60 2 682 184 399
011231 1,10 151,26 2 846 434 431
021231 5,48 117,78 3 292 443 388

Fondens strategi

Tillväxten i världsekonomin blir svag i början av

2003, men Asien har förutsättningar att klara sig 

bättre än genomsnittet även det kommande året. 

I Öst- och Centraleuropa räknar fondens förvaltare

med en relativt stabil utveckling. Fonden börjar ock-

så år 2003 med övervikt i den regionen. Förvaltarna

är däremot pessimistisk till Latinamerika, där flera 

av länderna kommer att tvingas till stora besparingar

i de offentliga finanserna vilket kommer att bromsa

tillväxten i ekonomin. Fondens undervikt i Latin-

amerika beror framför allt på att fonden har betydligt

mindre placerat i Brasilien än landets andel av jäm-

förelseindex. 

När det gäller sammansättningen av branscher har

fonden en defensiv inriktning med en viss tyngd-

punkt på bland annat läkemedel och konsumentvaror. 



Länsförsäkringar Totalfond

Totalfondens utveckling 2002 (%)

Ansvarig förvaltare t.o.m.
020531, Per Lundborg,
Länsförsäkringar Kapital-
förvaltning.

Ansvarig förvaltare fr.o.m.
020601, Daan Potjer, 
ABN AMRO.

Jämförelseindex: 
Morgan Stanley Världs-
index (alla länder exklusive
Sverige) och SBX
(Stockholmsbörsen
Benchmark)

Fonden startade 901127

Startkurs 10 kr

Förvaltningsavgift 1,50%

Inköpsavgift 0%

Inlösenavgift 0%

Oms.hastighet 0,83

Transaktions- 0,14%
kostnad 7 324 tkr

TKA 1,96%

Kan även användas som
startfond för barn

Bankgiro 5038-2126

Postgiro 486 17 67-4

Länsförsäkringar Totalfond placerar normalt 30 

procent i svenska aktier och 70 procent i utländska.

Förvaltarna kan välja att ha upp till 15 procent i

räntebärande värdepapper. Under senare delen av

året utnyttjade förvaltarna periodvis möjligheten att

minska andelen aktier i fonden. Det bidrog till att

Totalfonden gick bättre än sitt jämförelseindex under

andra halvåret. Fram till 020531 förvaltades Total-

fonden av Länsförsäkringar Kapitalförvaltning. Den

1 juni övertogs förvaltningen av ABN AMRO med

Daan Potjer som ansvarig förvaltare.

Fondens utveckling –36,4 procent

Året började med positiva konjunktursignaler framför

allt i USA, men även i resten av världen. De flesta

konjunkturbedömare höjde också sina tillväxtprog-

noser och våra förvaltare räknade med att en förväntad

vändning i konjunkturen skulle få börserna att stiga.

Därför utnyttjades inte möjligheten att placera i ränte-

bärande värdepapper under årets första sex månader.

I juli gjordes dock bedömningen att riskerna för en

fortsatt svag börsutveckling hade ökat och förvaltarna

minskade därför andelen aktier i fonden. Orsakerna

var bland annat negativa nyheter från många företag

och indikationer på att konjunkturuppgången inte skulle

bli så stark som många bedömare hade räknat med.

Under första halvåret påverkades fonden negativt

av att aktieinnehaven i USA och Europa gick sämre

än genomsnittsaktien på respektive marknad. Fonden

hade också för stor andel i tillväxtaktier, t.ex. inom IT

och telekom. Positiva faktorer under första halvåret

var att fonden hade större andel tillväxtmarknader

och mindre andel japanska aktier än respektive

regions andel i jämförelseindex. 

Från och med juli fram till september hade fonden

en mindre andel svenska aktier än svenska aktiers

andel av jämförelseindex. Orsaken var våra förvalta-

res negativa inställning till teknologiaktier, som utgör

en stor del av den svenska börsen. Detta bidrog posi-

tivt till fondens utveckling jämfört med index, efter-

som svenska aktier föll betydligt mer än genomsnittet

för världens börser.

I början av året skrevs de flesta konjunkturprogno-

ser successivt upp, men under hösten sjönk förvänt-

ningarna åter. Trots det inleddes en snabb uppgång på

världens börser med start i början av oktober. Stock-

holmsbörsen utvecklades då starkare än övriga börser

och fonden tappade därmed gentemot index.

Förändringar av innehaven

I Nordamerika var fonden under det första halvåret

underviktad i konjunkturkänsliga konsumentvaror,

som dock var en sektor som gick bättre än index.

Fonden hade också undervikt i amerikanska energi-

och basindustriaktier och övervikt i teknologi. 

I Sverige tappade fonden mot index i början av året

p.g.a. sina stora placeringar i teleoperatörer. 

Sedan halvårsskiftet fördelar förvaltarna Total-

fondens aktieplaceringar mellan olika branscher och

inte som tidigare mellan olika geografiska regioner. 

Med start i juli ökades fondens innehav i defensiva

sektorer som konsumentvaror medan förvaltarna gick

från över- till undervikt i finanssektorn. Förvaltarna

minskade också innehaven i mobilt telekom, p.g.a.

svag vinstutveckling och att den allmänna inställning-

en till telekom var mycket negativ. 

I den svenska delen av fonden har fördelningen på

sektorer legat ganska nära index, även om fonden haft

en viss övervikt i sektorer som telekomtjänster och

hälsovård. Att fonden under hösten gick bättre än sitt

jämförelseindex beror i första hand på att förvaltarna

lyckats väl med valen av enskilda aktier. Några av

fondens stora innehav, till exempel AstraZeneca och

H&M, utvecklades bra.

Handel i aktieindexterminer har under första halv-

året skett i mindre omfattning.
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Förväntningar om en starkare konjunkturåterhämtning bidrog till
att Totalfonden utvecklades något sämre än index.

Länsförsäkringar Totalfond sjönk med 36,4 procent under 2002. Det var en procent-

enhet sämre än fondens jämförelseindex, bestående av Morgan Stanley världsindex

(alla länder exklusive Sverige) och SBX index, som föll 35,4 procent. Den stora

andelen placeringar inom IT och telekom bidrog negativt under första halvåret, 

medan bl.a. undervikt i svenska aktier under tredje kvartalet bidrog positivt.
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Vid slutet av året underviktade fonden bland annat tillväxt-
marknader och Nordamerika till fördel för europeiska aktier.

Årlig avkastning (%)

Volatilitet 3 år (%)

Avkastning/Volatilitet (%)

Fondens fördelning på marknader (%)
Index anges inom parentes

Svenska aktier
28,6 (30,0)

Europeiska aktier 
25,0 (19,4)

Tillväxtmarknader 
0,0 (2,9)

Likviditet m.m. 2,1

Nordamerikanska
aktier 38,0 (39,7)

Japanska aktier 5,3 (6,0)

Asiatiska aktier 
1,0 (2,1)

Likviditet m.m. 2,1Kraft 0,9 (2,8)
Konsumentvaror 9,4 (7,0)

Telekom 4,9 (5,3)

IT 13,0 (10,9)

Läkemedel 14,6 (12,9)
Finans 22,1 (24,0)

Basvaror 4,0 (6,1)

Energi 7,4 (5,7)

Industrivaror 10,2 (12,9)
Kapitalvaror &

tjänster 11,4 (12,6)
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Exponeringen mot tillväxtaktier har bidragit negativt till 
fondens utveckling de senaste tre åren

De senaste årens stora kursrörelser på världens börser har
bidragit till att fondens volatilitet ökat.

Fonden har senaste åren avkastat sämre än index samtidigt
som risken varit högre.

Till följd av de relativt svaga konjunkturindikatorerna har 
fonden haft en defensiv sammansättning.

Fondens fördelning på branscher (%)
IIndex anges inom parentes

Balans- och resultaträkning, innehav samt noter, se sid 80

Avkastning & risk 1 år 3 år 5 år

Avkastning fond –36,4% –51,3% –18,7%
Avkastning index –35,4% –45,0% –12,3%
Volatilitet fond 21,1% 20,6% 20,6%
Volatilitet index 21,8% 18,3% 18,4%
Aktiv risk 5,1% 4,0% 3,7%

Största aktieinnehav Antal (kSEK) % av fonden

AstraZeneca (SDB) 214 118 65 734 2,8%
Exxon Mobil Corp 193 400 59 408 2,6%
Microsoft Corp 124 000 57 450 2,5%
Nordea 1 366 767 53 441 2,3%
Hennes & Mauritz, B 274 223 46 892 2,0%
Ericsson LM, B 7 374 905 45 724 2,0%
General Electric Co (US) 205 500 44 429 1,9%
BP Plc  (Amoco) 696 000 41 473 1,8%
Royal Dutch 104 600 40 537 1,8%
Citigroup Inc 130 000 40 047 1,7%

Största bruttoköp Antal (kSEK) % av fonden

AstraZeneca (SDB) 186 482 70 136 3,0%
Ericsson LM, B 3 228 197 64 284 2,8%
Nordea 973 823 47 800 2,1%
Exxon Mobil Corp 116 900 43 346 1,9%
Nestle 18 900 43 306 1,9%
Wyeth (AHP) 82 500 42 013 1,8%
BP Plc  (Amoco) 533 227 41 445 1,8%
Citigroup Inc 104 467 41 261 1,8%
Sony Corp 75 100 39 235 1,7%
Microsoft Corp 74 500 37 897 1,6%

Största bruttoförsäljning Antal (kSEK) % av fonden

Tillväxtmarknadsfonden LF 234 197 35 342 1,5%
Japanfonden LF 355 535 32 405 1,4%
Nokia (SDB), A 170 118 31 991 1,4%
Asienfonden LF 473 752 31 763 1,4%
Tempelton Em Mk UK Inv 1 668 750 27 910 1,2%
Telia 782 957 26 255 1,1%
AstraZeneca (SDB) 72 460 25 927 1,1%
Pfizer Inc 66 500 24 704 1,1%
SCA, B 72 688 23 258 1,0%
Merck Co 46 500 22 786 1,0%

Utdelning Andels- Antal Fondförm.het
Kr/andel kurs SEK andelar MSEK

981231 0,31 28,11 48 164 683 1 354
991231 0,38 39,91 63 395 486 2 530
001231 0,30 35,65 82 069 179 2 926
011231 0,51 29,84 99 847 855 2 980
021231 0,51 18,66 124 143 417 2 316

Fondens strategi

Våra förvaltare behåller sin försiktiga inställning till

aktiemarknaderna. Orsaken är att de bedömer att

både företagens vinster och konjunkturen kommer att

utvecklas relativt svagt. Förvaltarna räknar med att

aktiekurserna i så fall åter faller tillbaka och att även

räntorna sjunker. Totalfonden är därför inte fullinves-

terad i aktier. Så snart det kommer tydliga signaler

om förbättringar av konjunkturen eller företagens

vinstutsikter kommer dock aktieandelen åter att ökas.



Länsförsäkringar Trygghetsfond

Trygghetsfondens utveckling 2002 (%)

Ansvarig förvaltare t.o.m.
020531, Per Lundborg,
Länsförsäkringar Kapital-
förvaltning.

Ansvarig förvaltare fr.o.m.
020601, Daan Potjer, 
ABN AMRO.

Jämförelseindex: 
SBX (Stockholmsbörsen
Benchmark), Morgan
Stanley Världsindex (alla
länder exklusive Sverige)
och Handelsbankens
obligationsindex.

Fonden startade 901210

Startkurs 100 kr

Förvaltningsavgift 1,50%

Inköpsavgift 0%

Inlösenavgift 0%

Oms.hastighet 1,19

Transaktions- 0,07%
kostnad 6 585 tkr

TKA 1,78%

Kan även användas som
startfond för barn

Bankgiro 5885-0165

Postgiro 121 24 75-6

Länsförsäkringar Trygghetsfond är en blandfond som

normalt har en tredjedel svenska aktier, en tredjedel

utländska aktier och en tredjedel svenska räntebäran-

de värdepapper. Förvaltarens uppgift är att överträffa

fondens jämförelseindex till exempel genom att ha en

annan fördelning mellan aktier och ränteplaceringar

eller mellan svenska och utländska aktier än fördel-

ningen i jämförelseindex. Ett annat sätt är att förval-

taren väljer aktier och räntepapper som går bättre än

genomsnittet för respektive marknad. Fram till

020531 förvaltades Trygghetsfonden av Länsförsäk-

ringar Kapitalförvaltning. Den 1 juni övertogs för-

valtningen av ABN AMRO med Daan Potjer som

ansvarig förvaltare. 

Fondens utveckling –25,1 procent

Året började med positiva konjunktursignaler. För-

väntningar om en bättre konjunktur gjorde att våra

förvaltare valde att ha en större andel aktier än ande-

len aktier i jämförelseindex under större delen av det

första halvåret. Det bidrog till att fonden tappade mot

index, eftersom aktiekurserna sjönk. Under det andra

halvåret ökade förvaltarna andelen ränteplaceringar 

i fonden eftersom deras syn på konjunkturutveck-

lingen blev mer negativ. Orsaken till den mer negati-

va synen på aktier var bland annat många dåliga

nyheter från företagen. 

Från och med juli fram till september hade fonden

en mindre andel svenska aktier än svenska aktiers

andel av jämförelseindex. Orsaken var våra förvalta-

res negativa inställning till teknologiaktier, som utgör

en stor del av den svenska börsen. Detta bidrog posi-

tivt till fondens utveckling jämfört med index, efter-

som svenska aktier föll betydligt mer än genomsnittet

för världens börser. 

I början av oktober inleddes en snabb återhämtning

på världens börser. Stockholmsbörsen utvecklades då

starkare än övriga börser och fonden tappade därmed

gentemot index. 

Sedan den 1 juni 2002 fördelar Trygghetsfondens

förvaltare de utländska aktieplaceringarna mellan

olika branscher och inte som tidigare mellan olika

geografiska regioner. Fondens ränteplaceringar

utvecklades i paritet med sitt jämförelseindex.

Förändringar av innehaven

I Nordamerika var Trygghetsfonden under det första

halvåret underviktad i konjunkturkänsliga konsument-

varor, som dock var en sektor som gick bättre än index.

Fonden hade också en liten andel placerad i amerikan-

ska energi- och basindustriaktier som gick bra jämfört

med index och övervikt i teknologiaktier där kurserna

föll kraftigt. Även fondens europeiska aktier utveckla-

des sämre än sitt jämförelseindex i början av året. För-

valtarna valde i början av året att ha en viss övervikt

i aktier på tillväxtmarknader och undervikt i Japan,

vilket var positivt jämfört med index.

De svenska aktieinnehaven minskades i början av

juli p.g.a. att förvaltarna var negativa till teknologiak-

tier. Undervikten behölls t.o.m. september. Med start 

i juli ökades fondens aktieinnehav i defensiva sektorer

som konsumentvaror medan förvaltarna gick från

över- till undervikt i finanssektorn. Även innehaven 

i mobilt telekom minskades p.g.a. svag vinstutveckling

och att den allmänna inställningen till telekom var

mycket negativ. 

När det gäller fondens innehav av svenska aktier

har fördelningen på sektorer legat ganska nära index

under det andra halvåret, även om fonden hade en viss

övervikt i sektorer som telekom och hälsovård. 

Handel i aktieindexterminer har under första halv-

året skett i mindre omfattning.

Fondens strategi

Våra förvaltare behåller sin försiktiga inställning till

aktiemarknaderna. Orsaken är att de bedömer att både

företagens vinster och konjunkturen kommer att

utvecklas relativt svagt. Förvaltarna räknar med att
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Årets dystra börsklimat bidrog till Trygghetsfondens negativa
utveckling.

Länsförsäkringar Trygghetsfond sjönk med 25,1 procent under 2002. Det var två

procentenheter sämre än fondens jämförelseindex som föll 23,1 procent. En stor

del av skillnaden mot index uppstod under det första kvartalet. Orsaken var att

fonden då hade en större andel aktier än index. Fondens europeiska och ameri-

kanska aktier gick dessutom sämre än index för respektive marknad.
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Vid slutet av året underviktade fonden bland annat svenska
aktier till förmån för svenska räntebärande värdepapper.

Årlig avkastning (%)

Volatilitet 3 år (%)

Avkastning/Volatilitet (%)

Fondens fördelning på marknader (%)
Index anges inom parentes

Svenska aktier
29,4 (33,3)

Svenska räntebärande 
39,0 (33,3)

Europeiska aktier 11,1 (9,2)

Tillväxtmarknader 
0,0 (1,4)

Likviditet m.m. 0,9

Nordamerikanska
aktier 16,8 (18,9)

Japanska aktier 
2,3 (2,9)

Asiatiska aktier 0,4 (1,0)

Konsumentvaror 7,5 (3,8)

Kapitalvaror &
tjänster 11,9 (8,4)

Telekom 5,0 (3,3)

IT 12,1 (7,0)

Läkemedel
14,1 (8,7)

Finans 23,9 (16,9)Basvaror 5,3 (4,6)

Energi 5,4 (2,7)

Industrivaror 
12,5 (10,0)

Kraft 0,7 (1,4)

Räntebärande
39,0 (33,3)

Likviditet m.m. 1,6
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Exponeringen mot tillväxtaktier har bidragit negativt till 
fondens utveckling de senaste tre åren.

De senaste årens stora kursrörelser på världens börser har
bidragit till att fondens volatilitet ökat.

Fonden har de senaste åren avkastat sämre än index samtidigt
som risken varit högre.

Till följd av de relativt svaga konjunkturindikatorerna har 
fonden en defensiv sammansättning.

Fondens fördelning på branscher (%)
Index anges inom parentes

Balans- och resultaträkning, innehav samt noter, se sid 81

Avkastning & risk 1 år 3 år 5 år

Avkastning fond –25,1% –37,5% –1,2%
Avkastning index –23,1% –29,2% 8,6%
Volatilitet fond 14,6% 15,0% 15,4%
Volatilitet index 14,9% 13,5% 14,0%
Aktiv risk 3,1% 2,4% 2,7%

Största aktieinnehav Antal (kSEK) % av fonden

AstraZeneca (SDB) 308 883 94 827 2,9%
Nordea 1 978 705 77 367 2,4%
Hennes & Mauritz, B 406 800 69 563 2,1%
Ericsson LM, B 10 830 921 67 152 2,1%
Svenska Handelsbanken, A 441 687 51 677 1,6%
SCA, B 152 972 45 050 1,4%
SEB, A 525 469 38 622 1,2%
Sandvik 190 081 37 541 1,1%
Exxon Mobil Corp 120 700 37 076 1,1%
Microsoft Corp 78 000 36 138 1,1%

Största bruttoköp Antal (kSEK) % av fonden

AstraZeneca (SDB) 248 625 95 982 2,9%
Ericsson LM, B 3 729 310 92 226 2,8%
Nordea 1 596 449 80 013 2,4%
Hennes & Mauritz, B 303 068 56 481 1,7%
Nokia (SDB), A 297 014 53 873 1,6%
SCA, B 168 628 51 391 1,6%
Sandvik 195 307 42 969 1,3%
Svenska Handelsbanken, A 304 601 42 610 1,3%
Electrolux, B 237 908 40 149 1,2%
Securitas, B 231 422 38 964 1,2%

Största bruttoförsäljning Antal (kSEK) % av fonden

Nokia (SDB), A 262 744 48 709 1,5%
Asienfonden LF 594 635 39 868 1,2%
Telia 1 103 986 37 734 1,2%
Hennes & Mauritz, B 182 905 34 140 1,0%
Tele2, B 138 387 34 122 1,0%
Tempelton Em Mk UK Inv 1 849 957 31 620 1,0%
Volvo, B 200 112 31 517 1,0%
SCA, B 96 849 30 779 0,9%
AstraZeneca (SDB) 85 880 29 523 0,9%
Nordea 653 784 28 780 0,9%

Utdelning Andels- Antal Fondförm.het
Kr/andel kurs SEK andelar MSEK

981231 5,24 279,89 8 286 598 2 319
991231 8,27 361,08 10 615 592 3 833
001231 4,24 331,88 13 129 426 4 357
011231 7,42 290,95 14 343 717 4 173
021231 7,35 212,38 15 423 937 3 276

aktiekurserna i så fall åter faller tillbaka och att även

räntorna sjunker. Trygghetsfonden har därför en viss

övervikt i ränteplaceringar. Så snart det kommer tyd-

liga signaler om förbättringar av konjunkturen eller

företagens vinstutsikter kommer dock aktieandelen

åter att ökas. 



U-hjälpsfonden

U-hjälpsfondens utveckling 2002 (%)

Ansvarig förvaltare t.o.m.
020531, Björn Randevik,
Länsförsäkringar Kapital-
förvaltning.

Ansvarig förvaltare fr.o.m.
020601, Ulf Forsberg,
ABN AMRO.

Jämförelseindex: 
25% SBX (Stockholms-
börsen Benchmark), 
50% Morgan Stanley
Världsindex (alla länder
exklusive Sverige), 25%
Handelsbankens
obligationsindex

Fonden startade 960103

Startkurs 100 kr

Förvaltningsavgift 1,50%

Inköpsavgift 0%

Inlösenavgift 0%

Oms.hastighet 0,91

Transaktions- 0,20%
kostnad 322 tkr

TKA 2,11%

Bankgiro 5987-2093

Postgiro 121 24 76-4

U-hjälpsfonden placerar 75 procent i aktier och 25

procent i räntebärande värdepapper. Sedan juni 2002

har fonden 25 procent i svenska aktier och  50 pro-

cent i aktier i olika delar av världen. Tidigare hade

fonden sina utländska aktieplaceringar till hälften i

Nordamerika och till hälften i Europa. Förvaltningen

följer vissa etiska kriterier. Fonden placerar exempel-

vis inte i företag som har en betydande del av sin

verksamhet inom alkohol, tobak och vapentillverk-

ning. Hänsyn tas även till andra frågor, som hur före-

tagen beter sig när det gäller arbetsvillkor, miljö och

mänskliga rättigheter. 

Fonden förvaltades fram till den 1 juni av Länsför-

säkringar Kapitalförvaltning. Sedan dess sköts för-

valtningen av ABN AMRO och ansvarig förvaltare är

Ulf Forsberg. 

Sedan den 1 juni 2002 har fonden ett nytt jämfö-

relseindex som består till 25 procent av ett svenskt

aktieindex (SBX), 50 procent av Morgan Stanley

Världsindex (alla länder exklusive Sverige) och till

25 procent av Handelsbankens obligationsindex. Varje

år delar fonden ut två procent av fondförmögenheten

till de nio medverkande biståndsorganisationerna. År

2002 blev bidraget 1 341 288 kr.

Fondens utveckling –31,7 procent

När året började var förväntningarna på konjunktu-

ren lågt ställda, men under det första halvåret skrevs

tillväxtprognoserna successivt upp. I april–maj börja-

de aktiekurserna att falla och börsnedgången fortsat-

te under det tredje kvartalet. Även räntorna föll och

under hösten ökade oron för att konjunkturuppgång-

en skulle komma av sig. 

Stockholmsbörsen föll under året med ca 37 pro-

cent och på grund av att kronan stärktes, framför allt

mot dollar och yen, sjönk världsindex ungefär lika

mycket. Räntefallet gjorde att fondens ränteplace-

ringar gav förhållandevis god avkastning. 

U-hjälpsfonden tappade mycket mot index under

perioden februari till april. Orsakerna var flera.

Fonden hade för stor andel teknologiaktier, som var

en sektor som gick betydligt sämre än jämförelsein-

dex. En annan orsak var att fonden hade mer aktier än

andelen aktier i jämförelseindex, när börsnedgången

tog fart.

Under det andra halvåret bidrog valet av fördelning

mellan aktier och räntepapper positivt jämfört med

index. Det berodde på att fonden ökade andelen ränte-

papper, eftersom förvaltarens syn på konjunktur-

utvecklingen blev mer negativ efter halvårsskiftet.

Orsaken var bland annat många dåliga nyheter från

företagen. 

Förändringar av fondens innehav

I Nordamerika minskades avvikelserna mot index

under första halvåret och i Europa ökade förvaltaren

fondens innehav i bland annat konsumentvarusektorn.

I Sverige ökade fonden successivt i konjunkturkänsli-

ga branscher som skog och verkstad. Det gjordes bl.a.

genom köp av SCA och Sandvik, eftersom förvaltaren

räknade med starkare konjunktur. 

Den 1 juni ändrades inriktningen för fondens

utländska aktieplaceringar, så att hälften av fonden

placeras i en global aktieportfölj. Fondens utländska

aktieinnehav kompletterades därför i juni med köp av

aktier i Japan och övriga Asien. Under det andra halv-

året har fonden haft ganska små avvikelser från index.

Andelen svenska aktier var dock lägre än andelen i

jämförelseindex under en stor del av hösten. Det

bidrog positivt jämfört med index fram till början av

oktober. Under den perioden gick svenska aktier

betydligt sämre än världsindex. Under den uppgång

som startade i början av oktober gick svenska aktier
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Den negativa utvecklingen för svenska och globala aktier bidrog till
fondens svaga utveckling. Fonden tappade mot index under första
halvåret bland annat till följd av stor andel teknologiaktier.

U-hjälpsfonden sjönk med 31,7 procent under 2002. Det var 5,1 procentenheter

sämre än fondens jämförelseindex som backade 26,6 procent. Fonden tappade fem

procentenheter mot index under det första halvåret och har sedan halvårsskiftet

utvecklats ungefär som index.
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U-hjälpsfonden delar årligen ut 2% av fondförmögenheten till de medverkande hjälporganisationerna. Utdelningsbeloppet för år 2002 blev 1 341 288 kronor.



45

Vid årets slut överviktades räntebärande värdepapper och
europeiska aktier samtidigt som nordamerikanska och svenska
aktier underviktades.

Årlig avkastning (%)

Volatilitet 3 år (%)

Avkastning/Volatilitet (%)

Fondens fördelning på marknader (%)
Index anges inom parentes

Svenska räntebärande 
27,0 (25,0)

Europeiska aktier 
17,5 (13,9) Nordamerikanska

aktier 27,8 (28,3)

Svenska aktier
22,9 (25,0)

Likviditet m.m. 1,0

Asiatiska aktier 
0,9 (1,5)

Japanska aktier 
3,0 (4,3)

Konsumentvaror 7,0 (5,1)
Kapitalvaror &

tjänster 9,3 (9,4)

Telekom 3,8 (3,9)

IT 10,6 (8,1)

Läkemedel
11,4 (9,7)

Finans 17,6 (18,1)

Basvaror 3,2 (4,7)

Energi 0,0 (4,1)

Industrivaror 
8,5 (9,9)

Kraft 0,7 (2,0)

Räntebärande 
27,0 (25,0)

Likviditet m.m. 1,0
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Fonden har de tre senaste åren haft en negativ utveckling till
följd av det globalt svaga börsklimatet.

Fondens volatilitet har ökat de senaste åren till följd av stora
kursrörelser på aktiemarknaderna.

Fondens genomsnittliga avkastning de senaste tre åren har
varit sämre än index, samtidigt som risken varit högre.

Tyngdpunkten i fonden låg vid årets slut på defensiva sektorer
som konsumentvaror, kapitalvaror och läkemedel.

Fondens fördelning på branscher (%)
Index anges inom parentes

Balans- och resultaträkning, innehav samt noter, se sid 82

Avkastning & risk 1 år 3 år 5 år

Avkastning fond –31,7% –42,0% –3,9%
Avkastning index –26,6% –31,7% 3,3%
Volatilitet fond 16,7% 17,2% 17,3%
Volatilitet index 15,9% 13,9% 14,5%
Aktiv risk 4,6% 4,8% 4,8%

Största aktieinnehav Antal (kSEK) % av fonden

AstraZeneca (SDB) 4 972 1 526 2,3%
Microsoft Corp 3 000 1 390 2,1%
Pfizer Inc 4 900 1 293 1,9%
Nordea 32 153 1 257 1,9%
General Electric Co (US) 5 600 1 211 1,8%
Hennes & Mauritz, B 6 505 1 112 1,7%
Ericsson LM, B 176 173 1 092 1,6%
Johnson & Johnson 2 200 1 032 1,5%
IBM Corp 1 450 965 1,4%
Unilever 10 600 874 1,3%

Största bruttoköp Antal (kSEK) % av fonden

Oracle Systems Corp 16 000 2 151 3,2%
General Electric Co (US) 6 600 1 773 2,6%
Block (H&R) 3 500 1 740 2,6%
Peoplesoft 5 000 1 664 2,5%
Suez (Lyonnais des Eaux) 5 000 1 530 2,3%
Microsoft Corp 3 000 1 452 2,2%
Unilever 15 600 1 280 1,9%
AstraZeneca (SDB) 3 088 1 247 1,9%
Compass Group Plc 19 000 1 244 1,9%
Johnson & Johnson 2 500 1 240 1,8%

Största bruttoförsäljning Antal (kSEK) % av fonden

Colgate Palmolive 5 500 2 617 3,9%
Citigroup Inc 5 200 1 934 2,9%
Oracle Systems Corp 12 100 1 864 2,8%
Omnicom Group 3 400 1 817 2,7%
Tyco Intl 6 300 1 733 2,6%
Peoplesoft 5 000 1 697 2,5%
Adecco 2 800 1 558 2,3%
Merck Co 3 400 1 501 2,2%
Block (H&R) 3 500 1 486 2,2%
SAP 1 000 1 454 2,2%

Utdelning Andels- Antal Fondförm.het
Kr/andel kurs SEK andelar MSEK

981231 – 175,77 422 630 74
991231 2,32 223,53 481 606 108
001231 – 212,53 527 831 112
011231 – 182,28 599 408 109
021231 – 121,91 550 100 67

bättre än världsindex och då förlorade fonden en del

på undervikten i svenska aktier.

Omsättningshastigheten i fonden var 0,91, vilket

var högre än föregående år. En viktig orsak var för-

ändringen av fondens placeringsinriktning. Fondens

totalkostnadsandel, TKA, blev 2,11 procent vilket

också var högre än 2001. Under året skedde ingen

handel med terminer och optioner.

Fondens strategi 

Konjunkturuppgången har tappat fart och våra för-

valtare bedömde att tillväxten kommer att mattas av

ytterligare i början av 2003. Därför har fonden mer

räntebärande placeringar än andelen i index när året

börjar. Svenska och amerikanska aktier är undervik-

tade, medan europeiska aktier är överviktade. 

När det gäller fondens aktieinnehav ligger tyngd-

punkten på defensiva sektorer som konsumentvaror

och läkemedel. Fonden har också övervikt i IT, 

medan fonden är underviktad i bland annat energi

och basvaror.



Länsförsäkringar Euroobligationsfond

Euroobligationsfondens utveckling 2002 (%)

Ansvarig förvaltare t.o.m.
020531, Björn Jonsson,
Länsförsäkringar Kapital-
förvaltning.

Ansvarig förvaltare fr.o.m.
020601, Marc Vernooij,
ABN AMRO.

Jämförelseindex: 
JP Morgan EMU Traded
Index

Fonden startade 990503

Startkurs 100 kr

Förvaltningsavgift 0,60%

Inköpsavgift 0%

Inlösenavgift 0%

Duration 5,00 år
(År 2001 5,82 år)

TKA 0,66%

Bankgiro 5254-7544

Postgiro 191 75 50-4

Länsförsäkringar Euroobligationsfond placerar i rän-

tebärande värdepapper utgivna i euro av stater eller

bostadsinstitut. Placeringar kan också göras i mot-

svarande räntepapper från andra utgivare med låg

kreditrisk. Den genomsnittliga löptiden på fondens

räntepapper kan variera mellan 1 och 15 år. Fonden

förvaltades av Länsförsäkringar Kapitalförvaltning

fram till den 1 juni. Sedan dess sköts förvaltningen av

ABN AMRO med Marc Vernooij som ansvarig för-

valtare. Fondens jämförelseindex är JP Morgan EMU

Traded Index. 

Fondens utveckling +7,2 procent

När året började var förväntningarna på konjunktu-

ren lågt ställda, men under våren ökade optimismen

och räntorna steg. I maj började börserna falla och

obligationsräntorna följde med, trots att det inte fanns

några signaler om att konjunkturuppgången var på

väg att mattas av. Under det första halvåret ökade för-

väntningarna på att den Europeiska Centralbanken,

ECB, skulle höja styrräntan och de korta räntorna

steg. Men ECB höjde inte. 

Efter sommaren kom de första tecknen på att kon-

junkturuppgången kanske inte skulle bli så kraftfull

och börsnedgången tog ny fart. Även räntorna påver-

kades av de försämrade konjunkturutsikterna och

euroobligationsräntorna sjönk kraftigt från mitten av

maj till början av oktober. 

I oktober vände börserna upp och aktiekurserna

steg i oktober och november. Räntorna följde först

med börserna upp, men redan i november vände rän-

torna åter ned. Den främsta orsaken var att konjunk-

tursignalerna fortsatte att försvagas. Att ECB i början

av december sänkte sin viktigaste styrränta från 3,25

till 2,75 procent bidrog till att räntorna fortsatte ned i

december.

Euroobligationsfonden gynnades av räntefallet,

eftersom obligationer ökar i värde när räntorna sjun-

ker. Ju längre löptid obligationerna har, desto större

blir värdeökningen. Det är en viktig förklaring till att

avkastningen från fonden kunde bli så hög som 7,2

procent, trots att räntorna på de värdepapper som

fonden ägde under hela året var betydligt lägre än så. 

Avkastningen från Euroobligationsfonden påver-

kas av vad som händer med kronans värde i förhål-

lande till euron. Under år 2002 steg kronan med

knappt två procent mot euron, vilket påverkade

avkastningen från fonden negativt. 

Förändringar av fondens innehav

Fonden började året med att ligga väldigt nära jäm-

förelseindex. De första veckorna i januari sjönk

obligationsräntorna något som en rekyl på den mycket

snabba ränteuppgången i slutet av 2001. Förvaltarna

minskade då den genomsnittliga löptiden på fondens

innehav. Åtgärden motiverades av att våra förvaltare

räknade med att konjunkturen skulle förstärkas och att

det under våren skulle komma signaler som bekräfta-

de den bilden. Denna strategi gav god utdelning,

framför allt under det första kvartalet. 

Fonden fortsatte att ha kortare löptider än index

fram till en bit in i juli, vilket var negativt jämfört 

med index, eftersom obligationsräntorna sjönk. I början

av hösten blev förvaltarna mer pessimistiska om kon-

junkturen och i augusti förlängdes därför löptiden på

fondens innehav. Det gav god utdelning under det

räntefall som pågick till i början av oktober. Fonden

behöll dock längre löptider en bit in i november och

en del av det som vanns mot index så länge räntorna

sjönk förlorades då. 

I början av december gjorde förvaltarna bedöm-

ningen att obligationsräntorna sjunkit omotiverat

mycket och minskade därför den genomsnittliga löp-

tiden på fondens innehav. Det var en felbedömning,

eftersom räntorna fortsatte ned. Under året skedde

viss handel med räntederivat.

Fondens strategi

Våra förvaltare räknar med att konjunkturen kommer

att vara svag i början av 2003 och att det dröjer till
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Fonden gynnades av fallande långa räntor under året medan den
svenska kronans försvagning mot euron påverkade negativt.

Länsförsäkringar Euroobligationsfond gav en avkastning på 7,2 procent under 2002.

Det var 0,9 procentenheter sämre än fondens jämförelseindex som steg 8,1 procent.

Att fonden gick sämre än sitt jämförelseindex beror framför allt på att fonden under

två perioder hade kortare löptid på sina innehav än löptiden i index, dels från mitten

av maj till mitten av juli, dels i december.

46



47

Årlig avkastning (%)

Volatilitet 3 år (%)

Avkastning/Volatilitet (%)

Holland
Italien
Spanien
Tyskland
Belgien
Österrike
Frankrike

0

10

20

30

40

50

60

70

80

öv.10 år7-10 år5-7 år3-5 år1-3 år

Fonden
Index

-10

-5

0

5

10

15

02010099

Fonden startade 
99-05-03

Låg
risk

Hög
risk

0

10

20

30

40

Euroobligationsfonden* 6,7

*Beräknad på index innan fondens start

98 99 00 01 02

0 10 20 30 40 50
-10

0

10

20

30 S
nittavkastning 3

 år

Volatilitet 3 år

Euroobligationsfonden

Index

De senaste åren har fonden utvecklats positivt. Fonden har
bland annat gynnats av innehav i långa obligationer och en
svag svensk krona.

Volatiliteten för räntefonder är relativt låg jämfört med aktie-
fonder. Euroobligationsfonden har dock högre risk än svenska
räntefonder till följd av valutakurssvängningar.

Risken i fonden har de senaste åren varit i nivå med index
samtidigt som avkastningen varit marginellt lägre.

Fondens placeringar låg vid årets slut ganska nära sitt jäm-
förelseindex. Tyngdpunkten ligger på obligationer utgivna i
länder som klarar kraven i stabilitetspakten.

Fondens fördelning på löptider (Mkr)

andra halvåret innan tillväxten tar fart. Inflationen är

under kontroll och det finns förutsättningar för att

centralbankerna ska fortsätta att försöka stimulera

ekonomin med räntesänkningar. 

Svag konjunktur och låg inflation talar för låga

räntor, men det går inte att utesluta att förväntningar

om en konjunkturförbättring kan få räntorna att stiga

innan det finns säkra tecken på att konjunkturen verk-

ligen är på väg att vända. När året börjar ligger fon-

den ganska nära sitt jämförelseindex när det gäller

löptid på innehaven. Tyngdpunkten ligger på obliga-

tioner utgivna av de länder som fortfarande klarar

kraven i stabilitetspakten. 

Våra förvaltare räknar med att obligationer från

andra utgivare än stater kommer att ge bättre avkast-

ning än statsobligationer när placerarnas riskvilja

ökar. Därför har fonden sju procent i obligationer

utgivna av andra än stater. 

Balans- och resultaträkning, innehav samt noter, se sid 84

Avkastning & risk 1 år 3 år 5 år

Avkastning fond 7,2% 30,1% –
Avkastning index 8,1% 33,3% –
Volatilitet fond 5,8% 6,7% –
Volatilitet index 6,1% 6,8% –
Aktiv risk 1,1% 0,8% –

Utdelning Andels- Antal Fondförm.het
Kr/andel kurs SEK andelar MSEK

991231 – 91,86 1 029 080 95
001231 – 101,69 1 059 379 108
011231 0,19 111,23 1 781 863 198
021231 11,75 106,48 2 262 233 241



Länsförsäkringar Likviditetsfond

Likviditetsfondens utveckling 2002 (%)

Ansvarig förvaltare t.o.m.
020531, Björn Jonsson,
Länsförsäkringar Kapital-
förvaltning.

Ansvarig förvaltare fr.o.m.
020601, Stefan Gothenby,
ABN AMRO. 

Jämförelseindex:
Stockholmsbörsens stats-
skuldväxelindex 90 dagar

Fonden startade 920803

Startkurs 10 kr

Förvaltningsavgift 0,15%

Inköpsavgift 0%

Inlösenavgift 0%

Duration 0,40 år
(År 2001 0,35 år)

TKA 0,16%

Bankgiro 5039-5011

Postgiro 486 17 99-7

Länsförsäkringar Likviditetsfond placerar i svenska

räntebärande värdepapper med korta löptider. Tyngd-

punkten ligger på räntepapper utgivna av svenska sta-

ten eller svenska bostadsinstitut. Placeringar kan

också göras i liknande räntepapper från andra utgiva-

re där kreditrisken är låg. Den genomsnittliga löpti-

den på fondens innehav får inte överstiga ett år.

Fonden förvaltades av Länsförsäkringar Kapital-

förvaltning fram till den 1 juni. Därefter har förvalt-

ningen skötts av Alfred Berg som är ABN AMRO:s

svenska dotterbolag. Ansvarig förvaltare är Stefan

Gothenby som fram till den 1 juni arbetade i ränte-

teamet på Länsförsäkringar Kapitalförvaltning.

Fondens jämförelseindex är Stockholmsbörsens

statsskuldväxelindex 90 dagar. 

Fondens utveckling +4,2 procent

När året började var förväntningarna på konjunkturen

mycket lågt ställda, men under de första kvartalen

ökade optimismen successivt. Statistik framför allt

från USA pekade på att tillväxten var på väg att ta fart.

Den ljusare konjunkturbilden gjorde att räntorna steg

både i Sverige och internationellt fram till april–maj.

I Sverige var inflationen högre än väntat och place-

rarna började räkna med att Riksbanken skulle tving-

as höja reporäntan. Två höjningar på vardera en

kvarts procentenhet genomfördes också under det

första halvåret. De svenska obligationsräntorna följ-

de med upp och skillnaderna i ränta mellan till exem-

pel stats- och bostadsobligationer minskade. 

I april–maj startade en snabb och kraftig nedgång

på världens börser och räntorna följde med aktiekur-

serna ned, eftersom de fallande aktiekurserna tolka-

des som att konjunkturutvecklingen skulle bli betyd-

ligt sämre än prognoserna då pekade på. Räntorna

drevs nedåt också av att efterfrågan på obligationer

ökade när många sålde aktier för att flytta kapital till

räntepapper. 

Samtidigt ökade ränteskillnaderna mellan olika

utgivare. Räntan på statsobligationer sjönk mest,

medan företagsobligationer sjönk betydligt mindre.

Förklaringen var att placerarnas riskvillighet sjönk

när många stora företag fick finansiella problem. 

I Sverige sjönk räntan på femåriga statsobligatio-

ner från drygt 5,50 procent i mitten av maj till

omkring 4,50 procent i oktober. Därefter startade en

uppgång på världens börser som drog med sig räntor-

na upp. Under hösten kom allt tätare signaler om att

konjunkturuppgången gick betydligt trögare än vän-

tat. Mot slutet av året ökade oron för konjunkturen

igen och både aktiekurser och räntor föll åter. 

Låg inflation och försämrade konjunkturutsikter

gjorde att den amerikanska centralbanken, Fed, i okto-

ber sänkte styrräntan med en halv procentenhet till

1,25 procent. Även den Europeiska Centralbanken

sänkte styrräntan och svenska Riksbanken genom-

förde två snabba sänkningar av reporäntan i november

och december. 

Sett över helåret 2002 minskade skillnaderna 

mellan korta och långa räntor kraftigt. Vid årets slut

var räntan på en femårig statsobligation omkring 4,14

procent, medan räntan på en tremånaders statsskuld-

växel var cirka 3,57 procent. Att Likviditetsfonden

gav så pass hög avkastning som 4,2 procent beror just

på att räntorna sjönk under året. När räntan sjunker

ökar värdet på räntebärande värdepapper. 

Förändringar av fondens innehav

I början av året hade Likviditetsfonden kortare löptid

på sina innehav än i ett neutralt läge, eftersom förval-

tarna räknade med stigande räntor, men skillnaden mot

index var liten. Under andra kvartalet låg fonden nära

index, men tjänade periodvis på att ha något kortare

löptider på innehaven än index.

Efter sommaren anpassade förvaltarna innehaven

till sjunkande korträntor genom att förlänga den

genomsnittliga återstående löptiden i fonden. Orsaken

var att våra förvaltare räknade med att konjunkturupp-

gången åter skulle bromsas upp. Generellt har fonden

dock tagit ganska små risker jämfört med index. Vid
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Sjunkande räntor bidrog till fondens avkastning. När räntan sjunker
ökar värdet på räntebärande värdepapper.

Länsförsäkringar Likviditetsfond gav en avkastning på 4,2 procent under 2002.

Det var lika med fondens jämförelseindex. Fallande korta räntor under året bidrog

positivt till fondens utveckling.
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Likviditetsfonden

Fonden har haft en stabil avkastning de senaste fem åren och
har bland annat gynnats av fallande korträntor.

Fondens placeringar i korta statsskuldväxlar och det låga
ränteläget de senaste åren har bidragit till fondens låga 
volatilitet.

Fonden har de senaste åren följt index, både vad gäller
avkastning och risk.

årsskiftet hade fonden 73 procent av fondförmögen-

heten placerad i statspapper. 

Fondens totalkostnadsandel, TKA, var 0,16 pro-

cent, vilket var marginellt lägre än föregående år.

Ingen handel med optioner eller terminer har skett

under året.

Fondens strategi

Mycket talar för att konjunkturen är på väg att åter

bromsas upp något och inflationen är knappast något

hot. Det skapar förutsättningar för Riksbanken och

den Europeiska Centralbanken att sänka styrräntan

ytterligare. Våra förvaltare tror därför att de korta

räntorna, som styrs av Riksbankens reporänta, kan

sjunka i början av 2003. 

Balans- och resultaträkning, innehav samt noter, se sid 84

Avkastning & risk 1 år 3 år 5 år

Avkastning fond 4,2% 12,8% 22,3%
Avkastning index 4,2% 13,0% 22,2%
Volatilitet fond 0,1% 0,2% 0,3%
Volatilitet index 0,1% 0,2% 0,2%
Aktiv risk 0,1% 0,1% 0,1%

Utdelning Andels- Antal Fondförm.het
Kr/andel kurs SEK andelar MSEK

981231 0,40 10,53 22 766 483 240
991231 0,51 10,34 77 602 269 802
001231 0,15 10,60 61 602 985 653
011231 0,45 10,57 86 745 164 917
021231 0,30 10,70 126 827 133 1 357



Länsförsäkringar Obligationsfond

Obligationsfondens utveckling 2002 (%)

Ansvarig förvaltare t.o.m.
020531, Björn Jonsson,
Länsförsäkringar Kapital-
förvaltning.

Ansvarig förvaltare fr.o.m.
020601, Stefan Gothenby,
ABN AMRO.

Jämförelseindex:
Handelsbankens
obligationsindex

Fonden startade 901210

Startkurs 100 kr

Förvaltningsavgift 0,50%

Inköpsavgift 0%

Inlösenavgift 0%

Duration 3,0 år
(År 2001 4,0 år)

TKA 0,52%

Bankgiro 5885-0181

Postgiro 121 24 72-3

Länsförsäkringar Obligationsfond placerar i svenska

räntebärande värdepapper. Tyngdpunkten ligger på

räntepapper utgivna av svenska staten och svenska

bostadsinstitut. Placeringar kan också göras i liknan-

de räntepapper från andra utgivare där kreditrisken är

låg. Den genomsnittliga, återstående löptiden på fon-

dens innehav kan variera mellan ett och tio år. Fonden

förvaltades fram till den 1 juni av Länsförsäkringar

Kapitalförvaltning. Sedan dess sköts förvaltningen

av Alfred Berg som är ABN AMRO:s svenska dotter-

bolag. Ansvarig förvaltare är Stefan Gothenby som

fram till den 1 juni arbetade i ränteteamet på Länsför-

säkringar Kapitalförvaltning. Fondens jämförelsein-

dex är Handelsbankens obligationsindex. 

Fondens utveckling +7,4 procent

När året började var förväntningarna på konjunktu-

ren mycket lågt ställda, men under de första kvartalen

ökade optimismen. Statistik framför allt från USA

pekade på att tillväxten var på väg att ta fart. Den

ljusare konjunkturbilden gjorde att räntorna steg

både i Sverige och internationellt fram till april–maj. 

I Sverige var inflationen högre än väntat i början av

året och placerarna började räkna med att Riksban-

ken skulle tvingas höja reporäntan. Två höjningar på

vardera en kvarts procentenhet genomfördes också

under det första halvåret. De svenska obligationsrän-

torna följde med upp och skillnaderna i ränta mellan

till exempel stats- och bostadsobligationer minskade. 

I april–maj startade en snabb och kraftig nedgång

på världens börser och räntorna följde med aktiekur-

serna ned, eftersom de fallande aktiekurserna tolka-

des som att konjunkturutvecklingen skulle bli betyd-

ligt sämre än prognoserna då pekade på. Räntorna

drevs nedåt också av att efterfrågan på obligationer

ökade när många sålde aktier för att flytta kapital till

räntepapper. 

Samtidigt ökade ränteskillnaderna mellan olika

utgivare. Räntan på statsobligationer sjönk mest,

medan företagsobligationer sjönk betydligt mindre.

Förklaringen var att placerarnas riskvillighet sjönk

när många stora företag fick finansiella problem. 

I Sverige sjönk räntan på femåriga statsobligatio-

ner från drygt 5,5 procent i mitten av maj till omkring

4,5 procent i oktober. Därefter startade en uppgång

på världens börser som drog med sig räntorna upp.

Under hösten kom allt tätare signaler om att konjunk-

turuppgången gick betydligt trögare än väntat. Mot

slutet av året ökade oron för konjunkturen igen och

både aktiekurser och räntor föll åter. Den svenska

Riksbanken genomförde dessutom två sänkningar av

reporäntan i november och december.

Vid årets slut var räntan på en femårig statsobliga-

tion 4,14 procent, medan räntan på en tremånaders

statsskuldväxel var 3,57 procent. Under 2002 minska-

de alltså skillnaden mellan korta och långa räntor

kraftigt. Det kraftiga fallet för de långa räntorna för-

klarar hur Obligationsfonden kunde ge så pass hög

avkastning som 7,4 procent. 

Förändringar av fondens innehav

I början av året låg Obligationsfonden ganska nära sitt

jämförelseindex, men placeringarna var anpassade för

att dra nytta av den minskning av skillnaden mellan

korta och långa obligationsräntor som våra förvaltare

såg framför sig. Tack vare det gick Obligationsfonden

bättre än sitt jämförelseindex under det första halv-

året. Till det bidrog också att löptiden på fondens

innehav periodvis var lite kortare än löptiden i index.

Det innebar att fonden gick bättre än index så länge

obligationsräntorna steg, men förlorade en del när

räntorna åter vände ned. 

Efter sommarens räntefall valde våra förvaltare att

anpassa fonden för stigande räntor, men utvecklingen

blev den motsatta vilket gjorde att fonden tappade en

del mot index. Därefter minskade förvaltarna avvikel-

sen mot index. Under årets sista månader sjönk obli-

gationsräntorna på nytt, vilket våra förvaltare inte 

räknat med. Det innebar att fonden tappade mot index.
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Fallande långa räntor under året gynnade fondens utveckling.
Fonden utvecklades bättre än index under första halvåret, men 
tappade under andra halvan av året.

Länsförsäkringar Obligationsfond gav en avkastning på 7,4 procent under året.

Det var 0,9 procentenheter sämre än fondens jämförelseindex som steg 8,3 

procent. Att fonden gick sämre än index berodde i första hand på att fonden 

inte lyckades utnyttja räntefallet i november och december.
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Fonden har de senaste åren gynnats av en låg räntenivå i
Sverige.

Fondens volatilitet har minskat de senaste åren beroende på
att räntenivån i Sverige varit relativt stabil.

Fondens genomsnittliga avkastning och risk har de senaste
åren varit i nivå med index.

Fondens totalkostnadsandel, TKA, var 0,52 procent,

vilket var ungefär samma nivå som i fjol. Ingen han-

del med terminer och optioner har skett under året.

Fondens strategi

Mycket talar för att konjunkturen är på väg att åter

bromsas upp något och inflationen är knappast något

hot. Det skapar förutsättningar för Riksbanken och

den Europeiska Centralbanken att sänka styrräntan

ytterligare. Våra förvaltare räknar dock med att de

långa svenska räntorna har passerat botten och att

förväntningar om en konjunkturvändning längre

fram under 2003 kommer att resultera i högre obliga-

tionsräntor. Vid årsskiftet hade Obligationsfonden

därför kortare löptid på sina innehav än löptiden i

index. Knappt 80 procent av fondförmögenheten var

samtidigt placerad i statspapper, medan resten av

fonden bestod av bostadsobligationer. 

Balans- och resultaträkning, innehav samt noter, se sid 85

Avkastning & risk 1 år 3 år 5 år

Avkastning fond 7,4% 21,0% 35,9%
Avkastning index 8,3% 22,5% 35,8%
Volatilitet fond 1,9% 2,4% 2,9%
Volatilitet index 2,1% 2,4% 2,8%
Aktiv risk 0,5% 0,6% 0,6%

Utdelning Andels- Antal Fondförm.het
Kr/andel kurs SEK andelar MSEK

981231 9,91 144,54 5 690 456 822
991231 10,89 132,63 6 828 417 906
001231 3,52 140,88 8 671 613 1 222
011231 6,72 138,63 10 852 313 1 505
021231 6,69 141,78 12 368 057 1 753
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Vid årsskiftet hade fonden kortare löptid än index. Större
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Länsförsäkringar Penningmarknadsfond

Penningmarknadsfondens utveckling 2002 (%)

Ansvarig förvaltare t.o.m.
020531, Björn Jonsson,
Länsförsäkringar Kapital-
förvaltning.

Ansvarig förvaltare fr.o.m.
020601, Stefan Gothenby,
ABN AMRO. 

Jämförelseindex:
Stockholmsbörsens stats-
skuldväxelindex 180 dagar

Fonden startade 891101

Startkurs 100 kr

Förvaltningsavgift 0,30%

Inköpsavgift 0%

Inlösenavgift 0%

Duration 0,4 år
(År 2001 0,42 år)

TKA 0,32%

Bankgiro 210-1616

Postgiro 121 24 73-1

Länsförsäkringar Penningmarknadsfond placerar i

svenska räntebärande värdepapper med korta löp-

tider. Tyngdpunkten ligger på räntepapper utgivna av

svenska staten eller svenska bostadsinstitut. Place-

ringar kan också göras i liknande räntepapper från

andra utgivare där kreditrisken är låg. Den genom-

snittliga löptiden på fondens innehav får inte över-

stiga ett år. Fonden förvaltades av Länsförsäkringar

Kapitalförvaltning fram till den 1 juni. Därefter har

förvaltningen skötts av Alfred Berg som är ABN

AMRO:s svenska dotterbolag. Ansvarig förvaltare är

Stefan Gothenby som fram till den 1 juni arbetade i

ränteteamet på Länsförsäkringar Kapitalförvaltning.

Fondens jämförelseindex är Stockholmsbörsens

statsskuldväxelindex 180 dagar. 

Fondens utveckling +4,3 procent

När året började var förväntningarna på konjunktu-

ren mycket lågt ställda, men under de första kvartalen

ökade optimismen successivt. Statistik framför allt

från USA pekade på att tillväxten var på väg att ta

fart. Den ljusare konjunkturbilden gjorde att räntorna

steg både i Sverige och internationellt fram till

april–maj. 

I Sverige var inflationen högre än väntat och place-

rarna började räkna med att Riksbanken skulle tving-

as höja reporäntan. Två höjningar på vardera en

kvarts procentenhet genomfördes också under det

första halvåret. De svenska obligationsräntorna följ-

de med upp och skillnaderna i ränta mellan till exem-

pel stats- och bostadsobligationer minskade. 

I april–maj startade en snabb och kraftig nedgång

på världens börser och räntorna följde med aktiekur-

serna ned, eftersom de fallande aktiekurserna tolka-

des som att konjunkturutvecklingen skulle bli betyd-

ligt sämre än prognoserna då pekade på. Räntorna

drevs nedåt också av att efterfrågan på obligationer

ökade när många sålde aktier för att flytta kapital till

räntepapper. 

Samtidigt ökade ränteskillnaderna mellan olika

utgivare. Räntan på statsobligationer sjönk mest,

medan företagsobligationer sjönk betydligt mindre.

Förklaringen var att placerarnas riskvillighet sjönk

när många stora företag fick finansiella problem. 

I Sverige sjönk räntan på femåriga statsobligatio-

ner från drygt 5,50 procent i mitten av maj till

omkring 4,50 procent i oktober. Därefter startade en

uppgång på världens börser som drog med sig räntor-

na upp. Under hösten kom allt tätare signaler om att

konjunkturuppgången gick betydligt trögare än vän-

tat. Mot slutet av året ökade oron för konjunkturen

igen och både aktiekurser och räntor föll åter. 

Låg inflation och försämrade konjunkturutsikter

gjorde att den amerikanska centralbanken, Fed, i okto-

ber sänkte styrräntan med en halv procentenhet till

1,25 procent. Även den Europeiska Centralbanken

sänkte styrräntan och svenska Riksbanken genom-

förde två snabba sänkningar av reporäntan i november

och december. 

Sett över helåret 2002 minskade skillnaderna mel-

lan korta och långa räntor kraftigt. Vid årets slut var

räntan på en femårig statsobligation omkring 4,14

procent, medan räntan på en tremånaders statsskuld-

växel var cirka 3,57 procent. Att Penningmarknads-

fonden gav så pass hög avkastning som 4,3 procent

beror just på att räntorna sjönk under året. När räntan

sjunker ökar värdet på räntebärande värdepapper. 

Förändringar av fondens innehav

I början av året hade Penningmarknadsfonden kortare

löptid på sina innehav än i ett neutralt läge, eftersom

förvaltarna räknade med stigande räntor, men skillna-

den mot index var liten. Under andra kvartalet låg fon-

den nära index, men tjänade periodvis på att ha något

kortare löptider på innehaven än index. 

Efter sommaren anpassade förvaltarna innehaven

till sjunkande korträntor genom att förlänga den

genomsnittliga återstående löptiden i fonden. Orsaken

var att våra förvaltare räknade med att konjunkturupp-

gången åter skulle bromsas upp. Generellt har fonden
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Sjunkande räntor bidrog till fondens avkastning. När räntan sjunker
ökar värdet på räntebärande värdepapper.

Länsförsäkringar Penningmarknadsfond gav en avkastning på 4,3 procent under

2002. Det var något sämre än fondens jämförelseindex som steg 4,6 procent.

Fallande korta räntor under året bidrog positivt till fondens utveckling.
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Fonden har haft en stabil avkastning de senaste fem åren och
har bland annat gynnats av fallande korträntor.

Fondens placeringar i korta statsskuldväxlar och det låga
ränteläget de senaste åren har bidragit till fondens låga
volatilitet.

Fonden har de senaste åren följt index, både vad gäller
avkastning och risk.

dock tagit ganska små risker jämfört med index. Vid

årsskiftet hade fonden 88 procent av fondförmögen-

heten placerad i statspapper. Fondens totalkostnad-

sandel, TKA, var 0,32 procent, vilket var betydligt

lägre än föregående år. Ingen handel med terminer

eller optioner har skett under året.

Fondens strategi

Mycket talar för att konjunkturen är på väg att åter

bromsas upp något och inflationen är knappast något

hot. Det skapar förutsättningar för Riksbanken och

den Europeiska Centralbanken att sänka styrräntan

ytterligare. Våra förvaltare tror därför att de korta

räntorna, som styrs av Riksbankens reporänta, kan

sjunka i början av 2003. 

Balans- och resultaträkning, innehav samt noter, se sid 85

Avkastning & risk 1 år 3 år 5 år

Avkastning fond 4,3% 13,6% 23,3%
Avkastning index 4,6% 13,9% 23,9%
Volatilitet fond 0,2% 0,4% 0,5%
Volatilitet index 0,2% 0,3% 0,4%
Aktiv risk 0,2% 0,3% 0,4%

Utdelning Andels- Antal Fondförm.het
Kr/andel kurs SEK andelar MSEK

981231 4,38 104,20 2 010 221 209
991231 4,90 102,24 2 715 059 278
001231 3,73 103,03 2 423 923 250
011231 3,48 103,64 3 856 067 400
021231 3,45 104,56 5 433 904 568
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Den större delen av fondens innehav utgjordes vid årsskiftet
av statsskuldväxlar.

Fondens fördelning på löptider (Mkr)



Fond-i-fond
Fond-i-fond försiktig Fond-i-fond normal Fond-i-fond offensiv

Fond-i-fonds utveckling 2002 (%)

Ansvarig förvaltare t.o.m.
020531, Lars Bredenberg,
Länsförsäkringar Kapital-
förvaltning.

Ansvarig förvaltare fr.o.m.
020601, Daan Potjer, 
ABN AMRO.

Fonderna saknar jämförelse-
index

Fond-i-fond försiktig

Fonden startade 020107

Startkurs 100 kr

Förvaltningsavgift 1,50%

Inköpsavgift 0%

Inlösenavgift 0%

Oms.hastighet 1,19

Transaktions- 0,00%
kostnad* 3 tkr

TKA 0,69%**

Bankgiro 5345-0524

Postgiro 121 17-8

Fond-i-fond normal

Fonden startade 020107

Startkurs 100 kr

Förvaltningsavgift 1,70%

Inköpsavgift 0%

Inlösenavgift 0%

Oms.hastighet 0,89

Transaktions- 0,00%
kostnad* 6 tkr

TKA 0,60%**

Bankgiro 5345-0367

Postgiro 101 04 61-0

Fond-i-fond offensiv

Fonden startade 020107

Startkurs 100 kr

Förvaltningsavgift 1,90%

Inköpsavgift 0%

Inlösenavgift 0%

Oms.hastighet 0,59

Transaktions- 0,00%
kostnad* 6 tkr

TKA 0,55%**

Bankgiro 5345-0359

Postgiro 101 04 66-9

*Härtill kommer transaktionskostnader i de
underliggande fonderna.
**Härtill kommer TKA i de underliggande
fonderna.

Fond-i-fond innebär att du som sparare får aktiv för-

valtning av ditt fondsparande utan att du själv behö-

ver bekymra dig om några fondbyten. I stället är det

fondförvaltarna som sköter bytena och förvaltarna

väljer mellan de fonder som ingår i Länsförsäk-

ringars sortiment. Fördelningen anpassas kontinuer-

ligt till förvaltarnas bedömningar av olika marknader.

Du väljer mellan tre olika risknivåer: försiktig, nor-

mal eller offensiv

Försiktig har normalt hälften i aktiefonder och

hälften räntefonder, Normal har 75 procent i aktiefon-

der och 25 procent i räntefonder, medan Offensiv nor-

malt har allt i aktiefonder. Vilket alternativ som passar

dig bäst beror bland annat på hur lång tid du kan av-

vara dina pengar. Ju längre spartid, desto större andel

aktier kan du ha i ditt sparande. Förvaltningen sköttes

fram till den 1 juni av Länsförsäkringar Kapital-

förvaltning. Sedan dess förvaltas fonderna avABN

AMRO med Daan Potjer som ansvarig förvaltare.

Fondernas utveckling

Så här gick det för de olika alternativen inom 

Fond-i-fond från starten den 7 januari: Fond-i-fond

försiktig –14,7 procent, Fond-i-fond normal –24,7

procent och Fond-i-fond offensiv –34,4 procent.

När året började var förväntningarna på konjunktu-

ren lågt ställda, men tillväxtprognoserna skrevs upp

under våren och början av sommaren.Trots det började

börserna att falla i april–maj och räntorna följde med

aktiekurserna ned. På börserna gick tillväxtsektorer

som IT, telekom och media sämst, medan till exempel

fastigheter, basvaror och verkstad klarade sig bättre.

Nedgången orsakades bland annat av krigshot,

avslöjanden om redovisningsfusk i stora amerikanska

företag och oro för att konjunkturvändningen trots

allt skulle utebli. Efter sommaren tog nedgången ny

fart. Kurserna föll kraftigt i augusti och september,

delvis beroende på att flera stora placerare tvingades

sälja stora mängder aktier. Samtidigt kom motstridi-

ga signaler om konjunkturen. I början av oktober bör-

jade en snabb uppgång på börserna, men i december

föll kurserna åter tillbaka. Räntorna föll tillsammans

med börserna och framför allt obligationsräntorna

sjönk kraftigt på många håll. Under hösten sänkte

även flera centralbanker sina styrräntor för att stimu-

lera ekonomin. 

Under stora delar av det första halvåret hade Fond-i-

fond Försiktig och Normal mer aktiefonder än nor-

malt, vilket påverkade fondernas avkastning negativt.

Alla tre fonder placerade också i Tillväxtmarknads-

fonden, ett innehav som behölls och utökades under

året. Motivet var att tillväxtmarknader gynnas extra 

i en period med återhämtning i ekonomin. Under året

gick också Tillväxtmarknadsfonden bättre än världs-

index.

Förändringar av fondernas innehav

Aktiefonder
Europa- och Sverigefonderna utgjorde en stor del av

aktiefondplaceringarna under det första halvåret,

bland annat för att förvaltarna räknade med att kon-

junkturen inte skulle försvagas lika mycket i Europa

som i USA och att den svenska konjunkturen skulle

nå botten under sommaren.

I juni sålde våra förvaltare innehaven i Nordameri-

kafonden och Sverigefonden. Motivet var att markna-

dens inställning till IT och telekom såg ut att förbli

mycket negativ vilket i så fall skulle drabba dessa

marknader hårt. I stället ökades innehaven i Tillväxt-

marknadsfonden, Asienfonden och Japanfonden. 

I september såldes innehaven i Japanfonden och dess-

utom en del av Asienfonden som då gått betydligt

bättre än världsindex. I stället köptes Nordamerika-

fonden för att minska risknivån.

Räntefonder
I januari flyttades fokus för ränteplaceringar från

Obligationsfonden till Likviditets- och Penning-

marknadsfonderna som placerar i räntepapper med
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Fond-i-fond finns i tre olika risknivåer: försiktig, normal och offen-
siv. Fondernas innehav i aktiefonder har påverkats negativt av den
svaga börsutvecklingen under året. 

Aktiekurserna föll på en majoritet av världens börser under året. Därför backade

Länsförsäkringars tre olika Fond-i-fonder med mellan 14,7 och 34,4 procent. Fond-i-

fond Försiktig har minst andel aktiefonder och stod emot nedgången bäst, medan

Fond-i-fond Offensiv, som endast innehåller aktiefonder, backade mest.
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Fond-i-fond normal placerar i normalfallet 75% i aktiefonder och
25% i räntefonder.

Fond-i-fond normals fördelning på fonder

Europafonden LF 20,4

Likviditet m.m. 7,3

Nordamerikafonden
LF 19,9

Euroobligationsfonden LF 13,6

Obligationsfonden 
LF 13,5

Totalfonden 
LF 11,5

Tillväxtmarknads-
fonden LF 10,5

Branschfokus-
fonden LF 3,3

Euroobligations-
fonden LF 27,7

Obligationsfonden LF 27,5

Europafonden LF 13,0

Nordamerikafonden 
LF 12,9

Totalfonden LF 9,4

Tillväxtmarknadsfonden 
LF 5,3

Likviditet m.m. 4,1

Fond-i-fond försiktig placerar normalt 50% i aktiefonder och 50% 
i räntefonder och har lägre risknivå än normal och offensiv.

Fond-i-fond försiktigs fördelning på fonder

kortare löptider. Orsaken var att förvaltarna räknade

med att bättre konjunktur skulle få räntorna att stiga. 

I juni ökade förvaltarna åter innehaven i Obliga-

tionsfonden och i juli byttes en del av innehaven i

Penningmarknads- och Obligationsfonderna ut mot

Euroobligationsfonden. När våra förvaltare under

hösten blev mer pessimistiska om konjunkturen öka-

des innehaven i dessa fonder ytterligare. 

Fondernas strategi

Våra förvaltare gör bedömningen att konjunkturen är

på väg att tappa fart och är inte övertygade om att

börserna verkligen passerade botten i början av okto-

ber utan att de nivåerna kan testas på nytt. Därför har

Fond-i-fond försiktig och normal en betydligt större

andel ränteplaceringar än normalt. 

Räntedelen består till ungefär lika delar i Euro-

obligations- och Obligationsfonden. Fonderna har

också förhållandevis stor likviditet. Bland aktiepla-

ceringarna var Europafonden, Nordamerikafonden

och Tillväxtmarknadsfonden de största innehaven. 

Fond-i-fond offensiv består i normalfallet endast av aktiefonder och
har en högre risknivå än Fond-i-fond försiktig och normal.

Fond-i-fond offensivs fördelning på fonder

Likviditet m.m. 5,2

Nordamerika-
fonden LF 25,2

Europafonden LF 27,6

Totalfonden LF 9,7

Tillväxtmarknads-
fonden LF 18,7

Asienfonden LF 7,5

Branschfokusfonden LF 6,2

Balans- och resultaträkning, innehav samt noter för Fond-i-fond, se sid 86–87

Största bruttoköp Antal (kSEK) % av fonden

Nordamerikafonden LF 249 530 48 110 42,4%
Europafonden LF 113 671 40 856 36,0%
Tillväxtmarknadsfonden LF 198 379 28 547 25,2%
Totalfonden LF 1 013 239 24 023 21,2%
Sverigefonden LF 35 972 20 086 17,7%
Asienfonden LF 208 451 12 971 11,4%
Japanfonden LF 149 688 12 750 11,2%
Branschfokusfonden LF 244 961 12 424 11,0%

Största bruttoförsäljning Antal (kSEK) % av fonden

Sverigefonden LF 35 972 15 998 14,1%
Nordamerikafonden LF 70 792 14 116 12,4%
Japanfonden LF 149 688 11 367 10,0%
Totalfonden LF 426 093 9 100 8,0%
Tillväxtmarknadsfonden LF 18 822 3 000 2,6%
Branschfokusfonden LF 56 137 2 650 2,3%
Asienfonden LF 32 462 1 800 1,6%

Utdelning Andels- Antal Fondförm.het
Kr/andel kurs SEK andelar MSEK

021231 – 65,59 1 728 875 113

Största bruttoköp Antal (kSEK) % av fonden

Nordamerikafonden LF 233 200 44 270 31,1%
Europafonden LF 105 547 37 360 26,3%
Obligationsfonden LF 267 209 36 434 25,6%
Euroobligationsfonden LF 216 511 22 036 15,5%
Tillväxtmarknadsfonden LF 143 239 20 983 14,8%
Totalfonden LF 879 901 20 907 14,7%
Penningmarknadsfonden LF 167 441 17 192 12,1%
Sverigefonden LF 29 061 15 985 11,2%
Asienfonden LF 146 872 9 400 6,6%
Japanfonden LF 107 748 9 230 6,5%

Största bruttoförsäljning Antal (kSEK) % av fonden

Obligationsfonden LF 131 925 18 062 12,7%
Penningmarknadsfonden LF 167 441 17 078 12,0%
Sverigefonden LF 29 061 13 037 9,2%
Nordamerikafonden LF 56 356 11 237 7,9%
Japanfonden LF 107 748 8 182 5,8%
Asienfonden LF 146 872 8 144 5,7%
Euroobligationsfonden LF 34 920 3 620 2,5%
Tillväxtmarknadsfonden LF 17 026 2 560 1,8%
Branschfokusfonden LF 4 131 195 0,1%

Utdelning Andels- Antal Fondförm.het
Kr/andel kurs SEK andelar MSEK

021231 – 75,30 1 888 223 142

Största bruttoköp Antal (kSEK) % av fonden

Obligationsfonden LF 191 695 26 115 53,1%
Euroobligationsfonden LF 131 753 13 320 27,1%
Penningmarknadsfonden LF 123 665 12 686 25,8%
Nordamerikafonden LF 45 898 8 890 18,1%
Europafonden LF 23 238 8 608 17,5%
Totalfonden LF 247 014 6 015 12,2%
Tillväxtmarknadsfonden LF 34 402 5 277 10,7%
Likviditetsfonden LF 406 597 4 273 8,7%
Sverigefonden LF 5 711 3 181 6,5%
Japanfonden LF 24 422 2 100 4,3%

Största bruttoförsäljning Antal (kSEK) % av fonden

Obligationsfonden LF 96 196 13 138 26,7%
Penningmarknadsfonden LF 123 665 12 613 25,7%
Likviditetsfonden LF 406 597 4 232 8,6%
Sverigefonden LF 5 711 2 540 5,2%
Tillväxtmarknadsfonden LF 12 269 1 914 3,9%
Japanfonden LF 24 422 1 855 3,8%
Nordamerikafonden LF 6 118 1 220 2,5%
Asienfonden LF 19 144 1 062 2,2%
Branschfokusfonden LF 10 605 501 1,0%
Euroobligationsfonden LF 3 666 380 0,8%

Utdelning Andels- Antal Fondförm.het
Kr/andel kurs SEK andelar MSEK

021231 – 85,31 576 260 49



Länsförsäkringar Pension 2000-fonder

Pension 2020-fondens utveckling 2002 (%)

Ansvarig förvaltare t.o.m.
020531, Per Lundborg,
Länsförsäkringar Kapital-
förvaltning.

Ansvarig förvaltare fr.o.m.
020601, Daan Potjer, 
ABN AMRO.

Jämförelseindex: 
60% Morgan Stanley
världsindex (alla länder
exklusive Sverige), 30%
SBX (Stockholmsbörsen
Benchmark), 
10% Morgan Stanley
Emerging Markets Free
Index

Avsedda för avtalspension
och premiepension.

Fondernastartade 981001

Startkurs 100 kr
Förvaltningsavgift 0,45%
Inköpsavgift 0%
Inlösenavgift 0%

Pension 2015
Oms.hastighet 0,78
Transaktions- 0,18%
kostnad 1 869 tkr
TKA 1,01%

Pension 2020
Oms.hastighet 0,77
Transaktions- 0,18%
kostnad 1 678 tkr
TKA 1,00%

Pension 2025
Oms.hastighet 0,77
Transaktions- 0,20%
kostnad 1 764 tkr
TKA 1,03%

Pension 2030
Oms.hastighet 0,77
Transaktions- 0,19%
kostnad 1 582 tkr
TKA 1,02%

Pension 2035*
Oms.hastighet 0,76
Transaktions- 0,20%
kostnad 941 tkr
TKA 1,08%

Pension 2040*
Oms.hastighet 0,73
Transaktions- 0,26%
kostnad 670 tkr
TKA 1,23%

Pension 2045**
Oms.hastighet 0,79
Transaktions- 0,57%
kostnad 370 tkr
TKA 1,67%

* Pension 2035 och 2040 startade 
00-07-03. 
** Pension 2045 startade 01-05-31.

Pension 2000-fonderna har fått sina namn efter det

tilltänkta pensionsåret och placeringarna anpassas till

det. Fonderna placerar enbart i aktier så länge det är

minst tio år kvar till pensionsåret. Aktieandelen min-

skas sedan med fem procentenheter per år tills fon-

den har 50 procent aktier och 50 procent räntebäran-

de värdepapper. 

Så länge fonderna enbart placerar i aktier jämförs

utvecklingen med ett jämförelseindex bestående av

30 procent SBX (svenska aktier), 60 procent Morgan

Stanley världsindex (alla länder exklusive Sverige)

samt tio procent Morgan Stanley Emerging Markets

(tillväxtmarknader). 

Fonderna förvaltades fram till den 1 juni av Läns-

försäkringar Kapitalförvaltning. Sedan dess sköts

förvaltningen av ABN AMRO och ansvarig förvalta-

re är Daan Potjer.

På det här uppslaget presenteras Pension 2020, men

i allt väsentligt gäller beskrivningen fonderna Pension

2015–2045. Pension 2010 har börjat den stegvisa

överflyttningen från aktier till ränteplaceringar och du

kan läsa mer om den fonden på nästa uppslag.

Fondens utveckling –34,6 procent

Den svenska börsen gick betydligt sämre än snittet

för världens börser beroende på att telekom och IT

utgör en förhållandevis stor del av börsen. För sven-

ska sparare blev skillnaden i avkastning mellan sven-

ska och globala aktier trots det ganska liten. Det

berodde på att kronan samtidigt steg kraftigt i värde

mot framför allt dollar och yen.

Året började med att konjunkturutsikterna stegvis

förbättrades och med stigande obligationsräntor.

Under sensommaren och hösten kom mer motstridi-

ga konjunktursignaler och mot årets slut skrev många

konjunkturbedömare ner sina tillväxtprognoser.

Samtidigt sjönk räntorna. På aktiemarknaderna sjönk

kurserna kraftigt under det andra och tredje kvartalet,

medan kurserna till viss del återhämtade sig i oktober

och november.

Under det första halvåret påverkades fonden posi-

tivt jämfört med index av att ha en större andel i akti-

er på tillväxtmarknader. Övervikten i IT- och tele-

komaktier bidrog däremot negativt. Under hösten

kom de positiva bidragen framför allt från att fonden

från och med juni hade mindre svenska och mer glo-

bala aktier än andelarna i jämförelseindex. 

Förändringar av fondens innehav

I början av året ökade förvaltarna andelen tillväxt-

marknader. Orsaken var att den konjunkturförbättring

som tycktes vara på väg särskilt borde gynna tillväxt-

marknader. Det var positivt för fondens utveckling,

eftersom tillväxtmarknaderna fram till årsskiftet gick

bättre än världsindex. 

I februari gick fonden från under- till övervikt i

japanska aktier, vilket gav god utdelning jämfört med

index. Åtgärden motiverades av att den japanska kon-

junkturen kanske nått botten och att efterfrågan på

japanska aktier därför skulle öka. Fondens val av

branscher och aktier i Europa och Nordamerika gick

sämre än sina respektive jämförelseindex, medan fon-

dens svenska aktier utvecklades ungefär som index.

I juni minskade förvaltarna fondens innehav av

svenska aktier och ökade i stället den globala delen.

Detta gav god utdelning fram till i början av oktober

eftersom svenska aktier under den perioden gick säm-

re än världsindex. Under börsuppgången i oktober och

november när svenska aktier gick bättre än världs-

index, tappade dock fonderna mot index. 

I september valde förvaltarna att placera en mindre

del av fondförmögenheten i svenska räntebärande

värdepapper. Orsaken var att våra förvaltare blev allt

säkrare på att världskonjunkturen åter skulle tappa

fart och att börserna då skulle gå dåligt. 

Pensionsfondens köp och försäljningar av enskilda

värdepapper på olika marknader är nästan alltid

desamma som i Länsförsäkringars länder- och region-

fonder. Vill du veta mer om dem kan du läsa kommen-

tarerna för dessa fonder.

Fondens omsättningshastighet var 0,77, vilket var

högre än föregående år. Totalkostnadsandelen (TKA)

på 1,00 blev marginellt högre än 2001. Handel i aktie-
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Pension 2000-fondernas utveckling har varit svag till följd av det
negativa börsklimatet under året.

Länsförsäkringar Pension 2000-fonderna sjönk med mellan 34,3 och 34,6 procent

under 2002. Det var i stort sett i linje med fondernas jämförelseindex som backade

34,6 procent. På det här uppslaget presenteras Pension 2020, men i allt väsentligt

gäller beskrivningen fonderna Pension 2015–2045.
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Normalfördelningen i fonden är 60% i globala aktier, 30% i
svenska aktier och 10% i aktier på tillväxtmarknaderna.

Årlig avkastning Pension 2020 (%)

Volatilitet 3 år (%)

Avkastning/Volatilitet (%)

Pension 2020 fördelning på marknader (%)
Index anges inom parentes

Svenska aktier
26,5 (30,0)

Europeiska aktier 
21,1 (17,4)

Tillväxtmarknader 
12,2 (10,0)

Likviditet m.m. 3,9

Nordamerikanska
aktier 30,9 (35,4)

Japanska aktier 4,4 (5,4)

Asiatiska aktier 
1,0 (1,8)

Likviditet m.m. 3,9
Konsumentvaror 8,5 (6,8)

Kapitalvaror &
tjänster 10,5 (12,2)

Telekom 5,5 (5,8)

IT 12,8 (11,3)

Läkemedel 12,5 (12,1)Finans 23,6 (23,6)

Basvaror 5,2 (7,0)

Energi 7,2 (5,7)

Industrivaror 9,2 (12,6)

Kraft 1,1 (2,7)
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Det svaga börsklimatet och exponering mot tillväxtaktier har
bidragit negativt till fondens utveckling de senaste åren.

Risken i fonden har ökat de senaste åren till följd av stora
kursrörelser på aktiemarknaderna.

Fondens genomsnittliga avkastning har de senaste åren varit
sämre än index samtidigt som risken varit högre.

En stor del av fondens innehav finns inom branscherna finans,
läkemedel och IT.

Pension 2020 fördelning på branscher (%)
Index anges inom parentes

Balans- och resultaträkning, innehav samt noter för samtliga Pension 2000-fonder, 
se sid 87–98

Fond Utveckling 2002 Aktieandel

Pension 2010 –31,6 90%
Pension 2015 –34,6 100%
Pension 2020 –34,6 100%
Pension 2025 –34,3 100%
Pension 2030 –34,5 100%
Pension 2035 –34,6 100%
Pension 2040 –34,6 100%
Pension 2045 –34,3 100%

Uppgifterna nedan baseras på Pension 2020, vilket i stort motsvarar övriga 
Pension 2000-fonder. Pension 2010 redovisas separat på sid 87.

Avkastning & risk 1 år 3 år 5 år

Avkastning fond –34,6% –49,1% –
Avkastning index –34,6% –44,9% –
Volatilitet fond* 20,3% 20,9% –
Volatilitet index* 21,2% 19,4% –
Aktiv risk* 4,5% 3,4% –
* Baseras på värden för Pension 2030

Största aktieinnehav Antal (kSEK) % av fonden

AstraZeneca (SDB) 34 980 10 739 2,6%
Nordea 227 745 8 905 2,1%
Exxon Mobil Corp 28 800 8 847 2,1%
Hennes & Mauritz, B 47 520 8 126 2,0%
Microsoft Corp 17 400 8 062 1,9%
Ericsson LM, B 1 267 443 7 858 1,9%
Royal Dutch 16 522 6 403 1,5%
General Electric Co (US) 29 600 6 400 1,5%
BP Plc  (Amoco) 106 761 6 362 1,5%
Svenska Handelsbanken, A 51 728 6 052 1,5%

Största bruttoköp Antal (kSEK) % av fonden

AstraZeneca (SDB) 25 959 10 243 2,5%
Nordea 183 990 9 234 2,2%
Ericsson LM, B 502 837 9 158 2,2%
Exxon Mobil Corp 21 320 8 253 2,0%
BP Plc  (Amoco) 93 789 7 115 1,7%
Royal Dutch 15 130 7 050 1,7%
Citigroup Inc 16 794 6 872 1,7%
Nestle 2 959 6 847 1,7%
Microsoft Corp 12 900 6 775 1,6%
Procter & Gamble Co 7 300 6 335 1,5%

Största bruttoförsäljning Antal (kSEK) % av fonden

Asienfonden LF 120 065 8 050 1,9%
Tempelton Em Mk UK Inv 454 000 7 261 1,8%
Nokia (SDB), A 29 717 5 309 1,3%
Pfizer Inc 14 400 4 950 1,2%
Procter & Gamble Co 5 250 4 509 1,1%
Telia 113 149 4 386 1,1%
Tele2, B 16 844 4 306 1,0%
Wells Fargo 8 100 4 052 1,0%
Volvo, B 23 939 3 797 0,9%
Merck Co 7 800 3 672 0,9%

Utdelning Andels- Antal Fondförm.het
Kr/andel kurs SEK andelar MSEK

981231 – 125,97 200 000 25
991231 – 191,70 258 273 50
001231 2,37 172,37 2 122 487 366
011231 0,87 146,66 3 167 498 465
021231 2,50 94,19 4 400 482 414

indexterminer har har under första halvåret skett i

mindre omfattning.

Fondens strategi 

Våra förvaltare gör bedömningen att världskonjunk-

turen är på väg att tappa fart och den överkapacitet

som byggdes upp i slutet av 1990-talet sätter press på

företagens vinstmarginaler. I USA kommer företa-

gens jakt på besparingar att resultera i stigande arbets-

löshet, vilket i sin tur bromsar den privata konsumtio-

nen i USA.

Den försiktiga inställningen till aktier märks bland

annat i att fonden vid årsskiftet placerade även i ränte-

bärande värdepapper och likvida medel.



Länsförsäkringar Pension 2010

Pension 2010-fondens utveckling 2002 (%)

Ansvarig förvaltare t.o.m.
020531, Per Lundborg,
Länsförsäkringar Kapital-
förvaltning.

Ansvarig förvaltare fr.o.m.
020601, Daan Potjer, 
ABN AMRO.

Jämförelseindex: 
Morgan Stanley världs-
index (alla länder 
exklusive Sverige), SBX
(Stockholmsbörsen
Benchmark), Morgan
Stanley Emerging Markets
Free Index och Handels-
bankens obligationsindex.

Avsedd för avtalspension
och premiepension.

Fondenstartade 981001

Startkurs 100 kr
Förvaltningsavgift 0,45%
Inköpsavgift 0%
Inlösenavgift 0%
Oms.hastighet 0,74
Transaktions- 0,16%
kostnad 1 572 tkr
TKA 0,94%

Pension 2010 anpassar placeringarna till de som ska

gå i pension 2010. Pension 2000-fonderna placerar

enbart i aktier så länge det är minst tio år kvar till

pensionsåret. Aktieandelen minskas sedan med fem

procentenheter per år fram till pensionsåret. Under

2002 jämfördes Pension 2010 därför med ett index

bestående av tio procent svenska ränteplaceringar.

För år 2003 blir ränteandelen 15 procent. 

Fonden förvaltades fram till den 1 juni av Läns-

försäkringar Kapitalförvaltning. Sedan dess sköts

förvaltningen av ABN AMRO och ansvarig förval-

tare är Daan Potjer som bland annat svarar för fon-

dens fördelning mellan aktier och ränteplaceringar. 

Fondens utveckling –31,6 procent

Den svenska börsen gick betydligt sämre än snittet

för världens börser beroende på att telekom och IT

utgör en förhållandevis stor del av börsen. För sven-

ska sparare blev skillnaden i avkastning mellan sven-

ska och globala aktier trots det ganska liten, eftersom

kronan steg i värde mot framför allt dollar och yen.

Året började med att konjunkturutsikterna stegvis

förbättrades och räntorna steg. Under sensommaren

och hösten kom mer motstridiga konjunktursignaler

och mot årets slut skrev många konjunkturbedömare

ner sina tillväxtprognoser. Samtidigt sjönk räntorna.

På aktiemarknaderna sjönk kurserna kraftigt under

det andra och tredje kvartalet, medan kurserna åter-

hämtade sig en del i oktober och november. Räntorna

sjönk också från och med april–maj och räntened-

gången tog ny fart mot slutet av året. 

Under det första halvåret påverkades fonden posi-

tivt jämfört med index av att ha en större andel i akti-

er på tillväxtmarknaderna. Förvaltarnas val att ha

övervikt i IT- och telekomaktier bidrog däremot

negativt mot index. Under hösten kom de positiva

bidragen framför allt från att fonden från och med

juni hade mindre svenska och mer globala aktier än

andelarna i jämförelseindex. Under det andra halvå-

ret hade fonden också mer ränteplaceringar än ande-

len i index. Det var positivt så länge kurserna föll,

men negativt under kursuppgången i oktober–

november. 

Förändringar av fondens innehav

I början av året ökades andelen tillväxtmarknader,

eftersom den konjunkturförbättring som tycktes vara

på väg särskilt borde gynna tillväxtmarknaderna. Det

var positivt för fondens utveckling, eftersom tillväxt-

marknaderna fram till årsskiftet gick betydligt bättre

än världsindex. 

I februari gick fonden från under- till övervikt i

japanska aktier, vilket gav god utdelning jämfört med

index. Åtgärden motiverades av att den japanska kon-

junkturen kanske nått botten och att efterfrågan på

japanska aktier därför borde öka.

Fondens val av branscher och aktier i Europa och

Nordamerika gick sämre än sina respektive jämförel-

seindex, medan fondens svenska aktier utvecklades

ungefär som index.

I juni minskade förvaltarna fondens innehav av

svenska aktier och ökade i stället den globala delen.

Detta var positivt fram till början av oktober eftersom

svenska aktier under den perioden gick väsentligt

sämre än världsindex. Under börsuppgången i oktober

och november, när svenska aktier gick bättre än

världsindex, tappade dock fonden mot index. 

I september ökades också andelen ränteplaceringar,

eftersom våra förvaltare då blev allt mer övertygade

om att konjunkturuppgången åter var på väg att tappa

fart. Det bidrog positivt mot index, även om fonden

tappade en del mot index under den börsuppgång som

startade i oktober. 

Pensionsfondens köp och försäljningar av enskilda

värdepapper på olika marknader är nästan alltid

desamma som i Länsförsäkringars länder- och region-

fonder. Vill du veta mer om dem kan du läsa kommen-

tarerna för dessa fonder.

Fondens omsättningshastighet var 0,74, vilket var

högre än föregående år. Totalkostnadsandelen (TKA)
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Fondens utveckling har varit svag till följd av det negativa börs-
klimatet under året.

Länsförsäkringar Pension 2010 sjönk med 31,6 procent under 2002. Det var 0,5

procentenheter sämre än fondens jämförelseindex som backade 31,1 procent.

Fonden tappade nästan en procentenhet mot index under det första halvåret,

medan den gick något bättre än index efter halvårsskiftet.
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Fonden påbörjade under 2001 omfördelningen till räntebä-
rande värdepapper. Under 2003 blir fördelningen 85 procent
aktier och 15 procent räntebärande värdepapper.

Årlig avkastning (%)

Volatilitet 3 år (%)

Avkastning/Volatilitet (%)

Fondens fördelning på marknader (%)
Index anges inom parentes

Likviditet m.m. 0,9

Svenska aktier
22,7 (26,0)

Nordamerikanska
aktier 28,6 (33,1)

Europeiska aktier 
19,4 (16,2)

Asiatiska aktier 
0,9 (1,7)

Tillväxtmarknader 
9,9 (8,0)

Japanska aktier 
4,1 (5,0)

Svenska räntebärande 
13,5 (10,0)

En stor del av fondens innehav finns inom branscherna finans,
läkemedel och IT.

Fondens fördelning på branscher (%)
Index anges inom parentes

Räntebärande13,5 (10,0) Likviditet m.m. 0,9
Konsumentvaror 7,6 (6,2,0)

Kapitalvaror &
tjänster 9,5 (11,0)

Telekom 4,8 (5,2)

IT 11,4 (10,1)

Läkemedel 11,4 (11,0)Finans 21,0 (21,2)

Basvaror 4,4 (6,2)

Energi 6,5 (5,2)

Industrivaror 
8,1 (11,3)

Kraft 1,0 (2,5)
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Pension 2010

Det svaga börsklimatet och exponering mot tillväxtaktier har
bidragit negativt till fondens utveckling de senaste åren.

Risken i fonden har ökat de senaste åren till följd av stora
kursrörelser på aktiemarknaderna.

Fondens genomsnittliga avkastning har de senaste åren varit
sämre än index samtidigt som risken varit högre.

Balans- och resultaträkning, innehav samt noter, se sid 87

Avkastning & risk 1 år 3 år 5 år

Avkastning fond –31,6% –46,0% –
Avkastning index –31,1% –41,5% –
Volatilitet fond 18,3% 19,5% –
Volatilitet index 18,9% 17,8% –
Aktiv risk 4,0% 3,4% –

Största aktieinnehav Antal (kSEK) % av fonden

AstraZeneca (SDB) 34 685 10 648 2,3%
Nordea 226 139 8 842 1,9%
Exxon Mobil Corp 28 600 8 785 1,9%
Microsoft Corp 18 100 8 386 1,8%
Hennes & Mauritz, B 45 053 7 704 1,7%
Ericsson LM, B 1 206 495 7 480 1,6%
Royal Dutch 17 074 6 617 1,4%
BP Plc  (Amoco) 109 907 6 549 1,4%
General Electric Co (US) 29 700 6 421 1,4%
Citigroup Inc 20 250 6 238 1,3%

Största bruttoköp Antal (kSEK) % av fonden

AstraZeneca (SDB) 24 208 9 580 2,1%
Nordea 175 965 8 960 1,9%
Ericsson LM, B 489 161 8 804 1,9%
Exxon Mobil Corp 19 580 7 655 1,7%
Citigroup Inc 18 053 7 210 1,6%
BP Plc  (Amoco) 91 591 7 012 1,5%
Nestle 2 972 6 878 1,5%
Royal Dutch 13 605 6 441 1,4%
Sony Corp 11 000 5 934 1,3%
Microsoft Corp 11 400 5 849 1,3%

Största bruttoförsäljning Antal (kSEK) % av fonden

Asienfonden LF 124 080 8 319 1,8%
Tempelton Em Mk UK Inv 380 000 5 853 1,3%
Nokia (SDB), A 27 949 5 209 1,1%
Telia 129 261 4 913 1,1%
Tele2, B 17 624 4 533 1,0%
Pfizer Inc 12 200 4 365 0,9%
Wells Fargo 8 000 3 997 0,9%
Hennes & Mauritz, B 20 758 3 850 0,8%
Procter & Gamble Co 4 400 3 789 0,8%
Merck Co 7 900 3 733 0,8%

Utdelning Andels- Antal Fondförm.het
Kr/andel kurs SEK andelar MSEK

981231 – 125,97 200 000 25
991231 – 191,77 253 427 49
001231 2,51 172,65 2 167 225 374
011231 0,85 148,91 3 366 193 501
021231 2,67 99,95 4 639 820 464

på 0,94 var trots det 0,01 procentenheter lägre 

än 2001. Handel i aktieindexterminer har under 

första halvåret skett i mindre omfattning.

Fondens strategi 

Våra förvaltare gör bedömningen att världskonjunk-

turen är på väg att tappa fart och den överkapacitet

som byggdes upp i slutet av 1990-talet sätter press 

på företagens vinstmarginaler. I USA kommer före-

tagens jakt på besparingar att resultera i stigande

arbetslöshet, vilket i sin tur bromsar den privata

konsumtionen i USA. 

Den försiktiga inställningen till aktier märks bland

annat i att fonden vid årsskiftet överviktade i ränte-

bärande värdepapper. Fonden hade också undervikt 

i svenska och nordamerikanska aktier och övervikt 

i aktier på tillväxtmarknader och i Europa.



Länsförsäkringar Mega Sverige

Mega Sverigefondens utveckling 2002 (%)

Ansvarig förvaltare t.o.m.
020531, Peder Tiricke,
Länsförsäkringar Kapital-
förvaltning.

Ansvarig förvaltare fr.o.m.
020601, Michael Persson,
ABN AMRO. 

Jämförelseindex: 
SBX Cap (Stockholms-
börsen Benchmark, 
viktbegränsat)

Fonden startade 920615

Startkurs 1000 kr

Förvaltningsavgift 0,50%

Inköpsavgift 0%

Inlösenavgift 0%

Oms.hastighet 0,74

Transaktions- 0,12%
kostnad 1 150 tkr

TKA 0,77%

Minsta insättning 
1 miljon kr

Efterföljande insättning
minst 100.000 kr

Länsförsäkringar Mega Sverige placerar i aktier i sto-

ra och medelstora företag noterade på Stockholms-

börsen. Fondens avkastning jämförs sedan början av

2002 med SBX Cap. Det är ett så kallat free float-

baserat index, vilket innebär att bolagens vikt i index

bestäms av den andel av varje bolags aktier som är

tillgängliga för handel på börsen. Det betyder till

exempel att Telias vikt blir lägre än i andra index,

eftersom bara värdet av de Telia-aktier som staten sålt

ut ingår i SBX Cap. 

Fondens utveckling –37,0 procent

Året började med förväntningar om att konjunkturen

skulle vända i USA och att tillväxten i resten av värl-

den sedan skulle ta fart. Trots det föll börsen. En

orsak var den misstro mot aktiemarknaden som spred

sig runt världen efter avslöjanden om att stora ameri-

kanska företag som Enron, Tyco och WorldCom

manipulerat redovisningen. 

Under hösten kom signaler om att konjunkturen

åter mattats av och förväntningarna om den framtida

tillväxten i ekonomin justerades ned ju närmare års-

skiftet vi kom. Under det tredje kvartalet sjönk kur-

serna kraftigt på Stockholmsbörsen och nedgången

spred sig till företag som tidigare klarat nedgången

relativt väl. Den snabba nedgången berodde delvis på

att flera stora placerare tvingades att sälja stora

mängder aktier. 

I oktober vände börsen åter upp. Fram till början 

av december steg aktiekurserna kraftigt för att sedan

åter falla tillbaka mot slutet av året. På grund av det

stora inslaget av telekom- och IT-aktier tillhörde

Stockholmsbörsen de börser som gick allra sämst

under året. 

Under det första halvåret tappade fonden mot

index beroende på för stort innehav i teleoperatörer,

som då gick betydligt sämre än börsindex. Bland de

enskilda innehaven bidrog fondens innehav i Skandia

till att avkastningen blev sämre än index.

Sedan förvaltningen av fonden togs över av ABN

AMRO minskades fondens avvikelser från jämförel-

seindex. Att fonden under det andra halvåret gick

något bättre än index beror till stor del på övervikt i

läkemedel och telekom, som var två branscher som

gick bättre än index under andra halvåret. 

Förändringar av fondens innehav

Under första halvåret ökade fonden sina innehav i

konjunkturkänsliga aktier som skog och verkstad.

Orsaken var att förvaltarna räknade med att konjunk-

turen skulle förstärkas och att det snabbt skulle leda

till stigande vinster för företagen i dessa sektorer.

Strategin påverkade avkastningen positivt under det

första halvåret.

Efter halvårsskiftet blev våra förvaltare allt mer

övertygade om att konjunkturen åter skulle försämras.

Då minskades innehaven i konjunkturkänsliga aktier.

I stället ökades innehaven i teleoperatörer och läke-

medel som bör klara en konjunkturförsvagning bättre

än genomsnittet för börsen. Vid årets slut hade fonden

övervikt i telekom och undervikt i sektorer som

finans, industrivaror och kraft.

Under året minskade fonden successivt sitt innehav

i Telia, men det var i första hand en konsekvens av att

Telias vikt i jämförelseindex minskade i samband med

bytet av jämförelseindex. Under första halvåret såldes

också SEB-aktier. Motivet var att SEB är den bank

som är mest inriktad på värdepappershandel och före-

tagsaffärer och därför drabbas hårdast av den långa

börsnedgången. 

Under det andra halvåret ökade förvaltarna fondens

innehav i AstraZeneca och Tele2. AstraZeneca har

intressanta läkemedel på väg ut på marknaden och

företagets vinst påverkas positivt av att man lyckats

fördröja försäljningen av kopior till magsårsmedlet

Losec. Tele2 är en snabbväxande teleoperatör som

värderas lågt jämfört med sina konkurrenter. Handel 

i aktieindexterminer har under första halvåret skett i

mindre omfattning.
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Stockholmsbörsen har fallit mer än genomsnittet för världens börser
under året. Det beror på det stora inslaget av telekom- och IT-aktier
på den svenska börsen.

Länsförsäkringar Mega Sverige sjönk med 37,0 procent under 2002. Det var

1,0 procentenheter sämre än fondens jämförelseindex som föll 36,0 procent.

Under det första halvåret tappade fonden 1,2 procentenheter mot index, 

medan fonden under det andra halvåret gick något bättre än index.
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Årlig avkastning (%)

Volatilitet 3 år (%)

Avkastning/Volatilitet (%)

Läkemedel 
13,2 (13,3)

Likviditet m.m. 1,4 Konsumentvaror 2,3 (2,2)

Telekom 5,1 (4,1)

IT 9,8 (9,7)

Finans 28,1 (28,7)

Basvaror 8,5 (8,7)

Industrivaror 
19,0 (20,2)

Kapitalvaror & tjänster
12,7 (12,8)

Kraft 0,0 (0,3)
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Fonden har de senaste åren haft en negativ utveckling på
grund av den svaga världskonjunkturen. Fonden jämförs
sedan förra årsskiftet med indexet SBX Cap.

Risken i fonden har stigit under året till följd av stora rörelser
på den svenska aktiemarknaden.

Fonden har de senaste åren haft en något sämre snittavkast-
ning än index samtidigt som risken varit marginellt högre.

Fondens avvikelser mot index var relativt små vid årsskiftet
p.g.a. det svårbedömda marknadsläget.

Fondens fördelning på branscher (%)
Index anges inom parentes

Balans- och resultaträkning, innehav samt noter, se sid 99

Avkastning & risk 1 år 3 år 5 år

Avkastning fond –37,0% –50,8% –3,9%
Avkastning index –36,0% –49,3% –2,0%
Volatilitet fond 29,2% 27,7% 26,7%
Volatilitet index 29,2% 25,6% 25,6%
Aktiv risk 3,2% 4,2% 3,8%

Största aktieinnehav Antal (kSEK) % av fonden

AstraZeneca (SDB) 105 491 32 386 9,6%
Nordea 665 341 26 015 7,7%
Ericsson LM, B 3 818 330 23 674 7,0%
Hennes & Mauritz, B 137 736 23 553 7,0%
Svenska Handelsbanken, A 145 582 17 033 5,1%
SCA, B 54 065 15 922 4,7%
Sandvik 65 467 12 930 3,8%
SEB, A 172 030 12 644 3,8%
Föreningssparbanken, A 114 765 11 936 3,5%
Electrolux, B 82 090 11 493 3,4%

Största bruttoköp Antal (kSEK) % av fonden

Ericsson LM, B 1 807 483 55 292 16,4%
AstraZeneca (SDB) 93 180 40 211 12,0%
Nordea 543 050 28 208 8,4%
SCA, B 82 648 25 209 7,5%
Nokia (SDB), A 112 426 21 236 6,3%
Hennes & Mauritz, B 105 225 19 466 5,8%
Sandvik 82 196 18 000 5,4%
Securitas, B 97 205 16 472 4,9%
Svenska Handelsbanken, A 115 452 15 368 4,6%
Volvo, B 84 964 14 332 4,3%

Största bruttoförsäljning Antal (kSEK) % av fonden

AstraZeneca (SDB) 114 228 43 864 13,0%
Nordea 753 517 33 899 10,1%
Telia 899 276 31 741 9,4%
SCA, B 88 827 27 796 8,3%
Hennes & Mauritz, B 152 332 27 547 8,2%
Tele2, B 108 938 25 569 7,6%
Nokia (SDB), A 145 997 24 543 7,3%
Svenska Handelsbanken, A 174 343 22 476 6,7%
Ericsson LM, B 1 567 992 22 107 6,6%
Volvo, B 131 827 21 726 6,5%

Utdelning Andels- Antal Fondförm.het
Kr/andel kurs SEK andelar MSEK

981231 76,49 3 365,98 225 814 760
991231 117,95 5 498,60 231 406 1 272
001231 116,20 4 747,88 180 598 857
011231 173,11 4 043,46 187 322 757
021231 135,40 2 461,45 136 596 336

Fondens strategi

Våra förvaltare räknar med att konjunkturen kommer

att mattas av och att ekonomin inte förbättras förrän

under hösten 2003. Konjunkturindikatorer och före-

tagens rapporter ger en splittrad bild, men bedöm-

ningen är att börsen befinner sig nära ett bottenläge.

Värderingen av många företag är attraktiv, men våra

förvaltare är försiktigt inställda till konjunkturkänsli-

ga aktier. 

När 2003 börjar har fonden ganska små avvikelser

när det gäller fördelningen mellan sektorer jämfört

med index. Förvaltarnas strategi är att försöka slå

index genom att hitta aktier i varje sektor som

utvecklas bättre än snittet för sin bransch. 



Länsförsäkringar Mega Europa

Mega Europafondens utveckling 2002 (%)

Ansvarig förvaltare t.o.m.
020531, Håkan Lundmark,
Länsförsäkringar Kapital-
förvaltning.

Ansvarig förvaltare fr.o.m.
020601, Anne Gram, 
ABN AMRO.

Jämförelseindex: 
Morgan Stanley
Europaindex

Fonden startade 920615

Startkurs 1000 kr

Förvaltningsavgift 0,60%

Inköpsavgift 0%

Inlösenavgift 0%

Oms.hastighet 1,28

Transaktions- 0,18%
kostnad 2 920 tkr

TKA 1,22%

Minsta insättning 
1 miljon kr

Efterföljande insättning
minst 100.000 kr

Länsförsäkringar Mega Europa placerar i aktier i

europeiska företag. Under året sänktes risknivån jäm-

fört med index. Det har bland annat skett genom att

sammansättningen av fondens innehav nu avviker

mindre från fondens jämförelseindex. Fram till den 

1 juni förvaltades Mega Europa av Länsförsäkringar

Kapitalförvaltning. Från den 1 juni övertogs förvalt-

ningen av ABN AMRO med Anne Gram som ansva-

rig förvaltare. Förvaltningsteamet är stationerat i

Amsterdam. 

Fondens utveckling –36,9 procent

På Europabörserna föll kurserna i början av året och

sämst gick det för IT- och telekomaktier. Aktier i

företag som tidigt tjänar på bättre konjunktur gick

bättre. Fonden hade vid årets början en tydlig inrikt-

ning mot tillväxtaktier som gjorde att fonden tappade

mot index. 

Nedgången tog ordentlig fart i april–juli och efter

att kurserna i stort sett stått still i augusti rasade kur-

serna snabbt i september. Med start i början av okto-

ber steg börserna snabbt för att åter falla tillbaka i

december. 

Det stora kursraset i september orsakades dels av

försämrade konjunkturutsikter, dels av att många 

stora placerare tvingades att sälja stora mängder akti-

er. I Europa utvecklades ekonomin svagt och efter

vissa förväntningar om en konjunkturuppgång för-

sämrades utsikterna mot slutet av året. Särskilt i

regionens viktigaste ekonomi, Tyskland, var ekono-

min svag. Den tyska börsen gick också avsevärt säm-

re än snittet för Europa. Betydligt bättre än snittet

gick börserna i England och Italien. 

Under det andra halvåret gick fonden sämre än

index, bland annat beroende på för små innehav i

företag inom konsumentvarusektorn som gick star-

kast under andra halvåret. 

Under det tredje kvartalet tappade fonden mot

index på grund av att det oväntat kom negativa nyhe-

ter i några företag där fonden hade större innehav. 

Förändringar av fondens innehav

I början av året breddades fondens innehav till flera

branscher än tidigare. I samband med att förvaltning-

en togs över avABNAMRO breddades innehaven

ytterligare och det andra halvåret inleddes med en viss

tyngdpunkt på konjunkturkänsliga sektorer. Orsaken

var attABNAMRO:s förvaltare gjorde bedömningen

att konjunkturen var på väg att förbättras. Ganska snart

blev de dock mer pessimistiska och räknade i stället

med att konjunkturen skulle försvagas.

Innehaven minskades därför i konjunkturkänsliga

sektorer som bas- och kapitalvaror samt teknologi. 

I stället placerades mer i läkemedel, hälsovård och

telekomoperatörer. Orsaken är att dessa branscher bör

klara en konjunkturförsvagning bättre än det genom-

snittliga börsföretaget. Vid årets slut hade fonden en

viss undervikt i företag inom transport och detaljhan-

del samt banker. 

I slutet av april såldes fondens hela innehav i Erics-

son, beroende på osäkerhet om den framtida tillväxten

i sektorn och oro för utvecklingen i företaget. Under

det andra halvåret sålde fonden sina aktier i Ahold,

sedan företaget övergivit sin ursprungliga strategi om

snabb tillväxt genom företagsköp för att i stället satsa

på organisk tillväxt. Fonden köpte aktier i ABB strax

efter halvårsskiftet, men innehavet såldes när bolagets

försäljning av ABB Financial Services inte gav det

förväntade kurslyftet. En annan orsak till försäljning-

en var bristande förtroende för företagsledningen. 

Fonden köpte aktier i läkemedelsföretaget Roche,

eftersom företaget förbättrat sitt rörelseresultat och

dessutom signalerat om en mer aktieägarvänlig strategi.

Av fondens större aktieinnehav under det andra

halvåret bidrog Vodafone, Nokia och Porsche positivt

till fondens avkastning jämfört med index. Oljebola-

get BP och läkemedelsföretaget Schering är exempel

på innehav som gick sämre än index. Ingen handel

med terminer eller optioner har skett under året.

02-12

Fonden
Index

–36,9%
-40

-30

-20

-10

0

01-12

Fonden har utvecklats svagt under året. Fonden hade vid årets 
början en övervikt mot tillväxtaktier vilket bidrog till att fonden 
tappade mot index.

Länsförsäkringar Mega Europa sjönk med 36,9 procent under 2002. Det var 

2,9 procentenheter sämre än fondens jämförelseindex som föll 34,0 procent. 

Det berodde bl.a. på inriktningen mot tillväxtaktier i början på året och för 

små placeringar i vissa konsumentvaruföretag som utvecklades starkt.
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Fonden hade vid årets slut övervikt i Schweiz, Storbritannien,
Tyskland och Finland medan bland annat Frankrike och
Holland underviktades.

Årlig avkastning (%)

Volatilitet 3 år (%)

Avkastning/Volatilitet (%)

Fondens fördelning på länder (%)
Index anges inom parentes

Likviditet m.m. 0,6

Schweiz 16,7 (11,5)

Storbritannien
39,7 (38,5)

Frankrike 11,8 (12,9)

Tyskland 11,1 (8,2)

Holland 5,5 (7,8)
Italien 5,3 (5,5)
Finland 3,5 (2,8)
Spanien 1,7 (4,6)
Irland 1,0 (1,1) Övriga länder 3,0 (7,2)

Industrivaror 4,3 (6,4) Kapitalvaror & tjänster
8,5 (9,7)

Likviditet m.m. 0,6

Finans 25,0 (25,0) 

Basvaror 6,4 (5,5) IT 4,7 (4,0)

Energi 14,1 (13,1)

Kraft 3,6 (4,7)
Konsumentvaror 11,0 (10,9)

Telekom 10,0 (8,7)

Läkemedel 12,0 (12,2)
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Efter flera år med stark utveckling på de europeiska aktie-
marknaderna har den allmänna konjunkturnedgången påver-
kat fonden negativt de senaste åren.

Risken i fonden har ökat det senaste året trots att risken föll
tillbaka det sista kvartalet under 2002.

Fonden har de senaste åren avkastat sämre än index.
Samtidigt har risken i fonden varit högre.

Fonden hade vid årets början en tydlig inriktning mot tillväxt-
aktier. Vid årets slut var avvikelserna mot index förhållandevis
små i fonden.

Fondens fördelning på branscher (%)
Index anges inom parentes

Balans- och resultaträkning, innehav samt noter, se sid 100

Avkastning & risk 1 år 3 år 5 år

Avkastning fond –36,9% –50,5% –18,1%
Avkastning index –34,0% –42,2% –10,1%
Volatilitet fond 20,0% 20,2% 21,0%
Volatilitet index 19,7% 16,8% 18,4%
Aktiv risk 7,2% 6,4% 5,7%

Största aktieinnehav Antal (kSEK) % av fonden

Vodafone 1 448 000 22 990 4,5%
Shell Transport & Trading 403 763 22 967 4,4%
BP Plc  (Amoco) 353 800 21 082 4,1%
HSBC Holdings (GBP 0.75) 213 602 20 593 4,0%
Novartis 52 000 16 606 3,2%
GlaxoSmithkline Plc 98 700 15 958 3,1%
Unilever 190 304 15 686 3,0%
Royal Bank of Scotland 72 640 15 037 2,9%
Nestle 7 500 13 969 2,7%
UBS 32 442 13 830 2,7%

Största bruttoköp Antal (kSEK) % av fonden

Shell Transport & Trad Co 403 763 28 252 5,5%
HSBC Holdings 240 084 27 834 5,4%
Nestle 9 548 21 960 4,3%
AXA 123 452 20 935 4,1%
Royal Bank of Scotland 72 640 19 724 3,8%
Unilever 215 304 18 636 3,6%
BP Plc  (Amoco) 194 427 15 327 3,0%
Skandia 260 000 15 293 3,0%
ENI 105 608 14 779 2,9%
Novartis 36 867 14 244 2,8%

Största bruttoförsäljning Antal (kSEK) % av fonden

Royal Dutch 37 756 19 788 3,8%
Skandia 368 053 18 381 3,6%
Rio Tinto 85 946 16 907 3,3%
ST Microelectronics 58 045 16 513 3,2%
Aegon 77 009 16 378 3,2%
Lloyds TSB Group 140 028 16 000 3,1%
Inditex 76 939 15 012 2,9%
Societe Generale 22 628 14 997 2,9%
ENI 97 764 14 799 2,9%
Pernod Ricard 16 400 14 771 2,9%

Utdelning Andels- Antal Fondförm.het
Kr/andel kurs SEK andelar MSEK

981231 54,96 3 026,78 423 609 1 282
991231 67,39 3 786,34 418 855 1 586
001231 93,71 3 705,11 421 236 1 561
011231 85,08 2 832,36 289 256 819
021231 145,55 1 690,01 304 935 515

Fondens strategi

Flera länder i Europa klarar inte längre kraven i EU:s

stabilitetspakt och kommer att tvingas till skattehöj-

ningar för att komma till rätta med sina budgetunder-

skott. Det bromsar en återhämtning i konjunkturen. 

I förväntningarna ligger också att den Europeiska

Centralbanken sänker styrräntan under de kommande

kvartalen. 

Mot den bakgrunden fortsätter fonden att fokusera

på bolag som har en tydligt aktieägarvänlig strategi

och är ledande inom sin sektor. Fonden prioriterar

företag med stark finansiell ställning. På branschnivå

är fondens avvikelser mot index förhållandevis små.

De största övervikterna finns i telekom, IT, basvaror

och energi när 2003 börjar, medan fonden har under-

vikt i industri- och kapitalvaror. 



Länsförsäkringar Mega Nordamerika

Mega Nordamerikafondens utveckling 2002 (%)

Ansvarig förvaltare t.o.m.
020531, Anders Evander,
Länsförsäkringar Kapital-
förvaltning.

Ansvarig förvaltare fr.o.m.
020601, David L Watson,
ABN AMRO.

Jämförelseindex: 
Morgan Stanley
Nordamerikaindex

Fonden startade 000531

Startkurs 1000 kr

Förvaltningsavgift 0,60%

Inköpsavgift 0%

Inlösenavgift 0%

Oms.hastighet 1,39

Transaktions- 0,14%
kostnad 716 tkr

TKA 1,23%

Minsta insättning 
1 miljon kr

Efterföljande insättning
minst 100.000 kr

Länsförsäkringar Mega Nordamerika placerar i ame-

rikanska och kanadensiska aktier. Fondens avkast-

ning jämförs med Morgan Stanley Nordamerika-

index. Fram till den 1 juni förvaltades fonden av

Länsförsäkringar Kapitalförvaltning. Sedan dess

sköts förvaltningen av ABN AMRO och ansvarig för-

valtare är David L Watson. 

Fondens utveckling –38,2 procent

Flera stora amerikanska företag avslöjades med att ha

manipulerat sin bokföring under det första halvåret

och det bidrog i stor utsträckning till att börskurserna

föll kraftigt. För svenska sparare förstärktes ned-

gången på den amerikanska börsen av att dollarn

sjönk kraftigt mot kronan under året. 

I början av 2002 tog tillväxten rejäl fart, men en

stor del av uppgången berodde på att företagen bygg-

de upp sina lagernivåer för att möta en förväntad

konjunkturuppgång. Under det andra halvåret ökade

osäkerheten om konjunkturutvecklingen och våra

förvaltare bedömde att konjunkturen var på väg att

försämras. Konjunkturen har hållits uppe av att hus-

hållen fortsatt att konsumera, men mot slutet av året

kom flera signaler om att hushållens framtidstro är på

väg att försämras. 

Under det första halvåret gick fondens aktieinne-

hav i teknologi, finans och läkemedel bättre än snittet

för respektive bransch, medan innehaven i telekom,

industrivaror och konjunkturkänsliga konsument-

varor gick sämre. Våra förvaltare förutsåg inte börs-

uppgången i oktober–november. Fonden var inte

positionerad för en uppgång och tappade därför 

jämfört med index.

Ett stort problem för amerikansk ekonomi är den

överkapacitet som byggdes upp i slutet av 1990-talet

och som i dag pressar vinstnivåerna i amerikanska

företag. Det ledde till ett ökat inslag av finansiellt

stabila företag i fonden.

Förändringar av fondens innehav

I början av året hade fonden en mycket försiktig

inställning till aktier och periodvis en större kassa än

normalt. Det bidrog positivt till fondens avkastning

jämfört med index. Kassan var placerad i svenska

kronor, vilket gjorde att den varken påverkades av

fallande kurser för amerikanska aktier eller av att

dollarn sjönk i värde. Under det första halvåret min-

skades successivt avvikelserna jämfört med index,

även om fonden under stora delar av perioden hade

övervikt i konsumentvaror. 

Under hösten ökade fonden sina innehav i konsu-

mentvaror och hälsovård. Orsaken var att fondens för-

valtare ansåg att den bästa kombinationen av vinsttill-

växt och värdering fanns i dessa sektorer. Samtidigt

har förvaltarna valt att undervikta finans- och teknolo-

giaktier. 

Bland fondens viktigaste innehav vid årets slut

fanns bolag som Qualcomm, Colgate Palmolive och

Gillette. Qualcomm är en ledande aktör inom den nya

generationens mobiltelefoni och har förutsättningar

för att kunna redovisa en vinsttillväxt på 15–20 pro-

cent de närmaste åren. Colgate Palmolive är ett multi-

nationellt konsumentvaruföretag som är på väg att

förbättra sina marginaler medan Gillette har förbättrat

produktiviteten och har möjlighet att öka försäljning-

en tack vare nya produkter. Ingen handel med termi-

ner eller optioner har skett under året.

Fondens strategi

Fondens förvaltare räknar med att konjunkturen är på

väg att försvagas och att dollarn kommer att fortsätta

att vara under press. Den förbättring av företagens

vinster som startade i slutet av 2001 tappade sin kraft

under första halvåret 2002. Konjunkturnedgången

lindras av de låga räntorna och det finns förutsättning-

ar för att tillväxten åter kan ta fart under hösten 2003. 

För närvarande har fonden tyngdpunkten på företag

som visat upp en stabil vinsttillväxt på 10–13 procent.

Den sortens stabila tillväxtaktier brukar utvecklas bra
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Utvecklingen på den amerikanska aktiemarknaden har varit svag
under året. Den svenska kronan har förstärkts mot dollarn vilket
ytterligare försämrar avkastningen i fonden.

Länsförsäkringar Mega Nordamerikafond sjönk med 38,2 procent under 2002. Det

var 0,8 procentenheter sämre än fondens jämförelseindex som föll 37,4 procent.

Att fonden gick sämre än index beror bl.a. på att fonden inte var positionerad för

den börsuppgång som skedde i oktober och november.
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Årlig avkastning (%)

Volatilitet 3 år (%)

Avkastning/Volatilitet (%)

Kapitalvaror
& tjänster

14,0 (12,4)

Läkemedel  23,9 (15,0)

Finans 
9,7 (20,9)

Likviditet m.m. 4,0

IT 10,9 (14,7)

Energi 
7,9 (6,7)

Industrivaror 
10,2 (11,2)

Konsumentvaror
 19,4 (8,9)

Telekom 0,0 (4,1)

Basvaror 0,0 (3,2)

Kraft 0,0 (3,0)
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Efter flera starka år för den amerikanska aktiemarknaden har
konjunkturavmattningen resulterat i en svag utveckling de
senaste åren.

Volatiliteten i fonden har ökat till följd av senaste årens stora
rörelser på den amerikanska aktiemarknaden.

Fonden har de senaste åren haft en något lägre avkastning än
index, samtidigt som risken varit i nivå med index.

IT, telekom och finans var underviktade vid årsskiftet medan
mer defensiva branscher som läkemedel och konsumentvaror
var överviktade.

Fondens fördelning på branscher (%)
Index anges inom parentes

Balans- och resultaträkning, innehav samt noter, se sid 101

Avkastning & risk 1 år 3 år 5 år

Avkastning fond –38,2% – –
Avkastning index –37,4% – –
Volatilitet fond 20,5% – –
Volatilitet index 22,9% – –
Aktiv risk 10,4% – –

Största aktieinnehav Antal (kSEK) % av fonden

Medtronic 20 400 8 085 5,1%
Qualcomm 24 600 8 060 5,1%
Johnson & Johnson 15 900 7 460 4,7%
Pfizer Inc 27 600 7 283 4,6%
Procter & Gamble Co 9 200 6 955 4,4%
Schlumberger Ltd 18 000 6 686 4,2%
Colgate Palmolive 14 600 6 643 4,2%
American Intl Group 12 700 6 338 4,0%
Amgen Inc 14 700 6 331 4,0%
Coca-Cola Co 16 600 6 304 4,0%

Största bruttoköp Antal (kSEK) % av fonden

Qualcomm 31 900 9 949 6,3%
Colgate Palmolive 18 000 9 513 6,0%
Electronic Data Systems 17 900 9 145 5,8%
Amgen Inc 19 800 9 069 5,8%
Gillette Co 26 200 8 711 5,5%
Medtronic 19 600 8 546 5,4%
Procter & Gamble Co 9 700 8 367 5,3%
Nokia Corp ADR 53 500 7 702 4,9%
Coca-Cola Co 14 100 7 222 4,6%
Masco Corp 29 100 7 115 4,5%

Största bruttoförsäljning Antal (kSEK) % av fonden

Nasdaq 100 20 000 6 353 4,0%
General Electric Co (US) 21 100 6 206 3,9%
Wells Fargo 12 000 5 959 3,8%
Wal Mart Stores Inc 10 800 5 899 3,7%
Microsoft Corp 11 300 5 632 3,6%
Exxon Mobil Corp 14 000 5 394 3,4%
McDonald’s Corp 22 400 4 671 3,0%
Electronic Data Systems 20 300 4 499 2,9%
Intel Corp 15 200 4 398 2,8%
Home Depot Inc 14 400 3 970 2,5%

Utdelning Andels- Antal Fondförm.het
Kr/andel kurs SEK andelar MSEK

001231 – 957,03 265 442 254
011231 0,21 874,83 228 218 200
021231 21,02 527,47 298 860 158

i den typ av situation som vi för närvarande befinner

oss, det vill säga svag ekonomisk tillväxt, låga räntor

och låg inflation. Risken med den här strategin är om

ekonomin utvecklas betydligt bättre än vad våra för-

valtare tror, eftersom mer utpräglat konjunkturkänsli-

ga aktier i så fall kommer att gå betydligt bättre än

börsgenomsnittet. 

Vid årsskiftet hade fonden betydande övervikt i

sektorer som konsumentvaror och läkemedel, medan

den var underviktad framför allt i finansföretag.



Länsförsäkringar Mega Obligation

Mega Obligationsfondens utveckling 2002 (%)

Ansvarig förvaltare t.o.m.
020531, Björn Jonsson,
Länsförsäkringar Kapital-
förvaltning.

Ansvarig förvaltare fr.o.m.
020601, Stefan Gothenby,
ABN AMRO. 

Jämförelseindex:
Handelsbankens
obligationsindex

Fonden startade 920310

Startkurs 1000 kr

Förvaltningsavgift 0,30%

Inköpsavgift 0%

Inlösenavgift 0%

Duration 3,1 år
(År 2001 3,92 år)

TKA 0,31%

Minsta insättning 
1 miljon kr

Efterföljande insättning
minst 100.000 kr

Länsförsäkringar Mega Obligation placerar i svenska

räntebärande värdepapper. Tyngdpunkten ligger på

räntepapper utgivna av svenska staten och svenska

bostadsinstitut. Placeringar kan också göras i liknan-

de räntepapper från andra utgivare där kreditrisken är

låg. Den genomsnittliga, återstående löptiden på fon-

dens innehav kan variera mellan ett och tio år. Fonden

förvaltades fram till den 1 juni av Länsförsäkringar

Kapitalförvaltning. Sedan dess sköts förvaltningen

av Alfred Berg som är ABN AMRO:s svenska dotter-

bolag. Ansvarig förvaltare är Stefan Gothenby som

fram till den 1 juni arbetade i ränteteamet på Läns-

försäkringar Kapitalförvaltning. Fondens jämförelse-

index är Handelsbankens obligationsindex. 

Fondens utveckling +7,6 procent

När året började var förväntningarna på konjunktu-

ren mycket lågt ställda, men under de första kvartalen

ökade optimismen. Statistik framför allt från USA

pekade på att tillväxten var på väg att ta fart. Den lju-

sare konjunkturbilden gjorde att räntorna steg både i

Sverige och internationellt fram till april–maj. 

I Sverige var inflationen högre än väntat i början av

året och placerarna började räkna med att Riksban-

ken skulle tvingas höja reporäntan. Två höjningar på

vardera en kvarts procentenhet genomfördes också

under det första halvåret. De svenska obligationsrän-

torna följde med upp och skillnaderna i ränta mellan

till exempel stats- och bostadsobligationer minskade. 

I april–maj startade en snabb och kraftig nedgång

på världens börser och räntorna följde med aktiekur-

serna ned, eftersom de fallande aktiekurserna tolka-

des som att konjunkturutvecklingen skulle bli betyd-

ligt sämre än prognoserna då pekade på. Räntorna

drevs nedåt också av att efterfrågan på obligationer

ökade när många sålde aktier för att flytta kapital till

räntepapper. 

Samtidigt ökade ränteskillnaderna mellan olika

utgivare. Räntan på statsobligationer sjönk mest,

medan företagsobligationer sjönk betydligt mindre.

Förklaringen var att placerarnas riskvillighet sjönk

när många stora företag fick finansiella problem. 

I Sverige sjönk räntan på femåriga statsobligatio-

ner från drygt 5,5 procent i mitten av maj till omkring

4,5 procent i oktober. Därefter startade en uppgång

på världens börser som drog med sig räntorna upp.

Under hösten kom allt tätare signaler om att konjunk-

turuppgången gick betydligt trögare än väntat. Mot

slutet av året ökade oron för konjunkturen igen och

både aktiekurser och räntor föll åter. Den svenska

Riksbanken genomförde dessutom två sänkningar av

reporäntan i november och december.

Vid årets slut var räntan på en femårig statsobliga-

tion 4,14 procent, medan räntan på en tremånaders

statsskuldväxel var 3,57 procent. Under 2002 minska-

de alltså skillnaden mellan korta och långa räntor

kraftigt. Det kraftiga fallet för de långa räntorna för-

klarar hur Mega Obligation kunde ge så pass hög

avkastning som 7,6 procent. 

Förändringar av fondens innehav

I början av året låg Mega Obligation ganska nära sitt

jämförelseindex, men placeringarna var anpassade för

att dra nytta av den minskning av skillnaden mellan

korta och långa obligationsräntor som våra förvaltare

såg framför sig. Tack vare det gick Mega Obligation

bättre än sitt jämförelseindex under det första halv-

året. Till det bidrog också att löptiden på fondens

innehav periodvis var lite kortare än löptiden i index.

Det innebar att fonden gick bättre än index så länge

obligationsräntorna steg, men förlorade en del när rän-

torna åter vände ned. 

Efter sommarens räntefall valde våra förvaltare att

anpassa fonden för stigande räntor, men utvecklingen

blev den motsatta vilket gjorde att fonden tappade en

del mot index. Därefter minskade förvaltarna avvikel-

sen mot index. Under årets sista månader sjönk obliga-

tionsräntorna på nytt, vilket våra förvaltare inte räknat

med. Det innebar att fonden tappade mot index.
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Fallande långa räntor under året gynnade fondens utveckling.
Fonden utvecklades bättre än index under första halvåret, men 
tappade under andra halvan av året.

Länsförsäkringar Mega Obligation gav en avkastning på 7,6 procent under året. Det

var 0,7 procentenheter sämre än fondens jämförelseindex som steg 8,3 procent. Att

fonden gick sämre än index berodde i första hand på att fonden inte lyckades utnyttja

räntefallet i november och december.
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Årlig avkastning (%)

Volatilitet 3 år (%)

Avkastning/Volatilitet (%)
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Fonden har de senaste åren gynnats av en låg räntenivå i
Sverige.

Fondens volatilitet har minskat de senaste åren beroende på
att räntenivån i Sverige varit relativt stabil.

Fondens genomsnittliga avkastning och risk har de senaste
åren varit i nivå med index.

Fondens totalkostnadsandel, TKA, var 0,31 procent,

vilket var samma som i fjol. Ingen handel med termi-

ner eller optioner har skett under året.

Fondens strategi

Mycket talar för att konjunkturen är på väg att åter

bromsas upp något och inflationen är knappast något

hot. Det skapar förutsättningar för Riksbanken och

den Europeiska Centralbanken att sänka styrräntan

ytterligare. Våra förvaltare räknar dock med att de

långa svenska räntorna har passerat botten och att

förväntningar om en konjunkturvändning längre

fram under 2003 kommer att resultera i högre obliga-

tionsräntor. Vid årsskiftet hade Mega Obligation där-

för kortare löptid på sina innehav än löptiden i index.

Knappt 80 procent av fondförmögenheten var samti-

digt placerad i statspapper, medan resten av fonden

bestod av bostadsobligationer.

Balans- och resultaträkning, innehav samt noter, se sid 101

Avkastning & risk 1 år 3 år 5 år

Avkastning fond 7,6% 21,1% 35,0%
Avkastning index 8,3% 22,5% 35,9%
Volatilitet fond 1,9% 2,4% 2,9%
Volatilitet index 2,1% 2,4% 2,8%
Aktiv risk 0,5% 0,6% 0,5%

Utdelning Andels- Antal Fondförm.het
Kr/andel kurs SEK andelar MSEK

981231 88,64 1 144,79 1 458 716 1 670
991231 108,52 1 025,89 1 655 860 1 699
001231 43,80 1 071,04 1 701 502 1 822
011231 45,24 1 060,06 2 043 526 2 166
021231 49,31 1 087,93 1 893 343 2 060

0

300

200

100

400

500

600

700

800

öv.10 år7-10 år5-7 år3-5 år1-3 år0-1 år

Staten

Bostad

Vid årsskiftet hade fonden kortare löptid än index. Större delen
av innehaven är placerade i statspapper.

Fondens fördelning på löptider (Mkr)



Länsförsäkringar Mega Statsobligation

Mega Statsobligationsfondens utveckling 2002 (%)

Ansvarig förvaltare t.o.m.
020531, Björn Jonsson,
Länsförsäkringar Kapital-
förvaltning.

Ansvarig förvaltare fr.o.m.
020601, Stefan Gothenby,
ABN AMRO. 

Jämförelseindex:
Handelsbankens stats-
obligationsindex

Fonden startade 941231

Startkurs 10 kr

Förvaltningsavgift 0,30%

Inköpsavgift 0%

Inlösenavgift 0%

Duration 3,0 år
(År 2001 4,01 år)

TKA 0,32%

Minsta insättning 
1 miljon kr

Efterföljande insättning
minst 100.000 kr

Länsförsäkringar Mega Statsobligation placerar i

svenska räntebärande värdepapper utgivna av sven-

ska staten. Den genomsnittliga, återstående löptiden

på fondens innehav kan variera mellan ett och åtta år.

Fonden förvaltades fram till den 1 juni av Länsför-

säkringar Kapitalförvaltning. Sedan dess sköts för-

valtningen av Alfred Berg som är ABN AMRO:s

svenska dotterbolag. Ansvarig förvaltare är Stefan

Gothenby som fram till den 1 juni arbetade i ränte-

teamet på Länsförsäkringar Kapitalförvaltning.

Fondens jämförelseindex är Handelsbankens stats-

obligationsindex. 

Fondens utveckling +7,5 procent

När året började var förväntningarna på konjunktu-

ren mycket lågt ställda, men under de första kvartalen

ökade optimismen. Statistik framför allt från USA

pekade på att tillväxten var på väg att ta fart. Den lju-

sare konjunkturbilden gjorde att räntorna steg både i

Sverige och internationellt fram till april–maj. 

I Sverige var inflationen högre än väntat i början av

året och placerarna började räkna med att Riksban-

ken skulle tvingas höja reporäntan. Två höjningar på

vardera en kvarts procentenhet genomfördes också

under det första halvåret. De svenska obligationsrän-

torna följde med upp och skillnaderna i ränta mellan

till exempel stats- och bostadsobligationer minskade. 

I april–maj startade en snabb och kraftig nedgång

på världens börser och räntorna följde med aktiekur-

serna ned, eftersom de fallande aktiekurserna tolka-

des som att konjunkturutvecklingen skulle bli betyd-

ligt sämre än prognoserna då pekade på. Räntorna

drevs nedåt också av att efterfrågan på obligationer

ökade när många sålde aktier för att flytta kapital till

räntepapper. 

Samtidigt ökade ränteskillnaderna mellan olika

utgivare. Räntan på statsobligationer sjönk mest,

medan företagsobligationer sjönk betydligt mindre.

Förklaringen var att placerarnas riskvillighet sjönk

när många stora företag fick finansiella problem. 

I Sverige sjönk räntan på femåriga statsobligatio-

ner från drygt 5,5 procent i mitten av maj till omkring

4,5 procent i oktober. Därefter startade en uppgång

på världens börser som drog med sig räntorna upp.

Under hösten kom allt tätare signaler om att konjunk-

turuppgången gick betydligt trögare än väntat. Mot

slutet av året ökade oron för konjunkturen igen och

både aktiekurser och räntor föll åter. Den svenska

Riksbanken genomförde dessutom två sänkningar av

reporäntan i november och december.

Vid årets slut var räntan på en femårig statsobliga-

tion 4,14 procent, medan räntan på en tremånaders

statsskuldväxel var 3,57 procent. Under 2002 minska-

de alltså skillnaden mellan korta och långa räntor

kraftigt. Det kraftiga fallet för de långa räntorna för-

klarar hur Mega Statsobligation kunde ge så pass hög

avkastning som 7,5 procent. 

Förändringar av fondens innehav

I början av året låg Mega Statsobligation ganska nära

sitt jämförelseindex, men placeringarna var anpassade

för att dra nytta av den minskning av skillnaden mel-

lan korta och långa obligationsräntor som våra förval-

tare såg framför sig. Tack vare det gick Mega Stats-

obligation bättre än sitt jämförelseindex under det 

första halvåret. Till det bidrog också att löptiden på

fondens innehav periodvis var lite kortare än löptiden

i index. Det innebar att fonden gick bättre än index så

länge obligationsräntorna steg, men förlorade en del

när räntorna åter vände ned. 

Efter sommarens räntefall valde våra förvaltare att

anpassa fonden för stigande räntor, men utvecklingen

blev den motsatta vilket gjorde att fonden tappade en

del mot index. Därefter minskade förvaltarna avvikel-

sen mot index. Under årets sista månader sjönk obliga-

tionsräntorna på nytt, vilket våra förvaltare inte räknat

med. Det innebar att fonden tappade en del mot index. 

Fondens totalkostnadsandel, TKA, var 0,32 procent,
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Fallande långa räntor under året gynnade fondens utveckling.
Fonden utvecklades bättre än index under första halvåret, men 
tappade under andra halvan av året.

Länsförsäkringar Mega Statsobligation gav en avkastning på 7,5 procent under året.

Det var 0,6 procentenheter sämre än fondens jämförelseindex som steg 8,1 procent.

Att fonden gick sämre än index berodde i första hand på att fonden inte lyckades

utnyttja räntefallet i november och december.
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Fonden har de senaste åren gynnats av en låg räntenivå i
Sverige.

Fondens volatilitet har minskat de senaste åren beroende på
att räntenivån i Sverige varit relativt stabil.

Fondens genomsnittliga avkastning och risk har de senaste
åren varit i nivå med index.

vilket var samma som i fjol. Ingen handel med termi-

ner eller optioner har skett under året.

Fondens strategi

Mycket talar för att konjunkturen är på väg att åter

bromsas upp något och inflationen är knappast något

hot. Det skapar förutsättningar för Riksbanken och

den Europeiska Centralbanken att sänka styrräntan

ytterligare. Våra förvaltare räknar dock med att de

långa svenska räntorna har passerat botten och att

förväntningar om en konjunkturvändning längre

fram under 2003 kommer att resultera i högre obliga-

tionsräntor. Vid årsskiftet hade Mega Statsobligation

därför kortare löptid på sina innehav än löptiden i

index.

Balans- och resultaträkning, innehav samt noter, se sid 102

Avkastning & risk 1 år 3 år 5 år

Avkastning fond 7,5% 20,1% 32,9%
Avkastning index 8,1% 21,8% 34,6%
Volatilitet fond 1,9% 2,4% 2,8%
Volatilitet index 2,2% 2,5% 2,8%
Aktiv risk 0,5% 0,5% 0,5%

Utdelning Andels- Antal Fondförm.het
Kr/andel kurs SEK andelar MSEK

981231 0,98 12,35 62 787 752 776
991231 1,24 10,95 62 667 373 686
001231 0,61 11,25 93 603 701 1 053
011231 0,43 11,14 98 158 757 1 093
021231 0,55 11,38 88 627 108 1 008
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Fonden hade vid årsskiftet en genomsnittlig löptid för inne-
haven på ca tre år.

Fondens fördelning på löptider (Mkr)



Asienfonden

BALANSRÄKNING (KSEK)

021231 011231
Värdepapper (not 1) 722 654 1 002 320
Bank och övriga likvida medel 22 439 22 675
Upplupna intäkter – 0
Övriga fordringar 2 176 0
Summa tillgångar 747 269 1 024 995
Upplupen ersättning till fondbolag och förvaringsinstitut –1 062 –1 232
Övriga skulder –749 –5 892
Summa skulder –1 811 –7 124
Fondförmögenhet 745 458 1 017 871

RESULTATRÄKNING (KSEK)

020101 010101
–021231 –011231

Utdelningar 17 226 14 540
Värdeför. på aktier m.m. (not 3) –363 803 40 523
Valutavinster och -förluster, netto 97 817 684
Ränteintäkter 888 1 251
Summa intäkter –247 872 56 998
Ersättning till fondbolaget –14 174 –13 748
Ersättning till förvaringsinstitutet –338 –526
Courtage –4 247 –2 831
Övriga kostnader (not 4) –1 759 –1 305
Summa kostnader –20 518 –18 410

Resultat före skatt –268 390 38 588
Skatt – 0
Resultat efter skatt –268 390 38 588

NOTER (KSEK)

Not 1 Värdepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings Fondvikt Indexvikt
Valuta värde (kSEK) värde (kSEK) 02 12 02 12

FILIPPINERNA 2 753 3 975 0,4% 0,6%
SM Prime Holdings Finans 3 530 000 4,75 PHP 2 753 3 975 0,4%
HONGKONG 162 998 216 607 21,9% 21,6%
BOC HK Holdings Ltd Finans 253 000 7,90 HKD 2 247 2 464 0,3%
Cathay Pacific Industrivaror 411 000 10,70 HKD 4 943 6 332 0,7%
Cheung Kong Holdings Finans 400 000 49,80 HKD 22 390 31 439 3,0%
CLP Holdings Kraft 290 500 31,50 HKD 10 286 11 397 1,4%
Hang Seng Bank Finans 250 000 82,75 HKD 23 253 27 943 3,1%
Henderson Land Development Finans 233 000 23,05 HKD 6 037 11 004 0,8%
Hong Kong & China Gas Kraft 831 501 10,05 HKD 9 393 9 551 1,3%
HSBC Holdings (HK 10) Finans 89 100 85,00 HKD 8 513 8 865 1,1%
Hutchinson Whampoa Industrivaror 472 300 48,30 HKD 25 641 26 381 3,4%
Johnson Electric Holdings Industrivaror 780 000 8,20 HKD 7 189 11 469 1,0%
Li & Fung Kapitalv & tjä 410 000 7,30 HKD 3 364 5 865 0,5%
PCCW LTD Telekom 2 442 000 1,23 HKD 3 376 5 868 0,5%
Sun Hung Kai Properties Finans 486 000 45,80 HKD 25 019 40 040 3,4%
Swire Pacific, A Finans 340 500 29,65 HKD 11 348 17 989 1,5%
INDONESIEN 8 818 9 822 1,2% 1,5%
Bank Central Asia Finans 575 000 2 500,00 IDR 1 406 1 207 0,2%
HM Sampoerna Tbk PT Konsumentv 1 343 000 3 700,00 IDR 4 862 6 135 0,7%
Telekomunikasi Indonesia Telekom 677 000 3 850,00 IDR 2 550 2 481 0,3%
KINA 57 262 94 357 7,7% 8,9%
China Merchants Holdings Industrivaror 724 000 5,50 HKD 4 476 5 538 0,6%
China Mobile HK Telekom 1 122 500 18,50 HKD 23 341 58 146 3,1%
China Oilfield Services - H Energi 1 010 000 1,90 HKD 2 157 2 177 0,3%
China Petroleum & Chemical Energi 3 580 000 1,32 HKD 5 312 5 109 0,7%
Citic Pacific Industrivaror 220 000 14,20 HKD 3 511 4 558 0,5%
CNOOC Energi 455 000 10,20 HKD 5 217 3 632 0,7%
Cosco Pacific Industrivaror 510 000 6,40 HKD 3 669 3 654 0,5%
Huaneng Power Intl, H Kraft 638 000 6,30 HKD 4 518 4 566 0,6%
Petrochina Co, H Energi 1 000 000 1,56 HKD 1 753 1 753 0,2%
Shanghai Ind Holdings Industrivaror 270 000 10,90 HKD 3 308 5 224 0,4%
MALAYSIA 65 544 75 813 8,8% 7,6%
Brit Amer Tobacco Konsumentv 161 400 35,75 MYR 13 310 13 954 1,8%
Gamuda Industrivaror 373 000 5,60 MYR 4 818 5 976 0,6%
Genting BHD Kapitalv & tjä 273 000 13,40 MYR 8 438 9 922 1,1%
Hong Leong Bank Finans 41 000 4,36 MYR 412 404 0,1%
IOI Corp Konsumentv 555 000 5,60 MYR 7 169 8 475 1,0%
Malakoff, Local Kraft 510 000 4,14 MYR 4 870 5 026 0,7%
Malayan Banking Finans 494 000 7,85 MYR 8 945 11 325 1,2%
Resorts World Kapitalv & tjä 386 000 9,30 MYR 8 280 8 960 1,1%
Tanjong Plc Kapitalv & tjä 209 000 8,55 MYR 4 122 5 523 0,6%
Telekom Malaysia Telekom 286 000 7,85 MYR 5 179 6 249 0,7%
SINGAPORE 78 072 102 128 10,5% 11,1%
Capitaland Finans 669 000 1,09 SGD 3 683 5 676 0,5%

City Developments Finans 247 000 4,16 SGD 5 189 7 840 0,7%
Haw Par Corp Industrivaror 16 326 3,28 SGD 270 306 0,0%
Mobileone Asia LTD Telekom 533 000 1,22 SGD 3 284 3 644 0,4%
Oversea-Chinese Banking Finans 272 000 9,60 SGD 13 188 17 996 1,8%
Singapore Airlines Industrivaror 221 000 10,10 SGD 11 273 14 336 1,5%
Singapore Press Holdings Kapitalv & tjä 108 000 18,40 SGD 10 036 12 118 1,3%
Singapore Telecom, Local Telekom 1 252 000 1,22 SGD 7 714 10 418 1,0%
United Overseas Bank Finans 400 000 11,60 SGD 23 434 29 793 3,1%
SYDKOREA 212 240 220 028 28,5% 29,1%
Hite Brewery Co Konsumentv 11 600 49 100,00 KRW 4 171 4 871 0,6%
Hyundai Motor Co Kapitalv & tjä 62 060 27 750,00 KRW 12 611 17 917 1,7%
Hyundai Securities Co Finans 104 420 5 730,00 KRW 4 381 8 931 0,6%
KEPCO (Korea Electric Power) Kraft 58 730 18 250,00 KRW 7 848 11 398 1,1%
Kookmin Bank (New) Finans 86 480 42 000,00 KRW 26 596 19 043 3,6%
KT Corp (Fd Korean Telecom) Telekom 38 690 50 700,00 KRW 14 364 15 732 1,9%
LG Chemical Basvaror 27 710 40 600,00 KRW 8 238 9 711 1,1%
LG Electronics Inc Kapitalv & tjä 25 060 41 300,00 KRW 7 579 9 724 1,0%
Pohang Iron & Steel Basvaror 21 630 118 000,00 KRW 18 690 21 346 2,5%
Samsung Electronics IT-företag 27 970 314 000,00 KRW 64 310 41 902 8,6%
Samsung SDI Co Ltd IT-företag 11 250 68 500,00 KRW 5 643 8 519 0,8%
Shinhan Financial Group Finans 90 620 12 400,00 KRW 8 228 12 840 1,1%
Shinsegae Dept Store Co Kapitalv & tjä 7 400 149 500,00 KRW 8 101 7 592 1,1%
SK Telecom Telekom 12 810 229 000,00 KRW 21 480 30 503 2,9%
TAIWAN 107 845 147 242 14,5% 17,3%
Advanced Semicond. Eng IT-företag 941 000 20,30 TWD 4 813 7 430 0,6%
Asustek Computer Inc (TW) IT-företag 157 000 60,00 TWD 2 374 5 658 0,3%
BENQ IT-företag 319 560 38,80 TWD 3 124 5 384 0,4%
Cathay Financial Holdings Finans 513 000 36,90 TWD 4 770 7 067 0,6%
China Development Fin Hldgs Finans 1 025 638 13,45 TWD 3 476 5 272 0,5%
China Steel (TW) Basvaror 1 135 120 19,40 TWD 5 549 5 757 0,7%
China Trust Financial Holding Finans 1 524 000 28,50 TWD 10 945 11 146 1,5%
Delta Electronics IT-företag 556 900 40,70 TWD 5 711 7 954 0,8%
Hon Hai Precision Industry IT-företag 323 000 120,00 TWD 9 767 10 040 1,3%
Mediatek IT-företag 43 400 285,00 TWD 3 117 3 367 0,4%
Nan Ya Plastic Basvaror 1 322 450 30,80 TWD 10 264 11 158 1,4%
Quanta Computer IT-företag 320 300 58,50 TWD 4 722 8 237 0,6%
Realtek Semiconductor IT-företag 210 000 91,50 TWD 4 842 5 639 0,6%
Taishin Intl Bank Finans 2 501 000 17,70 TWD 11 155 11 816 1,5%
Taiwan Semiconductor (TW) IT-företag 1 438 400 43,20 TWD 15 658 24 384 2,1%
United Microelectronics IT-företag 1 421 650 21,10 TWD 7 559 16 931 1,0%
THAILAND 27 122 131 430 3,6% 2,3%
Advanced Info Service Telekom 725 900 35,75 THB 5 249 106 790 0,7%
Bec World, Foreign Kapitalv & tjä 132 700 190,00 THB 5 100 7 788 0,7%
Land And House, Foreign Kapitalv & tjä 193 700 80,50 THB 3 154 3 302 0,4%
Siam Cement, Foreign Basvaror 32 000 1 250,00 THB 8 091 7 857 1,1%
Thai Farmers Bank, Foreign Finans 911 000 30,00 THB 5 528 5 692 0,7%
NOTERAT 722 654 1 001 402 96,9% 100,0%
VÄRDEPAPPER 722 654 1 001 402 96,9% 100,0%
Övrigt enligt balansräkning 22 804 3,1% 0,0%
FONDFÖRMÖGENHET 745 458 100,0% 100,0%

Not 2 Förändring av fondförmögenhet 021231 011231
Fondförmögenhet vid årets början 1 017 871 843 633
Andelsutgivning 193 890 205 373
Andelsinlösen –184 135 –56 291
Resultat efter skatt –268 390 38 588
Utdelat till andelsägarna –13 778 –13 432
Fondförmögenhet 745 458 1 017 871

Not 3 Värdeförändring på aktier m.m.
Realisationsvinst på aktier m.m. 24 944 36 587
Realisationsförlust på aktier m.m. –11 468 –141 264
Orealiserade värdeförändringar –377 279 145 200
Värdeförändring på aktier m.m. –363 803 40 523

Not 4 Övriga kostnader
Kupongskatt m.m. –1 690 –1 274
Räntekostnader - 0
Övriga kostnader –69 –31
Totalt övriga kostnader –1 759 –1 305

Branschfokusfonden

BALANSRÄKNING (KSEK)

021231 011231
Värdepapper (not 1) 88 749 110 419
Bank och övriga likvida medel 1 654 6 063
Upplupna intäkter – 0
Övriga fordringar 55 32
Summa tillgångar 90 458 116 514
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Not 1 Värdepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings Fondvikt Indexvikt
Valuta värde (kSEK) värde (kSEK) 02 12 02 12

Balans- och resultaträkningar, innehav samt noter



Upplupen ersättning till fondbolag och förvaringsinstitut –126 –139
Övriga skulder – 0
Summa skulder –126 –139
Fondförmögenhet 90 332 116 375

RESULTATRÄKNING (KSEK)

020101 010101
–021231 –011231

Utdelningar 1 190 647
Värdeför. på aktier m.m. (not 3) –54 904 –29 000
Valutavinster och -förluster, netto –33 –
Ränteintäkter 135 184
Summa intäkter –53 612 –28 169
Ersättning till fondbolaget –1 559 –1 631
Ersättning till förvaringsinstitutet –36 –43
Courtage –707 –550
Övriga kostnader (not 4) –278 –111
Summa kostnader –2 580 –2 335

Resultat före skatt –56 192 –30 504
Skatt –35 0
Resultat efter skatt –56 227 –30 504

NOTER (KSEK)

Not 1 Värdepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings Fondvikt Indexvikt
Valuta värde (kSEK) värde (kSEK) 02 12 02 12

BASVAROR 706 1 116 0,8% 4,5%
CRH (GB) 6 600 11,70 EUR 706 1 116 0,8%
ENERGI 4 489 5 174 5,0% 7,9%
BP Plc  (Amoco) 42 200 424,00 GBP 2 515 3 129 2,8%
Total Fina 1 600 134,90 EUR 1 975 2 045 2,2%
FINANS 16 378 21 620 18,1% 22,2%
American Express 2 400 35,41 USD 745 923 0,8%
American Intl Group 4 600 56,93 USD 2 296 3 335 2,5%
AXA 4 000 12,56 EUR 460 733 0,5%
Citigroup Inc 7 300 35,14 USD 2 249 3 423 2,5%
Deutsche Bank, Namen 1 000 43,92 EUR 402 569 0,4%
Freddie Mac 2 300 58,75 USD 1 185 1 441 1,3%
HSBC Holdings (HK 10) 12 400 85,00 HKD 1 185 1 455 1,3%
ING Groep 6 800 15,66 EUR 974 1 565 1,1%
John Hancock Financial Services 5 700 27,76 USD 1 387 2 007 1,5%
Principal Financial Group 3 800 30,18 USD 1 005 1 064 1,1%
Prudential Financial Inc 2 500 31,33 USD 687 872 0,8%
Schwab (Charles) Corp 5 500 10,75 USD 518 666 0,6%
Standard & Chartered Bank 19 200 704,82 GBP 1 902 2 142 2,1%
Wells Fargo 3 400 46,45 USD 1 384 1 425 1,5%
INDUSTRIVAROR 6 160 8 295 6,8% 10,1%
Ballard Power Systems (CA) 1 900 17,09 CAD 180 382 0,2%
Capita Group 19 800 243,75 GBP 678 824 0,8%
FuelCell Energy Inc 3 600 6,62 USD 209 380 0,2%
General Electric Co (US) 8 600 24,50 USD 1 847 2 423 2,0%
Ryanair Holdings 19 200 6,75 EUR 1 186 1 078 1,3%
Secom Co 2 000 4 070,00 JPY 601 947 0,7%
Serco Group Plc 33 000 149,25 GBP 692 866 0,8%
Tomra Systems 8 200 45,10 NOK 464 560 0,5%
Vestas Wind Systems 3 500 70,00 DKK 302 835 0,3%
IT-FÖRETAG 14 781 19 846 16,4% 11,1%
Accenture 7 000 17,60 USD 1 080 1 306 1,2%
Affiliated Computer Services 3 000 51,61 USD 1 357 1 552 1,5%
Applied Materials Inc 4 600 13,45 USD 542 541 0,6%
ARM Holdings 29 000 49,68 GBP 202 568 0,2%
AstroPower Inc 2 200 7,55 USD 146 475 0,2%
Canon Inc 3 000 4 470,00 JPY 991 903 1,1%
Cisco Systems Inc 11 100 13,10 USD 1 275 1 908 1,4%
Dell Computer Corp 5 000 27,07 USD 1 187 1 178 1,3%
EMC Corp 10 000 5,93 USD 520 701 0,6%
Microsoft Corp 5 700 52,85 USD 2 641 3 446 2,9%
Nokia 8 900 15,03 EUR 1 224 1 791 1,4%
Nvidia Corp 1 600 11,88 USD 167 509 0,2%
Oracle Systems Corp 8 700 10,93 USD 834 1 196 0,9%
Qualcomm 1 300 37,38 USD 426 496 0,5%
Rohm Co 800 15 170,00 JPY 897 1 127 1,0%
ST Microelectronics 2 757 19,09 EUR 482 771 0,5%
Taiwan Semiconductor (US) 5 800 7,08 USD 360 494 0,4%
Texas Instruments Inc 3 400 15,15 USD 452 884 0,5%
KAPITALVAROR & TJÄNSTER 12 914 17 706 14,3% 12,7%
Accor 3 200 28,50 EUR 834 1 152 0,9%
AOL Time Warner 10 000 12,44 USD 1 091 1 604 1,2%
Bayerische Motoren Werke 2 600 28,92 EUR 688 1 015 0,8%
Gucci Group 1 400 88,10 EUR 1 128 1 309 1,2%
Harley-Davidson 2 400 45,75 USD 963 1 050 1,1%
Home Depot Inc 5 100 23,25 USD 1 039 1 914 1,2%
Mcgraw-Hill Co's 1 600 60,03 USD 842 934 0,9%
Nintendo Co 500 11 090,00 JPY 410 763 0,5%
Porsche Prefs 218 396,00 EUR 790 971 0,9%
Sony Corp 5 100 4 960,00 JPY 1 869 2 689 2,1%
Wal Mart Stores Inc 5 300 49,45 USD 2 298 3 161 2,5%
Viacom, B 2 750 39,94 USD 963 1 143 1,1%
KONSUMENTVAROR 9 518 11 897 10,5% 9,1%
Coca-Cola Co 4 600 43,32 USD 1 747 2 414 1,9%
CVS Corp 6 000 23,94 USD 1 259 1 876 1,4%
Estee Lauder 5 300 25,95 USD 1 206 1 815 1,3%
Kao Corp 5 000 2 605,00 JPY 962 1 013 1,1%
L'Oreal 2 200 71,35 EUR 1 436 1 540 1,6%

Nestle 800 296,00 CHF 1 490 1 758 1,6%
Unilever 17 200 586,50 GBP 1 418 1 481 1,6%
KRAFT 504 720 0,6% 3,8%
Vivendi Environnement 2 500 22,05 EUR 504 720 0,6%
LÄKEMEDEL 19 109 24 006 21,2% 13,1%
Amgen Inc 3 100 49,13 USD 1 335 1 874 1,5%
Baxter Intl 2 000 27,55 USD 483 937 0,5%
Biovail Corp (US) 1 600 26,15 USD 367 474 0,4%
Cardinal Health 1 600 58,12 USD 815 949 0,9%
Cephalon Inc 1 000 48,66 USD 427 492 0,5%
Forest Laboratories Inc 700 98,34 USD 603 467 0,7%
Genentech Inc 3 500 33,20 USD 1 019 1 183 1,1%
Gilead Sciences Inc 900 34,17 USD 270 288 0,3%
HCA Healthcare 3 000 41,46 USD 1 090 1 278 1,2%
Johnson & Johnson 3 100 53,52 USD 1 454 1 631 1,6%
Lilly (Eli) & Co 2 200 63,00 USD 1 215 1 406 1,3%
Medtronic 4 700 45,21 USD 1 863 2 059 2,1%
Novartis 2 500 50,75 CHF 798 903 0,9%
Omega Pharma S.A 600 26,80 EUR 147 236 0,2%
Pfizer Inc 9 400 30,10 USD 2 480 3 711 2,7%
Pharmacia Corp (US) 4 500 41,04 USD 1 619 1 675 1,8%
Shire Pharma 6 300 390,25 GBP 346 676 0,4%
Smith & Nephew 20 000 379,75 GBP 1 067 1 052 1,2%
Synthes-Stratec Inc 92 831,00 CHF 481 573 0,5%
Wyeth (AHP) 3 800 36,89 USD 1 229 2 145 1,4%
TELEKOM 4 189 4 388 4,6% 5,5%
NTT Docomo Inc 52 219 000,00 JPY 841 1 265 0,9%
Portugal Telecom 16 000 6,27 EUR 918 914 1,0%
Vodafone 154 000 112,25 GBP 2 429 2 209 2,7%
NOTERAT 88 749 114 769 98,2% 100,0%
VÄRDEPAPPER 88 749 114 769 98,2% 100,0%
Övrigt enligt balansräkning 1 583 1,8% 0,0%
FONDFÖRMÖGENHET 90 332 100,0% 100,0%

Not 2 Förändring av fondförmögenhet 021231 011231
Fondförmögenhet vid årets början 116 375 103 672
Andelsutgivning 37 830 49 156
Andelsinlösen –7 646 –5 949
Resultat efter skatt –56 227 –30 504
Utdelat till andelsägarna – 0
Fondförmögenhet 90 332 116 375

Not 3 Värdeförändring på aktier m.m.
Realisationsvinst på aktier m.m. – 6 320
Realisationsförlust på aktier m.m. –38 255 –43 674
Orealiserade värdeförändringar –16 649 8 354
Värdeförändring på aktier m.m. –54 904 –29 000

Not 4 Övriga kostnader
Kupongskatt m.m. –278 –115
Övriga kostnader 0 4
Totalt övriga kostnader –278 –111

Europafonden

BALANSRÄKNING (KSEK)

021231 011231
Värdepapper (not 1) 2 754 014 3 576 000
Bank och övriga likvida medel 15 981 261 012
Upplupna intäkter 0 0
Övriga fordringar 2 671 1 108
Summa tillgångar 2 772 666 3 838 120
Upplupen ersättning till fondbolag och förvaringsinstitut –3 801 –4 570
Övriga skulder - 0
Summa skulder –3 801 –4 570
Fondförmögenhet 2 768 865 3 833 551

RESULTATRÄKNING (KSEK)

020101 010101
–021231 –011231

Utdelningar 70 473 73 794
Värdeför. på aktier m.m. (not 3) –1 534 034 –942 505
Ränteintäkter 4 236 11 514
Valutavinster och -förluster, netto –2 630 –68
Summa intäkter –1 461 955 –857 265
Ersättning till fondbolaget –50 199 –58 780
Ersättning till förvaringsinstitutet –1 017 –1 305
Courtage –14 249 –11 090
Övriga kostnader (not 4) –8 930 –13 516
Summa kostnader –74 395 –84 691
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forts. Europafonden

Resultat före skatt –1 536 350 –941 956
Skatt – 0
Resultat efter skatt –1 536 350 –941 956

NOTER (KSEK)

Not 1 Värdepapper Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings Fondvikt Indexvikt
Valuta värde (kSEK) värde (kSEK) 02 12 02 12

BASVAROR 179 223 212 954 6,5% 5,5%
Air Liquide 24 048 124,20 EUR 27 325 32 883 1,0%
BASF 123 900 35,88 EUR 40 671 51 638 1,5%
CRH (GB) 125 623 11,70 EUR 13 447 21 056 0,5%
DSM 58 000 42,60 EUR 22 605 22 889 0,8%
Holcim, Inhaber 11 530 251,50 CHF 18 247 23 053 0,7%
Rio Tinto 203 000 1 235,00 GBP 35 233 34 311 1,3%
UPM-Kymmene, V 76 500 31,00 EUR 21 696 27 124 0,8%
ENERGI 390 471 461 959 14,1% 13,1%
BP Plc  (Amoco) 1 880 000 424,00 GBP 112 024 155 168 4,0%
British Gas 456 000 261,25 GBP 16 742 18 688 0,6%
ENI 514 200 15,15 EUR 71 270 72 420 2,6%
Shell Transport & Trading Co 2 189 298 404,75 GBP 124 531 153 257 4,5%
Total Fina 53 400 134,90 EUR 65 904 62 426 2,4%
FINANS 697 795 894 798 25,2% 25,0%
ABN Amro Holding 121 000 15,06 EUR 16 671 22 115 0,6%
Allianz Holding 15 400 90,11 EUR 12 696 15 070 0,5%
AXA 353 000 12,56 EUR 40 562 52 582 1,5%
Bank of Ireland 160 000 9,75 EUR 14 272 15 326 0,5%
Barclays 802 040 377,50 GBP 42 550 44 661 1,5%
BNP Paribas 67 000 37,91 EUR 23 237 36 191 0,8%
Credit Suisse 229 500 30,20 CHF 43 612 58 751 1,6%
Den Danske Bank 97 000 117,00 DKK 13 980 15 355 0,5%
Deutsche Boerse AG 42 000 38,16 EUR 14 663 15 071 0,5%
Hbos Group 383 985 643,40 GBP 34 720 42 583 1,3%
HSBC Holdings (GBP 0.75) 1 166 271 686,00 GBP 112 437 134 816 4,1%
ING Groep 294 892 15,66 EUR 42 249 70 903 1,5%
Muenchener Rueckversicherung, Namen 28 300 114,20 EUR 29 567 49 622 1,1%
Prudential 169 441 439,25 GBP 10 460 18 983 0,4%
Royal Bank of Scotland 392 138 1 473,00 GBP 81 176 106 495 2,9%
Schweiz Rueckversicherung 73 000 90,20 CHF 41 433 66 004 1,5%
Standard & Chartered Bank 275 000 704,82 GBP 27 239 28 750 1,0%
Three I Group 289 000 532,00 GBP 21 607 23 759 0,8%
UBS 175 138 67,75 CHF 74 662 77 764 2,7%
INDUSTRIVAROR 119 340 177 333 4,3% 6,4%
Adecco 75 509 54,50 CHF 25 895 37 845 0,9%
Atlas Copco, A 146 500 172,00 SEK 25 198 30 257 0,9%
Siemens, Namen 116 900 40,49 EUR 43 303 58 151 1,6%
Thales 41 108 24,89 EUR 9 361 16 888 0,3%
Tomra Systems 275 200 45,10 NOK 15 584 34 192 0,6%
IT-FÖRETAG 126 231 170 623 4,6% 4,0%
Logitech, Namen 20 700 41,10 CHF 5 353 7 657 0,2%
Nokia 522 150 15,03 EUR 71 798 88 689 2,6%
SAP 48 800 74,93 EUR 33 453 48 568 1,2%
ST Microelectronics 89 475 19,09 EUR 15 627 25 710 0,6%
KAPITALVAROR & TJÄNSTER 233 500 313 183 8,4% 9,7%
Accor 67 000 28,50 EUR 17 469 25 978 0,6%
Bayerische Motoren Werke 97 600 28,92 EUR 25 823 37 973 0,9%
Compagnie Financiere Richemont AG 184 440 25,80 CHF 29 942 36 718 1,1%
Compass Group Plc 422 899 322,75 GBP 19 182 28 403 0,7%
Daimler-Chrysler, Namen 29 400 29,10 EUR 7 827 14 187 0,3%
Elsevier 326 693 11,62 EUR 34 730 39 925 1,3%
Philips Electronics 143 456 16,86 EUR 22 128 35 087 0,8%
Porsche Prefs 8 087 396,00 EUR 29 298 37 271 1,1%
Renault S.A 40 200 43,89 EUR 16 142 16 352 0,6%
TF 1 68 753 24,79 EUR 15 593 19 642 0,6%
VNU 66 910 25,10 EUR 15 365 21 647 0,6%
KONSUMENTVAROR 303 083 337 331 10,9% 10,9%
Diageo 274 000 672,50 GBP 25 896 29 266 0,9%
L'Oreal 63 708 71,35 EUR 41 586 45 333 1,5%
Nestle 39 200 296,00 CHF 73 011 91 019 2,6%
Reckitt Benckiser PLC 187 500 1 205,00 GBP 31 752 32 342 1,1%
Tesco 1 679 632 192,00 GBP 45 321 49 941 1,6%
Unilever 1 037 514 586,50 GBP 85 516 89 431 3,1%
KRAFT 100 379 122 323 3,6% 4,7%
E ON (Veba) 108 800 38,50 EUR 38 322 55 235 1,4%
Iberdrola 1 125 000 13,06 EUR 14 935 15 283 0,5%
National Grid Group Plc 755 186 444,00 GBP 47 122 51 805 1,7%
LÄKEMEDEL 329 484 422 394 11,9% 12,2%
AstraZeneca (GB) 79 497 2 184,34 GBP 24 404 34 170 0,9%
Aventis 122 882 50,40 EUR 56 660 66 083 2,0%
GlaxoSmithkline Plc 535 000 1 143,00 GBP 85 938 120 067 3,1%
Novartis 274 500 50,75 CHF 87 658 105 040 3,2%
Roche Holding, Genusscheine 94 627 96,75 CHF 57 607 70 023 2,1%
Schering 45 400 41,45 EUR 17 216 27 012 0,6%
TELEKOMMUNIKATION 274 507 332 888 9,9% 8,7%
Deutsche Telekom, Namen 140 000 12,28 EUR 15 728 15 927 0,6%
Portugal Telecom 459 000 6,27 EUR 26 329 32 098 1,0%
Telecom Italia 619 729 7,21 EUR 40 879 55 658 1,5%
Telefonica de Espana 436 038 8,54 EUR 34 068 51 128 1,2%
TIM, Ord 876 150 4,34 EUR 34 788 36 561 1,3%
Vodafone 7 779 000 112,25 GBP 122 715 141 516 4,4%
NOTERAT 2 754 014 3 445 786 99,5% 100,0%
VÄRDEPAPPER 2 754 014 3 445 786 99,5% 100,0%
Övrigt enligt balansräkning 14 851 0,5% 0,0%
FONDFÖRMÖGENHET 2 768 865 100,0% 100,0%

Not 2 Förändring av fondförmögenhet 021231 011231
Fondförmögenhet vid årets början 3 833 551 4 380 846
Andelsutgivning 847 109 597 127
Andelsinlösen –287 653 –155 153
Resultat efter skatt –1 536 350 –941 956
Utdelning till andelsägare –87 792 –47 313
Fondförmögenhet 2 768 865 3 833 551

Not 3 Värdeförändring på aktier m.m.
Realisationsvinst på aktier m.m. 28 836 131 696
Realisationsförlust på aktier m.m. –751 024 –485 626
Orealiserade värdeförändringar –811 846 –588 575
Värdeförändring på aktier m.m. –1 534 034 –942 505

Not 4 Övriga kostnader
Kupongskatt m.m. –8 918 –13 485
Räntekostnader –1 0
Övriga kostnader –11 –31
Totalt övriga kostnader –8 930 –13 516

Fastighetsfonden

BALANSRÄKNING (KSEK)

021231 011231
Värdepapper (not 1) 345 683 258 629
Bank och övriga likvida medel 8 028 15 009
Upplupna intäkter – 0
Övriga fordringar 892 704
Summa tillgångar 354 602 274 341
Upplupen ersättning till fondbolag och förvaringsinstitut –409 –281
Övriga skulder – –1 122
Summa skulder –409 –1 404
Fondförmögenhet 354 193 272 937

RESULTATRÄKNING (KSEK)

020101 010101
–021231 –011231

Utdelningar 13 674 11 085
Värdeför. på aktier m.m. (not 3) 3 901 2 148
Ränteintäkter 464 341
Summa intäkter 18 039 13 574
Ersättning till fondbolaget –4 480 –3 536
Ersättning till förvaringsinstitutet –75 –99
Courtage –677 –601
Övriga kostnader (not 4) –6 –
Summa kostnader –5 238 –4 236

Resultat före skatt 12 801 9 338
Skatt – 0
Resultat efter skatt 12 801 9 338

NOTER (KSEK)

Not 1 Värdepapper Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings Fondvikt
Valuta värde (kSEK) värde (kSEK) 02 12

SVERIGE
Capona 310 800 54,00 SEK 16 783 14 978 4,7%
Castellum 284 615 122,00 SEK 34 723 32 175 9,8%
Drott, B 326 400 95,50 SEK 31 171 32 620 8,8%
Heba, B 192 600 78,50 SEK 15 119 14 394 4,3%
Hufvudstaden, A 574 125 27,00 SEK 15 501 15 990 4,4%
JM AB 97 350 162,00 SEK 15 771 19 260 4,5%
Klövern B 230 100 11,40 SEK 2 623 2 477 0,7%
Kungsleden 108 200 146,50 SEK 15 851 12 166 4,5%
Ljungberggruppen, B 399 380 83,00 SEK 33 149 25 614 9,4%
Lundbergföretagen, B 70 200 194,00 SEK 13 619 10 353 3,8%
Mandamus Fastigheter 56 200 75,50 SEK 4 243 3 928 1,2%
NCC, B 290 700 52,00 SEK 15 116 20 336 4,3%
Pandox 230 500 72,00 SEK 16 596 17 743 4,7%
PEAB, B 338 800 49,20 SEK 16 669 10 270 4,7%
Realia 483 625 30,70 SEK 14 847 15 196 4,2%
Skanska, B 325 800 51,00 SEK 16 616 20 452 4,7%
Tornet 107 900 155,00 SEK 16 725 15 294 4,7%
Wallenstam, B 170 650 95,00 SEK 16 212 10 938 4,6%
Wihlborg 449 003 76,50 SEK 34 349 31 550 9,7%
NOTERAT 345 683 325 734 97,6%
VÄRDEPAPPER 345 683 325 734 97,6%
Övrigt enligt balansräkning 8 510 2,4%
FONDFÖRMÖGENHET 354 193 100,0%
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Not 2 Förändring av fondförmögenhet 021231 011231
Fondförmögenhet vid årets början 272 937 291 964
Andelsutgivning 143 276 48 261
Andelsinlösen –62 834 –69 227
Resultat efter skatt 12 801 9 338
Utdelat till andelsägarna –11 987 –7 399
Fondförmögenhet 354 193 272 937

Not 3 Värdeförändring på aktier m.m.
Realisationsvinst på aktier m.m. 16 385 28 359
Realisationsförlust på aktier m.m. – 0
Orealiserade värdeförändringar –12 484 –26 211
Värdeförändring på aktier m.m. 3 901 2 148

Not 4 Övriga kostnader
Räntekostnader –2 –
Övriga kostnader –4 –
Totalt övriga kostnader –6 0

Globalfonden

BALANSRÄKNING (KSEK)

021231 011231
Värdepapper (not 1) 786 343 1 032 363
Bank och övriga likvida medel 11 750 229 321
Upplupna intäkter 13 0
Övriga fordringar 621 3 027
Summa tillgångar 798 727 1 264 711
Upplupen ersättning till fondbolag och förvaringsinstitut –557 –734
Övriga skulder 0 –2
Summa skulder –557 –736
Fondförmögenhet 798 170 1 263 975

RESULTATRÄKNING (KSEK)

020101 010101
–021231 –011231

Utdelningar 15 969 14 548
Värdeför. på aktier m.m. (not 3) –423 134 –182 926
Valutavinster och -förluster, netto –2 139 –566
Ränteintäkter 2 589 5 489
Summa intäkter –406 715 –163 455
Ersättning till fondbolaget –13 926 –13 891
Ersättning till förvaringsinstitutet –316 –377
Courtage –3 304 –2 923
Övriga kostnader (not 4) –2 243 –2 246
Summa kostnader –19 789 –19 437

Resultat före skatt –426 504 –182 892
Skatt – 0
Resultat efter skatt –426 504 –182 892

NOTER (KSEK)

Not 1 Värdepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings Fondvikt Indexvikt
Valuta värde (kSEK) värde (kSEK) 02 12 02 12

EUROPA 283 295 360 138 35,5% 28,3%
FINLAND 5 913 5 559 0,7%
Nokia IT-företag 43 000 15,03 EUR 5 913 5 559 0,7%
FRANKRIKE 55 922 70 252 7,0%
Accor Kapitalv & tjä 15 214 28,50 EUR 3 967 5 963 0,5%
Aventis Läkemedel 20 000 50,40 EUR 9 222 11 665 1,2%
BNP Paribas Finans 22 300 37,91 EUR 7 734 11 850 1,0%
L'Oreal Konsumentvaror 7 400 71,35 EUR 4 830 5 277 0,6%
Renault S.A Kapitalv & tjä 19 800 43,89 EUR 7 950 9 305 1,0%
Schneider Electric Industrivaror 11 911 44,80 EUR 4 882 5 911 0,6%
ST Microelectronics IT-företag 18 000 19,09 EUR 3 144 4 819 0,4%
Total Fina Energi 11 500 134,90 EUR 14 193 15 462 1,8%
ITALIEN 4 054 4 639 0,5%
Unicredito Italiano Finans 116 000 3,82 EUR 4 054 4 639 0,5%
NEDERLÄNDERNA 40 855 61 341 5,1%
Ahold Konsumentvaror 29 500 11,87 EUR 3 204 7 304 0,4%
Akzo Nobel Basvaror 28 193 29,59 EUR 7 632 12 046 1,0%
ING Groep Finans 68 874 15,66 EUR 9 868 17 200 1,2%
Royal Dutch Energi 52 000 42,36 EUR 20 152 24 791 2,5%
PORTUGAL 4 245 5 080 0,5%
Portugal Telecom Telekom 74 000 6,27 EUR 4 245 5 080 0,5%
SCHWEIZ 33 894 43 569 4,2%
Nestle Konsumentvaror 7 500 296,00 CHF 13 969 17 371 1,8%
Novartis Läkemedel 29 500 50,75 CHF 9 420 11 086 1,2%
Roche Holding, Genusscheine Läkemedel 7 000 96,75 CHF 4 261 4 505 0,5%
Schweiz Rueckversicherung Finans 11 000 90,20 CHF 6 243 10 607 0,8%
SPANIEN 9 890 13 747 1,2%
Banco Bilbao Vizcaya Arg Finans 51 000 9,14 EUR 4 265 6 051 0,5%

Telefonica de Espana Telekom 72 000 8,54 EUR 5 625 7 696 0,7%
STORBRITANNIEN 108 732 127 069 13,6%
BP Plc  (Amoco) Energi 342 000 424,00 GBP 20 379 27 771 2,6%
Diageo Konsumentvaror 38 000 672,50 GBP 3 591 4 518 0,4%
GlaxoSmithkline Plc Läkemedel 55 200 1 143,00 GBP 8 867 12 602 1,1%
National Grid Group Plc Kraft 103 000 444,00 GBP 6 427 7 183 0,8%
Reed Elsevier PLC Kapitalv & tjä 118 000 533,50 GBP 8 847 9 704 1,1%
Rio Tinto Basvaror 52 000 1 235,00 GBP 9 025 8 299 1,1%
Royal Bank of Scotland Finans 31 000 1 473,00 GBP 6 417 6 797 0,8%
Standard & Chartered Bank Finans 109 696 704,82 GBP 10 866 12 243 1,4%
Tesco Konsumentvaror 287 000 192,00 GBP 7 744 10 107 1,0%
Unilever Konsumentvaror 152 000 586,50 GBP 12 528 12 954 1,6%
Vodafone Telekom 890 000 112,25 GBP 14 040 14 890 1,8%
TYSKLAND 19 790 28 884 2,5%
Bayerische Motoren Werke Kapitalv & tjä 13 000 28,92 EUR 3 440 4 437 0,4%
Deutsche Bank, Namen Finans 18 840 43,92 EUR 7 570 11 817 0,9%
SAP IT-företag 7 000 74,93 EUR 4 799 6 819 0,6%
Schering Läkemedel 10 500 41,45 EUR 3 982 5 812 0,5%
FJÄRRAN ÖSTERN 11 654 14 072 1,5% 2,9%
HSBC Holdings (HK 10) Finans 121 983 85,00 HKD 11 654 14 072 1,5%
JAPAN 59 949 73 939 7,5% 8,5%
Canon Inc IT-företag 36 000 4 470,00 JPY 11 891 13 381 1,5%
Kao Corp Konsumentvaror 46 000 2 605,00 JPY 8 854 10 451 1,1%
NTT Docomo Inc Telekom 205 219 000,00 JPY 3 317 5 054 0,4%
Orix Corp Finans 8 500 7 650,00 JPY 4 805 6 784 0,6%
Rohm Co IT-företag 6 000 15 170,00 JPY 6 726 8 576 0,8%
Sony Corp Kapitalv & tjä 24 300 4 960,00 JPY 8 906 12 736 1,1%
Takeda Chemical Industries Läkemedel 14 500 4 960,00 JPY 5 314 5 893 0,7%
Toyota Motor Corp Kapitalv & tjä 43 000 3 190,00 JPY 10 136 11 065 1,3%
NORDAMERIKA 431 445 542 777 54,1% 56,2%
KANADA 6 834 10 100 0,9%
Manulife Financial Corp Finans 35 990 21,66 USD 6 834 10 100 0,9%
USA 424 611 532 677 53,2%
Affiliated Computer Services IT-företag 9 900 51,61 USD 4 479 4 445 0,6%
American Intl Group Finans 29 500 56,93 USD 14 723 18 563 1,8%
AOL Time Warner Kapitalv & tjä 57 040 12,44 USD 6 221 15 036 0,8%
Bank of America Corp Finans 18 600 68,86 USD 11 228 11 859 1,4%
Bank of New York Co Finans 34 110 23,83 USD 7 126 13 238 0,9%
Baxter Intl Medicinsk teknik 16 400 27,55 USD 3 961 8 381 0,5%
Cisco Systems Inc IT-företag 90 020 13,10 USD 10 338 15 707 1,3%
Citigroup Inc Finans 63 500 35,14 USD 19 561 24 341 2,5%
Coca-Cola Co Konsumentvaror 38 000 43,32 USD 14 431 19 612 1,8%
Colgate Palmolive Konsumentvaror 11 290 51,90 USD 5 137 5 489 0,6%
CVS Corp Konsumentvaror 28 350 23,94 USD 5 950 9 664 0,7%
Dell Computer Corp IT-företag 32 000 27,07 USD 7 594 8 174 1,0%
Dominion Resources Kraft 8 200 54,49 USD 3 917 4 465 0,5%
Emerson Electric Industrivaror 17 920 49,63 USD 7 797 10 404 1,0%
Estee Lauder Konsumentvaror 17 160 25,95 USD 3 904 6 153 0,5%
Exxon Mobil Corp Energi 93 500 35,04 USD 28 721 33 855 3,6%
Fannie Mae (Fed Nat Mtg) Finans 15 000 64,62 USD 8 497 12 068 1,1%
First Data Corp Industrivaror 24 400 35,28 USD 7 546 7 837 0,9%
Genentech Inc Bioteknik 11 400 33,20 USD 3 318 3 775 0,4%
General Electric Co (US) Industrivaror 100 100 24,50 USD 21 499 28 435 2,7%
Harley-Davidson Kapitalv & tjä 14 200 45,75 USD 5 695 6 492 0,7%
Home Depot Inc Kapitalv & tjä 26 300 23,25 USD 5 360 8 619 0,7%
IBM Corp IT-företag 27 400 75,92 USD 18 236 22 624 2,3%
Intel Corp IT-företag 46 050 16,37 USD 6 609 10 009 0,8%
Johnson & Johnson Läkemedel 40 400 53,52 USD 18 955 20 843 2,4%
Mcgraw-Hill Co's Kapitalv & tjä 16 000 60,03 USD 8 420 9 727 1,1%
Medtronic Medicinsk teknik 39 100 45,21 USD 15 497 17 708 1,9%
Merck Co Läkemedel 11 100 56,02 USD 5 451 5 583 0,7%
Microsoft Corp IT-företag 61 000 52,85 USD 28 262 33 496 3,5%
Oracle Systems Corp IT-företag 87 000 10,93 USD 8 337 9 113 1,0%
Pfizer Inc Läkemedel 65 000 30,10 USD 17 152 19 414 2,1%
Pharmacia Corp (US) Läkemedel 21 000 41,04 USD 7 555 8 435 0,9%
Principal Financial Group Finans 18 000 30,18 USD 4 762 4 880 0,6%
Procter & Gamble Co Konsumentvaror 20 000 86,23 USD 15 119 16 450 1,9%
Prudential Financial Inc Finans 13 500 31,33 USD 3 708 3 781 0,5%
SBC Communications Inc Telekom 29 600 27,04 USD 7 017 10 815 0,9%
United Technologies Corp Industrivaror 17 100 60,80 USD 9 114 10 561 1,1%
Wal Mart Stores Inc Kapitalv & tjä 34 000 49,45 USD 14 739 13 785 1,8%
Wells Fargo Finans 27 400 46,45 USD 11 157 12 557 1,4%
Verizon Communications Telekom 12 840 38,60 USD 4 345 6 394 0,5%
Viacom, B Kapitalv & tjä 11 000 39,94 USD 3 851 4 482 0,5%
Wyeth (AHP) Läkemedel 28 820 36,89 USD 9 320 15 408 1,2%
ÖVRIGA MARKNADER INGÅENDE I INDEX 0 0 0,0% 4,0%
NOTERAT 786 343 990 927 98,5% 100,0%
VÄRDEPAPPER 786 343 990 927 98,5% 100,0%
Övrigt enligt balansräkning 11 828 1,5% 0,0%
FONDFÖRMÖGENHET 798 170 100,0% 100,0%

Not 2 Förändring av fondförmögenhet 021231 011231
Fondförmögenhet vid årets början 1 263 975 1 125 638
Andelsutgivning 226 618 371 552
Andelsinlösen –244 936 –39 819
Resultat efter skatt –426 504 –182 892
Utdelat till andelsägare –20 983 –10 504
Fondförmögenhet 798 170 1 263 975

Not 3 Värdeförändring på aktier m.m.
Realisationsvinst på aktier m.m. - 46 997
Realisationsförlust på aktier m.m. –153 920 –107 097
Orealiserade värdeförändringar –269 214 –122 826
Värdeförändring på aktier m.m. –423 134 –182 926
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Not 1 Värdepapper Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings Fondvikt
Valuta värde (kSEK) värde (kSEK) 02 12



forts. Globalfonden

Not 4 Övriga kostnader
Kupongskatt m.m. –2 226 –2 243
Räntekostnader –11 –
Övriga kostnader –6 –3
Totalt övriga kostnader –2 243 –2 246

Hjärnfonden

BALANSRÄKNING (KSEK)

021231 011231
Värdepapper (not 1) 140 371 235 337
Bank och övriga likvida medel 2 924 9 822
Upplupna intäkter – 0
Övriga fordringar 81 61
Summa tillgångar 143 376 245 220
Upplupen ersättning till fondbolag och förvaringsinstitut –202 –292
Övriga skulder – 0
Summa skulder –202 –292
Fondförmögenhet 143 174 244 928

RESULTATRÄKNING (KSEK)

020101 010101
–021231 –011231

Utdelningar 1 207 1 501
Värdeför. på aktier m.m. (not 3) –106 167 –51 447
Valutavinster och -förluster, netto 5 –
Ränteintäkter 293 343
Summa intäkter –104 662 –49 603
Ersättning till fondbolaget –2 732 –3 588
Ersättning till förvaringsinstitutet –58 –90
Courtage –501 –577
Övriga kostnader (not 4) –183 –244
Summa kostnader –3 474 –4 499

Resultat före skatt –108 136 –54 102
Skatt – 0
Resultat efter skatt –108 136 –54 102

NOTER (KSEK)

Not 1 Värdepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings Fondvikt Indexvikt
Valuta värde (kSEK) värde (kSEK) 02 12 02 12

BELGIEN 245 386 0,2% 0,1%
Omega Pharma S.A Medicinsk teknik 1 000 26,80 EUR 245 386 0,2%
BERMUDA 1 234 1 538 0,9% 1,0%
Accenture IT-företag 8 000 17,60 USD 1 234 1 538 0,9%
DANMARK 799 802 0,6% 0,4%
Lundbeck H Läkemedel 1 800 187,50 DKK 416 360 0,3%
Novo Nordisk, B New Läkemedel 1 500 207,50 DKK 383 443 0,3%
ESTLAND 817 1 467 0,6% 0,7%
Bearingpoint Inc IT-företag 6 200 6,40 USD 348 952 0,2%
Cephalon Inc Bioteknik 1 100 48,66 USD 469 515 0,3%
FINLAND 3 905 5 240 2,7% 2,6%
Nokia IT-företag 28 400 15,03 EUR 3 905 5 240 2,7%
FRANKRIKE 4 932 7 551 3,4% 2,7%
Aventis Läkemedel 4 485 50,40 EUR 2 068 2 969 1,4%
Cap Gemini IT-företag 1 545 21,55 EUR 305 729 0,2%
Sanofi-Synthelabo Läkemedel 3 365 57,45 EUR 1 769 1 967 1,2%
ST Microelectronics IT-företag 4 526 19,09 EUR 790 1 887 0,6%
ISRAEL 553 1 109 0,4% 0,5%
Amdocs IT-företag 6 300 10,01 USD 553 1 109 0,4%
JAPAN 6 026 7 598 4,2% 7,9%
Canon Inc IT-företag 4 000 4 470,00 JPY 1 321 1 514 0,9%
Eisai Co Läkemedel 3 100 2 665,00 JPY 610 822 0,4%
NTT Docomo Inc Telekom 43 219 000,00 JPY 696 1 086 0,5%
Sony Corp Kapitalv & tjä 1 500 4 960,00 JPY 550 817 0,4%
Takeda Chemical Industries Läkemedel 5 000 4 960,00 JPY 1 833 2 476 1,3%
Yamanouchi Pharm Läkemedel 4 000 3 440,00 JPY 1 017 884 0,7%
KANADA 1 402 1 856 1,0% 0,6%
Biovail Corp (US) Läkemedel 4 000 26,15 USD 917 1 089 0,6%
Celestica Inc (US) IT-företag 4 000 13,82 USD 485 767 0,3%
NEDERLÄNDERNA 1 450 2 327 1,0% 0,2%
ASM Lithography Holding IT-företag 11 237 8,10 EUR 833 1 575 0,6%
Philips Electronics Kapitalv & tjä 4 000 16,86 EUR 617 752 0,4%
SCHWEIZ 8 877 11 251 6,2% 5,0%
Logitech, Namen IT-företag 2 500 41,10 CHF 647 794 0,5%
Novartis Läkemedel 12 801 50,75 CHF 4 088 5 149 2,9%
Roche Holding, Genusscheine Läkemedel 4 715 96,75 CHF 2 870 3 691 2,0%
Serono, Inhaber Bioteknik 62 742,00 CHF 289 470 0,2%
Straumann Medicinsk teknik 499 113,00 CHF 355 400 0,2%
Synthes-Stratec Inc Medicinsk teknik 120 831,00 CHF 627 747 0,4%
STORBRITANNIEN 10 633 14 769 7,4% 5,8%
ARM Holdings IT-företag 148 356 49,68 GBP 1 036 3 158 0,7%
AstraZeneca (GB) Läkemedel 6 044 2 184,34 GBP 1 855 2 138 1,3%

Galen Holdings Medicinsk teknik 4 481 495,75 GBP 312 332 0,2%
GlaxoSmithkline Plc Läkemedel 28 093 1 143,00 GBP 4 513 6 060 3,2%
Logica Cmg Plc IT-företag 18 966 147,75 GBP 394 578 0,3%
Shire Pharma Läkemedel 6 587 390,25 GBP 361 555 0,3%
Smith & Nephew Medicinsk teknik 21 110 379,75 GBP 1 127 1 092 0,8%
Vodafone Telekom 65 651 112,25 GBP 1 036 857 0,7%
SVERIGE 615 658 0,4% 0,5%
Nobel Biocare (SDB) Medicinsk teknik 1 100 559,00 SEK 615 658 0,4%
TAIWAN 1 567 3 389 1,1% 1,3%
Taiwan Semiconductor (US) IT-företag 25 250 7,08 USD 1 567 3 389 1,1%
TYSKLAND 3 615 5 153 2,5% 1,1%
Altana AG Läkemedel 971 43,72 EUR 388 522 0,3%
SAP IT-företag 3 600 74,93 EUR 2 468 3 508 1,7%
Schering Läkemedel 2 000 41,45 EUR 758 1 122 0,5%
USA 92 910 144 486 64,9% 69,2%
Abbott Laboratories Läkemedel 6 400 37,00 USD 2 076 2 735 1,4%
Affiliated Computer Services IT-företag 3 000 51,61 USD 1 357 1 136 0,9%
Amgen Inc Bioteknik 7 400 49,13 USD 3 187 4 069 2,2%
Analog Devices IT-företag 4 400 24,53 USD 946 1 540 0,7%
AOL Time Warner Kapitalv & tjä 12 000 12,44 USD 1 309 2 003 0,9%
Applied Materials Inc IT-företag 6 000 13,45 USD 708 749 0,5%
Baxter Intl Medicinsk teknik 2 700 27,55 USD 652 1 450 0,5%
BEA Systems IT-företag 10 800 11,69 USD 1 107 3 989 0,8%
Boston Scientific Corp Medicinsk teknik 1 500 42,16 USD 554 408 0,4%
Bristol Myers Squibb Läkemedel 6 500 23,00 USD 1 311 1 585 0,9%
Broadcom Corp IT-företag 2 800 15,90 USD 390 1 199 0,3%
Brocade Comm Systems IT-företag 3 800 4,40 USD 147 1 460 0,1%
Cardinal Health Medicinsk vård 2 300 58,12 USD 1 172 1 434 0,8%
Cisco Systems Inc IT-företag 42 100 13,10 USD 4 835 10 718 3,4%
Dell Computer Corp IT-företag 22 800 27,07 USD 5 411 6 041 3,8%
Doubleclick Inc IT-företag 8 800 5,68 USD 438 642 0,3%
Electronic Arts IT-företag 2 000 51,65 USD 906 1 252 0,6%
Electronic Data Systems IT-företag 5 300 17,05 USD 792 1 612 0,6%
EMC Corp IT-företag 18 800 5,93 USD 977 1 312 0,7%
Extreme Networks Inc IT-företag 5 700 3,28 USD 164 675 0,1%
Flextronics Intl IT-företag 15 800 8,42 USD 1 166 1 545 0,8%
Forest Laboratories Inc Läkemedel 2 300 98,34 USD 1 983 1 485 1,4%
Genentech Inc Bioteknik 2 100 33,20 USD 611 718 0,4%
HCA Healthcare Medicinsk vård 2 400 41,46 USD 872 1 016 0,6%
IBM Corp IT-företag 5 500 75,92 USD 3 661 6 282 2,6%
Intel Corp IT-företag 15 700 16,37 USD 2 253 6 866 1,6%
Intersil Holdings IT-företag 2 800 13,96 USD 343 645 0,2%
JDS Uniphase Corp IT-företag 11 700 2,52 USD 259 356 0,2%
Johnson & Johnson Läkemedel 13 800 53,52 USD 6 475 6 489 4,5%
KLA Tencor Corp IT-företag 2 500 35,94 USD 788 1 269 0,6%
Lilly (Eli) & Co Läkemedel 5 000 63,00 USD 2 761 3 028 1,9%
Mcdata Corp, A IT-företag 7 800 7,20 USD 492 647 0,3%
Medtronic Medicinsk teknik 7 800 45,21 USD 3 091 2 221 2,2%
Merck Co Läkemedel 10 200 56,02 USD 5 009 5 546 3,5%
Mercury Interactive Corp IT-företag 2 600 30,66 USD 699 1 355 0,5%
Microsoft Corp IT-företag 15 700 52,85 USD 7 274 11 065 5,1%
Novellus Systems Inc IT-företag 3 100 28,41 USD 772 1 275 0,5%
Nvidia Corp IT-företag 5 500 11,88 USD 573 1 751 0,4%
Oracle Systems Corp IT-företag 20 400 10,93 USD 1 955 4 768 1,4%
Peoplesoft IT-företag 8 600 18,87 USD 1 423 2 786 1,0%
Pfizer Inc Läkemedel 26 100 30,10 USD 6 887 8 564 4,8%
Pharmacia Corp (US) Läkemedel 7 900 41,04 USD 2 842 3 386 2,0%
Qualcomm IT-företag 9 700 37,38 USD 3 178 2 885 2,2%
Stryker Corp Medicinsk teknik 900 65,65 USD 518 469 0,4%
Sun Microsystems Inc IT-företag 36 500 3,17 USD 1 014 6 910 0,7%
Teradyne Inc IT-företag 2 200 13,37 USD 258 580 0,2%
Texas Instruments Inc IT-företag 9 400 15,15 USD 1 248 3 720 0,9%
Webmethods Inc IT-företag 4 200 8,58 USD 316 369 0,2%
Verisign Inc IT-företag 8 000 8,35 USD 586 738 0,4%
Veritas Software Corp IT-företag 7 000 16,17 USD 992 3 554 0,7%
Wyeth (AHP) Läkemedel 10 400 36,89 USD 3 363 4 818 2,3%
Xilinx Inc IT-företag 4 400 20,98 USD 809 1 370 0,6%
ÖVRIGA LÄNDER INGÅENDE I INDEX 0 0 0,0% 0,4%
NOTERAT 139 580 209 579 97,5% 100,0%
ONOTERADE 792 1 212 0,6% 0,0%
Anamar Medical Bioteknik 2 000 167,00 SEK 334 762 0,2%
Medical Media System Medicinsk teknik 22 000 0,30 USD 58 0 0,0%
Neopharma Production Bioteknik 10 000 40,00 SEK 400 450 0,3%
VÄRDEPAPPER 140 371 210 791 98,0% 100,0%
Övrigt enligt balansräkning 2 802 2,0% 0,0%
FONDFÖRMÖGENHET 143 174 100,0% 100,0%

Not 2 Förändring av fondförmögenhet 021231 011231
Fondförmögenhet vid årets början 244 928 277 058
Andelsutgivning 23 071 62 191
Andelsinlösen –11 791 –34 678
Resultat efter skatt –108 136 –54 102
Utdelning till stiftelsen –4 898 –5 541
Fondförmögenhet 143 174 244 928

Not 3 Värdeförändring på aktier m.m.
Realisationsvinst på aktier m.m. 1 648 12 434
Realisationsförlust på aktier m.m. –82 028 –15 296
Orealiserade värdeförändringar –25 787 –48 585
Värdeförändring på aktier m.m. –106 167 –51 447

Not 4 Övriga kostnader
Kupongskatt m.m. –182 –240
Övriga kostnader –1 –4
Totalt övriga kostnader –183 –244
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Not 1 Värdepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings Fondvikt Indexvikt
Valuta värde (kSEK) värde (kSEK) 02 12 02 12



Internetfonden

BALANSRÄKNING (KSEK)

021231 011231
Värdepapper (not 1) 79 800 107 350
Bank och övriga likvida medel 2 129 6 796
Upplupna intäkter – 0
Övriga fordringar – 0
Summa tillgångar 81 928 114 146
Upplupen ersättning till fondbolag och förvaringsinstitut –122 –140
Övriga skulder – 0
Summa skulder –122 –140
Fondförmögenhet 81 806 114 007

RESULTATRÄKNING (KSEK)

020101 010101
–021231 –011231

Utdelningar 2 40
Värdeför. på aktier m.m. (not 3) –73 262 –98 868
Valutavinster och -förluster, netto –22 –
Ränteintäkter 292 430
Summa intäkter –72 990 –98 398
Ersättning till fondbolaget –1 334 –1 724
Ersättning till förvaringsinstitutet –30 –41
Courtage –1 040 –867
Övriga kostnader (not 4) –3 –6
Summa kostnader –2 407 –2 638

Resultat före skatt –75 397 –101 036
Skatt –8 0
Resultat efter skatt –75 405 –101 036

NOTER (KSEK)

Not 1 Värdepapper Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings Fondvikt Indexvikt
Valuta värde (kSEK) värde (kSEK) 02 12 0212

E-HANDEL 23 838 24 270 29,1% 38,7%
Amazon.com 40 594 19,00 USD 6 761 6 328 8,3%
EBAY 12 671 67,75 USD 7 526 7 533 9,2%
E-trade Group Inc 79 551 4,65 USD 3 243 3 548 4,0%
TMP Worldwide 24 841 11,28 USD 2 456 4 150 3,0%
WebMD Corp 52 300 8,40 USD 3 851 2 711 4,7%
INFRASTRUKTUR 35 345 49 119 43,2% 32,8%
Adobe Systems 9 510 24,94 USD 2 079 2 908 2,5%
Business Objects S.A 11 055 13,61 EUR 1 377 2 136 1,7%
Checkpoint Software Tech ADR 26 792 13,04 USD 3 063 4 971 3,7%
Digitas 35 792 3,47 USD 1 089 1 229 1,3%
Electronic Arts 4 572 51,65 USD 2 070 2 809 2,5%
Expedia Inc, Class A 3 900 65,55 USD 2 241 2 718 2,7%
Internet Security Systems 13 100 18,31 USD 2 103 2 065 2,6%
Interwoven Inc 75 939 2,38 USD 1 581 2 396 1,9%
Mercury Interactive Corp 2 851 30,66 USD 766 912 0,9%
Netscreen Technologies Inc 18 451 17,18 USD 2 779 1 999 3,4%
Open TV 38 254 1,18 USD 396 1 052 0,5%
Overture Services Inc 15 200 28,19 USD 3 756 3 398 4,6%
Realnetworks Inc 20 332 3,70 USD 659 1 212 0,8%
Sapient Corp 69 550 2,01 USD 1 226 1 173 1,5%
Storagenetworks Inc 90 996 1,16 USD 925 1 417 1,1%
Ubizen 41 914 2,00 EUR 767 1 209 0,9%
Webmethods Inc 40 540 8,58 USD 3 049 5 129 3,7%
Verisign Inc 44 735 8,35 USD 3 275 7 398 4,0%
Veritas Software Corp 15 129 16,17 USD 2 145 2 989 2,6%
PORTALER / MEDIA 12 505 14 881 15,3% 13,8%
AOL Time Warner 16 514 12,44 USD 1 801 2 520 2,2%
Doubleclick Inc 61 041 5,68 USD 3 039 4 720 3,7%
Yahoo 52 763 16,57 USD 7 664 7 641 9,4%
TJÄNSTER 8 110 7 911 9,9% 14,7%
BEA Systems 64 559 11,69 USD 6 615 5 994 8,1%
Peoplesoft 9 035 18,87 USD 1 495 1 917 1,8%
SUMMA NOTERAT 79 798 96 181 97,5% 100,0%
ONOTERAT 2 602 0,0% 0,0%
Connecta, B Tjänster 1 900 1,00 SEK 2 602 0,0%
VÄRDEPAPPER 79 800 96 784 97,5% 100,0%
Övrigt enligt balansräkning 2 007 2,5% 0,0%
FONDFÖRMÖGENHET 81 806 100,0% 100,0%

Not 2 Förändring av fondförmögenhet 021231 011231
Fondförmögenhet vid årets början 114 007 162 268
Andelsutgivning 248 093 436 306
Andelsinlösen –204 889 –383 531
Resultat efter skatt –75 405 –101 036
Utdelat till andelsägarna – –
Fondförmögenhet 81 806 114 007

Not 3 Värdeförändring på aktier m.m.
Realisationsvinst på aktier m.m. – 11 820
Realisationsförlust på aktier m.m. –51 680 –139 858
Orealiserade värdeförändringar –21 582 29 170
Värdeförändring på aktier m.m. –73 262 –98 868

Not 4 Övriga kostnader
Kupongskatt m.m. – –6
Räntekostnader –3 –
Totalt övriga kostnader –3 0

Japanfonden

BALANSRÄKNING (KSEK)

021231 011231
Värdepapper (not 1) 617 795 764 956
Bank och övriga likvida medel 5 643 18 809
Upplupna intäkter – 0
Övriga fordringar 50 0
Summa tillgångar 623 488 783 765
Upplupen ersättning till fondbolag och förvaringsinstitut –844 –963
Övriga skulder – 0
Summa skulder –844 –963
Fondförmögenhet 622 644 782 802

RESULTATRÄKNING (KSEK)

020101 010101
–021231 –011231

Utdelningar 5 832 5 339
Värdeför. på aktier m.m. (not 3) –225 522 –139 013
Valutavinster och -förluster, netto –945 –
Ränteintäkter 877 1 254
Summa intäkter –219 758 –132 420
Ersättning till fondbolaget –10 896 –12 935
Ersättning till förvaringsinstitutet –222 –304
Courtage –2 130 –2 582
Övriga kostnader (not 4) –868 –803
Summa kostnader –14 116 –16 624

Resultat före skatt –233 874 –149 044
Skatt – 0
Resultat efter skatt –233 874 –149 044

NOTER (KSEK)

Not 1 Värdepapper Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings Fondvikt Indexvikt
Valuta värde (kSEK) värde (kSEK) 02 12 02 12

BASVAROR 48 390 62 175 7,8% 6,9%
Kaneka Corp 188 000 635,00 JPY 8 821 12 181 1,4%
Kuraray Co 59 000 736,00 JPY 3 209 3 830 0,5%
Matsumotokiyoshi Co Ltd 22 200 5 540,00 JPY 9 088 9 857 1,5%
Oji Paper Co 89 000 510,00 JPY 3 354 4 341 0,5%
Shin Etsu Chemical 32 800 3 890,00 JPY 9 428 13 009 1,5%
Sumitomo Chemical Co 185 000 469,00 JPY 6 411 7 885 1,0%
Teijin 385 000 284,00 JPY 8 079 11 072 1,3%
FINANS 71 790 121 054 11,5% 13,0%
Acom Co 18 850 3 900,00 JPY 5 432 11 225 0,9%
Millea Holdings (Fd Tokio Marine & Fire Ins) 95 854 000,00 JPY 5 995 7 507 1,0%
Mitsubishi Tokyo Financial Group Inc 410 645 000,00 JPY 19 541 39 525 3,1%
Mitsui Fudosan 177 000 770,00 JPY 10 071 14 777 1,6%
Nomura Holdings 122 000 1 334,00 JPY 12 026 17 002 1,9%
Orix Corp 17 900 7 650,00 JPY 10 118 14 194 1,6%
Sumitomo Mitsui Financial Group 314 371 000,00 JPY 8 608 16 824 1,4%
INDUSTRIVAROR 92 050 121 294 14,8% 15,0%
Daikin Industries 43 000 1 880,00 JPY 5 973 7 902 1,0%
East Japan Railway 359 589 000,00 JPY 15 624 16 765 2,5%
Fanuc 23 800 5 250,00 JPY 9 233 10 287 1,5%
Komatsu 216 000 387,00 JPY 6 177 7 409 1,0%
Komeri Co Ltd 41 600 2 980,00 JPY 9 160 10 560 1,5%
Mitsui 235 000 554,00 JPY 9 620 14 529 1,5%
NSK (Nippon Seiko K K) 270 000 306,00 JPY 6 105 10 346 1,0%
Secom Co 41 000 4 070,00 JPY 12 330 17 149 2,0%
SMC Corp 11 500 11 140,00 JPY 9 466 12 964 1,5%
Yamato Transport Co 73 000 1 550,00 JPY 8 361 13 382 1,3%
IT-FÖRETAG 85 501 96 379 13,7% 14,7%
Canon Inc 64 000 4 470,00 JPY 21 139 19 833 3,4%
Fujitsu 116 000 339,00 JPY 2 906 5 657 0,5%
Hoya Corp 20 500 8 310,00 JPY 12 588 13 490 2,0%
Keyence Corp 6 400 20 650,00 JPY 9 766 9 687 1,6%
Kyocera Corp 6 300 6 910,00 JPY 3 217 4 578 0,5%
Nidec Corp 11 500 7 420,00 JPY 6 305 6 359 1,0%
NTT Data 94 328 000,00 JPY 2 278 4 265 0,4%
Ricoh Co 66 000 1 947,00 JPY 9 495 11 535 1,5%
Rohm Co 10 400 15 170,00 JPY 11 658 14 196 1,9%
Tokyo Electron 15 500 5 370,00 JPY 6 150 6 778 1,0%

75



forts. Japanfonden

KAPITALVAROR & TJÄNSTER 171 249 231 495 27,5% 25,7%
Denso Corp 48 500 1 947,00 JPY 6 978 7 583 1,1%
Honda Motor Co 36 500 4 390,00 JPY 11 840 12 782 1,9%
Isetan Co 155 900 814,00 JPY 9 377 13 280 1,5%
Ito-Yokado Co 79 000 3 500,00 JPY 20 431 30 275 3,3%
Konami Co 35 700 2 740,00 JPY 7 228 7 785 1,2%
Marui Co 150 500 1 162,00 JPY 12 922 16 608 2,1%
Matsushita Elect Ind 145 000 1 170,00 JPY 12 536 17 539 2,0%
Nintendo Co 14 000 11 090,00 JPY 11 472 20 223 1,8%
Nippon TV Network 4 610 17 700,00 JPY 6 029 8 477 1,0%
Nissan Motor Co 221 500 926,00 JPY 15 156 15 610 2,4%
Paris Miki Inc 43 500 1 671,00 JPY 5 371 8 673 0,9%
Sanyo Electric Co 140 000 309,00 JPY 3 197 6 184 0,5%
Sharp Corp 75 000 1 127,00 JPY 6 246 8 845 1,0%
Sony Corp 56 700 4 960,00 JPY 20 781 31 118 3,3%
Toyota Motor Corp 92 000 3 190,00 JPY 21 686 26 513 3,5%
KONSUMENTVAROR 51 497 58 322 8,3% 5,9%
Ajinomoto Co 143 000 1 239,00 JPY 13 092 14 332 2,1%
Kao Corp 99 000 2 605,00 JPY 19 056 18 788 3,1%
Nissan HealthCare Food Service Co Ltd 19 000 2 160,00 JPY 3 033 3 243 0,5%
Seven-Eleven Japan 61 000 3 620,00 JPY 16 317 21 959 2,6%
KRAFT 33 447 37 139 5,4% 6,1%
Tokyo Electric Power 122 700 2 255,00 JPY 20 445 24 407 3,3%
Tokyo Gas Co 473 000 372,00 JPY 13 002 12 732 2,1%
LÄKEMEDEL 43 415 46 754 7,0% 7,2%
Shionogi & Co 48 000 1 678,00 JPY 5 952 6 192 1,0%
Takeda Chemical Industries 75 100 4 960,00 JPY 27 524 28 362 4,4%
Yamanouchi Pharm 39 100 3 440,00 JPY 9 939 12 200 1,6%
TELEKOM 20 456 32 600 3,3% 4,6%
Nippon Tel & Tel Corp 185 431 000,00 JPY 5 892 10 398 0,9%
NTT Docomo Inc 900 219 000,00 JPY 14 564 22 202 2,3%
ÖVRIGA BRANSCHER INGÅENDE I INDEX 0 0 0,0% 0,9%
NOTERAT 617 795 807 213 99,2% 100,0%
VÄRDEPAPPER 617 795 807 213 99,2% 100,0%
Övrigt enligt balansräkning 4 849 0,8% 0,0%
FONDFÖRMÖGENHET 622 644 100,0% 100,0%

Not 2 Förändring av fondförmögenhet 021231 011231
Fondförmögenhet vid årets början 782 802 851 150
Andelsutgivning 199 668 362 850
Andelsinlösen –120 756 –276 701
Resultat efter skatt –233 874 –149 044
Utdelat till andelsägarna –5 196 –5 453
Fondförmögenhet 622 644 782 802

Not 3 Värdeförändring på aktier m.m.
Realisationsvinst på aktier m.m. – 18 706
Realisationsförlust på aktier m.m. –153 858 –116 398
Orealiserade värdeförändringar –71 664 –41 321
Värdeförändring på aktier m.m. –225 522 –139 013

Not 4 Övriga kostnader
Kupongskatt m.m. –867 –803
Övriga kostnader –1 0
Totalt övriga kostnader –868 –803

Miljöteknikfonden

BALANSRÄKNING (KSEK)

021231 011231
Värdepapper (not 1) 135 084 258 159
Bank och övriga likvida medel 6 075 7 872
Upplupna intäkter – 0
Övriga fordringar 101 230
Summa tillgångar 141 260 266 261
Upplupen ersättning till fondbolag och förvaringsinstitut –198 –321
Övriga skulder - –500
Summa skulder –198 –821
Fondförmögenhet 141 062 265 440

RESULTATRÄKNING (KSEK)

020101 010101
–021231 –011231

Utdelningar 2 413 2 541
Värdeför. på aktier m m (not 3) –125 953 –125 081
Valutavinster och -förluster, netto 252 –
Ränteintäkter 293 597
Summa intäkter –122 995 –121 943
Ersättning till fondbolaget –3 024 –4 711
Ersättning till förvaringsinstitutet –51 –108
Courtage –1 039 –355
Övriga kostnader (not 4) –156 –268
Summa kostnader –4 270 –5 442

Resultat före skatt –127 265 –127 385
Skatt – 0
Resultat efter skatt –127 265 –127 385

NOTER (KSEK)

Not 1 Värdepapper Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings Fondvikt
Valuta värde (kSEK) värde (kSEK) 02 12

ALTERNATIVA PRODUKTER 60 274 73 509 42,7%
Asahi Pretec Corp 9 000 838,00 JPY 557 488 0,4%
Ataka Construction & Engineering 22 000 315,00 JPY 512 510 0,4%
Befesa Medio Ambiente 40 395 14,49 EUR 5 355 5 164 3,8%
Calgon Carbon 36 000 4,82 USD 1 521 2 540 1,1%
Ebara Jitsugyo 5 000 1 250,00 JPY 462 453 0,3%
Ionics 15 000 22,88 USD 3 009 3 256 2,1%
Mine Safety Appliances 13 500 32,35 USD 3 829 4 810 2,7%
Republic Services 30 000 20,40 USD 5 365 5 409 3,8%
RPS Group 260 000 112,00 GBP 4 092 4 734 2,9%
Scandiaconsult 57 500 38,10 SEK 2 191 2 343 1,6%
Seche Environment 11 500 42,00 EUR 4 419 6 897 3,1%
Shanks Group plc 325 000 101,74 GBP 4 647 7 012 3,3%
Stericycle Inc 20 000 31,61 USD 5 542 6 216 3,9%
Sweco, B 68 900 57,00 SEK 3 927 4 252 2,8%
Waste Connections Inc 15 500 37,60 USD 5 109 4 570 3,6%
Waste Management 26 000 21,90 USD 4 992 6 344 3,5%
Waste Recycling Gr 164 000 193,00 GBP 4 448 8 016 3,2%
Zapp, B 33 000 9,00 SEK 297 495 0,2%
ENERGI 30 853 61 143 21,9%
Active Power Inc 340 000 1,70 USD 5 067 8 948 3,6%
AstroPower Inc 88 000 7,55 USD 5 825 11 394 4,1%
Capstone Turbine Corp 655 000 0,87 USD 4 996 9 253 3,5%
FuelCell Energy Inc 92 000 6,62 USD 5 338 14 019 3,8%
Gamesa (Grupo Auxiliar Metalurgico, S.A) 38 000 15,70 EUR 5 458 7 154 3,9%
Novotek, B 60 000 12,00 SEK 720 1 515 0,5%
Vestas Wind Systems 40 000 70,00 DKK 3 449 8 860 2,4%
KONSULT/SERVICE 14 231 16 332 10,1%
Grontmij 14 000 18,35 EUR 2 350 2 405 1,7%
Oyo Corp 27 000 745,00 JPY 1 486 1 646 1,1%
Tetra Tech Inc 44 000 12,16 USD 4 690 5 827 3,3%
Ångpanneföreningen, B 62 000 92,00 SEK 5 704 6 454 4,0%
LUFTRENING 13 132 8 352 9,3%
Munters 64 500 191,00 SEK 12 320 7 045 8,7%
Opcon 32 500 25,00 SEK 813 1 307 0,6%
VATTENRENING 6 450 8 007 4,6%
BWT, Stamm (Benckischer Wasser Technik) 49 000 9,66 EUR 4 330 4 819 3,1%
Kurita Water 24 000 1 195,00 JPY 2 119 3 187 1,5%
ÅTERVINNING 5 151 6 077 3,7%
Countermine Technologies, B 110 000 1,00 SEK 110 1 815 0,1%
Imco Recycling 15 000 8,19 USD 1 077 862 0,8%
Tomra Systems 70 000 45,10 NOK 3 964 3 400 2,8%
SUMMA NOTERAT 130 091 173 420 92,2%
ONOTERAT 4 993 14 152 3,5%
Air Clean Line Development Vattenrening 5 000 0,01 SEK 0 500 0,0%
Applied Sensor Luftrening 79 200 7,50 SEK 594 2 575 0,4%
BioTab Alternativa prod 6 000 108,00 SEK 648 648 0,5%
Ecomb AB Energi 50 000 10,00 SEK 500 1 000 0,4%
Eurus AirTech AB Luftrening 1 385 325,00 SEK 450 1 801 0,3%
FlexiWaggon AB Komm.teknik 10 000 60,00 SEK 600 600 0,4%
Nordifagruppen, B Vattenrening 70 000 0,22 SEK 15 1 811 0,0%
Recyclean Vattenrening 439 0,00 SEK 0 1 000 0,0%
Regenair International AB Energi 50 000 2,50 SEK 125 750 0,1%
Rindi Energi Energi 44 000 30,00 SEK 1 320 1 470 0,9%
Solsam Sunergy AB Energi 125 000 3,70 SEK 463 500 0,3%
TeleWide Komm.teknik 2 490 40,00 SEK 100 498 0,1%
Ultra Sonus Vattenrening 4 464 40,00 SEK 179 1 000 0,1%
VÄRDEPAPPER 135 084 187 573 95,8%
Övrigt enligt balansräkning 5 978 4,2%
FONDFÖRMÖGENHET 141 062 100,0%

Not 2 Förändring av fondförmögenhet 021231 011231
Fondförmögenhet vid årets början 265 440 366 573
Andelsutgivning 24 672 47 175
Andelsinlösen –18 375 –20 236
Resultat efter skatt –127 265 –127 385
Utdelning till andelsägare –3 410 –687
Fondförmögenhet 141 062 265 440

Not 3 Värdeförändring på aktier m.m.
Realisationsvinst på aktier m.m. 9 873 5 340
Realisationsförlust på aktier m.m. –97 783 –30 059
Orealiserade värdeförändringar –38 043 –100 362
Värdeförändring på aktier m.m. –125 953 –125 081

Not 4 Övriga kostnader
Kupongskatt m.m. –153 –264
Räntekostnader –1 –
Övriga kostnader –2 –4
Totalt övriga kostnader –156 –268
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Nordamerikafonden

BALANSRÄKNING (KSEK)

021231 011231
Värdepapper (not 1) 888 244 908 029
Bank och övriga likvida medel 28 762 31 849
Upplupna intäkter 1 0
Övriga fordringar 6 789 5 826
Summa tillgångar 923 796 945 703
Upplupen ersättning till fondbolag och förvaringsinstitut –1 272 –1 132
Övriga skulder – 0
Summa skulder –1 272 –1 132
Fondförmögenhet 922 524 944 571

RESULTATRÄKNING (KSEK)

020101 010101
–021231 –011231

Utdelningar 11 784 9 110
Värdeför. på aktier m m (not 3) –445 707 –83 877
Valutavinster och –förluster, netto –94 –87
Ränteintäkter 2 232 1 652
Summa intäkter –431 785 –73 202
Ersättning till fondbolaget –14 079 –13 184
Ersättning till förvaringsinstitutet –285 –332
Courtage –2 866 –2 291
Övriga kostnader (not 4) –1 753 –1 364
Summa kostnader –18 983 –17 171

Resultat före skatt –450 768 –90 373
Skatt 0
Resultat efter skatt –450 768 –90 373

NOTER (KSEK)

Not 1 Värdepapper Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings Fondvikt Indexvikt
Valuta värde (kSEK) värde (kSEK) 02 12 02 12

ENERGI 72 934 95 036 7,9% 6,7%
Globalsantafe Corp 55 200 24,42 USD 11 817 14 613 1,3%
Schlumberger Ltd 105 500 42,21 USD 39 039 50 344 4,2%
Transocean Inc 104 500 24,10 USD 22 078 30 078 2,4%
FINANS 89 687 110 093 9,7% 20,9%
American Intl Group 75 200 56,93 USD 37 531 48 923 4,1%
Citigroup Inc 87 100 35,14 USD 26 832 32 160 2,9%
Marsh & McLennan Cos 62 800 46,00 USD 25 325 29 010 2,7%
INDUSTRIVAROR 95 209 113 221 10,3% 11,2%
3M Company 32 500 121,68 USD 34 668 38 960 3,8%
Caterpillar 29 100 44,80 USD 11 429 13 905 1,2%
Masco Corp 162 500 20,71 USD 29 503 39 488 3,2%
United Parcel Service 35 400 63,19 USD 19 610 20 868 2,1%
IT-FÖRETAG 100 530 109 949 10,9% 14,7%
Electronic Arts 53 400 51,65 USD 24 179 32 551 2,6%
Microsoft Corp 24 600 52,85 USD 11 397 12 916 1,2%
Nokia Corp ADR 130 000 15,68 USD 17 870 20 969 1,9%
Qualcomm 143 700 37,38 USD 47 084 43 513 5,1%
KAPITALVAROR & TJÄNSTER 129 983 160 197 14,1% 12,4%
Costco Co 56 100 27,39 USD 13 470 21 371 1,5%
EBAY 15 300 67,75 USD 9 087 8 869 1,0%
Gannett Co 41 900 70,87 USD 26 032 28 913 2,8%
Kohls Corp 36 700 54,50 USD 17 534 21 706 1,9%
Marriott Int'L, A 77 900 32,32 USD 22 072 25 822 2,4%
Newell Rubbermaid (Newell) 86 700 30,55 USD 23 220 27 228 2,5%
Walt Disney Co 134 400 15,76 USD 18 569 26 288 2,0%
KONSUMENTVAROR 179 715 218 913 19,5% 8,9%
Coca-Cola Co 96 900 43,32 USD 36 799 49 598 4,0%
Colgate Palmolive 85 200 51,90 USD 38 764 44 905 4,2%
Gillette Co 135 700 30,13 USD 35 843 45 342 3,9%
Pepsico Inc 75 500 41,53 USD 27 487 33 871 3,0%
Procter & Gamble Co 54 000 86,23 USD 40 821 45 197 4,4%
LÄKEMEDEL 220 186 242 993 23,9% 15,0%
Amgen Inc 85 800 49,13 USD 36 953 38 440 4,0%
Johnson & Johnson 93 000 53,52 USD 43 634 47 975 4,7%
Lilly (Eli) & Co 49 200 63,00 USD 27 173 28 944 2,9%
Medtronic 119 200 45,21 USD 47 243 51 320 5,1%
Pfizer Inc 161 400 30,10 USD 42 589 52 557 4,6%
Pharmacia Corp (US) 62 800 41,04 USD 22 594 23 756 2,4%
ÖVRIGA BRANSCHER INGÅENDE I INDEX 0 0 0,0% 10,2%
NOTERAT 888 244 1 050 401 96,3% 100,0%
VÄRDEPAPPER 888 244 1 050 401 96,3% 100,0%
Övrigt enligt balansräkning 34 280 3,7% 0,0%
FONDFÖRMÖGENHET 922 524 100,0% 100,0%

Not 2 Förändring av fondförmögenhet 021231 011231
Fondförmögenhet vid årets början 944 571 832 264
Andelsutgivning 495 300 309 845
Andelsinlösen –57 068 –101 593
Resultat efter skatt –450 768 –90 373
Utdelat till andelsägare –9 511 –5 572
Fondförmögenhet 922 524 944 571

Not 3 Värdeförändring på aktier m.m.
Realisationsvinst på aktier m.m. – 56 089
Realisationsförlust på aktier m.m. –224 740 –85 262
Orealiserade värdeförändringar –220 967 –54 704
Värdeförändring på aktier m.m. –445 707 –83 877

Not 4 Övriga kostnader
Kupongskatt m.m. –1 750 –1 348
Räntekostnader –2 –
Övriga kostnader –1 –16
Totalt övriga kostnader –1 753 –1 364

Småbolagsfonden

BALANSRÄKNING (KSEK)

021231 011231
Värdepapper (not 1) 307 383 428 128
Bank och övriga likvida medel 1 688 5 769
Upplupna intäkter – 0
Övriga fordringar 781 3 336
Summa tillgångar 309 852 437 233
Upplupen ersättning till fondbolag och förvaringsinstitut –218 –893
Övriga skulder – –3 038
Summa skulder –218 –3 931
Fondförmögenhet 309 634 433 301

RESULTATRÄKNING (KSEK)

020101 010101
–021231 –011231

Utdelningar 6 978 6 639
Värdeför. på aktier m.m. (not 3) –158 145 –209 616
Ränteintäkter 169 243
Summa intäkter –150 998 –202 734
Ersättning till fondbolaget –4 785 –5 524
Ersättning till förvaringsinstitutet –104 –232
Courtage –914 –1 375
Övriga kostnader (not 4) –1 –20
Summa kostnader –5 804 –7 151

Resultat före skatt –156 802 –209 885
Skatt – 0
Resultat efter skatt –156 802 –209 885

NOTER (KSEK)

Not 1 Värdepapper Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings Fondvikt Indexvikt
Valuta värde (kSEK) värde (kSEK) 02 12 02 12

FINANS 42 817 56 471 13,8% 29,0%
Affärsstrategerna, B 998 000 2,00 SEK 1 996 15 258 0,6%
Bure Investment 138 000 10,60 SEK 1 463 2 631 0,5%
Hoist Intl, B 77 200 29,40 SEK 2 270 3 644 0,7%
Invik, A 9 322 235,50 SEK 2 195 4 923 0,7%
Invik, B 14 079 259,00 SEK 3 646 3 488 1,2%
Kinnevik, B 77 800 87,00 SEK 6 769 6 282 2,2%
Ljungberggruppen, B 77 000 83,00 SEK 6 391 2 988 2,1%
Medicover (SDB) 25 600 33,00 SEK 845 1 319 0,3%
Skanditek 110 500 10,50 SEK 1 160 1 141 0,4%
Tornet 10 000 155,00 SEK 1 550 1 600 0,5%
Traction, B 183 950 79,00 SEK 14 532 13 198 4,7%
HÄLSOVÅRD 39 501 60 804 12,8% 8,8%
Artimplant, B 838 000 5,00 SEK 4 190 2 514 1,4%
Biacore Intl 10 000 185,00 SEK 1 850 2 034 0,6%
Biolin AB 573 750 2,28 SEK 1 308 9 358 0,4%
Feelgood 367 200 1,10 SEK 404 3 753 0,1%
Human Care 21 700 74,50 SEK 1 617 1 302 0,5%
Karo Bio 80 350 90,00 SEK 7 232 13 778 2,3%
Meda, A 118 933 92,00 SEK 10 942 6 860 3,5%
Meda, Tr 118 933 3,00 SEK 357 0 0,1%
Medivir, B 177 500 42,00 SEK 7 455 9 530 2,4%
Minidoc AB, B  (f.d. Araccel) 54 600 0,75 SEK 41 1 163 0,0%
Ortivus, B 99 800 20,50 SEK 2 046 3 609 0,7%
Pyrosequencing, A 267 600 7,70 SEK 2 061 6 904 0,7%
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INDUSTRIVAROR 64 043 101 993 20,7% 21,8%
Addtech, B 68 000 30,00 SEK 2 040 2 160 0,7%
Allcards Service Center (ACSC) 206 900 52,00 SEK 10 759 8 894 3,5%
Broström 135 900 38,40 SEK 5 219 5 230 1,7%
Concordia, B 67 500 11,50 SEK 776 1 037 0,3%
Countermine Technologies, B 88 300 1,00 SEK 88 1 457 0,0%
Duroc, B 124 300 15,00 SEK 1 865 8 194 0,6%
Elektronikgruppen, B 273 900 27,00 SEK 7 395 22 074 2,4%
Finnveden, B 32 000 26,00 SEK 832 892 0,3%
Hexagon, B 44 825 138,00 SEK 6 186 5 975 2,0%
HL Display, B 12 200 91,00 SEK 1 110 1 579 0,4%
Intellecta, B 108 800 21,50 SEK 2 339 8 935 0,8%
JM AB 10 300 162,00 SEK 1 669 2 046 0,5%
KMT Karolin Machine Tool 72 700 65,00 SEK 4 726 8 727 1,5%
Lagercrantz Group, B 157 800 18,50 SEK 2 919 4 855 0,9%
Malmbergs, B 65 400 29,50 SEK 1 929 2 446 0,6%
Munters 15 000 191,00 SEK 2 865 2 817 0,9%
Nefab, B 15 000 81,50 SEK 1 223 1 506 0,4%
Nobia 18 200 65,00 SEK 1 183 1 147 0,4%
PEAB, B 96 000 49,20 SEK 4 723 2 173 1,5%
Sensys Traffic 2 893 666 0,48 SEK 1 389 7 451 0,4%
Sensys Traffic AB T O 2003-08-31 580 917 0,00 SEK 0 0 0,0%
Sensys Traffic, BTA 580 917 0,48 SEK 279 203 0,1%
Studsvik 55 000 46,00 SEK 2 530 2 194 0,8%
IT-FÖRETAG 43 180 177 407 13,9% 10,0%
AudioDev, B 39 700 22,00 SEK 873 1 464 0,3%
Boss Media 145 000 4,08 SEK 592 809 0,2%
Digital Illusions 61 800 39,00 SEK 2 410 1 892 0,8%
Dimension 469 383 3,15 SEK 1 479 36 873 0,5%
Frango, B 228 950 32,50 SEK 7 441 17 164 2,4%
HiQ Intl 100 000 4,91 SEK 491 1 083 0,2%
Infinicom, B 584 000 0,39 SEK 228 1 460 0,1%
Intentia, B 682 120 17,40 SEK 11 869 27 733 3,8%
ORC Software 65 000 67,50 SEK 4 388 7 142 1,4%
PowerIt 143 500 2,50 SEK 359 119 0,1%
Proact IT Group 172 600 14,30 SEK 2 468 9 122 0,8%
Protect Data 70 450 9,95 SEK 701 2 557 0,2%
Readsoft 171 200 4,55 SEK 779 6 280 0,3%
RKS, B 191 800 5,60 SEK 1 074 9 456 0,3%
Scribona, B 140 000 10,90 SEK 1 526 3 082 0,5%
Softronic, B 285 000 2,02 SEK 576 2 577 0,2%
Teligent 123 900 8,30 SEK 1 028 5 765 0,3%
Trio Info System 228 000 0,89 SEK 203 864 0,1%
Turnit, B 2 538 276 1,85 SEK 4 696 41 964 1,5%
KONSUMENTVAROR 50 051 55 399 16,2% 14,2%
Bilia, A 20 800 87,00 SEK 1 810 1 814 0,6%
Expanda, B 719 600 28,10 SEK 20 221 25 362 6,5%
Facile, B 180 466 18,00 SEK 3 248 5 428 1,0%
Kindwalls Bil, B 496 500 6,50 SEK 3 227 3 442 1,0%
New Wave Group, B 190 400 76,00 SEK 14 470 11 329 4,7%
Nibe Industrier, B 8 000 250,00 SEK 2 000 1 080 0,6%
Persea, B 232 500 13,60 SEK 3 162 2 748 1,0%
Retail and Brands 125 000 15,30 SEK 1 913 4 195 0,6%
MEDIA OCH UNDERHÅLLNING 8 116 56 979 2,6% 3,6%
A-Com 770 200 1,55 SEK 1 194 35 215 0,4%
Metro Intl, A 475 800 5,50 SEK 2 617 12 365 0,8%
Modern Times Group, B 30 000 72,00 SEK 2 160 2 719 0,7%
MTV Produktion, B 173 900 3,90 SEK 678 5 088 0,2%
Starbreeze AB (O3 Games) 279 500 5,25 SEK 1 467 1 593 0,5%
RÅVAROR 5 897 6 594 1,9% 3,9%
Billerud 15 000 96,00 SEK 1 440 1 485 0,5%
Boliden 100 000 14,20 SEK 1 420 1 622 0,5%
North Atlantic 106 000 10,10 SEK 1 071 1 184 0,3%
Profilgruppen, B 25 500 39,00 SEK 995 1 261 0,3%
Rottneros 130 500 7,45 SEK 972 1 042 0,3%
TELEKOMMUNIKATION 21 224 55 466 6,9% 4,1%
Doro 134 700 6,90 SEK 929 12 073 0,3%
Smarteq, B 787 500 0,26 SEK 205 2 756 0,1%
Switchcore 292 350 3,61 SEK 1 055 3 786 0,3%
Telelogic 1 655 050 6,20 SEK 10 261 17 886 3,3%
Thalamus Networks, B 454 767 18,00 SEK 8 186 13 531 2,6%
Viking Telecom 182 400 3,22 SEK 587 5 433 0,2%
TJÄNSTER 11 059 21 994 3,6% 4,8%
Academedia, B 108 450 13,10 SEK 1 421 8 539 0,5%
BTS Group, B 103 300 22,20 SEK 2 293 4 062 0,7%
Proffice, B 33 000 18,50 SEK 611 740 0,2%
Transcom, A 724 181 9,30 SEK 6 735 8 654 2,2%
SUMMA NOTERAT 285 889 593 107 92,3% 100,0%
ONOTERADE 21 495 37 656 6,9% 0,0%
Aerocrine, B Hälsovård 19 000 23,33 SEK 443 931 0,1%
Applied Sensor IT-företag 35 000 7,50 SEK 263 1 488 0,1%
Besqab, B Industrivaror 21 000 340,00 SEK 7 140 4 200 2,3%
Charterline AB IT-företag 2 000 25,00 SEK 50 500 0,0%
Curera (avknopp.Kindwalls) Hälsovård 149 300 2,50 SEK 373 373 0,1%
Dynarc IT-företag 192 300 0,00 SEK 0 7 216 0,0%
IT-Builder Europe AB IT-företag 100 000 10,00 SEK 1 000 3 040 0,3%
Klick Data, B IT-företag 132 000 4,00 SEK 528 1 741 0,2%
Kriss, B Industrivaror 48 000 31,25 SEK 1 500 1 500 0,5%
Lappland Goldminers Råvaror 233 315 14,00 SEK 3 266 1 500 1,1%
Logitall IT-företag 326 086 5,00 SEK 1 630 7 500 0,5%
Loqware Technlogies AB IT-företag 80 000 7,00 SEK 560 890 0,2%
Marratech IT-företag 8 000 35,00 SEK 280 2 000 0,1%
Runaware IT-företag 1 608 594 1,50 SEK 2 413 3 766 0,8%
Vitalas International AB IT-företag 128 000 16,00 SEK 2 048 1 012 0,7%
VÄRDEPAPPER 307 383 630 763 99,3% 100,0%
Övrigt enligt balansräkning 2 251 0,7% 0,0%
FONDFÖRMÖGENHET 309 634 100,0% 100,0%

Not 2 Förändring av fondförmögenhet 021231 011231
Fondförmögenhet vid årets början 433 301 613 342
Andelsutgivning 68 941 143 619
Andelsinslösen –25 566 –111 283
Resultat efter skatt –156 802 –209 885
Utdelning till andelsägare –10 240 –2 492
Fondförmögenhet 309 634 433 301

Not 3 Värdeförändring på aktier m.m.
Realisationsvinst på aktier m.m. – 0
Realisationsförlust på aktier m.m. –51 820 –126 517
Orealiserade värdeförändringar –106 325 –83 099
Värdeförändring på aktier m.m. –158 145 –209 616

Not 4 Övriga kostnader
Kupongskatt m.m. – –19
Räntekostnader –1 –
Övriga kostnader – –1
Totalt övriga kostnader –1 –20

Sverigefonden

BALANSRÄKNING (KSEK)

021231 011231
Värdepapper (not 1) 2 789 208 3 740 354
Bank och övriga likvida medel 9 741 281 974
Upplupna intäkter – 0
Övriga fordringar 4 621 34 764
Summa tillgångar 2 803 569 4 057 092
Upplupen ersättning till fondbolag och förvaringsinstitut –3 403 –4 125
Övriga skulder – –13 599
Summa skulder –3 403 –17 724
Fondförmögenhet 2 800 166 4 039 368

RESULTATRÄKNING (KSEK)

020101 010101
–021231 –011231

Utdelningar 88 439 79 292
Värdeför. på aktier m.m. (not 3) –1 624 704 –537 141
Ränteintäkter 4 620 15 033
Summa intäkter –1 531 645 –442 816
Ersättning till fondbolaget –43 977 –50 533
Ersättning till förvaringsinstitutet –449 –563
Courtage –5 565 –7 064
Övriga kostnader (not 4) –1 253 –1 381
Summa kostnader –51 244 –59 541

Resultat före skatt –1 582 889 –502 357
Skatt – 0
Resultat efter skatt –1 582 889 –502 357

NOTER (KSEK)

Not 1 Värdepapper Listnotering Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings Fondvikt Indexvikt
Valuta värde (kSEK) värde (kSEK) 02 12 02 12

BASVAROR 243 956 241 968 8,7% 8,7%
Holmen, B Mest omsatta 158 016 212,00 SEK 33 499 36 954 1,2%
SCA, B Mest omsatta 442 322 294,50 SEK 130 264 115 537 4,7%
SSAB, A Mest omsatta 270 145 103,50 SEK 27 960 27 639 1,0%
SSAB, B Mest omsatta 14 282 98,50 SEK 1 407 1 893 0,1%
Stora Enso (SDB), R Mest omsatta 546 519 93,00 SEK 50 826 59 944 1,8%
FINANS 786 969 1 165 478 28,1% 28,7%
Carnegie O-listan 24 044 56,00 SEK 1 346 3 198 0,0%
Castellum O-listan 87 168 122,00 SEK 10 634 9 032 0,4%
Drott, B O-listan 197 097 95,50 SEK 18 823 20 807 0,7%
Föreningssparbanken, A Mest omsatta 946 087 104,00 SEK 98 393 117 473 3,5%
Industrivärden, A Mest omsatta 383 290 99,50 SEK 38 137 63 569 1,4%
Investor, A Mest omsatta 33 740 52,50 SEK 1 771 2 917 0,1%
Investor, B Mest omsatta 1 158 462 52,00 SEK 60 240 108 252 2,2%
Lundbergföretagen, B O-listan 44 922 194,00 SEK 8 715 8 123 0,3%
Nordea Mest omsatta 5 724 052 39,10 SEK 223 810 300 405 8,0%
OM Gruppen Övr aktier, A-list 124 843 42,40 SEK 5 293 48 333 0,2%
SEB, A Mest omsatta 1 415 995 73,50 SEK 104 076 127 253 3,7%
Skandia Mest omsatta 2 209 377 23,30 SEK 51 478 177 424 1,8%
Svenska Handelsbanken, A Mest omsatta 1 251 668 117,00 SEK 146 445 162 095 5,2%
Tornet O-listan 52 612 155,00 SEK 8 155 7 394 0,3%
Wihlborg O-listan 126 148 76,50 SEK 9 650 9 204 0,3%
INDUSTRIVAROR 559 685 691 500 20,0% 20,2%
ABB (SDB) Mest omsatta 444 707 24,80 SEK 11 029 36 171 0,4%
Alfa Laval AB O-listan 42 833 70,00 SEK 2 998 2 806 0,1%
Assa Abloy, B Mest omsatta 660 119 101,50 SEK 67 002 92 657 2,4%
Atlas Copco, A Mest omsatta 205 500 172,00 SEK 35 346 41 271 1,3%
Atlas Copco, B Mest omsatta 181 928 156,00 SEK 28 381 31 889 1,0%
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Not 1 Värdepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings Fondvikt Indexvikt
forts. Småbolagsfonden Valuta värde (kSEK) värde (kSEK) 02 12 02 12



JM AB Övr aktier, A-list 73 409 162,00 SEK 11 892 16 767 0,4%
Saab, B O-listan 91 000 96,00 SEK 8 736 9 185 0,3%
Sandvik Mest omsatta 545 250 197,50 SEK 107 687 115 210 3,8%
SAS Övr aktier, A-list 160 334 51,00 SEK 8 177 11 826 0,3%
Scania, B Övr aktier, A-list 74 430 169,00 SEK 12 579 12 326 0,4%
Securitas, B Mest omsatta 647 795 107,00 SEK 69 314 94 987 2,5%
Skanska, B Mest omsatta 802 882 51,00 SEK 40 947 66 986 1,5%
SKF, B Mest omsatta 216 996 225,00 SEK 48 824 43 888 1,7%
Volvo, A Mest omsatta 18 893 138,00 SEK 2 607 2 104 0,1%
Volvo, B Mest omsatta 723 375 144,00 SEK 104 166 113 427 3,7%
IT-FÖRETAG 273 069 869 451 9,8% 9,7%
Anoto Group O-listan 135 552 12,00 SEK 1 627 12 371 0,1%
Ericsson LM, B Mest omsatta 31 248 218 6,20 SEK 193 739 705 248 6,9%
IBS, B O-listan 98 166 4,06 SEK 399 1 843 0,0%
IFS, B O-listan 176 106 4,50 SEK 792 12 289 0,0%
Intentia, B O-listan 162 136 17,40 SEK 2 821 15 662 0,1%
Nokia (SDB), A Mest omsatta 450 898 137,50 SEK 61 998 83 650 2,2%
ORC Software O-listan 13 763 67,50 SEK 929 2 409 0,0%
TietoEnator (SDB) Övr aktier, A-list 47 882 118,50 SEK 5 674 10 875 0,2%
Turnit, B O-listan 57 072 1,85 SEK 106 7 137 0,0%
WM-Data, B Övr aktier, A-list 634 943 7,85 SEK 4 984 17 966 0,2%
KAPITALVAROR & TJÄNSTER 359 386 389 082 12,8% 12,8%
Autoliv (SDB) Mest omsatta 138 216 180,50 SEK 24 948 25 117 0,9%
Electrolux, B Mest omsatta 696 223 140,00 SEK 97 471 110 254 3,5%
Eniro O-listan 378 243 55,00 SEK 20 803 32 121 0,7%
Hennes & Mauritz, B O-listan 1 154 048 171,00 SEK 197 342 182 128 7,0%
Modern Times Group, B O-listan 108 203 72,00 SEK 7 791 25 642 0,3%
Trelleborg, B Övr aktier, A-list 157 574 70,00 SEK 11 030 13 820 0,4%
KONSUMENTVAROR 62 212 65 661 2,2% 2,2%
Axfood Övr aktier, A-list 57 417 160,00 SEK 9 187 6 866 0,3%
Swedish Match Mest omsatta 762 958 69,50 SEK 53 026 58 794 1,9%
KRAFT 218 191 0,0% 0,3%
Graningeverken O-listan 1 037 210,00 SEK 218 191 0,0%
LÄKEMEDEL 363 412 479 068 13,0% 13,3%
AstraZeneca (SDB) Mest omsatta 885 631 307,00 SEK 271 889 359 627 9,7%
Capio O-listan 150 827 68,50 SEK 10 332 10 256 0,4%
Gambro, A Mest omsatta 494 839 48,30 SEK 23 901 44 933 0,9%
Gambro, B Mest omsatta 59 383 48,20 SEK 2 862 5 397 0,1%
Getinge, B Övr aktier, A-list 100 605 176,00 SEK 17 706 17 890 0,6%
Pharmacia Corp (SDB) Mest omsatta 101 584 361,50 SEK 36 723 40 965 1,3%
TELEKOM 140 301 155 800 5,0% 4,1%
Europolitan O-listan 255 744 41,00 SEK 10 486 12 969 0,4%
Tele2, B O-listan 274 123 229,50 SEK 62 911 58 388 2,2%
Telia Mest omsatta 2 090 744 32,00 SEK 66 904 84 443 2,4%

NOTERAT 2 789 208 4 058 198 99,6% 100,0%
VÄRDEPAPPER 2 789 208 4 058 198 99,6% 100,0%
Övrigt enligt balansräkning 10 958 0,4% 0,0%
FONDFÖRMÖGENHET 2 800 166 100,0% 100,0%

Not 2 Förändring av fondförmögenhet 021231 011231
Fondförmögenhet vid årets början 4 039 368 4 195 224
Andelsutgivning 808 238 546 223
Andelsinlösen –364 178 –131 693
Resultat efter skatt –1 582 889 –502 357
Utdelning till andelsägare –100 373 –68 029
Fondförmögenhet 2 800 166 4 039 368

Not 3 Värdeförändring på aktier m.m.
Realisationsvinst på aktier m.m. 213 86 246
Realisationsförlust på aktier m.m. –403 929 –111 346
Orealiserade värdeförändringar –1 220 988 –512 041
Värdeförändring på aktier m.m. –1 624 704 –537 141

Not 4 Övriga kostnader
Kupongskatt m.m. –1 241 –1 417
Räntekostnader –12 –
Övriga kostnader – 36
Totalt övriga kostnader –1 253 –1 381

Tillväxtmarknadsfonden

BALANSRÄKNING (KSEK)

021231 011231
Värdepapper (not 1) 359 311 420 221
Bank och övriga likvida medel 29 080 6 917
Upplupna intäkter – 0
Övriga fordringar – 77 320
Summa tillgångar 388 391 504 457
Upplupen ersättning till fondbolag och förvaringsinstitut –609 –623
Övriga skulder – –73 333
Summa skulder –609 –73 956
Fondförmögenhet 387 782 430 501

RESULTATRÄKNING (KSEK)

020101 010101
–021231 –011231

Utdelningar 8 997 19 716
Värdeför. på aktier m.m. (not 3) –90 841 –2 824
Valutavinster och -förluster, netto –1 441 352
Ränteintäkter 1 169 669
Summa intäkter –82 116 17 913
Ersättning till fondbolaget –7 770 –7 680
Ersättning till förvaringsinstitutet –150 –250
Courtage –1 592 –2 461
Övriga kostnader (not 4) –1 415 –924
Summa kostnader –10 927 –11 315

Resultat före skatt –93 043 6 598
Skatt – 0
Resultat efter skatt –93 043 6 598

NOTER (KSEK)

Not 1 Värdepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings Fondvikt Indexvikt
Valuta värde (kSEK) värde (kSEK) 02 12 02 12

AFRIKA 38 783 44 826 10,0% 15,0%
SYDAFRIKA 38 783 44 826 10,0% 15,0%
Anglo American Basvaror 90 000 12 671,00 ZAR 11 557 14 967 3,0%
Gold Fields (ADR) Basvaror 26 500 14,23 USD 3 306 3 395 0,9%
Gold Fields (ZA) Basvaror 27 802 12 245,00 ZAR 3 450 3 627 0,9%
Impala Platinum Holdings Basvaror 9 245 55 510,00 ZAR 5 201 5 143 1,3%
Imperial Holdings Kapitalv & tjä 64 734 5 500,00 ZAR 3 608 3 674 0,9%
Kumba Resources Basvaror 109 381 3 275,00 ZAR 3 630 5 543 0,9%
Sabmiller Plc Konsumentvaror 55 782 6 110,00 ZAR 3 454 3 793 0,9%
Standard Bank Group Ltd Finans 150 000 3 010,00 ZAR 4 576 4 685 1,2%
ASIEN 200 685 235 818 51,8% 52,8%
HONG KONG 4 350 4 055 1,1% 0,0%
Byd Co Ltd Industrivaror 250 500 15,45 HKD 4 350 4 055 1,1%
INDIEN 41 995 45 905 10,8% 5,0%
Doctor Reddy's Lab Läkemedel 40 000 19,15 USD 6 715 8 062 1,7%
Hindalco Industries GDR Basvaror 32 800 12,30 USD 3 537 4 910 0,9%
Infosys Technologies ADR IT-företag 8 800 71,19 USD 5 492 5 385 1,4%
ITC GDR Konsumentvaror 75 000 13,95 USD 9 172 10 361 2,4%
Reliance Industries GDR Basvaror 52 400 12,21 USD 5 609 7 447 1,4%
Satyam Computer Servic IT-företag 54 000 12,98 USD 6 145 5 285 1,6%
State Bank of India GDR Finans 45 000 13,50 USD 5 326 4 456 1,4%
KINA 20 226 28 778 5,2% 6,5%
China Mobile HK Telekom 260 000 18,50 HKD 5 406 13 484 1,4%
China Oilfield Services - H Energi 370 000 1,90 HKD 790 715 0,2%
CNOOC Energi 900 000 10,20 HKD 10 318 10 943 2,7%
Huaneng Power Intl, H Kraft 524 000 6,30 HKD 3 711 3 636 1,0%

MALAYSIA 9 410 11 042 2,4% 5,6%
Brit Amer Tobacco Konsumentvaror 57 000 35,75 MYR 4 700 5 269 1,2%
Malayan Banking Finans 260 100 7,85 MYR 4 710 5 772 1,2%
SYDKOREA 73 028 74 255 18,8% 21,3%
Kookmin Bank (New) Finans 37 000 42 000,00 KRW 11 379 11 309 2,9%
Kookmin Credit Card Co Ltd Finans 11 180 28 900,00 KRW 2 366 4 481 0,6%
LG Chemical Basvaror 14 690 40 600,00 KRW 4 367 3 592 1,1%
LG Electronics Inc Kapitalv & tjä 10 000 41 300,00 KRW 3 024 2 416 0,8%
LG Household & Health Konsumentvaror 12 000 37 600,00 KRW 3 304 3 564 0,9%
Pohang Iron & Steel (POSCO) Basvaror 10 120 118 000,00 KRW 8 744 9 514 2,3%
Samsung Electronics IT-företag 10 600 314 000,00 KRW 24 372 18 061 6,3%
Shinhan Financial Group Finans 42 590 12 400,00 KRW 3 867 5 953 1,0%
SK Telecom Telekom 6 920 229 000,00 KRW 11 604 15 365 3,0%
TAIWAN 37 283 53 594 9,6% 12,7%
Advanced Semicond. Eng IT-företag 800 000 20,30 TWD 4 092 6 246 1,1%
China Steel (TW) Basvaror 915 100 19,40 TWD 4 473 4 901 1,2%
Delta Electronics IT-företag 480 150 40,70 TWD 4 924 7 270 1,3%
Formosa Plastic Basvaror 27 46,00 TWD 0 0 0,0%
Hon Hai Precision Industry IT-företag 180 860 120,00 TWD 5 469 6 581 1,4%
President Chain Store Corp Konsumentvaror 318 164 52,50 TWD 4 209 5 486 1,1%
Princeton Technology Corp Industrivaror 190 000 81,00 TWD 3 878 4 666 1,0%
Quanta Computer IT-företag 181 700 58,50 TWD 2 678 4 966 0,7%
Taiwan Semiconductor (TW) IT-företag 694 360 43,20 TWD 7 559 13 477 1,9%
THAILAND 14 393 18 190 3,7% 1,7%
Bec World, Foreign Kapitalv & tjä 110 000 190,00 THB 4 228 6 627 1,1%
Siam Cement, Foreign Basvaror 21 000 1 250,00 THB 5 310 5 763 1,4%
Siam Commercial Bank Finans 835 000 28,75 THB 4 856 5 800 1,3%
LATINAMERIKA 48 129 56 745 12,4% 15,2%
BRASILIEN 6 857 8 958 1,8% 6,8%
Companhia de Bebidas PR Konsumentvaror 31 000 15,18 USD 4 125 4 739 1,1%
Embraer Aircraft (ADR) Industrivaror 19 700 15,82 USD 2 732 4 219 0,7%
MEXICO 37 153 43 629 9,6% 7,9%
CEMEX ADR Basvaror 18 400 21,54 USD 3 474 3 517 0,9%
Consorcio Ara Kapitalv & tjä 304 900 15,51 MXN 4 009 5 022 1,0%
Formento Econ Mex ADR Konsumentvaror 14 000 36,18 USD 4 440 4 759 1,1%
Grupo F. BBVA Bancomer B Finans 505 400 8,00 MXN 3 428 5 011 0,9%
Grupo Financiero Finans 200 000 25,00 MXN 4 239 4 442 1,1%
Grupo Modelo, C Konsumentvaror 210 400 24,60 MXN 4 388 5 165 1,1%
Organiza Soriana Kapitalv & tjä 134 600 20,00 MXN 2 282 3 951 0,6%
Telefonos de Mexico ADR, L Telekom 26 400 32,22 USD 7 457 6 811 1,9%
Walmart Mexico V Kapitalv & tjä 170 000 23,83 MXN 3 435 4 950 0,9%
PERU 4 118 4 158 1,1% 0,5%
Minas Buenaventura NPV Basvaror 18 200 25,81 USD 4 118 4 158 1,1%
NORDAMERIKA 5 795 5 849 1,5% 0,0%
USA 5 795 5 849 1,5% 0,0%
Icici Bank Finans 100 000 6,61 USD 5 795 5 849 1,5%
ÖSTEUROPA 65 920 65 552 17,0% 12,1%
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Not 1 Värdepapper Listnotering Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings Fondvikt Indexvikt
Valuta värde (kSEK) värde (kSEK) 02 12 02 12



ISRAEL 17 234 18 971 4,4% 3,3%
Checkpoint Software Tech IT-företag 8 200 13,04 USD 937 3 657 0,2%
Orbotec, Common IT-företag 16 000 13,80 USD 1 936 3 920 0,5%
Teva Pharmaceutical Ind ADR Läkemedel 44 000 37,23 USD 14 361 11 394 3,7%
POLEN 4 444 3 113 1,1% 1,3%
Bank Pekao Finans 20 610 94,50 PLN 4 444 3 113 1,1%
RYSSLAND 25 227 27 297 6,5% 4,6%
Lukoil Holding Sponsored Energi 18 000 61,85 USD 9 760 11 001 2,5%
Mobile Telesystems-sp (ADR) Telekom 9 643 37,65 USD 3 183 2 632 0,8%
Surgutneftegas ADR Energi 37 000 15,25 USD 4 946 4 773 1,3%
WIMM (ADR) Konsumentvaror 19 200 17,80 USD 2 996 4 272 0,8%
Yukos ADR Energi 3 500 141,50 USD 4 342 4 619 1,1%
TJECKIEN 4 541 3 908 1,2% 0,5%
Komercni Banka Finans 7 500 2 090,00 CZK 4 541 3 908 1,2%
TURKIET 3 708 2 926 1,0% 1,2%
Arcelik Kapitalv & tjä 52 420 000 13 250,00 TRL 3 708 2 926 1,0%
UNGERN 10 766 9 337 2,8% 1,2%
Gedeon Richter GDR Läkemedel 8 900 65,50 USD 5 110 5 518 1,3%
OTP Bank GDR Finans 33 000 19,55 USD 5 656 3 819 1,5%
ÖVRIGA LÄNDER INGÅENDE I INDEX 0 0 0,0% 4,9%
NOTERAT 359 311 408 790 92,7% 100,0%
VÄRDEPAPPER 359 311 408 790 92,7% 100,0%
Övrigt enligt balansräkning 28 471 7,3% 0,0%
FONDFÖRMÖGENHET 387 782 100,0% 100,0%

Not 2 Förändring av fondförmögenhet 021231 011231
Fondförmögenhet vid årets början 430 501 398 484
Andelsutgivning 171 156 252 221
Andelsinlösen –102 622 –223 698
Resultat efter skatt –93 043 6 598
Utdelning till andelsägare –18 210 –3 104
Fondförmögenhet 387 782 430 501

Not 3 Värdeförändring på aktier m.m.
Realisationsvinst på aktier m.m. – 24 812
Realisationsförlust på aktier m.m. –29 349 –68 409
Orealiserade värdeförändringar –61 492 40 773
Värdeförändring på aktier m.m. –90 841 –2 824

Not 4 Övriga kostnader
Kupongskatt m.m. –1 374 –885
Övriga kostnader –41 –39
Totalt övriga kostnader –1 415 –924

Totalfonden

BALANSRÄKNING (KSEK)

021231 011231
Värdepapper (not 1) 2 267 220 2 487 513
Bank och övriga likvida medel 49 036 489 495
Upplupna intäkter 12 0
Övriga fordringar 3 129 7 206
Summa tillgångar 2 319 397 2 984 213
Upplupen ersättning till fondbolag och förvaringsinstitut –3 210 –3 423
Övriga skulder – –943
Summa skulder –3 210 –4 366
Fondförmögenhet 2 316 188 2 979 847

RESULTATRÄKNING (KSEK)

020101 010101
–021231 –011231

Utdelningar 47 683 35 791
Värdeför. på aktier m.m. (not 3) –1 194 744 –468 942
Värdeför. räntebär. vp (not 4) – –5 695
Valutavinster och -förluster, netto –1 432 –396
Ränteintäkter 7 438 29 253
Summa intäkter –1 141 055 –409 989
Ersättning till fondbolaget –39 123 –41 453
Ersättning till förvaringsinstitutet –581 –911
Courtage –7 324 –6 832
Övriga kostnader (not 5) –4 273 –3 540
Summa kostnader –51 301 –52 736

Resultat före skatt –1 192 356 –462 725
Skatt – –47
Resultat efter skatt –1 192 356 –462 772

NOTER (KSEK)

Not 1 Värdepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings Fondvikt Indexvikt
Valuta värde (kSEK) värde (kSEK) 02 12 02 12

SVERIGE 662 361 987 901 28,6% 30,0%
ABB (SDB) Industrivaror 105 377 24,80 SEK 2 613 7 344 0,1%
Alfa Laval AB Industrivaror 10 209 70,00 SEK 715 669 0,0%
Anoto Group IT-företag 27 755 12,00 SEK 333 2 694 0,0%
Assa Abloy, B Industrivaror 157 447 101,50 SEK 15 981 21 328 0,7%
AstraZeneca (SDB) Läkemedel 214 118 307,00 SEK 65 734 82 373 2,8%
Atlas Copco, A Industrivaror 69 215 172,00 SEK 11 905 13 689 0,5%
Atlas Copco, B Industrivaror 17 371 156,00 SEK 2 710 3 447 0,1%
Autoliv (SDB) Kapitalv & tjä 32 858 180,50 SEK 5 931 5 935 0,3%
Axfood Konsumentvaror 14 083 160,00 SEK 2 253 1 791 0,1%
Capio Medicinsk vård 46 561 68,50 SEK 3 189 3 182 0,1%
Carnegie Finans 7 286 56,00 SEK 408 913 0,0%
Castellum Finans 24 676 122,00 SEK 3 010 2 736 0,1%
Drott, B Finans 50 041 95,50 SEK 4 779 5 094 0,2%
Electrolux, B Kapitalv & tjä 163 576 140,00 SEK 22 901 25 119 1,0%
Eniro Kapitalv & tjä 85 366 55,00 SEK 4 695 6 430 0,2%
Ericsson LM, B IT-företag 7 374 905 6,20 SEK 45 724 209 015 2,0%
Europolitan Telekom 54 162 41,00 SEK 2 221 2 561 0,1%
Föreningssparbanken, A Finans 173 214 104,00 SEK 18 014 21 040 0,8%
Gambro, A Medicinsk vård 112 118 48,30 SEK 5 415 8 017 0,2%
Gambro, B Medicinsk vård 21 793 48,20 SEK 1 050 1 400 0,0%
Getinge, B Medicinsk teknik 23 519 176,00 SEK 4 139 4 156 0,2%
Graningeverken Kraft 525 210,00 SEK 110 97 0,0%
Hennes & Mauritz, B Kapitalv & tjä 274 223 171,00 SEK 46 892 48 084 2,0%
Holmen, B Basvaror 39 090 212,00 SEK 8 287 8 736 0,4%
IBS, B IT-företag 26 520 4,06 SEK 108 424 0,0%
IFS, B IT-företag 29 490 4,50 SEK 133 2 473 0,0%
Industrivärden, A Finans 91 101 99,50 SEK 9 065 13 592 0,4%
Intentia, B IT-företag 34 740 17,40 SEK 604 2 786 0,0%
Investor, A Finans 83 925 52,50 SEK 4 406 3 748 0,2%
Investor, B Finans 192 180 52,00 SEK 9 993 17 967 0,4%
JM AB Industrivaror 20 694 162,00 SEK 3 352 4 314 0,1%
Lundbergföretagen, B Finans 10 475 194,00 SEK 2 032 1 855 0,1%
Modern Times Group, B Kapitalv & tjä 25 744 72,00 SEK 1 854 4 291 0,1%
Nokia (SDB), A IT-företag 107 241 137,50 SEK 14 746 20 744 0,6%
Nordea Finans 1 366 767 39,10 SEK 53 441 71 195 2,3%
OM Gruppen Finans 29 609 42,40 SEK 1 255 7 976 0,1%
ORC Software IT-företag 2 907 67,50 SEK 196 462 0,0%
Pharmacia Corp (SDB) Läkemedel 24 008 361,50 SEK 8 679 9 442 0,4%
Saab, B Industrivaror 27 193 96,00 SEK 2 611 2 971 0,1%
Sandvik Industrivaror 134 198 197,50 SEK 26 504 28 428 1,1%
SAS Industrivaror 40 680 51,00 SEK 2 075 2 865 0,1%
SCA, B Basvaror 104 021 294,50 SEK 30 634 28 949 1,3%
Scania, B Industrivaror 17 111 169,00 SEK 2 892 2 687 0,1%
SEB, A Finans 356 537 73,50 SEK 26 205 31 531 1,1%
Securitas, B Industrivaror 152 240 107,00 SEK 16 290 23 539 0,7%
Skandia Finans 509 882 23,30 SEK 11 880 38 231 0,5%
Skanska, B Industrivaror 188 356 51,00 SEK 9 606 14 353 0,4%
SKF, B Industrivaror 51 581 225,00 SEK 11 606 10 634 0,5%
SSAB, A Basvaror 66 569 103,50 SEK 6 890 6 573 0,3%
Stora Enso (SDB), R Basvaror 128 739 93,00 SEK 11 973 14 401 0,5%
Swedish Match Konsumentvaror 174 974 69,50 SEK 12 161 13 107 0,5%
Svenska Handelsbanken, A Finans 297 317 117,00 SEK 34 786 40 313 1,5%
Tele2, B Telekom 70 406 229,50 SEK 16 158 16 495 0,7%
Telia Telekom 514 508 32,00 SEK 16 464 19 314 0,7%
TietoEnator (SDB) IT-företag 11 577 118,50 SEK 1 372 2 677 0,1%
Tornet Finans 12 435 155,00 SEK 1 927 1 771 0,1%
Trelleborg, B Kapitalv & tjä 37 846 70,00 SEK 2 649 3 274 0,1%
Turnit, B IT-företag 9 041 1,85 SEK 17 1 282 0,0%
Wihlborg Finans 29 841 76,50 SEK 2 283 2 164 0,1%
WM-Data, B IT-företag 148 081 7,85 SEK 1 162 6 899 0,1%
Volvo, B Industrivaror 175 980 144,00 SEK 25 341 28 326 1,1%
EUROPA 579 617 729 907 25,0% 19,4%
FINLAND 11 688 10 989 0,5%
Nokia IT-företag 85 000 15,03 EUR 11 688 10 989 0,5%
FRANKRIKE 114 790 142 008 5,0%
Accor Kapitalv & tjä 31 000 28,50 EUR 8 083 11 595 0,3%
Aventis Läkemedel 40 000 50,40 EUR 18 444 24 635 0,8%
BNP Paribas Finans 46 700 37,91 EUR 16 197 23 753 0,7%
L'Oreal Konsumentvaror 14 600 71,35 EUR 9 530 10 359 0,4%
Renault S.A Kapitalv & tjä 41 000 43,89 EUR 16 463 18 664 0,7%
Schneider Electric Industrivaror 24 200 44,80 EUR 9 919 11 581 0,4%
ST Microelectronics IT-företag 36 000 19,09 EUR 6 287 9 228 0,3%
Total Fina Energi 24 200 134,90 EUR 29 867 32 194 1,3%
ITALIEN 7 933 9 231 0,3%
Unicredito Italiano Finans 227 000 3,82 EUR 7 933 9 231 0,3%
NEDERLÄNDERNA 82 718 121 106 3,6%
Ahold Konsumentvaror 59 000 11,87 EUR 6 407 13 952 0,3%
Akzo Nobel Basvaror 57 000 29,59 EUR 15 431 23 398 0,7%
ING Groep Finans 142 000 15,66 EUR 20 344 33 904 0,9%
Royal Dutch Energi 104 600 42,36 EUR 40 537 49 853 1,8%
PORTUGAL 8 830 9 490 0,4%
Portugal Telecom Telekom 153 928 6,27 EUR 8 830 9 490 0,4%
SCHWEIZ 70 405 89 397 3,0%
Nestle Konsumentvaror 15 600 296,00 CHF 29 056 35 606 1,3%
Novartis Läkemedel 64 000 50,75 CHF 20 438 23 697 0,9%
Roche Holding, Genusscheine Läkemedel 13 000 96,75 CHF 7 914 8 383 0,3%
Schweiz Rueckversicherung Finans 22 900 90,20 CHF 12 997 21 711 0,6%
SPANIEN 19 809 26 373 0,9%
Banco Bilbao Vizcaya Arg Finans 93 000 9,14 EUR 7 777 10 735 0,3%
Telefonica de Espana Telekom 154 000 8,54 EUR 12 032 15 638 0,5%
STORBRITANNIEN 223 393 262 349 9,6%
BP Plc  (Amoco) Energi 696 000 424,00 GBP 41 473 55 171 1,8%
Diageo Konsumentvaror 78 000 672,50 GBP 7 372 9 273 0,3%
GlaxoSmithkline Plc Läkemedel 111 316 1 143,00 GBP 17 881 27 269 0,8%
National Grid Group Plc Kraft 215 000 444,00 GBP 13 416 14 855 0,6%
Reed Elsevier PLC Kapitalv & tjä 250 000 533,50 GBP 18 744 20 444 0,8%
Rio Tinto Basvaror 110 000 1 235,00 GBP 19 092 17 766 0,8%
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Royal Bank of Scotland Finans 62 000 1 473,00 GBP 12 835 13 594 0,6%
Standard & Chartered Bank Finans 234 000 704,82 GBP 23 178 25 460 1,0%
Tesco Konsumentvaror 580 000 192,00 GBP 15 650 20 502 0,7%
Unilever Konsumentvaror 300 000 586,50 GBP 24 727 25 708 1,1%
Vodafone Telekom 1 840 000 112,25 GBP 29 026 32 308 1,3%
TYSKLAND 40 051 58 962 1,7%
Bayerische Motoren Werke Kapitalv & tjä 26 000 28,92 EUR 6 879 9 635 0,3%
Deutsche Bank, Namen Finans 38 000 43,92 EUR 15 269 23 776 0,7%
SAP IT-företag 14 500 74,93 EUR 9 940 14 246 0,4%
Schering Läkemedel 21 000 41,45 EUR 7 964 11 306 0,3%
ASIEN 22 930 27 721 1,0% 2,1%
HSBC Holdings (HK 10) Finans 240 000 85,00 HKD 22 930 27 721 1,0%
JAPAN 122 292 150 787 5,3% 6,0%
Canon Inc IT-företag 72 000 4 470,00 JPY 23 781 26 792 1,0%
Kao Corp Konsumentvaror 96 000 2 605,00 JPY 18 479 21 781 0,8%
NTT Docomo Inc Telekom 390 219 000,00 JPY 6 311 9 637 0,3%
Orix Corp Finans 17 800 7 650,00 JPY 10 062 14 155 0,4%
Rohm Co IT-företag 12 300 15 170,00 JPY 13 788 17 896 0,6%
Sony Corp Kapitalv & tjä 50 700 4 960,00 JPY 18 582 26 340 0,8%
Takeda Chemical Industries Läkemedel 30 000 4 960,00 JPY 10 995 12 152 0,5%
Toyota Motor Corp Kapitalv & tjä 86 100 3 190,00 JPY 20 295 22 035 0,9%
NORDAMERIKA 880 019 1 134 637 38,0% 39,7%
KANADA 13 292 19 403 0,6%
Manulife Financial Corp Finans 70 000 21,66 USD 13 292 19 403 0,6%
USA 866 728 1 115 235 37,4%
Affiliated Computer Services IT-företag 20 000 51,61 USD 9 049 8 981 0,4%
American Intl Group Finans 60 300 56,93 USD 30 094 40 035 1,3%
AOL Time Warner Kapitalv & tjä 114 300 12,44 USD 12 465 29 500 0,5%
Bank of America Corp Finans 38 700 68,86 USD 23 362 24 323 1,0%
Bank of New York Co Finans 73 000 23,83 USD 15 250 26 371 0,7%
Baxter Intl Medicinsk teknik 32 600 27,55 USD 7 873 15 775 0,3%
Cisco Systems Inc IT-företag 182 000 13,10 USD 20 901 33 446 0,9%
Citigroup Inc Finans 130 000 35,14 USD 40 047 50 874 1,7%
Coca-Cola Co Konsumentvaror 79 500 43,32 USD 30 191 40 707 1,3%
Colgate Palmolive Konsumentvaror 22 700 51,90 USD 10 328 11 681 0,4%
CVS Corp Konsumentvaror 61 600 23,94 USD 12 928 20 050 0,6%
Dell Computer Corp IT-företag 64 000 27,07 USD 15 188 16 325 0,7%
Dominion Resources Kraft 16 000 54,49 USD 7 643 8 681 0,3%
Emerson Electric Industrivaror 34 000 49,63 USD 14 793 19 108 0,6%
Estee Lauder Konsumentvaror 40 000 25,95 USD 9 100 13 679 0,4%
Exxon Mobil Corp Energi 193 400 35,04 USD 59 408 73 508 2,6%
Fannie Mae (Fed Nat Mtg) Finans 28 500 64,62 USD 16 145 22 510 0,7%
First Data Corp Industrivaror 48 000 35,28 USD 14 846 15 426 0,6%
Genentech Inc Bioteknik 21 300 33,20 USD 6 199 6 980 0,3%
General Electric Co (US) Industrivaror 205 500 24,50 USD 44 137 69 067 1,9%
Harley-Davidson Kapitalv & tjä 29 000 45,75 USD 11 631 13 330 0,5%
Home Depot Inc Kapitalv & tjä 50 000 23,25 USD 10 191 18 227 0,4%
IBM Corp IT-företag 56 400 75,92 USD 37 537 47 536 1,6%
Intel Corp IT-företag 94 600 16,37 USD 13 577 20 877 0,6%
Johnson & Johnson Läkemedel 82 100 53,52 USD 38 520 43 250 1,7%
Mcgraw-Hill Co's Kapitalv & tjä 33 800 60,03 USD 17 787 19 948 0,8%
Medtronic Medicinsk teknik 81 000 45,21 USD 32 103 36 298 1,4%
Merck Co Läkemedel 22 200 56,02 USD 10 902 11 166 0,5%
Microsoft Corp IT-företag 124 000 52,85 USD 57 450 70 073 2,5%
Oracle Systems Corp IT-företag 176 900 10,93 USD 16 952 18 635 0,7%
Pfizer Inc Läkemedel 136 000 30,10 USD 35 887 48 402 1,5%
Pharmacia Corp (US) Läkemedel 41 800 41,04 USD 15 039 16 134 0,6%
Principal Financial Group Finans 36 000 30,18 USD 9 525 9 687 0,4%
Procter & Gamble Co Konsumentvaror 40 000 86,23 USD 30 237 33 121 1,3%
Prudential Financial Inc Finans 28 000 31,33 USD 7 690 7 843 0,3%
SBC Communications Inc Telekom 59 000 27,04 USD 13 986 20 887 0,6%
United Technologies Corp Industrivaror 35 400 60,80 USD 18 868 21 774 0,8%
Wal Mart Stores Inc Kapitalv & tjä 68 700 49,45 USD 29 782 32 695 1,3%
Wells Fargo Finans 57 000 46,45 USD 23 211 25 986 1,0%
Verizon Communications Telekom 26 000 38,60 USD 8 798 12 783 0,4%
Viacom, B Kapitalv & tjä 22 000 39,94 USD 7 703 8 965 0,3%
Wyeth (AHP) Läkemedel 60 000 36,89 USD 19 404 30 588 0,8%
ÖVRIGA LÄNDER INGÅENDE I INDEX 0 0 0,0% 2,8%
NOTERAT 2 267 220 3 030 953 97,9% 100,0%
VÄRDEPAPPER 2 267 220 3 030 953 97,9% 100,0%
Övrigt enligt balansräkning 48 968 2,1% 0,0%
FONDFÖRMÖGENHET 2 316 188 100,0% 100,0%

Not 2 Förändring av fondförmögenhet 021231 011231
Fondförmögenhet vid årets början 2 979 847 2 925 992
Andelsutgivning 655 530 627 061
Andelsinlösen –72 731 –67 256
Resultat efter skatt –1 192 356 –462 772
Utdelat till andelsägare –54 102 –43 178
Fondförmögenhet 2 316 188 2 979 847

Not 3 Värdeförändring på aktier m.m.
Realisationsvinst på aktier m.m. – 54 251
Realisationsförlust på aktier m.m. –457 954 –260 322
Orealiserade värdeförändringar –736 790 –262 871
Värdeförändring på aktier m.m. –1 194 744 –468 942

Not 4 Värdeförändring på räntebärande värdepapper
Realisationsvinst – 47
Realisationsförlust – –488
Orealiserade värdeförändringar – –5 254
Värdeförändring på räntebärande värdepapper 0 –5 695

Not 5 Övriga kostnader
Kupongskatt m.m. –4 273 –3 539
Övriga kostnader 0 –1
Totalt övriga kostnader –4 273 –3 540

Trygghetsfonden

BALANSRÄKNING (KSEK)

021231 011231
Värdepapper (not 1) 3 154 863 3 438 574
Bank och övriga likvida medel 79 799 703 813
Upplupna intäkter 41 090 30 834
Övriga fordringar 4 373 6 317
Summa tillgångar 3 280 125 4 179 539
Upplupen ersättning till fondbolag och förvaringsinstitut –4 458 –4 883
Övriga skulder – –1 420
Summa skulder –4 458 –6 303
Fondförmögenhet 3 275 666 4 173 237

RESULTATRÄKNING (KSEK)

020101 010101
–021231 –011231

Utdelningar 45 663 40 673
Värdeför. på aktier m.m. (not 3) –1 153 818 –490 699
Värdeför. räntebär. vp (not 4) 32 482 –23 472
Valutavinster och -förluster, netto –4 464 2 354
Ränteintäkter 71 561 87 396
Summa intäkter –1 008 576 –383 748
Ersättning till fondbolaget –54 819 –60 929
Ersättning till förvaringsinstitutet –697 –803
Courtage –6 586 –6 512
Övriga kostnader (not 5) –3 032 –3 277
Summa kostnader –65 134 –71 521

Resultat före skatt –1 073 710 –455 269
Skatt – 0
Resultat efter skatt –1 073 710 –455 269

NOTER (KSEK)

Not 1 Värdepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings Fondvikt Indexvikt
Valuta värde (kSEK) värde (kSEK) 02 12 02 12

SVERIGE 962 832 1 431 620 29,4% 33,3%
ABB (SDB) Industrivaror 154 995 24,80 SEK 3 844 14 066 0,1%
Alfa Laval AB Industrivaror 14 871 70,00 SEK 1 041 974 0,0%
Anoto Group IT-företag 40 071 12,00 SEK 481 3 865 0,0%
Assa Abloy, B Industrivaror 228 624 101,50 SEK 23 205 30 654 0,7%
AstraZeneca (SDB) Läkemedel 308 883 307,00 SEK 94 827 120 072 2,9%
Atlas Copco, A Industrivaror 113 926 172,00 SEK 19 595 23 488 0,6%
Atlas Copco, B Industrivaror 16 620 156,00 SEK 2 593 3 281 0,1%
Autoliv (SDB) Kapitalv & tjä 45 255 180,50 SEK 8 169 7 983 0,2%
Axfood Konsumentvaror 20 813 160,00 SEK 3 330 2 649 0,1%
Capio Medicinsk vård 53 595 68,50 SEK 3 671 3 709 0,1%
Carnegie Finans 10 980 56,00 SEK 615 1 367 0,0%
Castellum Finans 26 467 122,00 SEK 3 229 2 796 0,1%
Drott, B Finans 70 281 95,50 SEK 6 712 7 228 0,2%
Electrolux, B Kapitalv & tjä 248 943 140,00 SEK 34 852 39 523 1,1%
Eniro Kapitalv & tjä 133 037 55,00 SEK 7 317 10 495 0,2%
Ericsson LM, B IT-företag 10 830 921 6,20 SEK 67 152 294 234 2,1%
Europolitan Telekom 89 861 41,00 SEK 3 684 4 460 0,1%
Föreningssparbanken, A Finans 294 927 104,00 SEK 30 672 36 329 0,9%
Gambro, A Medicinsk vård 166 581 48,30 SEK 8 046 12 519 0,2%
Gambro, B Medicinsk vård 30 702 48,20 SEK 1 480 1 849 0,0%
Getinge, B Medicinsk teknik 34 312 176,00 SEK 6 039 6 059 0,2%
Graningeverken Kraft 780 210,00 SEK 164 144 0,0%
Hennes & Mauritz, B Kapitalv & tjä 406 800 171,00 SEK 69 563 65 262 2,1%
Holmen, B Basvaror 57 431 212,00 SEK 12 175 12 844 0,4%
IBS, B IT-företag 39 288 4,06 SEK 160 626 0,0%
IFS, B IT-företag 43 882 4,50 SEK 197 3 017 0,0%
Industrivärden, A Finans 132 029 99,50 SEK 13 137 20 154 0,4%
Intentia, B IT-företag 56 674 17,40 SEK 986 4 757 0,0%
Investor, A Finans 16 731 52,50 SEK 878 741 0,0%
Investor, B Finans 407 236 52,00 SEK 21 176 38 115 0,6%
JM AB Industrivaror 25 363 162,00 SEK 4 109 5 459 0,1%
Lundbergföretagen, B Finans 15 882 194,00 SEK 3 081 2 814 0,1%
Modern Times Group, B Kapitalv & tjä 37 928 72,00 SEK 2 731 7 302 0,1%
Nokia (SDB), A IT-företag 156 130 137,50 SEK 21 468 29 560 0,7%
Nordea Finans 1 978 705 39,10 SEK 77 367 102 536 2,4%
OM Gruppen Finans 43 871 42,40 SEK 1 860 11 844 0,1%
ORC Software IT-företag 4 298 67,50 SEK 290 681 0,0%
Pharmacia Corp (SDB) Läkemedel 32 156 361,50 SEK 11 624 12 883 0,4%
Saab, B Industrivaror 18 036 96,00 SEK 1 731 2 043 0,1%
Sandvik Industrivaror 190 081 197,50 SEK 37 541 40 520 1,1%
SAS Industrivaror 57 610 51,00 SEK 2 938 4 057 0,1%
SCA, B Basvaror 152 972 294,50 SEK 45 050 41 767 1,4%
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Scania, B Industrivaror 20 026 169,00 SEK 3 384 3 116 0,1%
SEB, A Finans 525 469 73,50 SEK 38 622 46 393 1,2%
Securitas, B Industrivaror 224 016 107,00 SEK 23 970 33 081 0,7%
Skandia Finans 774 660 23,30 SEK 18 050 58 643 0,6%
Skanska, B Industrivaror 274 830 51,00 SEK 14 016 21 918 0,4%
SKF, B Industrivaror 74 814 225,00 SEK 16 833 16 200 0,5%
SSAB, A Basvaror 97 741 103,50 SEK 10 116 9 988 0,3%
Stora Enso (SDB), R Basvaror 189 478 93,00 SEK 17 621 21 493 0,5%
Swedish Match Konsumentvaror 254 921 69,50 SEK 17 717 19 045 0,5%
Svenska Handelsbanken, A Finans 441 687 117,00 SEK 51 677 58 949 1,6%
Tele2, B Telekom 102 303 229,50 SEK 23 479 22 736 0,7%
Telia Telekom 757 136 32,00 SEK 24 228 29 603 0,7%
TietoEnator (SDB) IT-företag 17 026 118,50 SEK 2 018 3 612 0,1%
Tornet Finans 18 347 155,00 SEK 2 844 2 616 0,1%
Trelleborg, B Kapitalv & tjä 56 046 70,00 SEK 3 923 4 848 0,1%
Turnit, B IT-företag 13 102 1,85 SEK 24 1 853 0,0%
Wihlborg Finans 44 141 76,50 SEK 3 377 3 199 0,1%
WM-Data, B IT-företag 222 721 7,85 SEK 1 748 5 121 0,1%
Volvo, B Industrivaror 211 123 144,00 SEK 30 402 34 481 0,9%
EUROPA 364 866 454 362 11,1% 9,2%
FINLAND 7 563 7 110 0,2%
Nokia IT-företag 55 000 15,03 EUR 7 563 7 110 0,2%
FRANKRIKE 72 285 88 308 2,2%
Accor Kapitalv & tjä 19 700 28,50 EUR 5 137 7 296 0,2%
Aventis Läkemedel 26 000 50,40 EUR 11 988 14 968 0,4%
BNP Paribas Finans 29 500 37,91 EUR 10 231 14 910 0,3%
L'Oreal Konsumentvaror 9 500 71,35 EUR 6 201 6 722 0,2%
Renault S.A Kapitalv & tjä 25 400 43,89 EUR 10 199 11 447 0,3%
Schneider Electric Industrivaror 17 000 44,80 EUR 6 968 8 133 0,2%
ST Microelectronics IT-företag 22 400 19,09 EUR 3 912 5 722 0,1%
Total Fina Energi 14 300 134,90 EUR 17 649 19 108 0,5%
ITALIEN 4 788 5 757 0,1%
Unicredito Italiano Finans 137 000 3,82 EUR 4 788 5 757 0,1%
NEDERLÄNDERNA 53 181 76 481 1,6%
Ahold Konsumentvaror 37 000 11,87 EUR 4 018 7 713 0,1%
Akzo Nobel Basvaror 36 000 29,59 EUR 9 746 15 025 0,3%
ING Groep Finans 92 000 15,66 EUR 13 181 22 041 0,4%
Royal Dutch Energi 67 700 42,36 EUR 26 236 31 703 0,8%
PORTUGAL 5 105 5 616 0,2%
Portugal Telecom Telekom 89 000 6,27 EUR 5 105 5 616 0,2%
SCHWEIZ 43 723 55 677 1,3%
Nestle Konsumentvaror 9 640 296,00 CHF 17 955 22 193 0,5%
Novartis Läkemedel 40 000 50,75 CHF 12 773 14 885 0,4%
Roche Holding, Genusscheine Läkemedel 8 200 96,75 CHF 4 992 5 288 0,2%
Schweiz Rueckversicherung Finans 14 100 90,20 CHF 8 003 13 311 0,2%
SPANIEN 12 685 16 458 0,4%
Banco Bilbao Vizcaya Arg Finans 62 000 9,14 EUR 5 184 7 136 0,2%
Telefonica de Espana Telekom 96 000 8,54 EUR 7 500 9 322 0,2%
STORBRITANNIEN 140 326 161 825 4,3%
BP Plc  (Amoco) Energi 438 000 424,00 GBP 26 099 34 999 0,8%
Diageo Konsumentvaror 48 000 672,50 GBP 4 536 5 707 0,1%
GlaxoSmithkline Plc Läkemedel 71 000 1 143,00 GBP 11 405 15 146 0,3%
National Grid Group Plc Kraft 135 000 444,00 GBP 8 424 9 368 0,3%
Reed Elsevier PLC Kapitalv & tjä 150 000 533,50 GBP 11 246 12 369 0,3%
Rio Tinto Basvaror 69 000 1 235,00 GBP 11 976 11 181 0,4%
Royal Bank of Scotland Finans 38 500 1 473,00 GBP 7 970 8 441 0,2%
Standard & Chartered Bank Finans 146 000 704,82 GBP 14 462 15 918 0,4%
Tesco Konsumentvaror 365 000 192,00 GBP 9 849 12 949 0,3%
Unilever Konsumentvaror 194 000 586,50 GBP 15 990 16 612 0,5%
Vodafone Telekom 1 164 400 112,25 GBP 18 369 19 134 0,6%
TYSKLAND 25 211 37 131 0,8%
Bayerische Motoren Werke Kapitalv & tjä 15 500 28,92 EUR 4 101 5 811 0,1%
Deutsche Bank, Namen Finans 24 800 43,92 EUR 9 965 15 584 0,3%
SAP IT-företag 8 900 74,93 EUR 6 101 8 438 0,2%
Schering Läkemedel 13 300 41,45 EUR 5 044 7 298 0,2%
ASIEN 14 637 17 773 0,4% 1,0%
HSBC Holdings (HK 10) Finans 153 200 85,00 HKD 14 637 17 773 0,4%
JAPAN 75 912 93 597 2,3% 2,9%
Canon Inc IT-företag 46 000 4 470,00 JPY 15 194 17 116 0,5%
Kao Corp Konsumentvaror 57 000 2 605,00 JPY 10 972 13 060 0,3%
NTT Docomo Inc Telekom 250 219 000,00 JPY 4 046 6 160 0,1%
Orix Corp Finans 10 700 7 650,00 JPY 6 048 8 483 0,2%
Rohm Co IT-företag 7 400 15 170,00 JPY 8 295 10 650 0,3%
Sony Corp Kapitalv & tjä 32 000 4 960,00 JPY 11 728 16 700 0,4%
Takeda Chemical Industries Läkemedel 17 800 4 960,00 JPY 6 524 7 207 0,2%
Toyota Motor Corp Kapitalv & tjä 55 600 3 190,00 JPY 13 106 14 219 0,4%
NORDAMERIKA 550 396 674 621 16,8% 18,9%
KANADA 8 672 12 628 0,3%
Manulife Financial Corp Finans 11 000 34,11 CAD 2 083 2 728 0,1%
Manulife Financial Corp Finans 34 700 21,66 USD 6 589 9 899 0,2%
USA 541 724 661 993 16,5%
Affiliated Computer Services IT-företag 12 100 51,61 USD 5 475 5 433 0,2%
American Intl Group Finans 38 500 56,93 USD 19 214 24 368 0,6%
AOL Time Warner Kapitalv & tjä 70 900 12,44 USD 7 732 17 746 0,2%
Bank of America Corp Finans 23 900 68,86 USD 14 428 15 307 0,4%
Bank of New York Co Finans 42 900 23,83 USD 8 962 15 769 0,3%
Baxter Intl Medicinsk teknik 20 200 27,55 USD 4 879 9 867 0,1%
Cisco Systems Inc IT-företag 110 700 13,10 USD 12 713 18 002 0,4%
Citigroup Inc Finans 81 600 35,14 USD 25 137 30 843 0,8%
Coca-Cola Co Konsumentvaror 50 000 43,32 USD 18 988 25 605 0,6%
Colgate Palmolive Konsumentvaror 15 500 51,90 USD 7 052 7 792 0,2%
CVS Corp Konsumentvaror 37 800 23,94 USD 7 933 12 544 0,2%
Dell Computer Corp IT-företag 40 000 27,07 USD 9 492 10 216 0,3%
Dominion Resources Kraft 10 000 54,49 USD 4 777 5 318 0,1%
Emerson Electric Industrivaror 21 400 49,63 USD 9 311 12 125 0,3%
Estee Lauder Konsumentvaror 24 200 25,95 USD 5 505 8 181 0,2%
Exxon Mobil Corp Energi 120 700 35,04 USD 37 076 42 936 1,1%
Fannie Mae (Fed Nat Mtg) Finans 18 300 64,62 USD 10 367 14 343 0,3%
First Data Corp Industrivaror 29 800 35,28 USD 9 217 9 576 0,3%

Genentech Inc Bioteknik 16 000 33,20 USD 4 657 5 190 0,1%
General Electric Co (US) Industrivaror 129 000 24,50 USD 27 707 33 825 0,8%
Harley-Davidson Kapitalv & tjä 18 100 45,75 USD 7 259 8 196 0,2%
Home Depot Inc Kapitalv & tjä 34 000 23,25 USD 6 930 10 713 0,2%
IBM Corp IT-företag 36 000 75,92 USD 23 960 27 748 0,7%
Intel Corp IT-företag 61 000 16,37 USD 8 755 12 352 0,3%
Johnson & Johnson Läkemedel 51 500 53,52 USD 24 163 26 182 0,7%
Mcgraw-Hill Co's Kapitalv & tjä 21 200 60,03 USD 11 157 12 392 0,3%
Medtronic Medicinsk teknik 50 800 45,21 USD 20 134 22 330 0,6%
Merck Co Läkemedel 13 700 56,02 USD 6 728 6 891 0,2%
Microsoft Corp IT-företag 78 000 52,85 USD 36 138 41 934 1,1%
Oracle Systems Corp IT-företag 106 900 10,93 USD 10 244 11 278 0,3%
Pfizer Inc Läkemedel 82 000 30,10 USD 21 637 25 503 0,7%
Pharmacia Corp (US) Läkemedel 27 000 41,04 USD 9 714 10 217 0,3%
Principal Financial Group Finans 22 000 30,18 USD 5 821 6 040 0,2%
Procter & Gamble Co Konsumentvaror 25 100 86,23 USD 18 974 20 751 0,6%
Prudential Financial Inc Finans 17 200 31,33 USD 4 724 4 820 0,1%
SBC Communications Inc Telekom 37 000 27,04 USD 8 771 12 987 0,3%
United Technologies Corp Industrivaror 20 600 60,80 USD 10 980 12 777 0,3%
Wal Mart Stores Inc Kapitalv & tjä 43 000 49,45 USD 18 641 15 380 0,6%
Wells Fargo Finans 33 900 46,45 USD 13 804 15 658 0,4%
Verizon Communications Telekom 16 300 38,60 USD 5 516 7 909 0,2%
Viacom, B Kapitalv & tjä 13 700 39,94 USD 4 797 5 583 0,1%
Wyeth (AHP) Läkemedel 37 900 36,89 USD 12 257 19 368 0,4%

SVENSKA RÄNTEBÄRANDE 1 186 222 1 158 780 36,2% 33,3%
NB Hyp lån 5514 5,25% Bostad 54 000 000 3,90 SEK 54 990 52 763 1,7%
SEB bolån nr 557 5,25% Bostad 3 000 000 3,90 SEK 3 055 3 094 0,1%
Spintab lån 168 6% Bostad 34 500 000 4,79 SEK 36 720 34 137 1,1%
Spintab lån 171 5% Bostad 60 000 000 4,32 SEK 61 268 60 140 1,9%
Stadshypotek lån 1562 3,5% Bostad 60 000 000 3,95 SEK 59 560 57 192 1,8%
Stadshypotek lån 1564 6% Bostad 20 000 000 4,27 SEK 21 011 20 676 0,6%
Statsobl 1035 6% Sv staten 271 000 000 3,77 SEK 282 927 279 085 8,6%
Statsobl 1037 8% Sv staten 212 000 000 4,14 SEK 245 602 240 239 7,5%
Statsobl 1040 6,5% Sv staten 125 000 000 4,23 SEK 138 280 135 726 4,2%
Statsobl 1041 6,75% Sv staten 37 400 000 4,83 SEK 43 559 42 951 1,3%
Statsobl 1042 5% Sv staten 38 000 000 3,63 SEK 38 513 37 971 1,2%
Statsobl 1044 3,5% Sv staten 90 000 000 3,94 SEK 88 802 86 705 2,7%
Statsobl 1045 5,25% Sv staten 74 000 000 4,62 SEK 77 107 73 399 2,4%
Statsobl ffd 030219 Sv staten 35 000 000 3,62 SEK 34 828 34 702 1,1%
ÖVRIGA LÄNDER INGÅENDE I INDEX 0 0 0,0% 1,4%
NOTERAT 3 154 863 3 830 754 96,3% 100,0%
VÄRDEPAPPER 3 154 863 3 830 754 96,3% 100,0%
Övrigt enligt balansräkning 120 803 3,7% 0,0%
FONDFÖRMÖGENHET 3 275 666 100,0% 100,0%

Not 2 Förändring av fondförmögenhet 021231 011231
Fondförmögenhet vid årets början 4 173 237 4 357 427
Andelsutgivning 478 527 471 864
Andelsinlösen –194 906 –102 098
Resultat efter skatt –1 073 710 –455 269
Utdelat till andelsägare –107 482 –98 687
Fondförmögenhet 3 275 666 4 173 237

Not 3 Värdeförändring på aktier m.m.
Realisationsvinst på aktier m.m. – 75 782
Realisationsförlust på aktier m.m. –407 028 –190 420
Orealiserade värdeförändringar –746 790 –376 061
Värdeförändring på aktier m.m. –1 153 818 –490 699

Not 4 Värdeförändring på räntebärande värdepapper
Realisationsvinst  – 5 901
Realisationsförlust  –4 375 0
Orealiserade värdeförändringar 36 857 –29 373
Värdeförändring på räntebärande värdepapper 32 482 –23 472

Not 5 Övriga kostnader
Kupongskatt m.m. –3 032 –3 275
Övriga kostnader 0 –2
Totalt övriga kostnader –3 032 –3 277

U-hjälpsfonden

BALANSRÄKNING (KSEK)

021231 011231
Värdepapper (not 1) 64 194 105 908
Bank och övriga likvida medel 2 428 2 855
Upplupna intäkter 451 601
Övriga fordringar 85 28
Summa tillgångar 67 158 109 393
Upplupen ersättning till fondbolag och förvaringsinstitut –94 –131
Övriga skulder – 0
Summa skulder –94 –131
Fondförmögenhet 67 064 109 262
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Not 1 Värdepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings Fondvikt Indexvikt
Valuta värde (kSEK) värde (kSEK) 02 12 02 12

Not 1 Värdepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings Fondvikt Indexvikt
forts. Trygghetsfonden Valuta värde (kSEK) värde (kSEK) 02 12 02 12



RESULTATRÄKNING (KSEK)

020101 010101
–021231 –011231

Utdelningar 1 141 1 196
Värdeför. på aktier m.m. (not 3) –34 055 –13 940
Värdeför. räntebär. vp (not 4) 405 –337
Valutavinster och -förluster, netto 11 –
Ränteintäkter 1 190 1 436
Summa intäkter –31 308 –11 645
Ersättning till fondbolaget –1 276 –1 585
Ersättning till förvaringsinstitutet –87 –99
Courtage –322 –170
Övriga kostnader (not 5) –72 –137
Summa kostnader –1 757 –1 991

Resultat före skatt –33 065 –13 636
Skatt –25 0
Resultat efter skatt –33 090 –13 636

NOTER (KSEK)

Not 1 Värdepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings Fondvikt Indexvikt
Valuta värde (kSEK) värde (kSEK) 02 12 02 12

SVERIGE 15 371 22 785 22,9% 25,0%
ABB (SDB) Industrivaror 3 242 24,80 SEK 80 216 0,1%
Assa Abloy, B Industrivaror 4 103 101,50 SEK 416 564 0,6%
AstraZeneca (SDB) Läkemedel 4 972 307,00 SEK 1 526 1 996 2,3%
Atlas Copco, A Industrivaror 2 152 172,00 SEK 370 433 0,6%
Atlas Copco, B Industrivaror 183 156,00 SEK 29 40 0,0%
Autoliv (SDB) Kapitalv & tjä 814 180,50 SEK 147 155 0,2%
Axfood Konsumentvaror 349 160,00 SEK 56 50 0,1%
Capio Medicinsk vård 1 024 68,50 SEK 70 71 0,1%
Castellum Finans 771 122,00 SEK 94 86 0,1%
Drott, B Finans 1 216 95,50 SEK 116 126 0,2%
Electrolux, B Kapitalv & tjä 3 999 140,00 SEK 560 622 0,8%
Eniro Kapitalv & tjä 2 380 55,00 SEK 131 194 0,2%
Ericsson LM, B IT-företag 176 173 6,20 SEK 1 092 4 886 1,6%
Europolitan Telekom 1 495 41,00 SEK 61 113 0,1%
Föreningssparbanken, A Finans 5 031 104,00 SEK 523 627 0,8%
Gambro, A Medicinsk vård 3 536 48,30 SEK 171 230 0,3%
Getinge, B Medicinsk teknik 706 176,00 SEK 124 124 0,2%
Hennes & Mauritz, B Kapitalv & tjä 6 505 171,00 SEK 1 112 1 026 1,7%
Holmen, B Basvaror 957 212,00 SEK 203 214 0,3%
IBS, B IT-företag 844 4,06 SEK 3 15 0,0%
Intentia, B IT-företag 1 915 17,40 SEK 33 56 0,0%
JM AB Industrivaror 543 162,00 SEK 88 121 0,1%
Lundbergföretagen, B Finans 408 194,00 SEK 79 77 0,1%
Modern Times Group, B Kapitalv & tjä 751 72,00 SEK 54 171 0,1%
NCC, B Industrivaror 204 52,00 SEK 11 12 0,0%
Nokia (SDB), A IT-företag 2 641 137,50 SEK 363 554 0,5%
Nordea Finans 32 153 39,10 SEK 1 257 1 849 1,9%
OM Gruppen Finans 1 333 42,40 SEK 57 70 0,1%
ORC Software IT-företag 95 67,50 SEK 6 19 0,0%
Pharmacia Corp (SDB) Läkemedel 608 361,50 SEK 220 245 0,3%
Sandvik Industrivaror 3 118 197,50 SEK 616 673 0,9%
SAS Industrivaror 1 107 51,00 SEK 56 85 0,1%
SCA, B Basvaror 2 503 294,50 SEK 737 665 1,1%
Scania, B Industrivaror 499 169,00 SEK 84 84 0,1%
SEB, A Finans 8 724 73,50 SEK 641 796 1,0%
Securitas, B Industrivaror 3 922 107,00 SEK 420 649 0,6%
Skandia Finans 13 348 23,30 SEK 311 1 031 0,5%
Skanska, B Industrivaror 5 051 51,00 SEK 258 383 0,4%
SKF, B Industrivaror 1 331 225,00 SEK 299 268 0,4%
SSAB, A Basvaror 1 573 103,50 SEK 163 166 0,2%
Stora Enso (SDB), R Basvaror 3 388 93,00 SEK 315 375 0,5%
Svenska Handelsbanken, A Finans 7 346 117,00 SEK 859 837 1,3%
Tele2, B Telekom 1 816 229,50 SEK 417 481 0,6%
Telia Telekom 6 029 32,00 SEK 193 233 0,3%
TietoEnator (SDB) IT-företag 434 118,50 SEK 51 71 0,1%
Tornet Finans 337 155,00 SEK 52 48 0,1%
Trelleborg, B Kapitalv & tjä 1 298 70,00 SEK 91 103 0,1%
Wihlborg Finans 1 111 76,50 SEK 85 84 0,1%
WM-Data, B IT-företag 3 142 7,85 SEK 25 65 0,0%
Volvo, B Industrivaror 4 460 144,00 SEK 642 727 1,0%
EUROPA 11 715 13 842 17,5% 25,0%
FINLAND 275 234 0,4%
Nokia IT-företag 2 000 15,03 EUR 275 234 0,4%
FRANKRIKE 2 033 2 499 3,0%
Accor Kapitalv & tjä 700 28,50 EUR 183 247 0,3%
Aventis Läkemedel 840 50,40 EUR 387 600 0,6%
BNP Paribas Finans 1 000 37,91 EUR 347 473 0,5%
L'Oreal Konsumentvaror 350 71,35 EUR 228 227 0,3%
Renault S.A Kapitalv & tjä 900 43,89 EUR 361 352 0,5%
Schneider Electric Industrivaror 900 44,80 EUR 369 412 0,6%
ST Microelectronics IT-företag 900 19,09 EUR 157 187 0,2%
ITALIEN 171 202 0,3%
Unicredito Italiano Finans 4 900 3,82 EUR 171 202 0,3%
NEDERLÄNDERNA 1 526 2 231 2,3%
Ahold Konsumentvaror 1 400 11,87 EUR 152 255 0,2%
Akzo Nobel Basvaror 1 250 29,59 EUR 338 491 0,5%
ING Groep Finans 3 780 15,66 EUR 542 831 0,8%
Philips Electronics Kapitalv & tjä 3 200 16,86 EUR 494 655 0,7%
PORTUGAL 184 204 0,3%
Portugal Telecom Telekom 3 200 6,27 EUR 184 204 0,3%
SCHWEIZ 1 027 1 304 1,5%
Novartis Läkemedel 1 400 50,75 CHF 447 539 0,7%

Roche Holding, Genusscheine Läkemedel 300 96,75 CHF 183 182 0,3%
Schweiz Rueckversicherung Finans 700 90,20 CHF 397 583 0,6%
SPANIEN 457 533 0,7%
Banco Bilbao Vizcaya Arg Finans 2 200 9,14 EUR 184 275 0,3%
Telefonica de Espana Telekom 3 500 8,54 EUR 273 258 0,4%
STORBRITANNIEN 4 679 4 885 7,0%
BHP Billiton Basvaror 8 900 327,50 GBP 410 381 0,6%
Cadbury-Schweppes Konsumentvaror 7 800 388,00 GBP 425 517 0,6%
GlaxoSmithkline Plc Läkemedel 2 251 1 143,00 GBP 362 441 0,5%
National Grid Group Plc Kraft 4 600 444,00 GBP 287 297 0,4%
Prudential Finans 251 439,25 GBP 15 32 0,0%
Reed Elsevier PLC Kapitalv & tjä 5 600 533,50 GBP 420 450 0,6%
Royal Bank of Scotland Finans 1 500 1 473,00 GBP 311 319 0,5%
Standard & Chartered Bank Finans 5 000 704,82 GBP 495 490 0,7%
Tesco Konsumentvaror 12 400 192,00 GBP 335 420 0,5%
Unilever Konsumentvaror 10 600 586,50 GBP 874 865 1,3%
Vodafone Telekom 47 298 112,25 GBP 746 673 1,1%
TYSKLAND 1 363 1 748 2,0%
Deutsche Bank, Namen Finans 1 050 43,92 EUR 422 627 0,6%
Porsche Prefs Kapitalv & tjä 50 396,00 EUR 181 203 0,3%
SAP IT-företag 320 74,93 EUR 219 263 0,3%
Schering Läkemedel 450 41,45 EUR 171 253 0,3%
Siemens, Namen Industrivaror 1 000 40,49 EUR 370 403 0,6%
NORDAMERIKA 18 654 22 197 27,8% 25,0%
Affiliated Computer Services IT-företag 500 51,61 USD 226 227 0,3%
American Intl Group Finans 1 300 56,93 USD 649 769 1,0%
AOL Time Warner Kapitalv & tjä 2 400 12,44 USD 262 336 0,4%
Bank of America Corp Finans 860 68,86 USD 519 553 0,8%
Bank of New York Co Finans 1 550 23,83 USD 324 482 0,5%
Baxter Intl Medicinsk teknik 800 27,55 USD 193 341 0,3%
Cisco Systems Inc IT-företag 4 050 13,10 USD 465 963 0,7%
Citigroup Inc Finans 2 833 35,14 USD 873 975 1,3%
Colgate Palmolive Konsumentvaror 500 51,90 USD 227 284 0,3%
Costco Co Kapitalv & tjä 1 700 27,39 USD 408 627 0,6%
CVS Corp Konsumentvaror 1 300 23,94 USD 273 394 0,4%
Dell Computer Corp IT-företag 1 500 27,07 USD 356 394 0,5%
Dominion Resources Kraft 400 54,49 USD 191 233 0,3%
Estee Lauder Konsumentvaror 800 25,95 USD 182 276 0,3%
Fannie Mae (Fed Nat Mtg) Finans 850 64,62 USD 482 572 0,7%
First Data Corp Industrivaror 1 150 35,28 USD 356 361 0,5%
Genentech Inc Bioteknik 500 33,20 USD 146 153 0,2%
General Electric Co (US) Industrivaror 5 600 24,50 USD 1 203 1 503 1,8%
Harley-Davidson Kapitalv & tjä 700 45,75 USD 281 319 0,4%
Home Depot Inc Kapitalv & tjä 2 150 23,25 USD 438 698 0,7%
IBM Corp IT-företag 1 450 75,92 USD 965 934 1,4%
Intel Corp IT-företag 2 200 16,37 USD 316 373 0,5%
Johnson & Johnson Läkemedel 2 200 53,52 USD 1 032 1 090 1,5%
Manulife Financial Corp Finans 1 500 34,11 CAD 284 373 0,4%
Mcgraw-Hill Co's Kapitalv & tjä 900 60,03 USD 474 504 0,7%
Medtronic Medicinsk teknik 1 800 45,21 USD 713 722 1,1%
Merck Co Läkemedel 400 56,02 USD 196 212 0,3%
Microsoft Corp IT-företag 3 000 52,85 USD 1 390 1 451 2,1%
Oracle Systems Corp IT-företag 3 900 10,93 USD 374 291 0,6%
Pepsico Inc Konsumentvaror 2 150 41,53 USD 783 1 010 1,2%
Pfizer Inc Läkemedel 4 900 30,10 USD 1 293 1 600 1,9%
Pharmacia Corp (US) Läkemedel 1 100 41,04 USD 396 357 0,6%
Principal Financial Group Finans 800 30,18 USD 212 216 0,3%
Procter & Gamble Co Konsumentvaror 1 050 86,23 USD 794 912 1,2%
Prudential Financial Inc Finans 600 31,33 USD 165 174 0,2%
SBC Communications Inc Telekom 1 300 27,04 USD 308 509 0,5%
Wells Fargo Finans 1 300 46,45 USD 529 587 0,8%
Verizon Communications Telekom 600 38,60 USD 203 221 0,3%
Viacom, B Kapitalv & tjä 500 39,94 USD 175 203 0,3%
HONG KONG 611 663 0,9% 0,0%
HSBC Holdings (HK 10) Finans 6 400 85,00 HKD 611 663 0,9%
JAPAN 1 997 2 372 3,0% 0,0%
Hitachi IT-företag 5 000 455,00 JPY 168 296 0,3%
Kao Corp Konsumentvaror 2 000 2 605,00 JPY 385 428 0,6%
NTT Docomo Inc Telekom 9 219 000,00 JPY 146 195 0,2%
Orix Corp Finans 400 7 650,00 JPY 226 295 0,3%
Ricoh Co IT-företag 2 000 1 947,00 JPY 288 312 0,4%
Rohm Co IT-företag 300 15 170,00 JPY 336 399 0,5%
Toyota Motor Corp Kapitalv & tjä 1 900 3 190,00 JPY 448 446 0,7%
SVENSKA RÄNTEBÄRANDE 15 846 15 454 23,6% 25,0%
NB Hyp lån 5514 5,25% Bostad 2 000 000 3,90 SEK 2 037 1 988 3,0%
SBAB lån 118 5,5% Bostad 1 000 000 4,75 SEK 1 038 919 1,5%
Stadshyp lån 1562 3,5% Bostad 1 000 000 3,95 SEK 993 936 1,5%
Stadshyp lån 1564 6% Bostad 1 000 000 4,27 SEK 1 051 1 024 1,6%
Statsobl lån 1033 10,25% Sv staten 300 000 3,61 SEK 306 373 0,5%
Statsobl lån 1035 6% Sv staten 700 000 3,77 SEK 731 732 1,1%
Statsobl lån 1037 8% Sv staten 1 900 000 4,14 SEK 2 201 2 184 3,3%
Statsobl lån 1041 6,75% Sv staten 1 300 000 4,83 SEK 1 514 1 502 2,3%
Statsobl lån 1044 3,5% Sv staten 5 000 000 3,94 SEK 4 933 4 792 7,4%
Statsobl lån 1045 5,25% Sv staten 1 000 000 4,62 SEK 1 042 1 004 1,6%
NOTERAT 64 194 77 312 95,7% 100,0%
VÄRDEPAPPER 64 194 77 312 95,7% 100,0%
Övrigt enligt balansräkning 2 871 4,3% 0,0%
FONDFÖRMÖGENHET 67 064 100,0% 100,0%

Not 2 Förändring av fondförmögenhet 021231 011231
Fondförmögenhet vid årets början 109 262 112 181
Andelsutgivning 6 806 29 472
Andelsinlösen –13 728 –16 511
Resultat efter skatt –33 090 –13 636
Utdelat till hjälporganisationerna –2 186 –2 244
Utdelat till andelsägare – –
Fondförmögenhet 67 064 109 262
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Not 1 Värdepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings Fondvikt Indexvikt
Valuta värde (kSEK) värde (kSEK) 02 12 02 12



forts. U-hjälpsfonden

Not 3 Värdeförändring på aktier m.m.
Realisationsvinst på aktier m.m. – 2 596
Realisationsförlust på aktier m.m. –15 588 –3 612
Orealiserade värdeförändringar –18 467 –12 924
Värdeförändring på aktier m.m. –34 055 –13 940

Not 4 Värdeförändring på räntebärande värdepapper
Realisationsvinst – 66
Realisationsförlust –142 0
Orealiserade värdeförändringar 547 –403
Värdeförändring på räntebärande värdepapper 405 –337

Not 5 Övriga kostnader
Kupongskatt m.m. –71 –137
Räntekostnader –1 –
Övriga kostnader – 0
Totalt övriga kostnader –72 –137

Euroobligationsfonden

BALANSRÄKNING (KSEK)

021231 011231
Värdepapper (not 1) 226 112 172 495
Bank och övriga likvida medel 7 517 28 411
Upplupna intäkter 7 383 6 474
Övriga fordringar – 0
Summa tillgångar 241 012 207 380
Upplupen ersättning till fondbolag och förvaringsinstitut –127 –102
Övriga skulder – –9 070
Summa skulder –127 –9 172
Fondförmögenhet 240 885 198 207

÷RESULTATRÄKNING (KSEK)

020101 010101
–021231 –011231

Värdeför. räntebär, vp. (not 3) 6 433 4 445
Valutavinster och -förluster, netto –464 –11 621
Ränteintäkter 10 017 20 510
Summa intäkter 15 986 13 334
Ersättning till fondbolaget –1 249 –1 039
Ersättning till förvaringsinstitutet –86 –61
Övriga kostnader (not 4) –36 –35
Summa kostnader –1 371 –1 135

Resultat före skatt 14 615 12 199
Skatt – 0
Resultat efter skatt 14 615 12 199

NOTER (KSEK)

Not 1 Värdepapper Nom. belopp Kurs/ Marknads- Anskaffnings Fondvikt
Valuta värde (kSEK) värde (kSEK) 02 12

UTLÄNDSKA RÄNTEBÄRANDE
STATEN 209 147 202 648 86,8%
Austria Gov. Bond RAGB 5,25 1 500 000 4,33 EUR 14 560 14 300 6,0%
Belgium Gov. Bond BGB 5,5 730 000 4,67 EUR 7 261 6 940 3,0%
Bundesschatzanweisungen BKO 4,25 2 650 000 2,69 EUR 24 678 24 404 10,2%
Deutsche Bundesrep DBR 5,625 790 000 4,87 EUR 8 012 6 602 3,3%
Deutsche Bundesrep DBR 6 2 700 000 3,05 EUR 26 762 25 750 11,1%
Deutsche Bundesrep DBR 6 1 400 000 3,31 EUR 14 081 14 593 5,8%
Deutsche Bundesrep DBR 6,25 825 000 4,87 EUR 9 096 8 762 3,8%
France Gov. Bond (OAT) FRTR 4 1 000 000 3,78 EUR 9 260 9 063 3,8%
France Gov. Bond (OAT) FRTR 5,5 1 150 000 4,89 EUR 11 460 10 702 4,8%
French Treasury Note (BTAN) BTNS 3,5 3 000 000 2,67 EUR 27 778 27 282 11,5%
Italy Gov. Bond BTPS 6 1 000 000 3,57 EUR 10 139 10 142 4,2%
Italy Gov. Bond BTPS 6 100 000 5,07 EUR 1 052 1 043 0,4%
Netherlands Gov. Bond NETHER 6 1 450 000 3,07 EUR 14 376 14 036 6,0%
Spain Gov. Bond SPGB 5,15 1 400 000 3,84 EUR 13 760 13 035 5,7%
Spain Gov. Bond SPGB 5,4 1 700 000 4,19 EUR 16 875 15 995 7,0%
ÖVRIGT 16 964 16 709 7,0%
Euro Credit Feeder Fund 2 581 398,20 EUR 11 380 11 205 4,7%
Bank Nederlandse Gemeenten BNG 4,625 600 000 4,40 EUR 5 584 5 504 2,3%
NOTERAT 226 112 219 357 93,9%
VÄRDEPAPPER 226 112 219 357 93,9%
Övrigt enligt balansräkning 14 773 6,1%
FONDFÖRMÖGENHET 240 885 100,0%

Not 2 Förändring av fondförmögenhet 021231 011231
Fondförmögenhet vid årets början 198 207 107 728
Andelsutgivning 104 478 150 283
Andelsinlösen –56 914 –71 777
Resultat efter skatt 14 615 12 199
Utdelning till andelsägare –19 501 –226
Fondförmögenhet 240 885 198 207

Not 3 Värdeförändring på räntebärande värdepapper
Realisationsvinst 1 974 6 127
Realisationsförlust –331 –235
Orealiserade värdeförändringar 4 790 –1 447
Värdeförändring på räntebärande värdepapper 6 433 4 445

Not 4 Övriga kostnader
Räntekostnader –10 –
Transaktionskostnader –18 –13
Övriga kostnader –8 –22
Totalt övriga kostnader –36 –35

Likviditetsfonden

BALANSRÄKNING (KSEK)

021231 011231
Värdepapper (not 1) 1 300 989 869 742
Bank och övriga likvida medel 52 604 46 123
Upplupna intäkter 3 680 906
Övriga fordringar – 0
Summa tillgångar 1 357 173 916 770
Upplupen ersättning till fondbolag och förvaringsinstitut –185 –111
Övriga skulder – 0
Summa skulder –185 –111
Fondförmögenhet 1 357 089 916 659

RESULTATRÄKNING (KSEK)

020101 010101
–021231 –011231

Värdeför. räntebär, vp. (not 3) –658 –2 025
Ränteintäkter 49 507 35 288
Summa intäkter 48 849 33 263
Ersättning till fondbolaget –1 706 –1 186
Ersättning till förvaringsinstitutet –150 –134
Övriga kostnader (not 4) –1 0
Summa kostnader –1 857 –1 320

Resultat före skatt 46 992 31 943
Skatt –5 0
Resultat efter skatt 46 987 31 943

NOTER (KSEK)

Not 1 Värdepapper Nom. belopp Kurs/ Marknads- Anskaffnings Fondvikt
Valuta värde (kSEK) värde (kSEK) 02 12

BOSTADSINSTITUT 315 028 314 166 23,2%
NB Hyp lån 5512 6% 115 000 000 3,80 SEK 116 075 116 180 8,6%
SBAB Företagscert 030220 100 000 000 3,82 SEK 99 472 98 983 7,3%
SEB Bolån Företagscert 03019 100 000 000 3,84 SEK 99 480 99 003 7,3%
SVENSKA STATEN 985 962 974 788 72,7%
Statsskuldväxel ffd 030115 30 000 000 3,65 SEK 29 957 29 723 2,2%
Statsskuldväxel ffd 030219 15 000 000 3,62 SEK 14 926 14 872 1,1%
Statsskuldväxel ffd 030319 297 000 000 3,57 SEK 294 749 293 623 21,7%
Statsskuldväxel ffd 030618 365 000 000 3,54 SEK 359 068 353 247 26,5%
Statsskuldväxel ffd 030917 250 000 000 3,55 SEK 243 774 239 921 18,0%
Statsskuldväxel ffd 031217 45 000 000 3,58 SEK 43 486 43 401 3,2%
NOTERAT 1 300 989 1 288 953 95,9%
VÄRDEPAPPER 1 300 989 1 288 953 95,9%
Övrigt enligt balansräkning 56 099 4,1%
FONDFÖRMÖGENHET 1 357 089 100,0%

Not 2 Förändring av fondförmögenhet 021231 011231
Fondförmögenhet vid årets början 916 659 652 843
Andelsutgivning 682 326 607 477
Andelsinlösen –261 322 –346 501
Resultat efter skatt 46 987 31 943
Utdelning till andelsägare –27 561 –29 103
Fondförmögenhet 1 357 089 916 659
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Not 3 Värdeförändring på räntebärande värdepapper
Realisationsvinst – 0
Realisationsförlust –531 –2 813
Orealiserade värdeförändringar –127 788
Värdeförändring på räntebärande värdepapper –658 –2 025

Not 4 Övriga kostnader
Övriga kostnader –1 0
Totalt övriga kostnader –1 0

Obligationsfonden

BALANSRÄKNING (KSEK)

021231 011231
Värdepapper (not 1) 1 643 788 1 445 594
Bank och övriga likvida medel 64 173 19 388
Upplupna intäkter 46 292 40 118
Övriga fordringar – 0
Summa tillgångar 1 754 253 1 505 100
Upplupen ersättning till fondbolag och förvaringsinstitut –767 –600
Övriga skulder – 0
Summa skulder –767 –600
Fondförmögenhet 1 753 486 1 504 500

RESULTATRÄKNING (KSEK)

020101 010101
–021231 –011231

Värdeför. räntebär, vp. (not 3) 44 907 –20 470
Ränteintäkter 79 811 70 467
Summa intäkter 124 718 49 997
Ersättning till fondbolaget –8 031 –6 910
Ersättning till förvaringsinstitutet –213 –214
Övriga kostnader (not 4) –64 –
Summa kostnader –8 308 –7 124

Resultat före skatt 116 410 42 873
Skatt - 0
Resultat efter skatt 116 410 42 873

NOTER (KSEK)

Not 1 Värdepapper Nom. belopp Kurs/ Marknads- Anskaffnings Fondvikt
Valuta värde (kSEK) värde (kSEK) 02 12

BOSTADSINSTITUT 300 495 288 706 17,1%
NB Hypotek lån 5514 5,25% 50 000 000 3,90 SEK 50 917 48 534 2,9%
SEB bolån nr 557 5,25% 35 000 000 3,90 SEK 35 644 34 937 2,0%
Spintab lån 168 6% 25 000 000 4,79 SEK 26 609 25 875 1,5%
Spintab lån 171 5% 60 000 000 4,32 SEK 61 268 60 559 3,5%
Stadshypotek lån 1562 3,5% 70 000 000 3,95 SEK 69 487 63 226 4,0%
Stadshypotek lån 1563 6% 20 000 000 4,12 SEK 20 852 20 466 1,2%
Stadshypotek lån 1564 6% 34 000 000 4,27 SEK 35 718 35 109 2,0%
SVENSKA STATEN 1 343 293 1 315 689 76,6%
Statsobligationslån 1035 6% 150 000 000 3,77 SEK 156 602 154 543 8,9%
Statsobligationslån 1037 8% 238 000 000 4,14 SEK 275 723 271 361 15,7%
Statsobligationslån 1040 6,5% 242 000 000 4,23 SEK 267 710 257 580 15,3%
Statsobligationslån 1041 6,75% 33 000 000 4,83 SEK 38 434 37 681 2,2%
Statsobligationslån 1042 5% 60 000 000 3,63 SEK 60 809 60 087 3,5%
Statsobligationslån 1043 5% 1 000 000 4,38 SEK 1 033 994 0,1%
Statsobligationslån 1044 3,5% 295 000 000 3,94 SEK 291 074 284 727 16,6%
Statsobligationslån 1045 5,25% 15 000 000 4,62 SEK 15 630 14 862 0,9%
Statsobligationslån 1046 5,5% 55 000 000 4,71 SEK 58 323 56 175 3,3%
Statsskuldväxel ffd 030102 158 000 000 3,65 SEK 157 984 157 778 9,0%
Statsskuldväxel ffd 030115 20 000 000 3,65 SEK 19 972 19 901 1,1%
NOTERAT 1 643 788 1 604 395 93,7%
VÄRDEPAPPER 1 643 788 1 604 395 93,7%
Övrigt enligt balansräkning 109 698 6,3%
FONDFÖRMÖGENHET 1 753 486 100,0%

Not 2 Förändring av fondförmögenhet 021231 011231
Fondförmögenhet vid årets början 1 504 500 1 221 622
Andelsutgivning 493 219 462 263
Andelsinlösen –285 819 –161 218
Resultat efter skatt 116 410 42 873
Utdelning till andelsägare –74 824 –61 040
Fondförmögenhet 1 753 486 1 504 500

Not 3 Värdeförändring på räntebärande värdepapper
Realisationsvinst 333 11 502
Realisationsförlust –3 081 0
Orealiserade värdeförändringar 47 655 –31 972
Värdeförändring på räntebärande värdepapper 44 907 –20 470

Not 4 Övriga kostnader
Räntekostnader –63 –
Övriga kostnader –1 –
Totalt övriga kostnader –64 0

Penningmarknadsfonden

BALANSRÄKNING (KSEK)

021231 011231
Värdepapper (not 1) 548 729 374 591
Bank och övriga likvida medel 18 144 21 731
Upplupna intäkter 1 440 3 526
Övriga fordringar – 39 466
Summa tillgångar 568 313 439 314
Upplupen ersättning till fondbolag och förvaringsinstitut –148 –98
Övriga skulder – –39 584
Summa skulder –148 –39 681
Fondförmögenhet 568 165 399 633

RESULTATRÄKNING (KSEK)

020101 010101
–021231 –011231

Värdeför. räntebär. vp. (not 3) 112 –1 057
Ränteintäkter 21 807 15 987
Summa intäkter 21 919 14 930
Ersättning till fondbolaget –1 437 –1 473
Ersättning till förvaringsinstitutet –73 –69
Övriga kostnader (not 4) –4 –
Summa kostnader –1 514 –1 542

Resultat före skatt 20 405 13 388
Skatt 0
Resultat efter skatt 20 405 13 388

NOTER (KSEK)

Not 1 Värdepapper Nom. belopp Kurs/ Marknads- Anskaffnings Fondvikt
Valuta värde (kSEK) värde (kSEK) 02 12

BOSTADSINSTITUT 45 421 45 464 8,0%
NB Hyp lån 5512 6% 45 000 000 3,80 SEK 45 421 45 464 8,0%
SVENSKA STATEN 503 308 498 238 88,6%
Statsskuldväxel ffd 030102 20 000 000 3,65 SEK 19 998 19 971 3,5%
Statsskuldväxel ffd 030115 80 000 000 3,65 SEK 79 887 79 603 14,1%
Statsskuldväxel ffd 030117 40 000 000 3,73 SEK 39 934 39 899 7,0%
Statsskuldväxel ffd 030219 40 000 000 3,62 SEK 39 804 39 659 7,0%
Statsskuldväxel ffd 030319 40 000 000 3,57 SEK 39 697 39 252 7,0%
Statsskuldväxel ffd 030618 145 000 000 3,54 SEK 142 644 140 327 25,1%
Statsskuldväxel ffd 030917 140 000 000 3,55 SEK 136 513 134 704 24,0%
Statsskuldväxel ffd 031217 5 000 000 3,58 SEK 4 832 4 822 0,9%
NOTERAT 548 729 543 702 96,6%
VÄRDEPAPPER 548 729 543 702 96,6%
Övrigt enligt balansräkning 19 436 3,4%
FONDFÖRMÖGENHET 568 165 100,0%

Not 2 Förändring av fondförmögenhet 021231 011231
Fondförmögenhet vid årets början 399 633 249 724
Andelsutgivning 578 412 468 281
Andelsinlösen –416 016 –323 236
Resultat efter skatt 20 405 13 388
Utdelning till andelsägare –14 269 –8 524
Fondförmögenhet 568 165 399 633

Not 3 Värdeförändring på räntebärande värdepapper
Realisationsvinst 165 0
Realisationsförlust 0 –459
Orealiserade värdeförändringar –53 –598
Värdeförändring på räntebärande värdepapper 112 –1 057

Not 4 Övriga kostnader
Övriga kostnader –2 –
Räntekostnader –2 –
Totalt övriga kostnader –4 0
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Fond-i-fond försiktig

BALANSRÄKNING (KSEK)

021231
Värdepapper (not 1) 47 143
Bank och övriga likvida medel 2 043
Upplupna intäkter –
Övriga fordringar –
Summa tillgångar 49 186
Upplupen ersättning till fondbolag och förvaringsinstitut –25
Övriga skulder –
Summa skulder –25
Fondförmögenhet 49 161

RESULTATRÄKNING (KSEK)

020101
–021231

Utdelningar 543
Värdeför. på aktier m.m. (not 3) –6 884
Värdeför. räntebär, vp. (not 4) 1 146
Ränteintäkter 72
Summa intäkter –5 123
Ersättning till fondbolaget –200
Ersättning till förvaringsinstitutet –18
Courtage –
Övriga kostnader (not 5) –1
Summa kostnader –219

Resultat före skatt –5 342
Skatt –
Resultat efter skatt –5 342

NOTER (KSEK)

Not 1 Värdepapper Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings Fondvikt
Valuta värde (kSEK) värde (kSEK) 02 12

SVERIGE
Euroobligationsfonden LF 128 087 106,48 SEK 13 639 12 950 27,7%
Europafonden LF 23 237 275,02 SEK 6 391 8 608 13,0%
Nordamerikafonden LF 39 779 159,85 SEK 6 359 7 444 12,9%
Obligationsfonden LF 95 499 141,78 SEK 13 539 12 987 27,5%
Tillväxtmarknadsfonden LF 22 132 117,78 SEK 2 607 3 345 5,3%
Totalfonden LF 247 013 18,66 SEK 4 609 6 015 9,4%
NOTERAT 47 143 51 349 95,9%
VÄRDEPAPPER 47 143 51 349 95,9%
Övrigt enligt balansräkning 2 018 4,1%
FONDFÖRMÖGENHET 49 161 100,0%

Not 2 Förändring av fondförmögenhet 021231
Fondförmögenhet vid årets början –
Andelsutgivning 64 734
Andelsinlösen –10 231
Resultat efter skatt –5 342
Utdelat till andelsägarna –
Fondförmögenhet 49 161

Not 3 Värdeförändring på aktier m.m.
Realisationsvinst på aktier m.m. –
Realisationsförlust på aktier m.m. –1 437
Orealiserade värdeförändringar –5 447
Värdeförändring på aktier m.m. –6 884

Not 4 Värdeförändring på räntebärande värdepapper
Realisationsvinst –96
Realisationsförlust –
Orealiserade värdeförändringar 1 242
Värdeförändring på räntebärande värdepapper 1 146

Not 5 Övriga kostnader
Räntekostnader –1
Totalt övriga kostnader –1

Fond-i-fond normal

BALANSRÄKNING (KSEK)

021231
Värdepapper (not 1) 131 789
Bank och övriga likvida medel 10 466
Upplupna intäkter –
Övriga fordringar –
Summa tillgångar 142 255
Upplupen ersättning till fondbolag och förvaringsinstitut –69
Övriga skulder –
Summa skulder –69
Fondförmögenhet 142 186

RESULTATRÄKNING (KSEK)

020101
–021231

Utdelningar 1 139
Värdeför. på aktier m.m. (not 3) –28 145
Värdeför. räntebär, vp. (not 4) 1 616
Ränteintäkter 243
Summa intäkter –25 147
Ersättning till fondbolaget –472
Ersättning till förvaringsinstitutet –22
Courtage –
Övriga kostnader (not 5) –7
Summa kostnader –501

Resultat före skatt –25 648
Skatt –
Resultat efter skatt –25 648

NOTER (KSEK)

Not 1 Värdepapper Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings Fondvikt
Valuta värde (kSEK) värde (kSEK) 02 12

SVERIGE
Branschfokusfonden LF 126 773 37,03 SEK 4 694 6 400 3,3%
Euroobligationsfonden LF 181 591 106,48 SEK 19 336 18 486 13,6%
Europafonden LF 105 546 275,02 SEK 29 028 37 360 20,4%
Nordamerikafonden LF 176 843 159,85 SEK 28 269 30 970 19,9%
Obligationsfonden LF 135 284 141,78 SEK 19 180 18 465 13,5%
Tillväxtmarknadsfonden LF 126 213 117,78 SEK 14 865 18 348 10,5%
Totalfonden LF 879 901 18,66 SEK 16 417 20 907 11,5%
NOTERAT 131 789 150 936 92,7%
VÄRDEPAPPER 131 789 150 936 92,7%
Övrigt enligt balansräkning 10 397 7,3%
FONDFÖRMÖGENHET 142 186 100,0%

Not 2 Förändring av fondförmögenhet 021231
Fondförmögenhet vid årets början –
Andelsutgivning 175 993
Andelsinlösen –8 159
Resultat efter skatt –25 648
Utdelat till andelsägarna –
Fondförmögenhet 142 186

Not 3 Värdeförändring på aktier m.m.
Realisationsvinst på aktier m.m. –
Realisationsförlust på aktier m.m. –7 433
Orealiserade värdeförändringar –20 712
Värdeförändring på aktier m.m. –28 145

Not 4 Värdeförändring på räntebärande värdepapper
Realisationsvinst 58
Realisationsförlust –7
Orealiserade värdeförändringar 1 565
Värdeförändring på räntebärande värdepapper 1 616

Not 5 Övriga kostnader
Räntekostnader –7
Totalt övriga kostnader –7
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Fond-i-fond offensiv

BALANSRÄKNING (KSEK)

021231
Värdepapper (not 1) 107 464
Bank och övriga likvida medel 5 973
Upplupna intäkter –
Övriga fordringar –
Summa tillgångar 113 437
Upplupen ersättning till fondbolag och förvaringsinstitut –44
Övriga skulder –
Summa skulder –44
Fondförmögenhet 113 393

RESULTATRÄKNING (KSEK)

020101
–021231

Utdelningar 990
Värdeför. på aktier m m (not 3) –34 269
Ränteintäkter 187
Summa intäkter –33 092
Ersättning till fondbolaget –357
Ersättning till förvaringsinstitutet –20
Courtage –
Övriga kostnader (not 4) –15
Summa kostnader –392

Resultat före skatt –33 484
Skatt –
Resultat efter skatt –33 484

NOTER (KSEK)

Not 1 Värdepapper Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings Fondvikt
Valuta värde (kSEK) värde (kSEK) 02 12

SVERIGE
Asienfonden LF 175 988 48,51 SEK 8 536 10 903 7,5%
Branschfokusfonden LF 188 823 37,03 SEK 6 991 9 139 6,2%
Europafonden LF 113 670 275,02 SEK 31 262 40 855 27,6%
Nordamerikafonden LF 178 737 159,85 SEK 28 572 31 410 25,2%
Tillväxtmarknadsfonden LF 179 557 117,78 SEK 21 148 25 579 18,7%
Totalfonden LF 587 146 18,66 SEK 10 955 13 442 9,7%
NOTERAT 107 464 131 328 94,8%
VÄRDEPAPPER 107 464 131 328 94,8%
Övrigt enligt balansräkning 5 929 5,2%
FONDFÖRMÖGENHET 113 393 100,0%

Not 2 Förändring av fondförmögenhet 021231
Fondförmögenhet vid årets början –
Andelsutgivning 153 398
Andelsinlösen –6 521
Resultat efter skatt –33 484
Utdelat till andelsägarna –
Fondförmögenhet 113 393

Not 3 Värdeförändring på aktier m.m.
Realisationsvinst på aktier m.m. –
Realisationsförlust på aktier m.m. –10 405
Orealiserade värdeförändringar –23 864
Värdeförändring på aktier m.m. –34 269

Not 4 Övriga kostnader
Räntekostnader –15
Totalt övriga kostnader –15

Pension 2010

BALANSRÄKNING (KSEK)

021231 011231
Värdepapper (not 1) 454 047 443 109
Bank och övriga likvida medel 7 646 56 877
Upplupna intäkter 1 867 550
Övriga fordringar 406 946
Summa tillgångar 463 967 501 481
Upplupen ersättning till fondbolag och förvaringsinstitut –196 –178
Övriga skulder – –40
Summa skulder –196 –217
Fondförmögenhet 463 771 501 263

RESULTATRÄKNING (KSEK)

020101 010101
–021231 –011231

Utdelningar 7 596 5 740
Värdeför. på aktier m.m. (not 3) –212 661 –56 236
Värdeför. räntebär. vp. (not 4) 1 253 –343
Valutavinster och -förluster, netto –1 239 941
Ränteintäkter 4 302 2 851
Summa intäkter –200 749 –47 047
Ersättning till fondbolaget –2 381 –2 023
Ersättning till förvaringsinstitutet –181 –189
Courtage –1 572 –1 457
Övriga kostnader (not 5) –784 –749
Summa kostnader –4 918 –4 418

Resultat före skatt –205 667 –51 465
Skatt – 0
Resultat efter skatt –205 667 –51 465

NOTER (KSEK)

Not 1 Värdepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings Fondvikt Indexvikt
Valuta värde (kSEK) värde (kSEK) 02 12 02 12

EUROPA 89 752 116 230 19,4% 16,2%
Accor Kapitalv & tjä 4 717 28,50 EUR 1 230 1 841 0,3%
Ahold Konsumentvaror 9 307 11,87 EUR 1 011 2 297 0,2%
Akzo Nobel Basvaror 8 456 29,59 EUR 2 289 3 622 0,5%
Aventis Läkemedel 6 281 50,40 EUR 2 896 4 410 0,6%
Banco Bilbao Vizcaya Arg Finans 15 497 9,14 EUR 1 296 1 958 0,3%
Bayerische Motoren Werke Kapitalv & tjä 4 250 28,92 EUR 1 124 1 530 0,2%
BNP Paribas Finans 7 918 37,91 EUR 2 746 4 044 0,6%
BP Plc  (Amoco) Energi 109 907 424,00 GBP 6 549 8 510 1,4%
Deutsche Bank, Namen Finans 5 700 43,92 EUR 2 290 3 690 0,5%
Diageo Konsumentvaror 11 900 672,50 GBP 1 125 1 381 0,2%
GlaxoSmithkline Plc Läkemedel 17 875 1 143,00 GBP 2 871 4 316 0,6%
ING Groep Finans 22 162 15,66 EUR 3 175 5 723 0,7%
L'Oreal Konsumentvaror 2 321 71,35 EUR 1 515 1 678 0,3%
National Grid Group Plc Kraft 31 254 444,00 GBP 1 950 2 230 0,4%
Nestle Konsumentvaror 2 322 296,00 CHF 4 325 5 369 0,9%
Nokia IT-företag 13 000 15,03 EUR 1 788 1 522 0,4%
Novartis Läkemedel 9 308 50,75 CHF 2 972 3 427 0,6%
Portugal Telecom Telekom 22 040 6,27 EUR 1 264 1 435 0,3%
Reed Elsevier PLC Kapitalv & tjä 36 400 533,50 GBP 2 729 2 928 0,6%
Renault S.A Kapitalv & tjä 5 909 43,89 EUR 2 373 2 720 0,5%
Rio Tinto Basvaror 16 600 1 235,00 GBP 2 881 2 528 0,6%
Roche Holding, Genusscheine Läkemedel 2 000 96,75 CHF 1 218 1 257 0,3%
Royal Bank of Scotland Finans 9 800 1 473,00 GBP 2 029 2 083 0,4%
Royal Dutch Energi 17 074 42,36 EUR 6 617 8 442 1,4%
SAP IT-företag 2 300 74,93 EUR 1 577 2 328 0,3%
Schering Läkemedel 3 500 41,45 EUR 1 327 1 965 0,3%
Schneider Electric Industrivaror 3 684 44,80 EUR 1 510 1 793 0,3%
Schweiz Rueckversicherung Finans 3 497 90,20 CHF 1 985 3 356 0,4%
ST Microelectronics IT-företag 5 762 19,09 EUR 1 006 1 455 0,2%
Standard & Chartered Bank Finans 33 612 704,82 GBP 3 329 3 734 0,7%
Telefonica de Espana Telekom 24 120 8,54 EUR 1 884 2 563 0,4%
Tesco Konsumentvaror 94 657 192,00 GBP 2 554 3 366 0,6%
Total Fina Energi 3 832 134,90 EUR 4 729 5 411 1,0%
Unicredito Italiano Finans 38 300 3,82 EUR 1 339 1 581 0,3%
Unilever Konsumentvaror 49 345 586,50 GBP 4 067 4 314 0,9%
Vodafone Telekom 265 057 112,25 GBP 4 181 5 419 0,9%
FJÄRRAN ÖSTERN 4 157 5 027 0,9% 1,7%
HSBC Holdings (HK 10) Finans 34 800 85,00 HKD 3 325 4 148 0,7%
MSCI Hong Kong (Opal) Finans 1 970 376,02 HKD 833 880 0,2%
JAPAN 19 100 23 919 4,1% 5,0%
Canon Inc IT-företag 11 000 4 470,00 JPY 3 633 4 168 0,8%
Kao Corp Konsumentvaror 15 000 2 605,00 JPY 2 887 3 383 0,6%
NTT Docomo Inc Telekom 70 219 000,00 JPY 1 133 1 773 0,2%
Orix Corp Finans 2 600 7 650,00 JPY 1 470 2 138 0,3%
Rohm Co IT-företag 1 800 15 170,00 JPY 2 018 2 654 0,4%
Sony Corp Kapitalv & tjä 8 100 4 960,00 JPY 2 969 4 367 0,6%
Takeda Chemical Industries Läkemedel 5 000 4 960,00 JPY 1 833 1 962 0,4%
Toyota Motor Corp Kapitalv & tjä 13 400 3 190,00 JPY 3 159 3 474 0,7%

87



NORDAMERIKA 132 683 181 622 28,6% 33,1%
Affiliated Computer Services IT-företag 3 200 51,61 USD 1 448 1 469 0,3%
American Intl Group Finans 9 500 56,93 USD 4 741 6 771 1,0%
AOL Time Warner Kapitalv & tjä 17 900 12,44 USD 1 952 5 218 0,4%
Bank of America Corp Finans 5 400 68,86 USD 3 260 3 462 0,7%
Bank of New York Co Finans 10 800 23,83 USD 2 256 4 134 0,5%
Baxter Intl Medicinsk teknik 5 200 27,55 USD 1 256 2 654 0,3%
Cisco Systems Inc IT-företag 30 600 13,10 USD 3 514 7 314 0,8%
Citigroup Inc Finans 20 250 35,14 USD 6 238 8 284 1,3%
Coca-Cola Co Konsumentvaror 11 400 43,32 USD 4 329 5 827 0,9%
Colgate Palmolive Konsumentvaror 3 300 51,90 USD 1 501 1 824 0,3%
CVS Corp Konsumentvaror 8 900 23,94 USD 1 868 3 090 0,4%
Dell Computer Corp IT-företag 10 100 27,07 USD 2 397 2 653 0,5%
Dominion Resources Kraft 2 700 54,49 USD 1 290 1 572 0,3%
Emerson Electric Industrivaror 5 200 49,63 USD 2 262 3 053 0,5%
Estee Lauder Konsumentvaror 5 200 25,95 USD 1 183 1 864 0,3%
Exxon Mobil Corp Energi 28 600 35,04 USD 8 785 11 555 1,9%
Fannie Mae (Fed Nat Mtg) Finans 4 500 64,62 USD 2 549 3 617 0,5%
First Data Corp Industrivaror 7 500 35,28 USD 2 320 2 347 0,5%
Genentech Inc Bioteknik 3 800 33,20 USD 1 106 1 245 0,2%
General Electric Co (US) Industrivaror 29 700 24,50 USD 6 379 12 417 1,4%
Harley-Davidson Kapitalv & tjä 4 500 45,75 USD 1 805 2 051 0,4%
Home Depot Inc Kapitalv & tjä 8 050 23,25 USD 1 641 3 268 0,4%
IBM Corp IT-företag 8 200 75,92 USD 5 458 6 956 1,2%
Intel Corp IT-företag 14 900 16,37 USD 2 139 3 247 0,5%
Johnson & Johnson Läkemedel 11 700 53,52 USD 5 489 6 371 1,2%
Manulife Financial Corp Finans 10 600 21,66 USD 2 013 3 024 0,4%
Mcgraw-Hill Co's Kapitalv & tjä 5 600 60,03 USD 2 947 3 340 0,6%
Medtronic Medicinsk teknik 12 000 45,21 USD 4 756 5 564 1,0%
Merck Co Läkemedel 3 500 56,02 USD 1 719 1 822 0,4%
Microsoft Corp IT-företag 18 100 52,85 USD 8 386 10 795 1,8%
Oracle Systems Corp IT-företag 28 700 10,93 USD 2 750 3 087 0,6%
Pfizer Inc Läkemedel 19 600 30,10 USD 5 172 7 634 1,1%
Pharmacia Corp (US) Läkemedel 6 500 41,04 USD 2 339 2 575 0,5%
Principal Financial Group Finans 5 850 30,18 USD 1 548 1 555 0,3%
Procter & Gamble Co Konsumentvaror 5 750 86,23 USD 4 347 4 818 0,9%
Prudential Financial Inc Finans 4 200 31,33 USD 1 154 1 198 0,2%
SBC Communications Inc Telekom 9 000 27,04 USD 2 133 3 484 0,5%
United Technologies Corp Industrivaror 5 600 60,80 USD 2 985 3 297 0,6%
Wal Mart Stores Inc Kapitalv & tjä 9 450 49,45 USD 4 097 4 856 0,9%
Wells Fargo Finans 8 800 46,45 USD 3 583 3 950 0,8%
Verizon Communications Telekom 4 200 38,60 USD 1 421 2 136 0,3%
Viacom, B Kapitalv & tjä 3 500 39,94 USD 1 225 1 384 0,3%
Wyeth (AHP) Läkemedel 9 100 36,89 USD 2 943 4 838 0,6%
SVERIGE 105 440 168 491 22,7% 26,0%
ABB (SDB) Industrivaror 17 236 24,80 SEK 427 1 839 0,1%
Alfa Laval AB Industrivaror 1 639 70,00 SEK 115 107 0,0%
Anoto Group IT-företag 6 458 12,00 SEK 77 483 0,0%
Assa Abloy, B Industrivaror 25 161 101,50 SEK 2 554 3 468 0,6%
AstraZeneca (SDB) Läkemedel 34 685 307,00 SEK 10 648 14 501 2,3%
Atlas Copco, A Industrivaror 11 458 172,00 SEK 1 971 2 376 0,4%
Atlas Copco, B Industrivaror 2 566 156,00 SEK 400 501 0,1%
Autoliv (SDB) Kapitalv & tjä 5 147 180,50 SEK 929 903 0,2%
Axfood Konsumentvaror 2 018 160,00 SEK 323 254 0,1%
Capio Medicinsk vård 6 623 68,50 SEK 454 465 0,1%
Castellum Finans 3 047 122,00 SEK 372 325 0,1%
Drott, B Finans 8 152 95,50 SEK 779 858 0,2%
Electrolux, B Kapitalv & tjä 27 617 140,00 SEK 3 866 4 550 0,8%
Eniro Kapitalv & tjä 14 586 55,00 SEK 802 1 064 0,2%
Ericsson LM, B IT-företag 1 206 495 6,20 SEK 7 480 37 804 1,6%
Europolitan Telekom 9 668 41,00 SEK 396 466 0,1%
Föreningssparbanken, A Finans 36 363 104,00 SEK 3 782 4 450 0,8%
Gambro, A Medicinsk vård 16 788 48,30 SEK 811 1 141 0,2%
Gambro, B Medicinsk vård 3 414 48,20 SEK 165 203 0,0%
Getinge, B Medicinsk teknik 3 855 176,00 SEK 678 682 0,1%
Hennes & Mauritz, B Kapitalv & tjä 45 053 171,00 SEK 7 704 7 774 1,7%
Holmen, B Basvaror 5 251 212,00 SEK 1 113 1 210 0,2%
IBS, B IT-företag 3 685 4,06 SEK 15 61 0,0%
IFS, B IT-företag 7 072 4,50 SEK 32 263 0,0%
Industrivärden, A Finans 13 007 99,50 SEK 1 294 2 067 0,3%
Intentia, B IT-företag 6 785 17,40 SEK 118 437 0,0%
Investor, B Finans 47 980 52,00 SEK 2 495 5 390 0,5%
JM AB Industrivaror 2 805 162,00 SEK 454 658 0,1%
Lundbergföretagen, B Finans 1 702 194,00 SEK 330 294 0,1%
Modern Times Group, B Kapitalv & tjä 4 097 72,00 SEK 295 879 0,1%
Nokia (SDB), A IT-företag 16 945 137,50 SEK 2 330 3 536 0,5%
Nordea Finans 226 139 39,10 SEK 8 842 12 511 1,9%
OM Gruppen Finans 4 544 42,40 SEK 193 816 0,0%
Pharmacia Corp (SDB) Läkemedel 3 617 361,50 SEK 1 308 1 662 0,3%
Saab, B Industrivaror 1 983 96,00 SEK 190 227 0,0%
Sandvik Industrivaror 20 879 197,50 SEK 4 124 4 523 0,9%
SAS Industrivaror 6 077 51,00 SEK 310 425 0,1%
SCA, B Basvaror 16 984 294,50 SEK 5 002 4 672 1,1%
Scania, B Industrivaror 1 343 169,00 SEK 227 230 0,0%
SEB, A Finans 54 261 73,50 SEK 3 988 5 023 0,9%
Securitas, B Industrivaror 24 940 107,00 SEK 2 669 4 219 0,6%
Skandia Finans 77 864 23,30 SEK 1 814 7 446 0,4%
Skanska, B Industrivaror 30 773 51,00 SEK 1 569 2 505 0,3%
SKF, B Industrivaror 8 314 225,00 SEK 1 871 1 727 0,4%
SSAB, A Basvaror 8 177 103,50 SEK 846 788 0,2%
Stora Enso (SDB), R Basvaror 21 022 93,00 SEK 1 955 2 364 0,4%
Swedish Match Konsumentvaror 27 399 69,50 SEK 1 904 1 842 0,4%
Svenska Handelsbanken, A Finans 49 280 117,00 SEK 5 766 7 041 1,2%
Tele2, B Telekom 11 154 229,50 SEK 2 560 2 499 0,6%
Telia Telekom 74 411 32,00 SEK 2 381 2 915 0,5%
TietoEnator (SDB) IT-företag 1 892 118,50 SEK 224 415 0,0%
Tornet Finans 1 837 155,00 SEK 285 262 0,1%
Trelleborg, B Kapitalv & tjä 6 039 70,00 SEK 423 500 0,1%
Wihlborg Finans 4 513 76,50 SEK 345 331 0,1%

WM-Data, B IT-företag 22 057 7,85 SEK 173 782 0,0%
Volvo, B Industrivaror 22 646 144,00 SEK 3 261 3 754 0,7%
TILLVÄXTMARKNADER 45 952 52 278 9,9% 8,0%
Foreign & Col Em. Mk Inv Tr Finans 1 142 061 46,00 GBP 7 383 10 040 1,6%
Genesis Em. Markets Fund Finans 112 180 12,30 USD 12 096 13 402 2,6%
Morgan Stanley Em. Mk Finans 52 600 8,32 USD 3 837 4 476 0,8%
MSCI  Mexico Index (Opal) Finans 1 790 90,44 USD 1 419 1 473 0,3%
MSCI Brazil Index (Opal) Finans 3 580 24,43 USD 767 750 0,2%
MSCI Korea Index (Opal) Finans 3 580 117,41 USD 3 685 3 465 0,8%
MSCI Malaysia Index Finans 1 790 42,22 USD 663 659 0,1%
MSCI South Africa Index Finans 6 440 30,99 USD 1 750 1 730 0,4%
MSCI Taiwan Index (Opal) Finans 2 680 64,18 USD 1 508 1 577 0,3%
Tempelton Em. Mk UK Inv Fu Finans 927 303 98,57 GBP 12 846 14 706 2,8%
SVENSKA RÄNTEBÄRANDE 56 963 55 944 12,3% 10,0%
Stadshyp lån 1563 6% Bostad 3 000 000 4,12 SEK 3 128 3 126 0,7%
Statsobl lån 1037 8% Sv staten 25 000 000 4,14 SEK 28 963 28 525 6,2%
Statsobl lån 1040 6,5% Sv staten 3 000 000 4,23 SEK 3 319 3 260 0,7%
Statsobl lån 1041 6,75% Sv staten 1 000 000 4,83 SEK 1 165 1 138 0,3%
Statsobl lån 1042 5% Sv staten 10 000 000 3,63 SEK 10 135 10 020 2,2%
Statsobl lån 1044 3,5% Sv staten 3 000 000 3,94 SEK 2 960 2 891 0,6%
Statsobl lån 1045 5,25% Sv staten 7 000 000 4,62 SEK 7 294 6 983 1,6%
NOTERAT 454 047 603 512 97,9% 100,0%
VÄRDEPAPPER 454 047 603 512 97,9% 100,0%
Övrigt enligt balansräkning 9 724 2,1% 0,0%
FONDFÖRMÖGENHET 463 771 100,0% 100,0%

Not 2 Förändring av fondförmögenhet 021231 011231
Fondförmögenhet vid årets början 501 263 374 152
Andelsutgivning 190 937 218 361
Andelsinlösen –11 786 –37 924
Resultat efter skatt –205 667 –51 465
Utdelning till andelsägare –10 976 –1 861
Fondförmögenhet 463 771 501 263

Not 3 Värdeförändring på aktier m.m.
Realisationsvinst på aktier m.m. – 10 794
Realisationsförlust på aktier m.m. –95 284 –44 390
Orealiserade värdeförändringar –117 377 –22 640
Värdeförändring på aktier m.m. –212 661 –56 236

Not 4 Värdeförändring på räntebärande värdepapper
Realisationsvinst – 0
Realisationsförlust –40 –68
Orealiserade värdeförändringar 1 293 –275
Värdeförändring på räntebärande värdepapper 1 253 –343

Not 5 Övriga kostnader
Kupongskatt m.m. –784 –747
Övriga kostnader – –2
Totalt övriga kostnader –784 –749

Pension 2015
Avkastning & risk 1 år 3 år 5 år
Avkastning fond –34,6% –48,9% –
Avkastning index –34,6% –44,9% –
Volatilitet fond* 20,3% 20,7% –
Volatilitet index* 21,2% 19,4% –
Aktiv risk* 4,5% 3,3% –

* Baseras på värden för Pension 2030

Största aktieinnehav Antal (kSEK) % av fonden
AstraZeneca (SDB) 38 070 11 687 2,6%
Nordea 245 761 9 609 2,1%
Exxon Mobil Corp 31 100 9 553 2,1%
Hennes & Mauritz, B 51 175 8 751 2,0%
Microsoft Corp 18 800 8 710 1,9%
Ericsson LM, B 1 350 197 8 371 1,9%
Royal Dutch 17 879 6 929 1,5%
BP Plc  (Amoco) 115 202 6 865 1,5%
General Electric Co (US) 30 900 6 681 1,5%
Svenska Handelsbanken, A 56 096 6 563 1,5%

Största bruttoköp Antal (kSEK) % av fonden
AstraZeneca (SDB) 27 759 11 044 2,5%
Nordea 204 912 10 323 2,3%
Exxon Mobil Corp 23 090 8 909 2,0%
Citigroup Inc 21 849 8 606 1,9%
Ericsson LM, B 368 639 8 403 1,9%
BP Plc (Amoco) 102 440 7 734 1,7%
Royal Dutch 16 801 7 729 1,7%
Nestle 3 209 7 380 1,7%
Microsoft Corp 13 400 7 054 1,6%
Sony Corp 12 900 6 854 1,5%
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Not 1 Värdepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings Fondvikt Indexvikt
Valuta värde (kSEK) värde (kSEK) 02 12 02 12

Not 1 Värdepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings Fondvikt Indexvikt
forts. Pension 2010 Valuta värde (kSEK) värde (kSEK) 02 12 02 12



Största bruttoförsäljning Antal (kSEK) % av fonden
Asienfonden LF 131 443 8 813 2,0%
Tempelton Emerging Mk UK Inv Fund 442 000 7 178 1,6%
Pfizer Inc 15 800 5 425 1,2%
Nokia (SDB), A 29 060 5 375 1,2%
Telia 131 120 4 971 1,1%
Tele2, B 18 197 4 664 1,0%
Wells Fargo 8 800 4 399 1,0%
Procter & Gamble Co 5 100 4 389 1,0%
Nordea 91 733 4 102 0,9%
Volvo, B 24 975 3 938 0,9%

Utdelning Andels– Antal Fondförm.het
Kr/andel kurs SEK andelar MSEK

981231 – 125,97 200 000 25
991231 – 191,81 250 313 48
001231 2,54 172,62 2 311 725 399
011231 0,82 147,10 3 433 952 505
021231 2,51 94,59 4 728 100 447

BALANSRÄKNING (KSEK)

021231 011231
Värdepapper (not 1) 441 826 447 016
Bank och övriga likvida medel 4 851 57 351
Upplupna intäkter 320 0
Övriga fordringar 443 980
Summa tillgångar 447 440 505 348
Upplupen ersättning till fondbolag och förvaringsinstitut –190 –179
Övriga skulder – –46
Summa skulder –190 –225
Fondförmögenhet 447 250 505 123

RESULTATRÄKNING (KSEK)

020101 010101
–021231 –011231

Utdelningar 8 039 5 983
Värdeför. på aktier m m (not 3) –231 249 –63 468
Värdeför. räntebär. vp. (not 4) 183 –
Valutavinster och -förluster, netto –981 793
Ränteintäkter 2 135 2 132
Summa intäkter –221 873 –54 560
Ersättning till fondbolaget –2 366 –2 057
Ersättning till förvaringsinstitutet –186 –192
Courtage –1 869 –1 573
Övriga kostnader (not 5) –842 –770
Summa kostnader –5 263 –4 592
Resultat före skatt –227 136 –59 152
Skatt – 0
Resultat efter skatt –227 136 –59 152

NOTER (KSEK)

Not 1 Värdepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings Fondvikt Indexvikt
Valuta värde (kSEK) värde (kSEK) 02 12 02 12

EUROPA 93 898 120 341 21,0% 17,4%
Accor Kapitalv & tjä 4 766 28,50 EUR 1 243 1 860 0,3%
Ahold Konsumentvaror 9 686 11,87 EUR 1 052 2 429 0,2%
Akzo Nobel Basvaror 10 200 29,59 EUR 2 761 4 325 0,6%
Aventis Läkemedel 7 254 50,40 EUR 3 345 4 936 0,7%
Banco Bilbao Vizcaya Arg Finans 15 657 9,14 EUR 1 309 1 987 0,3%
Bayerische Motoren Werke Kapitalv & tjä 4 600 28,92 EUR 1 217 1 656 0,3%
BNP Paribas Finans 6 888 37,91 EUR 2 389 3 602 0,5%
BP Plc  (Amoco) Energi 115 202 424,00 GBP 6 865 8 807 1,5%
Deutsche Bank, Namen Finans 5 700 43,92 EUR 2 290 3 658 0,5%
Diageo Konsumentvaror 12 300 672,50 GBP 1 162 1 427 0,3%
GlaxoSmithkline Plc Läkemedel 18 059 1 143,00 GBP 2 901 4 437 0,6%
ING Groep Finans 25 391 15,66 EUR 3 638 6 073 0,8%
L'Oreal Konsumentvaror 2 349 71,35 EUR 1 533 1 697 0,3%
National Grid Group Plc Kraft 31 577 444,00 GBP 1 970 2 255 0,4%
Nestle Konsumentvaror 2 379 296,00 CHF 4 431 5 467 1,0%
Nokia IT-företag 13 400 15,03 EUR 1 843 1 569 0,4%
Novartis Läkemedel 9 527 50,75 CHF 3 042 3 508 0,7%
Portugal Telecom Telekom 22 268 6,27 EUR 1 277 1 450 0,3%
Reed Elsevier PLC Kapitalv & tjä 36 700 533,50 GBP 2 752 2 972 0,6%
Renault S.A Kapitalv & tjä 5 970 43,89 EUR 2 397 2 748 0,5%
Rio Tinto Basvaror 17 000 1 235,00 GBP 2 951 2 591 0,7%
Roche Holding, Genusscheine Läkemedel 2 050 96,75 CHF 1 248 1 289 0,3%
Royal Bank of Scotland Finans 10 000 1 473,00 GBP 2 070 2 125 0,5%
Royal Dutch Energi 17 879 42,36 EUR 6 929 8 572 1,5%
SAP IT-företag 2 300 74,93 EUR 1 577 2 328 0,4%
Schering Läkemedel 3 800 41,45 EUR 1 441 2 134 0,3%
Schneider Electric Industrivaror 3 722 44,80 EUR 1 526 1 812 0,3%
Schweiz Rueckversicherung Finans 3 533 90,20 CHF 2 005 3 390 0,4%
ST Microelectronics IT-företag 5 975 19,09 EUR 1 044 1 521 0,2%
Standard & Chartered Bank Finans 40 060 704,82 GBP 3 968 4 317 0,9%
Telefonica de Espana Telekom 26 040 8,54 EUR 2 035 2 792 0,5%

Tesco Konsumentvaror 98 501 192,00 GBP 2 658 3 416 0,6%
Total Fina Energi 3 935 134,90 EUR 4 856 5 563 1,1%
Unicredito Italiano Finans 41 300 3,82 EUR 1 443 1 705 0,3%
Unilever Konsumentvaror 53 109 586,50 GBP 4 377 4 621 1,0%
Vodafone Telekom 275 942 112,25 GBP 4 353 5 301 1,0%
FJÄRRAN ÖSTERN 4 302 5 105 1,0% 1,8%
HSBC Holdings (HK 10) Finans 36 000 85,00 HKD 3 439 4 194 0,8%
MSCI Hong Kong (Opal) Finans 2 040 376,02 HKD 862 911 0,2%
JAPAN 19 288 24 145 4,3% 5,4%
Canon Inc IT-företag 11 000 4 470,00 JPY 3 633 4 168 0,8%
Kao Corp Konsumentvaror 14 000 2 605,00 JPY 2 695 3 148 0,6%
NTT Docomo Inc Telekom 77 219 000,00 JPY 1 246 1 910 0,3%
Orix Corp Finans 2 600 7 650,00 JPY 1 470 2 138 0,3%
Rohm Co IT-företag 1 800 15 170,00 JPY 2 018 2 654 0,5%
Sony Corp Kapitalv & tjä 8 700 4 960,00 JPY 3 189 4 619 0,7%
Takeda Chemical Industries Läkemedel 5 000 4 960,00 JPY 1 833 1 982 0,4%
Toyota Motor Corp Kapitalv & tjä 13 600 3 190,00 JPY 3 206 3 526 0,7%
NORDAMERIKA 139 035 188 149 31,1% 35,4%
Affiliated Computer Services IT-företag 3 500 51,61 USD 1 584 1 606 0,4%
American Intl Group Finans 10 000 56,93 USD 4 991 7 043 1,1%
AOL Time Warner Kapitalv & tjä 18 100 12,44 USD 1 974 5 432 0,4%
Bank of America Corp Finans 5 600 68,86 USD 3 381 3 602 0,8%
Bank of New York Co Finans 10 900 23,83 USD 2 277 4 209 0,5%
Baxter Intl Medicinsk teknik 5 500 27,55 USD 1 328 2 820 0,3%
Cisco Systems Inc IT-företag 32 100 13,10 USD 3 686 7 132 0,8%
Citigroup Inc Finans 20 700 35,14 USD 6 377 8 332 1,4%
Coca-Cola Co Konsumentvaror 11 900 43,32 USD 4 519 6 037 1,0%
Colgate Palmolive Konsumentvaror 4 600 51,90 USD 2 093 2 446 0,5%
CVS Corp Konsumentvaror 9 000 23,94 USD 1 889 3 144 0,4%
Dell Computer Corp IT-företag 10 400 27,07 USD 2 468 2 729 0,6%
Dominion Resources Kraft 2 900 54,49 USD 1 385 1 688 0,3%
Emerson Electric Industrivaror 5 200 49,63 USD 2 262 3 070 0,5%
Estee Lauder Konsumentvaror 5 200 25,95 USD 1 183 1 864 0,3%
Exxon Mobil Corp Energi 31 100 35,04 USD 9 553 12 404 2,1%
Fannie Mae (Fed Nat Mtg) Finans 4 500 64,62 USD 2 549 3 631 0,6%
First Data Corp Industrivaror 7 700 35,28 USD 2 381 2 421 0,5%
Genentech Inc Bioteknik 3 800 33,20 USD 1 106 1 245 0,2%
General Electric Co (US) Industrivaror 30 900 24,50 USD 6 637 12 440 1,5%
Harley-Davidson Kapitalv & tjä 4 700 45,75 USD 1 885 2 143 0,4%
Home Depot Inc Kapitalv & tjä 8 250 23,25 USD 1 682 3 332 0,4%
IBM Corp IT-företag 8 500 75,92 USD 5 657 7 213 1,3%
Intel Corp IT-företag 15 600 16,37 USD 2 239 3 382 0,5%
Johnson & Johnson Läkemedel 12 250 53,52 USD 5 747 6 608 1,3%
Manulife Financial Corp Finans 10 700 21,66 USD 2 032 3 053 0,5%
Mcgraw-Hill Co's Kapitalv & tjä 5 800 60,03 USD 3 052 3 392 0,7%
Medtronic Medicinsk teknik 13 500 45,21 USD 5 351 6 074 1,2%
Merck Co Läkemedel 3 700 56,02 USD 1 817 1 927 0,4%
Microsoft Corp IT-företag 18 800 52,85 USD 8 710 11 165 1,9%
Oracle Systems Corp IT-företag 30 100 10,93 USD 2 884 3 305 0,6%
Pfizer Inc Läkemedel 20 400 30,10 USD 5 383 7 808 1,2%
Pharmacia Corp (US) Läkemedel 6 600 41,04 USD 2 375 2 636 0,5%
Principal Financial Group Finans 6 300 30,18 USD 1 667 1 675 0,4%
Procter & Gamble Co Konsumentvaror 6 000 86,23 USD 4 536 4 977 1,0%
Prudential Financial Inc Finans 4 400 31,33 USD 1 208 1 255 0,3%
SBC Communications Inc Telekom 9 100 27,04 USD 2 157 3 573 0,5%
United Technologies Corp Industrivaror 6 150 60,80 USD 3 278 3 619 0,7%
Wal Mart Stores Inc Kapitalv & tjä 9 850 49,45 USD 4 270 5 045 1,0%
Wells Fargo Finans 9 150 46,45 USD 3 726 4 112 0,8%
Verizon Communications Telekom 4 300 38,60 USD 1 455 2 187 0,3%
Viacom, B Kapitalv & tjä 3 600 39,94 USD 1 260 1 423 0,3%
Wyeth (AHP) Läkemedel 9 400 36,89 USD 3 040 4 951 0,7%
SVERIGE 118 680 190 371 26,5% 30,0%
ABB (SDB) Industrivaror 19 570 24,80 SEK 485 2 085 0,1%
Alfa Laval AB Industrivaror 1 861 70,00 SEK 130 122 0,0%
Anoto Group IT-företag 6 824 12,00 SEK 82 513 0,0%
Assa Abloy, B Industrivaror 28 289 101,50 SEK 2 871 3 906 0,6%
AstraZeneca (SDB) Läkemedel 38 070 307,00 SEK 11 687 15 994 2,6%
Atlas Copco, A Industrivaror 13 309 172,00 SEK 2 289 2 755 0,5%
Atlas Copco, B Industrivaror 3 103 156,00 SEK 484 603 0,1%
Autoliv (SDB) Kapitalv & tjä 5 834 180,50 SEK 1 053 1 025 0,2%
Axfood Konsumentvaror 2 497 160,00 SEK 400 321 0,1%
Capio Medicinsk vård 7 440 68,50 SEK 510 529 0,1%
Castellum Finans 3 416 122,00 SEK 417 368 0,1%
Drott, B Finans 9 307 95,50 SEK 889 981 0,2%
Electrolux, B Kapitalv & tjä 31 453 140,00 SEK 4 403 5 212 1,0%
Eniro Kapitalv & tjä 16 568 55,00 SEK 911 1 340 0,2%
Ericsson LM, B IT-företag 1 350 197 6,20 SEK 8 371 43 637 1,9%
Europolitan Telekom 10 966 41,00 SEK 450 553 0,1%
Föreningssparbanken, A Finans 41 322 104,00 SEK 4 297 5 085 1,0%
Gambro, A Medicinsk vård 16 483 48,30 SEK 796 1 131 0,2%
Gambro, B Medicinsk vård 4 701 48,20 SEK 227 281 0,1%
Getinge, B Medicinsk teknik 4 389 176,00 SEK 772 777 0,2%
Hennes & Mauritz, B Kapitalv & tjä 51 175 171,00 SEK 8 751 8 837 2,0%
Holmen, B Basvaror 6 313 212,00 SEK 1 338 1 447 0,3%
IBS, B IT-företag 4 095 4,06 SEK 17 68 0,0%
IFS, B IT-företag 8 480 4,50 SEK 38 303 0,0%
Industrivärden, A Finans 14 530 99,50 SEK 1 446 2 286 0,3%
Intentia, B IT-företag 8 255 17,40 SEK 144 503 0,0%
Investor, B Finans 53 789 52,00 SEK 2 797 6 012 0,6%
JM AB Industrivaror 3 194 162,00 SEK 517 749 0,1%
Lundbergföretagen, B Finans 1 950 194,00 SEK 378 338 0,1%
Modern Times Group, B Kapitalv & tjä 4 686 72,00 SEK 337 984 0,1%
Nokia (SDB), A IT-företag 19 068 137,50 SEK 2 622 3 896 0,6%
Nordea Finans 245 761 39,10 SEK 9 609 13 443 2,1%
OM Gruppen Finans 5 267 42,40 SEK 223 906 0,0%
Pharmacia Corp (SDB) Läkemedel 4 154 361,50 SEK 1 502 1 860 0,3%
Saab, B Industrivaror 2 276 96,00 SEK 218 261 0,0%
Sandvik Industrivaror 23 475 197,50 SEK 4 636 5 078 1,0%
SAS Industrivaror 6 847 51,00 SEK 349 474 0,1%
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SCA, B Basvaror 19 278 294,50 SEK 5 677 5 347 1,3%
Scania, B Industrivaror 1 523 169,00 SEK 257 261 0,1%
SEB, A Finans 61 583 73,50 SEK 4 526 5 703 1,0%
Securitas, B Industrivaror 28 362 107,00 SEK 3 035 4 824 0,7%
Skandia Finans 95 257 23,30 SEK 2 219 8 494 0,5%
Skanska, B Industrivaror 34 584 51,00 SEK 1 764 2 785 0,4%
SKF, B Industrivaror 9 439 225,00 SEK 2 124 1 971 0,5%
SSAB, A Basvaror 9 217 103,50 SEK 954 894 0,2%
Stora Enso (SDB), R Basvaror 23 887 93,00 SEK 2 221 2 647 0,5%
Swedish Match Konsumentvaror 30 672 69,50 SEK 2 132 2 081 0,5%
Svenska Handelsbanken, A Finans 56 096 117,00 SEK 6 563 8 004 1,5%
Tele2, B Telekom 12 632 229,50 SEK 2 899 2 784 0,6%
Telia Telekom 84 466 32,00 SEK 2 703 3 252 0,6%
TietoEnator (SDB) IT-företag 2 149 118,50 SEK 255 463 0,1%
Tornet Finans 2 033 155,00 SEK 315 294 0,1%
Trelleborg, B Kapitalv & tjä 6 806 70,00 SEK 476 565 0,1%
Wihlborg Finans 5 235 76,50 SEK 400 384 0,1%
WM-Data, B IT-företag 24 767 7,85 SEK 194 863 0,0%
Volvo, B Industrivaror 24 406 144,00 SEK 3 514 4 092 0,8%
TILLVÄXTMARKNADER 54 459 62 838 12,2% 10,0%
Foreign & Col Em.Mk Inv Tr Finans 1 400 089 46,00 GBP 9 051 12 361 2,0%
Genesis Em. Markets Fund Finans 137 476 12,30 USD 14 824 17 341 3,3%
Morgan Stanley Em. Mk Fund Finans 64 400 8,32 USD 4 697 5 283 1,1%
MSCI  Mexico Index (Opal) Finans 1 850 90,44 USD 1 467 1 522 0,3%
MSCI Brazil Index (Opal) Finans 3 710 24,43 USD 795 777 0,2%
MSCI Korea Index (Opal) Finans 3 710 117,41 USD 3 819 3 591 0,9%
MSCI Malaysia Index (Opal) Finans 1 850 42,22 USD 685 681 0,2%
MSCI South Africa Index Finans 6 670 30,99 USD 1 812 1 792 0,4%
MSCI Taiwan Index (Opal) Finans 2 780 64,18 USD 1 564 1 636 0,3%
Tempelton Em. Mk UK Inv F Finans 1 136 712 98,57 GBP 15 746 17 854 3,5%
SVENSKA RÄNTEBÄRANDE 12 164 11 989 2,7% 0,0%
Statsobl lån 1037 8% Sv staten 10 500 000 4,14 SEK 12 164 11 989 2,7%
NOTERAT 441 826 602 938 98,8% 100,0%
VÄRDEPAPPER 441 826 602 938 98,8% 100,0%
Övrigt enligt balansräkning 5 424 1,2% 0,0%
FONDFÖRMÖGENHET 447 250 100,0% 100,0%

Not 2 Förändring av fondförmögenhet 021231 011231
Fondförmögenhet vid årets början 505 123 399 040
Andelsutgivning 190 084 204 982
Andelsinlösen –10 104 –37 834
Resultat efter skatt –227 136 –59 152
Utdelning till andelsägare –10 717 –1 913
Fondförmögenhet 447 250 505 123

Not 3 Värdeförändring på aktier m.m.
Realisationsvinst på aktier m.m. – 8 537
Realisationsförlust på aktier m.m. –105 129 –48 496
Orealiserade värdeförändringar –126 120 –23 509
Värdeförändring på aktier m.m. –231 249 –63 468

Not 4 Värdeförändring på räntebärande värdepapper
Realisationsvinst 7 –
Realisationsförlust – –
Orealiserade värdeförändringar 176 –
Värdeförändring på räntebärande värdepapper 183 0

forts. Pension 2015

Not 5 Övriga kostnader
Kupongskatt m.m. –841 –770
Övriga kostnader –1 0
Totalt övriga kostnader –842 –770

Pension 2020

BALANSRÄKNING (KSEK)

021231 011231
Värdepapper (not 1) 409 425 410 962
Bank och övriga likvida medel 4 541 52 895
Upplupna intäkter 290 0
Övriga fordringar 416 907
Summa tillgångar 414 672 464 764
Upplupen ersättning till fondbolag och förvaringsinstitut –176 –165
Övriga skulder – –42
Summa skulder –176 –207
Fondförmögenhet 414 496 464 557

RESULTATRÄKNING

020101 010101
–021231 –011231

Utdelningar 7 406 5 625
Värdeför. på aktier m.m.(not 3) –214 468 –58 725
Värdeför. räntebär. vp (not 4) 166 –
Valutavinster och -förluster, netto –1 078 715
Ränteintäkter 1 936 1 930
Summa intäkter –206 038 –50 455
Ersättning till fondbolaget –2 186 –1 891
Ersättning till förvaringsinstitutet –177 –183
Courtage –1 678 –1 484
Övriga kostnader (not 5) –790 –731
Summa kostnader –4 831 –4 289

Resultat före skatt –210 869 –54 744
Skatt – 0
Resultat efter skatt –210 869 –54 744

NOTER (KSEK)

Not 1 Värdepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings Fondvikt Indexvikt
Valuta värde (kSEK) värde (kSEK) 02 12 02 12

EUROPA 87 456 112 455 21,1% 17,4%
Accor Kapitalv & tjä 4 697 28,50 EUR 1 225 1 833 0,3%
Ahold Konsumentvaror 9 017 11,87 EUR 979 2 240 0,2%
Akzo Nobel Basvaror 8 413 29,59 EUR 2 277 3 603 0,5%
Aventis Läkemedel 6 251 50,40 EUR 2 882 4 388 0,7%
Banco Bilbao Vizcaya Arg Finans 15 417 9,14 EUR 1 289 1 945 0,3%
Bayerische Motoren Werke Kapitalv & tjä 4 200 28,92 EUR 1 111 1 512 0,3%
BNP Paribas Finans 6 787 37,91 EUR 2 354 3 549 0,6%
BP Plc  (Amoco) Energi 106 761 424,00 GBP 6 362 8 202 1,5%
Deutsche Bank, Namen Finans 5 700 43,92 EUR 2 290 3 691 0,6%
Diageo Konsumentvaror 11 300 672,50 GBP 1 068 1 311 0,3%
GlaxoSmithkline Plc Läkemedel 15 282 1 143,00 GBP 2 455 3 725 0,6%
ING Groep Finans 23 398 15,66 EUR 3 352 5 688 0,8%
L'Oreal Konsumentvaror 2 312 71,35 EUR 1 509 1 670 0,4%
National Grid Group Plc Kraft 31 092 444,00 GBP 1 940 2 219 0,5%
Nestle Konsumentvaror 2 199 296,00 CHF 4 096 5 084 1,0%
Nokia IT-företag 12 400 15,03 EUR 1 705 1 452 0,4%
Novartis Läkemedel 10 424 50,75 CHF 3 329 3 776 0,8%
Portugal Telecom Telekom 21 927 6,27 EUR 1 258 1 428 0,3%
Reed Elsevier PLC Kapitalv & tjä 34 000 533,50 GBP 2 549 2 753 0,6%
Renault S.A Kapitalv & tjä 5 880 43,89 EUR 2 361 2 707 0,6%
Rio Tinto Basvaror 15 700 1 235,00 GBP 2 725 2 393 0,7%
Roche Holding, Genusscheine Läkemedel 1 900 96,75 CHF 1 157 1 195 0,3%
Royal Bank of Scotland Finans 9 200 1 473,00 GBP 1 904 1 955 0,5%
Royal Dutch Energi 16 522 42,36 EUR 6 403 8 013 1,5%
SAP IT-företag 2 200 74,93 EUR 1 508 2 227 0,4%
Schering Läkemedel 3 500 41,45 EUR 1 327 1 965 0,3%
Schneider Electric Industrivaror 3 668 44,80 EUR 1 503 1 786 0,4%
Schweiz Rueckversicherung Finans 3 478 90,20 CHF 1 974 3 337 0,5%
ST Microelectronics IT-företag 5 512 19,09 EUR 963 1 393 0,2%
Standard & Chartered Bank Finans 33 439 704,82 GBP 3 312 3 720 0,8%
Telefonica de Espana Telekom 23 961 8,54 EUR 1 872 2 548 0,5%
Tesco Konsumentvaror 92 236 192,00 GBP 2 489 3 288 0,6%
Total Fina Energi 3 621 134,90 EUR 4 469 5 113 1,1%
Unicredito Italiano Finans 38 000 3,82 EUR 1 328 1 569 0,3%
Unilever Konsumentvaror 49 714 586,50 GBP 4 098 4 299 1,0%
Vodafone Telekom 255 617 112,25 GBP 4 032 4 878 1,0%
FJÄRRAN ÖSTERN 4 124 4 992 1,0% 1,8%
HSBC Holdings (HK 10) Finans 34 800 85,00 HKD 3 325 4 148 0,8%
MSCI Hong Kong (Opal) Finans 1 890 376,02 HKD 799 844 0,2%
JAPAN 18 258 22 750 4,4% 5,4%
Canon Inc IT-företag 11 000 4 470,00 JPY 3 633 4 079 0,9%
Kao Corp Konsumentvaror 15 000 2 605,00 JPY 2 887 3 383 0,7%
NTT Docomo Inc Telekom 70 219 000,00 JPY 1 133 1 773 0,3%
Orix Corp Finans 2 600 7 650,00 JPY 1 470 2 138 0,4%
Rohm Co IT-företag 1 800 15 170,00 JPY 2 018 2 654 0,5%
Sony Corp Kapitalv & tjä 6 800 4 960,00 JPY 2 492 3 666 0,6%
Takeda Chemical Industries Läkemedel 4 000 4 960,00 JPY 1 466 1 582 0,4%
Toyota Motor Corp Kapitalv & tjä 13 400 3 190,00 JPY 3 159 3 474 0,8%
NORDAMERIKA 128 076 174 500 30,9% 35,4%
Affiliated Computer Services IT-företag 3 200 51,61 USD 1 448 1 469 0,3%
American Intl Group Finans 9 300 56,93 USD 4 641 6 621 1,1%
AOL Time Warner Kapitalv & tjä 13 800 12,44 USD 1 505 3 935 0,4%
Bank of America Corp Finans 5 200 68,86 USD 3 139 3 302 0,8%
Bank of New York Co Finans 10 800 23,83 USD 2 256 4 122 0,5%
Baxter Intl Medicinsk teknik 5 100 27,55 USD 1 232 2 611 0,3%
Cisco Systems Inc IT-företag 29 700 13,10 USD 3 411 6 978 0,8%
Citigroup Inc Finans 17 750 35,14 USD 5 468 7 400 1,3%
Coca-Cola Co Konsumentvaror 11 000 43,32 USD 4 177 5 600 1,0%
Colgate Palmolive Konsumentvaror 3 300 51,90 USD 1 501 1 837 0,4%
CVS Corp Konsumentvaror 8 800 23,94 USD 1 847 3 058 0,4%
Dell Computer Corp IT-företag 9 600 27,07 USD 2 278 2 519 0,5%
Dominion Resources Kraft 2 600 54,49 USD 1 242 1 513 0,3%
Emerson Electric Industrivaror 5 200 49,63 USD 2 262 3 059 0,5%
Estee Lauder Konsumentvaror 5 200 25,95 USD 1 183 1 864 0,3%
Exxon Mobil Corp Energi 28 800 35,04 USD 8 847 11 531 2,1%
Fannie Mae (Fed Nat Mtg) Finans 4 500 64,62 USD 2 549 3 619 0,6%
First Data Corp Industrivaror 7 100 35,28 USD 2 196 2 231 0,5%
Genentech Inc Bioteknik 3 700 33,20 USD 1 077 1 212 0,3%
General Electric Co (US) Industrivaror 29 600 24,50 USD 6 357 12 102 1,5%
Harley-Davidson Kapitalv & tjä 4 450 45,75 USD 1 785 2 028 0,4%
Home Depot Inc Kapitalv & tjä 7 250 23,25 USD 1 478 2 938 0,4%
IBM Corp IT-företag 7 850 75,92 USD 5 225 6 718 1,3%
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Intel Corp IT-företag 14 400 16,37 USD 2 067 3 163 0,5%
Johnson & Johnson Läkemedel 11 300 53,52 USD 5 302 6 175 1,3%
Manulife Financial Corp Finans 10 600 21,66 USD 2 013 3 024 0,5%
Mcgraw-Hill Co's Kapitalv & tjä 5 400 60,03 USD 2 842 3 231 0,7%
Medtronic Medicinsk teknik 12 500 45,21 USD 4 954 5 773 1,2%
Merck Co Läkemedel 3 400 56,02 USD 1 670 1 770 0,4%
Microsoft Corp IT-företag 17 400 52,85 USD 8 062 10 309 1,9%
Oracle Systems Corp IT-företag 27 900 10,93 USD 2 674 3 017 0,6%
Pfizer Inc Läkemedel 18 900 30,10 USD 4 987 7 227 1,2%
Pharmacia Corp (US) Läkemedel 5 900 41,04 USD 2 123 2 342 0,5%
Principal Financial Group Finans 5 800 30,18 USD 1 535 1 542 0,4%
Procter & Gamble Co Konsumentvaror 5 550 86,23 USD 4 195 4 618 1,0%
Prudential Financial Inc Finans 4 100 31,33 USD 1 126 1 169 0,3%
SBC Communications Inc Telekom 9 000 27,04 USD 2 133 3 490 0,5%
United Technologies Corp Industrivaror 4 600 60,80 USD 2 452 2 708 0,6%
Wal Mart Stores Inc Kapitalv & tjä 9 150 49,45 USD 3 967 4 768 1,0%
Wells Fargo Finans 8 550 46,45 USD 3 482 3 837 0,8%
Verizon Communications Telekom 4 200 38,60 USD 1 421 2 138 0,3%
Viacom, B Kapitalv & tjä 3 300 39,94 USD 1 155 1 305 0,3%
Wyeth (AHP) Läkemedel 8 700 36,89 USD 2 814 4 626 0,7%
SVERIGE 109 935 173 116 26,5% 30,0%
ABB (SDB) Industrivaror 18 116 24,80 SEK 449 2 125 0,1%
Alfa Laval AB Industrivaror 1 725 70,00 SEK 121 113 0,0%
Assa Abloy, B Industrivaror 26 217 101,50 SEK 2 661 3 601 0,6%
AstraZeneca (SDB) Läkemedel 34 980 307,00 SEK 10 739 14 561 2,6%
Atlas Copco, A Industrivaror 11 534 172,00 SEK 1 984 2 403 0,5%
Atlas Copco, B Industrivaror 2 909 156,00 SEK 454 566 0,1%
Autoliv (SDB) Kapitalv & tjä 5 284 180,50 SEK 954 931 0,2%
Axfood Konsumentvaror 2 054 160,00 SEK 329 260 0,1%
Capio Medicinsk vård 6 391 68,50 SEK 438 451 0,1%
Castellum Finans 3 060 122,00 SEK 373 328 0,1%
Drott, B Finans 8 131 95,50 SEK 777 856 0,2%
Electrolux, B Kapitalv & tjä 28 881 140,00 SEK 4 043 4 802 1,0%
Eniro Kapitalv & tjä 15 335 55,00 SEK 843 1 235 0,2%
Ericsson LM, B IT-företag 1 267 443 6,20 SEK 7 858 38 053 1,9%
Europolitan Telekom 10 185 41,00 SEK 418 490 0,1%
Föreningssparbanken, A Finans 39 212 104,00 SEK 4 078 4 774 1,0%
Gambro, A Medicinsk vård 15 101 48,30 SEK 729 1 036 0,2%
Gambro, B Medicinsk vård 3 572 48,20 SEK 172 213 0,0%
Getinge, B Medicinsk teknik 3 978 176,00 SEK 700 703 0,2%
Hennes & Mauritz, B Kapitalv & tjä 47 520 171,00 SEK 8 126 8 217 2,0%
Holmen, B Basvaror 5 834 212,00 SEK 1 237 1 323 0,3%
IBS, B IT-företag 3 665 4,06 SEK 15 61 0,0%
Industrivärden, A Finans 15 160 99,50 SEK 1 508 2 308 0,4%
Intentia, B IT-företag 7 215 17,40 SEK 126 447 0,0%
Investor, B Finans 48 541 52,00 SEK 2 524 5 384 0,6%
JM AB Industrivaror 2 951 162,00 SEK 478 683 0,1%
Lundbergföretagen, B Finans 1 813 194,00 SEK 352 313 0,1%
Modern Times Group, B Kapitalv & tjä 4 250 72,00 SEK 306 889 0,1%
Nokia (SDB), A IT-företag 17 668 137,50 SEK 2 429 3 522 0,6%
Nordea Finans 227 745 39,10 SEK 8 905 12 459 2,1%
OM Gruppen Finans 4 451 42,40 SEK 189 790 0,0%
ORC Software IT-företag 1 221 67,50 SEK 82 139 0,0%
Pharmacia Corp (SDB) Läkemedel 3 599 361,50 SEK 1 301 1 632 0,3%
Saab, B Industrivaror 2 329 96,00 SEK 224 267 0,1%
Sandvik Industrivaror 21 755 197,50 SEK 4 297 4 719 1,0%
SAS Industrivaror 5 925 51,00 SEK 302 413 0,1%
SCA, B Basvaror 17 843 294,50 SEK 5 255 4 930 1,3%
Scania, B Industrivaror 1 405 169,00 SEK 237 241 0,1%
SEB, A Finans 56 967 73,50 SEK 4 187 5 234 1,0%
Securitas, B Industrivaror 26 220 107,00 SEK 2 806 4 463 0,7%
Skandia Finans 89 948 23,30 SEK 2 096 7 823 0,5%
Skanska, B Industrivaror 32 788 51,00 SEK 1 672 2 606 0,4%
SKF, B Industrivaror 8 730 225,00 SEK 1 964 1 928 0,5%
SSAB, A Basvaror 8 362 103,50 SEK 865 808 0,2%
Stora Enso (SDB), R Basvaror 22 101 93,00 SEK 2 055 2 451 0,5%
Swedish Match Konsumentvaror 31 164 69,50 SEK 2 166 2 138 0,5%
Svenska Handelsbanken, A Finans 51 728 117,00 SEK 6 052 7 492 1,5%
Tele2, B Telekom 11 716 229,50 SEK 2 689 2 571 0,6%
Telia Telekom 78 249 32,00 SEK 2 504 3 085 0,6%
TietoEnator (SDB) IT-företag 1 990 118,50 SEK 236 430 0,1%
Tornet Finans 1 894 155,00 SEK 294 272 0,1%
Trelleborg, B Kapitalv & tjä 5 887 70,00 SEK 412 488 0,1%
Wihlborg Finans 4 421 76,50 SEK 338 324 0,1%
WM-Data, B IT-företag 22 290 7,85 SEK 175 806 0,0%
Volvo, B Industrivaror 23 688 144,00 SEK 3 411 3 959 0,8%
TILLVÄXTMARKNADER 50 572 58 693 12,2% 10,0%
Foreign & Col Em. Mk Inv Tr Finans 1 300 049 46,00 GBP 8 404 11 333 2,0%
Genesis Em. Markets Fund Finans 127 814 12,30 USD 13 782 16 058 3,3%
Morgan Stanley Em Mk Fund Finans 59 900 8,32 USD 4 369 5 175 1,1%
MSCI  Mexico Index (Opal) Finans 1 710 90,44 USD 1 356 1 407 0,3%
MSCI Brazil Index (Opal) Finans 3 430 24,43 USD 735 718 0,2%
MSCI Korea Index (Opal) Finans 3 430 117,41 USD 3 530 3 320 0,9%
MSCI Malaysia Index (Opal) Finans 1 710 42,22 USD 633 629 0,2%
MSCI South Africa Index Finans 6 180 30,99 USD 1 679 1 661 0,4%
MSCI Taiwan Index (Opal) Finans 2 570 64,18 USD 1 446 1 512 0,3%
Tempelton Em. Mk UK Inv F Finans 1 056 702 98,57 GBP 14 638 16 880 3,5%
SVENSKA RÄNTEBÄRANDE 11 006 10 847 2,7% 0,0%
Statsobl lån 1037 8% Sv staten 9 500 000 4,14 SEK 11 006 10 847 2,7%
NOTERAT 409 425 557 352 98,8% 100,0%
VÄRDEPAPPER 409 425 557 352 98,8% 100,0%
Övrigt enligt balansräkning 5 071 1,2% 0,0%
FONDFÖRMÖGENHET 414 496 100,0% 100,0%

Not 2 Förändring av fondförmögenhet 021231 011231
Fondförmögenhet vid årets början 464 557 365 859
Andelsutgivning 179 049 192 323
Andelsinlösen –8 382 –37 016
Resultat efter skatt –210 869 –54 744
Utdelning till andelsägare –9 859 –1 865
Fondförmögenhet 414 496 464 557

Not 3 Värdeförändring på aktier m.m.
Realisationsvinst på aktier m.m. – 7 363
Realisationsförlust på aktier m.m. –98 225 –44 280
Orealiserade värdeförändringar –116 243 –21 808
Värdeförändring på aktier m m –214 468 –58 725

Not 4 Värdeförändring på räntebärande värdepapper
Realisationsvinst 7 –
Realisationsförlust – –
Orealiserade värdeförändringar 159 –
Värdeförändring på räntebärande värdepapper 166 0

Not 5 Övriga kostnader
Kupongskatt m.m. –789 –730
Räntekostnader – 0
Övriga kostnader –1 –1
Totalt övriga kostnader –790 –731

Pension 2025
Avkastning & risk 1 år 3 år 5 år
Avkastning fond –34,3% –48,7% –
Avkastning index –34,6% –44,9% –
Volatilitet fond* 20,3% 20,7% –
Volatilitet index* 21,2% 19,4% –
Aktiv risk* 4,5% 3,4% –

* Baseras på värden för Pension 2030

Största aktieinnehav Antal (kSEK) % av fonden
AstraZeneca (SDB) 31 186 9 574 2,5%
Nordea 210 990 8 250 2,1%
Exxon Mobil Corp 26 700 8 202 2,1%
Hennes & Mauritz, B 44 090 7 539 2,0%
Microsoft Corp 16 200 7 506 2,0%
Ericsson LM, B 1 173 908 7 278 1,9%
Royal Dutch 15 248 5 909 1,5%
BP Plc (Amoco) 98 807 5 888 1,5%
General Electric Co (US) 26 500 5 729 1,5%
Svenska Handelsbanken, A 47 934 5 608 1,5%

Största bruttoköp Antal (kSEK) % av fonden
AstraZeneca (SDB) 24 302 9 586 2,5%
Nordea 174 270 8 829 2,3%
Ericsson LM, B 467 011 8 525 2,2%
Exxon Mobil Corp 20 100 7 743 2,0%
Citigroup Inc 17 720 7 019 1,8%
BP Plc (Amoco) 87 012 6 596 1,7%
Royal Dutch 14 371 6 574 1,7%
Nestle 2 733 6 259 1,6%
Microsoft Corp 11 600 6 134 1,6%
Sony Corp 11 000 5 817 1,5%

Största bruttoförsäljning Antal (kSEK) % av fonden
Asienfonden LF 111 456 7 473 1,9%
Tempelton Emerging Mk UK Inv Fund 393 000 6 446 1,7%
Nokia (SDB), A 28 224 5 015 1,3%
Pfizer Inc 13 300 4 561 1,2%
Telia 103 269 3 977 1,0%
Tele2, B 15 465 3 945 1,0%
Wells Fargo 7 500 3 747 1,0%
Volvo, B 22 144 3 513 0,9%
Procter & Gamble Co 4 050 3 501 0,9%
Nordea 73 007 3 286 0,9%

Utdelning Andels- Antal Fondförm.het
Kr/andel kurs SEK andelar MSEK

981231 – 125,97 200 000 25
991231 – 192,12 269 338 52
001231 2,31 173,10 1 971 185 341
011231 0,94 147,36 2 888 446 426
021231 2,53 95,18 4 034 859 384
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forts. Pension 2025

BALANSRÄKNING (KSEK)

021231 011231
Värdepapper (not 1) 378 519 373 269
Bank och övriga likvida medel 5 022 51 364
Upplupna intäkter 269 0
Övriga fordringar 385 1 199
Summa tillgångar 384 195 425 832
Upplupen ersättning till fondbolag och förvaringsinstitut –163 –151
Övriga skulder – –39
Summa skulder –163 –189
Fondförmögenhet 384 032 425 642

RESULTATRÄKNING (KSEK)

020101 010101
–021231 –011231

Utdelningar 6 791 5 205
Värdeför. på aktier m.m. (not 3) –195 053 –54 074
Värdeför. räntebär. vp (not 4) 153 –
Valutavinster och -förluster, netto –858 610
Ränteintäkter 1 896 1 755
Summa intäkter –187 071 –46 504
Ersättning till fondbolaget –2 017 –1 737
Ersättning till förvaringsinstitutet –158 –172
Courtage –1 764 –1 379
Övriga kostnader (not 5) –621 –673
Summa kostnader –4 560 –3 961

Resultat före skatt –191 631 –50 465
Skatt – 0
Resultat efter skatt –191 631 –50 465

NOTER (KSEK)

Not 1 Värdepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings Fondvikt Indexvikt
Valuta värde (kSEK) värde (kSEK) 02 12 02 12

EUROPA 80 383 102 899 20,9% 17,4%
Accor Kapitalv & tjä 3 980 28,50 EUR 1 038 1 553 0,3%
Ahold Konsumentvaror 8 368 11,87 EUR 909 2 112 0,2%
Akzo Nobel Basvaror 8 700 29,59 EUR 2 355 3 680 0,6%
Aventis Läkemedel 6 309 50,40 EUR 2 909 4 365 0,8%
Banco Bilbao Vizcaya Arg Finans 12 703 9,14 EUR 1 062 1 620 0,3%
Bayerische Motoren Werke Kapitalv & tjä 3 900 28,92 EUR 1 032 1 404 0,3%
BNP Paribas Finans 7 351 37,91 EUR 2 550 3 703 0,7%
BP Plc  (Amoco) Energi 98 807 424,00 GBP 5 888 7 584 1,5%
Deutsche Bank, Namen Finans 4 900 43,92 EUR 1 969 3 137 0,5%
Diageo Konsumentvaror 10 500 672,50 GBP 992 1 218 0,3%
GlaxoSmithkline Plc Läkemedel 14 651 1 143,00 GBP 2 353 3 618 0,6%
ING Groep Finans 21 666 15,66 EUR 3 104 5 174 0,8%
L'Oreal Konsumentvaror 1 922 71,35 EUR 1 255 1 389 0,3%
National Grid Group Plc Kraft 25 618 444,00 GBP 1 599 1 822 0,4%
Nestle Konsumentvaror 2 043 296,00 CHF 3 805 4 674 1,0%
Nokia IT-företag 11 500 15,03 EUR 1 581 1 347 0,4%
Novartis Läkemedel 8 158 50,75 CHF 2 605 3 004 0,7%
Portugal Telecom Telekom 18 066 6,27 EUR 1 036 1 176 0,3%
Reed Elsevier PLC Kapitalv & tjä 31 500 533,50 GBP 2 362 2 551 0,6%
Renault S.A Kapitalv & tjä 4 984 43,89 EUR 2 001 2 294 0,5%
Rio Tinto Basvaror 14 600 1 235,00 GBP 2 534 2 225 0,7%
Roche Holding, Genusscheine Läkemedel 1 800 96,75 CHF 1 096 1 132 0,3%
Royal Bank of Scotland Finans 8 600 1 473,00 GBP 1 780 1 828 0,5%
Royal Dutch Energi 15 248 42,36 EUR 5 909 7 273 1,5%
SAP IT-företag 1 800 74,93 EUR 1 234 1 823 0,3%
Schering Läkemedel 3 250 41,45 EUR 1 232 1 825 0,3%
Schneider Electric Industrivaror 3 108 44,80 EUR 1 274 1 513 0,3%
Schweiz Rueckversicherung Finans 2 866 90,20 CHF 1 627 2 750 0,4%
ST Microelectronics IT-företag 5 191 19,09 EUR 907 1 326 0,2%
Standard & Chartered Bank Finans 35 251 704,82 GBP 3 492 3 778 0,9%
Telefonica de Espana Telekom 22 244 8,54 EUR 1 738 2 408 0,5%
Tesco Konsumentvaror 85 432 192,00 GBP 2 305 2 950 0,6%
Total Fina Energi 3 355 134,90 EUR 4 141 4 750 1,1%
Unicredito Italiano Finans 35 200 3,82 EUR 1 230 1 453 0,3%
Unilever Konsumentvaror 45 439 586,50 GBP 3 745 3 951 1,0%
Vodafone Telekom 236 734 112,25 GBP 3 735 4 486 1,0%
FJÄRRAN ÖSTERN 3 687 4 361 1,0% 1,8%
HSBC Holdings (HK 10) Finans 30 800 85,00 HKD 2 943 3 575 0,8%
MSCI Hong Kong (Opal) Finans 1 760 376,02 HKD 744 786 0,2%
JAPAN 17 067 21 085 4,4% 5,4%
Canon Inc IT-företag 11 000 4 470,00 JPY 3 633 4 048 0,9%
Kao Corp Konsumentvaror 14 000 2 605,00 JPY 2 695 3 151 0,7%
NTT Docomo Inc Telekom 65 219 000,00 JPY 1 052 1 603 0,3%
Orix Corp Finans 2 100 7 650,00 JPY 1 187 1 727 0,3%
Rohm Co IT-företag 1 500 15 170,00 JPY 1 681 2 212 0,4%
Sony Corp Kapitalv & tjä 7 400 4 960,00 JPY 2 712 3 910 0,7%
Takeda Chemical Industries Läkemedel 4 000 4 960,00 JPY 1 466 1 582 0,4%
Toyota Motor Corp Kapitalv & tjä 11 200 3 190,00 JPY 2 640 2 851 0,7%
NORDAMERIKA 119 139 160 315 31,0% 35,4%
Affiliated Computer Services IT-företag 3 000 51,61 USD 1 357 1 377 0,4%
American Intl Group Finans 8 500 56,93 USD 4 242 5 952 1,1%
AOL Time Warner Kapitalv & tjä 14 700 12,44 USD 1 603 4 525 0,4%
Bank of America Corp Finans 4 750 68,86 USD 2 867 3 056 0,7%

Bank of New York Co Finans 11 200 23,83 USD 2 340 4 115 0,6%
Baxter Intl Medicinsk teknik 4 700 27,55 USD 1 135 2 416 0,3%
Cisco Systems Inc IT-företag 27 500 13,10 USD 3 158 5 846 0,8%
Citigroup Inc Finans 16 500 35,14 USD 5 083 6 680 1,3%
Coca-Cola Co Konsumentvaror 10 200 43,32 USD 3 874 5 170 1,0%
Colgate Palmolive Konsumentvaror 3 950 51,90 USD 1 797 2 085 0,5%
CVS Corp Konsumentvaror 7 300 23,94 USD 1 532 2 580 0,4%
Dell Computer Corp IT-företag 8 900 27,07 USD 2 112 2 335 0,5%
Dominion Resources Kraft 2 400 54,49 USD 1 146 1 397 0,3%
Emerson Electric Industrivaror 5 600 49,63 USD 2 436 3 142 0,6%
Estee Lauder Konsumentvaror 4 300 25,95 USD 978 1 541 0,3%
Exxon Mobil Corp Energi 26 700 35,04 USD 8 202 10 631 2,1%
Fannie Mae (Fed Nat Mtg) Finans 3 700 64,62 USD 2 096 2 997 0,5%
First Data Corp Industrivaror 6 600 35,28 USD 2 041 2 074 0,5%
Genentech Inc Bioteknik 3 100 33,20 USD 902 1 016 0,2%
General Electric Co (US) Industrivaror 26 500 24,50 USD 5 692 10 497 1,5%
Harley-Davidson Kapitalv & tjä 4 100 45,75 USD 1 644 1 869 0,4%
Home Depot Inc Kapitalv & tjä 7 100 23,25 USD 1 447 2 856 0,4%
IBM Corp IT-företag 7 300 75,92 USD 4 859 6 149 1,3%
Intel Corp IT-företag 13 400 16,37 USD 1 923 2 871 0,5%
Johnson & Johnson Läkemedel 10 500 53,52 USD 4 926 5 644 1,3%
Manulife Financial Corp Finans 8 700 21,66 USD 1 652 2 482 0,4%
Mcgraw-Hill Co's Kapitalv & tjä 5 000 60,03 USD 2 631 2 911 0,7%
Medtronic Medicinsk teknik 11 600 45,21 USD 4 597 5 184 1,2%
Merck Co Läkemedel 3 200 56,02 USD 1 572 1 667 0,4%
Microsoft Corp IT-företag 16 200 52,85 USD 7 506 9 572 2,0%
Oracle Systems Corp IT-företag 25 800 10,93 USD 2 472 2 868 0,6%
Pfizer Inc Läkemedel 17 500 30,10 USD 4 618 6 636 1,2%
Pharmacia Corp (US) Läkemedel 5 700 41,04 USD 2 051 2 291 0,5%
Principal Financial Group Finans 5 400 30,18 USD 1 429 1 436 0,4%
Procter & Gamble Co Konsumentvaror 5 150 86,23 USD 3 893 4 273 1,0%
Prudential Financial Inc Finans 3 800 31,33 USD 1 044 1 084 0,3%
SBC Communications Inc Telekom 7 400 27,04 USD 1 754 2 923 0,5%
United Technologies Corp Industrivaror 5 200 60,80 USD 2 772 3 062 0,7%
Wal Mart Stores Inc Kapitalv & tjä 8 500 49,45 USD 3 685 4 344 1,0%
Wells Fargo Finans 7 850 46,45 USD 3 197 3 527 0,8%
Verizon Communications Telekom 3 500 38,60 USD 1 184 1 776 0,3%
Viacom, B Kapitalv & tjä 3 100 39,94 USD 1 085 1 226 0,3%
Wyeth (AHP) Läkemedel 8 050 36,89 USD 2 603 4 235 0,7%
SVERIGE 100 829 158 692 26,3% 30,0%
ABB (SDB) Industrivaror 16 783 24,80 SEK 416 1 770 0,1%
Alfa Laval AB Industrivaror 1 598 70,00 SEK 112 105 0,0%
Assa Abloy, B Industrivaror 24 285 101,50 SEK 2 465 3 331 0,6%
AstraZeneca (SDB) Läkemedel 31 186 307,00 SEK 9 574 12 990 2,5%
Atlas Copco, A Industrivaror 10 987 172,00 SEK 1 890 2 286 0,5%
Atlas Copco, B Industrivaror 2 715 156,00 SEK 424 528 0,1%
Autoliv (SDB) Kapitalv & tjä 4 888 180,50 SEK 882 862 0,2%
Axfood Konsumentvaror 1 938 160,00 SEK 310 247 0,1%
Capio Medicinsk vård 6 024 68,50 SEK 413 426 0,1%
Castellum Finans 2 873 122,00 SEK 351 309 0,1%
Drott, B Finans 7 608 95,50 SEK 727 800 0,2%
Electrolux, B Kapitalv & tjä 26 769 140,00 SEK 3 748 4 455 1,0%
Eniro Kapitalv & tjä 14 247 55,00 SEK 784 1 145 0,2%
Ericsson LM, B IT-företag 1 173 908 6,20 SEK 7 278 35 156 1,9%
Europolitan Telekom 9 449 41,00 SEK 387 454 0,1%
Föreningssparbanken, A Finans 35 554 104,00 SEK 3 698 4 353 1,0%
Gambro, A Medicinsk vård 13 858 48,30 SEK 669 948 0,2%
Gambro, B Medicinsk vård 3 516 48,20 SEK 169 210 0,0%
Getinge, B Medicinsk teknik 3 706 176,00 SEK 652 656 0,2%
Hennes & Mauritz, B Kapitalv & tjä 44 090 171,00 SEK 7 539 7 641 2,0%
Holmen, B Basvaror 5 410 212,00 SEK 1 147 1 231 0,3%
IBS, B IT-företag 3 320 4,06 SEK 13 56 0,0%
Industrivärden, A Finans 14 053 99,50 SEK 1 398 2 130 0,4%
Intentia, B IT-företag 6 504 17,40 SEK 113 404 0,0%
Investor, B Finans 43 785 52,00 SEK 2 277 4 888 0,6%
JM AB Industrivaror 2 735 162,00 SEK 443 634 0,1%
Lundbergföretagen, B Finans 1 681 194,00 SEK 326 290 0,1%
Modern Times Group, B Kapitalv & tjä 3 977 72,00 SEK 286 822 0,1%
Nokia (SDB), A IT-företag 16 369 137,50 SEK 2 251 3 236 0,6%
Nordea Finans 210 990 39,10 SEK 8 250 11 542 2,1%
OM Gruppen Finans 4 192 42,40 SEK 178 735 0,0%
ORC Software IT-företag 1 167 67,50 SEK 79 132 0,0%
Pharmacia Corp (SDB) Läkemedel 3 391 361,50 SEK 1 226 1 527 0,3%
Saab, B Industrivaror 1 958 96,00 SEK 188 224 0,0%
Sandvik Industrivaror 20 152 197,50 SEK 3 980 4 376 1,0%
SAS Industrivaror 5 585 51,00 SEK 285 388 0,1%
SCA, B Basvaror 16 539 294,50 SEK 4 871 4 592 1,3%
Scania, B Industrivaror 1 308 169,00 SEK 221 224 0,1%
SEB, A Finans 52 940 73,50 SEK 3 891 4 866 1,0%
Securitas, B Industrivaror 24 291 107,00 SEK 2 599 4 139 0,7%
Skandia Finans 82 025 23,30 SEK 1 911 7 147 0,5%
Skanska, B Industrivaror 28 131 51,00 SEK 1 435 2 273 0,4%
SKF, B Industrivaror 8 088 225,00 SEK 1 820 1 728 0,5%
SSAB, A Basvaror 8 707 103,50 SEK 901 817 0,2%
Stora Enso (SDB), R Basvaror 20 478 93,00 SEK 1 904 2 272 0,5%
Swedish Match Konsumentvaror 28 976 69,50 SEK 2 014 1 992 0,5%
Svenska Handelsbanken, A Finans 47 934 117,00 SEK 5 608 6 922 1,5%
Tele2, B Telekom 10 853 229,50 SEK 2 491 2 378 0,6%
Telia Telekom 72 632 32,00 SEK 2 324 2 855 0,6%
TietoEnator (SDB) IT-företag 1 845 118,50 SEK 219 397 0,1%
Tornet Finans 1 772 155,00 SEK 275 256 0,1%
Trelleborg, B Kapitalv & tjä 5 541 70,00 SEK 388 459 0,1%
Wihlborg Finans 4 164 76,50 SEK 319 305 0,1%
WM-Data, B IT-företag 20 749 7,85 SEK 163 748 0,0%
Volvo, B Industrivaror 17 697 144,00 SEK 2 548 3 037 0,7%
TILLVÄXTMARKNADER 47 221 54 540 12,3% 10,0%
Foreign & Col Em. Mk Inv Tr Finans 1 213 284 46,00 GBP 7 843 10 414 2,0%
Genesis Em. Markets Fund Finans 119 417 12,30 USD 12 876 15 016 3,4%
Morgan Stanley Em. Mk Fund Finans 56 000 8,32 USD 4 084 4 788 1,1%
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MSCI  Mexico Index (Opal) Finans 1 600 90,44 USD 1 269 1 317 0,3%
MSCI Brazil Index (Opal) Finans 3 200 24,43 USD 685 670 0,2%
MSCI Korea Index (Opal) Finans 3 200 117,41 USD 3 294 3 097 0,9%
MSCI Malaysia Index (Opal) Finans 1 600 42,22 USD 592 589 0,2%
MSCI South Africa Index Finans 5 750 30,99 USD 1 562 1 545 0,4%
MSCI Taiwan Index (Opal) Finans 2 400 64,18 USD 1 350 1 412 0,4%
Tempelton Em. Mk UK Inv F Finans 986 397 98,57 GBP 13 664 15 692 3,6%
SVENSKA RÄNTEBÄRANDE 10 195 10 048 2,7% 0,0%
Statsobl lån 1037 8% Sv staten 8 800 000 4,14 SEK 10 195 10 048 2,7%
NOTERAT 378 519 511 939 98,6% 100,0%
VÄRDEPAPPER 378 519 511 939 98,6% 100,0%
Övrigt enligt balansräkning 5 513 1,4% 0,0%
FONDFÖRMÖGENHET 384 032 100,0% 100,0%

Not 2 Förändring av fondförmögenhet 021231 011231
Fondförmögenhet vid årets början 425 642 341 221
Andelsutgivning 165 896 173 046
Andelsinlösen –6 710 –36 282
Resultat efter skatt –191 631 –50 465
Utdelning till andelsägare –9 165 –1 878
Fondförmögenhet 384 032 425 642

Not 3 Värdeförändring på aktier m.m.
Realisationsvinst på aktier m.m. – 6 677
Realisationsförlust på aktier m.m. –89 982 –40 052
Orealiserade värdeförändringar –105 071 –20 699
Värdeförändring på aktier m.m. –195 053 –54 074

Not 4 Värdeförändring på räntebärande värdepapper
Realisationsvinst 6 –
Realisationsförlust – –
Orealiserade värdeförändringar 147 –
Värdeförändring på räntebärande värdepapper 153 0

Not 5 Övriga kostnader
Kupongskatt m.m. –619 –671
Räntekostnader – –1
Övriga kostnader –2 –1
Totalt övriga kostnader –621 –673

Pension 2030
Avkastning & risk 1 år 3 år 5 år
Avkastning fond –34,5% –49,2% –
Avkastning index –34,6% –44,9% –
Volatilitet fond 20,3% 20,7% –
Volatilitet index 21,2% 19,4% –
Aktiv risk 4,5% 3,3% –

Största aktieinnehav Antal (kSEK) % av fonden
AstraZeneca (SDB) 31 856 9 780 2,6%
Nordea 205 646 8 041 2,1%
Exxon Mobil Corp 26 000 7 987 2,1%
Hennes & Mauritz, B 42 829 7 324 2,0%
Microsoft Corp 15 750 7 297 1,9%
Ericsson LM, B 1 143 234 7 088 1,9%
Royal Dutch 14 854 5 757 1,5%
BP Plc (Amoco) 96 180 5 731 1,5%
General Electric Co (US) 25 800 5 578 1,5%
Svenska Handelsbanken, A 46 697 5 464 1,5%

Största bruttoköp Antal (kSEK) % av fonden
AstraZeneca (SDB) 24 190 9 475 2,5%
Ericsson LM, B 445 972 8 672 2,3%
Nordea 167 159 8 376 2,2%
Citigroup Inc 19 717 7 815 2,1%
Exxon Mobil Corp 19 710 7 589 2,0%
Nokia (SDB), A 38 463 7 335 2,0%
BP Plc (Amoco) 85 419 6 473 1,7%
Royal Dutch 14 058 6 457 1,7%
Nestle 2 667 6 124 1,6%
Microsoft Corp 11 400 5 996 1,6%

Största bruttoförsäljning Antal (kSEK) % av fonden
Asienfonden LF 104 295 6 993 1,9%
Nokia (SDB), A 34 688 6 957 1,9%
Pfizer Inc 12 800 4 388 1,2%
Tempelton Emerging Mk UK Inv Fund 228 000 3 905 1,0%
Tele2, B 14 901 3 792 1,0%
Telia 98 590 3 764 1,0%

Wells Fargo 7 100 3 551 0,9%
Volvo, B 21 699 3 456 0,9%
Procter & Gamble Co 4 000 3 442 0,9%
Merck Co 6 500 3 072 0,8%

Utdelning Andels- Antal Fondförm.het
Kr/andel kurs SEK andelar MSEK

981231 – 125,97 200 000 25
991231 – 190,75 337 976 64
001231 2,07 170,59 1 846 033 315
011231 1,14 145,29 2 796 392 406
021231 2,48 93,58 3 999 634 374

BALANSRÄKNING (KSEK)

021231 011231
Värdepapper (not 1) 369 687 353 025
Bank och övriga likvida medel 4 117 53 012
Upplupna intäkter 243 0
Övriga fordringar 377 798
Summa tillgångar 374 425 406 836
Upplupen ersättning till fondbolag och förvaringsinstitut –159 –144
Övriga skulder – –407
Summa skulder –159 –551
Fondförmögenhet 374 266 406 285

RESULTATRÄKNING (KSEK)

020101 010101
–021231 –011231

Utdelningar 6 446 4 839
Värdeför. på aktier m.m. (not 3) –190 348 –50 817
Värdeför. räntebär. vp (not 4) 138 –
Valutavinster och -förluster, netto –781 846
Ränteintäkter 1 970 1 820
Summa intäkter –182 575 –43 312
Ersättning till fondbolaget –1 947 –1 642
Ersättning till förvaringsinstitutet –165 –167
Courtage –1 583 –1 316
Övriga kostnader (not 5) –691 –636
Summa kostnader –4 386 –3 761

Resultat före skatt –186 961 –47 073
Skatt – 0
Resultat efter skatt –186 961 –47 073

NOTER (KSEK)

Not 1 Värdepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings Fondvikt Indexvikt
Valuta värde (kSEK) värde (kSEK) 02 12 02 12

EUROPA 78 427 100 257 21,0% 17,4%
Accor Kapitalv & tjä 4 006 28,50 EUR 1 045 1 564 0,3%
Ahold Konsumentvaror 8 163 11,87 EUR 886 2 040 0,2%
Akzo Nobel Basvaror 6 800 29,59 EUR 1 841 2 880 0,5%
Aventis Läkemedel 6 144 50,40 EUR 2 833 4 243 0,8%
Banco Bilbao Vizcaya Arg Finans 12 787 9,14 EUR 1 069 1 620 0,3%
Bayerische Motoren Werke Kapitalv & tjä 3 800 28,92 EUR 1 005 1 368 0,3%
BNP Paribas Finans 7 190 37,91 EUR 2 494 3 637 0,7%
BP Plc  (Amoco) Energi 96 180 424,00 GBP 5 731 7 405 1,5%
Deutsche Bank, Namen Finans 4 800 43,92 EUR 1 929 3 084 0,5%
Diageo Konsumentvaror 10 200 672,50 GBP 964 1 183 0,3%
GlaxoSmithkline Plc Läkemedel 14 749 1 143,00 GBP 2 369 3 577 0,6%
ING Groep Finans 21 187 15,66 EUR 3 035 5 060 0,8%
L'Oreal Konsumentvaror 1 935 71,35 EUR 1 263 1 398 0,3%
National Grid Group Plc Kraft 25 788 444,00 GBP 1 609 1 833 0,4%
Nestle Konsumentvaror 1 987 296,00 CHF 3 701 4 558 1,0%
Nokia IT-företag 11 200 15,03 EUR 1 540 1 311 0,4%
Novartis Läkemedel 7 944 50,75 CHF 2 537 2 924 0,7%
Portugal Telecom Telekom 18 186 6,27 EUR 1 043 1 184 0,3%
Reed Elsevier PLC Kapitalv & tjä 30 700 533,50 GBP 2 302 2 486 0,6%
Renault S.A Kapitalv & tjä 5 017 43,89 EUR 2 015 2 310 0,5%
Rio Tinto Basvaror 14 200 1 235,00 GBP 2 465 2 164 0,7%
Roche Holding, Genusscheine Läkemedel 1 750 96,75 CHF 1 065 1 100 0,3%
Royal Bank of Scotland Finans 8 400 1 473,00 GBP 1 739 1 785 0,5%
Royal Dutch Energi 14 854 42,36 EUR 5 757 7 103 1,5%
SAP IT-företag 1 900 74,93 EUR 1 302 1 924 0,3%
Schering Läkemedel 3 200 41,45 EUR 1 213 1 796 0,3%
Schneider Electric Industrivaror 3 129 44,80 EUR 1 282 1 523 0,3%
Schweiz Rueckversicherung Finans 2 885 90,20 CHF 1 637 2 768 0,4%
ST Microelectronics IT-företag 5 049 19,09 EUR 882 1 279 0,2%
Standard & Chartered Bank Finans 34 334 704,82 GBP 3 401 3 687 0,9%
Telefonica de Espana Telekom 21 813 8,54 EUR 1 704 2 358 0,5%
Tesco Konsumentvaror 82 878 192,00 GBP 2 236 2 859 0,6%
Total Fina Energi 3 270 134,90 EUR 4 036 4 617 1,1%
Unicredito Italiano Finans 34 300 3,82 EUR 1 199 1 416 0,3%
Unilever Konsumentvaror 44 278 586,50 GBP 3 650 3 861 1,0%
Vodafone Telekom 231 258 112,25 GBP 3 648 4 350 1,0%
FJÄRRAN ÖSTERN 3 589 4 253 1,0% 1,8%
HSBC Holdings (HK 10) Finans 30 000 85,00 HKD 2 866 3 489 0,8%
MSCI Hong Kong (Opal) Finans 1 710 376,02 HKD 723 764 0,2%
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JAPAN 16 268 20 124 4,3% 5,4%
Canon Inc IT-företag 10 000 4 470,00 JPY 3 303 3 613 0,9%
Kao Corp Konsumentvaror 12 000 2 605,00 JPY 2 310 2 701 0,6%
NTT Docomo Inc Telekom 63 219 000,00 JPY 1 019 1 559 0,3%
Orix Corp Finans 2 200 7 650,00 JPY 1 244 1 809 0,3%
Rohm Co IT-företag 1 500 15 170,00 JPY 1 681 2 212 0,4%
Sony Corp Kapitalv & tjä 7 300 4 960,00 JPY 2 675 3 867 0,7%
Takeda Chemical Industries Läkemedel 4 000 4 960,00 JPY 1 466 1 582 0,4%
Toyota Motor Corp Kapitalv & tjä 10 900 3 190,00 JPY 2 569 2 781 0,7%
NORDAMERIKA 116 793 156 479 31,2% 35,4%
Affiliated Computer Services IT-företag 2 900 51,61 USD 1 312 1 331 0,4%
American Intl Group Finans 8 300 56,93 USD 4 142 5 785 1,1%
AOL Time Warner Kapitalv & tjä 14 700 12,44 USD 1 603 4 383 0,4%
Bank of America Corp Finans 4 650 68,86 USD 2 807 2 952 0,8%
Bank of New York Co Finans 11 000 23,83 USD 2 298 4 029 0,6%
Baxter Intl Medicinsk teknik 4 600 27,55 USD 1 111 2 355 0,3%
Cisco Systems Inc IT-företag 26 800 13,10 USD 3 078 5 607 0,8%
Citigroup Inc Finans 17 250 35,14 USD 5 314 6 846 1,4%
Coca-Cola Co Konsumentvaror 9 950 43,32 USD 3 779 5 051 1,0%
Colgate Palmolive Konsumentvaror 3 850 51,90 USD 1 752 2 026 0,5%
CVS Corp Konsumentvaror 7 300 23,94 USD 1 532 2 557 0,4%
Dell Computer Corp IT-företag 8 600 27,07 USD 2 041 2 257 0,5%
Dominion Resources Kraft 2 400 54,49 USD 1 146 1 397 0,3%
Emerson Electric Industrivaror 4 300 49,63 USD 1 871 2 531 0,5%
Estee Lauder Konsumentvaror 4 300 25,95 USD 978 1 541 0,3%
Exxon Mobil Corp Energi 26 000 35,04 USD 7 987 10 347 2,1%
Fannie Mae (Fed Nat Mtg) Finans 4 600 64,62 USD 2 606 3 511 0,7%
First Data Corp Industrivaror 6 400 35,28 USD 1 979 2 013 0,5%
Genentech Inc Bioteknik 3 100 33,20 USD 902 1 016 0,2%
General Electric Co (US) Industrivaror 25 800 24,50 USD 5 541 10 084 1,5%
Harley-Davidson Kapitalv & tjä 4 000 45,75 USD 1 604 1 823 0,4%
Home Depot Inc Kapitalv & tjä 6 950 23,25 USD 1 417 2 799 0,4%
IBM Corp IT-företag 7 100 75,92 USD 4 725 6 006 1,3%
Intel Corp IT-företag 13 000 16,37 USD 1 866 2 801 0,5%
Johnson & Johnson Läkemedel 10 250 53,52 USD 4 809 5 519 1,3%
Manulife Financial Corp Finans 8 800 21,66 USD 1 671 2 511 0,4%
Mcgraw-Hill Co's Kapitalv & tjä 4 900 60,03 USD 2 579 2 859 0,7%
Medtronic Medicinsk teknik 11 300 45,21 USD 4 479 5 052 1,2%
Merck Co Läkemedel 3 100 56,02 USD 1 522 1 615 0,4%
Microsoft Corp IT-företag 15 750 52,85 USD 7 297 9 264 1,9%
Oracle Systems Corp IT-företag 25 100 10,93 USD 2 405 2 742 0,6%
Pfizer Inc Läkemedel 17 100 30,10 USD 4 512 6 400 1,2%
Pharmacia Corp (US) Läkemedel 5 500 41,04 USD 1 979 2 192 0,5%
Principal Financial Group Finans 5 250 30,18 USD 1 389 1 396 0,4%
Procter & Gamble Co Konsumentvaror 5 000 86,23 USD 3 780 4 155 1,0%
Prudential Financial Inc Finans 3 700 31,33 USD 1 016 1 056 0,3%
SBC Communications Inc Telekom 7 400 27,04 USD 1 754 2 895 0,5%
United Technologies Corp Industrivaror 5 100 60,80 USD 2 718 3 002 0,7%
Wal Mart Stores Inc Kapitalv & tjä 8 300 49,45 USD 3 598 4 242 1,0%
Wells Fargo Finans 7 700 46,45 USD 3 135 3 460 0,8%
Verizon Communications Telekom 3 500 38,60 USD 1 184 1 780 0,3%
Viacom, B Kapitalv & tjä 3 000 39,94 USD 1 050 1 186 0,3%
Wyeth (AHP) Läkemedel 7 800 36,89 USD 2 522 4 105 0,7%
SVERIGE 99 700 154 124 26,6% 30,0%
ABB (SDB) Industrivaror 16 354 24,80 SEK 406 1 464 0,1%
Alfa Laval AB Industrivaror 1 559 70,00 SEK 109 102 0,0%
Assa Abloy, B Industrivaror 24 040 101,50 SEK 2 440 3 270 0,7%
AstraZeneca (SDB) Läkemedel 31 856 307,00 SEK 9 780 13 113 2,6%
Atlas Copco, A Industrivaror 11 258 172,00 SEK 1 936 2 289 0,5%
Atlas Copco, B Industrivaror 2 313 156,00 SEK 361 452 0,1%
Autoliv (SDB) Kapitalv & tjä 4 692 180,50 SEK 847 828 0,2%
Axfood Konsumentvaror 1 832 160,00 SEK 293 234 0,1%
Capio Medicinsk vård 5 691 68,50 SEK 390 404 0,1%
Castellum Finans 2 728 122,00 SEK 333 295 0,1%
Drott, B Finans 7 285 95,50 SEK 696 766 0,2%
Electrolux, B Kapitalv & tjä 26 026 140,00 SEK 3 644 4 383 1,0%
Eniro Kapitalv & tjä 13 863 55,00 SEK 762 1 108 0,2%
Ericsson LM, B IT-företag 1 143 234 6,20 SEK 7 088 33 203 1,9%
Europolitan Telekom 9 278 41,00 SEK 380 444 0,1%
Föreningssparbanken, A Finans 34 689 104,00 SEK 3 608 4 237 1,0%
Gambro, A Medicinsk vård 12 783 48,30 SEK 617 871 0,2%
Gambro, B Medicinsk vård 3 528 48,20 SEK 170 210 0,0%
Getinge, B Medicinsk teknik 3 576 176,00 SEK 629 632 0,2%
Hennes & Mauritz, B Kapitalv & tjä 42 829 171,00 SEK 7 324 7 521 2,0%
Holmen, B Basvaror 5 260 212,00 SEK 1 115 1 182 0,3%
IBS, B IT-företag 3 244 4,06 SEK 13 54 0,0%
IFS, B IT-företag 6 049 4,50 SEK 27 214 0,0%
Industrivärden, A Finans 13 719 99,50 SEK 1 365 2 062 0,4%
Intentia, B IT-företag 6 074 17,40 SEK 106 361 0,0%
Investor, B Finans 43 736 52,00 SEK 2 274 4 634 0,6%
JM AB Industrivaror 2 659 162,00 SEK 431 612 0,1%
Lundbergföretagen, B Finans 1 644 194,00 SEK 319 284 0,1%
Modern Times Group, B Kapitalv & tjä 3 822 72,00 SEK 275 774 0,1%
Nokia (SDB), A IT-företag 15 947 137,50 SEK 2 193 2 918 0,6%
Nordea Finans 205 646 39,10 SEK 8 041 11 140 2,1%
OM Gruppen Finans 4 068 42,40 SEK 172 701 0,0%
ORC Software IT-företag 1 170 67,50 SEK 79 132 0,0%
Pharmacia Corp (SDB) Läkemedel 3 553 361,50 SEK 1 284 1 564 0,3%
Saab, B Industrivaror 3 867 96,00 SEK 371 428 0,1%
Sandvik Industrivaror 19 645 197,50 SEK 3 880 4 273 1,0%
SAS Industrivaror 5 279 51,00 SEK 269 366 0,1%
SCA, B Basvaror 16 110 294,50 SEK 4 744 4 501 1,3%
Scania, B Industrivaror 1 270 169,00 SEK 215 218 0,1%
SEB, A Finans 51 613 73,50 SEK 3 794 4 735 1,0%
Securitas, B Industrivaror 23 673 107,00 SEK 2 533 4 026 0,7%
Skandia Finans 81 725 23,30 SEK 1 904 6 772 0,5%
Skanska, B Industrivaror 29 763 51,00 SEK 1 518 2 322 0,4%
SKF, B Industrivaror 7 881 225,00 SEK 1 773 1 655 0,5%
SSAB, A Basvaror 8 465 103,50 SEK 876 824 0,2%

Stora Enso (SDB), R Basvaror 19 955 93,00 SEK 1 856 2 258 0,5%
Swedish Match Konsumentvaror 28 236 69,50 SEK 1 962 1 952 0,5%
Svenska Handelsbanken, A Finans 46 697 117,00 SEK 5 464 6 577 1,5%
Tele2, B Telekom 10 575 229,50 SEK 2 427 2 312 0,6%
Telia Telekom 68 465 32,00 SEK 2 191 2 701 0,6%
TietoEnator (SDB) IT-företag 1 795 118,50 SEK 213 385 0,1%
Tornet Finans 1 608 155,00 SEK 249 233 0,1%
Trelleborg, B Kapitalv & tjä 5 247 70,00 SEK 367 435 0,1%
Wihlborg Finans 3 939 76,50 SEK 301 289 0,1%
WM-Data, B IT-företag 20 199 7,85 SEK 159 794 0,0%
Volvo, B Industrivaror 21 711 144,00 SEK 3 126 3 610 0,8%
TILLVÄXTMARKNADER 45 758 52 749 12,2% 10,0%
Foreign & Col Em. Mk Inv Tr Finans 1 174 961 46,00 GBP 7 596 10 002 2,0%
Genesis Em. Markets Fund Finans 115 510 12,30 USD 12 455 14 471 3,3%
Morgan Stanley Em. Mk Fund Finans 54 200 8,32 USD 3 953 4 624 1,1%
MSCI  Mexico Index (Opal) Finans 1 560 90,44 USD 1 237 1 284 0,3%
MSCI Brazil Index (Opal) Finans 3 110 24,43 USD 666 651 0,2%
MSCI Korea Index (Opal) Finans 3 110 117,41 USD 3 201 3 010 0,9%
MSCI Malaysia Index (Opal) Finans 1 560 42,22 USD 577 574 0,2%
MSCI South Africa Index Finans 5 610 30,99 USD 1 524 1 507 0,4%
MSCI Taiwan Index (Opal) Finans 2 340 64,18 USD 1 317 1 377 0,4%
Tempelton Em. Mk UK Inv F Finans 955 179 98,57 GBP 13 232 15 248 3,5%
SVENSKA RÄNTEBÄRANDE 9 152 9 020 2,4% 0,0%
Statsobligationslån 1037 8% Sv staten 7 900 000 4,14 SEK 9 152 9 020 2,4%
NOTERAT 369 687 497 006 98,8% 100,0%
VÄRDEPAPPER 369 687 497 006 98,8% 100,0%
Övrigt enligt balansräkning 4 578 1,2% 0,0%
FONDFÖRMÖGENHET 374 266 100,0% 100,0%

Not 2 Förändring av fondförmögenhet 021231 011231
Fondförmögenhet vid årets början 406 285 314 926
Andelsutgivning 171 004 175 645
Andelsinlösen –7 419 –35 060
Resultat efter skatt –186 961 –47 073
Utdelning till andelsägare –8 643 –2 153
Fondförmögenhet 374 266 406 285

Not 3 Värdeförändring på aktier m.m.
Realisationsvinst på aktier m.m. – 6 285
Realisationsförlust på aktier m.m. –88 795 –37 578
Orealiserade värdeförändringar –101 553 –19 524
Värdeförändring på aktier m.m. –190 348 –50 817

Not 4 Värdeförändring på räntebärande värdepapper
Realisationsvinst 6 –
Realisationsförlust – –
Orealiserade värdeförändringar 132 –
Värdeförändring på räntebärande värdepapper 138 0

Not 5 Övriga kostnader
Kupongskatt m.m. –691 –635
Övriga kostnader – –1
Totalt övriga kostnader –691 –636

Pension 2035
Avkastning & risk 1 år 3 år 5 år
Avkastning fond –34,6% – –
Avkastning index –34,6% - –
Volatilitet fond* 20,3% - –
Volatilitet index* 21,2% - –
Aktiv risk* 4,5% - –

* Baseras på värden för Pension 2030

Största aktieinnehav Antal (kSEK) % av fonden
AstraZeneca (SDB) 18 106 5 559 2,6%
Nordea 116 883 4 570 2,1%
Exxon Mobil Corp 14 700 4 516 2,1%
Microsoft Corp 8 950 4 147 1,9%
Hennes & Mauritz, B 24 031 4 109 1,9%
Ericsson LM, B 647 703 4 016 1,9%
Royal Dutch 8 378 3 247 1,5%
BP Plc (Amoco) 54 479 3 246 1,5%
General Electric Co (US) 14 700 3 178 1,5%
Svenska Handelsbanken, A 25 638 3 000 1,4%

Största bruttoköp Antal (kSEK) % av fonden
AstraZeneca (SDB) 13 948 5 431 2,6%
Genesis Emerging Markets Fund 35 000 4 976 2,3%
Nordea 99 266 4 912 2,3%
Ericsson LM, B 265 439 4 643 2,2%
Citigroup Inc 10 500 4 264 2,0%
Exxon Mobil Corp 11 000 4 258 2,0%
BP Plc (Amoco) 48 181 3 660 1,7%
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Royal Dutch 7 830 3 624 1,7%
Microsoft Corp 6 750 3 586 1,7%
General Electric Co (US) 10 810 3 523 1,7%

Största bruttoförsäljning Antal (kSEK) % av fonden
Asienfonden LF 58 430 3 918 1,8%
Tempelton Emerging Mk UK Inv Fund 202 500 3 214 1,5%
Nokia (SDB), A 13 231 2 486 1,2%
Pfizer Inc 7 000 2 404 1,1%
Procter & Gamble Co 2 450 2 106 1,0%
Tele2, B 8 272 2 100 1,0%
Wells Fargo 4 000 1 999 0,9%
Telia 52 214 1 993 0,9%
Volvo, B 11 600 1 837 0,9%
Merck Co 3 800 1 792 0,8%

Utdelning Andels- Antal Fondförm.het
Kr/andel kurs SEK andelar MSEK

001231 – 90,07 1 924 207 173
011231 0,23 76,41 2 929 570 224
021231 1,22 49,19 4 326 176 213

BALANSRÄKNING (KSEK)

021231 011231
Värdepapper (not 1) 210 149 192 491
Bank och övriga likvida medel 2 320 31 585
Upplupna intäkter 152 0
Övriga fordringar 288 434
Summa tillgångar 212 909 224 509
Upplupen ersättning till fondbolag och förvaringsinstitut –90 –79
Övriga skulder – –570
Summa skulder –90 –649
Fondförmögenhet 212 819 223 860

RESULTATRÄKNING (KSEK)

020101 010101
–021231 –011231

Utdelningar 3 569 2 602
Värdeför. på aktier m.m. (not 3) –107 316 –28 429
Värdeför. räntebär. vp (not 4) 87 –
Valutavinster och -förluster, netto –420 122
Ränteintäkter 1 098 1 037
Summa intäkter –102 982 –24 668
Ersättning till fondbolaget –1 101 –893
Ersättning till förvaringsinstitutet –182 –125
Courtage –942 –875
Övriga kostnader (not 5) –392 –341
Summa kostnader –2 617 –2 234

Resultat före skatt –105 599 –26 902
Skatt – 0
Resultat efter skatt –105 599 –26 902

NOTER (KSEK)

Not 1 Värdepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings Fondvikt Indexvikt
Valuta värde (kSEK) värde (kSEK) 02 12 02 12

EUROPA 44 847 57 457 21,1% 17,4%
Accor Kapitalv & tjä 2 339 28,50 EUR 610 913 0,3%
Ahold Konsumentvaror 4 586 11,87 EUR 498 1 142 0,2%
Akzo Nobel Basvaror 4 074 29,59 EUR 1 103 1 745 0,5%
Aventis Läkemedel 3 462 50,40 EUR 1 596 2 350 0,8%
Banco Bilbao Vizcaya Arg Finans 7 467 9,14 EUR 624 941 0,3%
Bayerische Motoren Werke Kapitalv & tjä 2 150 28,92 EUR 569 774 0,3%
BNP Paribas Finans 3 981 37,91 EUR 1 381 2 029 0,6%
BP Plc  (Amoco) Energi 54 479 424,00 GBP 3 246 4 176 1,5%
Deutsche Bank, Namen Finans 2 700 43,92 EUR 1 085 1 735 0,5%
Diageo Konsumentvaror 5 800 672,50 GBP 548 673 0,3%
GlaxoSmithkline Plc Läkemedel 8 612 1 143,00 GBP 1 383 2 050 0,7%
ING Groep Finans 12 028 15,66 EUR 1 723 2 871 0,8%
L'Oreal Konsumentvaror 1 130 71,35 EUR 738 816 0,3%
National Grid Group Plc Kraft 15 058 444,00 GBP 940 1 068 0,4%
Nestle Konsumentvaror 1 124 296,00 CHF 2 093 2 590 1,0%
Nokia IT-företag 6 300 15,03 EUR 866 738 0,4%
Novartis Läkemedel 5 308 50,75 CHF 1 695 1 927 0,8%
Portugal Telecom Telekom 10 619 6,27 EUR 609 692 0,3%
Reed Elsevier PLC Kapitalv & tjä 17 500 533,50 GBP 1 312 1 417 0,6%
Renault S.A Kapitalv & tjä 2 930 43,89 EUR 1 177 1 349 0,6%
Rio Tinto Basvaror 8 000 1 235,00 GBP 1 388 1 219 0,7%
Roche Holding, Genusscheine Läkemedel 1 000 96,75 CHF 609 629 0,3%
Royal Bank of Scotland Finans 4 700 1 473,00 GBP 973 999 0,5%
Royal Dutch Energi 8 378 42,36 EUR 3 247 4 031 1,5%
SAP IT-företag 1 100 74,93 EUR 754 1 114 0,4%
Schering Läkemedel 1 750 41,45 EUR 664 983 0,3%
Schneider Electric Industrivaror 1 827 44,80 EUR 749 889 0,4%
Schweiz Rueckversicherung Finans 1 685 90,20 CHF 956 1 617 0,4%

ST Microelectronics IT-företag 2 850 19,09 EUR 498 721 0,2%
Standard & Chartered Bank Finans 19 494 704,82 GBP 1 931 2 157 0,9%
Telefonica de Espana Telekom 12 197 8,54 EUR 953 1 302 0,4%
Tesco Konsumentvaror 47 042 192,00 GBP 1 269 1 656 0,6%
Total Fina Energi 1 846 134,90 EUR 2 278 2 610 1,1%
Unicredito Italiano Finans 19 200 3,82 EUR 671 793 0,3%
Unilever Konsumentvaror 24 708 586,50 GBP 2 037 2 158 1,0%
Vodafone Telekom 131 449 112,25 GBP 2 074 2 585 1,0%
FJÄRRAN ÖSTERN 2 019 2 399 0,9% 1,8%
HSBC Holdings (HK 10) Finans 16 800 85,00 HKD 1 605 1 961 0,8%
MSCI Hong Kong (Opal) Finans 980 376,02 HKD 414 438 0,2%
JAPAN 9 407 11 712 4,4% 5,4%
Canon Inc IT-företag 6 000 4 470,00 JPY 1 982 2 179 0,9%
Kao Corp Konsumentvaror 7 000 2 605,00 JPY 1 347 1 582 0,6%
NTT Docomo Inc Telekom 35 219 000,00 JPY 566 887 0,3%
Orix Corp Finans 1 300 7 650,00 JPY 735 1 069 0,3%
Rohm Co IT-företag 900 15 170,00 JPY 1 009 1 327 0,5%
Sony Corp Kapitalv & tjä 4 100 4 960,00 JPY 1 503 2 182 0,7%
Takeda Chemical Industries Läkemedel 2 000 4 960,00 JPY 733 801 0,3%
Toyota Motor Corp Kapitalv & tjä 6 500 3 190,00 JPY 1 532 1 685 0,7%
NORDAMERIKA 65 848 89 058 30,9% 35,4%
Affiliated Computer Services IT-företag 1 600 51,61 USD 724 734 0,3%
American Intl Group Finans 4 750 56,93 USD 2 371 3 335 1,1%
AOL Time Warner Kapitalv & tjä 8 600 12,44 USD 938 2 486 0,4%
Bank of America Corp Finans 2 650 68,86 USD 1 600 1 682 0,8%
Bank of New York Co Finans 5 200 23,83 USD 1 086 1 956 0,5%
Baxter Intl Medicinsk teknik 2 600 27,55 USD 628 1 329 0,3%
Cisco Systems Inc IT-företag 15 200 13,10 USD 1 746 3 541 0,8%
Citigroup Inc Finans 9 050 35,14 USD 2 788 3 692 1,3%
Coca-Cola Co Konsumentvaror 5 600 43,32 USD 2 127 2 840 1,0%
Colgate Palmolive Konsumentvaror 2 150 51,90 USD 978 1 140 0,5%
CVS Corp Konsumentvaror 4 300 23,94 USD 902 1 485 0,4%
Dell Computer Corp IT-företag 4 850 27,07 USD 1 151 1 272 0,5%
Dominion Resources Kraft 1 300 54,49 USD 621 757 0,3%
Emerson Electric Industrivaror 2 500 49,63 USD 1 088 1 466 0,5%
Estee Lauder Konsumentvaror 2 500 25,95 USD 569 896 0,3%
Exxon Mobil Corp Energi 14 700 35,04 USD 4 516 5 875 2,1%
Fannie Mae (Fed Nat Mtg) Finans 2 600 64,62 USD 1 473 2 005 0,7%
First Data Corp Industrivaror 3 650 35,28 USD 1 129 1 146 0,5%
Genentech Inc Bioteknik 1 800 33,20 USD 524 590 0,2%
General Electric Co (US) Industrivaror 14 700 24,50 USD 3 157 5 865 1,5%
Harley-Davidson Kapitalv & tjä 2 300 45,75 USD 922 1 047 0,4%
Home Depot Inc Kapitalv & tjä 3 900 23,25 USD 795 1 580 0,4%
IBM Corp IT-företag 4 000 75,92 USD 2 662 3 384 1,3%
Intel Corp IT-företag 7 400 16,37 USD 1 062 1 600 0,5%
Johnson & Johnson Läkemedel 5 850 53,52 USD 2 745 3 176 1,3%
Manulife Financial Corp Finans 5 100 21,66 USD 968 1 455 0,5%
Mcgraw-Hill Co's Kapitalv & tjä 2 800 60,03 USD 1 474 1 637 0,7%
Medtronic Medicinsk teknik 6 350 45,21 USD 2 517 2 854 1,2%
Merck Co Läkemedel 1 800 56,02 USD 884 938 0,4%
Microsoft Corp IT-företag 8 950 52,85 USD 4 147 5 204 1,9%
Oracle Systems Corp IT-företag 14 200 10,93 USD 1 361 1 537 0,6%
Pfizer Inc Läkemedel 9 700 30,10 USD 2 560 3 782 1,2%
Pharmacia Corp (US) Läkemedel 3 100 41,04 USD 1 115 1 226 0,5%
Principal Financial Group Finans 2 950 30,18 USD 780 784 0,4%
Procter & Gamble Co Konsumentvaror 2 850 86,23 USD 2 154 2 373 1,0%
Prudential Financial Inc Finans 2 100 31,33 USD 577 599 0,3%
SBC Communications Inc Telekom 4 300 27,04 USD 1 019 1 670 0,5%
United Technologies Corp Industrivaror 2 800 60,80 USD 1 492 1 649 0,7%
Wal Mart Stores Inc Kapitalv & tjä 4 700 49,45 USD 2 037 2 487 1,0%
Wells Fargo Finans 4 300 46,45 USD 1 751 1 934 0,8%
Verizon Communications Telekom 2 000 38,60 USD 677 1 017 0,3%
Viacom, B Kapitalv & tjä 1 700 39,94 USD 595 672 0,3%
Wyeth (AHP) Läkemedel 4 450 36,89 USD 1 439 2 359 0,7%
SVERIGE 56 418 87 893 26,5% 30,0%
ABB (SDB) Industrivaror 9 262 24,80 SEK 230 960 0,1%
Alfa Laval AB Industrivaror 886 70,00 SEK 62 58 0,0%
Assa Abloy, B Industrivaror 14 218 101,50 SEK 1 443 1 933 0,7%
AstraZeneca (SDB) Läkemedel 18 106 307,00 SEK 5 559 7 625 2,6%
Atlas Copco, A Industrivaror 6 109 172,00 SEK 1 051 1 271 0,5%
Atlas Copco, B Industrivaror 1 395 156,00 SEK 218 271 0,1%
Autoliv (SDB) Kapitalv & tjä 2 740 180,50 SEK 495 481 0,2%
Axfood Konsumentvaror 1 037 160,00 SEK 166 133 0,1%
Capio Medicinsk vård 3 161 68,50 SEK 217 224 0,1%
Castellum Finans 1 446 122,00 SEK 176 156 0,1%
Drott, B Finans 4 131 95,50 SEK 395 433 0,2%
Electrolux, B Kapitalv & tjä 14 821 140,00 SEK 2 075 2 453 1,0%
Eniro Kapitalv & tjä 7 828 55,00 SEK 431 621 0,2%
Ericsson LM, B IT-företag 647 703 6,20 SEK 4 016 18 943 1,9%
Europolitan Telekom 5 208 41,00 SEK 214 250 0,1%
Föreningssparbanken, A Finans 20 741 104,00 SEK 2 157 2 526 1,0%
Gambro, A Medicinsk vård 7 114 48,30 SEK 344 486 0,2%
Gambro, B Medicinsk vård 1 963 48,20 SEK 95 117 0,0%
Getinge, B Medicinsk teknik 2 003 176,00 SEK 353 354 0,2%
Hennes & Mauritz, B Kapitalv & tjä 24 031 171,00 SEK 4 109 4 157 1,9%
Holmen, B Basvaror 2 984 212,00 SEK 633 674 0,3%
IBS, B IT-företag 1 730 4,06 SEK 7 29 0,0%
IFS, B IT-företag 3 523 4,50 SEK 16 125 0,0%
Industrivärden, A Finans 7 743 99,50 SEK 770 1 154 0,4%
Intentia, B IT-företag 3 256 17,40 SEK 57 195 0,0%
Investor, B Finans 24 616 52,00 SEK 1 280 2 659 0,6%
JM AB Industrivaror 1 514 162,00 SEK 245 343 0,1%
Lundbergföretagen, B Finans 885 194,00 SEK 172 153 0,1%
Modern Times Group, B Kapitalv & tjä 2 112 72,00 SEK 152 428 0,1%
Nokia (SDB), A IT-företag 9 029 137,50 SEK 1 241 1 803 0,6%
Nordea Finans 116 883 39,10 SEK 4 570 6 359 2,1%
OM Gruppen Finans 2 182 42,40 SEK 93 369 0,0%
ORC Software IT-företag 658 67,50 SEK 44 75 0,0%
Pharmacia Corp (SDB) Läkemedel 1 772 361,50 SEK 641 801 0,3%
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Saab, B Industrivaror 1 082 96,00 SEK 104 124 0,0%
Sandvik Industrivaror 11 162 197,50 SEK 2 204 2 418 1,0%
SAS Industrivaror 2 989 51,00 SEK 152 206 0,1%
SCA, B Basvaror 9 120 294,50 SEK 2 686 2 526 1,3%
Scania, B Industrivaror 722 169,00 SEK 122 124 0,1%
SEB, A Finans 29 161 73,50 SEK 2 143 2 673 1,0%
Securitas, B Industrivaror 13 408 107,00 SEK 1 435 2 269 0,7%
Skandia Finans 45 766 23,30 SEK 1 066 3 921 0,5%
Skanska, B Industrivaror 17 205 51,00 SEK 877 1 333 0,4%
SKF, B Industrivaror 4 750 225,00 SEK 1 069 1 030 0,5%
SSAB, A Basvaror 5 106 103,50 SEK 528 479 0,2%
Stora Enso (SDB), R Basvaror 12 022 93,00 SEK 1 118 1 332 0,5%
Swedish Match Konsumentvaror 16 657 69,50 SEK 1 158 1 153 0,5%
Svenska Handelsbanken, A Finans 25 638 117,00 SEK 3 000 3 760 1,4%
Tele2, B Telekom 6 020 229,50 SEK 1 382 1 308 0,6%
Telia Telekom 42 370 32,00 SEK 1 356 1 610 0,6%
TietoEnator (SDB) IT-företag 1 079 118,50 SEK 128 226 0,1%
Tornet Finans 985 155,00 SEK 153 143 0,1%
Trelleborg, B Kapitalv & tjä 3 059 70,00 SEK 214 254 0,1%
Wihlborg Finans 2 305 76,50 SEK 176 169 0,1%
WM-Data, B IT-företag 12 067 7,85 SEK 95 399 0,0%
Volvo, B Industrivaror 10 621 144,00 SEK 1 529 1 815 0,7%
TILLVÄXTMARKNADER 25 817 30 473 12,1% 10,0%
Foreign & Col Em. Mk Inv Tr Finans 661 219 46,00 GBP 4 275 5 818 2,0%
Genesis Em. Markets Fund Finans 64 900 12,30 USD 6 998 8 502 3,3%
Morgan Stanley Em. Mk Fund Finans 30 500 8,32 USD 2 225 2 965 1,0%
MSCI  Mexico Index (Opal) Finans 890 90,44 USD 706 732 0,3%
MSCI Brazil Index (Opal) Finans 1 780 24,43 USD 381 373 0,2%
MSCI Korea Index (Opal) Finans 1 780 117,41 USD 1 832 1 723 0,9%
MSCI Malaysia Index (Opal) Finans 890 42,22 USD 329 328 0,2%
MSCI South Africa Index Finans 3 200 30,99 USD 869 860 0,4%
MSCI Taiwan Index (Opal) Finans 1 330 64,18 USD 748 783 0,4%
Tempelton Em. Mk UK Inv Fu Finans 538 090 98,57 GBP 7 454 8 392 3,5%
SVENSKA RÄNTEBÄRANDE 5 793 5 709 2,7% 0,0%
Statsobligationslån 1037 8% Sv staten 5 000 000 4,14 SEK 5 793 5 709 2,7%
NOTERAT 210 149 284 701 98,7% 100,0%
VÄRDEPAPPER 210 149 284 701 98,7% 100,0%
Övrigt enligt balansräkning 2 670 1,3% 0,0%
FONDFÖRMÖGENHET 212 819 100,0% 100,0%

Not 2 Förändring av fondförmögenhet 021231 011231
Fondförmögenhet vid årets början 223 860 173 323
Andelsutgivning 104 756 96 319
Andelsinlösen –5 570 –18 429
Resultat efter skatt –105 599 –26 902
Utdelning till andelsägare –4 628 –451
Fondförmögenhet 212 819 223 860

Not 3 Värdeförändring på aktier m.m.
Realisationsvinst på aktier m.m. – 3 332
Realisationsförlust på aktier m.m. –50 111 –22 139
Orealiserade värdeförändringar –57 205 –9 622
Värdeförändring på aktier m.m. –107 316 –28 429

Not 4 Värdeförändring på räntebärande värdepapper
Realisationsvinst 3 –
Realisationsförlust – –
Orealiserade värdeförändringar 84 –
Värdeförändring på räntebärande värdepapper 87 0

Not 5 Övriga kostnader
Kupongskatt m.m. –390 –341
Övriga kostnader –2 –
Totalt övriga kostnader –392 –341

Pension 2040
Avkastning & risk 1 år 3 år 5 år
Avkastning fond –34,6% – –
Avkastning index –34,6% – –
Volatilitet fond* 20,3% – –
Volatilitet index* 21,2% – –
Aktiv risk* 4,5% – –

* Baseras på värden för Pension 2030

Största aktieinnehav Antal (kSEK) % av fonden
AstraZeneca (SDB) 9 356 2 872 2,6%
Nordea 61 182 2 392 2,1%
Exxon Mobil Corp 7 700 2 365 2,1%
Microsoft Corp 4 700 2 178 2,0%
Hennes & Mauritz, B 12 718 2 175 2,0%
Ericsson LM, B 339 333 2 104 1,9%
BP Plc (Amoco) 28 536 1 700 1,5%
Royal Dutch 4 370 1 694 1,5%
General Electric Co (US) 7 650 1 654 1,5%
Svenska Handelsbanken, A 13 803 1 615 1,4%

Största bruttoköp Antal (kSEK) % av fonden
AstraZeneca (SDB) 7 823 3 028 2,7%
Tempelton Emerging Mk UK Inv Fund 165 000 2 818 2,5%
Nordea 55 309 2 744 2,5%
Citigroup Inc 6 300 2 533 2,3%
Exxon Mobil Corp 6 300 2 450 2,2%
Ericsson LM, B 144 707 2 449 2,2%
Genesis Emerging Markets Fund 18 500 2 136 1,9%
Microsoft Corp 3 800 2 046 1,8%
BP Plc (Amoco) 26 079 1 987 1,8%
Royal Dutch 4 189 1 939 1,7%

Största bruttoförsäljning Antal (kSEK) % av fonden
Tempelton Emerging Mk UK Inv Fund 165 500 2 357 2,1%
Asienfonden LF 25 010 1 677 1,5%
Nokia (SDB), A 7 502 1 295 1,2%
Pfizer Inc 3 400 1 150 1,0%
Tele2, B 4 169 1 046 0,9%
Procter & Gamble Co 1 200 1 024 0,9%
Volvo, B 6 345 1 007 0,9%
Wells Fargo 2 000 999 0,9%
Telia 26 393 990 0,9%
Nordea 20 483 904 0,8%

Utdelning Andels- Antal Fondförm.het
Kr/andel kurs SEK andelar MSEK

001231 – 89,40 936 353 84
011231 0,22 75,34 1 384 768 104
021231 1,10 48,53 2 296 251 111

BALANSRÄKNING (KSEK)

021231 011231
Värdepapper (not 1) 109 686 86 850
Bank och övriga likvida medel 1 602 17 766
Upplupna intäkter 76 0
Övriga fordringar 110 185
Summa tillgångar 111 474 104 801
Upplupen ersättning till fondbolag och förvaringsinstitut –47 –37
Övriga skulder – –435
Summa skulder –47 –472
Fondförmögenhet 111 427 104 329

RESULTATRÄKNING (KSEK)

020101 010101
–021231 –011231

Utdelningar 1 773 1 177
Värdeför. på aktier m.m. (not 3) –55 413 –14 093
Värdeför. räntebär. vp (not 4) 44 –
Valutavinster och -förluster, netto –178 36
Ränteintäkter 684 554
Summa intäkter –53 090 –12 326
Ersättning till fondbolaget –569 –421
Ersättning till förvaringsinstitutet –93 –99
Courtage –670 –565
Övriga kostnader (not 5) –197 –147
Summa kostnader –1 529 –1 232

Resultat före skatt –54 619 –13 558
Skatt – 0
Resultat efter skatt –54 619 –13 558

NOTER (KSEK)

Not 1 Värdepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings Fondvikt Indexvikt
Valuta värde (kSEK) värde (kSEK) 02 12 02 12

EUROPA 23 331 29 837 20,9% 17,4%
Accor Kapitalv & tjä 1 209 28,50 EUR 315 472 0,3%
Ahold Konsumentvaror 2 433 11,87 EUR 264 601 0,2%
Akzo Nobel Basvaror 2 105 29,59 EUR 570 902 0,5%
Aventis Läkemedel 1 832 50,40 EUR 845 1 230 0,8%
Banco Bilbao Vizcaya ArgA Finans 3 858 9,14 EUR 323 482 0,3%
Bayerische Motoren Werke Kapitalv & tjä 1 100 28,92 EUR 291 396 0,3%
BNP Paribas Finans 2 047 37,91 EUR 710 1 044 0,6%
BP Plc  (Amoco) Energi 28 536 424,00 GBP 1 700 2 196 1,5%
Deutsche Bank, Namen Finans 1 400 43,92 EUR 563 901 0,5%
Diageo Konsumentvaror 3 000 672,50 GBP 284 348 0,3%
GlaxoSmithkline Plc Läkemedel 4 450 1 143,00 GBP 715 1 051 0,6%
ING Groep Finans 6 267 15,66 EUR 898 1 492 0,8%
L'Oreal Konsumentvaror 584 71,35 EUR 381 421 0,3%
National Grid Group Plc Kraft 7 780 444,00 GBP 485 548 0,4%
Nestle Konsumentvaror 588 296,00 CHF 1 095 1 353 1,0%
Nokia IT-företag 3 300 15,03 EUR 454 386 0,4%
Novartis Läkemedel 2 758 50,75 CHF 881 1 002 0,8%
Portugal Telecom Telekom 5 487 6,27 EUR 315 357 0,3%
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Not 1 Värdepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings Fondvikt Indexvikt
forts. Pension 2035 Valuta värde (kSEK) värde (kSEK) 02 12 02 12



Reed Elsevier PLC Kapitalv & tjä 9 100 533,50 GBP 682 737 0,6%
Renault S.A Kapitalv & tjä 1 514 43,89 EUR 608 697 0,5%
Rio Tinto Basvaror 4 150 1 235,00 GBP 720 632 0,6%
Roche Holding, Genusscheine Läkemedel 500 96,75 CHF 304 314 0,3%
Royal Bank of Scotland Finans 2 500 1 473,00 GBP 518 531 0,5%
Royal Dutch Energi 4 370 42,36 EUR 1 694 2 093 1,5%
SAP IT-företag 600 74,93 EUR 411 608 0,4%
Schering Läkemedel 900 41,45 EUR 341 505 0,3%
Schneider Electric Industrivaror 944 44,80 EUR 387 460 0,3%
Schweiz Rueckversicherung Finans 870 90,20 CHF 494 835 0,4%
ST Microelectronics IT-företag 1 509 19,09 EUR 264 380 0,2%
Standard & Chartered Bank Finans 9 868 704,82 GBP 977 1 095 0,9%
Telefonica de Espana Telekom 6 297 8,54 EUR 492 671 0,4%
Tesco Konsumentvaror 24 628 192,00 GBP 665 867 0,6%
Total Fina Energi 966 134,90 EUR 1 192 1 366 1,1%
Unicredito Italiano Finans 10 000 3,82 EUR 349 413 0,3%
Unilever Konsumentvaror 12 859 586,50 GBP 1 060 1 124 1,0%
Vodafone Telekom 68 770 112,25 GBP 1 085 1 326 1,0%
FJÄRRAN ÖSTERN 1 056 1 254 0,9% 1,8%
HSBC Holdings (HK 10) Finans 8 800 85,00 HKD 841 1 026 0,8%
MSCI Hong Kong (Opal) Finans 510 376,02 HKD 216 228 0,2%
JAPAN 4 866 6 099 4,4% 5,4%
Canon Inc IT-företag 3 000 4 470,00 JPY 991 1 137 0,9%
Kao Corp Konsumentvaror 4 000 2 605,00 JPY 770 904 0,7%
NTT Docomo Inc Telekom 18 219 000,00 JPY 291 456 0,3%
Orix Corp Finans 600 7 650,00 JPY 339 493 0,3%
Rohm Co IT-företag 500 15 170,00 JPY 560 737 0,5%
Sony Corp Kapitalv & tjä 2 100 4 960,00 JPY 770 1 116 0,7%
Takeda Chemical Industries Läkemedel 1 000 4 960,00 JPY 367 401 0,3%
Toyota Motor Corp Kapitalv & tjä 3 300 3 190,00 JPY 778 856 0,7%
NORDAMERIKA 34 511 46 414 31,0% 35,4%
Affiliated Computer Services IT-företag 850 51,61 USD 385 390 0,3%
American Intl Group Finans 2 450 56,93 USD 1 223 1 693 1,1%
AOL Time Warner Kapitalv & tjä 4 400 12,44 USD 480 1 173 0,4%
Bank of America Corp Finans 1 400 68,86 USD 845 900 0,8%
Bank of New York Co Finans 2 700 23,83 USD 564 1 022 0,5%
Baxter Intl Medicinsk teknik 1 400 27,55 USD 338 719 0,3%
Cisco Systems Inc IT-företag 7 900 13,10 USD 907 1 783 0,8%
Citigroup Inc Finans 5 150 35,14 USD 1 586 2 044 1,4%
Coca-Cola Co Konsumentvaror 2 950 43,32 USD 1 120 1 494 1,0%
Colgate Palmolive Konsumentvaror 1 100 51,90 USD 500 586 0,4%
CVS Corp Konsumentvaror 2 200 23,94 USD 462 770 0,4%
Dell Computer Corp IT-företag 2 550 27,07 USD 605 669 0,5%
Dominion Resources Kraft 700 54,49 USD 334 407 0,3%
Emerson Electric Industrivaror 1 300 49,63 USD 566 768 0,5%
Estee Lauder Konsumentvaror 1 300 25,95 USD 296 466 0,3%
Exxon Mobil Corp Energi 7 700 35,04 USD 2 365 3 061 2,1%
Fannie Mae (Fed Nat Mtg) Finans 1 400 64,62 USD 793 1 059 0,7%
First Data Corp Industrivaror 1 900 35,28 USD 588 597 0,5%
Genentech Inc Bioteknik 900 33,20 USD 262 295 0,2%
General Electric Co (US) Industrivaror 7 650 24,50 USD 1 643 3 014 1,5%
Harley-Davidson Kapitalv & tjä 1 200 45,75 USD 481 547 0,4%
Home Depot Inc Kapitalv & tjä 2 050 23,25 USD 418 832 0,4%
IBM Corp IT-företag 2 100 75,92 USD 1 398 1 799 1,3%
Intel Corp IT-företag 3 900 16,37 USD 560 846 0,5%
Johnson & Johnson Läkemedel 3 050 53,52 USD 1 431 1 682 1,3%
Manulife Financial Corp Finans 2 600 21,66 USD 494 742 0,4%
Mcgraw-Hill Co's Kapitalv & tjä 1 450 60,03 USD 763 846 0,7%
Medtronic Medicinsk teknik 3 300 45,21 USD 1 308 1 484 1,2%
Merck Co Läkemedel 900 56,02 USD 442 469 0,4%
Microsoft Corp IT-företag 4 700 52,85 USD 2 178 2 733 2,0%
Oracle Systems Corp IT-företag 7 450 10,93 USD 714 803 0,6%
Pfizer Inc Läkemedel 5 100 30,10 USD 1 346 1 974 1,2%
Pharmacia Corp (US) Läkemedel 1 650 41,04 USD 594 647 0,5%
Principal Financial Group Finans 1 500 30,18 USD 397 399 0,4%
Procter & Gamble Co Konsumentvaror 1 500 86,23 USD 1 134 1 252 1,0%
Prudential Financial Inc Finans 1 100 31,33 USD 302 314 0,3%
SBC Communications Inc Telekom 2 200 27,04 USD 522 844 0,5%
United Technologies Corp Industrivaror 1 450 60,80 USD 773 855 0,7%
Wal Mart Stores Inc Kapitalv & tjä 2 450 49,45 USD 1 062 1 325 1,0%
Wells Fargo Finans 2 300 46,45 USD 937 1 030 0,8%
Verizon Communications Telekom 1 000 38,60 USD 338 505 0,3%
Viacom, B Kapitalv & tjä 900 39,94 USD 315 356 0,3%
Wyeth (AHP) Läkemedel 2 300 36,89 USD 744 1 223 0,7%

SVERIGE 29 499 44 684 26,5% 30,0%
ABB (SDB) Industrivaror 5 157 24,80 SEK 128 480 0,1%
Alfa Laval AB Industrivaror 463 70,00 SEK 32 30 0,0%
Assa Abloy, B Industrivaror 7 043 101,50 SEK 715 946 0,6%
AstraZeneca (SDB) Läkemedel 9 356 307,00 SEK 2 872 3 859 2,6%
Atlas Copco, A Industrivaror 3 443 172,00 SEK 592 702 0,5%
Atlas Copco, B Industrivaror 579 156,00 SEK 90 113 0,1%
Autoliv (SDB) Kapitalv & tjä 1 229 180,50 SEK 222 221 0,2%
Axfood Konsumentvaror 533 160,00 SEK 85 69 0,1%
Capio Medicinsk vård 1 734 68,50 SEK 119 125 0,1%
Castellum Finans 757 122,00 SEK 92 83 0,1%
Drott, B Finans 2 152 95,50 SEK 206 225 0,2%
Electrolux, B Kapitalv & tjä 7 516 140,00 SEK 1 052 1 257 0,9%
Eniro Kapitalv & tjä 4 126 55,00 SEK 227 324 0,2%
Ericsson LM, B IT-företag 339 333 6,20 SEK 2 104 9 270 1,9%
Europolitan Telekom 2 711 41,00 SEK 111 128 0,1%
Föreningssparbanken, A Finans 10 237 104,00 SEK 1 065 1 233 1,0%
Gambro, A Medicinsk vård 3 265 48,30 SEK 158 221 0,1%
Gambro, B Medicinsk vård 1 396 48,20 SEK 67 83 0,1%
Getinge, B Medicinsk teknik 1 070 176,00 SEK 188 189 0,2%
Hennes & Mauritz, B Kapitalv & tjä 12 718 171,00 SEK 2 175 2 273 2,0%
Holmen, B Basvaror 1 562 212,00 SEK 331 350 0,3%
IBS, B IT-företag 992 4,06 SEK 4 15 0,0%
IFS, B IT-företag 1 702 4,50 SEK 8 55 0,0%

Industrivärden, A Finans 4 021 99,50 SEK 400 583 0,4%
Intentia, B IT-företag 1 674 17,40 SEK 29 90 0,0%
Investor, B Finans 12 888 52,00 SEK 670 1 333 0,6%
JM AB Industrivaror 787 162,00 SEK 127 177 0,1%
Lundbergföretagen, B Finans 482 194,00 SEK 94 84 0,1%
Modern Times Group, B Kapitalv & tjä 1 129 72,00 SEK 81 214 0,1%
Nokia (SDB), A IT-företag 4 752 137,50 SEK 653 899 0,6%
Nordea Finans 61 182 39,10 SEK 2 392 3 284 2,1%
OM Gruppen Finans 1 221 42,40 SEK 52 133 0,0%
ORC Software IT-företag 386 67,50 SEK 26 44 0,0%
Pharmacia Corp (SDB) Läkemedel 1 049 361,50 SEK 379 447 0,3%
Saab, B Industrivaror 1 138 96,00 SEK 109 112 0,1%
Sandvik Industrivaror 5 845 197,50 SEK 1 154 1 271 1,0%
SAS Industrivaror 2 059 51,00 SEK 105 129 0,1%
SCA, B Basvaror 4 779 294,50 SEK 1 407 1 339 1,3%
Scania, B Industrivaror 381 169,00 SEK 64 65 0,1%
SEB, A Finans 15 265 73,50 SEK 1 122 1 397 1,0%
Securitas, B Industrivaror 7 025 107,00 SEK 752 1 192 0,7%
Skandia Finans 24 098 23,30 SEK 561 1 926 0,5%
Skanska, B Industrivaror 8 712 51,00 SEK 444 650 0,4%
SKF, B Industrivaror 2 335 225,00 SEK 525 486 0,5%
SSAB, A Basvaror 2 510 103,50 SEK 260 241 0,2%
Stora Enso (SDB), R Basvaror 5 928 93,00 SEK 551 660 0,5%
Swedish Match Konsumentvaror 8 374 69,50 SEK 582 590 0,5%
Svenska Handelsbanken, A Finans 13 803 117,00 SEK 1 615 1 989 1,4%
Tele2, B Telekom 3 129 229,50 SEK 718 670 0,6%
Telia Telekom 20 924 32,00 SEK 670 771 0,6%
TietoEnator (SDB) IT-företag 535 118,50 SEK 63 107 0,1%
Tornet Finans 449 155,00 SEK 70 67 0,1%
Trelleborg, B Kapitalv & tjä 1 542 70,00 SEK 108 129 0,1%
Wihlborg Finans 1 221 76,50 SEK 93 90 0,1%
WM-Data, B IT-företag 5 958 7,85 SEK 47 187 0,0%
Volvo, B Industrivaror 6 451 144,00 SEK 929 1 076 0,8%
TILLVÄXTMARKNADER 13 527 15 771 12,1% 10,0%
Foreign & Col Em. Mk Inv Tr Finans 346 412 46,00 GBP 2 239 3 066 2,0%
Genesis Em. Markets Fund Finans 34 000 12,30 USD 3 666 4 037 3,3%
Morgan Stanley Em. Mk Fund Finans 16 000 8,32 USD 1 167 1 487 1,0%
MSCI  Mexico Index (Opal) Finans 470 90,44 USD 373 387 0,3%
MSCI Brazil Index (Opal) Finans 930 24,43 USD 199 195 0,2%
MSCI Korea Index (Opal) Finans 930 117,41 USD 957 900 0,9%
MSCI Malaysia Index (Opal) Finans 470 42,22 USD 174 173 0,2%
MSCI South Africa Index Finans 1 680 30,99 USD 456 451 0,4%
MSCI Taiwan Index (Opal) Finans 700 64,18 USD 394 412 0,4%
Tempelton Em. Mk UK Inv Fu Finans 281 617 98,57 GBP 3 901 4 663 3,5%
SVENSKA RÄNTEBÄRANDE 2 896 2 854 2,6% 0,0%
Statsobligationslån 1037 8% Sv staten 2 500 000 4,14 SEK 2 896 2 854 2,6%
NOTERAT 109 686 146 913 98,4% 100,0%
VÄRDEPAPPER 109 686 146 913 98,4% 100,0%
Övrigt enligt balansräkning 1 741 1,6% 0,0%
FONDFÖRMÖGENHET 111 427 100,0% 100,0%

Not 2 Förändring av fondförmögenhet 021231 011231
Fondförmögenhet vid årets början 104 329 83 708
Andelsutgivning 65 449 51 703
Andelsinlösen –1 538 –17 312
Resultat efter skatt –54 619 –13 558
Utdelning till andelsägare –2 194 –212
Fondförmögenhet 111 427 104 329

Not 3 Värdeförändring på aktier m.m.
Realisationsvinst på aktier m.m. – 1 330
Realisationsförlust på aktier m.m. –26 387 –11 272
Orealiserade värdeförändringar –29 026 –4 151
Värdeförändring på aktier m.m. –55 413 –14 093

Not 4 Värdeförändring på räntebärande värdepapper
Realisationsvinst 2 –
Realisationsförlust – –
Orealiserade värdeförändringar 42 –
Värdeförändring på räntebärande värdepapper 44 0

Not 5 Övriga kostnader
Kupongskatt m.m. –197 –154
Övriga kostnader – 7
Totalt övriga kostnader –197 –147
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Not 1 Värdepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings Fondvikt Indexvikt
Valuta värde (kSEK) värde (kSEK) 02 12 02 12

Not 1 Värdepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings Fondvikt Indexvikt
Valuta värde (kSEK) värde (kSEK) 02 12 02 12



Pension 2045
Avkastning & risk 1 år 3 år 5 år
Avkastning fond –34,3% – –
Avkastning index –34,6% – –
Volatilitet fond* 20,3% – –
Volatilitet index* 21,2% – –
Aktiv risk* 4,5% – –

* Baseras på värden för Pension 2030

Största aktieinnehav Antal (kSEK) % av fonden
AstraZeneca (SDB) 2 568 788 2,6%
Nordea 16 578 648 2,1%
Exxon Mobil Corp 2 100 645 2,1%
Microsoft Corp 1 250 579 1,9%
Hennes & Mauritz, B 3 345 572 1,9%
Ericsson LM, B 90 562 561 1,9%
BP Plc (Amoco) 7 817 466 1,5%
General Electric Co (US) 2 100 454 1,5%
Pfizer Inc 1 700 449 1,5%
Svenska Handelsbanken, A 3 627 436 1,4%

Största bruttoköp Antal (kSEK) % av fonden
Foreign & Colonial Em Mk Inv Trust 107 000 696 2,3%
AstraZeneca (SDB) 1 585 635 2,1%
Nordea 10 622 545 1,8%
Nestle 222 508 1,7%
Microsoft Corp 1 000 501 1,7%
Ericsson LM, B 19 552 493 1,6%
Exxon Mobil Corp 1 300 486 1,6%
Sony Corp 900 474 1,6%
Royal Dutch 1 054 473 1,6%
BP Plc (Amoco) 6 294 473 1,6%

Största bruttoförsäljning Antal (kSEK) % av fonden
Foreign & Colonial Emerging Mk Inv Trust 85 000 794 2,6%
Asienfonden LF 10 848 727 2,4%
Wells Fargo 1 400 688 2,3%
Genesis Emerging Markets Fund 5 300 566 1,9%
Nokia (SDB), A 2 556 478 1,6%
Tele2, B 1 815 444 1,5%
Japanfonden LF 4 768 439 1,5%
Telia 10 727 413 1,4%
Tempelton Emerging Mk UK Inv Fund 26 000 359 1,2%
Hennes & Mauritz, B 1 821 337 1,1%

Utdelning Andels- Antal Fondförm.het
Kr/andel kurs SEK andelar MSEK

011231 – 87,58 505 375 44
021231 0,28 57,40 526 052 30

BALANSRÄKNING (KSEK)

021231 011231
Värdepapper (not 1) 30 043 38 913
Bank och övriga likvida medel 83 5 628
Upplupna intäkter 25 0
Övriga fordringar 56 75
Summa tillgångar 30 207 44 616
Upplupen ersättning till fondbolag och förvaringsinstitut –13 –16
Övriga skulder – –337
Summa skulder –13 –353
Fondförmögenhet 30 194 44 263

RESULTATRÄKNING (KSEK)

020101 010101
–021231 –011231

Utdelningar 610 170
Värdeför. på aktier m.m. (not 3) –15 755 –6 017
Värdeför. räntebär. vp (not 4) 13 –
Valutavinster och -förluster, netto –19 –75
Ränteintäkter 131 120
Summa intäkter –15 020 –5 802

Ersättning till fondbolaget –165 –108
Ersättning till förvaringsinstitutet –71 –47
Courtage –370 –242
Övriga kostnader (not 5) –13 –28
Summa kostnader –619 –425

Resultat före skatt –15 639 –6 227
Skatt – 0
Resultat efter skatt –15 639 –6 227

NOTER (KSEK)

Not 1 Värdepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings Fondvikt Indexvikt
Valuta värde (kSEK) värde (kSEK) 02 12 02 12

EUROPA 6 229 8 124 20,6% 17,4%
Accor Kapitalv & tjä 321 28,50 EUR 84 125 0,3%
Ahold Konsumentvaror 650 11,87 EUR 71 166 0,2%
Akzo Nobel Basvaror 559 29,59 EUR 151 240 0,5%
Aventis Läkemedel 520 50,40 EUR 240 360 0,8%
Banco Bilbao Vizcaya Arg Finans 1 024 9,14 EUR 86 144 0,3%
Bayerische Motoren Werke Kapitalv & tjä 300 28,92 EUR 79 108 0,3%
BNP Paribas Finans 564 37,91 EUR 196 286 0,6%
BP Plc  (Amoco) Energi 7 817 424,00 GBP 466 629 1,5%
Deutsche Bank, Namen Finans 400 43,92 EUR 161 256 0,5%
Diageo Konsumentvaror 800 672,50 GBP 76 93 0,3%
GlaxoSmithkline Plc Läkemedel 1 181 1 143,00 GBP 190 309 0,6%
ING Groep Finans 1 715 15,66 EUR 246 417 0,8%
L'Oreal Konsumentvaror 155 71,35 EUR 101 109 0,3%
National Grid Group Plc Kraft 2 066 444,00 GBP 129 145 0,4%
Nestle Konsumentvaror 162 296,00 CHF 302 370 1,0%
Nokia IT-företag 900 15,03 EUR 124 105 0,4%
Novartis Läkemedel 640 50,75 CHF 204 235 0,7%
Portugal Telecom Telekom 1 457 6,27 EUR 84 95 0,3%
Reed Elsevier PLC Kapitalv & tjä 2 500 533,50 GBP 187 203 0,6%
Renault S.A Kapitalv & tjä 402 43,89 EUR 161 185 0,5%
Rio Tinto Basvaror 1 150 1 235,00 GBP 200 175 0,7%
Roche Holding, Genusscheine Läkemedel 150 96,75 CHF 91 94 0,3%
Royal Bank of Scotland Finans 700 1 473,00 GBP 145 149 0,5%
Royal Dutch Energi 1 069 42,36 EUR 414 534 1,4%
SAP IT-företag 170 74,93 EUR 117 155 0,4%
Schering Läkemedel 250 41,45 EUR 95 140 0,3%
Schneider Electric Industrivaror 251 44,80 EUR 103 122 0,3%
Schweiz Rueckversicherung Finans 231 90,20 CHF 131 222 0,4%
ST Microelectronics IT-företag 393 19,09 EUR 69 101 0,2%
Standard & Chartered Bank Finans 2 322 704,82 GBP 230 250 0,8%
Telefonica de Espana Telekom 1 744 8,54 EUR 136 192 0,5%
Tesco Konsumentvaror 6 697 192,00 GBP 181 233 0,6%
Total Fina Energi 237 134,90 EUR 292 359 1,0%
Unicredito Italiano Finans 2 800 3,82 EUR 98 116 0,3%
Unilever Konsumentvaror 3 588 586,50 GBP 296 313 1,0%
Vodafone Telekom 18 743 112,25 GBP 296 387 1,0%
FJÄRRAN ÖSTERN 288 340 1,0% 1,8%
HSBC Holdings (HK 10) Finans 2 400 85,00 HKD 229 278 0,8%
MSCI Hong Kong (Opal) Finans 140 376,02 HKD 59 63 0,2%
JAPAN 1 261 1 586 4,2% 5,4%
Canon Inc IT-företag 1 000 4 470,00 JPY 330 379 1,1%
Kao Corp Konsumentvaror 1 000 2 605,00 JPY 192 220 0,6%
NTT Docomo Inc Telekom 5 219 000,00 JPY 81 127 0,3%
Orix Corp Finans 200 7 650,00 JPY 113 164 0,4%
Rohm Co IT-företag 100 15 170,00 JPY 112 147 0,4%
Sony Corp Kapitalv & tjä 600 4 960,00 JPY 220 316 0,7%
Toyota Motor Corp Kapitalv & tjä 900 3 190,00 JPY 212 233 0,7%
NORDAMERIKA 9 493 12 916 31,4% 35,4%
Affiliated Computer Services IT-företag 250 51,61 USD 113 115 0,4%
American Intl Group Finans 700 56,93 USD 349 478 1,2%
AOL Time Warner Kapitalv & tjä 1 200 12,44 USD 131 366 0,4%
Bank of America Corp Finans 350 68,86 USD 211 225 0,7%
Bank of New York Co Finans 900 23,83 USD 188 332 0,6%
Baxter Intl Medicinsk teknik 400 27,55 USD 97 204 0,3%
Cisco Systems Inc IT-företag 2 200 13,10 USD 253 367 0,8%
Citigroup Inc Finans 1 300 35,14 USD 400 549 1,3%
Coca-Cola Co Konsumentvaror 800 43,32 USD 304 406 1,0%
Colgate Palmolive Konsumentvaror 350 51,90 USD 159 185 0,5%
CVS Corp Konsumentvaror 600 23,94 USD 126 219 0,4%
Dell Computer Corp IT-företag 700 27,07 USD 166 184 0,6%
Dominion Resources Kraft 200 54,49 USD 96 116 0,3%
Emerson Electric Industrivaror 450 49,63 USD 196 254 0,6%
Estee Lauder Konsumentvaror 300 25,95 USD 68 108 0,2%
Exxon Mobil Corp Energi 2 100 35,04 USD 645 876 2,1%
Fannie Mae (Fed Nat Mtg) Finans 300 64,62 USD 170 236 0,6%
First Data Corp Industrivaror 500 35,28 USD 155 157 0,5%
Genentech Inc Bioteknik 200 33,20 USD 58 66 0,2%
General Electric Co (US) Industrivaror 2 100 24,50 USD 451 911 1,5%
Harley-Davidson Kapitalv & tjä 350 45,75 USD 140 159 0,5%
Home Depot Inc Kapitalv & tjä 550 23,25 USD 112 229 0,4%
IBM Corp IT-företag 550 75,92 USD 366 500 1,2%
Intel Corp IT-företag 1 100 16,37 USD 158 219 0,5%
Johnson & Johnson Läkemedel 800 53,52 USD 375 434 1,2%
Manulife Financial Corp ) Finans 700 21,66 USD 133 200 0,4%
Mcgraw-Hill Co's Kapitalv & tjä 400 60,03 USD 211 232 0,7%
Medtronic Medicinsk teknik 920 45,21 USD 365 405 1,2%
Merck Co Läkemedel 250 56,02 USD 123 130 0,4%
Microsoft Corp IT-företag 1 250 52,85 USD 579 734 1,9%
Oracle Systems Corp IT-företag 2 000 10,93 USD 192 205 0,6%
Pfizer Inc Läkemedel 1 700 30,10 USD 449 707 1,5%
Pharmacia Corp (US) Läkemedel 450 41,04 USD 162 178 0,5%
Principal Financial Group Finans 450 30,18 USD 119 120 0,4%
Procter & Gamble Co Konsumentvaror 400 86,23 USD 302 333 1,0%
Prudential Financial Inc Finans 300 31,33 USD 82 86 0,3%
SBC Communications Inc Telekom 600 27,04 USD 142 235 0,5%
United Technologies Corp Industrivaror 400 60,80 USD 213 237 0,7%
Wal Mart Stores Inc Kapitalv & tjä 700 49,45 USD 303 365 1,0%
Wells Fargo Finans 650 46,45 USD 265 293 0,9%
Verizon Communications Telekom 300 38,60 USD 102 154 0,3%
Viacom, B Kapitalv & tjä 200 39,94 USD 70 79 0,2%
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Wyeth (AHP) Läkemedel 600 36,89 USD 194 333 0,6%
SVERIGE 8 017 12 789 26,6% 30,0%
ABB (SDB) Industrivaror 1 325 24,80 SEK 33 111 0,1%
Alfa Laval AB Industrivaror 126 70,00 SEK 9 8 0,0%
Assa Abloy, B Industrivaror 1 948 101,50 SEK 198 276 0,7%
AstraZeneca (SDB) Läkemedel 2 568 307,00 SEK 788 1 162 2,6%
Atlas Copco, A Industrivaror 1 043 172,00 SEK 179 219 0,6%
Atlas Copco, B Industrivaror 69 156,00 SEK 11 15 0,0%
Autoliv (SDB) Kapitalv & tjä 408 180,50 SEK 74 82 0,2%
Axfood Konsumentvaror 180 160,00 SEK 29 23 0,1%
Capio Medicinsk vård 589 68,50 SEK 40 39 0,1%
Castellum Finans 309 122,00 SEK 38 33 0,1%
Drott, B Finans 628 95,50 SEK 60 70 0,2%
Electrolux, B Kapitalv & tjä 2 071 140,00 SEK 290 337 1,0%
Eniro Kapitalv & tjä 1 109 55,00 SEK 61 93 0,2%
Ericsson LM, B IT-företag 90 562 6,20 SEK 561 2 705 1,9%
Europolitan Telekom 666 41,00 SEK 27 35 0,1%
Föreningssparbanken, A Finans 2 474 104,00 SEK 257 300 0,9%
Gambro, A Medicinsk vård 1 611 48,30 SEK 78 114 0,3%
Gambro, B Medicinsk vård 85 48,20 SEK 4 5 0,0%
Getinge, B Medicinsk teknik 309 176,00 SEK 54 55 0,2%
Hennes & Mauritz, B Kapitalv & tjä 3 345 171,00 SEK 572 586 1,9%
Holmen, B Basvaror 482 212,00 SEK 102 104 0,3%
IBS, B IT-företag 1 193 4,06 SEK 5 10 0,0%
IFS, B IT-företag 1 4,50 SEK 0 0 0,0%
Industrivärden, A Finans 1 112 99,50 SEK 111 179 0,4%
Intentia, B IT-företag 415 17,40 SEK 7 34 0,0%
Investor, B Finans 3 480 52,00 SEK 181 453 0,6%
JM AB Industrivaror 216 162,00 SEK 35 49 0,1%
Lundbergföretagen, B Finans 158 194,00 SEK 31 27 0,1%
Modern Times Group, B Kapitalv & tjä 346 72,00 SEK 25 83 0,1%
Nokia (SDB), A IT-företag 1 275 137,50 SEK 175 257 0,6%
Nordea Finans 16 578 39,10 SEK 648 906 2,1%
OM Gruppen Finans 458 42,40 SEK 19 70 0,1%
ORC Software IT-företag 95 67,50 SEK 6 11 0,0%
Pharmacia Corp (SDB) Läkemedel 290 361,50 SEK 105 134 0,3%
Saab, B Industrivaror 315 96,00 SEK 30 31 0,1%
Sandvik Industrivaror 1 619 197,50 SEK 320 352 1,1%
SAS Industrivaror 569 51,00 SEK 29 38 0,1%
SCA, B Basvaror 1 304 294,50 SEK 384 363 1,3%
Scania, B Industrivaror 221 169,00 SEK 37 33 0,1%
SEB, A Finans 4 194 73,50 SEK 308 384 1,0%
Securitas, B Industrivaror 1 924 107,00 SEK 206 329 0,7%
Skandia Finans 6 471 23,30 SEK 151 589 0,5%
Skanska, B Industrivaror 2 412 51,00 SEK 123 209 0,4%
SKF, B Industrivaror 636 225,00 SEK 143 127 0,5%
SSAB, A Basvaror 834 103,50 SEK 86 81 0,3%
Stora Enso (SDB), R Basvaror 1 610 93,00 SEK 150 184 0,5%
Swedish Match Konsumentvaror 2 237 69,50 SEK 155 147 0,5%
Svenska Handelsbanken, A Finans 3 627 117,00 SEK 424 527 1,4%
Tele2, B Telekom 547 229,50 SEK 126 125 0,4%
Telia Telekom 5 594 32,00 SEK 179 229 0,6%
TietoEnator (SDB) IT-företag 141 118,50 SEK 17 35 0,1%
Tornet Finans 196 155,00 SEK 30 29 0,1%
Trelleborg, B Kapitalv & tjä 519 70,00 SEK 36 41 0,1%
Wihlborg Finans 431 76,50 SEK 33 33 0,1%
WM-Data, B IT-företag 1 641 7,85 SEK 13 62 0,0%
Volvo, B Industrivaror 1 536 144,00 SEK 221 252 0,7%
TILLVÄXTMARKNADER 3 829 4 496 12,7% 10,0%
Foreign & Col.Em. Mk Inv Tr Finans 97 724 46,00 GBP 632 611 2,1%
Genesis Em. Markets Fund Finans 9 700 12,30 USD 1 046 1 382 3,5%
Morgan Stanley Em. Mk Fund Finans 4 500 8,32 USD 328 383 1,1%
MSCI  Mexico Index (Opal) Finans 130 90,44 USD 103 107 0,3%
MSCI Brazil Index (Opal) Finans 260 24,43 USD 56 54 0,2%
MSCI Korea Index (Opal) Finans 260 117,41 USD 268 252 0,9%
MSCI Malaysia Index (Opal) Finans 130 42,22 USD 48 48 0,2%
MSCI South Africa Index Finans 470 30,99 USD 128 126 0,4%
MSCI Taiwan Index (Opal) Finans 200 64,18 USD 113 118 0,4%
Tempelton Em. Mk UK Inv Fu Finans 80 000 98,57 GBP 1 108 1 415 3,7%
SVENSKA RÄNTEBÄRANDE 927 913 3,1% 0,0%
Statsobligationslån 1037 8% Sv staten 800 000 4,14 SEK 927 913 3,1%
NOTERAT 30 043 41 165 99,5% 100,0%
VÄRDEPAPPER 30 043 41 165 99,5% 100,0%
Övrigt enligt balansräkning 151 0,5% 0,0%
FONDFÖRMÖGENHET 30 194 100,0% 100,0%

Not 2 Förändring av fondförmögenhet 021231 011231
Fondförmögenhet vid årets början 44 263 0
Andelsutgivning 1 755 50 490
Andelsinlösen –43 0
Resultat efter skatt –15 639 –6 227
Utdelning till andelsägare –142 0
Fondförmögenhet 30 194 44 263

Not 3 Värdeförändring på aktier m.m.
Realisationsvinst på aktier m.m. – 0
Realisationsförlust på aktier m.m. –7 559 –3 078
Orealiserade värdeförändringar –8 196 –2 939
Värdeförändring på aktier m.m. –15 755 –6 017

Not 4 Värdeförändring på räntebärande värdepapper
Realisationsvinst 0 –
Realisationsförlust – –
Orealiserade värdeförändringar 13 –
Värdeförändring på räntebärande värdepapper 13 0

Not 5 Övriga kostnader
Kupongskatt m.m. –13 –27
Övriga kostnader – –1
Totalt övriga kostnader –13 –28

Mega Sverige

BALANSRÄKNING (KSEK)

021231 011231
Värdepapper (not 1) 331 617 692 095
Bank och övriga likvida medel 4 022 61 590
Upplupna intäkter – –
Övriga fordringar 609 6 475
Summa tillgångar 336 248 760 159
Upplupen ersättning till fondbolag och förvaringsinstitut –24 –301
Övriga skulder – –2 428
Summa skulder –24 –2 728
Fondförmögenhet 336 224 757 431

RESULTATRÄKNING (KSEK)

020101 010101
–021231 –011231

Utdelningar 16 166 15 583
Värdeför. på aktier m.m. (not 3) –281 375 –100 030
Ränteintäkter 694 2 541
Summa intäkter –264 515 –81 906
Ersättning till fondbolaget –2 897 –3 676
Ersättning till förvaringsinstitutet –152 –213
Courtage –1 150 –1 373
Övriga kostnader (not 4) –219 –278
Summa kostnader –4 418 –5 540

Resultat före skatt –268 933 –87 446
Skatt – 0
Resultat efter skatt –268 933 –87 446

NOTER (KSEK)

Not 1 Värdepapper Listnotering Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings Fondvikt Indexvikt
Valuta värde (kSEK) värde (kSEK) 02 12 02 12

BASVAROR 28 539 29 268 8,5% 8,7%
Holmen, B Mest omsatta 17 527 212,00 SEK 3 716 4 049 1,1%
SCA, B Mest omsatta 54 065 294,50 SEK 15 922 14 613 4,7%
SSAB, A Mest omsatta 15 560 103,50 SEK 1 610 1 706 0,5%
SSAB, B Mest omsatta 10 816 98,50 SEK 1 065 1 521 0,3%
Stora Enso (SDB), R Mest omsatta 66 941 93,00 SEK 6 226 7 380 1,9%
FINANS 94 566 130 384 28,1% 28,7%
Castellum O-listan 11 714 122,00 SEK 1 429 1 191 0,4%
Drott, B O-listan 24 438 95,50 SEK 2 334 2 584 0,7%
Föreningssparbanken, A Mest omsatta 114 765 104,00 SEK 11 936 13 922 3,5%
Industrivärden, A Mest omsatta 46 559 99,50 SEK 4 633 7 857 1,4%
Investor, A Mest omsatta 102 638 52,50 SEK 5 388 3 394 1,6%
Investor, B Mest omsatta 47 033 52,00 SEK 2 446 5 182 0,7%
Lundbergföretagen, B O-listan 5 708 194,00 SEK 1 107 1 030 0,3%
Nordea Mest omsatta 665 341 39,10 SEK 26 015 34 238 7,7%
OM Gruppen Övr aktier, A-listan 17 132 42,40 SEK 726 6 913 0,2%
SEB, A Mest omsatta 172 030 73,50 SEK 12 644 15 274 3,8%
Skandia Mest omsatta 277 060 23,30 SEK 6 455 18 367 1,9%
Svenska Handelsbanken, A Mest omsatta 145 582 117,00 SEK 17 033 18 196 5,1%
Tornet O-listan 7 212 155,00 SEK 1 118 994 0,3%
Wihlborg O-listan 17 007 76,50 SEK 1 301 1 241 0,4%
INDUSTRIVAROR 63 903 76 057 19,0% 20,2%
ABB (SDB) Mest omsatta 54 727 24,80 SEK 1 357 4 005 0,4%
Alfa Laval AB O-listan 5 194 70,00 SEK 364 340 0,1%
Assa Abloy, B Mest omsatta 75 117 101,50 SEK 7 624 10 323 2,3%
Atlas Copco, A Mest omsatta 15 112 172,00 SEK 2 599 2 891 0,8%
Atlas Copco, B Mest omsatta 31 590 156,00 SEK 4 928 4 385 1,5%
JM AB Övr aktier, A-listan 8 929 162,00 SEK 1 446 2 079 0,4%
Saab, B O-listan 10 950 96,00 SEK 1 051 1 131 0,3%
Sandvik Mest omsatta 65 467 197,50 SEK 12 930 13 524 3,8%
SAS Övr aktier, A-listan 22 358 51,00 SEK 1 140 1 647 0,3%
Scania, B Övr aktier, A-listan 9 990 169,00 SEK 1 688 1 664 0,5%
Securitas, B Mest omsatta 78 600 107,00 SEK 8 410 12 540 2,5%
Skanska, B Mest omsatta 103 659 51,00 SEK 5 287 8 755 1,6%
SKF, B Mest omsatta 26 445 225,00 SEK 5 950 5 359 1,8%
Volvo, A Mest omsatta 49 748 138,00 SEK 6 865 5 014 2,0%
Volvo, B Mest omsatta 15 713 144,00 SEK 2 263 2 398 0,7%
IT-FÖRETAG 32 830 116 763 9,8% 9,7%
Ericsson LM, B Mest omsatta 3 818 330 6,20 SEK 23 674 94 494 7,0%
IBS, B O-listan 14 045 4,06 SEK 57 264 0,0%
IFS, B O-listan 20 409 4,50 SEK 92 2 097 0,0%
Intentia, B O-listan 10 778 17,40 SEK 188 1 076 0,1%
Nokia (SDB), A Mest omsatta 53 057 137,50 SEK 7 295 9 692 2,2%
ORC Software O-listan 2 021 67,50 SEK 136 288 0,0%
TietoEnator (SDB) Övr aktier, A-listan 6 022 118,50 SEK 714 1 757 0,2%
Turnit, B O-listan 4 578 1,85 SEK 8 702 0,0%
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WM-Data, B Övr aktier, A-listan 84 896 7,85 SEK 666 6 393 0,2%
KAPITALVAROR & TJÄNSTER 42 851 45 377 12,7% 12,8%
Autoliv (SDB) Mest omsatta 14 880 180,50 SEK 2 686 2 809 0,8%
Electrolux, B Mest omsatta 82 090 140,00 SEK 11 493 12 408 3,4%
Eniro O-listan 48 082 55,00 SEK 2 645 4 064 0,8%
Hennes & Mauritz, B O-listan 137 736 171,00 SEK 23 553 21 016 7,0%
Modern Times Group, B O-listan 13 897 72,00 SEK 1 001 3 196 0,3%
Trelleborg, B Övr aktier 21 067 70,00 SEK 1 475 1 883 0,4%
KONSUMENTVAROR 7 601 8 107 2,3% 2,2%
Axfood Övr aktier 7 861 160,00 SEK 1 258 941 0,4%
Swedish Match Mest omsatta 91 275 69,50 SEK 6 344 7 166 1,9%
KRAFT 40 35 0,0% 0,3%
Graningeverken O-listan 189 210,00 SEK 40 35 0,0%
LÄKEMEDEL 44 246 60 659 13,2% 13,3%
AstraZeneca (SDB) Mest omsatta 105 491 307,00 SEK 32 386 42 567 9,6%
Capio O-listan 20 646 68,50 SEK 1 414 1 404 0,4%
Gambro, A Mest omsatta 28 882 48,30 SEK 1 395 2 991 0,4%
Gambro, B Mest omsatta 46 668 48,20 SEK 2 249 6 797 0,7%
Getinge, B Övr aktier, A-listan 12 738 176,00 SEK 2 242 2 301 0,7%
Pharmacia Corp (SDB) Mest omsatta 12 613 361,50 SEK 4 560 4 598 1,4%
TELEKOM 17 041 18 250 5,1% 4,1%
Europolitan O-listan 32 370 41,00 SEK 1 327 1 556 0,4%
Tele2, B O-listan 33 804 229,50 SEK 7 758 7 560 2,3%
Telia Mest omsatta 248 607 32,00 SEK 7 955 9 135 2,4%
NOTERAT 331 617 484 900 98,6% 100,0%
VÄRDEPAPPER 331 617 484 900 98,6% 100,0%
Övrigt enligt balansräkning 4 607 1,4% 0,0%
FONDFÖRMÖGENHET 336 224 100,0% 100,0%

Not 2 Förändring av fondförmögenhet 021231 011231
Fondförmögenhet vid årets början 757 431 857 461
Andelsutgivning 53 097 102 231
Andelsinlösen –179 605 –83 396
Resultat efter skatt –268 933 –87 446
Utdelning till andelsägare –25 766 –31 419
Fondförmögenhet 336 224 757 431

Not 3 Värdeförändring på aktier m.m.
Realisationsvinst på aktier m.m. – 26 184
Realisationsförlust på aktier m.m. –119 345 –19 060
Orealiserade värdeförändringar –162 030 –107 154
Värdeförändring på aktier m.m. –281 375 –100 030

Not 4 Övriga kostnader
Kupongskatt m.m. –219 –278
Totalt övriga kostnader –219 –278

Mega Europa

BALANSRÄKNING (KSEK)

021231 011231
Värdepapper (not 1) 512 286 767 359
Bank och övriga likvida medel 2 869 52 077
Upplupna intäkter 0 0
Övriga fordringar 455 302
Summa tillgångar 515 610 819 737
Upplupen ersättning till fondbolag och förvaringsinstitut –268 –461
Övriga skulder – 0
Summa skulder –268 –461
Fondförmögenhet 515 342 819 276

RESULTATRÄKNING (KSEK)

020101 010101
–021231 –011231

Utdelningar 13 777 24 929
Värdeför. på aktier m.m. (not 3) –288 956 –346 922
Valutavinster och -förluster, netto –495 –34
Ränteintäkter 598 2 034
Summa intäkter –275 076 –319 993
Ersättning till fondbolaget –3 784 –7 308
Ersättning till förvaringsinstitutet –90 –616
Courtage –2 920 –3 874
Övriga kostnader (not 4) –922 –4 217
Summa kostnader –7 716 –16 015

Resultat före skatt –282 792 –336 008
Skatt – 0
Resultat efter skatt –282 792 –336 008

NOTER (KSEK)

Not 1 Värdepapper Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings Fondvikt Indexvikt
Valuta värde (kSEK) värde (kSEK) 02 12 02 12

BASVAROR 33 191 38 952 6,4% 5,5%
Air Liquide 4 347 124,20 EUR 4 939 5 815 1,0%
BASF 22 150 35,88 EUR 7 271 9 140 1,4%
CRH (GB) 24 086 11,70 EUR 2 578 3 898 0,5%
DSM 10 500 42,60 EUR 4 092 4 139 0,8%
Holcim, Inhaber 2 170 251,50 CHF 3 434 4 286 0,7%
Rio Tinto 37 500 1 235,00 GBP 6 509 6 347 1,3%
UPM-Kymmene, V 15 400 31,00 EUR 4 368 5 328 0,8%
ENERGI 72 699 80 663 14,1% 13,1%
BP Plc  (Amoco) 353 800 424,00 GBP 21 082 24 912 4,1%
British Gas 78 000 261,25 GBP 2 864 3 142 0,6%
ENI 97 000 15,15 EUR 13 445 13 583 2,6%
Shell Transport & Trading Co 403 763 404,75 GBP 22 967 28 087 4,5%
Total Fina 10 000 134,90 EUR 12 342 10 938 2,4%
FINANS 128 955 161 237 25,0% 25,0%
ABN Amro Holding 23 000 15,06 EUR 3 169 4 150 0,6%
Allianz Holding 3 000 90,11 EUR 2 473 2 907 0,5%
AXA 62 000 12,56 EUR 7 124 9 209 1,4%
Bank of Ireland 29 000 9,75 EUR 2 587 2 771 0,5%
Barclays 146 666 377,50 GBP 7 781 7 085 1,5%
BNP Paribas 12 400 37,91 EUR 4 301 6 563 0,8%
Credit Suisse 42 200 30,20 CHF 8 019 10 690 1,6%
Den Danske Bank 19 000 117,00 DKK 2 738 2 987 0,5%
Deutsche Boerse AG 8 000 38,16 EUR 2 793 2 856 0,5%
Hbos Group 72 772 643,40 GBP 6 580 8 037 1,3%
HSBC Holdings (GBP 0.75) 213 602 686,00 GBP 20 593 24 511 4,0%
ING Groep 52 135 15,66 EUR 7 469 11 606 1,4%
Muenchener Rueckversicherung, Namen 5 100 114,20 EUR 5 328 9 003 1,0%
Prudential 33 932 439,25 GBP 2 095 3 648 0,4%
Royal Bank of Scotland 72 640 1 473,00 GBP 15 037 19 613 2,9%
Schweiz Rueckversicherung 13 977 90,20 CHF 7 933 12 244 1,5%
Standard & Chartered Bank 51 000 704,82 GBP 5 052 5 307 1,0%
Three I Group 54 200 532,00 GBP 4 052 4 438 0,8%
UBS 32 442 67,75 CHF 13 830 13 613 2,7%
INDUSTRIVAROR 22 010 33 598 4,3% 6,4%
Adecco 13 916 54,50 CHF 4 772 7 825 0,9%
Atlas Copco, A 27 400 172,00 SEK 4 713 5 735 0,9%
Siemens, Namen 20 300 40,49 EUR 7 520 10 189 1,5%
Thales 8 255 24,89 EUR 1 880 3 235 0,4%
Tomra Systems 55 200 45,10 NOK 3 126 6 614 0,6%
IT-FÖRETAG 23 968 36 609 4,7% 4,0%
Logitech, Namen 4 000 41,10 CHF 1 034 1 436 0,2%
Nokia 100 250 15,03 EUR 13 785 22 169 2,7%
SAP 9 300 74,93 EUR 6 375 9 154 1,2%
ST Microelectronics 15 880 19,09 EUR 2 773 3 849 0,5%
KAPITALVAROR & TJÄNSTER 43 554 57 834 8,5% 9,7%
Accor 13 500 28,50 EUR 3 520 5 108 0,7%
Bayerische Motoren Werke 17 500 28,92 EUR 4 630 6 691 0,9%
Compagnie Financiere Richemont AG 34 090 25,80 CHF 5 534 6 793 1,1%
Compass Group Plc 77 218 322,75 GBP 3 502 5 157 0,7%
Daimler-Chrysler, Namen 5 900 29,10 EUR 1 571 2 737 0,3%
Elsevier 62 153 11,62 EUR 6 607 7 590 1,3%
Philips Electronics 27 159 16,86 EUR 4 189 6 277 0,8%
Porsche Prefs 1 458 396,00 EUR 5 282 6 738 1,0%
Renault S.A 7 650 43,89 EUR 3 072 3 110 0,6%
TF 1 12 382 24,79 EUR 2 808 3 582 0,5%
VNU 12 356 25,10 EUR 2 837 4 051 0,6%
KONSUMENTVAROR 56 433 62 338 11,0% 10,9%
Diageo 51 700 672,50 GBP 4 886 5 453 0,9%
L'Oreal 11 834 71,35 EUR 7 725 8 397 1,5%
Nestle 7 500 296,00 CHF 13 969 17 072 2,7%
Reckitt Benckiser PLC 34 500 1 205,00 GBP 5 842 5 925 1,1%
Tesco 308 539 192,00 GBP 8 325 9 126 1,6%
Unilever 190 304 586,50 GBP 15 686 16 365 3,0%
KRAFT 18 316 22 278 3,6% 4,7%
E ON (Veba) 20 900 38,50 EUR 7 362 10 424 1,4%
Iberdrola 1 20 500 13,06 EUR 2 449 2 505 0,5%
National Grid Group Plc 136 306 444,00 GBP 8 505 9 349 1,7%
LÄKEMEDEL 61 817 77 562 12,0% 12,2%
AstraZeneca (GB) 15 507 2 184,34 GBP 4 760 6 116 0,9%
Aventis 22 404 50,40 EUR 10 330 11 704 2,0%
GlaxoSmithkline Plc 98 700 1 143,00 GBP 15 854 22 016 3,1%
Novartis 52 000 50,75 CHF 16 606 19 529 3,2%
Roche Holding, Genusscheine 18 046 96,75 CHF 10 986 13 204 2,1%
Schering 8 650 41,45 EUR 3 280 4 994 0,6%
TELEKOM 51 343 68 184 10,0% 8,7%
Deutsche Telekom, Namen 27 500 12,28 EUR 3 090 3 129 0,6%
Portugal Telecom 86 500 6,27 EUR 4 962 6 046 1,0%
Telecom Italia 114 014 7,21 EUR 7 521 10 315 1,5%
Telefonica de Espana 81 212 8,54 EUR 6 345 9 073 1,2%
TIM, Ord 165 819 4,34 EUR 6 584 6 849 1,3%
Vodafone 1 448 000 112,25 GBP 22 842 32 772 4,4%
NOTERAT 512 286 639 255 99,4% 100,0%
VÄRDEPAPPER 512 286 639 255 99,4% 100,0%
Övrigt enligt balansräkning 3 055 0,6% 0,0%
FONDFÖRMÖGENHET 515 342 100,0% 100,0%

Not 2 Förändring av fondförmögenhet 021231 011231
Fondförmögenhet vid årets början 819 276 1 560 729
Andelsutgivning 107 513 117 320
Andelsinlösen –86 399 –486 120
Resultat efter skatt –282 792 –336 008
Utdelning till andelsägare –42 256 –36 645
Fondförmögenhet 515 342 819 276
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Not 3 Värdeförändring på aktier m.m.
Realisationsvinst på aktier m.m. 11 701 78 554
Realisationsförlust på aktier m.m. –194 226 –283 791
Orealiserade värdeförändringar –106 431 –141 685
Värdeförändring på aktier m.m. –288 956 –346 922

Not 4 Övriga kostnader
Kupongskatt m.m. –921 –4 211
Räntekostnader –1 –
Övriga kostnader 0 –6
Totalt övriga kostnader –922 –4 217

Mega Nordamerika

BALANSRÄKNING (KSEK)

021231 011231
Värdepapper (not 1) 151 368 189 950
Bank och övriga likvida medel 5 196 8 683
Upplupna intäkter 1 0
Övriga fordringar 1 152 1 117
Summa tillgångar 157 717 199 750
Upplupen ersättning till fondbolag och förvaringsinstitut –78 –97
Övriga skulder – 0
Summa skulder –78 –97
Fondförmögenhet 157 639 199 653

RESULTATRÄKNING (KSEK)

020101 010101
–021231 –011231

Utdelningar 2 175 2 221
Värdeför. på aktier m.m. (not 3) –84 829 –17 094
Ränteintäkter 334 268
Valutavinster och -förluster, netto –310 –4
Summa intäkter –82 630 –14 609
Ersättning till fondbolaget –1 015 –1 265
Ersättning till förvaringsinstitutet –51 –80
Courtage –716 –911
Övriga kostnader (not 4) –305 –328
Summa kostnader –2 087 –2 584

Resultat före skatt –84 717 –17 193
Skatt – 0
Resultat efter skatt –84 717 –17 193

NOTER (KSEK)

Not 1 Värdepapper Antal Kurs/ Marknads- Anskaffnings Fondvikt Indexvikt
Valuta värde (kSEK) värde (kSEK) 02 12 02 12

ENERGI 12 455 16 350 7,9% 6,7%
Globalsantafe Corp 9 400 24,42 USD 2 012 2 494 1,3%
Schlumberger Ltd 18 000 42,21 USD 6 661 8 690 4,2%
Transocean Inc 17 900 24,10 USD 3 782 5 166 2,4%
FINANS 15 243 19 502 9,7% 20,9%
American Intl Group 12 700 56,93 USD 6 338 8 683 4,0%
Citigroup Inc 14 900 35,14 USD 4 590 5 800 2,9%
Marsh & McLennan Cos 10 700 46,00 USD 4 315 5 020 2,7%
INDUSTRIVAROR 16 109 19 111 10,2% 11,2%
3M Company 5 600 121,68 USD 5 974 6 699 3,8%
Caterpillar 5 000 44,80 USD 1 964 2 394 1,2%
Masco Corp 26 400 20,71 USD 4 793 6 426 3,0%
United Parcel Service 6 100 63,19 USD 3 379 3 592 2,1%
IT-FÖRETAG 17 178 18 721 10,9% 14,7%
Electronic Arts 9 100 51,65 USD 4 120 5 313 2,6%
Microsoft Corp 4 200 52,85 USD 1 946 2 189 1,2%
Nokia Corp ADR 22 200 15,68 USD 3 052 3 537 1,9%
Qualcomm 24 600 37,38 USD 8 060 7 681 5,1%
KAPITALVAROR & TJÄNSTER 22 118 27 157 14,0% 12,4%
Costco Co 9 600 27,39 USD 2 305 3 598 1,5%
EBAY 2 600 67,75 USD 1 544 1 520 1,0%
Gannett Co 7 200 70,87 USD 4 473 4 945 2,8%
Kohls Corp 6 300 54,50 USD 3 010 3 736 1,9%
Marriott Int'L, A 13 300 32,32 USD 3 768 4 405 2,4%
Newell Rubbermaid (Newell) 14 800 30,55 USD 3 964 4 656 2,5%
Walt Disney Co 22 100 15,76 USD 3 053 4 296 1,9%

KONSUMENTVAROR 30 617 37 232 19,4% 8,9%
Coca-Cola Co 16 600 43,32 USD 6 304 8 457 4,0%
Colgate Palmolive 14 600 51,90 USD 6 643 7 676 4,2%
Gillette Co 23 200 30,13 USD 6 128 7 671 3,9%
Pepsico Inc 12 600 41,53 USD 4 587 5 732 2,9%
Procter & Gamble Co 9 200 86,23 USD 6 955 7 697 4,4%
LÄKEMEDEL 37 648 43 010 17,4% 15,0%
Amgen Inc 14 700 49,13 USD 6 331 6 825 4,0%
Johnson & Johnson 15 900 53,52 USD 7 460 8 153 4,7%

Lilly (Eli) & Co 8 400 63,00 USD 4 639 4 999 2,9%
Medtronic 20 400 45,21 USD 8 085 8 920 5,1%
Pfizer Inc 27 600 30,10 USD 7 283 9 958 4,6%
Pharmacia Corp (US) 10 700 41,04 USD 3 850 4 156 2,4%
ÖVRIGA BRANSCHER INGÅENDE I INDEX 0 0 0,0% 10,2%
NOTERAT 151 368 181 083 89,6% 100,0%
VÄRDEPAPPER 151 368 181 083 89,6% 100,0%
Övrigt enligt balansräkning 6 271 4,0% 0,0%
FONDFÖRMÖGENHET 157 639 93,5% 100,0%

Not 2 Förändring av fondförmögenhet 021231 011231
Fondförmögenhet vid årets början 199 653 254 038
Andelsutgivning 64 592 90 977
Andelsinlösen –16 998 –128 113
Resultat efter skatt –84 717 –17 193
Utdelat till andelsägare –4 891 –56
Fondförmögenhet 157 639 199 653

Not 3 Värdeförändring på aktier m.m.
Realisationsvinst på aktier m.m. – 23 225
Realisationsförlust på aktier m.m. –59 987 –49 238
Orealiserade värdeförändringar –24 842 8 919
Värdeförändring på aktier m.m. –84 829 –17 094

Not 4 Övriga kostnader
Kupongskatt m.m. –305 –328
Övriga kostnader 0 –
Totalt övriga kostnader –305 –328

Mega Obligation

BALANSRÄKNING (KSEK)

021231 011231
Värdepapper (not 1) 1 961 428 2 063 243
Bank och övriga likvida medel 42 182 49 488
Upplupna intäkter 56 768 53 303
Övriga fordringar – 758
Summa tillgångar 2 060 378 2 166 792
Upplupen ersättning till fondbolag och förvaringsinstitut –550 –533
Övriga skulder – 0
Summa skulder –550 –533
Fondförmögenhet 2 059 828 2 166 260

RESULTATRÄKNING (KSEK)

020101 010101
–021231 –011231

Värdeför. räntebär, vp. (not 3) 53 410 –36 944
Ränteintäkter 100 661 101 008
Summa intäkter 154 071 64 064
Ersättning till fondbolaget –6 148 –5 865
Ersättning till förvaringsinstitutet –264 –304
Övriga kostnader (not 4) –2 0
Summa kostnader –6 414 –6 169

Resultat före skatt 147 657 57 895
Skatt – 0
Resultat efter skatt 147 657 57 895

NOTER (KSEK)

Not 1 Värdepapper Nominellt Kurs/ Marknads– Anskaffnings Fondvikt
belopp Valuta värde (kSEK) värde (kSEK) 02 12

BOSTADSINSTITUT 477 158 456 338 23,2%
Nordbanken Hypotek lån 5514 5,25% 75 000 000 3,90 SEK 76 375 72 800 3,7%
SBAB lån 118 5,5% 14 000 000 4,75 SEK 14 536 12 863 0,7%
SEBanken bolån nr 557 5,25% 50 000 000 3,90 SEK 50 920 49 911 2,5%
Spintab lån 168 6% 43 000 000 4,79 SEK 45 767 42 920 2,2%
Spintab lån 171 5% 90 000 000 4,32 SEK 91 903 90 825 4,5%
Stadshypotek lån 1562 3,5% 101 000 000 3,95 SEK 100 260 91 324 4,9%
Stadshypotek lån 1563 6% 38 000 000 4,12 SEK 39 619 38 886 1,9%
Stadshypotek lån 1564 6% 55 000 000 4,27 SEK 57 779 56 809 2,8%
SVENSKA STATEN 1 484 270 1 452 912 72,1%
Statsobligationslån 1035 6% 217 000 000 3,77 SEK 226 550 223 341 11,0%
Statsobligationslån 1037 8% 212 000 000 4,14 SEK 245 602 241 861 11,9%
Statsobligationslån 1040 6,5% 281 000 000 4,23 SEK 310 853 298 301 15,1%
Statsobligationslån 1041 6,75% 68 000 000 4,83 SEK 79 198 77 728 3,8%
Statsobligationslån 1042 5% 16 000 000 3,63 SEK 16 216 16 075 0,8%
Statsobligationslån 1043 5% 1 000 000 4,38 SEK 1 033 993 0,1%
Statsobligationslån 1044 3,5% 357 000 000 3,94 SEK 352 248 344 521 17,1%
Statsobligationslån 1045 5,25% 38 000 000 4,62 SEK 39 595 37 799 1,9%
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Statsobligationslån 1046 5,5% 17 000 000 4,71 SEK 18 027 17 662 0,9%
Statsskuldväxel ffd 030102 170 000 000 3,65 SEK 169 983 169 754 8,3%
Statsskuldväxel ffd 030115 25 000 000 3,65 SEK 24 965 24 876 1,2%
NOTERAT 1 961 428 1 909 250 95,2%
VÄRDEPAPPER 1 961 428 1 909 250 95,2%
Övrigt enligt balansräkning 98 399 4,8%
FONDFÖRMÖGENHET 2 059 828 100,0%

Not 2 Förändring av fondförmögenhet 021231 011231
Fondförmögenhet vid årets början 2 166 260 1 822 374
Andelsutgivning 187 538 677 278
Andelsinlösen –342 390 –312 531
Resultat efter skatt 147 657 57 895
Utdelning till andelsägare –99 237 –78 756
Fondförmögenhet 2 059 828 2 166 260

Not 3 Värdeförändring på räntebärande värdepapper
Realisationsvinst  466 4 525
Realisationsförlust  –8 341 0
Orealiserade värdeförändringar 61 285 –41 469
Värdeförändring på räntebärande värdepapper 53 410 –36 944

Not 4 Övriga kostnader
Övriga kostnader –2 –
Totalt övriga kostnader –2 0

Mega Statsobligation

BALANSRÄKNING (KSEK)

021231 011231
Värdepapper (not 1) 931 740 1 048 110
Bank och övriga likvida medel 47 934 13 948
Upplupna intäkter 29 184 31 256
Övriga fordringar – 0
Summa tillgångar 1 008 858 1 093 315
Upplupen ersättning till fondbolag och förvaringsinstitut –435 –266
Övriga skulder – 0
Summa skulder –435 –266
Fondförmögenhet 1 008 423 1 093 048

RESULTATRÄKNING (KSEK)

020101 010101
–021231 –011231

Värdeför. räntebär, vp. (not 3) 22 776 –23 995
Ränteintäkter 51 501 57 747
Summa intäkter 74 277 33 752
Ersättning till fondbolaget –3 077 –3 205
Ersättning till förvaringsinstitutet –145 –183
Övriga kostnader (not 4) –2 –
Summa kostnader –3 224 –3 388

Resultat före skatt 71 053 30 364
Skatt – 0
Resultat efter skatt 71 053 30 364

NOTER (KSEK)

Not 1 Värdepapper Nominellt Kurs/ Marknads- Anskaffnings Fondvikt
belopp Valuta värde (kSEK) värde (kSEK) 02 12

SVENSKA STATEN
Statsobligationslån 1035 6% 163 000 000 3,77 SEK 170 174 167 959 16,9%
Statsobligationslån 1037 8% 85 000 000 4,14 SEK 98 473 97 017 9,8%
Statsobligationslån 1040 6,5% 168 000 000 4,23 SEK 185 848 181 661 18,4%
Statsobligationslån 1041 6,75% 32 000 000 4,83 SEK 37 269 36 764 3,7%
Statsobligationslån 1042 5% 64 000 000 3,63 SEK 64 863 63 938 6,4%
Statsobligationslån 1044 3,5% 168 000 000 3,94 SEK 165 764 161 980 16,4%
Statsobligationslån 1045 5,25% 46 000 000 4,62 SEK 47 931 45 941 4,8%
Statsobligationslån 1046 5,5% 25 000 000 4,71 SEK 26 511 25 796 2,6%
Statsskuldväxel ffd 030102 75 000 000 3,65 SEK 74 992 74 892 7,4%
Statsskuldväxel ffd 030115 60 000 000 3,65 SEK 59 915 59 703 5,9%

NOTERAT 931 740 915 651 92,4%
VÄRDEPAPPER 931 740 915 651 92,4%
Övrigt enligt balansräkning 76 683 7,6%
FONDFÖRMÖGENHET 1 008 423 100,0%

Not 2 Förändring av fondförmögenhet 021231 011231
Fondförmögenhet vid årets början 1 093 048 1 053 025
Andelsutgivning 93 881 197 395
Andelsinlösen –195 572 –147 942
Resultat efter skatt 71 053 30 364
Utdelning till andelsägare –53 987 –39 794
Fondförmögenhet 1 008 423 1 093 048

Not 3 Värdeförändring på räntebärande värdepapper
Realisationsvinst 266 984
Realisationsförlust –8 366 –2 081
Orealiserade värdeförändringar 30 876 –22 898
Värdeförändring på räntebärande värdepapper 22 776 –23 995

Not 4 Övriga kostnader
Övriga kostnader –2 –
Totalt övriga kostnader –2 0
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Allt sparande i fonder är förenat

med en viss risk. Vår risktermo-

meter visar vilken risknivå våra

fonder har. Den är också en bra

hjälp för dig att hitta en passande

risknivå för dig och ditt sparande.

Fondsparande och banksparande skiljer sig

åt på flera sätt. Pengarna på banken växer i

takt med räntan och de pengar som du satt in

finns alltid kvar. Ditt fondsparande däremot

varierar i värde, i takt med börsens rörelser.

Det innebär att dina fondandelar kan vara

mer eller mindre värda än ditt insatta kapi-

tal.

Om det inte fanns något som kompense-

rade för risken att fonderna kan minska i

värde skulle ingen välja ett fondsparande

framför ett banksparande. Kompensationen

är möjligheten till högre avkastning. Ditt

fondsparande kan på sikt ge en bättre av-

kastning och öka mer i värde än ditt bank-

sparande.

I de fonder där andelsvärdet rör sig mest,

är också risken störst att du kan förlora en

del av dina insatta pengar. Samtidigt är det

kanske just dessa fonder som kan ge dig

bäst avkastning på lite längre sikt.

Volatilitet 

Risken i en fond mäts som fondens volatilitet.

Volatilitet är ett statistiskt mått som visar

de genomsnittliga historiska variationerna

i avkastningen, d.v.s. hur mycket fondens

kurs har varierat över tiden. Måttet omräk-

nas till årstakt och anges i procent. 

Stora variationer – hög temperatur

Termometern här bredvid visar hur mycket

andelsvärdena i våra fonder har varierat de

tre senaste åren. En hög temperatur betyder

stora variationer i fondens andelsvärde. En

låg temperatur betyder en mer jämn och stabil

utveckling. Våra siffror bygger på historis-

ka data och variationerna kan i framtiden

bli större eller mindre beroende på utveck-

lingen av de finansiella marknaderna. 

Lägst risk har våra räntefonder, fonder

som enbart placerar i räntebärande värde-

papper t.ex. obligationer, detta eftersom

priset på obligationer oftast varierar mindre

än priset på aktier.

Hög temperatur – hög avkastning

Något högre upp på termometern hamnar

våra två blandfonder med en blandning av

räntebärande värdepapper och aktier, Trygg-

hetsfonden och U-hjälpsfonden. Kombina-

tionen av aktier och räntebärande värde-

papper gör att utvecklingen är förhållandevis

jämn, men det finns en möjlighet till god

avkastning genom den stora andelen aktier.

Väljer du en fond med enbart aktier får

du också möjlighet till en hög avkastning

men tar samtidigt störst risk. Aktiefonder

som huvudsakligen placerar på stora eta-

blerade aktiemarknader, t.ex. Global-

fonden, Europafonden och Nordamerika-

fonden, har lägre risk än fonder som place-

rar på mindre etablerade marknader eller

har en smalare inriktning exempelvis mot

en bransch.

Sparar du t.ex. iAsienfonden eller

Tillväxtmarknadsfonden bör du vara beredd

på kraftiga svängningar i ditt fondvärde.

Sambandet mellan risk
och avkastning

Volatilitet/Risk beräknat på 3 år

Asienfonden 23,4%

Tillväxtmark.fonden 22,2%

Småbolagsfonden 33,1%

Japanfonden 19,1%

Sverigefonden 27,7%

Hjärnfonden 28,4%

Pension 2020 20,9%

Nordamerikafonden 20,2%

Globalfonden 18,8%

Miljöteknikfonden 27,2%

Totalfonden 20,6%

Fastighetsfonden 16,7%

U-hjälpsfonden 17,2%

Trygghetsfonden 15,0%

Euroobligationsfonden 6,7%

Obligationsfonden 2,4%

Penningmark.fonden 0,4%

Likviditetsfonden 0,2%

Europafonden 19,9%

Under 2002 ingick Länsförsäkringar ett

samarbetsavtal med ABN AMRO, en av

världens ledande kapitalförvaltare. Det

innebär att ABN AMRO ansvarar för den

löpande förvaltningen av tillgångarna i

Länsförsäkringars fonder. Det övergri-

pande ansvaret för kundernas pengar,

långsiktig placeringsinriktning samt fast-

ställande av avkastningskrav och risknivå,

ligger kvar hos Länsförsäkringar. Läns-

försäkringar utövar dessutom ägaransvaret

och innehar rösträtten för samtliga aktier.

Syftet med samarbetet är att skapa förut-

sättningar för långsiktigt hög kvalitet på

förvaltningen så att du som sparar i Läns-

försäkringars fonder kan få hög och trygg 

avkastning på ditt sparande. ABN AMRO

har en global förvaltningsorganisation och

den lokala närvaron är viktig för att kunna

prestera goda förvaltningsresultat. Förvalt-

ningen av portföljernas tillgångsslag sker

Länsförsäkringars

kapitalförvaltning 

sker i samarbete 

med ABN AMRO

av specialiserade förvaltare runtom i världen,

bl.a. i Stockholm, London, Amsterdam,

Chicago, Atlanta, Singapore och Hong

Kong.

Hög
risk

Låg
risk

FAKTA OM ABN AMRO
• ABN AMRO är Europas sjunde största bank, 

med verksamhet i mer än 70 länder och ca 
114 000 anställda. Huvudkontoret finns  
i Amsterdam.

• ABN AMRO:s kapitalförvaltningsbolag, ABN
AMRO Asset Management, har ca 2000 
anställda i drygt 30 länder och förvaltar ca 
1500 miljarder kronor.

Detta gäller också om du väljer Miljöteknik-

fonden och Småbolagsfonden. Bransch-

fokusfonden och Internetfonden har båda

en placeringsinriktning som innebär hög

risk.Volatilitetsmått saknas för dessa fon-

der samt för våra fond-i-fonder, eftersom de

är relativt nystartade.
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AKTIV RISK (tracking error) är ett statistiskt mått
som anger med hur många procent en värde-
pappersportföljs årliga avkastning, med viss
sannolikhet, förväntas avvika från indexport-
följens avkastning.

ANDELSVÄRDE (NAV) Värdet på en andel bestäms
genom att det sammanlagda värdet på allt som
fonden äger* delas med det totala antalet andelar
i fonden. Andelsvärdet beräknas dagligen. Andels-
värdet kallas även för NAV-kurs, en förkortning av
beteckningen Net Asset Value. 
*med avdrag för upplupna skulder.

ALLOKERING är ett uttryck som används när man
talar om hur investeringar i värdepapper har 
fördelats mellan olika marknader, regioner och
branscher. Man skulle därför kunna tala om 
fördelning i stället för allokering.

CYKLISKA AKTIER är de aktier som i stor utsträck-
ning påverkas av förändringar i konjunkturen.
Vid konjunkturuppgång går dessa aktier upp 
och vid konjunkturnedgång sjunker kurserna.
Exempel på detta är råvaru-, konsumtions- 
och kapitalvaruföretag.

DEFENSIVA AKTIER Aktier som inte är speciellt
känsliga varken för ränteförändringar eller 
konjunkturläget. Läkemedels- och livsmedels-
företag är bra exempel. 

DERIVAT är en benämning på finansiella instrument
som används för att omfördela risker och expo-
neringar. Det är ofta ett avtal om något som ska
ske i framtiden. Exempel är terminer och optioner. 

DISKONTERA Nuvärdesberäkna, d.v.s. räkna om 
till dagsaktuellt värde med hänsyn tagen till 
förväntningar om framtiden.

DURATION är den genomsnittliga löptiden för en
obligation eller en obligationsfond. Durationen
mäter obligationens eller fondens räntekänslighet

och därmed risken i placeringen. Den anges van-
ligen i antal år.

FONDFÖRMÖGENHET Alla värdepapper i en fond
värderade till senaste betalkurs varje börsdag,
samt likvida medel och fordringar minus skulder.

FÖRVALTNINGSAVGIFT En avgift som fondbolaget
tar ur fonden för att förvalta och administrera
denna. Avgiften inkluderar bl.a. kostnad för
administration, förvaltning, analys, datasystem,
revisorer, förvaring av fondens förmögenhet,
information till fondspararen samt del- och hel-
årsrapporter. Maximal förvaltningsavgift anges 
i fondbestämmelserna. 

INDEX används för att jämföra en fonds utveckling
med utvecklingen i en viss marknad eller bransch.
Indexet vägs ihop av ett stort antal aktier på en
börs eller i en specifik bransch. Varje fond jämför
sig med ett representativt index. Ett index har ingen
aktiv förvaltning till skillnad från en aktiefond.

Ordlista

Redovisningsprinciper
Till grund för fondernas redovisning ligger

lagen (1990:1114) om värdepappersfonder,

Finansinspektionens föreskrifter angående

värdepappersfonder (FFFS 1997:11 och

FFFS 1997:38) samt Fondbolagens

Förenings rekommendation för redovisning

och rapportering av värdepappersfonder. 

I övrigt tillämpas bokföringslagens bestäm-

melser i tillämpliga delar. Transaktioner

redovisas per affärsdag.

Såväl realiserade som orealiserade värde-

förändringar på aktier redovisas i resultaträk-

ningen under värdeförändring på aktierela-

terade finansiella instrument. Såväl realise-

rade som orealiserade värdeförändringar på

räntebärande instrument redovisas i resultat-

räkningen som ränta och värdeförändring

på ränterelaterade finansiella instrument.

Både realiserade och orealiserade värde-

förändringar på valutakonton och resultat

på valutaterminer redovisas i posten valuta-

vinster och valutaförluster, netto, i resultat-

räkningen.

Värderingsprinciper
Respektive fonds innehav har värderats till

marknadsvärde. Med marknadsvärde avses

senaste betalkurs eller, om sådan ej finns,

senaste köpkurs. För innehav som inte

noteras på någon svensk eller utländsk börs

gäller, att om dessa är föremål för regel-

bunden handel organiserad på något annat

sätt, används den kursnotering som före-

kommer på denna marknad. Förekommer

Skatteregleroch

redovisningsprinciper

Skatteregler för 
andelsägarna

Förmögenhets-, arvs- 
och gåvobeskattning

80% av fondvärdet för aktie- och bland-

fonder samt 100% av värdet för räntefond-

er per 31 december tas upp till beskattning.

Vid beräkning av gåvo- och arvsbeskatt-

ning tas 75% av värdet upp till beskattning

vid tiden för gåvan respektive dödsfallet.

Inkomstbeskattning

Fonderna lämnar utdelning till andels-

ägarna för att undvika beskattning av resul-

tatet. Andelsägarna ska redovisa erhållen

utdelning som skattepliktig inkomst. 

Kapitalvinst är försäljningsbeloppet

minskat med det belopp man köpt andelarna

för. Om man säljer delar av sitt innehav an-

vänder man det genomsnittliga inköpsvärdet

per andel. En kapitalvinst beskattas med

30%. En kapitalförlust är kvittningsbar mot

kapitalvinster. Om kapitalförlusterna är

större än kapitalvinsterna får 70% av under-

skottet dras mot övriga kapitalinkomster. 

I sambandmednyakravpåkontrollupp-

gifter från fondbolagenharenschablonregel

föranskaffningsvärdet införtsvid försälj-

ningar fr.o.m.1 januari1995.Det innebäratt

manförallaandelar ivärdepappersfonder

(ej allemansfondandelar) somköpts före

den1 januari1995fårväljaattutgå fråndet

verkligaanskaffningsvärdetellervärdetden

31december1992.

ingen handel i värdepapperet i fråga, fast-

ställs värdet med utgångspunkt från senaste

betalkurs.

Tillgångar i utländska valutor omräknas

till svenska kronor. Omräkning har skett

till senaste betalkurs.

Valutakurser
Förändring

Valuta Land 011228 021230 mot SEK

AUD Australien 5,387312 4,932033 –9,23%

CAD Kanada 6,618338 5,551580 –19,22%

CHF Schweiz 6,280459 6,292349 0,19%

CZK Tjeckien 0,292162 0,289687 –0,85%

DKK Danmark 1,250177 1,231821 –1,49%

EUR Euroland 9,295173 9,148719 –1,60%

GBP Storbritannien 15,278492 14,053576 –8,72%

HKD Hong Kong 1,355277 1,124011 –20,58%

IDR Indonesien 0,001006 0,000978 –2,86%

JPY Japan 0,080373 0,073892 –8,77%

KRW Sydkorea 0,007988 0,007323 –9,08%

KWD Kuwait 30,039759 29,258728 –2,67%

MXN Mexiko 1,154287 0,847824 –36,15%

NOK Norge 1,167834 1,255568 6,99%

PHP Filippinerna 0,204479 0,164167 –24,56%

PLN Polen 2,655151 2,281754 –16,36%

SGD Singapore 5,715251 5,050409 –13,16%

THB Thailand 0,238922 0,202273 –18,12%

TRL Turkiet 0,000007 0,000005 –36,04%

TWD Taiwan 0,301240 0,251983 –19,55%

USD USA 10,567500 8,766500 –20,54%

ZAR Sydafrika 0,880625 1,013468 13,11%

Derivathandel
Samtliga fonder förutom Fond-i-fond har

tillstånd att handla med optioner, terminer

och swapavtal. Syftet är att effektivisera

förvaltningen, öka avkastningen eller att

skydda fondens tillgångar mot kurs- och

valutarisker.
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INFLATION Inflation mäts vanligen med konsumentpris-
index (KPI). Indexet visar prisutvecklingen för en korg
av vanliga konsumentvaror. Ett motsvarande index
finns för industrivaror och benämns producentpris-
index (PPI).

KORT RÄNTA Räntan på ett räntebärande värdepapper,
oftast en statsskuldväxel, med en löptid på upp till ett år.

LÅNG RÄNTA Räntan på ett räntebärande värdepapper
med en löptid som överstiger ett år, t.ex. stats- och
bostadsobligationer. 

LÖPTID är den tidsperiod som räntan på ett värdepapper
är bunden till en fast procentsats.

OMSÄTTNINGSHASTIGHET är ett mått på hur mycket
omplaceringar som görs i fonden i förhållande till
fondförmögenheten. Beräkningen görs genom att
minsta summan av köpta eller sålda värdepapper
divideras med den genomsnittliga fondförmögen-
heten under året. 

SBX Stockholm Benchmark Total Return Index – ett index
som innehåller ca 85 aktier på Stockholmsbörsen, vil-

ket motsvarar ca 90 procent av värdet. Indexet tar 
hänsyn till kursutvecklingen och räknar med en 
återinvesterad utveckling.

SNITTLÖPTID är ett tidsmått som anger genomsnittliga
löptider för de räntebärande värdepapper som ingår 
i fonden. Löptiden uttrycks i antal år.

TKA Total kostnadsandel beskriver aktiviteten i en fond
sett utifrån kostnaderna. TKA anger samtliga kost-
nader (förvaltningskostnader, förvaringskostnader,
courtage, skatter m.m.) som belastar fonden i förhål-
lande till den genomsnittliga fondförmögenheten.

VOLATILITET är ett statistiskt mått som visar de genom-
snittliga historiska variationerna i avkastningen.
Måttet omräknas till årstakt och anges i procent. 

ÖVER- ELLER UNDERVIKTA är när förvaltaren utifrån
rådande marknadsbedömning ger en aktie, ett land
eller en region ett större eller mindre värde än den har
i fondens jämförelseindex. Det är på det sättet som
förvaltningen kan skapa en överavkastning gentemot
index. 

Hurmycketkostardet

att spara i fonder?
Förvaltningsavgiften tas ut som en procentsats

av fondens värde.

I de andelskurser som presenteras t.ex. 

i tidningar och i denna rapport har vi redan gjort

avdrag för förvaltningsavgiften. För att du lätta-

re ska se hur stora avgifterna blir har vi ställt

upp exempel här nedan. I högra kolumnen fram-

går vad förvaltningsavgiften blev under 2002

för den som sparade 100 kronor per månad. I

den vänstra kolumnen framgår förvaltningsav-

giften för den som satte in 10 000 kronor i bör-

jan av året. Ju bättre en fond går, desto större

blir värdet och därmed avgiften.

Det kostar ingenting att sätta in eller ta ut

pengar när du sparar i våra fonder utan försäk-

ring. För dig som sparar i en fondförsäkring till-

kommer kostnadsuttag för själva försäkringen.

Engångsinsättning Månadssparande 
10 000 kr 100 kr

Fond Förvalt.avg. TKA Förvalt.avg. TKA

Asienfonden 139,45 kr 203,60 kr 8,58 kr 12,52 kr

Branschfokusfonden 117,50 kr 198,97 kr 8,02 kr 13,58 kr

Euroobligationsfonden 60,70 kr 66,77 kr 3,99 kr 4,39 kr

Europafonden 120,58 kr 180,07 kr 8,15 kr 12,17 kr

Fastighetsfonden 139,59 kr 166,44 kr 8,32 kr 9,91 kr

Globalfonden 99,03 kr 160,92 kr 6,61 kr 10,74 kr

Hjärnfonden 113,11 kr 144,02 kr 7,86 kr 10,01 kr

Fond-i-fond försiktig 137,08 kr 164,49 kr 9,07 kr 10,88 kr

Fond-i-fond normal 146,91 kr 172,83 kr 9,83 kr 11,56 kr

Fond-i-fond offensiv 154,78 kr 179,22 kr 10,47 kr 12,13 kr

Engångsinsättning Månadssparande 
10 000 kr 100 kr

Fond Förvalt.avg. TKA Förvalt.avg. TKA

Internetfonden 93,82 kr 171,37 kr 7,44 kr 13,59 kr

Japanfonden 134,47 kr 174,81 kr 8,73 kr 11,35 kr

Likviditetsfonden 15,17 kr 16,18 kr 0,98 kr 1,05 kr

Mega Europa 48,22 kr 98,05 kr 3,26 kr 6,64 kr

Mega Nordamerika 48,92 kr 100,28 kr 3,27 kr 6,71 kr

Mega Obligation 30,52 kr 31,54 kr 1,99 kr 2,05 kr

Mega Statsobligation 30,50 kr 32,54 kr 1,99 kr 2,12 kr

Mega Sverige 39,52 kr 60,86 kr 2,68 kr 4,13 kr

Miljöteknikfonden 113,85 kr 161,67 kr 7,64 kr 10,84 kr

Nordamerikafonden 122,03 kr 166,77 kr 8,19 kr 11,19 kr

Obligationsfonden 50,82 kr 52,85 kr 3,31 kr 3,44 kr

Penningmarknadsfonden 30,35 kr 32,37 kr 1,97 kr 2,10 kr

Pension 2010-fonden 37,72 kr 78,78 kr 2,51 kr 5,23 kr

Pension 2015-fonden 37,14 kr 83,36 kr 2,47 kr 5,53 kr

Pension 2020-fonden 37,60 kr 83,55 kr 2,48 kr 5,51 kr

Pension 2025-fonden 37,20 kr 85,16 kr 2,47 kr 5,65 kr

Pension 2030-fonden 37,16 kr 84,23 kr 2,47 kr 5,59 kr

Pension 2035-fonden 37,12 kr 89,09 kr 2,46 kr 5,92 kr

Pension 2040-fonden 37,08 kr 101,36 kr 2,46 kr 6,73 kr

Pension 2045-fonden 37,22 kr 138,14 kr 2,47 kr 9,17 kr

Småbolagsfonden 100,93 kr 127,84 kr 6,45 kr 8,17 kr

Sverigefonden 102,41 kr 119,74 kr 6,96 kr 8,14 kr

Tillväxtmark.fonden 161,18 kr 222,80 kr 9,89 kr 13,67 kr

Totalfonden 121,32 kr 158,53 kr 8,17 kr 10,67 kr

Trygghetsfonden 128,68 kr 152,69 kr 8,64 kr 10,25 kr

U-Hjälpsfonden 122,65 kr 172,53 kr 8,41 kr 11,83 kr
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Fondens namn Bankgironr. Postgironr.

Asienfonden 5885-0199 121 24 65-7

Branschfokusfonden 5550-0409 52 42 04-5

Europafonden 5885-0108 121 24 66-5

Fastighetsfonden 5885-0124 121 24 67-3

Globalfonden 5885-0140 121 24 68-1

Hjärnfonden 5925-4326 2 34 36-9

Internetfonden 5550-0391 52 41 94-8

Japanfonden 5987-2200 121 24 69-9

Miljöteknikfonden 5885-0132 121 24 70-7

Nordamerikafonden 5987-2218 121 24 71-5

Småbolagsfonden 5197-6165 454 82 55-1

Sverigefonden 5885-0116 121 24 74-9

Tillväxtmarknadsfonden 5066-0182 486 18 19-3

Totalfonden 5038-2126 486 17 67-4

Trygghetsfonden 5885-0165 121 24 75-6

U-hjälpsfonden 5987-2093 121 24 76-4

Euroobligationsfonden 5254-7544 191 75 50-4

Likviditetsfonden 5039-5011 486 17 99-7

Obligationsfonden 5885-0181 121 24 72-3

Penningmarknadsfonden 210-1616 121 24 73-1

Fond-i-fond försiktig 5345-0524 1 21 17-8

Fond-i-fond normal 5345-0367 101 04 61-0

Fond-i-fond offensiv 5345-0359 101 04 66-9

Glöm inte att ange namn, kundnr eller personnr på ditt inbetalningskort.

Post- och bankgironummer 

till Länsförsäkringars fonder

Engångsinsättning till ditt fondsparande

Det är lätt att göra engångsinsättningar i

dina fonder. Insättningar kan göras via

privatgiro, sparbanksgiro eller hos banken.

Du kan även betala via postgiro eller via

internet. 

Andelsköpet registreras den dag som

pengarna finns på fondens bankkonto. 

Fondernas post- och bankgironummer hit-

tar du här bredvid. Ange post- eller bank-

gironummer för den fond du valt, samt upp-

gifter om fondandelsägaren vid inbetalning. 

Juridiska personer, t.ex. företag, måste

även komplettera inbetalningen med ett

registreringsbevis. Använd en inbetalnings-

avi per fond.

Betalar du via internet räcker oftast med-

delanderutan bara till kundnummer eller

personnummer, vilket är obligatoriskt. Om

det finns möjlighet ser vi dock gärna att du

även lämnar fullständiga adressuppgifter.

Inga avgifter på in- eller utträde

Du betalar inga in- eller utträdesavgifter.

Förvaltningsavgifter avräknas dagligen i

andelskursen.

Bekräftelse på din insättning

Insättningen bekräftas med en affärsbekräf-

telse efter några dagar. Där framgår till vil-

ken kurs affären genomfördes.

Insättningen bekräftas också på hel- och

halvårsbeskeden.

Information om andelsvärdet

Fondernas andelskurser är noterade på mor-

gontidningarnas ekonomisidor, TV4 text-

TV (sid 290) samt på internet www.lansfor-

sakringar.se under rubriken Börs & Finans.

Regelbundet sparande

Komplettera dina engångsinsättningar med

månadssparande via Autogiro. Informa-

tionsbroschyrer om våra fonder finns att

hämta på ditt lokala länsförsäkringsbolag

eller på www.lansforsakringar.se.

Länsförsäkringars certifieringsutbildning

för rådgivare har under 2002 godkänts av

Fondbolagens Förening.

Omkring  550 av Länsförsäkringars 

rådgivare, som arbetar med fonder inom

bank och försäkring, har utbildats och 

certifierats i enlighet med de fastställda

kompetenskraven.

Fondbolagens Förening fattade i april

2001 beslut om kompetenskrav för den

Länsförsäkringar 
certifierar rådgivare

som ger råd om fonder. Kraven ligger inom

ämnesområden som rådgivarens roll, etik,

juridik, skatter och ekonomiska kunskaper

som nationalekonomi, placeringsinstrument

samt privatekonomi. 

Dessutom ingår en metodik för kund-

orienterad rådgivning.

–Den utbildning som vi utformat tar sin

utgångspunkt i kundmötet och rådgiv-

ningssituationen. Det känns bra att vi nu

kan sätta en kvalitetsstämpel på vår rådgiv-

ning, säger Mats Govenius, vice VD i

Länsförsäkringar Fonder.
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Vill du ha mer information? 

Kontakta ditt länsförsäkringsbolag

Länsförsäkringar 

Bergslagen

Västerås...................021-19 01 00

Karlskoga .................0586-595 22

Lindesberg................0581-163 61

Sala...........................0224-130 01

Örebro .....................019-19 46 00

Blekinge 

Länsförsäkringsbolag

Karlshamn.............0454-30 23 00

Karlskrona................0455-844 00

Dalarnas 

Försäkringsbolag

Falun...........................023-930 00

Avesta.......................0226-560 35

Borlänge...................0243-159 25

Ludvika ....................0240-138 55

Malung .....................0280-130 95

Mora.........................0250-178 10

Länsförsäkringar 

Gotland

Visby .....................0498-28 18 50

Hemse ...................0498-28 18 70

Länsförsäkringar 

Gävleborg

Gävle.......................026-14 75 00

Bollnäs ....................026-14 75 00

Hudiksvall ...............026-14 75 00

Ljusdal ....................026-14 75 00

Sandviken................026-14 75 00

Söderhamn ..............026-14 75 00

Länsförsäkringar 

Göinge

Hässleholm...............0451-489 00

Länsförsäkringar 

Göteborg och Bohuslän

Göteborg .................031-63 80 00

Kungälv.................0303-20 76 00

Uddevalla .................0522-910 00

Länsförsäkringar 

Halland

Halmstad .................035-15 10 00

Falkenberg................0346-485 00

Hyltebruk .................0345-186 00

Kungsbacka..............0300-306 00

Laholm .....................0430-794 00

Varberg..................0340-66 68 00

Länsförsäkringar

Jämtland

Östersund ................063-19 33 00

Strömsund .............0670-61 17 50

Sveg..........................0680-125 90

Åre ...........................0647-507 40

Länsförsäkringar 

Jönköping

Jönköping................036-19 90 00

Nässjö....................0380-55 52 20

Tranås.......................0140-673 50

Vetlanda....................0383-597 60

Värnamo ...............0370-69 48 50

Länsförsäkringar 

Kalmar län

Kalmar ....................020-66 11 00

Nybro ......................020-66 11 00

Oskarshamn ............020-66 11 00

Vimmerby ...............020-66 11 00

Västervik.................020-66 11 00

Borgholm ................020-66 11 00

Emmaboda ..............020-66 11 00

Länsförsäkringar 

Kristianstad

Kristianstad .............044-19 62 00

Länsförsäkringar

Kronoberg

Växjö.....................0470-72 00 00

Ljungby ....................0372-666 30

Länsförsäkringar 

Norrbotten

Luleå .....................0920-24 25 00

Länsförsäkringar 

Skaraborg

Skövde ..................0500-77 70 00

Falköping ..............0515-67 72 00

Lidköping..............0510-77 72 20

Mariestad ..............0501-37 72 40

Tidaholm...............0502-77 72 60

Länsförsäkringar 

Skåne

Helsingborg.............042-24 90 00

Malmö.....................040-35 11 00

Ystad ........................0411-793 00

Lund........................046-15 65 00

Länsförsäkringar 

Stockholm

Solna .....................08-562 830 00

Kungsgatan ...........08-562 830 00

Norrtälje................08-562 830 00

Södertälje ..............08-562 830 00

Täby ......................08-562 830 00

Globen...................08-562 830 00

Länsförsäkringar 

Södermanland

Nyköping ..............0155-48 40 00

Eskilstuna................016-48 40 00

Katrineholm ..........0150-48 40 00

Länsförsäkringar 

Uppsala

Uppsala ...................018-68 55 00

Enköping...............0171-47 94 90

Länsförsäkringar 

Värmland

Karlstad.................054-775 15 00

Arvika ...................0570-74 17 00

Sunne ....................0565-74 18 00

Länsförsäkringar 

Västerbotten

Umeå.......................090-10 90 00

Lycksele ...................0950-347 50

Skellefteå ..............0910-73 40 00

Länsförsäkringar 

Västernorrland

Härnösand ................0611-253 00

Kramfors ...............0612-77 17 40

Sollefteå ...................0620-258 60

Sundsvall.................060-19 85 00

Örnsköldsvik............0660-799 20

Länsförsäkringar 

Älvsborg

Vänersborg............0521-27 30 00

Alingsås ...................0322-785 00

Borås .......................033-17 15 00

Kinna.....................0320-20 97 00

Trollhättan.............0520-49 49 00

Ulricehamn............0321-53 17 00

Åmål.........................0532-616 00

Östgöta 

Brandstodsbolag

Linköping................013-29 00 00

Motala ...................0141-29 00 00

Norrköping..............011-29 00 00

Länsförsäkringar Fondförvaltning AB (publ)   Org. nr. 556364-2783   
Box 7744, 103 95 Stockholm   www.lansforsakringar.se   TV4 Text-TV sid 290

Sparande i fonder innebär alltid en risk. Fonder kan såväl öka som minska i värde. Det beror bland annat på utvecklingen på
världens  börser, ränteutvecklingen och på förändringar i valutakurser. Det är inte säkert att du får tillbaka hela det insatta kapitalet.

Informationsbroschyrer om våra fonder finns att hämta på ditt lokala länsförsäkringsbolag eller på www.lansforsakringar.se 


