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finnas i tre olika risknivåer: Fond-i-fond för-

siktig, Fond-i-fond normal och Fond-i-fond

offensiv. Om våra förvaltare tror att en fond

ska öka i värde så ökar vi innehavet i den

fonden och minskar i den som vi tror ska ha

en svagare utveckling. Då fondbytena sker

inom själva fonden blir det ingen skatte-

effekt när förvaltaren byter fonder. 

Vi hjälper dig gärna att hitta den risknivå

som passar dig. Vänd dig till ditt länsförsäk-

ringsbolag eller din försäkringsmäklare om

du har några frågor om Fond-i-fond eller

ditt övriga fondsparande.

Månadssparande vinner

Om du inte redan sparar regelbundet så vill

vi gärna ge dig rådet att börja om du har

möjlighet. Även några hundralappar i måna-

den blir med en rimlig tillväxt stora belopp

på några års sikt. Vid nedgångsperioder

köper du andelar till lägre pris och får fler

andelar som ökar i värde när det vänder. 

Årets uppstickarbank

Länsförsäkringar Bank utsågs under året 

till årets uppstickarbank 2001 av tidningen

Privata Affärer.

Länsförsäkringar erbjuder dig alla tjäns-

ter du behöver för att sköta din vardags-

ekonomi. Du får tillgång till internettjänster

utan kostnad, sparkonto med en av markna-

dens högsta räntor, fonder och förmånliga

lån för bland annat boende. 

Ta kontakt med ditt länsförsäkringsbolag

om du inte redan är kund så berättar vi gärna

mer. 

Stockholm i januari 2002

Länsförsäkringar Fonder

Örian Söderberg, VD
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VD-kommentarInnehåll

Denna rapport innehåller delar av årsberättelsen
per 2001-12-31 avseende de värdepappersfonder
som förvaltas av Länsförsäkringar Fondförvaltning
AB och tillställs samtliga fondandelsägare. Läns-
försäkringar Fondförvaltning AB påtar sig ej något
ansvar för direkt eller indirekt skada eller förlust
som grundar sig på användandet av denna publika-
tion. Eventuella skatter och upplupna poster är
inte justerade. Rapporten är inte granskad av revi-
sorer eller undertecknad av styrelsen. Fullständig
årsrapport tillställs fondandelsägarna under 
mars månad. Denna kan beställas eller avbeställas
genom meddelande till Länsförsäkringar Fond-
förvaltning AB, Box 7744, 103 95 Stockholm.
Tfn. 020-78 00 28. Fax. 08-21 74 77.

VD-kommentar.............................................2

Tillståndet i världen ............................3 – 5

Översikt av våra fonder............................6

Länsförsäkringars aktiefonder

Asienfonden...................................................7

Branschfokusfonden ..................................7

Europafonden................................................7

Fastighetsfonden ..........................................8

Globalfonden.................................................8

Hjärnfonden...................................................8

Internetfonden ..............................................9

Japanfonden ...................................................9

Miljöteknikfonden ......................................9

Nordamerikafonden.................................10

Småbolagsfonden .....................................10

Sverigefonden ............................................10

Tillväxtmarknadsfonden........................11

Totalfonden..................................................11

Länsförsäkringars blandfonder

Trygghetsfonden .......................................11

U-hjälpsfonden ..........................................12

Länsförsäkringars räntefonder

Euroobligationsfonden ...........................12

Likviditetsfonden......................................12

Obligationsfonden ....................................13

Penningmarknadsfonden .......................13

Länsförsäkringars generationsfonder

Pension 2000-fonderna ..........................13

Sambandet risk och avkastning............14

Nu lanseras Fond-i-fond........................14

Olika typer av fonder................................15

Tel till Länsförsäkringsbolagen.............16

Ett händelserikt år

Det gångna året har lämnat

efter sig ett antal historiska 

händelser. Tydligast är nog

för de flesta minnet av ter-

rorattentaten i USA, en stor

mänsklig tragedi. Det var

också en händelse som

starkt påverkade en redan

svag finansmarknad.  

Börsnedgången som inleddes under våren

2000 har varit den längsta och djupaste ned-

gången sedan finanskrisen i början av 1990-

talet. Nuvarande nedgång skiljer sig dock

från den tidigare. Vi har idag högre syssel-

sättningsgrad, lägre räntor, låg inflation och

centralbanker som samarbetar. 

De senaste årens börsnedgångar har

aktualiserat begreppet risk. Medvetenheten

har ökat om att placeringar i aktier inte bara

ger möjligheter utan också risker. Detta har

inneburit att många sparare har fördelat om

sitt sparande och spridit riskerna genom att

spara både i aktiefonder och i räntefonder. 

Vi anser att den ökade riskmedvetenheten

är positiv. En grundsten i all vår rådgivning

är att man inte ska lägga alla ägg i samma

korg. En annan grundsten i rådgivningen är

att, så långt det är möjligt, undvika att sälja

sina aktiefondandelar när börserna är lågt

värderade.

Trots börsnedgångarna uppgick nettospa-

randet i fonder till ca. 60 miljarder kronor

under 2001. Vi tror att intresset för fondspa-

rande kommer att fortsätta öka under 2002.

Vår bedömning är att konjunkturvändningen

kommer under året och att vi därför kan se

fram mot ett ljusare börsår.

Aktivt sparande utan att vara aktiv

Länsförsäkringar startar Fond-i-fond, en ny

typ av fonder som placerar i andelar i våra

övriga fonder. Vi underlättar för dig att bli

en mer aktiv fondsparare, utan att du själv

behöver vara aktiv. Fonderna kommer att



Världens aktiemarknader föll på bred front

från toppen i mars 2000 till september 2001.

Det finns flera orsaker till det kraftiga fallet.

En stor del kan ses som en naturlig korri-
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Sist men inte minst späddes fallet på ytterli-

gare av terrordådet i USA den 11 september.

Investerarnas riskbenägenhet minskade 

dramatiskt och det ledde till en flykt från

tillgångsslag som betraktades som riskfyllda. 

Stockholmsbörsen föll 56% från toppen

till botten, vilket gör raset till det tredje

största i historien. New York börsen föll som

mest 30% och fallet placerar sig därmed på

fjärde plats historiskt. Kraschen 1929 toppar

listan på största rasen, därefter kommer börs-

nedgången efter första världskrigets slut.

Sedan botten i september har aktiemark-

naderna återhämtat sig starkt. Men det är

fortfarande långt kvar till toppnivåerna.

Centralbankernas samlade räntesänkningar

År 2001 bjöd på fallande global tillväxt, sjunkande företags-

vinster och fortsatta nedgångar på världens börser. Vi har nu

något ljusare tider i sikte. Vår bedömning är att konjunk-

turen förbättras under år 2002. Detta tillsammans med låg

inflation och låga korta räntor gynnar aktier. 

(forts sid 4)

Av chefstrateg Per Lundborg 
och marknadsanalytiker Maria Ferlin
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Symbolen för det nya Europa. Den femton meter höga euro-symbolen restes i december utanför Europeiska centralbanken i Frankfurt. 
Från 1 januari 2002 är euron valutan i de flesta EU-länderna. 

Tillståndet i världen
31 december 2001

gering av tidigare överinvestering och över-

värdering i den s.k. ”IT-bubblan”. 

En annan orsak är att den globala kon-

junkturen har fallit både kraftigare och

snabbare än många bedömare väntat sig.

Detta påverkar företagens vinster negativt

och skapar osäkerhet. 
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Utvecklingen för världens aktiemarknader 2001 efter terrordådet i USA har ökat investerar-

nas riskbenägenhet. Marknadens dystra 

förväntningar på konjunktur och vinster har

ersatts av en något mer positiv syn.

Sammantaget har detta öppnat för stigande

kurser, särskilt i de sektorer som fallit kraf-

tigast, nämligen IT och telekom.

Den svaga konjunkturen bekräftas av för-

sämrad arbetsmarknad, fortsatt fallande

industriproduktion och fallande investeringar.

Några konkreta bevis på att konjunkturbotten

är nådd finns inte. Däremot finns en tro på

bättre konjunkturutsikter. Den har slagit ige-

nom i form av stigande råvarupriser och viss

förbättring av orderingången på vissa elek-

tronikkomponenter. Det finns därmed anled-

ning att tro på bättre konjunktur framåt som-

maren. 

Politisk stimulans hjälper

I vårt huvudscenario förbättras konjunkturen

till våren eller sommaren. Den främsta anled-

ningen är att de ekonomiska stimulanserna i

form av sänkta räntor och expansiv finans-

politik ger effekt. Fallande oljepriser väntas

också bidra positivt. 

Mot detta står visserligen företagens inve-

steringar, som väntas fortsätta att falla under

en stor del av 2002. Den privata konsumtionen

kommer dessutom att öka i måttligare takt på

grund av sjunkande sysselsättning och för-

sämrad förmögenhetssituation. 

Likviditet gynnar börserna

I USA är centralbanken i slutet på ränte-

sänkningscykeln. Federal Reserve har sänkt

den amerikanska styrräntan i ett flertal steg,

från 6,5 procent till 1,75 procent under 2001.

Vår bedömning är att en höjning av styrrän-

tan dröjer. Den gynnsamma korträntan gör

att mycket likviditet sannolikt pumpas in i

aktiemarknaden. Den totala likviditetstill-

växten är större än på flera decennier. 

Aktier stiger före konjunkturen 

Aktiemarknaderna tenderar att börja stiga

redan ett antal månader innan konjunktur

och vinster bottnar. Det beror på att börsen

styrs av marknadens förväntningar på före-

tagens framtida vinster. 

Under förutsättning att konjunkturen

bottnar sommaren 2002 och att vinsterna ökar

därefter, är det naturligt att aktiemarknaderna

har börjat prisa in konjunkturvändningen

ungefär ett halvår i förväg. 

Utvecklingen för svenska räntor 2001

USA 1. Sep 1929 – Juli 1932 -89%

 2. Nov 1919 – Aug 1921 -47%

 3. Jan 1973 – Dec 1974 -45%

 4. Mars 2000 – Sept 2001 -30%

Sverige 1. 1929 – 1932 -66%

 2. 1918 – 1923 -62%

 3. Mars 2000 – Sept 2001 -56%

 4. 1989 – 1992 -53%

 5. 1912 – 1914 & 1969 – 1970 -36%

Största börsrasen i Stockholm och USA under 1900-talet

Ledande indikatorer och industriproduktion

0%

Asien Tillväxtmarknader
USA

Japan
EuropaSverige

-40%

-30%

-20%

-10%

10%

20%

DecNovOktSepAugJulJunMajAprMarFebJan

10 årig obligationsränta 
3 månaders statsskuldväxel

4,0%

3,5%

4,5%

5,0%

5,5%

DecNovOktSepAugJulJunMajAprMarFebJan

USA Fed Funds Target

EMU ECB Minimum bid rate
Sverige Reporänta

2%

1%

3%

4%

5%

7%

6%

010099

Ledande indikatorer OECD

Industriproduktion OECD

-2%

-6%

2%

6%

4%

0%

-4%

8%

010099989796959493929190
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Vinsterna kommer med tiden

Vi räknar med att det kan dröja innan före-

tagens vinster vänder upp igen. Scenariot

med bättre konjunktur gör att vi vågar räkna

med att vinsterna förbättras år 2003. Större

delen av 2002 kan dock bli ett relativt svagt

vinstår. 

Aktiemarknadens aktörer kommer san-

nolikt vara lyhörda för positiva och negativa

signaler om vinsterna från företagens sida.

Om förväntade förbättringar blir försenade

eller uteblir, reagerar ofta aktiemarknaderna

med besvikelse.

Tillståndet i världen...

Fundersamma miner på börsen. 2001 blev ett 
dramatiskt år med extrema svängningar på de
flesta av världens aktiemarknader.

Ledande indikatorer för OECD ger en finger-
visning om framtida ekonomisk utveckling.
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Nordamerika 

+ Första region som väntas komma ur den globala konjunkturnedgången

+ Både penning- och finanspolitik är stimulerande

– Svaga vinster är negativt, men till stor del diskonterat

– Osäkerhet kring IT-investeringar och konsumtion

Global priskonkurrens

Historiskt brukar börserna bottna ca ett år

före botten i vinsttillväxten. Aktiemark-

naderna har då stigit med förväntningar 

om att vinsterna ska stiga. Snabba kostnads-

besparande åtgärder, i kombination med sti-

gande produktivitet, skulle kunna göra att

vinsterna kommer tillbaka snabbare den här

gången. Den globala priskonkurrensen, som

pressar ned priserna och därmed företagens

vinster, talar dock mot detta. 

Neutral värdering 

I takt med att börserna fallit kraftigt har

börsvärderingen blivit mer attraktiv. Ned-

justerade vinstförväntningar har dock gjort

att värderingen inte är extremt låg. Lägre

vinster leder nämligen till högre värdering.

P/E-talen är fortfarande höga i ett historiskt

perspektiv. 

Den räntejusterade värderingen är däremot

normal och har gynnats av fallande långa rän-

tor. Vi tror inte att värderingen blir den faktor

som man kommer att fokusera på under

första delen av år 2002. I stället är det utveck-

lingen för konjunkturen som hamnar i fokus.

Tror på aktier år 2002

Vårt konjunkturscenario med bättre konjunk-

tur i sommar tillsammans med låg inflation

och låga korta räntor gynnar aktiemarkna-

derna. Vi bedömer därför att aktier kommer

att utvecklas bättre än räntebärande värde-

papper under år 2002. Man ska dock inte

glömma bort att det finns flera hot mot vårt

huvudscenario. 

Risk för sämre vinster än väntat

En risk är att företagen inte orkar hålla pro-

duktiviteten uppe för att kompensera den

hårda priskonkurrensen. Den hårda priskon-

kurrensen gör att priserna pressas ned. Detta

skulle få negativ inverkan på företagens

vinster. 

Vid tidpunkten efter tidigare recessioner

har inflationen fallit. Vår bedömning är att

priserna kommer att falla även efter denna

recession. Nuvarande börsvärdering bygger

på fortsatt hög lönsamhet i ett historiskt per-

spektiv, vilket gör att det inte finns utrymme

för lägre lönsamhet på lång sikt.

Risk för nya terrordåd

Ytterligare en risk mot vårt huvudscenario

är nya terrordåd eller förnyad krigsoro, vil-

ket skulle höja riskpremien och fördröja den

Marknadsbedömning inför 2002

Europa 

+ Potential för ytterligare räntesänkningar 

+ Den svaga euron ger positiv effekt på exportföretagens vinster 

– Konjunktur och vinster utvecklas svagt

– Den europeiska konjunkturcykeln ligger ett steg efter den amerikanska

Sverige 

+ Ofta utvecklas den svenska aktiemarknaden bättre än världsindex vid uppgång 

+ Stockholmsbörsens komposition av sektorer (tillväxt och cykliskt) är positiv 

utifrån vårt makroscenario

– Stort beroende av enskilda bolag, t.ex. Ericsson och AstraZeneca

Asien 

+ Gynnas vid global konjunkturuppgång

+ Sänkta USA-räntor och förbättrad global likviditet gynnar Asien 

– Stort beroende av export till Japan 

– Kinas export till Asien pressar ned prisnivån i regionen, vilket har negativ 

inverkan på vinsterna 

Japan 

+ Bankerna börjar skriva av sina dåliga lån 

– Den japanska konjunktur- och vinstutvecklingen är fortsatt mycket svag 

och det finns inga tecken på ljusning

– Små möjligheter att stimulera ekonomin ytterligare 

– Deflation och svaga banker är negativt 

– Företagen har problem att anpassa kostnadssidan jämfört med resten av världen

Tillväxtmarknaderna 

+ Tillväxtmarknader brukar vara bland de första att återhämta sig efter 

globala konjunkturnedgångar

+ Sänkta räntor i USA och förbättrad global likviditet är positivt 

– Skuldproblem i Argentina är negativt. Risk för spridning till Brasilien

ekonomiska återhämtningen. Den politiska

risken globalt ser ut att bestå, men vi bedö-

mer situationen i skrivande stund som

betydligt stabilare än för ett par månader

sedan. Det bekräftas av att den förväntade

volatiliteten (kurssvängningarna) i New York-

börsens aktieindex har normaliserats. 

Risk för fördröjda investeringar 

En annan risk är att återhämtningen i inve-

steringar inom IT/Telekom kan bli fördröjda.

Tidigare års överinvesteringar liksom tele-

operatörernas försämrade vinster och balans-

räkningar utgör fortfarande ett problem.

Dessutom finns en risk att konsumtionen

kan bli lägre än väntat p.g.a. lägre framtids-

tro. Det är främst USA:s ekonomi som är

känslig eftersom de amerikanska konsu-

menterna bidrar till en väldigt stor del av

BNP och är relativt högt belånade. 
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Översikt av våra fonder
Andelskurs Förvaltnings Utveckling Utveckling Utveckling Utveckling Utveckling Årssnitt

Startdatum 01-12-28 avgift 2001 2000 1999 1998 1997 sedan start
(kr) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%)

1) Avser värden sedan fondens start.  2) Resultatbaserad avgift.  3) Även Startfond för barn.  4) Kan ej användas i fondförsäkring.  
5) Fonderna är främst avsedda för Avtalspension och Premiepension.  6) Fonden startade 01-05-31

AKTIEFONDER

Asienfonden 93-10-01 67,89 1,5 3,4 -28,7 62,7 -1,9 -35,1 -3,6

Index 5,8 -30,9 67,5 -4,4 -37,3 -2,6

Branschfokusfonden 00-05-15 63,54 1,5 -23,4 -17,11) -23,8

Index -9,6 -20,51) -18,0

Europafonden 90-12-10 448,39 1,5 -20,8 0,8 37,2 37,3 40,9 15,9

Index -12,8 0,4 20,2 29,4 41,5 13,4

Fastighetsfonden 90-12-10 362,76 1,3 4,5 49,3 23,8 -0,7 15,4 14,4

Index (fonden har jämförts mot index sedan 98) -6,4 35,7 18,7 0,5 12,0

Globalfonden 96-01-01 294,33 0,75–2,5 2) -14,4 -9,5 42,7 28,9 28,7 12,9

Index -8,0 -5,0 29,6 25,6 30,9 13,7

Hjärnfonden 94-12-10 187,41 1,5 -19,0 9,7 15,7 14,5 18,4 11,2

Index -9,4 -2,6 -3,7 29,5 43,3 13,1

Internetfonden 00-05-15 35,96 1,5 -60,0 -10,21) -45,9

Index saknas

Japanfonden 96-01-03 94,17 1,5 -16,5 -35,0 106,7 5,6 -8,5 -0,8

Index -21,6 -21,0 72,7 6,7 -18,0 -3,2

Miljöteknikfonden 90-12-10 182,84 1,5 -32,7 29,2 22,9 4,3 21,0 6,4

Index saknas

Nordamerikafonden 96-01-03 261,27 1,5 -10,4 -6,9 32,0 24,7 49,8 17,7

Index -3,8 -1,9 27,0 33,2 44,9 19,7

Småbolagsfonden 97-09-01 136,27 0,75–2,5 2) -33,6 -7,9 92,7 6,2 9,6 1) 7,6

Index -14,8 -6,7 59,1 -12,4 5,2 1) 3,6

Sverigefonden 90-12-10 589,39 1,3 -11,9 -12,7 62,1 20,2 22,6 18,6

Index -11,5 -10,5 71,0 13,0 27,9 18,1

Tillväxtmarknadsfonden 98-09-01 151,26 1,7 2,5 -23,7 65,9 17,5 1) 13,5

Index 5,2 -23,8 71,7 24,7 1) 17,6

Totalfonden 3) 90-11-27 29,84 1,5 -15,0 -10,0 43,8 16,2 23,6 12,0

Index -10,9 -4,5 37,6 16,0 15,2 11,7

BLANDFONDER 

Trygghetsfonden 3) 90-12-10 290,95 1,5 -10,2 -7,1 32,8 18,9 19,4 12,8

Index -6,2 -1,9 30,5 17,6 21,9 13,9

U-hjälpsfonden 96-01-03 182,28 1,5 -12,5 -3,0 31,4 26,1 21,3 12,8

Index -6,7 -0,2 27,0 18,9 21,9 13,3

RÄNTEFONDER 

Euroobligationsfonden 99-05-03 111,23 0,6 9,6 10,7 -8,1 1) 4,1

Index 11,5 10,5 -8,1 1) 4,8

Likviditetsfonden 92-08-03 10,57 0,15 4,1 4,0 3,2 5,0 3,8 6,2

Index 4,2 4,0 3,2 4,8 4,1 6,4

Obligationsfonden 90-12-10 138,63 0,5 3,3 9,1 -0,8 13,2 7,5 10,1

Index 3,7 9,1 -1,3 12,4 6,8 10,3

Penningmarknadsfonden 89-11-01 103,64 0,3 4,1 4,6 2,9 5,5 3,5 7,6

Index 4,4 4,3 3,5 5,0 4,2 8,0

GENERATIONSFONDER 

Pension 2010-fonden 4) 5) 98-10-01 148,91 0,45 -13,3 -8,9 52,2 26,0 1) 13,7

Pension 2015-fonden 4) 5) 98-10-01 147,10 0,45 -14,3 -8,9 52,3 26,0 1) 13,2

Pension 2020-fonden 4) 5) 98-10-01 146,66 0,45 -14,4 -9,0 52,2 26,0 1) 13,1

Pension 2025-fonden 4) 5) 98-10-01 147,36 0,45 -14,4 -8,9 52,5 26,0 1) 13,3

Pension 2030-fonden 4) 5) 98-10-01 145,29 0,45 -14,2 -9,6 51,4 26,0 1) 12,8

Pension 2035-fonden 4) 5) 00-07-03 76,41 0,45 -14,9 -9,91) -16,3

Pension 2040-fonden 4) 5) 00-07-03 75,34 0,45 -15,5 -10,61) -17,1

Pension 2045-fonden 4) 5) 6) 01-05-31 87,58 0,45 -12,4

Index Pension 2010-fonden -8,1 -7,5 44,4 22,9 1) 13,5

Index Pension 2015-2030 -8,8 -7,5 44,4 22,9 1) 13,2

Index Pension 2035-2040 -8,8 -8,7 44,4 22,9 1) -11,5

Index Pension 2045 -9,8 -16,3



Singapore 
8,9 (11,0)

Korea 25,8
(23,0)

Thailand 1,4 (2,1)

Kina 
10,2 (8,4)

Filippinerna 0 (0,9)
Indonesien 0 (1,0)

Taiwan 
21,1 (20,4)

Malaysia 6,3 (8,8)
Likviditet m.m. 1,5

Hong Kong
24,9 (24,4)
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Europafonden

Asienfonden

Branschfokusfonden

Asienfonden är en aktiefond som placerar i företag som är noterade på Asiens

börser, främst de stora bolagen och på de största aktiemarknaderna. Jämförelse-

index är Morgan Stanley Fjärran Östernindex exklusive Japan.

Fondens utveckling 3,4%

Fonden avkastade 2,4 procentenheter sämre än index. Den svaga globala kon-

junkturutvecklingen och den internationella politiska oron har påverkat de asia-

tiska marknaderna negativt under året. Under sista kvartalet 2001 skedde dock

en återhämtning, främst i de större exportländerna, som ett resultat av förhopp-

ningarna om en snar konjunkturvändning i USA.

Fondens strategi

Vi bedömer att Asien gynnas starkt av en eventuell global cyklisk återhämtning

2002. Fondens tyngdvikt ligger därför fortfarande på regionens större export-

marknader, samt på de marknader där vi ser en ökad inhemsk efterfrågan. Vi

fokuserar på de ledande tillväxtbolagen inom elektronik, telekommunikation och

finansområdet.

Låg
risk

Hög
risk

Låg
risk

Hög
risk

Branschfokusfonden är en aktiefond som placerar på globala marknader, i bran-

scher med hög och långsiktig vinsttillväxt. Branschstrukturen var vid årsskiftet

media, kommunikationstjänster, läkemedel, hårdvara samt mjukvara. Jämförelse-

index är ett sammansatt Morgan Stanleyindex. Fr.o.m. 2002-01-01 ändrar fonden

placeringsinriktning (läs mer på sidan 15).

Fondens utveckling -23,4%

Fonden avkastade 13,8 procentenheter sämre än index. Tillväxtbranscher har

påverkats negativt av oron i världsekonomin. Innehaven i media och teknologi

har bidragit negativt till fondens utveckling. Läkemedel och telekom gav positiva

bidrag. Fonden har haft en större del placerad på den amerikanska marknaden.

Fondens strategi

Den nya strategin från årsskiftet innebär att fonden gör placeringar i de branscher

som vi bedömer kan ge hög avkastning, även i det kortsiktiga perspektivet.

Utifrån Länsförsäkringars marknadsbedömning kommer sammansättningen av

branscher löpande att förändras. 

Europafonden placerar i företag som är noterade på aktiemarknaderna i Europa.

Investeringar sker framför allt i företag och branscher som förväntas ha en högre

vinsttillväxt än respektive bransch och marknad. Jämförelseindex är Morgan

Stanley Europaindex.

Fondens utveckling -20,8%

Fonden avkastade 8,0 procentenheter sämre än index. Vinstvarningar från större

företag och den svaga konjunkturen har orsakat nedgången på marknaden.

Tillväxtbolagen har haft en svag utveckling oavsett bransch och fondens fokus på

dessa har bidragit till den negativa utvecklingen.

Fondens strategi

Vi prioriterar bolagsvalet före bransch och land. Företagen ska ha en fokuserad

och tydlig långsiktig strategi. Vi bedömer att den bästa möjligheten till vinsttill-

växt på lång sikt finns inom teknologi och service. Vi ser även positivt på bolag

inom finansiellt sparande som gynnas av behovet av ökande pensionsavsättningar.

3,4%

Fonden

Index
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Fem största aktieinnehaven (%)
Taiwan Semiconductor (TW)..................8,4
Kookmin Bank (New) ...........................7,5
Samsung Electronics............................6,8
Hutchinson Whampoa ..........................5,9
China Mobile HK .................................5,8

Fondfakta 
Startdatum...................................931001
Investeringsavgift ..............................0,0%
Årlig förvaltningsavgift.......................1,5%
Försäljningsavgift ..............................0,0%
Förvaltare ..........................Anders Evander
BG 5885-0199   PG 121 24 65-7

Utveckling 001229 – 011228 (%) Länderfördelning % (index)
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Fonden
Index

Totalavkastning 5 år (%) 

Förvaltningsteam: Anders Evander samt rådgivare hos Friends Ivory & Sime: Eric Lundström och Mearns Nimo.
Kostnader tillkommer vid försäkringssparande.

Fonden
Index

-40
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-23,4%

Fem största aktieinnehaven (%)
Microsoft Corp.....................................9,2
AOL Time Warner.................................4,8
Vodafone.............................................3,7
Pfizer Inc ............................................3,1
Intel Corp ...........................................2,8

Fondfakta 
Startdatum...................................000515
Investeringsavgift ..............................0,0%
Årlig förvaltningsavgift.......................1,5%
Försäljningsavgift ..............................0,0%
Förvaltare ..............................Philip Wendt
BG 5550-0409   PG 524204-5

Utveckling 001229 – 011228 (%) Branschfördelning % (index)

Fonden startade 00-05-15
-25
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-15

-10
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0

0100

Fonden
Index

Totalavkastning 5 år (%) 

Kommunikations-
tjänster 
20,8 (20,0)

Teknologi mjukvara
19,4 (20,0)

Teknologi 
hårdvara 
19,0 (20,0)

Likviditet m.m. 5,1

Media
18,8 (20,0)

Läkemedel
16,9 (20,0)

Förvaltningsteam: Philip Wendt samt de regionala aktieteamen.
Kostnader tillkommer vid försäkringssparande.

Fonden

Index
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-20,8%

Fem största aktieinnehaven (%)
Vodafone.............................................3,9
Nokia..................................................3,8
GlaxoSmithkline Plc.............................2,8
Total Fina............................................2,8
BP Plc (Amoco) ...................................2,6

Fondfakta 
Startdatum...................................901210
Investeringsavgift ..............................0,0%
Årlig förvaltningsavgift.......................1,5%
Försäljningsavgift ..............................0,0%
Förvaltare ........................Håkan Lundmark
BG 5885-0108   PG 121 24 66-5

Utveckling 001229 – 011228 (%) Branschfördelning % (index)
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Industrivaror 
11,5 (6,8)

Kapitalvaror &
tjänster 9,0 (10,3)

Likviditet m.m. 6,7

Finans 
24,2 (26,1)
 

Basvaror 
2,0 (4,7)

IT 12,0
(6,5)

Energi 
9,2 (10,2)

Kraft 1,0 (4,4)

Konsumentvaror 3,5 (9,0)

Telekom
10,7

(10,0)

Läkemedel
10,2 (12,1)

Förvaltningsteam: Håkan Lundmark, Cecilia Sved, Joachim Westerdahl.
Kostnader tillkommer vid försäkringssparande.
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Fastighetsfonden

Globalfonden

Hjärnfonden

Låg
risk

Hög
risk

Låg
risk

Hög
risk

Låg
risk

Hög
risk

Globalfonden placerar på världens alla aktiemarknader, främst i stora bolag på

de större marknaderna. Fondens strategi är att skapa mervärde genom aktiv

omfördelning mellan olika marknader och genom värdepappersval inom respek-

tive marknad. Jämförelseindex är Morgan Stanleys världsindex (alla länder).

Fondens utveckling -14,4%

Fonden har under året utvecklats 6,4 procentenheter sämre än index. Avvikelsen

förklaras till stor del av aktievalet, främst i Europa och USA. Fonden har under

merparten av året varit underviktad i Japan. Anledningen är landets strukturella

problem och den svaga vinst- och konjunkturutvecklingen. 

Fondens strategi

Vårt scenario med bättre konjunktur i sommar, tillsammans med låg inflation och

låga räntor, gynnar aktiemarknaderna. Vi är därför försiktigt positiva till aktier 

framöver, men är mer avvaktande till Japan jämfört med övriga aktieregioner. 

Vi räknar med att större delen av 2002 blir ett ganska svagt vinstår, men att vins-

terna tar fart 2003. 

Hjärnfonden placerar i företag inom IT, läkemedel, bioteknik och medicinsk teknik.

Index består till lika delar av Morgan Stanley Healthcare och Morgan Stanley

Information Technology. Fonden är ideell och delar årligen ut 2% av fondförmögen-

heten till Stiftelsen Hjärnfonden för forskning om hjärnans sjukdomar.

Fondens utveckling -19,0%

Fonden avkastade 9,6 procentenheter sämre än index. Svagast utveckling hade

företag inom IT-sektorn. Den globala oron har tidvis orsakat trendbrott i de histo-

riskt motriktade kursrörelserna för IT och medicinsektorn. Båda sektorerna har

upplevt nedgångar när kapital strömmat från aktie- till räntemarknaden. 

Fondens strategi

Vår bedömning är att intresset för bioteknikaktier består, särskilt där inslaget av

nya tekniker för läkemedelsutveckling är stort. Vi fortsätter att satsa på medelstora

och specialiserade bolag inom läkemedelssektorn. När en förbättring kan skönjas

för den globala ekonomin, torde återhämtningen för IT-sektorn fortsätta. Inne-

haven i fonden justeras då i takt med detta.

Fastighetsfonden placerar i bygg- och fastighetsrelaterade bolag som är noterade på

Stockholmsbörsen. Fondens avkastning jämförs med Carnegies Fastighetsindex.

Fondens utveckling 4,5%

Fonden utvecklades 10,9 procentenheter bättre än index. Intresset för svenska

fastighetsaktier har varit relativt svagt efter den starka utvecklingen under år 2000.

Turbulensen bland tillväxtbolag har dock gjort fastighetsbolagen till ett attraktivt

alternativ. Stora utdelningar har också bidragit positivt.

Fondens strategi

Vi är försiktigt positiva till fastighetsbolag och bedömer att nyckeltalen är fortsatt

intressanta. Fastighetsbolagens utveckling följer BNP-utvecklingen i världen. En

svagare världsekonomi utgör därför ett hot. Ett annat hot är en eventuell omför-

delning av kapital till teknologisektorn. Vi behåller fokus på bolag inriktade på

kommersiella fastigheter och på uppköpskandidater.

Fonden
Index
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4,5%

Fem största aktieinnehaven (%)
Wihlborg, B .........................................9,6
Drott, B ..............................................9,5
Wallenstam, B .....................................9,2
Ljungberggruppen, B............................8,2
Skanska, B..........................................4,8

Fondfakta 
Startdatum...................................901210
Investeringsavgift ..............................0,0%
Årlig förvaltningsavgift.......................1,3%
Försäljningsavgift ..............................0,0%
Förvaltare.........................Gunnar Lindberg
BG 5885-0124   PG 121 24 67-3

Utveckling 001229 – 011228 (%) 
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Kostnader tillkommer vid försäkringssparande.

Fonden
Index
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-14,4%

Fem största aktieinnehaven (%)
Schroder Japan Growth Plc...................2,6
General Electric Co (US) ......................2,4
Pfizer Inc ............................................2,2
Asienfonden LF ...................................1,9
Microsoft Corp.....................................1,7

Fondfakta 
Startdatum...................................901210
Investeringsavgift ..............................0,0%
Årlig förvaltningsavgift* ............0,75–2,5%
Försäljningsavgift ..............................0,0%
Förvaltare .............................Per Lundborg
BG 5885-0140   PG 121 24 68-1

Utveckling 001229 – 011228 (%) Marknadsfördelning % (index)
Inklusive terminsexponering
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Totalavkastning 5 år (%) 

Tillväxtmarknader 
4,0 (3,9)

Nordamerikanska
aktier 54,8 (56,2))

Asiatiska 
aktier 
4,2 (2,7)

Europeiska 
aktier 28,6 (29,1)

Likviditet m.m. 0,9Japanska aktier 
7,5 (8,1)

* resultatbaserad avgift. Förvaltningsteam: Per Lundborg, Maria Ferlin, Jonas Jansson, Gustaf Frithz och Lars
Bredenberg samt de respektive regionala aktieteamen. Kostnader tillkommer vid försäkringssparande.

Fonden

Index
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-19,0%

Fem största aktieinnehaven (%)
Microsoft Corp.....................................9,5
Pfizer Inc ............................................5,2
Cisco Systems Inc ...............................4,9
IBM Corp ............................................4,8
Intel Corp ...........................................4,7

Fondfakta 
Startdatum...................................941210
Investeringsavgift ..............................0,0%
Årlig förvaltningsavgift* .....................1,5%
Försäljningsavgift ..............................0,0%
Förvaltare...........................Björn Randevik
BG 5925-4326   PG 2 34 36-9

Utveckling 001229 – 011228 (%) Branschfördelning % (index)
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Läkemedel
33,2 (39,5)

Likviditet m.m. 3,9

IT-företag 
54,2 (50,0)

Med. Teknik
3,4 (7,8)

Bioteknik 5,4 (2,7)

Förvaltningsteam: Björn Randevik. 
Kostnader tillkommer vid försäkringssparande.
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Miljöteknikfonden

Internetfonden

Japanfonden

Internetfonden är en global aktiefond, som placerar i internetrelaterade företag.

Placeringarna görs i aktier inom infrastruktur, portaler, tjänster, e-handel och access.

Fonden har inget jämförbart index, men får ett sådant från 1 januari 2002.

Fondens utveckling -60,0%

De internetrelaterade branscherna har kännetecknats av stor osäkerhet. Fonden

har utvecklats negativt under 2001, men återhämtade sig något under hösten. En

bidragande orsak till den kraftiga nedgången för internetrelaterade aktier är dels

den svaga konjunkturutvecklingen i USA, dels högt ställda förväntningar som

bolagen inte har infriat. Placeringarna görs till stor del på den amerikanska mark-

naden.

Fondens strategi

Vi arbetar aktivt med fördelningen mellan de olika kategorierna av internetrela-

terade företag. Fokus i fondens investeringar ligger på de mer etablerade bolagen.

Förutsättningarna för teknikrelaterade bolag kommer förhoppningsvis att ljusna

när den amerikanska konjunkturen vänder och investeringstakten ökar. 

Låg
risk

Hög
risk

Låg
risk

Hög
risk

Japanfonden placerar i företag som är noterade på Tokyobörsen. Inriktningen är

främst mot de stora välkända japanska bolagen. Fondens avkastning jämförs med

Morgan Stanley Japanindex.

Fondens utveckling -16,5%

Fonden utvecklades 5,1 procentenheter bättre än index. Japan är inne i den fjärde

recessionen på 10 år. Den dystra börsutvecklingen kan härledas till områdena

teknologi och finans. Bolagsvalet inom teknologi och bilindustri är den huvud-

sakliga förklaringen till att fonden gått bättre än index.

Fondens strategi

En långsiktig återhämtning i den japanska ekonomin förutsätter politiska reformer

och omstruktureringar i näringslivet. Vi behåller fokus på bolag och branscher

med relativt hög och stabil vinsttillväxt. Vi investerar gärna i bolag som påbörjat

strukturåtgärder. Starka varumärken och en dominerande ställning på världs-

marknaden prioriteras i vårt aktieval, liksom tekniskt försprång.

Miljöteknikfonden placerar på världens aktiemarknader i företag som tillhandahåller

miljöförbättrande teknik. Placeringarna omfattar miljöskyddsteknik, exempelvis

vattenrening, luftrening och alternativ energiteknik samt miljöbesparande teknologi

som kommunikationsteknik. Fonden saknar jämförelseindex. 

Fondens utveckling -32,7%

Fonden har haft en negativ utveckling under året. Förutom den konjunkturbe-

tingade nedgången för investeringar, har miljöfrågorna nedprioriterats av den nya

amerikanska administrationen. Aktier inom alternativ energiteknik har dessutom

haft ett svagt andra halvår, då elbehovet tillfälligt dämpats av lågkonjunkturen.

Fondens strategi

Tonvikten i fonden är fortfarande större bolag som levererar miljöförbättrande

teknik. Framtiden för investeringar i miljöteknik är ofta beroende av politiska beslut,

vilket innebär en risk. Miljövänliga tekniker gynnas dock av nybyggnadsbehov

inom kraftförsörjningen samt av krav på bilindustrin att ta fram utsläppsfria fordon.

Kommunikationsteknik gynnas av en konjunkturuppgång.

Fonden
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Fem största aktieinnehaven (%)
Checkpoint Software Tech ADR .............7,5
Yahoo .................................................5,1
E-trade Group Inc ................................4,8
Internet Security Systems.....................4,3
Verisign Inc.........................................4,2

Fondfakta 
Startdatum...................................000515
Investeringsavgift ..............................0,0%
Årlig förvaltningsavgift.......................1,5%
Försäljningsavgift ..............................0,0%
Förvaltare ..............................Philip Wendt
BG 5550-0391   PG 524194-8

Utveckling 001229 – 011228 (%) Sektorfördelning %

Tjänster 
14,7

Infrastruktur
45,3

Access 4,1

Portaler 13,6

Likviditet m.m. 5,8

E-handel
16,5

Förvaltningsteam: Philip Wendt samt de regionala aktieteamen.
Kostnader tillkommer vid försäkringssparande.

Fonden
Index
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-16,5%

Fem största aktieinnehaven (%)
Toyota Motor Corp................................5,5
Takeda Chemical Industries ..................4,6
Fuji Photo Film ...................................3,8
Honda Motor Co ..................................3,3
Mitsubishi Tokyo Financial Group Inc ....3,3

Fondfakta 
Startdatum...................................960103
Investeringsavgift ..............................0,0%
Årlig förvaltningsavgift.......................1,5%
Försäljningsavgift ..............................0,0%
Förvaltare ..........................Anders Evander
BG 5987-2200   PG 121 24 69-9

Utveckling 001229 – 011228 (%) Branschfördelning % (index)
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Energi 
0,0 (0,7)

Kapitalvaror
& tjänster
21,2 (26,9)

Likviditet m.m. 2,3

Läkemedel 
10,7 (6,7)

Finans 
20,3 (14,4)

IT 14,6 (15,1)

Basvaror 
3,7 (6,1)

Industrivaror 
11,4 (16,2)

Konsumentvaror
6,2 (5,2)

Telekom
6,8 (3,7)

Kraft 2,9 (5,0)

Förvaltningsteam: Anders Evander samt rådgivare hos Friends Ivory & Sime: Rowan Chaplin. Kostnader tillkommer
vid försäkringssparande.

Fonden
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-32,7%

Fem största aktieinnehaven (%)
Johnson Matthey .................................6,9
TRC Co's Inc .......................................5,3
Whole Foods Market.............................4,9
Millipore Corp .....................................4,8
Thermo Electron Corp ..........................3,9

Fondfakta 
Startdatum...................................901210
Investeringsavgift ..............................0,0%
Årlig förvaltningsavgift.......................1,5%
Försäljningsavgift ..............................0,0%
Förvaltare...........................Björn Randevik
BG 5885-0132   PG 121 24 70-7

Utveckling 001229 – 011228 (%) Branschfördelning %
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Konsult/service 6,1

Energi
22,1

Likviditet m.m. 2,7

Luftrening 
16,7

Vattenrening 
23,3

Kommunika-
tionsteknik 14,9

Återvinning 5,3
Alternativa 

produkter 8,8

Kostnader tillkommer vid försäkringssparande.
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Nordamerikafonden

Småbolagsfonden

Sverigefonden

Låg
risk

Hög
risk

Låg
risk

Hög
risk

Låg
risk

Hög
risk

Småbolagsfonden placerar i såväl noterade som onoterade bolag i Sverige.

Inriktningen är mot bolag vars börsvärde inte överstiger 10 miljarder kronor.

Jämförelseindex är Carnegies småbolagsindex.

Fondens utveckling -33,6%

Fonden avkastade 18,8 procentenheter sämre än index. Utvecklingen för de små

bolagen på Stockholmsbörsen har varit turbulent under året. Fondens utveckling

förklaras huvudsakligen av övervikten i tillväxtbolag. Det är framför allt IT-bolag

som har påverkats av de internationella nedgångarna och utvecklats svagt.

Fondens strategi

Vi bedömer att traditionella småbolag är undervärderade och behåller vår lång-

siktigt positiva syn på tillväxtbolag. Tillväxtbolag med en lägre finansiell risk

prioriteras. Vi fortsätter att prioritera bolagsvalet och bevakar möjligheten att

bolag köps upp. Fonden deltar i nyintroduktioner och riktade emissioner.

Sverigefonden placerar i företag noterade på Stockholmsbörsen. Inriktningen är

främst stora välkända svenska bolag. Fondens avkastning jämförs med SIX

Portfolio Return Index. Nytt jämförelseindex är fr.o.m. 2002-01-01 SBX Cap.

Fondens utveckling -11,9%

Fonden avkastade 0,4 procentenheter sämre än index. Den svenska aktiemarknaden

är liten och påverkas i hög grad av omvärlden. Utvecklingen har under året varit

turbulent p.g.a. osäkerhet kring konjunktur och företagens vinster. Vår exponering

mot tillväxtföretag som Nokia, Skandia och Tele 2 har inverkat negativt. I bolags-

valet har övervikten i Handelsbanken, Electrolux och Kinnevik bidragit positivt,

medan undervikten i Sydkraft, Swedish Match och Graninge bidragit negativt.

Fondens strategi

Vi tror att vi får se en traditionell konjunkturvändning 2002, varför vi sannolikt

kommer att ha en övervikt i tillväxtbolag samt i vissa konsumentcykliska företag.

Värderingen anser vi vara en positiv faktor medan negativa vinstöverraskningar

kortsiktigt kan bli en negativ faktor.

Nordamerikafonden placerar i företag som är noterade i USA och Kanada.

Inriktningen är främst mot de stora välkända amerikanska bolagen. Fondens

avkastning jämförs med Morgan Stanley Nordamerikaindex.

Fondens utveckling -10,4%

Fonden har utvecklats 6,6 procentenheter sämre än index. Avvikelsen beror till

största delen på värdepappersvalet. Osäkerheten efter terrorattacken i september

har inverkat negativt på avkastningen. En viss återhämtning har skett under senare

delen av hösten. Fonden har gynnats av en starkare dollar och allokeringen mellan

olika branscher. 

Fondens strategi

Vi har ökat exponeringen mot läkemedel och icke konjunkturkänsliga konsument-

varor där vi ser en relativt hög vinsttillväxt. Förutsättningarna för nordamerikanska

bolag kommer att ljusna när den amerikanska konjunkturen vänder. Vi har för

närvarande små avvikelser mot index, både inom allokering och värdepappersval.

Fonden
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-10,4%

Fem största aktieinnehaven (%)
General Electric Co (US) ......................4,7
Pfizer Inc ............................................4,3
Microsoft Corp.....................................4,0
Citigroup Inc .......................................3,4
Wal Mart Stores Inc .............................3,1

Fondfakta 
Startdatum...................................960103
Investeringsavgift ..............................0,0%
Årlig förvaltningsavgift.......................1,5%
Försäljningsavgift ..............................0,0%
Förvaltare ..........................Anders Evander
BG 5987-2218   PG 121 24 71-5

Utveckling 001229 – 011228 (%) Branschfördelning % (index)
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Totalavkastning 5 år (%) 

Kapitalvaror
& tjänster

11,6 (13,7)

Läkemedel 14,2 (14,6)

Finans 
17,9 (18,0)

Likviditet m.m. 3,9

IT 19,2 (18,1)

Energi 
5,0 (5,7)

Industrivaror 
10,5 (11,1)

Konsumentvaror
7,2 (7,2)

Telekom
6,0 (5,6)

Basvaror 
1,9 (2,7)

Kraft 2,6 (3,2)

Förvaltningsteam: Anders Evander, Philip Wendt, Jonas Edholm, Stuart Quint och Robert Bloom. 
Kostnader tillkommer vid försäkringssparande.

Fonden
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-33,6%

Fem största aktieinnehaven (%)
Expanda, B .........................................6,3
Traction, B ..........................................3,9
New Wave Group, B .............................3,5
Elektronikgruppen, B ...........................3,4
Allcards Service Center (ACSC) .............2,8

Fondfakta 
Startdatum...................................970901
Investeringsavgift ..............................0,0%
Årlig förvaltningsavgift* ............0,75–2,5%
Försäljningsavgift ..............................0,0%
Förvaltare.........................Gunnar Lindberg
BG 5197-6165   PG 454 82 55-1

Utveckling 001229 – 011228 (%) Branschfördelning % (index)
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Råvaror 2,3 (5,5)

IT 22,1 
(14,2)

Hälsovård 9,2 (11,7)

Konsument-
varor 15,2 (11,5)

Finans 13,7 (24,5)

Likviditet m.m. 1,2

Telekommu-
nikation 
10,0 (6,1)

Media och under-
hålln. 3,3 (3,8)

Tjänster 2,0 (2,4)

Industri
21,0 (20,3)

*resultatbaserad avgift. Förvaltningsteam: Gunnar Lindberg, Michael Persson, Anders Larsson och Peder Tiricke.
Kostnader tillkommer vid försäkringssparande.

Fonden
Index
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-11,9%

Fem största aktieinnehaven (%)
Ericsson LM, B....................................8,9
Astrazeneca (SDB) ...............................7,7
Nordea................................................6,5
Hennes & Mauritz, B............................5,4
Skandia ..............................................4,8

Fondfakta 
Startdatum...................................901210
Investeringsavgift ..............................0,0%
Årlig förvaltningsavgift.......................1,3%
Försäljningsavgift ..............................0,0%
Förvaltare...........................Anders Larsson
BG 5885-0116   PG 121 24 74-9

Utveckling 001229 – 011228 (%) Branschfördelning % (index)
Inklusive terminsexponering
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Konsu-
mentvaror 
9,0 (11,0)

Tjänster 4,1 (3,4)
Likviditet m.m. 0,5 

Råvaror 6,2 (7,5)

Industri
13,4 (16,5)

Hälsovård
10,4 (11,2)

Finans 
30,6 (26,9)

IT 
1,7 (1,8)

Telekommu-
nikation 
23,6 (20,7)

Media och under-
hålln. 0,5 (1,1)

Förvaltningsteam: Anders Larsson, Michael Persson, Peder Tiricke och Gunnar Lindberg. 
Kostnader tillkommer vid försäkringssparande. 
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Trygghetsfonden

Tillväxtmarknadsfonden

Totalfonden

Tillväxtmarknadsfonden placerar i företag noterade på aktiemarknaderna i värl-

dens tillväxtregioner. Inriktningen är mot de största aktiemarknaderna och de

stora bolagen. Jämförelseindex är Morgan Stanley Emerging Markets Free.

Fondens utveckling 2,5%

Fonden har avkastat 2,7 procentenheter sämre än index. Trots oro kring den ame-

rikanska ekonomin har flera av de globala tillväxtmarknaderna utvecklats posi-

tivt under året. Fonden har fortsatt fokusera på företag som genererar stabila

vinster och med attraktiva tillväxtmöjligheter. 

Fondens strategi

Tillväxtmarknaderna brukar vara bland de första att återhämta sig efter globala

konjunkturnedgångar. Marknaderna påverkas i hög grad av utvecklingen i USA.

Förbättrad global likviditet kan gynna marknaderna. Fonden fortsätter att foku-

sera på företag med stabila vinster och med attraktiva tillväxtmöjligheter.

Låg
risk

Hög
risk

Totalfonden är en aktiefond som placerar i 70% utländska aktier och 30% svenska

aktier. Fonden har möjlighet att placera i 15% svenska obligationer. Den 1 juli

2001 förändrades Totalfondens placeringsinriktning och index. Fonden jämförs

med Morgan Stanley världsindex (alla länder) och SIX Return index. Nytt index

för sverigedelen är från årsskiftet SBX.

Fondens utveckling -15,0%

Fonden utvecklades 4,1 procentenheter sämre än index. Avvikelsen förklaras av

aktievalet, främst i Europa och Nordamerika. Allokeringen gav däremot ett posi-

tivt bidrag till avkastningen.

Fondens strategi

Vårt konjunkturscenario med bättre konjunktur i sommar, tillsammans med låg

inflation och låga räntor, gynnar aktiemarknaden. Vi är därför försiktigt positiva

till aktier framöver, men är mer avvaktande till Japan jämfört med övriga aktie-

regioner. Vi räknar med att större delen av 2002 blir ett ganska svagt vinstår, men

att vinsterna tar fart 2003. Fonden är vid utgången av året fullinvesterad i aktier. 

Trygghetsfonden är en blandfond. Fonden placerar i 1/3 svenska aktier, 1/3 obliga-

tioner och 1/3 utländska aktier. Fonden är allokerande, vilket innebär att vi tar

avvikande positioner jämfört med index. Fondens jämförelseindex består till lika

delar av SIX Return Index, Morgan Stanley världsindex (alla länder) och

Handelsbankens Obligationsindex. Fr.o.m. 2002-01-01 är SBX nytt jämförelse-

index för sverigedelen.

Fondens utveckling -10,2%

Fonden utvecklades 4,0 procentenheter sämre än index. Avvikelsen förklaras av

aktievalet, främst i Europa och Nordamerika. Allokeringen gav däremot ett positivt

bidrag till avkastningen.

Fondens strategi

Vårt konjunkturscenario med bättre konjunktur i sommar tillsammans med låg

inflation och låga räntor gynnar aktiemarknaden. Vi är därför försiktigt positiva

till aktier framöver. Vi räknar med att större delen av 2002 blir ett ganska svagt

vinstår, men att vinsterna tar fart 2003. Fonden har vid utgången av året övervikt

i aktier i förhållande till räntebärande papper.

Låg
risk

Hög
risk

Låg
risk

Hög
risk

Fonden
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Fem största aktieinnehaven (%)
Samsung Electronics............................5,1
Taiwan Semiconductor (TW)..................3,4
Anglo American (Johannesburg) ............3,3
China Mobile HK .................................3,3
Telefonos de Mexico ADR, L .................3,1

Fondfakta 
Startdatum...................................980901
Investeringsavgift ..............................0,0%
Årlig förvaltningsavgift.......................1,7%
Försäljningsavgift ..............................0,0%
Förvaltare ..........................Anders Evander
BG 5066-0182   PG 48618 19-3

Utveckling 001229 – 011228 (%) Länderfördelning % (index)

Fonden startade 98-09-01
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Övriga 15,1 (17,9)

Taiwan
 12,8 
(16,6)

Mexiko
 11,5 (11,2)Malaysia 

6,9 (7,2)

Indien 
4,6 (6,4)

Likviditet m.m. 2,4

Brasilien 9,7 (10,2)

Israel 
4,3 (4,8)

Korea
16,8 (18,7)

Sydafrika 9,3 (0,1)

Kina 
6,8 (6,9)

Förvaltningsteam: Anders Evander och Stuart Quint. 
Kostnader tillkommer vid försäkringssparande.
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-15,0%

Fem största aktieinnehaven (%)
Ericsson LM, B....................................4,0
General Electric Co (US) ......................2,0
Pfizer Inc ............................................1,8
Astrazeneca (SDB) ...............................1,6
Hennes & Mauritz, B............................1,4

Fondfakta 
Startdatum...................................901127
Investeringsavgift ..............................0,0%
Årlig förvaltningsavgift.......................1,5%
Försäljningsavgift ..............................0,0%
Förvaltare .............................Per Lundborg
BG 5038-2126   PG 486 17 67-4

Utveckling 001229 – 011228 (%) Marknadsfördelning % (index)
Inklusive terminsexponering
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Svenska aktier
30,1 (30,0)

Europeiska 
aktier 19,6 (19,9)

Tillväxtmarknader 
2,9 (2,8)

Likviditet m.m. 0,6

Nordamerikanska
aktier 38,9 (39,7)

Japanska aktier 
5,3 (5,7)

Asiatiska 
aktier 
2,6 (1,9)

Förvaltningsteam: Per Lundborg, Maria Ferlin, Jonas Jansson, Gustaf Frithz och Lars Bredenberg samt de respektive
regionala aktieteamen och ränte- och valutateamet. Kostnader tillkommer vid försäkringssparande.

Fonden
Index
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-10,2%

Fem största aktieinnehaven (%)
Ericsson LM, B....................................4,1
Astrazeneca (SDB) ...............................1,7
Hennes & Mauritz, B............................1,5
Nordea................................................1,4
Skandia ..............................................1,2

Fondfakta 
Startdatum...................................901210
Investeringsavgift ..............................0,0%
Årlig förvaltningsavgift.......................1,5%
Försäljningsavgift ..............................0,0%
Förvaltare .............................Per Lundborg
BG 5885-0165   PG 121 24 75-6

Utveckling 001229 – 011228 (%) Marknadsfördelning % (index)
Inklusive terminsexponering

-10

0

10

20

30

40

0100999897

Fonden
Index

Totalavkastning 5 år (%) 

Svenska aktier
34,4 (33,3)

Svenska 
räntebärande 
28,6 (33,3)

Europeiska 
aktier 10,1 (9,5)

Tillväxt-
marknader 
1,3 (1,3)

Likviditet m.m. 1,2

Nordamerikanska
aktier 19,8 (18,9)

Japanska 
aktier 
3,0 (2,7)

Asiatiska 
aktier 1,5 (0,9)

Förvaltningsteam: Per Lundborg, Maria Ferlin, Jonas Jansson, Gustaf Frithz och Lars Bredenberg samt de respektive
regionala aktieteamen och ränte- och valutateamet. Kostnader tillkommer vid försäkringssparande.

Kan även användas 
som startfond

Kan även användas 
som startfond
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U-hjälpsfonden

Euroobligationsfonden

Likviditetsfonden

Euroobligationsfonden placerar i räntebärande värdepapper utgivna i euro av stater,

bostadsinstitut eller större företag. Genomsnittlig löptid är mellan 1 och 15 år.

Fondens avkastning jämförs med JP Morgans EMU traded index.

Fondens utveckling 9,6%

Fonden avkastade 1,9 procentenheter sämre än index. Fonden påverkas i hög grad

av den svenska kronans utveckling mot euron. Kronans kraftiga försvagning mot

euron har påverkat avkastningen positivt. Stigande långräntor under hösten på-

verkade negativt. 

Fondens strategi

Inflationsoron i Europa bör kunna försvinna med lägre kapacitetsutnyttjande i

ekonomin och lägre oljepris. Trots detta kan en vändning av världskonjunkturen

leda till stigande långräntor. I det brytningsskede som världskonjunkturen och

räntemarknaderna nu befinner sig i kommer det att bli svängningar i ränteläget

som fonden kan dra fördel av.

Likviditetsfonden placerar i svenska räntebärande värdepapper med tonvikt på

statsskuldväxlar. Fondens genomsnittliga löptid är kort, ca 90 dagar. Eftersom

fonden placerar i korta räntebärande värdepapper blir förvaltningen relativt passiv,

vilket avspeglar sig i den låga förvaltningsavgiften. Jämförelseindex är Stockholms-

börsens SSVX 90 dagar.

Fondens utveckling 4,1%

Fonden gick i paritet med index som utvecklades 4,2 %. I takt med restriktivare

penningpolitik steg korträntorna under första halvåret. Den globala osäkerheten

efter terrorattacken i USA fick Riksbanken att sänka reporäntan, vilket medförde

lägre korträntor. Under 2001 har inga större förändringar gjorts i portföljen. 

Fondens strategi

Vi räknar med att Riksbanken håller styrräntan oförändrad. Vi tror att de korta

räntorna under den närmaste tiden kommer att vara stabila. På lite längre sikt kan

dock de korta räntorna stiga, på grund av att konjunkturen vänder upp. Fondens

genomsnittliga löptid är tills vidare något längre än index. Vi behåller en viss

exponering mot kreditrisk.

U-hjälpsfonden placerar i lika stora delar svenska, europeiska och amerikanska

aktier samt i svenska obligationer. Fonden är en ideell blandfond som årligen delar

ut 2% av fondförmögenheten till de nio medverkande biståndsorganisationerna.

Alla investeringar har en etisk inriktning och granskas kontinuerligt av fristående

Caring Company. Jämförelseindex består till lika delar av SIX Return Index, Morgan

Stanleys nordamerikaindex och europaindex samt Handelsbankens Obligations-

index. Fr.o.m. 2002-01-01 är SBX nytt index för svenska aktier.

Fondens utveckling -12,5%

Fonden utvecklades 5,8 procentenheter sämre än index. Fondens aktieplaceringar,

främst i Sverige och Europa, har bidragit negativt medan de räntebärande värde-

papperna har givit positiva bidrag till fondens avkastning. 

Fondens strategi

Marknadsfördelningen hålls relativt konstant över tiden. Tyngdpunkten är på värde-

pappersvalet. Fokus ligger på de bolag och branscher som uppfyller de etiska 

kraven samt uppvisar relativt hög och stabil vinsttillväxt.

Låg
risk

Hög
risk

Låg
risk

Hög
risk

Låg
risk

Hög
risk
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Fem största aktieinnehaven (%)
Ericsson LM, B....................................4,4
Tyco Intl .............................................3,6
Citigroup Inc .......................................2,9
Omnicom Group ..................................2,7
Colgate Palmolive ................................2,6

Fondfakta 
Startdatum...................................960103
Investeringsavgift ..............................0,0%
Årlig förvaltningsavgift.......................1,5%
Försäljningsavgift ..............................0,0%
Förvaltare...........................Björn Randevik
BG 5987-2093   PG 121 24 76-4

Utveckling 001229 – 011228 (%) Marknadsfördelning % (index)
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Svenska 
räntebärande 
24,7 (25,0)

Europeiska 
aktier 24,6 (25,0) Nordamerikanska

aktier 24,7 (25,0)

Svenska aktier
24,2 (25,0)

Likviditet m.m. 1,7

Förvaltningsteam: Björn Randevik, Sverigeteamet, Europateamet, ränte- och valutateamet.
Kostnader tillkommer vid försäkringssparande.
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9,6%

Fördelning räntepapper (%)
Kassa ..............................................9,6%
Stat ...............................................90,4%

Fondfakta 
Startdatum...................................990503
Investeringsavgift ..............................0,0%
Årlig förvaltningsavgift.......................0,6%
Försäljningsavgift ..............................0,0%
Förvaltare.............................Björn Jonsson
BG 5254-7544   PG 191 75 50-4

Utveckling 001229 – 011228 (%) Fördelning på löptider (Mkr)
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Förvaltningsteam: Björn Jonsson, Stefan Gothenby, Staffan Fredholm, Daniel Jansson, Matz Eriksson, 
Anders Brommesson, Henrik Rendel, och Torbjörn Jansson. 
Fonden förvaltas i samarbete med valutaförvaltningen eftersom dessa marknader ofta påverkar varandra.
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4,1%

Fördelning räntepapper (%)
Kassa ..............................................4,9%
Bostad .............................................3,4%
Stat ...............................................91,7%

Fondfakta 
Startdatum...................................920803
Investeringsavgift ..............................0,0%
Årlig förvaltningsavgift.....................0,15%
Försäljningsavgift ..............................0,0%
Förvaltare.............................Björn Jonsson
BG 5039-5011   PG 486 17 99-7

Utveckling 001229 – 011228 (%) Fördelning på löptider (Mkr)
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Förvaltningsteam: Björn Jonsson, Stefan Gothenby, Staffan Fredholm, Daniel Jansson, Matz Eriksson, 
Anders Brommesson, Henrik Rendel, och Torbjörn Jansson. 
Fonden förvaltas i samarbete med valutaförvaltningen eftersom dessa marknader ofta påverkar varandra.
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Pension 2000-fonderna 

Obligationsfonden

Penningmarknadsfonden

Obligationsfonden placerar i svenska räntebärande värdepapper med tonvikt på

obligationer utgivna av svenska staten eller bostadsinstitut. Den genomsnittliga

löptiden är mellan 1 och 10 år. Index är Handelsbankens Obligationsindex.

Fondens utveckling 3,3%

Fonden avkastade 0,4 procentenheter sämre än index. I början av 2001 rörde sig

de långa räntorna nedåt på grund av den svagare ekonomiska utvecklingen.

Under senare delen av året har de långa räntorna gått upp, samtidigt som börserna

stigit. Fondens avkastning påverkades negativt av de under hösten stigande lång-

räntorna.

Fondens strategi

Utvecklingen för svenska räntor styrs till stor del av den utländska räntemarkna-

den. Vi tror att den globala inflationen går ned från nuvarande nivåer under 2002.

Trots detta kan en vändning av världskonjunkturen leda till stigande långräntor.

I det brytningsskede som världskonjunkturen och räntemarknaderna nu befinner

sig i kommer det att bli svängningar i ränteläget som fonden kan dra fördel av.

Penningmarknadsfonden placerar i svenska räntebärande värdepapper med tonvikt

på växlar emitterade av svenska staten eller bostadsinstitut. Fondens genomsnittliga

löptid får inte överstiga två år. Jämförelseindex är Stockholmsbörsens SSVX 180

dagar.

Fondens utveckling 4,1%

Fonden avkastade 0,3 procentenheter sämre än index. I takt med en restriktivare

penningpolitik steg korträntorna under första halvåret. Den globala osäkerheten

efter terrorattacken i USA fick dock Riksbanken att sänka reporäntan, vilket

medförde lägre korträntor. 

Fondens strategi

Vi räknar med att Riksbanken håller styrräntan oförändrad. Vi tror att de korta

räntorna under den närmaste tiden kommer att vara stabila. På lite längre sikt kan

dock de korta räntorna stiga, på grund av att konjunkturen vänder upp. Fondens

genomsnittliga löptid är tills vidare något längre än index. Vi behåller en viss

exponering mot kreditrisk.

Samtliga uppgifter avser Pension 2020-fonden, vilket ungefär motsvarar fördel-

ningen i övriga Pension 2000-fonder. Index är sammansatt av 60% Morgan

Stanley världsindex (alla länder), 30% SIX Return Index och 10% Morgan

Stanley Emerging Markets Index. Nytt jämförelseindex för sverigedelen är SBX

fr.o.m. 2002-01-01.

Fondens utveckling -14,4%

Fonden utvecklades 5,6 procentenheter sämre än index. Större delen av avvikelsen

förklaras av aktievalet, främst i Europa och Nordamerika. Fonden har under mer-

parten av året varit underviktad i Japan, p.g.a. landets strukturella problem samt

den svaga vinst- och konjunkturutvecklingen.

Fondens strategi

Vårt konjunkturscenario med bättre konjunktur i sommar, tillsammans med låg

inflation och låga räntor, gynnar aktiemarknaden. Vi är därför försiktigt positiva

till aktier, men är mer avvaktande till Japan jämfört med övriga aktieregioner. Vi

räknar med att större delen av 2002 blir ett ganska svagt vinstår, men att vinsterna

tar fart 2003.
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3,3%

Fördelning räntepapper (%)
Kassa ..............................................1,2%
Bostad ...........................................25,2%
Stat ...............................................71,7%
Realränte .........................................1,9% 

Fondfakta 
Startdatum...................................901210
Investeringsavgift ..............................0,0%
Årlig förvaltningsavgift.......................0,5%
Försäljningsavgift ..............................0,0%
Förvaltare.............................Björn Jonsson
BG 5885-0181   PG 121 24 72-3
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Förvaltningsteam: Björn Jonsson, Stefan Gothenby, Staffan Fredholm, Daniel Jansson, Matz Eriksson, 
Anders Brommesson, Henrik Rendel, och Torbjörn Jansson. 
Fonden förvaltas i samarbete med valutaförvaltningen eftersom dessa marknader ofta påverkar varandra.

Fonden
Index

0

1

2

3

4

5
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4,1%

Fördelning räntepapper (%)
Kassa ..............................................5,2%
Bostad ...........................................15,5%
Stat ...............................................79,3%

Fondfakta 
Startdatum...................................891101
Investeringsavgift ..............................0,0%
Årlig förvaltningsavgift.......................0,3%
Försäljningsavgift ..............................0,0%
Förvaltare.............................Björn Jonsson
BG 210-1616   PG 121 24 73-1

Utveckling 001229 – 011228 (%) Fördelning på löptider (Mkr)
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Förvaltningsteam: Björn Jonsson, Stefan Gothenby, Staffan Fredholm, Daniel Jansson, Matz Eriksson, 
Anders Brommesson, Henrik Rendel, och Torbjörn Jansson. 
Fonden förvaltas i samarbete med valutaförvaltningen eftersom dessa marknader ofta påverkar varandra.
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Fem största aktieinnehaven (%)
Tempelton Emerg. Market UK Inv. Fund...4,9
Ericsson LM, B....................................4,3
Genesis Emerging Markets Fund ...........2,7
Foreign & Colonial Em. Mark. Inv. Trust ....2,0
General Electric Co (US) ......................1,8

Fondfakta 
Startdatum...................................981001
Investeringsavgift ..............................0,0%
Årlig förvaltningsavgift.....................0,45%
Försäljningsavgift ..............................0,0%
Förvaltare .............................Per Lundborg

Utveckling 001229 – 011228 (%) Länderfördelning % (index)
Inklusive terminsexponering

Fonden startade 98-10-01
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Svenska
aktier

30,1 (30,0)

Europeiska 
aktier 18,0 (17,8)

Tillväxtmarknader 
10,8 (10,0) Likviditet m.m. 0,3

Nordamerikanska
aktier 34,4 (35,5)

Japanska aktier 4,8 (5,1)

Asiatiska 
aktier 
1,7 (1,7)

Förvaltningsteam: Per Lundborg, Maria Ferlin, Jonas Jansson, Gusaf Frithz och Lars Bredenberg samt de respektive
regionala aktieteamen och ränte- och valutateamet. Fonderna är främst avsedda för premiepension och avtalspension.
Lägsta insättning 5 miljoner kronor.

Pension 2010 innehåller 5% räntebärande värdepapper och från 2002 10% räntebärande värdepapper.
Nuvarande fonder är Pension 2010, 2015, 2020, 2025, 2030, 2035, 2040 och 2045.



Många fondsparare önskar nog att

de hade tid att se över sina placer-

ingar lite oftare och kanske även

förändra innehaven beroende på

utvecklingen. Men tiden räcker

sällan till. Lösningen heter Fond-i-

fond, ett nytt spännande sparalter-

nativ från Länsförsäkringar.

När du sparar i Fond-i-fond ser våra förvaltare

till att du alltid har en portfölj av Länsför-

säkringars fonder som vi anser har de bästa

förutsättningarna för tillfället.

Länsförsäkringar Fond-i-fond finns som

tre fonder med olika risknivåer: försiktig,

1414

Låg
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Hög
risk
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Allt sparande i värdepappersfonder är för-

knippat med ett visst risktagande. Vår termo-

meter hjälper dig att välja en risknivå som

passar just dig.

En viktig skillnad mellan sparande på

bankkonto och i fonder är att värdet på dina

fonder kan röra sig både uppåt och nedåt. På

bankkontot växer ditt sparande i takt med

räntan. Pengarna finns alltid kvar. Dina

fondandelar kan däremot efter en tid vara

värda mindre än ditt insatta kapital. 

De flesta människor skulle därför aldrig

välja fonder i stället för bankkonto om det

inte fanns något som kompenserade för risken.

Kompensationen är att man på lång sikt kan

förvänta sig en högre avkastning i fonder än

på bankkonto. 

I de fonder där andelsvärdet rör sig mest,

är risken störst att du på kort sikt förlorar en

del av dina insatta pengar. Samtidigt är det

just dessa fonder som på lång sikt kan ge

bäst avkastning.

Stora variationer, hög temperatur

Termometern här bredvid ger ett mått på hur

mycket andelsvärdena har varierat i våra

fonder under de senaste åren. För de fonder

som är nystartade visar vi risken (vola-

tiliteten) för fondens jämförelseindex fram

till fondens startdatum. Därefter beräknas

fondens risk (volatilitet). En hög temperatur

betyder stora variationer i andelsvärdet. 

Termometern visar hur mycket andelsvär-

dena historiskt har varierat. Variationerna kan

bli större eller mindre i framtiden beroende

på utvecklingen på de finansiella marknaderna.

Termometern visar att våra räntefonder har

lägst risk. Dessa fonder placerar enbart i

räntebärande värdepapper som t.ex. obliga-

tioner. Eftersom priset på obligationer i

regel varierar mindre över tiden än priset på

aktier är det inte överraskande att ränte-

fonderna har lägst risk och därmed hamnar

längst ner på risk-termometern.

Hög temperatur, hög avkastning

Fonder med en andel på 25–50% ränte-

bärande värdepapper och resten aktier, d.v.s.

Trygghetsfonden och U-hjälpsfonden, hamnar

därnäst på termometern. Dessa fonders

andelsvärden varierar relativt lite tack vare

kombinationen av räntebärande värdepapper

och aktier. 

Högst risktemperatur och därmed även

chans till hög avkastning har de fonder som

enbart placerar i aktier. Aktiefonder som

huvudsakligen placerar på stora etablerade

aktiemarknader, t.ex. Globalfonden, Europa-

fonden och Nordamerikafonden, har lägre

risk än de fonder som placerar i mindre 

etablerade aktiemarknader. Sparare i Asien-

fonden och Tillväxtmarknadsfonden bör vara

beredda på att fondvärdet rör sig kraftigt både

uppåt och nedåt. Även Småbolagsfonden

och Miljöteknikfonden har hög risknivå.

Sambandet mellan
riskoch avkastning

Volatilitet/Risk beräknat på 3 år

Våra fonder Internetfonden och
Branschfokusfonden har båda en 
placeringsinriktning som medför 
en hög risk. Volatilitetsmått saknas 
för dessa fonder.

*Volatilitet beräknat på index innan fon-
den startade. Därefter har beräkningen
skett på fondens volatilitet/risk.

(fonden startade 990503)*

Asienfonden 27,6%

Tillväxtmark.fonden 24,6%

Småbolagsfonden 34,4%

Japanfonden 23,4%

Sverigefonden 22,7%

Hjärnfonden 23,7%

Pension 2020 19,2%

Nordamerikafonden 18,9%

Globalfonden 17,3%

Miljöteknikfonden 25,5%

Totalfonden 17,7%

Fastighetsfonden 15,5%

U-hjälpsfonden 15,2%

Trygghetsfonden 13,8%

Euroobligationsfonden 7,5%

Obligationsfonden 3,2%

Penningmark.fonden 0,6%

Likviditetsfonden 0,3%

Europafonden 17,2%

FÖRSIKTIG

NORMAL

OFFENSIV

NORMAL

OFFENSIV

OFFENSIV

Tid5 – 10 år över10 år3 – 5 år
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Ett enkelt sätt att fondspara aktivt

– nu lanseras Fond-i-fond

Du kan välja mellan tre olika risknivåer i 
Fond-i-fond: försiktig, normal eller offensiv.

normal och offensiv. Vilken fond som passar

dig bäst beror på din riskbenägenhet och din

placeringshorisont.

Fond-i-fond försiktig är vårt mest stabila

alternativ och passar dig som vill ha en jämn

avkastning till relativt låg risk. Normalt

innehåller Fond-i-fond försiktig ca hälften

räntefonder och hälften aktiefonder. Årlig

förvaltningsavgift är 1,5%.

Fond-i-fond normal har en medelrisknivå

och passar dig som inte vill ta en alltför stor

risk men samtidigt ha en chans till lite högre

avkastning. Denna fond har en högre andel

aktiefonder (ca tre fjärdedelar) än Fond-i-fond

försiktig och därmed goda möjligheter till

bättre tillväxt, men också lite större sväng-

ningar i utvecklingen. Årlig förvaltnings-

avgift är 1,7%.

Fond-i-fond offensiv kan vara ett bra val

om du vill ta högre risk med en del av ditt

sparande för att få möjlighet till en högre av-

kastning. Fonden kan också passa dig som

har ett längre sparperspektiv. Fond-i-fond

offensiv består i normalfallet endast av aktie-

fonder, ofta med inslag av högriskfonder.

Årlig förvaltningsavgift är 1,9%. 

Länsförsäkringar Fond-i-fond startade

den 7 januari 2002. Vänd dig till ditt läns-

försäkringsbolag om du vill veta mer om

Fond-i-fond.



Den 1 januari 2002 ändrade Länsförsäkringar

Branschfokusfond placeringsinriktning. Fon-

den har varit en global aktiefond som sedan

starten placerat i tillväxtbranscher som vi

bedömt ha de bästa förutsättningarna vad

gäller långsiktig vinsttillväxt. 

Förändringen innebär att fonden placerar

i de branscher som vi bedömer ge hög av-

kastning, även i det kortsiktiga perspektivet.

Utifrån Länsförsäkringars marknadsbedöm-

ning förändras sammansättningen av bran-

scher kontinuerligt.

Fonden är fortfarande en global fond, men

i valet av branscher är förvaltningen mer

aktiv. Risknivån fortsätter att vara relativt

hög, men förväntas inte öka jämfört med

tidigare. Nytt jämförelseindex blir Morgan

Stanley världsindex. Förvaltningsavgiften är

som tidigare 1,5% per år. Ny förvaltare för

fonden blir Lars Bredenberg.
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Finansinspektionen beslutar om vilka regler

som fonderna måste följa i sina placeringar.

Exempelvis så måste varje fond innehålla

minst 16 olika aktier. Ofta görs dock placer-

ingar i 40–60 aktier och även i olika bran-

scher. Det innebär att sparande i fonder ger

en god spridning i olika aktier. 

Det är också enkelt och effektivt att fond-

spara. Våra förvaltare sköter placeringarna i

dina fonder på heltid. Pengarna arbetar aktivt

under hela placeringstiden eftersom man

betalar skatt först den dag då fondandelarna

säljs. Sparar man däremot i aktier betalar

man reavinstskatt vid varje omplacering och

i banksparande betalar man skatt på avkast-

ningen varje år. Sparar du i fonder via en

försäkring betalar du inte reavinstskatt vid

fondbyten, utan en årlig avkastningsskatt.

Olika typer av fonder
En fond är en portfölj med olika typer av värdepapper. Det finns två
huvudgrupper av värdepapper: aktier och räntebärande värdepapper.
Dessa kan kombineras på olika sätt till fonder med olika inriktning.

Ny placeringsinriktning

för Branschfokusfonden

Viktigt inför
ditt fondval

När du bestämmer dig för vilken

fond du ska placera i bör du alltid

utgå från dig själv. Följande punkter

bör du tänka på:

Du bör alltid fråga dig hur länge

dina pengar ska vara investerade

och vad du sparar till. Ett kortsiktigt

sparande bör inriktas mot ränte-

bärande fonder eller bankkonto. 

Om målet exempelvis är att spara

till en bra pension, d.v.s. om du ska

spara länge, kan det vara lämpligt

att spara i aktiefonder.

Vad är en rimlig risknivå för dig och

hur ser risken ut i ditt befintliga spa-

rande? Det gäller att hitta en balans

mellan sparande i aktier, i räntebä-

rande värdepapper och på bankkonto.

Stor del aktier ger en hög risknivå. 

Genom att månadsspara i fonder

sprider du dina risker över tiden.

Läs mer om sambandet mellan risk

och avkastning här bredvid (sid 14).

Fördelningen av dina tillgångar som

helhet är viktig. Lägg inte alla ägg i

samma korg! Att ha alla sina pengar

i en typ av sparande kan innebära att

man missar uppgångar och påverkas

mer av nedgångar. 

Det kan vara lämpligt att kombi-

nera sparandet på ett bankkonto

med olika fonder för att öka möjlig-

heterna till god avkastning.

En viktig faktor för ditt val av spar-

form är om du själv vill vara aktiv.

Det innebär att du själv gör föränd-

ringar i dina innehav. Då gäller det

att hitta de marknader som ser bra ut

för tillfället.

Om du inte själv vill vara aktiv är

det lämpligt med en fond som pla-

cerar på flera marknader och kanske

i olika tillgångsslag.

Spartid och mål

Risknivå

Totalt sparande

Aktivitet

Aktiefonder Blandfonder

Räntefonder Generationsfonder

Dessa fonder placerar enbart i aktier. Aktie-

fonder kan vara geografiskt orienterade t.ex.

Sverigefonden och Japanfonden. De kan också

vara indelade i specifika branscher t.ex.

Fastighetsfonden och Miljöteknikfonden. 

En del aktiefonder blandar aktier från

flera länder eller flera branscher. 

Våra aktiefonder hittar du på sid 7–11.

Blandfonder placerar både i aktier och ränte-

bärande värdepapper. Andelen i respektive

tillgång varierar i olika blandfonder. Bland-

fonder kombinerar aktiemarknadernas möjlig-

het till högre avkastning med en lägre risk-

nivå genom att en del placeras i räntebärande

värdepapper. 

Våra blandfonder hittar du på sid 11–12.

Räntefonder placerar i olika räntebärande

värdepapper. Det ger dig tillgång till mark-

nader där annars bara de stora placerarna

har tillträde. Exempelvis säljs statsskuld-

växlar endast i poster om flera miljoner kro-

nor. De stora beloppen ger bättre räntevillkor

än vad man som privatperson kan få på en

obligation eller på ett bankkonto. Du kan

lätt ta ut pengarna när du vill precis som

från ett vanligt bankkonto, utan kostnad. 

Våra räntefonder hittar du på sid 12–13.

Våra generationsfonder är anpassade till

sparande för avtals- och/eller premiepension.

Tanken är att du själv inte ska behöva göra

några förändringar i ditt pensionssparande. 

I stället förändras fonden i takt med att du

närmar dig pensionen. I början består fonden

enbart av globala aktier. När utbetalningarna

börjar består fonden till lika delar av aktier

och räntebärande värdepapper. 

Våra generationsfonder heter Pension

2000 och du hittar dem på sidan 13.



Länsförsäkringar Fondförvaltning AB (publ)
www.lansforsakringar.se

TV4 Text-TV sid 290

Vill du ha mer information? 

Kontakta ditt länsförsäkringsbolag

Länsförsäkringar 

Bergslagen

Västerås................021-19 01 00

Karlskoga .............0586-347 87

Lindesberg ...........0581-163 60

Sala.......................0224-130 00

Örebro ..................019-19 46 00

Blekinge 

Länsförsäkringsbolag

Karlshamn............0454-30 23 00

Karlskrona............0455-844 00

Dalarnas 

Försäkringsbolag

Falun.....................023-930 00

Avesta...................0226-560 35

Borlänge...............0243-159 25

Ludvika ................0240-138 55

Malung .................0280-130 95

Mora.....................0250-178 10

Länsförsäkringar 

Gotland

Visby ....................0498-28 18 50

Slite ......................0498-28 18 60

Hemse ..................0498-28 18 70

Länsförsäkringar 

Gävleborg

Gävle....................026-14 75 00

Bollnäs .................0278-170 60

Hudiksvall ............0650-189 50

Ljusdal .................0651-163 30

Sandviken.............026-25 20 38

Söderhamn ...........0270-414 00

Länsförsäkringar 

Göinge

Hässleholm...........0451-489 00

Länsförsäkringar 

Göteborg och Bohuslän

Göteborg ..............031-63 80 00

Kungälv................0303-20 76 00

Uddevalla .............0522-910 00

Länsförsäkringar 

Halland

Halmstad ..............035-15 10 00

Falkenberg............0346-485 00

Hyltebruk .............0345-186 00

Kungsbacka..........0300-306 00

Laholm.................0430-794 00

Varberg.................0340-66 68 00

Jämtlands 

Länsförsäkringsbolag

Östersund .............063-19 33 00

Länsförsäkringar 

Jönköping

Jönköping.............036-19 90 00

Nässjö...................0380-55 52 20

Tranås...................0140-673 50

Vetlanda ...............0383-597 60

Värnamo ..............0370-69 48 50

Länsförsäkringar 

Kalmar län

Kalmar .................020-66 11 00

Nybro ...................020-66 11 00

Oskarshamn .........020-66 11 00

Vimmerby ............020-66 11 00

Västervik..............020-66 11 00

Borgholm .............020-66 11 00

Emmaboda ...........020-66 11 00

Länsförsäkringar 

Kristianstad

Kristianstad ..........044-19 62 00

Länsförsäkring

Kronoberg

Växjö....................0470-72 00 00

Ljungby ................0372-666 30

Länsförsäkringar 

Norrbotten

Luleå ....................0920-24 25 00

Länsförsäkringar 

Skaraborg

Skövde .................0500-77 70 00

Falköping .............0515-67 72 00

Lidköping.............0510-77 72 20

Mariestad .............0501-37 72 40

Tidaholm ..............0502-77 72 60

Länsförsäkringar 

Skåne

Helsingborg..........042-24 90 00

Malmö..................040-35 11 00

Ystad ....................0411-793 00

Lund .....................046-15 65 00

Länsförsäkringar 

Stockholm

Kungsgatan ..........08-562 830 00

Norrtälje...............0176-125 35

Solna ....................08-562 830 00

Södertälje .............08-550 873 60

Täby .....................08-562 830 00

Globen..................08-562 830 00

Länsförsäkringar 

Södermanland

Nyköping .............0155-48 40 00

Eskilstuna.............016-48 40 00

Katrineholm .........0150-48 40 00

Länsförsäkringar 

Uppsala

Uppsala ................018-16 05 00

Enköping..............0171-47 94 90

Länsförsäkringar 

Värmland

Karlstad................054-775 15 00

Arvika ..................0570-74 17 00

Sunne ...................0565-74 18 00

Länsförsäkringar 

Västerbotten

Umeå....................090-10 90 00

Lycksele ...............0950-347 50

Skellefteå .............0910-73 40 00

Länsförsäkringar 

Västernorrland

Härnösand ............0611-253 00

Kramfors ..............0612-77 17 40

Sollefteå ...............0620-258 60

Sundsvall..............060-19 85 00

Örnsköldsvik........0660-799 20

Länsförsäkringar 

Älvsborg

Vänersborg...........0521-27 30 00

Alingsås ...............0322-785 00

Borås ....................033-17 15 00

Kinna....................0320-20 97 00

Trollhättan............0520-49 49 00

Ulricehamn...........0321-53 17 00

Åmål.....................0532-616 00

Östgöta 

Brandstodsbolag

Linköping.............013-29 00 00

Kisa ......................0494-29 01 45

Mjölby..................0142-29 01 30

Motala ..................0141-29 03 10

Norrköping...........011-29 02 50

Våra bedömningar av aktie- och räntemarknaderna utgår från prognoser och är inga garantier. Historiskt sett har aktier och fonder givit bättre avkastning än 
andra sparformer, men det garanterar inte att det blir så i framtiden. De pengar du satsar i en fond kan minska i värde, bland annat beroende på fallande aktiekurser.  

Informationsbroschyrer om våra fonder finns att hämta på ditt lokala länsförsäkringsbolag eller på www.lansforsakringar.se LF
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