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Pointsec-forsaljningen okade med 87% i fjarde kvartalet

_ -Fordubblad utdelning foreslas

FJARDE KVARTALET 2005

* Omsattningen for kvartalet 6kade med 56% till
96,2 MSEK (61,8). Rensat for avvecklade enheter 6kade
omsattningen med 66 % fran 57,9 MSEK.
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* Omsattningen dkade med 33% till 288,9 MSEK (217,4).
Rensat for avvecklade verksamheter steg omsattningen
med 44 %.

ningen.

Koncernchef Thomas Bill
kommenterar:

Efterfrigan pd vir programvara Pointsec
ir stor och vi fortsitter att ta marknadsan-
delar. Detta innebir ett starkt fjirde kvar-
tal och vi noterar forsiljningsrekord for
sjitte kvartalet i foljd. Vinsten i fjirde
kvartalet dr lika hég som den sammanlag-
da vinsten under drets forsta tre kvartal.
Det ir gliddjande att trenden med ett
stort antal order fortsatte under fjirde

kvartalet och att spridningen ir stor

Intéakterna fran Pointsec-forsaljningen 6kade med 87 %
och uppgick till 81,4 MSEK (43,5), vilket ar 85% av tota-
la intakter (70%) och den hittills hogsta kvartalsomsatt-

Resultatet efter finansnetto uppgick till 31,6 MSEK (0,9).
Resultatet efter skatt uppgick till 22,5 MSEK (11,3).
* Vinst per aktie uppgick till 2:01 SEK (1:06).

* Resultat efter

* Totala intakter fran Pointsec-forsaljningen 6kade med
56% till 233,5 MSEK (149,5).

finansnetto uppgick till 66,0 MSEK (20,5).

* Resultatet efter skatt uppgick till 44,5 MSEK (24,2) och

UTDELNING

eget kapital till 222,6 MSEK (177,9).
* Vinst per aktie uppgick till 4:02 SEK (2:28).

* Styrelsen foreslar att utdelningen fordubblas till 2:50 SEK
per aktie (1:25), vilket motsvarar 28,0 MSEK (13,7) totalt.

dven geografiskt. Vira skade anstring-
ningar p4 de viktiga marknaderna i
USA och Japan har gett bra resultat och
vi ser en fortsatt stark tillvixt pd dessa
marknader. Férsiljningen utvecklas
ocksi bra i Mellanéstern, Indien och
Norden. I évriga Europa har férsilj-
ningen inte utvecklats som forvintat
och vi har dirfor forstirkt marknadsor-
ganisationen i denna region.

Protect Data stdr vil rustat for att ta
del av den starka marknadstillvixten.
Under 2006 fokuserar vi pd att ytterligare
stirka vir position pi marknaden och vi
riknar dirfér med en fortsatt 6kad om-
sittning och vinst. Vi ska ta tillvara pa
de stora tillvixtméjligheterna och ta yt-
terligare marknadsandelar.”




OMSATTNING OCH RESULTAT

Protect Datas fjirde kvartal visar dterigen
pa en stark forsdljningstillvixt.
Omsittningen 8kade med 66 procent,
rensat for avvecklade enheter, och uppgick
under perioden till 96,2 MSEK (57,9).

Omsittningen for 2005 steg med 33
procent till 288,9 MSEK (217,4).

Protect Datas programvara Pointsec
star for en allt stérre andel av omsite-
ningen, 85 procent for fjirde kvartalet
och 81 procent for heléret. Resterande
verksamhet utgérs av forsiljning i
Norden av tredjepartsprodukter inom IT-
sikerhet. I takt med att férsiljningen av
Pointsec vixer bedémer vi att denna
verksamhet fortsitter att £3 en allt mer
dominerande betydelse for foretaget.

Férsiljningen av nya licenser under det
fjirde kvartalet motsvarade 77 procent av
den totala omsittningen av Pointsec,
medan resterande 23 procent utgjordes
av repetitiva intikter i form av underhall
och hyra (denna utveckling illustreras i
grafen intill).

Nir det giller den geografiska fordel-
ningen kvarstod den tidigare trenden
dven under fjirde kvartalet. De ameri-
kanska och asiatiska marknaderna, fram-
for allt Japan, svarade for en allt storre

(-1,6) for heldret 2005.
Finansnettot uppgick for kvartalet till

Pointsec-intakternas fordelning pa
nyforsaljning och repetitiva intakter

MSEK 3,1 MSEK (0,7) och for helaret 2005 till
G0 § e et 5,7 MSEK (3,5). Orealiserade dvervirden
8O [+ pa finansiella placeringar har bokats di-
70 | et rekt mot eget kapital i enlighet med IAS
60 oo 39 och har siledes inte paverkat finans-
nettot. P4 balansdagen uppgick de oreali-
el I | | ' serade Gvervirdena till 2,5 MSEK (1,2).
S0 IR A | ) | i Resultatet efter finansnetto dkade till
30 [y o A A RN : 31,6 MSEK (0,9) under fjirde kvartalet
jimfort med samma period 2004. For
heldret 2005 blev resultatet efter finans-
netto 66,0 MSEK (20,5).
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Inférandet av redovisningsstandarden

2001 2002 2003 2004 2005

IFRS har paverkat nettoresultatet for det
fjarde kvartalet 2004 med -0,1 MSEK
och for heliret 2004 med -0,1 MSEK.

Licensintédkter mm
I Repetitiva intakter

del av omsittningen.

Bruttoresultatet kade kraftigt under
fjirde kvartalet och uppgick till 88,6
MSEK, vilket 4r 70 procent hégre 4n
samma kvartal 2004. Arets bruttoresultat
steg med 44 procent och uppgick till
256,7 MSEK (178,4).

Realiserade och orealiserade valuta-
kursomrikningar har paverkat rorelsere-
sultatet positivt med 1,1 MSEK (-2,0) i
det fjirde kvartalet och med 5,5 MSEK

Sammandrag per segment januari-december, MSEK

EMEA?Y

2005 2004
Extern forsaljning 151,0 137,6
Intern férséljning 25,3 24,3
Bruttoresultat 144,7 123,3
Rérelsekostnader -141,1 -124,8
Rérelseresultat 3,6 -1,5
Tillgangar 197,6 146,7
Skulder 161,4 107,0
Investeringar 17,7 13,1
Avskrivningar 17,2 12,8

1 Europa, Mellanostern, Afrika
2 Asien, Stillahavsomradet

Moderbolag och

APAC? USA ronETe e Totalt
2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004
56,5 26,0 81,2 53,7 0,2 0,1 288,9 217,4

3,5 0,0 12,7 52 -41,5 -29,5 0,0 0,0
58,2 25,9 69,9 34,7 -16,1 -5,5 256,7 178,4
-8,3 -1,0 -57,5 -34,2 10,5 -1,4 -196,4 -161,4
49,9 24,9 12,4 0,5 -5,6 -6,9 60,3 17,0

2,8 1,1 61,5 32,8 71,6 86,9 333,5 267,5

5,2 1,8 351 25,5 -90,8 -44,7 110,9 89,6

0,1 0,3 0,5 0,4 3,1 54 21,4 19,2

01 0,0 0,3 1,0 1,2 1,9 18,8 15,7

3 Avser eliminering av férsaljning inom koncernen samt koncernens goodwillavskrivningar.




LIKVIDITET OCH FINANSIELL
STALLNING

Koncernens finansiella stillning ir fort-
satt mycket stark.

Vid periodens utgdng uppgick likvidite-
ten (likvida medel och finansiella place-

i ringar som kan siljas), inklusive outnytt-
i jade krediter om 50 MSEK (50) och

. orealiserade 6vervirden i fondplacerade
medel om 2,5 MSEK (1,2), till 210,2
MSEK (182,0).

Eget kapital uppgick vid periodens ut-
gang till 222,6 MSEK (177,9), vilket
innebar en soliditet pa 67 procent (67)
och ett eget kapital per aktie pd 19:90
SEK (16:25).

Goodwill uppgick pa balansdagen till
6,9 MSEK (6,9). Balanserade utgifter for
programvaruutveckling samt férvirvade

immateriella tillgdngar uppgick samman-
taget till 26,3 MSEK (25,9).

INVESTERINGAR

Koncernens investeringar i inventarier
uppgick f6r heldret till 5,5 MSEK (8,4),
varav moderbolagets investeringar utgjor-
de 3,1 MSEK (5,4). Investering i aktivera-
de utgifter for programvaruutveckling av
kommersiella programvaror under aret

uppgick till 15,9 MSEK (10,6).

VERKSAMHETEN

Den positiva forsiljningstillvixten for
Protect Datas sikerhetsprogramvara
Pointsec fortsatte under det fjirde kvarta-
. let och omsittningen skade for sjitte
kvartalet i rad. Dirmed noterades den hit-
tills hégsta forsiljningen av Pointsec, 81,4
MSEK. Nyférsiljningen utgjorde 77 pro-
cent och repetitiva intikter (underhall och
hyra) 23 procent. Férsiljningen fordelade
sig pa ett stort antal order.

De 6kade marknadsinsatserna och den
dkade lokala nirvaron p& den amerikan-
ska marknaden fortsatte att ge resultat.
Férsiljningen till bank- och finansbran-
schen i USA fick ytterligare stod nir
Pointsecs krypteringslésning testades och
godkindes av BITS, ett samarbetsorgan
for de storsta finansforetagen i USA.

Pointsec-forsaljningen slar nya rekord
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Ingen konkurrerande 16sning kan visa att
den idr “BITS Tested”.

Den asiatiska marknaden fortsatte att
utvecklas positivt under det fjirde kvarta-
let, framfér alle i Japan. Under ledning av
den nyutnimnda regionchefen har mark-
nadsinsatserna i Mellandstern, Indien och
Sydostasien 6kat. I december inledde
Pointsec ett samarbete med I'T-sikerhets-
foretaget Select Technologies i Indien.
Select Technologies har ett utbrett &terfor-
siljarnit och distributdrsavtalet ger
Pointsec méjlighet att ytterligare stirka
sin stillning i Indien. Pointsec har dven
tecknat ett partneravtal med Paramount
Computer Systems, ett IT-sikerhetsfore-
tag med bred nirvaro i Mellangstern.
Samarbete inleddes dven med australien-
siska ADI Limited, en ledande teknik- och
systemleverantér i Australien, med inrike-
ning pé forsvars- och industrisektorn.

Norden fortsitter att utvecklas enligt
plan medan forsiljningen i vriga
Europa har utvecklats svagare in berik-
nat under 2005. Under fjirde kvartalet
lades dirfor yteerligare fokus pa forsilj-
ningen i detta omrdde och Nigel Doust,
tidigare Vice President World Wide
Mobility hos Extended Systems, tillerid-
de som regionchef.

Omséttningens fordelning pa
geografisk marknad

I EMEA (Europa, Mellandstern, Afrika)
APAC (Asien Stillahavsomradet)
USA

Avser koncernens totala intakter for jan-dec 2005

Under fjirde kvartalet tilltridde ny
Chief Financial Officer pa Protect Data.

MODERBOLAGET

Moderbolagets omsittning uppgick for
helaret till 18,9 MSEK (19,7), varav 18,6
MSEK (19,5) avsag forsiljning till kon-
cernbolag.

UTSIKTER

Marknaden f6r Pointsecs produkter fort-
sitter att vixa och bolaget kommer att
stiirka sin marknadsposition ytterligare.
Omsittning och vinst beriknas att fort-
sitta att oka.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport ir upprittad i enlig-
het med av EU godkinda International
Financial Reporting Standards (IFRS)
IAS 34 samt Redovisningsridets rekom-
mendation RR31 Delarsrapportering for
koncerner och RR32 Redovisning for juri-
disk person. De redovisningsprinciper som
tillimpas i denna del&rsrapport ir de som
beskrivs i koncernredovisningen for ar
2004, not 1. Dir framgér bland annat att
International Financial Reporting
Standards (IFRS) tillimpas frin och med
ar 2005 och att jimforelseuppgifterna av-



seende dr 2004 omriknats i enlighet med
de nya principerna. Fér Protect Datas del
har inga undantag gjorts utan samtliga
forindringar har omriknats avseende
2004. Effekterna pa eget kapital for jaim-
forelseperioderna frin omrikning till de
nya principerna anges i deldrsrapporten i
tabell ”Specifikation av férindring i eget
kapital”. Effekterna pa resultat efter skatt
for jimforelseperioderna anges i tabell
"Resultatrikningar i sammandrag”.

UTDELNING

Styrelsen foresldr att utdelningen férdubb-

las till 2:50 SEK per aktie (1:25), motsva-
rande 28,0 MSEK (13,7) for verksamhets-
iret 2005.

ARSSTAMMA
Arsstimma kommer att hillas torsdagen

den 6 april 2006 k1 17.00 i bolagets lokaler

pa Humlegardsgatan 14 i Stockholm.

VALBEREDNING

Valberedningen, som har ersatt nomine-
ringskommittén, utgors av Magnus
Bakke, ordférande (representerande
Robur fonder), Carl Rosvall (Monterro

Resultatrakningar i sammandrag, MSEK

Koncernen Moderbolaget

Holding Ltd) och Fredrik Nilert (AFA-
forsikring). Dessa representerar drygt en
tredjedel av bolagets kapital och roster.

Styrelseledamot Harald Nilsonne har
meddelat att han inte stiller upp f6r om-
val. Valberedningen féreslér omval av 6v-
riga ledaméter, samt nyval av Hans
Otterling, grundare och vice styrelseord-
forande StreamServe Inc.

okt-dec jan-dec jan-dec jan-dec
2005 2004 2005 2004 2005 2004
Nettoomsattning 96,2 61,8 288,9 217,4 18,9 19,7
Kostnad for salda varor -7,6 -9,6 -32,2 -39,0 - -
BRUTTORESULTAT 88,6 52,2 256,7 178,4 18,9 19,7
Forsaljningskostnader -34,4 -23,2 -103,3 -74,2 - -3,9
Administrationskostnader® -13,8 -16,6 -60,3 -54,7 27,4 -20,2
Forsknings- och utvecklingskostnader? -13,0 -10,2 -40,0 -30,9 - -
Ovriga rorelseintékter/-kostnader 1,1 -2,0 7,2 -1,6 - -
RORELSERESULTAT 28,5 0,2 60,3 17,0 -8,5 -4,4
Finansnetto 2 3,1 0,7 5,7 3,5 71 -15,0
RESULTAT EFTER FINANSNETTO 31,6 0,9 66,0 20,5 -1,4 -19,4
Bokslutsdispositioner - - - - -4,2 -5,2
Skatt® -9,1 10,4 -21,5 3,7 2,1 3,5
PERIODENS/ARETS RESULTAT 22,5 11,3 44,5 24,2 -3,5 -21,1
Av- och nedskrivningar ingar med 4,8 51 18,8 15,7 1,3 0,5
varav goodwill - 0,8 - 1,4 - -
varav balanserade utgifter fér
programvaruutveckling 3,4 2,8 13,4 8,3 - -
varav évriga tillgangar 1,4 1,5 5,4 6,0 1,3 0,5
EFFEKTER AV IFRS MOT FASTSTALLD
REDOVISNING -0,1 -0,1
- varav avskrivning pa goodwill 0,2 1,0
- varav avskrivning pa balanserade utgifter
for programvaruutveckling -0,1 -0,1
- varav aktierelaterade ersattningar -0,3 -1,0
- varav skatteeffekt av ovanstaende 0,0 0,0
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Inkluderar alla 6vriga kostnader som ej ar direkt hanforliga till forsaljningsverksamheten och produktverksamheten. Eventuell nedskrivning av goodwill ingar har.
Under kvartalet har 5,3 MSEK (2,3) aktiverats. Under aret har 15,9 MSEK (10,6) aktiverats.
Finansnettot i moderbolaget har 2004 paverkats negativt med 18,7 MSEK avseende lamnade kapitaltillskott till dotterbolag.
4 Skattemassiga underskottsavdrag finns uppgaende till totalt 78 MSEK (74). Uppskjuten skattefordran avseende dessa

har i den man avdragen beddms kunna utnyttjas, redovisats i koncernens resultat- och balansréakningar.




Aktiedata

2005 2004 2005 2004
FORE UTSPADNING:
Antal aktier, tusental 11188 10 950 11188 10 950
Genomsnittligt antal aktier, tusental 11175 10 701 11 070 10 614
Vinst per aktie, SEK? 2:01 1:06 4:02 2:28
EFTER UTSPADNING:?
Genomsnittligt antal aktier, tusental 11554 11 117 11 385 10 994
Vinst per aktie, SEK® 1:94 1:02 3:91 2:20

e

Beraknat som resultat efter skatt/genomsnittligt antal aktier.
Endast teckningsoptioner vilka har ett diskonterat I6senpris understigande aktiens genomsnittliga marknadspris under perioden beaktas.

L]

Balansrakningar i sammandrag , MSEK

2005-12-31 2004-12-31 2005-12-31 2004-12-31

TILLGANGAR
Goodwill/Aktier i dotterbolag 6,9 6,9 0,9 2,1
Balanserade utgifter for programvaruutveckling 24,8 22,4 - -
Ovriga immateriella tillgangar 1,5 &5 - -
Uppskjuten skattefordran 15,7 15,9 0,2 0,2
Ovriga anlaggningstillgangar 8,9 9,7 5,4 6,1
Ovriga omséttningstillgangar 115,4 77,1 70,4 42,3
Finansiella tillgangar som kan séljas 46,7 74,4 44.3 73,3
Likvida medel 113,6 57,6 51,1 39,9
SUMMA TILLGANGAR 333,5 267,5 172,3 163,9
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 222,6 177,9 151,7 1445
Obeskattade reserver - - 9,3 5,2
Avsattningar for skatter 12,4 8,1 - -
Skulder, langfristiga 0,2 0,2 - -
Skulder, kortfristiga 98,3 81,3 11,3 14,2
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 333,5 267,5 172,3 163,9
Stéllda sakerheter - - - -
Ansvarsforbindelser - 1,3 - 7,6
Specifikation av forandring i eget kapital, MSEK

2005 2004 2005 2004
Ingaende balans 177,9 137,4 144,5 132,5
Forsaljning av teckningsoptioner 0,3 0,3 - -
Nyemissioner pga inldsen av teckningsoptioner 7,6 18,6 7,6 18,6
Utdelning -13,7 -2,6 -13,7 -2,6
Marknadsvéardering av finansiella tillgangar som kan séljas 1,0 -1,3 - -
Aktierelaterade ersattningar (endast dver resultatrakningen) 1,7 1,0 - -
Koncernbidrag netto inklusive skatteeffekt - - 16,8 17,1
Omrakningsdifferenser 3,3 0,3 - -
Arets resultat 44,5 24,2 3,5 21,1
Utgaende balans 222,6 177,9 151,7 1445
Effekter av IFRS mot faststalld redovisning 3,0
- varav goodwill 1,0
- varav balanserade utgifter for programvaruutveckling 1,5
- varav marknadsvardering av finansiella tillgangar som kan séljas 1,2

- varav skatteeffekt pa ovanstaende -0,7




Kassaflodesanalyser i sammandrag, MSEK

okt-dec jan-dec jan-dec

2005 2004 2005 2004 2005 2004

Kassafl6de fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapitalet 29,4 4,3 75,1 35,0 -0,8 0,8
Férandring av rorelsekapitalet -44.,4 17,0 -28,9 0,2 -31,2 50,4
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN -15,0 21,3 46,2 35,2 -32,0 51,2
Kassaflode fran investeringsverksamheten 25,9 -37,8 13,6 -48,6 32,5 -55,3
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 0,4 17,7 -6,1 16,2 10,7 15,9
PERIODENS KASSAFLODE 11,3 1,2 53,7 2,8 11,2 11,8
Likvida medel vid periodens bdrjan 101,3 53,3 57,6 54,5 39,9 28,1
Vardeférandringar och kursdifferenser i likvida medel 1,0 3,1 2,3 0,3 - -
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT ¥ 113,6 57,6 113,6 57,6 51,1 39,9

Y Kortfristiga placeringar med 16ptid 6verstigande 90 dagar ingar €j i likvida medel. Bolaget innehade pa balansdagen sadana placeringar bokférda till 46,7 MSEK (74,4),
varav 2,3 MSEK (1,2) utgjorde orealiserat vervarde. | likvida medel ingar kortfristiga placeringar med 16ptid understigande 90 dagar. Orealiserat 6vervarde avseende
dessa uppgick till 0,2 MSEK (-)

Nyckeltal, koncernen

2005 2004 20057 2004 2003 2002
Omsattningstillvaxt 56% 32% 33% 29% -17% -9%
Bruttomarginal 92% 84% 89% 82% 7% 59%
Vinstmarginal efter finansnetto 33% 1% 23% 9% 1% -15%
Avkastning pa eget kapital? 11% 7% 22% 15% 0% -20%
Avkastning pa sysselsatt kapital? 15% 1% 33% 13% 2% -20%
Soliditet 67% 67% 67% 67% 64% 65%
Vinst per aktie, SEK 2:01 1:06 4:02 2:28 0:06 -2:78
Eget kapital per aktie, SEK 19:90 16:25 19:90 16:25 12:69 12:59
Antal anstéllda vid periodens utgang 126 101 126 101 92 93
Genomsnittligt antal anstallda 124 105 116 105 88 117
Omséttning per anstalld, kKSEK 776 589 2 497 2071 1916 1741

1 Upprattade i enlighet med IFRS.
2 Avkastningen for kvartalen avser endast tre manader och har ej uppraknats till helarsvarde.

INFORMATIONSTILLFALLEN 2006
21 mars Arsredovisning for 2005 finns tillganglig pa bolagets kontor och webbsida fran den 21 mars
och distribueras till de aktieagare som begar det.

6 april Arsstamma

27 april Delarsrapport jan-mars 2006
17 augusti  Delarsrapport jan-juni 2006
26 oktober Delarsrapport jan-sept 2006

STOCKHOLM DEN 9 FEBRUARI 2006

Protect Data AB (publ)
Styrelsen

Granskningsrapport
Vi har dversiktligt granskat denna delarsrapport enligt den rekommendation som FAR utfardat. En 6versiktlig granskning ar vasentligt begransad
jamfort med en revision. Det har inte kommit fram nagot som tyder pa att delarsrapporten inte uppfyller kraven enligt arsredovisningslagen.

Stockholm den 9 februari 2006
Ernst&Young AB
Bjorn Fernstrom
Auktoriserad revisor

Fragor med anledning av denna rapport besvaras av bolagets VD Thomas Bill, tel: 08-459 54 95, mobil: 070-542 62 71

Protect Data AB (publ), org.nr. 556315-8541, Box 5376, 102 49 Stockholm, tel: 08-459 54 00

www.protectdata.com « www.pointsec.com



