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Orexo AB (publ) —
bokslutskommuniké januari-december 2005

e Nettoomsattningen uppgick till MSEK 62,4 (86,7)
e Resultat efter skatt var MSEK -43,2 (-16,8)
e Resultat per aktie uppgick till SEK -4,33 (-1,90)

Vasentliga hiandelser fjarde kvartalet 2005

e Orexo noterades pa Stockholmsborsens O-lista — Orexo tillfordes
MSEK 333 brutto.

e Orexo tecknade licensavtal for Rapinyl® (OX 20) for den europeiska
marknaden

Viasentliga hindelser efter periodens utgang

e Orexo erholl forsta betalning om MSEK 46,6 i januari 2006, for
licensavtalet med ProStrakan Group plc, gallande Rapinyl® (OX 20) for
den europeiska marknaden.

Resultatriakningen i korthet:

MSEK 3 man 3 man 12 man 12 man

2005 2004 2005 2004

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec

Nettoomsiittning 3.4 0,8 62,4 86,7

Resultat efter skatt -35,.4 -44,2 -43,2 -16,8

Resultat per aktie, fore -3,09 -4,78 -4,33 -1,90
utspadning (SEK)

Resultat per aktie efter -3,09 -4,78 -4,33 -1,90
utspidning (SEK)

1)  Omej annat anges i denna bokslutskommuniké sa avses koncernen. Siffror inom parentes anger utfall for motsvarande period
foregdende Gr. Samtliga aktierelaterade uppgifter avser uppgift efter den av bolagsstimman den 20 april beslutad split vilken

genomfordes i samband med noteringen den 9 november 2005 av Orexos aktier pd Stockholmsborsens O-lista.
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2005 i korthet

Fortsatt expansion — nytt analytiskt laboratorium togs i bruk och ytterligare nyanstillningar
I takt med att bolagets utvecklingsportfdlj avancerade, anstillde Orexo ytterligare personal under 2005,
antalet anstillda 6kade med 15 personer. Samtidigt togs mer lokalyta i bruk.

Effektstudie avseende OX 22 slutfordes med positivt resultat

Orexo slutforde under perioden en effektstudie avseende OX 22 med positivt resultat. OX 22 ar ett
ldkemedel for behandling av tillfilliga somnbesvir. Produkten bedoms ha en betydande medicinsk och
kommersiell potential.

Okad satsning pa diagnostiskt liikemedel — nytt dotterbolag bildades kring produkten
Diabact® UBT

I samband med 6kade satsningarna pé Orexos forsta marknadsintroducerade produkt - Diabact® UBT -
bildades dotterbolaget Kibion AB. Diabact® UBT ir ett utandningstest for att diagnostisera férekomsten av
magsarsbakterien Helicobacter pylori.

Orexo AB salde rittigheterna till sin cellpenetrerande peptidteknologi, CPP

Orexos strategi ar att regelbundet utviardera och analysera saval bolagets produkter som teknologier.
Orexos affirsmodell bygger pa korta utvecklingstider och 14g utvecklingsrisk. Orexos cellpenetrerande
peptid-teknologi (CPP) ar lovande, men befinner sig i tidig forskningsfas. Darfor ansags forsaljningen av
teknologin vara ett naturligt strategisk beslut. Kopeskillingen uppgick till MSEK 9,5 och gav en
realisationsvinst om MSEK 8,9.

Rapinyl® (OX 20) — Orexo erholl delmélsersittning om MUSD 6,5 (MSEK 49,6) efter avslutad
klinisk fas II-studie

Orexo AB har uppfyllt kraven for en forsta delmélsersattning om MUSD 6,5 fran Endo Pharmaceuticals Inc.
efter genomférandet av en klinisk prévning med Rapinyl® (OX 20), Orexos patentskyddade medel mot
genombrottssmarta vid cancer. De bédda foretagen tecknade ett licensavtal i augusti 2004 som ger Endo
Pharmaceuticals ensamritt till utveckling och marknadsféring av Rapinyl® (OX 20) pa den
nordamerikanska marknaden.

Licensavtal for Rapinyl® (OX 20) pa den europeiska marknaden

I december sl6t Orexo ett licensavtal med ProStrakan Group plc. Avtalet ger ProStrakan Group plc fr. o m
den 2 januari 2006, exklusiva rattigheter att registrera och marknadsfora Orexo’s patenterade smartprodukt
Rapinyl® (OX 20) pé den europeiska marknaden. Nar réattigheterna 6verfors till ProStrakan Group plc, far
Orexo en engdngssumma om EUR 5 miljoner. Darutéver tillkommer betalningar som kan né upp till
ytterligare EUR 17 miljoner, for uppnéddda mal vid registrering av produkten samt vid specifika
forsiljningsnivaer. Vid forsiljningsstarten tillkommer tvasiffriga royaltybetalningar att tillfalla Orexo.

Notering pa Stockholmsboérsens O-lista
I november 2005 noterades Orexo pa Stockholmsborsens O-lista. Priset faststélldes till 9o kronor per aktie.
Erbjudandet omfattade 3,7 miljoner nyemitterade aktier. Totalt tillférdes MSEK 333 brutto.
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Verksamheten

Orexo i korthet

Orexo ar ett likemedelsbolag, som fokuserar pa att utveckla nya lakemedel inom omraden dar det idag finns
stora medicinska behov. Orexo’s produkter bygger pé existerande lakemedel och Orexo’s patenterade drug
delivery-teknologier. Med bred kunskapsbas inom medicin och farmaci arbetar Orexo med vidareutveckling
av existerande lakemedelssubstanser. Genom att kombinera vildokumenterade likemedelssubstanser med
egna, patenterade drug delivery-metoder och sin unika expertis inom sé kallade "torra beredningar”
(exempelvis tabletter) kan nya patenterade likemedel utvecklas.

Orexos utvecklingsarbete drivs av ett kommersiellt synsitt pa alla nivaer och bolaget har hittills valt att
fokusera pa tablettbaserade, snabbldsliga likemedelsformer, bland annat for upptagning genom slemhinnan
i munnen — en patenterad metod som mgjliggor ett mycket snabbt och effektivt upptag av
lakemedelssubstanser. Darigenom kan nya, effektiva lakemedel skapas inom terapiomriden som exempelvis
akut smarta och somnsvarigheter.

Orexo grundades i Uppsala 1995 och har i dag vaxt till en organisation med 43 heltidsanstillda varav
huvuddelen arbetar inom forskning & utveckling, klinisk utveckling samt 1ikemedelsregistrering. Bolaget
har for tillfallet en produkt lanserad pd marknaden, tre under klinisk utveckling — varav en produkt ar
utlicensierad i USA, Europa och Japan — tva projekt inom farmaceutisk formuleringsfas och ett projekt i ett
tidigt utvecklingsstadium. Orexo har antagit en aktivimmaterialrattsstrategi och har sedan start byggt upp
en utforlig patentportfolj som skydd f6r bolagets produkter och teknologier.

Marknaden for drug delivery

Drug delivery handlar om att f4 den aktiva substansen i ett l1akemedel att verka pa basta mojliga satt.
Efterfrdgan pa drug delivery-produkter 6kar snabbt, eftersom dessa nya lakemedel t ex kan fa en
lakemedelssubstans att verka snabbare, eller att vara sakrare.

Manga av de ldkemedel som i dag siljs dr behiftade med brister — som att de till exempel verkar langsamt,
ger biverkningar, méste intas ofta eller kanske enbart kan injiceras. Detta dr anledningen till att efterfrdgan
pa teknologier som kan effektivisera redan existerande preparat okar kraftigt. Under 2004 6versteg enligt
branschkallor forséljningen av ldakemedelsprodukter som tillimpar drug delivery-metoder USD 79
miljarder, en siffra som uppskattas vixa till USD 117 miljarder 2009 (Datamonitor 2004).

Orexos produktportfolj
Orexos portfolj bestar av ett godkiant lakemedel, produktkandidater i klinisk utvecklingsfas och projekt i
formuleringsfas enligt f6ljande:

FRODUKTPORTFUOL] FORMULERIMAE-

UTVECKLING ELIHISE Fas RESISTRERIFG BAE KT ALE-
PRODLKT / INDUCATION RLLER ILLEE INTEODUCERAD
PROCOKTEARDI DATIR POTENTIELLT ANVANDHIRESEHRADT FOREENIRTEFAS

Diabact® UET DHingnostik av Helicobacter pylori-infektion I

Rapinyl® (03X 20) Akut smiirta ]
O 22 Insom njngﬂ:\en'ir _
oX17 Gustroesofageal reflosjukdom (GERD) I

00X 19 Inkontirens ]

O3 40 Migriin ]
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Diabact® UBT — Orexos forsta produkt kring vilken foretaget bildades — ar ett lakemedel som anvéands for
att diagnostisera Helicobacter pylori, den s kallade “magsarsbakterien”. Produkten bygger pa Orexos
patenterade tablettberedningsmodell for snabblosliga tabletter som 16ses upp i magsicken. Diabact® UBT
lanserades ar 2000 och siljs i dagsléget i Finland, Storbritannien, Hongkong, Tyskland, Irland och Sverige. I
Japan har teknologin licensierats ut till l1ikemedelsforetaget Kyowa Hakko.

Rapinyl® (OX 20) — for behandling av akut smirta. Rapinyl® (OX 20) ar utvecklad for behandling av
genombrottssmarta vid cancer som forsta indikation. Orexos huvudteknologi — den sublinguala
doseringsformen, dir en snabbloslig tablett placeras under tungan — kombinerar snabb upplésning, snabbt
insdttande effekt och forutsigbar effekt — on demand”-egenskaper. Licensavtal avseende Rapinyl®

(OX 20) har tecknats med Endo Pharmaceuticals for den nordamerikanska marknaden, ProStrakan Group plc
for den europeiska marknaden samt med Kyowa Hakko for den japanska marknaden.

OX 22 — for behandling av somnproblem. OX 22 bygger pd Orexos sublinguala tablettberedningsteknologi.
Fordelarna, jamfort med idag befintliga 1ikemedel for behandling av somnproblem, &r att effekten sitter in
vasentligt tidigare efter dosintag. Fas 1 och fas 2 studier har genomforts med positiva resultat som styrker
produktens medicinska potential fér vid-behovs- medicinering av somnproblem.

OX 17 — for behandling av refluxsjukdom (GERD, gastroesofageal refluxsjukdom), en sjukdom som ger
patienten aterkommande besviar med sura uppstotningar. I OX 17 har tva vil beprovade aktiva substanser
kombinerats s att syrasekretionen snabbt och effektivt himmas via tvé olika mekanismer. OX17 utvecklas
for att erbjuda snabb symptomlindring vid reflux sjukdom. Patent for produkten har sokts globalt och
beviljats i Nya Zeeland och Kina som forsta lander. Resultat fran en studie med friska férsokspersoner
bekraftar produktens farmakologiska effekter och stora medicinska potential.

OX 19 — for behandling av dag- och nattlig inkontinens. OX 19 inriktas férutom mot behandling av
trangningar nattetid (nocturi) dven mot korttids "on demand”-behandling av inkontinens dagtid hos
kvinnor som besvaras med 6veraktiv bldsa. OX 19 befinner sig i formuleringsfas.

OX 40 — for akut behandling av méttlig och svar migran. OX 40 ar utformad f6r snabbt och férutsidgbart
insdttande effekt, en forutsattning for effektiv ’on demand”-medicinering. OX 40 ar i formuleringsfas.
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Perioden i siffror; 1 januari-31 december 2005

Resultatrikning i korthet

3 man 3man 12man 12 man

2005 2004 2005 2004

MSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Nettoomsiittning 3.4 0,8 62,4 86,7
Kostnad séalda varor -0,8 -0,6 -3,0 -1,9
Bruttoresultat 2,6 0,2 59,4 84,8
Forsiljningskostnader -1,6 -0,5 -3,3 -1,8
Administrationskostnader -18,3 -7,6 -44,0 -24,6
Forsknings- och utvecklingskostnader -19,6 -26,3 -67,2 -64,4
Ovriga intikter och kostnader 0,9 0,0 1,7 0,3
Resultat fran forsaljning av dotterforetag - - 8,9 -
Rorelseresultat -36,0 -34,1 -44,5 -5,8
Finansnetto 0,6 -10,0 1,3 -9,8
Skatt - - - -1,2
Periodens resultat -35.4 -44,2 -43,2 -16,8

Koncernen tillampar fran och med den 1 januari 2005 internationella redovisningsstandarder, International
Financial Reporting Standards (IFRS), tidigare IAS, i enlighet med EU:s foérordning. Effekterna av
overgdngen har bokforts genom justering av ingdende kapital for 2004. Jimforbara siffror for 2004 har
omraknats, se sid 17 - 21.

Intiikter

Nettoomsdtining: MSEK 62,4 (86,7) -28,1 procent

Nettoomsattning uppgick for perioden januari-december 2005 till MSEK 62,4 (86,7). Forsiljningen fordelar
sig enligt f6ljande:

MSEK Jan-dec 2005 Jan-dec 2004 Okt-dec 2005 Okt-dec 2004
Diabact® UBT 5,1 3,5 1,5 0,8
Licensintakter 51,6 83,1 - -
Rapinyl® (OX 20)

Ovriga intikter 5,7 0,1 1,9 0,0
Totalt 62,4 86,7 3,4 0,8

Huvuddelen av intdkterna f6r Rapinyl® (OX 20) utgors av en delmalsersiattning om MUSD 6,5 fran Orexos
licensavtal med Endo Pharmaceuticals i USA. I intdkterna f6r 2004 ingér en engangsbetalning om MUSD 10
som erholls i samband med undertecknandet av detta avtal.

Forsidljningen for perioden oktober—december 2005 uppgick till MSEK 3,4 (0,8). Okningen forklaras av
okade intikter for Diabact® UBT och adven av tjanster for kliniska studier vilka avser Rapinyl® (OX 20) och
genomfors for Endo Pharmaceuticals i USA.

Kostnader och resultat

Forsdliningskostnader: MSEK 3,3 (1,8) 79,6 procent

Koncernens forséljningskostnader dr hanforliga till f6rsiljning av Diabact® UBT. Forsiljningskostnaderna
uppgick under perioden januari-december 2005 till MSEK 3,3 (1,8) en 6kning med 79,6 procent mot
foregdende ar, vilket dr en effekt av de 6kade satsningarna pa produkten.

Forsiljningskostnaderna for perioden oktober-december 2005 var MSEK 1,6 (0,5).
Administrationskostnader: MSEK 44,0 (24,6) 78,7 procent

Administrationskostnader uppgick for perioden januari-december 2005 till MSEK 44,0 (24,6), en 6kning
med 78,7 procent. Okningen Ar hinforlig en fortsatt expansion och borsnotering av Orexo.
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Administrationskostnaderna uppgick for perioden oktober-december 2005 till MSEK 18,3 (7,6).

Kostnader for bolagets optionsprogram

Totalt uppgick bolagets kostnader for personaloptionsprogram jan- dec 2005 till MSEK 11,9 (7,8), av dessa
ar 7,8 (4,5) hanforligt till administrationskostnader, 4,0 (3,1) till forsknings- och utvecklingskostnader och
0,1 (0,2) till forsdljningskostnader. Kostnaderna avser savil viardet pa de anstélldas intjaning under
perioden som under perioden intjanad del av berdknade sociala avgifter pd vardestegringen. Bolaget
kommer att behova betala sociala avgifter pa den vinst, berdknad som skillnaden mellan personaloptionens
l6senkurs och marknadsvirdet pé aktien vid utnyttjandet av personaloptionen, som kan uppkomma vid
utnyttjandet av personaloptionerna.

De sociala avgifter som kan uppkomma pé grund av personaloptionsprogrammen har finansiellt och
dirmed kassaflodesmaéssigt, men ej redovisningsmaissigt, sdkrats genom utgivande av teckningsoptioner till
ett av Orexos dotterbolag.

Forsknings- och utvecklingskostnader: MSEK 67,2 (64,4) 4,4 procent
Forsknings- och utvecklingskostnader under januari-december 2005 uppgick till MSEK 67,2 (64,4), vilket
var en 6kning med 4,4 procent.

Forsknings- och utvecklingskostnader omfattar kostnader for personal, personaloptioner, lokaler, externa
kostnader for klinisk provning, lakemedelsregistrering och laboratorietjanster, samt avskrivningar av
utrustning, forvirvade patent och andra immateriella tillgdngar. Orexo har inga aktiverade forsknings- och
utvecklingskostnader. Bolaget har ett flertal utvecklingsprojekt som befinner sig i olika faser omfattande
Rapinyl® (OX 20) for behandling av akut smérta, OX 22 for behandling av insomningsproblem, OX 17 for
reflux sjukdom, OX 19 f6r behandling av dag- och nattlig inkontinens och OX 40 for akut behandling av
mattlig till svar migran.

FoU-kostnaderna inkluderar for heldret 2005 en royaltykostnad pd MSEK 5,1 (8,5) som var hanforlig till
Rapinyl® (OX 20). Royaltyersattningen har under aret utbetalats med anledning av en under tredje
kvartalet 2005 redovisad delmalsersiattning. Orexos totala royaltykostnader hanforliga till Rapinyl® (OX 20)
kan maximalt uppga till 10% av totala licensintéakter for produkten, dock hogst MSEK 30,0 varav MSEK 15,1
utgétt i och med den ovan ndmnda ersiattningen om MSEK 5,1. Inga sddana royaltykostnader finns for
andra av bolagets produkter.

Forsknings- och utvecklingskostnaderna for perioden oktober-december 2005 var MSEK 19,6 (26,3). I
kostnaderna under fjarde kvartalet 2004 ingér en nedskrivning av koncernmassig goodwill om MSEK 10,4.

Av- och nedskrivningar
Av- och nedskrivningar for perioden januari-december 2005 uppgick till MSEK 2,9 (16,0). I december 2004
genomfordes nedskrivning av koncernmassig goodwill om MSEK 10,4.

Avyttring av dotterforetag
I rorelseresultatet ingar en realisationsvinst om MSEK 8,9 som uppkom vid Orexos avyttring av CPP-
rattigheterna. Transaktionen genomfordes genom avyttring av heldgt dotterbolag.
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Skatt

Skattekostnader uppgick for perioden januari-december 2005 till MSEK 0,0 (1,2). Skattekostnaden under
2004 avsig utlandsk kallskatt for delmélsersédttningar som erholls i enlighet med licensavtalet avseende
Rapinyl® (OX 20) i Japan, vilken inte kunde avriknas mot svensk inkomstskatt.

Resultat
Rorelseresultatet uppgick for perioden januari-december 2005 till MSEK -44,5 (-5,8). Periodens resultat
efter finansiella poster uppgick till MSEK -43,2 (-15,6) och resultat efter skatt var MSEK -43,2 (-16,8).

Rorelseresultatet uppgick for perioden oktober-december 2005 till MSEK -36,0 (-34,1). Periodens resultat efter
finansiella poster och skatter uppgick till MSEK -35,4 (-44,2).

Finansiell stiillning

Koncernens likvida medel och kortfristiga placeringar uppgick per den 31 december 2005 till MSEK 350,1
(84,2). Kassaflodet efter finansiering for 2005 uppgick till MSEK 176,2 (68,8). Koncernens likvida medel
och kortfristiga placeringar var per rsskiftet placerade i bankdeposit och kommun-, bank/bostads- och
foretagscertifikat med 16ptider som langst till maj 2006 och med rating som lagst motsvarande Kai.

I samband med bolagets notering vid Stockholmsbdérsens O-lista i november genomfordes en nyemission
dir 3,7 miljoner aktier emitterades till priset 9o kronor per aktie. Fore avdrag for emissionskostnader
uppgick saledes emissionslikviden till MSEK 333,0. Efter avdrag for emissionskostnader tillférdes bolaget
medel om MSEK 302,5.

Det egna kapitalet uppgick till MSEK 338,9 (75,1). Soliditeten var 91 procent (74).

Investeringar
Bruttoinvesteringar i materiella anlaggningstillgdngar uppgick under perioden januari-december 2005 till
MSEK 2,5 (1,1) och utgors frimst av investeringar i produktions- och forskningsutrustningar.

Moderbolaget

Merparten av koncernens verksamhet bedrivs i moderbolaget Orexo AB. Nettoomsittningen uppgick till
MSEK 63,1 (86,7) och resultatet efter finansiella poster uppgick till MSEK -41,5 (-21,1). Investeringarna
uppgick till MSEK 2,5 (1,1). Likvida medel och kortfristiga placeringar i moderbolaget uppgick till
MSEK 347,6 (83,8).

Stillda panter och ansvarsforbindelser

Orexo har under perioden av Skatteverket medgivits ett tidigare ifragasatt momsavdrag om ca MSEK 2,0.
Genom avyttring av CPP-rittigheter har ansvarsférbindelser reducerats med MSEK 1,5. Darutéver foreligger
inga visentliga fordndringar i stdllda panter och ansvarsforbindelser under perioden.

Utdelning
Styrelsen avser inte att foresld att utdelning lamnas for verksamhetséret 2005.

Bolagsstimma
Ordinarie bolagsstamma dger rum den 27 april 2005 Kkl. 17 i Stockholm. Kallelse kommer att offentliggéras
inte senare dn den 30 mars 2006.

Arsredovisning
Orexo AB:s arsredovisning presenteras i borjan av april.
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Aktien

Orexos aktie introducerades pa Stockholmsbdérsens O-lista den 9 november 2005 till kursen SEK 90 och
noterades vid rsskiftet till SEK 122. Bolagets marknadsvirde baserat pa antalet utestdende aktier vid
arsskiftet uppgick till MSEK 1 621,7.

Analytiker som foljer Orexo

ABG Sundal Collier Alexander Lindstrom och Peter Ostling
D. Carnegie AB Angelica Fatouros
Handelsbanken Markets Hans Mahler
Redeye Bjorn Andersson
Kursdiagram
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Kommande rapporttillfillen

Delarsrapport januari-mars 2006 12 maj 2006
Delarsrapport april-juni 2006 21 augusti 2006
Delarsrapport juli-september 2006 18 oktober 2006
Bokslutskommuniké for rikenskapsaret 2006 senast den 28 februari 2007

Denna bokslutskommuniké baseras pa av Orexos revisorer reviderat bokslut.

Uppsala den 23 februari 2006

Orexo AB (publ)

Zsolt Lavotha, verkstillande direktor

For ytterligare information, vdnligen kontakta:
Zsolt Lavotha, VD, tfn 018-780 88 00, e-post: zsolt.lavotha@orexo.se

Claes Wenthzel, Vice VD & Finansdirektor, tfn 018-780 88 00, e-post: claes.wenthzel @orexo.se




KONCERNENS BALANSRAKNING
KSEK Noter

TILLGANGAR

Anliaggningstillgdngar
Materiella anlaggningstillgdngar
Immateriella anlaggningstillgdngar
Goodwill

Finansiella anldaggningstillgdngar
Summa anliggningstillgangar

Omsittningstillgangar
Varulager

Kortfristiga fordringar

Kortfristiga placeringar

Kassa och bank

Summa omsiéttningstillgangar

Summa tillgangar

EGET KAPITAL OCH SKULDER 3
Aktiekapital

Andra reserver

Balanserad forlust

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Avsattningar

Kortfristiga skulder
Kortfristiga skulder, ej raintebarande

Summa skulder

Summa eget kapital
och skulder

Stillda sikerheter
Ansvarsforbindelser

2005
31-dec

3160
2553

2290
8 003

3 028

10 159

89 631
260 489
363 307

371 310

5317
376 862
-43 270

338 909

13783

18 618
32 401

371 310

2 500
50

orexo

2004
31-dec

2277
4529

2 405
9 211

1419
6 805

84 240
92 464

101 675

3695
94 418
-23 019

75 094

5496

21 085

26 581

101 675

2 500
1550

10



KONCERNENS RESULTATRAKNING

KSEK

Nettoomséttning
Kostnad silda varor
Bruttoresultat

Forsiljningskostnader
Administrationskostnader
Forsknings- och utvecklingskostnader
Ovriga rorelseintikter

Ovriga rorelsekostnader

Resultat frén forsiljning dotterforetag
Rorelseresultat

Resultat fran finansiella
investeringar

Rénteintidkter

Réantekostnader

Nedskrivning reversfordran

Ovriga finansiella kostnader
Summa resultat fran finansiella
investeringar

Skatt

Periodens resultat

Resultat per aktie, fore utspadning, kr
Resultat per aktie, efter utspadning, kr
Genomsnittligt antal aktier, fére utspadning
Genomsnittligt antal aktier, efter utspadning
Antal aktier, fore utspadning

Antal aktier, efter utspidning

3 man
2005
okt-dec

Noter

3354
2 -794
2560

2 -1 607
-18 301
2 -19 597

956
2 -27

-36 016

N

749

-115

633

-35 383

-3,09
-3,09
11432 375
12 347 375
13 292 500
14 207 500

orexo

3 man
2004
okt-dec

784
-619
165

-464

-7 616
-26 251
52

439
-10 455

-10 016

-44 164

-4,78
_4’78
9 238 000

12 man
2005
jan-dec

62 352
-2 954
59 398

-3 303
-44 030
-67 231
1927
-186

8 865

-44 560

1433
-115

1311

-43 249

-4,33
-4,33
9995 896

10 011 250 10 910 896
9238 000 13292500 9238 000
10 011 250 14 207 500 10 011 250

12 man
2004
jan-dec

86 715
-1 930
84785

-1839
-24 638
-64 398

672
-368

-5 786

-1,90

-1,90
8 840 250
9 613 500
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

KSEK

Den lopande verksamheten
Rorelseresultat fore rantekostnader och ranteintiakter

Rintekostnader
Rinteintakter

Ovriga finansiella kostnader
Nedskrivning reversfordran
Betald skatt

Justering for poster som ej ingar i kassaflodet

Kassaflode fran den l6pande verksamheten
fore forindring av rorelsekapital

Forandring av rorelsekapital
Kundfordringar

Andra kortfristiga fordringar
Varulager

Kortfristiga skulder

Kassaflode fran den l6pande verksamheten

Investeringsverksamheten
Avyttring av dotterforetag

Forvirv av maskiner och inventarier
Forviarv av kortfristiga placeringar
Kassaflode efter investeringar

Forandring i finansiering
Nyemission

Kassaflode efter finansiering
Arets kassafléde
Likvida medel vid periodens ingang

Forandring likvida medel

Likvida medel vid periodens utgiang

3 man
2005
okt-dec

Noter

-36 016

-1
749

-115

4 9172

-26 211

51160
-2 907

-601
-4 068

17 283
-560

-89 631
-72 908
304 838
231930
28 559
231930

260 489

orexo

3 man
2004
okt-dec

-34 148
(0]

439
-10 455

15 296

-28 868

-430
651
-28

-28 720

-100

-28 820

1825

-26 995

111 235
-26 995

84 240

12 man
2005
jan-dec

-44 560

-7
1433

-115

6 718

-36 531

-297
-3 057
-1 609
-2 462

-43 956
9405

-2 465
-89 631
-126 647
302 896
176 249
84 240
176 249

260 489

12 man
2004
jan-dec
-5786

695
-10 455

-1156

18 879

2 098

-319
-2 629

16 818

15 906

-1120

14 786

53 972

68 758

15 482
68 758

84 240
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NYCKELTAL

Rorelsemarginal, %

Vinstmarginal, %

Avkastning pé totalt kapital, %
Avkastning pé eget kapital, %

Avkastning pé sysselsatt kapital, %
Skuldsattningsgrad, ggr

Soliditet, %

Balanslikviditet, %

Kassalikviditet, %

Genomsnittligt antal aktier, fére utspadning
Genomsnittligt antal aktier, efter utspadning
Antal aktier, efter full utspadning

Antal aktier, fore utspadning

Antal aktier, efter utspadning

Resultat per aktie, fore utspadning, kr
Resultat per aktie, efter utspadning, kr
Eget kapital per aktie, fore utspadning, kr
Eget kapital per aktie, efter utspadning, kr
Antal anstillda vid periodens slut
Medeltal antal anstillda

Eget kapital

Sysselsatt kapital

DEFINITIONER

o1
1951

1935

11 432 375
12 347 375
14 578 500
13 292 500
14 207 500
-3,09
-3,09
25,50
23,85

43

37
338909
338909

Rorelsemarginal: Rorelseresultatet i procent av nettoomsittningen.

Vinstmarginal: Resultat efter finansiella poster i procent av nettoomséttningen.
Avkastning pa totalt kapital: Rorelseresultatet plus finansiella intékter i procent av genomsnittlig balansomslutning.

432

9 238 000
10 011 250
10 547 250
9 238 000
10 011 250
_4778
_4778

8,13

7,50

28

23

75 094

75 094

Avkastning pa eget kapital: Periodens resultat i procent av genomsnittligt eget kapital.

orexo

12 man
2005
jan-dec

o1
1951

1935
9995 896
10 910 896
14 578 500
13 292 500
14 207 500
-4,33
-4,33
25,50
23,85

43

37
338909
338909

12 man
2004
jan-dec

432

8 840 250
9 613 500
10 547 250
9 238 000
10 011 250
-1,90
-1,90

8,13

7,50

28

23

75 094

75 094

Avkastning pa sysselsatt kapital: Rorelseresultatet plus finansiella intdkter i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital.

Sysselsatt kapital: Rintebiarande skulder och eget kapital.

Skuldsittningsgrad: Rintebiarande skulder dividerade med eget kapital.

Soliditet: Eget kapital i relation till balansomslutningen.

Balanslikviditet: Omséttningstillgangar i procent av kortfristiga skulder.

Kassalikviditet: Omséttningstillgéngar exklusive varulager i procent av kortfristiga skulder.
Antal aktier efter full utspidning: Summan av antalet aktier med tilldgg for de maximala antalet aktier som kan tecknas genom

Utestdende optioner.

Antal aktier efter utspiddning: Beridkningen av utspadningen fran optioner utgivna av Bolaget fram till 2005 har gjorts i

enlighet med IAS 33.

Resultat per aktie fore utspidning: Resultat dividerat med genomsnittligt antal utestdende aktier fore utspadning.
Resultat per aktie efter utspidning: Resultat dividerat med genomsnittligt antal utestdende aktier efter utspadning.

Eget kapital per aktie fore utspidning: Eget kapital dividerat med antalet aktier fore utspidning vid periodens slut.

Eget kapital per aktie efter utspiddning: Eget kapital dividerat med antalet aktier efter utspadning vid periodens slut.

13



orexo

Noter
1. Redovisningsprinciper

Denna bokslutskommuniké ar upprittad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering, vilket ar i enlighet med
de krav som stills i Redovisningsradets rekommendation RR31 Deléarsrapporter for koncerner.
Redovisningsprinciperna jamfort med den senaste &rsredovisningen har forandrats i och med 6vergingen
till IFRS. Effekterna av 6vergéngen till IFRS och de nya principerna som tillimpas beskrivs nedan.

Fran och med den 1 januari 2005 borjade foretaget uppratta sin koncernredovisning i enlighet med IFRS.
Deldrsrapporten for forsta kvartalet 2005 blir den forsta rapport som foretaget lamnar enligt IFRS. Till och
med 2004 har foretaget tillampat Redovisningsradets rekommendationer och uttalanden. Overgéngen till
IFRS redovisas i enlighet med IFRS 1, "First-time Adoption of International Financial Reporting Standards”,
varvid 6vergdngsdatum ar den 1 januari 2004.

IFRS 1 foreskriver att dven jamforelsearet 2004 ska redovisas enligt IFRS. Finansiell information avseende
tidigare rikenskapsar dn 2004 har ej omréaknats. Huvudregeln innebar att alla tillampliga IFRS- och IAS-
standarder, som tratt i kraft och godkénts av EU per den 31 december 2005, ska tillaimpas med retroaktiv
verkan. IFRS 1 ger i tolv specifika fall bolagen mojlighet att tillimpa undantag for fullstindig retroaktiv
tillampning, dar International Accounting Standards Board bedémt att nyttan av retroaktiv tillimpning inte
motsvarar kostnaden f6r densamma.

Orexo avser att nyttja de tre undantag som beskrivs nedan, dvriga undantag bedoms inte vara tillaimpliga pa
Orexo.

1) Foretagsforvarv och samgaenden; Orexo kommer att tillampa undantaget fran bestimmelserna i IFRS 3,
Business Combinations, sa att IFRS 3 ej behover tillampas pa forvarv gjorda fore 1 januari, 2004. Detta
paverkar Orexos forviarv av CePeP AB 2003.

2) Aktierelaterade ersattningar; Orexo har valt att inte tillimpa IFRS 2 med tillhérande omrikning f6r
optionsprogram dar tilldelning skett fore den 7 november 2002.

3) IAS 39 “Finansiella instrument: Redovisning och vardering”: Orexo har tillampat IAS 39 frdn och med
den 1 januari 2005. Foretaget har, sisom tilldts enligt IFRS 1, valt att inte rikna om jamforelsetalen for
2004 avseende finansiella instrument enligt principerna i IAS 39. En omKklassificering och omvardering av
de tillgdngar och skulder som ska redovisas enligt IAS 39 genomférdes den 1 januari 2005. Finansiella
instrument redovisas i jimforelsetalen for 2004 féljaktligen enligt tidigare tillimpade principer. Orexo har
konstaterat att inga skillnader foreligger mellan redovisade varden enligt IAS 39 och tidigare redovisade
varden.

De forandringar i redovisningsprinciper som denna 6vergdng medfor samt 6vergéngseffekterna pa
koncernens resultat- och balansrikningar presenteras i det foljande. I respektive avsnitt nedan redogors
ocksa for vilka undantag fran full retroaktiv tillampning som foretaget valt att gora.

Moderbolagets redovisning ar upprattad i enlighet med RR32. Detta har jamfort med senaste
arsredovisningen medfort fordndrade principer mot bakgrund av att moderbolaget tagit stod av IFRS2 for
redovisning av incitamentsprogram. Effekterna pa moderbolagets resultat och stillning ar darvid desamma
som i koncernredovisningen dé samtlig personal ar anstilld i moderbolaget.

De redovisningsprinciper som i 6vrigt tillimpas i denna bokslutskommuniké beskrivs narmare i noter till
arsredovisningen 2004.

14



orexo

2. Kostnader fordelade per kostnadsslag

Kostnader fordelade pa

kostnadsslag
KSEK 2005 2004 2005 2004
okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec

Ravaror och fornodenheter 1153 930 5053 2 897
Ovriga externa kostnader 17 650 10 126 59 301 39 080
Personalkostnader 20 787 9980 50 451 35 160
Avskrivningar och nedskrivningar 736 13 948 2 899 16 036
SUMMA 40 326 34 984 117 704 93 173
3. Eget kapital

Forandringar i koncernens eget

kapital

KSEK 2005 2004 2005 2004

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec

Ingéende eget kapital enl.

balansrakningen 68 520 116 350 75 094 35575
Periodens resultat -35 383 -44 164 -43 249 -16 781
Teckning av aktier genom utnyttjande

av teckningsoptioner fran "unit

emission” o) 0 134 0
Teckning av aktier genom

utnyttjande av teckningsoptioner 223 0] 819 1586
Nyemission 333 000 0 333 000 52439
Personaloptioner, virde pa anstélldas

tjanstgoring 935 1030 3572 2 275
Emissionsutgifter -28 386 1878 -30 461

Belopp vid periodens utging 338 909 75 094 338909 75 094

Utestaende aktier

Antalet utestdende aktier uppgick per den 31 december till 13 292 500 varav samtliga var stamaktier.
Samtliga aktier berattigar till en rost vardera. I samband med bolagets borsintroduktion genomférdes en
aktiesplit 1:250. Under tredje kvartalet tecknades 1 337 nya aktier utifrén optioner utgivna i den s.k. unit-
emission som genomfordes under 2004. Fordndringen av antalet aktier fordelar sig enligt foljande:

Ingiende antalet aktier 36 952
Teckning av aktier genom utnyttjande av teckningsoptioner fran den

s k unit-emissionen 1337!
Teckning av aktier genom utnyttjande av teckningsoptioner 13
Summa fore split 38 302
Split 1:250 9 575 500
Nyemission 3700 000
Teckning av aktier genom utnyttjande av teckningsoptioner 17 000
Utgaende antalet aktier 13 292 500

1 o TR . . o . S,
Avser den sa kallade "unitemission” som beskrivs under not 8 i bolagets arsredovisning for 2004. Vid denna “unitemission” tillférdes

Orexo KSEK 134,0.
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Optioner

orexo

Totala antalet utestdende optioner per 31 december 2005 uppgick till 5 144 st. Efter aktiesplit 1:250
berittigar dessa till teckning av totalt 1 286 000 aktier.

Antal
aktier till
Till- vilka
Ingidende Avgiende kommande Utgaende optionerna
berittigar
Totalt antal optioner 5237 -1 544 1451 5144 1.286.000
Varav:
- personaloptioner 1753 -126 1036 2663 665 750
- teckningsoptioner som innehas av
dotterbolag for kassaflodesmaissig 724 333 1057 264 250
sdkring
- teckningsoptioner 1423 -81 82 1424 356 000
- teckningsoptioner frn unit-emission 1337 -1337 0 0

Under éret har 200 personaloptioner berattigande till teckning av 50 000 aktier tilldelats en ledande
befattningshavare. Vidare har totalt 92 personaloptioner berittigande till teckning av 23 000 aktier
tilldelats tva nytilltraddda styrelseledamoter pa forslag av vissa aktiedgare. Teckningskurs for dessa totalt

73 000 aktier ar 53,63 kronor per aktie och 16ptid for optionerna r till och med den 30 september 2015.
Intjanande av personaloptionerna sker med en tredjedel av totalt antal tilldelade optioner vid vart och ett av
de tre rsdatum som foljer ndrmast efter den 30 september 2005. Marknadsvirdet beriknat enligt Black &
Scholes metod, uppgick vid tilldelningstidpunkten till 34,28 kronor per option (justerat for aktiesplit 1:250).

Yitterligare 44 personaloptioner berittigande till teckning av 11 000 aktier har tilldelats annan nyanstalld
personal inom kategorin 6vrig personal och dessa optioner har utgivits inom ramen for tidigare program.
Under perioden har 126 personaloptioner motsvarande ritt till teckning av 31 500 aktier atergétt avseende
personal som slutat i bolaget. 42 teckningsoptioner beréttigande till teckning av 10 500 aktier har vidare

tilldelats tva konsulter.

I september 2005 inférde Orexo ett nytt personaloptionsprogram enligt vilket styrelsen ar bemyndigad att
tilldela totalt 700 optioner, vilka berittigar till teckning av totalt 175 000 aktier, vilka ingér i ovanstdende
sammanstillning. Per den 31 december 2005 hade inga av dessa optioner tilldelats.

Under perioden oktober till december 2005 har 81 teckningsoptioner utnyttjats vilka medfort teckning av

20 250 nya aktier.
4. Kassaflode

Justering for poster som ej ingar i
kassaflodet
KSEK

Avskrivningar och nedskrivningar
Utrangeringar

Personaloptioner, virde pa anstilldas
tjanstgoring

Ovrigt

Resultat fran forséljning av dotterbolag
Nedskrivning reversfordran

Summa

2005
okt-dec

735
0

8 322
0]

0

115
9172

2004
okt-dec

13 948
20

1328

o]

o]

o]

15 296

2005
jan-dec

2899
(0}

12 456
113
-8 865
115
6 718

2004
jan-dec

16 036
20

2 823
0
0

18 879
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Effekten av tillimpning av IFRS pa koncernens balansrikning

orexo

2004-01-01 2004-12-31
(overgiangsdatum)
KSEK Not Svenska Effekt av IFRS Svenska Effekt av IFRS
redovisnings- oOvergang redovisnings- overgang
regler till IFRS regler till IFRS

TILLGANGAR
Anléggningstillgingar
Materiella anldggningstillgdngar 1984 1984 2277 2 277
Immateriella anldggningstillgdngar 6 520 6 520 4 529 4 529
Goodwill 13 238 13238 - -
Finansiella anldggningstillgdngar 2 405 2 405 2 405 2 405

24147 24147 9 211 9 211
Omsittningstillgdngar
Varulager 1357 1357 1419 1419
Kortfristiga fordringar a 4166 -307 3859 11 147 -4 342 6 805
Kassa och bank 15 482 15482 84 240 84 240

21 005 -307 20698 96 806 -4 342 92 464
Summa tillgdngar 45 152 -307 44 845 106 017 -4 342 101 675
EGET KAPITAL
Kapital och reserver som kan
hinforas till moderforetagets
aktiedgare
Aktiekapital 3 428 3428 3 695 3695
Andra reserver a 60 063 383 60 446 97233 -2 815 94 418
Balanserad forlust a -27 609 -690 -28 299 -21 492 -1527 -23 019
Summa eget kapital 35 882 -307 35575 79 436 -4 342 75 094
SKULDER
Kortfristiga skulder
Kortfristiga skulder, ej rintebarande 9 270 9 270 26 581 26 581
Summa skulder 9 270 9 270 26 581 26 581
Summa eget kapital och 45152 -307 44 845 106 017 -4 342 101 675
skulder

Not 2004-01-01 2004-12-31

Eget kapital enligt tidigare 35 882 79 436
tillimpade principer
Aktierelaterade erséttningar a -307 -4 342
Goodwill som ej skrivs av efter b - -
6vergéngsdatum
Skatteeffekter av ovanstiende - -
Total justering av eget kapital -307 -4 342
Eget kapital enligt IFRS 35575 75 094
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Effekten av tillimpning av IFRS pa koncernens resultatrikning for 2004

KSEK

Forsaljningsintikter

Kostnader for sdlda varor
Bruttovinst

Forsaljningskostnader
Administrationskostnader
Forsknings- och utvecklingskostnader
Ovriga rorelseintikter

Ovriga rorelsekostnader
Rorelseresultat

Rénteintakter

Rintekostnader

Ovriga finansiella kostnader
Resultat efter finansiella poster
Skatt pa drets resultat

Arets resultat

Resultat per aktie hiinforlig till

moderforetagets aktiesigare under aret

(uttryckt i SEK)
- fore utspiadning
- efter utspadning

Resultat enligt tidigare tillimpade
principer

Aktierelaterade ersattningar
Total justering av resultat

Resultat enligt IFRS

Not

¥

2004
Svenska Effekt av IFRS
redovisnings- overging
regler till IFRS
86 715 86 715
-1930 -1930
84785 84785
-1 803 -36 -1839
-24 224 -414 -24 638
-64 011 -387 -64 398
672 672
-368 -368
-4 949 -837 -5786
695 695
-79 -79
-10 455 -10 455
-14 788 -837 -15 625
-1156 -1156
-15 944 -837 -16 781
-1,80 -1,90
-1,80 -1,90
Rorelseresultat Resultat fore skatt Arets resultat
-4 949 -14 788 -15 944
-837 -837 -837
-837 -837 -837
-5 786 -15 625 -16 781
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Effekten av tillimpning av IFRS pa koncernens resultatrikning for Q4 2004

KSEK

Forsaljningsintakter

Kostnader for sdlda varor

Bruttovinst
Forsaljningskostnader

Administrationskostnader
Forsknings- och utvecklingskostnader

Ovriga rorelseintékter
Ovriga rorelsekostnader
Rorelseresultat
Rénteintakter
Rintekostnader

Ovriga finansiella kostnader
Resultat efter finansiella poster

Skatt pa drets resultat
Arets resultat

Resultat per aktie hiinforlig till
moderforetagets aktiesigare under aret

(uttryckt i SEK)
- fore utspiadning
- efter utspadning

Resultat enligt tidigare tillimpade

principer

Aktierelaterade erséttningar

Goodwillavskrivningar

Total justering av resultat

Resultat enligt IFRS

Not

a,b

2004-10-01 — 2004-12-31

Svenska Effekt av IFRS
redovisnings- overging
regler till IFRS
784 784
-619 -619
165 165
-459 -5 -464
-7 408 -208 -7 616
-23 990 -2 261 -26 251
52 52
34 -34
-31 674 -2 474 -34 148
439 439
0 o)
-10 455 -10 455
-41 690 -2 474 -44 164
-41 690 -2 474 -44 164
-4,51 -4,78
-4,51 -4,78
Rorelseresultat Resultat fore skatt Arets resultat
-31 674 -41 690 -41 690
-347 -347 -347
-2 127 -2 127 -2 127
-2 474 -2 474 -2474
-34 148 -44 164 -44 164
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a) Aktierelaterade ersittningar

IFRS 2 ”Share-based Payment” behandlar aktierelaterade ersattningar och delar for redovisningsandamal in
dessa ersittningar i tvd huvudkategorier; ersattningar som regleras med egetkapitalinstrument och
ersittningar som regleras med kontanter.

Vad avser ersittningar dar reglering sker med egetkapitalinstrument ska rekommendationen tillimpas pa

egetkapitalinstrument som tilldelats efter den 7 november 2002, och som ej har blivit intjanade fore den 1

januari 2005. For dessa program kostnadsfors marknadsvardet av forménen vid utfardandet, periodiserat
over intjainandeperioden.

Foretaget har vederlagsfritt tilldelat sina anstéllda personaloptioner under perioden 2002—2004.
Personaloptionerna intjinas med en tredjedel av antalet tilldelade optioner pa var och en av de tre férsta
arsdagarna av tilldelningsdagen, forutsatt att innehavaren fortfarande ar anstilld av Orexo detta datum.
Marknadsvirdet vid utfirdandet av dessa program uppgick till cirka MSEK 6,5.

Personaloptionerna har tidigare redovisats enligt realvirdemetoden (skillnaden mellan 16senpriset for
optionerna och marknadsvirdet pd de underliggande aktierna). Realvirdet for dessa optioner har
tillgdngsredovisats och 6kat bundna reserver vid programmens start och har sedan kostnadsforts 16pande
over intjainandeperioden, detta innebar att den redovisade tillgdngen reducerats i takt med att optionerna
intjanats.

Effekten pé eget kapital vid 6vergangen till IFRS den 1 januari 2004 uppgick till en minskning av ansamlad
forlust om KSEK 690, och en 6kning av bundna reserver om KSEK 383. Vidare sa innebar 6vergangen att
kvarvarande tidigare redovisade bundna reserver och férutbetalda personalkostnader minskats med KSEK
307. Redovisat resultat efter skatt for 2004 har reducerats med KSEK 837 fordelat pa forsaljningskostnader
KSEK 36, administrationskostnader KSEK 414 och forsknings- och utvecklingskostnader KSEK 387.

Enligt svenska redovisningsregler har den aktierelaterade ersittningen enligt denna typ av
personaloptionsplan inte redovisats som kostnad i resultatrdakningen annat an till reala vardet vid
utgivandetidpunkten. Justeringarna beror i sin helhet pa att Orexo tidigare redovisat kostnaden for
personaloptionsprogram varderat till det reala viardet vid utgivandet av optionerna medan Orexo i enlighet
med IFRS virderar denna kostnad till marknadsvérdet pa dessa optioner vid utgivandetidpunkten (berdknat
enligt exempelvis Black & Scholes modell). Enligt savil tidigare principer som i enlighet med IFRS fordelas
denna kostnad 6ver tiden for intjainande av dessa optioner.

b) Goodwill och 6vriga immateriella tillgangar

IFRS 3 "Business Combinations” kraver att goodwill och 6vriga immateriella tillgdngar med en obestamd
nyttjandeperiod inte langre skrivs av utan testas for nedskrivning, dels vid 6vergdngen till IFRS den 1
januari 2004, dels arligen eller oftare om det finns indikationer pa virdenedgang. En sidan tillgéng skrivs
ned om det redovisade vardet Gverstiger atervinningsvardet. Foretaget har genomfort nedskrivningstest dels
per den 1 januari 2004 och dels per den 31 december 2004.

Atervinningsvirdet utgdrs av nyttjandevirdet. I nedskrivningstest per den 1 januari 2004 har
nyttjandevirdet berdknats enligt kassaflodesmetod med forvintade framtida intdkter och kostnader for
teknologin under perioden 2004 till 2024, vilket ar forviantad livslangd for patent. I berdkningen har
anviants savil sannolikhetsfaktor for projektfaser och diskonteringsfaktor om tio procent.

Enligt nedskrivningstestet den 31 december 2004 finns ett nedskrivningsbehov. Nedskrivningen ar
hanforlig till goodwill fran forvarvet av dotterbolaget CePeP AB. Da Orexo valt att lagga fokus pa andra
teknologier, forvantas denna teknologi inte generera ekonomiska fordelar for Bolaget under 6verskadlig
framtid. Denna strategiska forandring genomfordes under fjairde kvartalet och resulterade i att en
nedskrivning redovisades. Under kvartal 1 — 3 2004 har planenliga avskrivningar genomforts enligt tidigare
principer.
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Atervinningsvirdet utgors av nyttjandevirdet. Nyttjandevirdet #r beriknat enligt kassaflodesmetod med
forvintade framtida intdkter och kostnader. I berdkningen har anvénts sévil sannolikhetsfaktor for
projektfaser som en diskonteringsfaktor om 15 procent. Resultatet av testet visade att Orexo kunde redovisa
en nedskrivning avseende goodwill hanforlig till CePeP AB, vilken belastar resultatrikningsposten forskning
och utveckling.

Enligt svenska redovisningsprinciper ska alla immateriella tillgdngar, inklusive goodwill, skrivas av 6ver
bedomd nyttjandeperiod. Denna forandring paverkar inte eget kapital vid 6vergangstidpunkten, eftersom
goodwillavskrivningar fore 1 januari 2004 ej ska aterforas. Pa grund av nedskrivningen per den 31 december
2004 finns det heller inga avskrivningar att &terldgga for rakenskapséret 2004, daremot finns avskrivningar
for kvartal ett till och med kvartal tre vilka aterldggs.

c) Resultat per aktie enligt IFRS for rikenskapsaret 2004

Resultat for berdkning av resultat per aktie fore och efter utspadning (tusental kronor) —-16.781
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 8 840 250
Justering for teckningsoptioner 636 250
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 9 476 500

d) Klassificering av preferensaktiekapital
Bolaget hade vid tidpunkten for 6vergdngen utestdende preferensaktier. Baserat pa IFRS 32 utgor av Orexo
emitterade preferensaktier i sin helhet eget kapital.
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