Delarsrapport 9 manader 05/06 0 morphic

Morphic Technologies AB (publ) * 1 maj 2005 - 31 jan 2006

Maj 2005 - januari 2006:

m Koncernens omsattning uppgick till 11 313 tkr (1 541 tkr)

m Resultat efter skatt uppgick till -19 033 tkr (-10 894 tkr)

m Kassaflodet efter investeringar uppgick till -41 875 tkr (-10 497 tkr)
m Resultat per aktie uppgick till -0,23 kr (-0,19 kr)

Tredje kvartalet 05/06:

m Koncernens omséttning uppgick till 10 475 tkr (199 tkr)
m Resultat efter skatt uppgick till -8 661 tkr (-3 744 tkr)
m Resultat per aktie uppgick till -0,09 kr (-0,06 kr)

Viktiga handelser under tredje kvartalet

® Order pé flodesplattor frén vérldsledande fordonstillverkare
m Strategisk order pd maskinsystem fér fordonskomponenter
® Forvarv av Aerodyn AB genomfort

m Overtecknad nyemission tillférde bolaget ca 97 Mkr

Viktiga héndelser efter periodens slut

m Samarbetsavtal tecknat med vérldsledande tillverkare av vdrmevéxlare
m Etablering av forsdljningsorganisation i Asien

m Cell Impacts forsta produktionsanléggning tas i drift

Koncernen i sammandrag Q3 Q3 Q1-Q3 Q1-Q3

05/06 04/05 05/06 04/05
Omséttning (tkr) 10 475 199 11313 1541
Resultat efter skatt (tkr) -8 661 -3 744 -19 033 -10 894
Resultat per aktie (kr) -0,09 -0,06 -0,23 -0,19
Investeringar i immateriella anléggningstillgangar (tkr) 1085 723 4 259 1647

Q3 avser verksametsérets tredje kvartal, 1 november — 31 januari. Q1-Q3 avser verksamhetsdrets forsta 9 manader.
05/06 avser verksamhetsdret 1 maj 2005 — 30 april 2006. 04/05 avser verksamhetsdret 1 maj 2004 — 30 april 2005

Detta &r Morphic

Morphic Technologies ar en svensk industrikoncern som erbjuder energisystem for fornyelsebar elproduktion samt re-

surssnél teknik for produktion av komponenter i stora serier. Koncernen bestar av moderbolaget Morphic Technologies
AB samt dotterbolagen Dynamis AB, Cell Impact AB och Aerodyn AB (frén och med 15 december 2005). Moderbolaget
ager och forvaltar immateriella réttigheter kring utnyttjandet av hoghastighetsteknik. Dynamis erbjuder mer effektiva till-
verkningsprocesser som minskar industrins miljgbelastning och sénker produktionskostnaderna. Cell Impact paskyndar
6vergangen fran fossila brénslen till formén for vatgas och bransleceller genom att erbjuda verklig volymproduktion av

vésentliga brénslecellskomponenter. Aerodyn tillverkar och séljer vind- och vattenkraftverk samt fartygspropellrar.

Verksamheten bedrivs i Karlskoga, Filipstad och i Géteborg. Antalet medarbetare uppgér till ca 9o personer. Morphic
Technologies B-aktie har varit inofficiellt noterad sedan december 2000 och &r sedan 1 september 2004 ansluten till
Stockholmsbarsens handelsplats Nya Marknaden med Remium Securities som sponsor. Antalet aktiedgare uppgar till
ca 8 000.

Morphic Technologies tillampar brutet rakenskapséar som stracker sig fran 1 maj till sista april.
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Tredje kvartalet 05/06
B Omséttning 10 475 tkr (199 tkr)

B Resultat efter skatt -8 661 tkr (-3 744 tkr)

Verksamhetsarets tredje kvartal har inneburit en expansion av
verksamheten i och med forvarvet av Aerodyn som ansluter
till koncernen vid sidan om systerforetagen Cell Impact och
Dynamis. Samtidigt har ett rekryteringsarbete inletts for att
komplettera verksamheten med nyckelkompetenser inom
forsaljning och produktion.

En overtecknad nyemission tillférde ca 97 Mkr avsett for att
skapa forutséttningar for koncernen att utvecklas vidare inom
miljévénliga energisystem.

Cell Impacts forsta automatiska produktionanléggning for
hogpresterande flodesplattor har monterats under kvartalet.
Intresset for bolagets produktionskapacitet har fortsatt att
oka vilket avspeglas i en forsta order fran en varldsledande
fordonstillverkare.

Perioden maj 2005 - januari 2006

B Omséttning 11 313 tkr (1 541 tkr)

B Resultat efter skatt -19 033 tkr (-10 894 tkr)

B Likvida medel pa balansdagen 90 596 tkr (25 732 tkr)
B Soliditet 84,4% (61,0%)

Koncernens omsattning for verksamhetsarets forsta 9 manader
uppgick till 11 213 tkr (1 541 tkr) med ett resultat efter skatt pa
-19 033 tkr (-10 894 tkr). P& balansdagen 31januari 2006 uppgick
koncernens disponibla likvida medel till 9o 596 tkr (25 732 tkr)
med en soliditet pa 84,4% (61,0%). Under perioden uppgick
koncernens investeringar i immateriella anléggningstillgangar

(exklusive okning vid forvéry av dotterforetag) till 4 259 tkr
(1 647 tkr).

Segment Omsattning Resultat Omséttning Resultat

Q3 Q3 Q1-Q3 Q1-Q3
Immateriella rattigheter 1202 -5264 1915 -12 422
Produktionsteknik 2280 -1279 5272 2899
Brénsleceller 9 -1 024 9 2231
Mekanisk bearbetning' 8 644 -651 8 645 -651
Koncernelimineringar -1670 -504 -4 664 -504
Koncernen 10 465 -8 722 1177 -18 707

Belopp i tkr. Omséttning avser nettoomsattning. Resultat avser rérelseresultat fore
finansnetto.

1 Verksamhetsomradet Mekanisk bearbetning bestér av Aerodyns verksamheter inom
vind- och vattenkraft samt fartygspropulsion. Aerodyns rapportering innefattar enbart pe-
rioden 16 december - 31 januari, varvid belopp for kvartalet och perioden sammanfaller.

Dynamis AB

B Omséttning 9 man: 5 261 tkr (4 686 tkr)
B Resultat efter skatt 9 mdn: -2 973 tkr (4 tkr)
B Strategisk maskinorder inom bilindustrin

Dynamis utvecklar, tillverkar och marknadsfor utrustning for re-
surssnal komponenttillverkning inom framst verkstadsindustrin.
Verksamheten bedrivs i Karlskoga och sysselsétter 14 personer.

En order pa ett maskinsystem for produktion av avancerade
fordonskomponenter mottogs i december 2005. Képaren
ar en ledande leverantor av avancerade komponenter i nya
lattmetaller till den europeiska fordonsindustrin och har nu fatt
specifika komponenter godkénda for inférande i bland annat
nya bilmodeller. Kombinationen av Morphic formningsteknik
och kundens egna lattmetaller i olika aluminium-, titan-
och magnesiumlegeringar har darmed godkénts som ny
tillverkningsmetod.

Leverans och uppstart av systerforetaget Cell Impacts
forsta produktionslinje for flodesplattor har pagatt under
verksamhetsarets tredje kvartal och avslutas under det
fiarde kvartalet. Tillsammans med Cell Impact har &ven
verktygssystem och metoder for tillverkning av flodesplattor
vidareutvecklats.

Under kvartalet har ett maskinsystem till Eaton Corporation
aterkopts till priset 3,0 Mkr efter Gverenskommelse med
kunden. Systemet kommer att beredas for forsaljning till annan
verksamhet inom eller utanfor Eaton Corporation.

Fem stycken kompletta kapenheter har férdigstallts till National
Machinery enligt order fran foregaende verksamhetsar.
Enheterna &r klara for leverans, men férseningar fran kunden
har fordrojt leveransen.

Efter forvérvet av SensActive foregaende kvartal har forsaljning
av avancerade métsystem for identifiering och kontroll av
komponenter paborjats i Dynamis regi.

Totalt sett har offertldget starkts, frémst inom omradet for
kapning i grovre dimensioner och det nya produktomradet for
maétsystem. Dynamis kommer att medverka som utstéllare vid
den internationella rorméssan i Dusseldorf i april 2006 for att
lansera ett nytt koncept for kapning av ror tillsammans med
visning av matsystem for plockning.
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Cell Impact AB

B Omséttning 9 man: 79 tkr (71 tkr)
B Resultat efter skatt 9 mdn: -2 387 tkr (44 tkr)
B Forsta produktionsanldggningen tagen i drift

Cell Impact erbjuder savél kompletta brénslecellsystem som
kundanpassade flodesplattor for massproduktion av brénslecel-
ler och varmevéxlare, Verksamheten bedrivs i Karlskoga och
Goteborg och sysselsétter 7 personer.

Under perioden har Cell Impacts marknadsféring inom

branslecellsindustrin  intensifierats och goda kontakter

har etablerats med de ledande aktérerna inom
branslecellsindustrins huvudtillémpningar; fordon, stationar
elkraft och béarbara produkter. Intresset for bolagets uppbyggnad
av produktionskapacitet &r stort och ett flertal aktorer har
under perioden besokt Cell Impact och genomfort prov i Cell

Impacts befintliga utrustning.

Under tredje kvartalet har bolaget tagit emot en strategiskt
viktig order till en ledande fordonstillverkare och genomfort
de forsta leveranserna. Ordern avser plattor for utvdrdering
hos kunden och efter genomforda undersokningar av
monster- och materialkvalitet bedoms forutséttningarna for
vidare och mer omfattande order som goda. Till skillnad fran
tidigare leveranser av flodesplattor for test har plattorna i detta
fall prissatts i nivd med marknadspriset for konventionellt
tillverkade plattor. Kunden har av konkurrensskal avbojt att
offentliggora ytterligare detaljer kring affaren.

Efter periodens slut tecknades ett samarbetsavtal med en
vérldsledande tillverkare av plattvarmevéxlare. Samarbetsavtalet
innebér att bolagen gemensamt utvérderar tekniska och
kommersiella fordelar med Cell Impacts produktion av
flodesplattor.

For att hantera och utveckla Cell Impacts forsaljningsverksamhet
inom flodesplattor for bade bransleceller och vérmevéxlare
har bolaget under det tredje kvartalet rekryterat en ny
forsaljningschef, Per Sand, som tilltréder 1 maj 2006. Per Sand
har bl a erfarenhet av att etablera framgangsrik export av
avancerade komponenter till Asien och han ldmnar narmast
ett forsaljningsansvar inom Bufab Stainless.

Efter periodens slut har dven en forséljningsorganisation i
Asien etablerats genom ett samarbetsavtal med Business
Region Ltd (BRL). | etableringen engageras savél erfaren
industrikompetens som lokal expertis i omradet. BRL é&r ett
konsultforetag som arbetar med experter och foretagsledare
for att hjélpa vésterlandska foretag med helhetsldsningar
vid etablering i Asien. Malsdttningen med samarbetet &r
att sakerstdlla strategiska leveranser av flodesplattor saval
kortsiktigt som langsiktigt.

Under perioden har Cell Impact expanderat sin verksamhet till
att dven innefatta kompletta brénslecellsstackar och system.
Efter forvérvet av Aerodyn har produkt- och marknadsutveckling
av kompletta energisystem forts over till Cell Impact. Ett
labb for test, méatning och utveckling har satts upp och
nyckelkompetenser inom omrdadet rekryterats. Under perioden
har viktiga patentansokningar Idmnats in och produktifiering av
en energikonverterare for metanol inletts. Malséttningen é&r att
presentera en fungerande prototyp under sommaren 2006.

Aerodyn AB

B Omséttning 16 dec - 31 jan: 8 677 tkr
B Resultat efter skatt 16 dec - 31 jan: -680 tkr

® Aerodyn konsoliderades in i Morphickoncernen den
16 december 2005. Darmed tacker denna rapport
Aerodyns verksamhet under perioden 16 december
2005 — 31 januari 2006.

Aerodyn erbjuder kompletta vind- och vattenkraftverk samt
tillverkning av stora fartygspropellrar. Verksamheten bedrivs i
Karlskoga och Filipstad och sysselsatter ca 65 personer.

Integrationen med  Morphickoncernen har  dominerat
inom administration och ekonomi, medan den operativa
verksamheten har kunnat fortlépa utan namnvérd paverkan

av dgarbytet.

Aerodyns propellerverksamhet har sett en ckande efterfragan,
inte minst fran den asiatiska fartygsindustrin som expanderar
kraftigt. Ett genombrott skedde efter periodens slut med en
order fran en kinesisk fartygstillverkare.

Efterfragan pa vindkraftverk 6kar och i Sverige vill man tiofaldiga
produktion av el fran vind inom fem é&r. Aerodyn expanderar
nu sin verksamhet inom vindkraftsomradet och har under
perioden paborjat investeringar i produktionskapacitet. Bolaget
konkurrerar i de upphandlingar som nu sker for kommande
storre vindkraftsparker.

Fore periodens borjan mottog Aerodyn en betydande order
inom vattenkraft avseende renovering och modernisering
av tva stycken turbiner. Arbetet pabdrjas under varen och
berdknas avslutas 2007. Vattenkraft star for den storsta
andelen av elproduktionen i Sverige och svenska kraftbolag
investerar i upprustning, modernisering och effektivisering for
miljardbelopp varje &r. Aerodyn deltar i upprustningen som
en av f& leverantérer inom omradet och avser att och 6ka sin
marknadsandel betydligt.
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Moderbolaget

Nettoomsattningen for perioden uppgick till 1 915 tkr (1 561 tkr)
med ett resultat efter skatt pa -12 419 tkr (10 890 tkr). Under
perioden genomfordes investeringar i anldggningstillgangar
for 94 767 tkr (3 166 tkr). Moderbolagets disponibla medel
uppgick pa balansdagen till 81 187 tkr (21 058 tkr) med en
soliditet pa 97,2% (69,7%).

Immateriella rattigheter
B Beviljade patent pa balansdagen: 27

Under perioden har patent, varumérken och monsterskydd
blivit beviljade i EU, Kina, USA och Australien.

Morphics strategi for immaterialla réttigheter syftar till att
skydda bolagets kamteknologier och tilldmpning av dessa.
Bolaget ansoker I6pande om patentskydd, monsterskydd och
varumérken i olika regioner pa utvecklade tekniker, metoder
och processer i de fall detta anses stérka bolagets skydd mot
intrang. Da en stor andel av bolagets vérde ligger i de tekniska
|6sningar som utvecklats inom bolaget r det naturligt att vérna
om detta varde genom att anstka om skydd.

Tvister
Morphic befinner sig inte i nagra tvister.

Organisation och medarbetare
Under perioden har ett antal nyrekryteringar skett inom
Dynamis och Cell Impact. Totalt uppgick antalet medarbetare
pa balansdagen till 88 personer. En forséljningschef for Cell
Impact har rekryterats efter periodens slut.

Ny styrelse i Aerodyn AB

Efter forvarvet av Aerodyn har en ny styrelse valts bestaende
av de bada sittande ledaméterna Dan Borgstrdom och Lars
Andersson samt Peter Heidlund (ordférande).

Aktien
B Antal aktier: 109 255 303, varav 8 700 000 A-aktier

B Aktiekapital: 4 370 212 kr

Morphics B-aktie dranslutentill Stockholmsbérsenshandelsplats
Nya Marknaden sedan september 2004. Bolagets sponsor &r
Remium Securities. Fragan om byte av handelsplats till O-
listan &r fortsatt aktuell. Styrelsen har beslutat att senareldgga
beslut om tidpunkt for bytet i invantan pa bolagets fortsatta
handelseutveckling.

Konvertering av A-aktier till B-aktier

Under perioden har inga A-aktier konverterats till B-aktier enligt
den frivilliga konverteringsklausul som inférdes efter beslut pa
bolagsstdmma 2004-10-28.

Aktierelaterad erséattning till anstéllda

Under perioden har 823 368 nya B-aktier tecknats genom
optionsratter tilldelat anstdllda inom Morphic-koncernen.
Totalt aterstar 756 632 av de 2 000 000 optionsratter som

styrelsen med bemyndigande av ordinarie bolagsstimma
2002-10-24 fordelat till anstéllda i Morphickoncernen.
Képeoptionernas 16ptid &r fran 1 augusti 2003 till 1 augusti
2006 och optionsinnehavaren har rétt att ndr som helst under
loptiden begéra inldsen.

Genomfoérda nyemissioner
Under perioden har tva foretrddesemission genomforts:

Foretradesemission 16 maj - 10 juni 2005: Vid extra
bolagsstémma i april 2005 fattades beslut om att emittera
14 019 367 B-aktier. Emissionen &vertecknades och tillférde
bolaget ca 35 Mkr fére emissionskostnader.

Foretraddesemission 21 november—g december 2005: Med stod
av bemyndigande fran ordinarie bolagsstémma emitterades
16 987 914 B-aktier. Emissionen dvertecknades och tillférde
bolaget ca 97 Mkr fére emissionskostnader.

FORANDRINGAR | ANTAL AKTIER UNDER PERIODEN

Totalt efter

Beskrivning férandring

A-aktier B-aktier

Ingédende, 05-05-01 8 700 000 61396 839 70 096 839
14019 367 84 116 206
823368 84939 574

0
0 203665 85 143 239
0
0

Qi Foretrédesemission 0

Q2 Nyteckning, personaloptioner

Q3 Apportemission, SensActive

7124 150 92267 389
16 987 914 109 255 303

Apportemission, Aerodyn

Foretradesemission

Utgéende, 06-01-31 8 700 000 100 555 303 109 255 303

Kvotvérde: 0,04 kr

Forvarv
Under perioden har tva forvarv skett:

Forvarv av SensActive AB

Den 21 oktober forvdrvades 100% av aktierna i SensActive AB
genom en apportemission av 203 665 st B-aktier i Morphic.
Forvarvet redovisades i detalj i Morphics Delarsrapport for
verksamhetsdrets 2:a kvartal, publicerad 2005-12-16.

Forvarv av Aerodyn AB

Morphic Technologies AB har den 15 december 2005 forvérvat
94 % av aktierna i Aerodyn AB (556373-7583). Aerodyn innehar
100% av aktierna i Aerodyn Fastighetsforvaltning AB (556686~
3964).

Utover Aerodyns forséljningsverksamhet inom fartygspropellrar
forvérvades en utvecklingsverksamhet inom savél vind-
och vattenkraft samt bréansleceller. Kapitalanskaffningen
som genomfordes parallellt med forvarvet mojliggjorde en
fortsattning av den initierade utvecklingen inom Aerodyn
och tillféorde darmed Aerodyn och koncernen helt nya
affirsomraden. Utover expansionsmdjligheter inom storre
vind- och vattenkraftsystem tillférdes koncernen koncept att
kombinera alternativa energikallor med energiomvandling och
bransleceller. Verksamheten inom nya energisystem placerades
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inom koncernens branslecellsforetag Cell Impact som darmed
erbjuder kompletta energisystem for elproduktion utéver den
sedan tidigare etablerade forsaljningsverksamheten inom
flodesplattor till elektronik- och fordonsindustrin.

Forvérvetharskettdels genomkontant betalning 4 ooo ooo SEK
och dels genom en apportemission av 7124 150 st B-
aktier i Morphic Technologies. Aktierna vérderades pa
transaktionsdagen till marknadsvérdet (borskursen) 12,25 kr/
st, vilket ger ett totalt varde pa aktierna om 87 270 838 kr.
Andra tillkommande forvarvskostnader uppgér till 814 859 kr.
Anskaffningsvardet uppgick dérmed till 92 085 697 kr.

Om Aerodyn AB forvédrvats vid periodens ingang sé hade
koncernens omséttning 6katmed 59 111 tkroch resultatpaverkan
i koncernen skulle ha varit -2 714 tkr.

Nettotillgangar och goodwill
Nedan foljer uppgifter om forvérvade nettotillgdngar och

goodwill:
KOPESKILLING Belopp i tkr
Verkligt véarde pé& emitterade aktier 87271
Kontant kopeskilling 4000
Ombkostnader 815
SUMMA KOPESKILLING 92 086
Verkligt vérde pd forvédrvade nettotillgangar - 43033
Minoritetsandel 6% 2582
Goodwill 51 635

Tillgangar och skulder
Det totala vérdet av det forvarvade bolagets tillgdngar och
skulder fordelar sig enligt foljande:

Belopp i tkr Verkligt vérde Bokfort vérde
Immateriella anldggningstillgéngar 1372 1372
Materiella anldggningstillgéngar 50 646 19 804
Pégdende arbete 8 365 8 365
Owriga fordringar 13875 13875
Likvida medel 1258 1258
Obeskattade reserver (393) (1405)
Avséttningar (840) (840)
Langfristiga skulder (8 619) (8 619)
Kortfristiga skulder (22 631) (22 631)
Forvdrvade nettotillgangar 43 033 11178

Likviditetspaverkan
Forvérvet av Aerodyn AB péverkar koncernens likvida medel
enligt foljande:

Framtidsutsikter

Bolaget har den senaste tiden arbetat hart med att erhdlla en
bredare bolagsstruktur genom i huvudsak forvarvet av vind-
och vattenforetaget Aerodyn. Arbetet har pa kort tid resulterat
i ett positivt samgaende med goda majligheter till nya afférer
for konceren. Savél kunder som finansmarknaden har
reagerat positivt pa bildandet av den nya Morphic-koncernen.
Pga att den inledande tiden till stor del dgnats &t att forstarka
organisationer och olika affarsforfaranden har de industriella
synergierna annu inte natt nagon omfattande effekt mellan
de rorelsedrivande dotterbolagen. Individuellt kan emellertid
kontateras att fartygsmarknaden ar fortsatt stark medan
vind- och vattenmarknaden &r under kraftig tillvaxt. Tex &r
efterfragan stor pa leveranser av storre antal verk till olika
vindparksetableringar. Morphic anser sig som enda svenska
tillverkare inom omrédet ha goda majligheter att konkurrera
och nd avslut p& betydande afférer inom kort.

Betraffande koncernens maskinverksamhet sa frigors kapacitet
i samband med leveransen av produktionsanléggningen fill
systerforetaget. Flera viktiga referensanldggningar ar under
framtagande vilket mojliggor utokad marknadsforing och
forsalining. Marknadens intresse for bolagets losningar é&r
fortsatt véxande och malet att na en bredare etablering av
produkterna anses ha goda forutséttningar att uppnas.

Bolagets  brénslecellsverksamhet har  nétt en  viktig
milstolpe i samband med att den férsta helautomatiska
produktionsanléggningen for flodesplattor sattes i drift. Trots
en kortare forsening har redan stort intresse konstaterats bland
de kundkontakter som invéntat hédndelsen. For att fokusera pa
forséljning inom bolaget har bland annat flera nyckelpersoner
rekryterats. Forstérkningen innebar att verksamheten inom
bolaget nu fokuserar pa forséljning inom omradet flédesplattor
till fordons- och elektronikindustrin  samt inom omradet
kompletta energisystem for produktion av férnyelsebar el. Flera
potentiella kunder och partners har redan uppmaérksammat
mojligheterna med bolagets erbjudanden vilket ger ledningen

god grund for att na tillvaxtmalen.

Generellt utvecklas koncemen enligt plan. Den kortsiktiga
malséttningen att nd lonsamhet och en total omséttning pa
150 Mkr under innevarande rékenskapsperiod ar direkt kopplad
till den kommande héandelseutvecklingen. Ledningens och
styrelsens overtygelse kvarstar att n& lénsamhet pa kort sikt
och betydande tillvéxt inom den kommande treérsperioden.

Belopp i tkr
Kontant kopeskilling - 4000
Ombkostnader i samband med forvarvet -815
Likvida medel i Aerodyn AB 1257
Likviditetspaverkan - 3558
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Koncernresultatrdakning

Q3 Q3 Q1-Q3 Q1-Q3
Belopp i tkr 05/06 04/05 05/06 04/05
RORELSENS INTAKTER
Nettoomsattning 10.465 93 1177 1.381
Foréndring pagaende arbete for annansrékning 4.861 6.842 724
Aktiverat arbete for egen rakning 194 204 352 348
Ovriga rorelseintékter 10 106 136 160
SUMMA INTAKTER 15.530 403 18.507 1.165
RORELSENS KOSTNADER
Inkop av varor och tjénster -8.252 -52 -9.800 -157
Owriga externa kostnader 7475 -1.156 -12.854 -3.695
Personalkostnader -6.555 2.240 -10.790 -5.702
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anlédggningstillgéngar -1.970 -554 -3.770 2.158
SUMMA RORELSENS KOSTNADER -24.252 -4.002 -37.214 -11.712
Rorelseresultat -8.722 -3.599 -18.707 -10.547
RESULTAT FRAN FINANSIELLA INVESTERINGAR
Finansiella intékter 233 29 370 64
Finansiella kostnader 269 -174 793 -411
Uppskjuten skatt 54 54
Minoritetens andel 43 43
Periodens resultat -8.661 -3.744 -19.033 -10.894
Resultat per vagt antal aktier fére och efter utspadning (kr) -0,09 -0,06 -0,23 -0,19
Végt antal aktier under perioden 95.041.924 59.796.172 84.521.043 58.378.956
Totalt antal aktier vid periodens utgang 109.255.303 59.936.839 109.255.303 59.936.839

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har uppréttats i enlighet med IAS 34, Interim Financial Reporting, vilket &r i enlighet med de krav som stélls i Re-
dovisningsradets rekommendation RR 31, Deldrsrapporter fér koncerner. Morphic Technologies tillimpar fran och med den 1 maj 2005
internationella redovisningsstandarder, International Financial Reporting Standards (IFRS), tidigare IAS, i enlighet med EU:s férordning.
Overgangen till IFRS, enligt EU-férordningen frén tidigare redovisningsprinciper har skett enligt IFRS 1.

Effekterna pa Morphic Technologies av 6vergéngen till IFRS, samt omrakning av kvartalsinformation enligt IFRS, &r beskrivna i drsredovis-
ningen for 2004/2005 pa sidorna 34-35. Den vésentligaste effekten for Morphic Technologies &r att avskrivning av goodwill upphor fran
och med 2004-05-01 och ersétts med en kontinuerlig bedomning av ett eventuellt nedskrivningsbehov. IFRS 1, First time Adoption of Fi-
nancial Reporting Standards, innehdller ett antal tilldtna undantag for Gvergéngen fréan tidigare tillimpade regler till IAS/IFRS. Av dessa un-
dantag har Morphic Technologies valt att tillampa IFRS 3, Rorelseférvary, vilken innebaér att forvérv genomférda fore 1 maj 2004 inte réknas
om enligt IFRS och IAS 39 finansiella instrument, vilket innebér att finansiella instrument varderas om frén och med 2005-05-01.

Redovisningsprinciperna, jamfort med de i arsredovisningen for 2004/2005 intagna redovisningsprinciperna, har dérmed &ndrats i och
med 6vergangen till IFRS. Bolagets nya redovisningsprinciper som en effekt av inférandet av IFRS redovisningsprinciper finns publicerade
pa bolagets hemsida http://www.morphic.se/redovisningsprinciper. | 6vrigt tilldmpas samma redovisningsprinciper, definitioner avseende
nyckeltal och berékningsmetoder som i den senaste arsredovisningen. Moderbolagets redovisning &r uppréttad enligt RR32 Redovisning
for juridiska personer.
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Koncernbalansrdkning

Belopp i tkr 06-01-31 05-04-30

TILLGANGAR

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgdngar 65.324 7913
Materiella anléggningstillgangar 59.378 12.388
Finansiella anléggningstillgdngar 10.642 586
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 135.344 20.887

OMSATTNINGSTILLGANGAR

Lager, férdiga varor 18.660 -
Kortfristiga fordringar 18.604 2.659
Kortfristiga placeringar 558 15.021
Likvida medel 90.038 10.71
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 127.860 28.391
SUMMA TILLGANGAR 263.204 49.278

EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL

Aktiekapital 4.370 2.804
Owrigt tillskjutet kapital 290.888 82.843
Ansamlad forlust 73.676 -55.595
Minoritetsintressen 688 -
SUMMA EGET KAPITAL 222.270 30.052
LANGFRISTIGA SKULDER 14.398 7.238
KORTFRISTIGA SKULDER 26.536 11.988
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 263.204 49.278
Stéllda sékerheter 25.595 26.466
Ansvarsforbindelser 5.400 325
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Kassafl6desanalys for koncernen

Q1-Q3 Q1-Q3
Belopp i tkr 05/06 04/05
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -30.227 -7.889
Kassaflode fran investeringsverksamheten -11.648 2.608
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 106.739 7.395
PERIODENS KASSAFLODE 64.864 -3.102
Likvida medel vid periodens borjan 25.732 4.371
Likvida medel vid periodens slut 90.596 1.269
Forandring av eget kapital hos koncernen
Q1-Q3 Q1-Q3
Belopp i tkr 05/06 04/05
Belopp vid periodens ingdng 30.051 13.627
Nyemission 210.564 7.862
Periodens forlust -19.033 -10.894
Minoritetsintressen 688 .
Summa eget kapital vid periodens utgang 222.270 10.595
Géteborg, 2006-03-30
Morphic Technologies AB (publ)
Styrelsen
Kommande informationstillfallen
= Bokslutskommuniké: 29 juni 2006
= Bolagsstémma (preliminart): 30 oktober 2006 i Géteborg
= Delarsrapport Q1 06/07: 28 september 2006
= Delarsrapport Q2 06/07: 18 december 2006
Granskning
Denna rapport har ej varit foremal for revisorns éversiktliga granskning.
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