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BOKSLUTSKOMMUNIKE FOR 1999

Sammanfattning

* Resultatet efter finansiella poster 6kade till 2 409 (1998: 2 338) Mkr.
Resultatet for fjarde kvartalet var 631 Mkr jamfort med 620 Mkr for tredje kvartalet.

*  Arets resultat efter skatt blev 1 814 (2 504) Mkr, vilket motsvarar en vinst per aktie om
20,40 (28,20) kronor. Avkastningen pa eget kapital var 10,6 (14,4) procent.

*  Nettoomsittningen uppgick till 20 508 (22 676) Mkr.
*  Styrelsen foreslar en ordinarie utdelning om 11 (10) kronor per aktie.

Styrelsen avser ocksa att féresla bolagsstimman att till aktiedgarna dela ut aktier motsvarande
35 procent av totala antalet aktier i Modo Paper AB i samband med en planerad borsintro-
duktion av detta bolag under varen.

Ordinarie bolagsstimma flyttas till den 12 april fran som tidigare aviserats den 23 mars.

*  Styrelsen har foreslagit att bolagets firma skall dndras till Holmen Aktiebolag. En extra
bolagsstimma den 10 februari tar stillning till forslaget, varefter koncernnamnet avses bli
Holmen.

*  Efterfragan pa tidnings- och journalpapper var fortsatt stark. Holmen Papers leveranser under
fjarde kvartalet var hoga och kapaciteten utnyttjades fullt. Priserna i lokala valutor var efter en
viss nedjustering i borjan av 1999 stabila.

*  Efterfragan pa kartong dkade. Iggesund Paperboards leveranser minskade under fjarde
kvartalet till foljd av produktionsstorningar efter ombyggnad i bruket i Workington, vilka
paverkade resultatet negativt med drygt 100 Mkr. Prish6jningar har aviserats med
genomforande fran arsskiftet.
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Nettoomsiittning och resultat

Nettoomsittningen uppgick till 20 508 (22 676) Mkr. Fjarde kvartalets omséttning uppgick till 3 974
(tredje kvartalet: 5 403) Mkr. Minskningen mellan kvartalen forklaras av att finpappersverksamheten
fran och med fjarde kvartalet ingér i intressebolaget Modo Paper. Helarets nettoomséttning for MoDos
nuvarande verksamheter uppgick till 14 565 (1998: 15 000) Mkr.

Rorelseresultatet uppgick till 2 615 (2 475) Mkr och rérelsemarginalen var 12,0 (10,9) procent.
Resultatet paverkades positivt av hogre leveransvolymer och lédgre rorliga kostnader medan de

fasta kostnaderna 6kade nagot.

Rorelseresultatet for fjarde kvartalet blev 654 Mkr jamfort med 692 Mkr for tredje kvartalet.
Leveranserna var nagot hogre och forséljningspriserna i stort sett oforandrade.

Resultatet i Holmen Paper var ldgre jamfort med tredje kvartalet framst pa grund av sdsong-
massigt hogre elkostnader.

I Iggesund Paperboard paverkades resultatet negativt med drygt 100 Mkr under fjiarde kvartalet av
produktionsstdrningar efter en genomgripande ombyggnad av en kartongmaskin i Workington,
England. Produktionsstabiliteten har sedan arsskiftet avsevért forbéttrats och normala produk-
tionsforhéllanden bedoms uppnas under forsta kvartalet. Affarsomradets resultat har vidare
paverkats av vissa kostnader av engangskaraktr.

Avkastningen pa sysselsatt kapital blev for helaret 11,7 (10,3) procent. Avkastningen pa eget
kapital var 10,6 (14.,4) procent.

Finansnettot uppgick till =206 (—137) Mkr.

Resultatet efter finansiella poster blev 2 409 (2 338) Mkr. Resultatet for fjarde kvartalet
var 631 (tredje kvartalet: 620) Mkr.

Arets resultat efter skatt blev 1 814 (2 504) Mkr.

Vinsten per aktie efter skatt uppgick till 20,40 (28,20) kronor.

Finansiering
Kassaflodet fore utdelning uppgick till 5 105 (1 591) Mkr, varav effekter av 6verlatna
verksamheter utgjorde 3 258 Mkr. Koncernens finansiella nettoskuld var vid utgangen av

december 2 054 (31 december 1998: 3 143) Mkr.

Skuldsittningsgraden var vid utgangen av december 0,13 (31 december 1998: 0,17). Soliditeten
uppgick till 54,4 (31 december 1998: 60,4) procent.
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Marknad

Tidnings- och journalpapper kiannetecknades av stark efterfragan under 1999 och kapacitetsutnytt-
jandet var hogt. Leveranstillvaxten for tidningspapper till Viésteuropa blev drygt tva procent, for SC-
papper cirka fem procent och for bestrukna kvaliteter cirka en procent. Priserna i lokala valutor var
stabila efter viss nedjustering under borjan av aret. Under fjarde kvartalet var Holmen Papers
leveransvolymer hoga, orderldget fortsatt starkt och priserna stabila.

Kartongproducenterna i Visteuropa dkade sina leveranser med fem procent under 1999. Leveranserna
av nyfiberkartong till Visteuropa 6kade med en procent och av helblekt kartong med sex procent,
medan leveranserna av falskartong var oféréndrade. Orderingangen var fortsatt stark under fjarde
kvartalet. Kapaciteten vid Iggesunds Bruk utnyttjades fullt. Till f61jd av produktionsstérningar efter
ombyggnaden i Workington minskade Iggesund Paperboards leveranser under sista kvartalet. Den
starka efterfragan medforde att prishojningar aviserades med genomforande fran arsskiftet. For
Workington forsvaras konkurrensliget av den starka pundkursen.

Travarumarknaden préaglades av 6verutbud och pressade priser, trots god efterfragan. Marknaden for
granprodukter forbéttrades under andra halvaret och vissa prishdjningar kunde genomféras, medan
furumarknaden forsvagades. Iggesund Timbers leveranser 6kade med fem procent under aret och
leveranserna under fjarde kvartalet var hoga.

Virkestorbrukningen i koncernen (exkl dverlatna verksamheter) var nagot hogre jamfort med 1998.
Utbudet fran det privata skogsbruket var i stort sett oférandrat jamfort med féregaende ar. Totalt sett
minskade MoDo de egna avverkningarna och 6kade importen. Massavedspriserna sinktes i slutet av
1998 och industrins kostnad per kubikmeter massaved var under 1999 cirka fem procent ldgre én
foregaende ar.

Produktion och leveranser

MoDos produktion (exkl 6verlatna verksamheters tillverkning) av papper, kartong och massa for
externa leveranser uppgick till 1 839 000 (1 842 000) ton. Fjarde kvartalets produktion var
452 000 (tredje kvartalet: 477 000) ton.

Leveranserna (exkl dverlatna verksamheters leveranser) av papper, kartong och massa steg med
tva procent till 1 848 000 (1 814 000 ) ton. Leveranserna under fjarde kvartalet uppgick till
489 000 (tredje kvartalet: 471 000) ton.

Investeringar
Koncernens investeringar i anldggningstillgdngar var 1 988 (2 557, varav 915 aterkop av krafttill-
gangar) Mkr. Avskrivningarna enligt plan uppgick till 1 387 (1 409) Mkr.

Strukturforindringar

Per den 1 oktober 1999 lade MoDo och SCA samman sina verksamheter inom finpappers- och
grossistomradena i det nya bolaget Modo Paper AB, i vilket MoDo &dger 50 procent. MoDo redovisar
fr o m fjarde kvartalet sitt innehav i Modo Paper som intresseféretagsandel.

Rorelseresultatet for den verksamhet som dverforts fran MoDo till Modo Paper uppgick under arets
forsta, andra och tredje kvartal till 30, 135 respektive 54 Mkr. Resultatandelen efter rantekostnader
om 43 Mkr i Modo Paper utgjorde for fjarde kvartalet 136 Mkr.
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Sammanldggningen av verksamheterna I6per vl och marknadsutvecklingen &r god.

Modo Paper kommer att publicera information om bolaget i borjan av februari.

Massaverksamheten i Domsj6 avyttrades per den 31 december. Resultateffekten var begriansad. I och
med avyttringen upphor MoDo att vara nettoséljare av massa.

Borsintroduktion av Modo Paper

MoDo och SCA har beslutat att initiera arbetet med en borsintroduktion och dgarspridning av Modo
Paper AB, som igs till 50 procent av vardera MoDo och SCA. Agarspridningen avses ske genom att
SCA siljer aktier i ett offentligt erbjudande och genom att MoDo delar ut aktier till sina aktiedgare.

MoDo avser att foresla sin ordinarie bolagsstimma att dela ut aktier motsvarande 35 procent av totala
antalet aktier i Modo Paper. Det dar SCAs avsikt att i det offentliga erbjudandet silja motsvarande
andel.

Forutsatt att marknadsmaissiga forutséttningar for borsintroduktionen foreligger gors beddmningen att
Modo Paper kommer att kunna noteras pA OM Stockholmsbdrsen under april 2000.

Ny VD och koncernchef

Per Ericson tilltrdder som verkstillande direktor och koncernchef den 15 februari. Ericson,
tidigare VD 1 AB Sandvik Steel, eftertrdder Bengt Pettersson, som gér i pension.

Personal

Medelantalet arsanstéllda i koncernen var 8 433 (helaret 1998: 9 586), varav i Sverige

6 176 (6 754).

Forslag till utdelning

Styrelsen foreslar en ordinarie utdelning om 11 (10) kronor per aktie. Den foreslagna utdelningen
uppgér till totalt 977 Mkr.

Bolagsstimma

Med anledning av den planerade borsintroduktionen av Modo Paper flyttas ordinarie bolags-
stdmma i Stockholm till den 12 april i stédllet f6r som tidigare aviserats den 23 mars.

Extra bolagsstimma halls den 10 februari i Stockholm. Denna tar stillning till att &ndra bolagets
firma till Holmen Aktiebolag fran nuvarande Mo och Domsjo Aktiebolag. Beslutar stimman i
enlighet med styrelsens forslag om firmadndring, avses koncernnamnet bli Holmen.

Stockholm den 31 januari 2000

Bengt Pettersson
VD och koncernchef

Bokslutskommunikén har ej varit foremal for revisorernas slutliga granskning.
Arsredovisning utkommer i borjan av mars 2000.

Delarsrapport for januari — mars 2000 offentliggirs den 28 april.
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RESULTATRAKNING, Mkr
1999 1998
Nettoomsittning 20 508 22 676
Rorelsens kostnader -16 669 | —18 700
Andelar i intresseforetags resultat 163 6
Avskrivningar enligt plan -1 387 —1 507
Rorelseresultat 2 615 2475
Finansnetto —206 —137
Resultat efter finansiella poster 2 409 2338
Skatt —595 166
Arets resultat 1814 2504
Rorelsemarginal % 12,0 10,9
Avkastning pa sysselsatt kapital % 11,7 10,3
Avkastning pa eget kapital % 10,6 14,4
Vinst per aktie efter skatt* kr 20,40 28,20

*  Ber#knat fore utspadningseffekt pa 3,5 procent till f61jd av utestdende konvertibler

och teckningsoptioner.

NETTOOMSATTNING OCH RORELSERESULTAT, Mkr

Nettoomsiittning Rorelseresultat
1999 1998 1999 1998
Holmen Paper 7 327 7432 1494 1511
Holmen Paper exkl MoDo Kraft 6 944 6972 1418 1455
Iggesund Paperboard 3913 4051 318 590
Iggesund Timber 767 727 —66 -59
MoDo Skog 4 397 4713 521 548
Koncernjusteringar och vrigt — — -178 -20
Externa valutasékringar — — 158 —326
16 404 16 923 2247 2244
Andel i Modo Paper — — 136 -
Overltna verksamheter* 8 345 10 905 232 231
Internleveranser —4 241 -5152 — —
20 508 22 676 2615 2 475

* Avser finpapper januari — september samt Domsjd, som avyttrades per den 31 december.
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BALANSRAKNING, Mkr
1999 1998
31 dec. 31 dec.
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar 19 253 20931
Omsittningstillgangar 5068 8262
Finansiella fordringar 3395 -
Likvida medel 1 456 1241
29172 30434
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 15 883 18377
Minoritetsintressen - 5
Latent skatteskuld 2 408 2920
Finansiella skulder 6 905 4384
Rorelseskulder 3976 4748
29172 30434
Skuldséattningsgrad ger 0,13 0,17
Soliditet % 54,4 60,4
KASSAFLODESANALYS, Mkr
1999 1998
31 dec. 31 dec.
Rorelseresultat 2615 2 475
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflode 1551 1388
Forandring av rorelsekapital -3 169
Finansnetto =206 -137
Betald skatt -122 253
Kassaflode fore investeringar 3 835 4148
Investeringar -1 988 —2 557
Kassaflode efter investeringar 1 847 1 591
Effekter 6verlatna verksamheter 3258 -
Kassaflode fore utdelning 5105 1591
Emission av teckningsoptioner och konvertibelt forlagslan* - 46
Utdelning till aktiedgarna
Ordinarie -889 -800
Extra =-3110 -
Kassaflode 1106 837
Valutaeffekter -17 —-111
Forindring av finansiell nettoskuld 1089 726
Likvida medel 1 456 1241
Finansiella fordringar 3395 -
Finansiella skulder -6 905 -4 384
Finansiell nettoskuld -2 054 -3 143
Likvida medel vid periodens borjan 1241 1636
Forandring likvida medel 235 —463
Valutaetfekter =20 68
Likvida medel vid periodens slut 1 456 1241

*  Avser konverteringsritter av det konvertibla forlagslanet.
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KVARTALSUPPGIFTER, Mkr

1999 1999 1998 1998

Helir v 11 I 1 Helar v 1 I |
Nettoomsiittning
Holmen Paper 7327 1971 1808 1710 1838 7432| 2064| 1833 1782 1753
Holmen Paper exkl MoDo Kraft 6944 | 1855 1743 1644 1702 6972 1923 1738 1706 1605
Iggesund Paperboard 3913 963 | 1005 972 973 || 4051 | 1007 992 990 | 1062
Iggesund Timber 767 198 168 200 201 727 186 171 175 195
MoDo Skog 4397 | 1128 965| 1119 1185 4713 | 1168| 1046| 1183 | 1316

16404 | 4260 [ 3946 | 4001 | 4197 | 16923 | 4425 4042| 4130 4326
Overlatna verksamheter 8 345 276 | 2530 2739 | 2800 10905| 2640 | 2567 | 2727 | 2971

24749 | 4536 | 6476 6740 | 6997 27828 | 7065| 6609 | 6857 | 7297
Internleveranser —4241 | 562 | -1073 | 1262 | 1344 | 5152 -1313 | -1196 | -1229 | 1414

20508 [ 3974 | 5403 | 5478 | 5653 22676 5752 5413 | 5628 | 5883
Resultat
Holmen Paper 1 494 348 404 353 380 1511 428 473 323 287
Holmen Paper exkl MoDo Kraft 1418 310 434 367 307\ 1455 419 476 347 213
Iggesund Paperboard 318 —14 138 106 88 590 104 139 141 206
Iggesund Timber —66 -13 —17 —24 —12 -39 25 -12 -17 =5
MoDo Skog 521 176 109 124 112 548 157 126 164 101
Koncernjusteringar och ovrigt -178 -23 -34 =52 -69 =20 84 =35 =51 —18
Externa valutasékringar 158 1 20 8 129 =326 | -126( -179 14 -35

2247 475 620 515 637 2244 622 512 574 536
Andel i Modo Paper 136 136 - — - — - - - -
Overlatna verksamheter 232 43 72 106 11 231 | —150 3 142 236
Rorelseresultat 2615 654 692 621 648 | 2475 472 515 716 772
Finansnetto —206| 23 —72 =78 33 -137 =31 -9 54| 43
Resultat efter finansiella poster 2 409 631 620 543 615] 2338 441 506 662 729
Skatt -595| 22| -201| -175| -197 166 751 154 205| 226
Arets resultat 1814 609 419 368 418 2504 1192 352 457 503
FORDELNING AV AKTIER
Serie A Serie B Summa

Antal* 22 623 234 66 235 044 88 858 278

* Utestdende konvertibler och teckningsoptioner skulle vid full konvertering och teckning innebéra att
ytterligare 3 209 691 B-aktier emitteras motsvarande en utspadning av kapitalet med 3,5 procent och
av rosterna med 1,1 procent.
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