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Fortsatt kraftig tillvaxt

— Pointsec-forsaljningen okade med 56% i forsta kvartalet

FORSTA KVARTALET 2006

* Nettoomsattningen 6kade med 41%, till 90,1 MSEK (63,7)

¢ Forsaljningen av Pointsec-l6sningarna 6kade med 56%, till 77,5 MSEK
* Resultat efter finansnetto uppgick till 17,3 MSEK (13,5)

* Resultat efter skatt uppgick till 11,2 MSEK (8,8)

* Resultat per aktie 6kade med 24% till 0:99 SEK (0:80)

Koncernchef Thomas Bill
kommenterar:

”Vira betydande investeringar pd forsilj-
nings- och marknadssidan fortsitter att
sl4 vil ut. Vi vill ta tillvara pd den osed-
vanligt starka marknaden. Omsittnings-
okningen for var egenutvecklade siker-
hetsprogramvara Pointsec var 56 procent
under férsta kvartalet i &r och vér bedém-
ning ir att vi fortsitter att ta marknads-

andelar. Aven vinsten steg, men den hélls

tillbaka ndgot av de fortsatta marknads-
investeringarna.

USA och Asien — framfér allt Japan —
fortsitter att utvecklas starkt. Det annon-
serade samarbetet med HitachiSoft kom-
mer att stirka vdr position ytterligare pd
den japanska marknaden. Aven férsilj-
ningen i Norden och Storbritannien har
varit stark under kvartalet. Diremot har
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utvecklingen i Tyskland varit otillfreds-
stillande, vilket gor att vi forstirker vira
anstringningar i detta omrade.
Sammantaget stir Protect Data starkt
rustat for att dra nytta av den fortsatt posi-
tiva marknad vi vintar oss under resten av
dret, vilket gor att bide omsittning och
vinst beriknas att 6ka jamfére med 2005.”




. VASENTLIGA HANDELSER UNDER
. DET FORSTA KVARTALET

e I februari 2006 fick koncernen en order
frén ett globalt revisionsforetag avseende
Pointsecs krypteringslosning for internt
bruk. Ordervirdet uppgick till 14,1
MSEK, varav 11,8 MSEK har intikts-
forts i det forsta kvartalet.

Forsvarets Materielverk (FMV) har valt
Pointsecs krypteringslosning.
Upphandlingen omfattar i férsta fasen
licenser fér 5 000 anvindare, med en
option pd ytterligare 5 000 i ett senare
skede. Leverans och fakturering berik-
nas ske under andra kvartalet 2006.

Ett strategiske viktigt samarbete p& den
japanska marknaden inleddes med
HitachiSoft, som kommer att marknads-
fora Pointsecs krypteringslosning for PC
pa OEM-basis i sin produktfamilj
Hibun. Hibun 4r den mest silda I6s-
ningen for informationsskydd i Japan,
med en installerad bas p4 2,5 miljoner li-
censer vid slutet av 2005.

MARKNAD

Pointsecs verksamhet fortsitter att ut-
vecklas starkt med god lonsamhet. Vid
sidan av en allmint bra konjunktur, finns
ytterligare en faktor som allt tydligare
driver efterfrigan pd Pointsecs sikerhets-
l6sningar: nya lagar och branschregler for
foretagsstyrning. Regelverken etablerades
forst i USA (Sarbanes-Oxley m fl), men
sprider sig snabbt och berér i dag en stor
del av det globala niringslivet och har
foljts av nationella regler i manga delar av
virlden, bland annat i Indien och Japan.

En annan framgéngsfaktor for
Pointesec ir néjda och lojala kunder, vil-
ket 4terspeglas i repetitiva intikter pa en
hég niva (se diagram) samt i begrinsade
kundférluster. Under kvartalet finns en
god spridning och balans mellan stora
och sm3 affirer.

For att mota en 6kad efterfrigan har
Pointsecs marknadsorganisation for-
starkts under kvartalet, bland annat ge-
nom att nya férsiljningskontor har 6pp-
nats i Singapore och Saudiarabien.

Leveranserna av Pointsecs nya pro-
duktgeneration inleddes under det férsta

Pointsec-intiakternas fordelning pa
nyforsaljning och repetitiva intakter
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kvartalet. Koncernens konkurrenskraft
pa marknaden har dirmed stirkts, inte
minst nir det giller att attrahera kunder
som vill anvinda Pointsecs krypterings-
l6sning i kombination med avancerad an-
vindaridentifiering. Den svenska
Forsvarsmakten valde exempelvis
Pointsecs krypteringslésning vid en upp-
handling som slutférdes under kvartalet.

NETTOOMSATTNING
Forsta kvartalet 2006
Nettoomsittningen under det férsta kvar-
talet uppgick till 90,1 MSEK (63,7), vilket
innebir en tillviixe pd 41 procent (10). Den
organiska tillviixten uppgick till cirka 36
procent, medan valutakurseffekter bidrog
till tillviixten med cirka 5 procent.
Nettoomsittningen i det forsta kvarta-
let fordelades sd att 73 procent (73) var
hinférlig till nyforsiljning av licenser och
produkter medan 25 procent (25) avsig
repetitiva intikter i form av underhills-
och hyresintikter enligt nedanstiende ta-

bell.

Nettoomsattning, MSEK

2006 2005 2005/06
Licenser 55,1 34,7 184,1
Produkter 10,2 11,9 42,8
Repetitiva intakter 22,7 15,7 79,0
Ovrigt 2,1 1,4 9,4
Totalt 90,1 63,7 315,3

Den egenutvecklade sikerhetsprogram-
varan Pointsec stod f6r 77,5 MSEK (49,7)
av den totala omsittningen i kvartalet,
vilket motsvarar 86 procent (78). Andelen
repetitiva intikter av Pointsec-forsiljning-
en var 27 procent (28) under kvartalet.
Pointsec-forsiljningen skedde till 29 pro-
cent (36) via partners, vilket 4r den vanli-
gaste forsiljningskanalen i exempelvis

Japan, Indien och Mellanéstern.

Koncernens férsiljning av digitala iden-
titeter utgjorde 12,6 MSEK (14,0) eller 14
procent (22).

Samtliga geografiska regioner visar en
dkad omsittning. Marknaderna i USA
och Japan behéller respektive 6kar sin an-
del av omsittningen och férsiljningen i
Europa utvecklades starkt under det férsta
kvartalet.

Perioden april 2005 - mars 2006
(rullande tolv manader)

Rullande omsittning f6r tolvmanaderspe-
rioden 1 april 2005 till 31 mars 2006,
uppgick till 315,3 MSEK, vilket 4r en k-
ning med 9 procent i jimférelse med hel-
dret 2005 d4 omsittningen uppgick till
288,9 MSEK. Av den totala nettoomsitt-
ningen fér tolvmanadersperioden utgjorde
Pointsec-l6sningarna 261,2 MSEK eller
83 procent.

RESULTAT

Férsta kvartalet 2006

Bruttoresultatet fr det forsta kvartalet
uppgick till 83,1 MSEK (55,1), vilket
motsvarar en marginal pa 92 procent (87).
Marginalférstirkningen ir hinforlig till
den 8kade andelen férsiljning av de egen-
utvecklade Pointsec-16sningarna som en-
dast belastas med obetydliga direkta in-
kopskostnader.

Rérelseresultatet uppgick till 16,6
MSEK (12,8) vilket ir en 6kning med 30
procent. Omkostnaderna har dkat i take
med satsningarna pd marknads- och for-
siljningsaktiviteter, med forstirkningar av
befintlig forsiljningsorganisation och eta-
bleringar pd nya marknader. Rérliga for-
siljningsprovisioner dkar i takt med om-
sittningstillvixten. Utvecklingsarbetet
med Pointsec-18sningarna fortsitter och

forstirks, vilket ocksd avspeglas i kost-




nadsstrukturen. Antalet anstillda har 6kat
med 13 procent i kvartalet frén 126 dill
143 personer. Okningen avser i huvudsak
forsiljnings- och utvecklingspersonal.

Under kvartalet har utvecklingskostna-
der p4 5,8 MSEK (3,8) aktiverats i balans-
rikningen, medan kvartalets avskrivning
uppgdr till 2,8 MSEK (3,1).

Rérelseresultatet har belastats med rea-
liserade och orealiserade valutakursforlus-
ter pd 2,4 MSEK, medan forsta kvartalet
2005 noterade motsvarande kursvinster
pd 1,4 MSEK.

Finansnettot uppgick till 0,7 MSEK
(0,7). Orealiserade 6vervirden pé finan-
siella placeringar har bokats direkt mot
eget kapital i enlighet med IAS 39 och har
sdledes inte paverkat finansnettot. P4 ba-
lansdagen uppgick orealiserade vervirden
till 2,4 MSEK (2,1). Resultat efter finans-
netto okade till 17,3 MSEK (13,5) under
det forsta kvartalet.

i LIKVIDITET OCH FINANSIELL

: STALLNING

i Koncernens finansiella stillning ir fortsatt
mycket stark och ett positivt kassaflode pa
3,2 MSEK har forstirke likviditeten (lik-
vida medel och finansiella placeringar som
kan siljas) ytterligare. Likviditeten, till-
sammans med outnyttjade krediter p& 50
MSEK (50), uppgick till 238 MSEK
(203) vid periodens utgéng.

Eget kapital vid periodens utgdng upp-
gick till 241,8 MSEK (188,2), vilket inne-
bir en soliditet pd 65 procent (68) och ett
eget kapital per aktie pa 21:25 SEK
(17:15).

INVESTERINGAR

Koncernens investeringar i inventarier
uppgick for kvartalet till 1,5 MSEK (0,6),
medan investeringar i balanserade utgifter

for programvaruutveckling uppgick till
5,8 MSEK (3,8).

MODERBOLAGET

Moderbolagets omsittning uppgick under
kvartalet till 2,1 MSEK (4,3), varav 2,1
MSEK (4,2) avsdg forsiljning till kon-
cernféretag. Moderbolagets kassaflode
uppgick till -28,1 MSEK (20,6), i sam-
band med att likvida medel investerades i

Fortsatt kraftig tillvaxt for
Pointsec-forsaljningen
MSEK
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kortfristiga placeringar vilka redovisas
som finansiella tillgdngar som kan siljas.

Moderbolagets investeringar i inventa-
rier uppgick till 0,2 MSEK (0,1) under det
forsta kvartalet

. VASENTLIGA HANDELSER EFTER

DELARSPERIODENS UTGANG

* I borjan av april 2006 bildades ett nytt
verksamhetsomride, Pointsec Wireless
Solutions, i syfte att utveckla och mark-
nadsfora krypteringslésningar mot ope-
ratorer och mobiltelefontillverkare. I
grunden finns samma behov av att skyd-
da lagrade data genom kryptering for
alla slags mobila enheter, men nir det
giller driftstdd och administration rdder
speciella férutsittningar for s kallade
smarta telefoner och andra enheter som
utnyttjar mobilniten for datakommuni-
kation.

Pointsecs huvudprodukt Pointsec for PC
har tilldelats en kvalitetsstimpel av brit-
tiska myndigheter, CSIA Claims Tested
(CCT) Mark. Certifieringen for pro-
dukter och tjinster inom IT-siikerhet har
tillkommit p4 initiativ av brittiska myn-
digheter genom deras samordningsorgan
Cabinet Office — en motsvarighet till
svenska Statskontoret. Pointsec 4r den
forsta leverantéren inom mobil sikerhet

: Nettoomsattningens fordelning pa
geografisk marknad

I EMEA (Europa, Mellandstern, Afrika)
: APAC (Asien, Stillahavsomradet)
USA

Avser koncernens totala intakter for jan-mar 2006

som har en produkt som uppfyller kra-
ven for denna certifiering.

UTSIKTER

Marknaden fér Pointsecs produketer fort-
sitter att vixa och bolaget kommer att
stirka sin marknadsposition ytterligare.
Omsittning och vinst under 2006 berik-
nas 6ka jaimfért med 2005.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport ir upprittad i enlig-
het med av EU godkinda International
Financial Reporting Standards (IFRS)
IAS 34 samt Redovisningsradets rekom-
mendation RR31 Delarsrapportering for
koncerner och RR32 Redovisning for juri-
disk person. De redovisningsprinciper som
tillimpas i denna deldrsrapport ir de som
beskrivs i &rsredovisningen for dr 2005.
Dir framgdr bland annat att International
Financial Reporting Standards (IFRS)
tillimpas frén och med &r 2005.

. ARSSTAMMA

i Torsdagen den 6 april 2006 hélls Protect
Datas drsstimma. Stimman beslutade att
utdelning skulle limnas med 2:50 SEK

i per aktie, totalt 28,0 MSEK.

Avstimningsdag faststilldes till 11 april

© och utbetalning skedde den 18 april.

Arsstimman beslutade dven om tvi




optionsprogram for koncernens anstillda | P4 arsstimman beslutades ocksi om i Till bolagets styrelse omvaldes Martin

savil i som utanfér Sverige. Beslutet om- split av bolagets aktier med 2:1, det vill Bjiringer, Henrik Ekelund, Jonas
fattade 450 000 teckningsoptioner, vilket siga varje gammal aktie uppdelas i tvd Fredriksson, Ulrika Hagdahl och Carl
ger ritt att teckna lika minga aktier. Den | nya. Det nya antalet aktier kommer dir- | Rosvall samt nyvaldes Hans Otterling.
sammantagna utspidningseffekten, vid med att uppgd till 22 763 940 aktier. :

fulle utnyttjande for samtliga utestiende | Avstimningsdag ir den 28 april. Samtliga

och foreslagna optionsprogram, beriknas | uppgifter i denna delirsrapport redovisas

uppgé till cirka 6,9 procent. utan hinsyn tagen till nimnda split.

Resultatrakningar i sammandrag, MSEK

jan-mar apr-mar helar

2006 2005 05/06 2005

Nettoomsattning 90,1 63,7 315,3 288,9
Kostnad for salda produkter och tjanster -7,0 -8,6 -30,6 -32,2
BRUTTORESULTAT 83,1 55,1 284,7 256,7
Forsaljningskostnader -39,2 -20,7 -121,8 -103,3
Administrationskostnader® -13,7 -14,5 -59,4 -60,3
Forsknings- och utvecklingskostnader? -10,9 -8,5 -42,3 -40,0
Ovriga rérelseintéakter/-kostnader 2,7 1,4 3,0 7,2
RORELSERESULTAT 16,6 12,8 64,2 60,3
Finansnetto 0,7 0,7 5,7 57
RESULTAT EFTER FINANSNETTO 17,3 13,5 69,9 66,0
Skatt® -6,1 -4,7 -23,0 -21,5
PERIODENS/ARETS RESULTAT 11,2 8,8 46,9 44,5
Av- och nedskrivningar ingar med 4,2 4,5 18,5 18,8
varav balanserade utgifter for programvaruutveckling 2,8 &L 13,1 13,4
varav 6vriga tillgangar 1,4 1,4 54 5,4

U Inkluderar alla 6vriga kostnader som ej ar direkt hanforliga till forsaljningsverksamheten och produktverksamheten. | administrationskostnader for forsta
kvartalet 2005 ingick vissa marknadsforingskostnader uppgaende till 2,3 MSEK. | férsta kvartalet 2006 ingick samtliga marknadsforingskostnader
i forsaljningskostnader.

2 Under kvartalet har 5,8 MSEK (3,8) aktiverats som balanserade utgifter for programvaruutveckling.

3 Skattemassiga underskottsavdrag fanns vid ingangen av aret uppgaende till totalt 78 MSEK (74) i koncernen. Uppskjuten skattefodran avseende dessa har, avse-
ende forluster under innevarande ar, i den man avdragen bedéms kunna utnyttjas, redovisats i koncernens resultat- och balansrakningar.

Aktiedata
jan-mar apr-mar helar
2006 2005 05/06 2005
FORE UTSPADNING:
Antal aktier, tusental 11 382 10 974 11382 11188
Genomsnittligt antal aktier, tusental 11 285 10 958 11178 11 070
Resultat per aktie, SEK? 0:99 0:80 4:20 4:02
EFTER UTSPADNING:?
Genomsnittligt antal aktier, tusental 11536 11 369 11 368 11 385
Resultat per aktie, SEKY 0:97 0:77 4:13 3:91

U Beraknat som resultat efter skatt/genomsnittligt antal aktier.
2 Endast teckningsoptioner vilka har ett diskonterat |6senpris understigande aktiens genomsnittliga marknadspris under perioden beaktas.




Sammandrag per segment januari-mars, MSEK

Moderbolag och

EMEA?Y APAC? USA TR Totalt

2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005
Extern forsaljning 50,3 371 19,2 11,8 20,5 14,6 0,1 0,2 90,1 63,7
Bruttoresultat 45,2 33,3 20,2 12,1 19,3 13,6 -1,6 -3,9 83,1 55,1
Rorelsekostnader -39,2 -32,7 3,1 -2,0 -18,3 -10,1 -5,9 2,5 -66,5 -42,3
Rorelseresultat 6,0 0,6 17,1 10,1 1,0 3,5 -7,5 1,4 16,6 12,8
Tillgangar 235,5 173,2 3,0 2,8 65,4 36,5 68,2 65,4 372,1 277,9
Skulder 165,8 130,3 5,4 3,5 37,3 19,9 -78,2 -64,0 130,3 89,7
Investeringar 6,2 3,9 0,1 0,0 0,8 0,1 0,2 0,4 7,3 4,4
Avskrivningar 3,7 4,1 0,0 0,0 0,1 0,0 0,4 0,4 4,2 4,5

e

Europa, Mellandstern, Afrika
Asien, Stillahavsomradet
Avser eliminering av férséljning inom koncernen samt andra koncernposter.
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Balansrakningar i sammandrag , MSEK

2006-03-31  2005-03-31  2005-12-31
TILLGANGAR

Goodwill 6,9 5,9 6,9
Balanserade utgifter for programvaruutveckling 27,8 23,1 24,8
Ovriga immateriella tillgangar 1,0 3,0 1,5
Uppskjutna skattefordringar 14,0 15,7 15,7
Ovriga anlaggningstillgangar 9,5 9,4 8,9
Ovriga omséttningstillgangar 125,0 68,3 115,4
Finansiella tillgdngar som kan séljas 71,7 55,9 46,7
Likvida medel 116,2 96,6 113,6
SUMMA TILLGANGAR 372,1 277,9 333,5
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 241,8 188,2 222,6
Avsattningar for uppskjuten skatt 13,2 11,9 12,4
Skulder, langfristiga ¥ 0,2 0,2 0,2
Skulder, kortfristiga 116,9 77,6 98,3
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 372,1 277,9 333,5

Stéllda sakerheter - - R
Ansvarsforbindelser 0,6 - 0,5

Y Skulderna ar réntebarande

Specifikation av forandring i eget kapital, MSEK

2006 2005 2005
Ingaende balans 222,6 176,9 177,9
Forsaljning av teckningsoptioner - - 0,3
Nyemissioner pga inlésen av teckningsoptioner 8,4 0,5 7,6
Utdelning - - -13,7
Marknadsvardering av finansiella tillgdngar som kan saljas -0,1 0,7 1,0
Aktierelaterade ersattningar (endast 6ver resultatrakningen) 0,7 0,1 1,7
Omrakningsdifferenser -1,0 1,2 3,3
Periodens resultat 11,2 8,8 44,5

Utgaende balans 241,8 188,2 222,6




Kassaflodesanalyser i sammandrag, MSEK

jan-mar apr-mar helar
2006 2005 05/06 2005

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapitalet 5,7 17,1 63,0 75,1
Forandring av rorelsekapitalet 21,6 24,2 -13,7 -28,9
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN 27,3 41,3 49,3 46,2
Kassaflode fran investeringsverksamheten -32,5 -4,2 -32,9 13,6
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 8,4 0,5 2,1 -6,1
PERIODENS KASSAFLODE 3,2 37,6 18,5 53,7
Likvida medel vid periodens borjan 113,6 57,6 96,6 57,6
Kursdifferenser i likvida medel -0,6 1,4 1,1 2,3
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT ¥ 116,2 96,6 116,2 113,6

U Kortfristiga placeringar med 16ptid 6verstigande 90 dagar ingar €] i likvida medel. Bolaget innehade pa balansdagen sadana placeringar bokférda till 71,7 MSEK (55,9),
varav 2,1 MSEK (2,1) utgjorde orealiserat dvervarde. | likvida medel ingar kortfristiga placeringar med I6ptid understigande 90 dagar. Orealiserat 6vervarde avseende
dessa uppgick till 0,3 MSEK (-).

Nyckeltal, koncernen

JELE L ET apr-mar helar

2006 2005 05/06 2005

Omsattningstillvaxt 41% 10% 9% 33%
Bruttomarginal 92% 87% 90% 89%
Vinstmarginal efter finansnetto 19% 21% 22% 23%
Avkastning pa eget kapital? 5% 5% 22% 22%
Avkastning pa sysselsatt kapital? 7% 7% 33% 33%
Soliditet 65% 68% 65% 67%
Resultat per aktie, SEK 0:99 0:80 4:20 4:02
Eget kapital per aktie, SEK 21:25 17:15 21:25 19:90
Antal anstallda vid periodens utgang 143 111 143 126
Genomsnittligt antal anstéllda 137 107 122 116
Omséttning per anstalld, kSEK 658 597 2 590 2 497

Y Avkastningen for kvartalen avser endast tre manader och har ej uppréknats till helarsvarde.
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