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TELEVISION

Delarsrapport januari — mars 2006

Forsta kvartalet 2006

o Rorelsens intidkter uppgick till 126,3 MSEK (128,6).

Rorelseresultatet uppgick till 12,0 MSEK (14,1), vilket motsvarar en

rorelsemarginal pa 9,5 % (11,0 %).

Resultat efter finansiella poster uppgick till 11,3 MSEK (13,6).

Resultatet efter skatt uppgick till 8,2 MSEK (12,6).

Resultatet per aktie uppgick till 0,41 SEK (0,88).

30 MSEK (- 0,5) 1 positivt kassafléde under perioden (exklusive investeringar).

9 nya egenutvecklade format lanserade under kvartalet (exklusive forvidrvade

format eller format i intressebolag).

o Forvirv av det framgangsrika och starkt vixande produktionsbolaget Look
Entertainment i Danmark genomférdes under perioden.

3 man 3 man 12 man 12 man

jan-mar jan-mar Helar Helar

MSEK 2006 2005 2005 2004
Nettoomsattning 126,3 128,6 482 347,7
Roérelseresultat 12,0 14,1 34,8 16,7
Rérelsemarginal 9,5% 11,0% 7,2% 4,8%
Resultat efter finansiella poster 11,3 13,6 29,1 12,8
Resultat efter skatt 8,2 12,6 45,2 11,9
Resultat per aktie, SEK 0,41 0,88 2,77 1,08

Telefonkonferens diar VD presenterar kvartalsresultatet samt svarar pa fragor torsdag 27
april 2006 klockan 09.30. Ring in till 08 562 124 97




Koncernbeskrivning

Zodiak Television bedriver utveckling, produktion och forsidljning av TV-program under
varumirkena Jarowskij, MTV Mastiff, Mastiff Media och T&T Broadcasters i Sverige, Norge,
Danmark and Finland, samt har intressebolag i Ryssland och Polen. Dotterbolaget Zodiak
Television World siljer koncernens och andra TV-bolags program och rittigheter pa den
internationella marknaden med kunder i 6ver 50 ldnder.

Kommentarer till delarsrapporten

”Koncernens uttalade mal att 6ka kreativitet och utveckling av internationellt gangbara format
borjar ge resultat nér vi under perioden ser hela nio egenutvecklade format lanseras, vilket ocksa
kommer att synas i resultat for den internationella forsdljningen kommande kvartal” sidger
Patrick Svensk, koncernchef for Zodiak Television och fortsétter: “Omséttningen och resultatet i
kvartal 1 paverkades av vinter-OS vilket gav sena programstarter, men det himtar vi hem i
kvartal 2 . Mycket glddjande dr det starka positiva kassaflodet fran perioden pa 30 MSEK
exklusive investeringar, att jaimforas med minus 0,5 MSEK kvartal 1 forra aret.”

Sammanfattning av kvartal 1 2006

Koncernens kraftigt okade antal lanseringar av egna format innefattar bland annat féljande: I
Sverige har MTV Mastiff producerat hela tre egenutvecklade format under perioden (Rampfeber,
Top Dog och Supernodrdarna) samtidigt som Jarowskij producerar de nya formaten Extra Extra
och Malmvigen samt den mycket pakostade och nyskapade dramaserien Hombres. Mastiff
Media i Danmark har producerat det nya formatet Tonarstestet och i Finland har de nya formaten
”Unisex” och ”One Way Ticket” sett dagens ljus.

Kvartalets omsittning och resultat har paverkats negativt av OS i Turin som fick till foljd att
manga programserier fick programstarten senarelagd med upp till tre veckor, framst i Sverige
och Finland, vilket bland annat innebdr att sdisongsskillnaderna mellan kvartal 1 och kvartal 2
kommer att bli mindre 4n tidigare ar.

Den internationella licensforsiljningen har varit fortsatt svag pa grund av en daliga resultat fran
TV-missan i oktober som tidigare rapporterats. Detta ska jamforas med motsvarande period
foregaende ar, da licensavtal pa Riket for Italien slots samt ett stort avtal med franska Endemol
skrevs vilket renderande en substantiell engangssumma.

Omsittningen har kvartal 1 2006 fordelats enligt foljande:

Sverige 38 %
Norge 22 %
Danmark 19 %
Finland 17 %
Ovriga virlden 4 %

De fem storsta kunderna till Zodiak under kvartal 1 2006 var TV4, TV3 Danmark, Kanal 5,
TVNorge och MTV3 Finland. Dessa har svarat for ca 75 % av omsittningen men ingen svarar
for mer dn 20 %.

De fem programserier och format med storst omséttning svarade for ca 50 % av omsittningen
men ingen enskild produktion stod for mer dn 15 % av omsittningen.



Underhallningsproduktion dominerar under perioden omséttningsmassigt:

Genre % av total
Underhallning 57 %
“Infotainment” 19 %
Nyheter & dokumentér 12 %
Drama / komedi 11 %
Sport 1 %

Bland det som producerats mirks framgangsrika program som Let’s Dance (i tre ldnder),
Parlamentet, Extra Extra, Rampfeber, TV2 Hjilper Dig, Aktuelt, Shopoholic, Paradise Hotel, SF
Studio och Snacka om Nyheter.

Den 28 mars kungjordes att Zodiak forvirvar det unga och framgangsrika produktionsbolaget
Look Entertainment i Danmark. Look forvintas omsitta ca 25 MSEK under 2006 med god
lonsamhet och positiva kassafloden. Looks dgare och VD Kim Ardal blir chef for Zodiaks
verksamheter i Danmark inklusive Mastiff Media och Jarowskij.

Forvirvet sker dels med kontanta medel och dels genom en riktad nyemission till séljaren Ardal
Holding om 102 586 Zodiak aktier serie B till ett varde av ca 2,5 miljoner danska kronor. Den
kontanta delen av kopeskillingen har parterna kommit 6verens om att inte publicera.
Tillaggskopeskillingar kan bli aktuella i framtiden beroende pa den danska verksamhetens
resultatutveckling. Look kommer att bidra positivt till koncernens resultat 2006. Finansiellt
konsolideras Look per 1 april.

Koncernens forséljning dr bra och orderboken god.

Hindelser efter periodens utgang

TV-missan i Cannes har avslutats under april manad och nu inleds den efterf6ljande intensiva
forséljningsperioden. Utan att @nnu kunna redovisa exakta resultat av médssan konstaterar Zodiak

Television World att det var ett ordentligt steg framat jamfort med missan i oktober tack vare
koncernens tydliga fokus pa egenutveckling av format.

Sju nya format lanserades dir vi dn sa lange har starkt intresse for respektive format i tre till tio
marknader. Katalogen siljer ocksa fortsatt ganska bra och det senaste arets storsta framgang,
”FC Nerds”, ser ut att fa andra sdsonger i flera lander (som i Sverige).

Framtidsutsikter

Den underliggande marknaden utvecklas fortsatt positivt. Zodiak raknar med att oka
omsittningen och marginalen pa rorelseresultatet i forhallande till 2005.



Finansiellt resultat

Omsiittningen for kvartalet uppgick till 126,3 MSEK (128,6).

Rorelseresultatet uppgick for kvartalet till 12,0 MSEK (14,1).

Avskrivningar och nedskrivningar i koncernen uppgick for kvartalet till 1,5 MSEK (2,3).

Réntenetto och ovriga finansiella poster, rintekostnader och valuta uppgick for kvartalet till
-0,8 MSEK (-0,5).

Resultatet efter finansiella poster uppgick for kvartalet till 11,3 MSEK (13,6)

Resultatet efter finansnetto och beriknad skatt uppgick for kvartalet till 8,2 MSEK (12,6).

Finansiell stéllning
Koncernens soliditet uppgick vid periodens slut till 71,4 % (47,5).
Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick till 13,5 MSEK. (16,8)

Koncernens investeringar i maskiner och rittigheter under kvartalet uppgick till 0,3 MSEK (1).
Det ar framst investeringar i inventarier som gjorts.

Likvida medel och outnyttjade krediter uppgick vid periodens slut till 97,5 MSEK (43,1).

Resultat per aktie fore utspadning var 0,41 SEK (0,88) och efter utspadning av utestaende
optionsprogram 0,4 SEK (0,86).

Eget kapital per aktie var 14 SEK (8,46).

Optionsprogram

Bolaget har utestaende teckningsoptioner av program fran 2005.

Programmet berittigar till teckning av aktier om totalt 318 000 st, till teckningskurs 35,90 kr.
Programmet 16per till den 31 december 2007. Optionsprogrammet har redovisats enligt IFRS 2
innebdrande en personalkostnad om 130 KSEK.

Antal anstillda

Vid utgang av kvartal 1 var antalet fast anstillda i koncernen 71 st jamfort med 74 st for

foregaende ar. Medelantalet anstéllda totalt i koncernen var 172 st jamfort med 187 st fran
foregaende ar.



Koncernens resultatrikning
KSEK

Nettoomséttning
Produktionskostnader
Bruttoresultat

Forsdljningskostnader
Administrationskostnader

Ovriga intikter och virdeforindringar, netto
Ovriga rorelsekostnader

Rorelseresultat

Finansiella kostnader

Resultat efter finansiella poster

Skatt pa arets resultat

Periodens resultat

Hénforligt till:
Moderbolagets aktiedgare
Minoritetsintresse

Resultat per aktie fore utspadning, SEK
Resultat per aktie efter utspidning, SEK
Vigt antal aktier fore utspidning

Vigt antal aktier efter utspddning

* Vigda medeltal

Antal aktier per balansdagen fore utspadning
Antal aktier per balansdagen efter utspadning

Koncernens balansrikning
KSEK

Tillgangar

Immateriella anldggningstillgangar
Goodwill

Materiella anlidggningstillgangar
Innehav i intressebolag
Uppskjutna skattefordringar
Langfristiga fordringar

Summa anléiggningstillgangar
Kundfordringar

Ovriga omsittningstillgdngar
Likvida medel

Summa omséttningstillgangar
Summa Tillgangar

Eget kapital och skulder
Eget kapital

Langfristiga skuld

Rintebédrande skulder
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder

Korta riantebidrande skulder

Ovriga kortfristiga skulder
Summa kortfristiga skulder
Summa Eget kapital och skulder

( 3 man)
Q1 2006
126 288
-98 208
28 080

-1 498
-14 265
157
-451
12 023
-750
11 273
-3 100
8173

7973
200
8173

*0,41
*0,40
19 817 512
20 135 512

19 920 098
20238 098

2006-03-31

4952
159 137
27 620
19 942
21 000
2 586
235 237
52133
50032
54 634
156 799
392 036

279 250

11 800

30 140
27943
42 903
100 986
392 036

(3 mén)
Q1 2005
128 562
-101 016
27 546

-881
-13 248
1142
-464
14 095
-514

13 581
-939
12 642

12792
-150
12 642

*0,88
*0,86
14 322 822
14 687 822

14 322 822
14 687 822

2005-03-31

7674
125 405
21 247

1618
155 944
58 190
24031
17 056
99 277
255221

121174

13795

21230
45 378
53 644
120 252
255221

( 12 man)
Helar 2005
481 959
-377 355
104 604

-7225
-64 268
3272
-1 545
34 838
-5 746
29 092
16 146
45 238

45 163
75
45 238

*2,77
*2,70
16 341 728
16 757 248

19 758 552
20 076 552

2005-12-31

5334
159 137
28 424
2 501
21 000
1572
217 968
66 425
43 047
42079
151 551
369 519

271 806

5750

20 734
24 407
46 822
91 963
369 519



Forandringar i koncernens eget kapital

Period jan - mars 2006

Ingaende eget kapital

Nyemission vid foretagsforvirv
Personaloptionsprogram - betalning for
emitterade aktier
Personaloptionsprogram - virde pa
anstélldas tjanstgoring

Foriandring av omrikningsdifferens
Periodens resultat

Eget kapital vid arets utgang

Period jan - mars 2005

Ingéaende eget kapital

Nyemission vid foretagsforvirv
Personaloptionsprogram - betalning for
emitterade aktier

Forandring av omrikningsdifferens
Arets resultat

Eget kapital vid arets utgdng

Ar 2005

Ingaende eget kapital

Nyemission vid foretagsforvérv
Nyemission

Personaloptionsprogram - betalning for
emitterade aktier
Personaloptionsprogram - virde pa
anstilldas tjanstgoring

Fordndring av omrakningsdifferens
Arets resultat
Eget kapital vid arets utgang

Koncernens kassaflode

Kassaflode fran den 16pande verksamheten

Fordndringar av rorelsekapital
Investeringar

Kassaflode efter investeringar
Finansieringsverksamheten
Periodens kassaflode

Likvida medel vid arets borjan
Kursdifferens i likvida medel
Likvida medel vid periodens slut

Hinforligt till
moderforetagets
aktiedigare

271 617

0

395

130
-1254
7973
278 861

Hinforligt till
moderforetagets
aktieigare

107 883

0

603

-68
12792
121 210

Hinforligt till
moderforetagets
aktiedigare

107 883

9 000

108 052

2 501

260

-1242
45 163
271 617

( 3 méan)
2006-03-31
13 534
7181
-17 757
2 958
10111
13 069
42 079
-514

54 634

Minoritets-
intresse
189

200
389

Minoritets-
intresse
114

-150
-36

Minoritets-
intresse
114

75
189

( 3 man)
2005-03-31
16 834
-10 380
-1014
5440

-4 968
472

16 477
107

17 056

Summa eget
kapital
271 806

0

0

395

0

130
-1254
8173
279 250

Summa eget
kapital
107 997

12 642
121 174

Summa eget
kapital

107 997
9000

108 052

2 501

260

-1242
45238
271 806

( 12 man)
Helar 2005
38 325
-54 053
-37 833
-53 561
78 873
25312
16 477
290

42 079



( 3 man) (3 mén) ( 12 man)

Nyckeltal 2006-03-31 2005-03-31 Helar 2005
Rorelsemarginal, % 9,5 11,0 7,2
Vinstmarginal, % 8,9 10,6 6,0
Soliditet, % 71,4 47,5 73,5
Eget kapital per aktie, SEK 14,0 8.5 13,8
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 0,4 0,9 2,8
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 0,4 0,9 2,7
Vigt antal aktier fore utspadning, SEK 19 817 512 14 322 822 16 341 728
Vigt antal aktier efter utspadning, SEK 20 135 512 14 687 822 16 757 248
Antal aktier per balansdagen fore utspidning 19 920 098 14 322 822 19 758 552
Antal aktier per balansdagen efter utspadning 20 238 098 14 687 822 20 076 552

Redovisningsprinciper

Denna delérsrapport dr upprittad i overensstimmelse med IAS 34, Delarsrapportering, vilket &r i enlighet
med de krav som stills i Redovisningsradets rekommendation RR 31, Delarsrapporter for koncerner.
Samma redovisningsprinciper har anvénts som i den senaste arsredovisningen. Rapporten har ej varit
foremal for granskning av bolagets revisorer.

Kommande rapporteringstillfillen

Kvartalsrapport for andra kvartalet 2006 1dmnas den 16 augusti 2006.
Kvartalsrapport for tredje kvartalet 2006 lamnas den 19 oktober 2006.
Bokslutskommuniké for 2006 ldmnas den 15 februari 2007, (prel.datum).

Arsredovisningen finns tillgédnglig pa bolagets hemsida.

Stockholm den 27 april 2006

Patrick Svensk

VD Zodiak Television AB (publ)

Telefonkonferens dir VD presenterar arets resultat samt svarar pa fragor torsdag 27 april 2006
klockan 09.30. Ring in till 08 562 124 97

For ytterligare information kontakta:

Patrick Svensk
VD & Koncernchef
0708-660730

Zodiak Television AB (tidigare MTV Produktion) bedriver utveckling, produktion och forsiljning av TV-program under
varumdrkena MTV Mastiff, Mastiff Media, Jarowskij, T & T Broadcasters och Zodiak AFP i Sverige, Danmark, Norge, Finland,
samt har intressebolag i Ryssland och Polen. Dotterbolaget Zodiak Television World sdljer koncernens och andra

produktionsbolags program och riittigheter pa den internationella marknaden med kunder i drygt 50 linder.

ZODIAK TELEVISION AB (Publ),
Box 27034, Magasin 1, Frihamnen 102 51 Stockholm,
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