Aktieagarna i SalenStjarnan AB (publ)

kallas harmed till extra bolagsstamma torsdagen den 24 februari 2000 kl 10.00 pa Hotell Hundfjallet i
Salen. Kaffe serveras fran kil 09.30.

Ritt att deltaga i bolagsstamman

Aktiedgare som dnskar deltaga i bolagsstdmman skall:

e dels vara inford i den av VPC foérda aktieboken senast den 14 februari 2000,

e dels anméla sitt deltagande till bolaget senast fredagen den 18 februari 2000 kl 16.00.

Aktiedgare som har sina aktier forvaltarregistrerade maste for att dga ratt att deltaga i bolagsstamman
begara att tillfalligt foras in i aktieboken hos VPC. Sadan registrering maste vara verkstalld hos VPC
den 14 februari 2000.

Anmalan till bolagsstamman

Anmalan om deltagande i bolagsstamman kan ske skriftligen till SdlenStjarnan AB, Aktiedgarservice,
780 67 Salen, eller per telefon 0280-880 95, telefax 0280-218 50, alternativt via e-mail;
aktieagarservice@salen.com.

Vid anmalan skall uppges namn, personnummer/organisationsnummer, adress, telefonnummer samt
aktieinnehav med foérdelning av aktieslag. Sker deltagande med stdd av fullmakt, skall fullmakt
insandas fore bolagsstdmman.

Arenden

Pa den extra bolagsstamman skall féljande arenden férekomma till behandling:

1. Val av ordférande vid stdmman,

Upprattande och godkannande av rostlangd,

Godkannande av forslaget till dagordning,

Val av en eller tva justeringsman,

Provning av om stdmman blivit behdérigen sammankallad,

Godkannande av styrelsens beslut att rikta ett offentligt erbjudande till aktiedgarna i Hemsedal

Skisenter AS att dverlata sina aktier till SédlenStjarnan AB (publ). For en aktie i Hemsedal Skisenter

AS erbjuds 18 aktier i SalenStjarnan AB (publ) alternativt 1.525 NOK kontant. Budet ar villkorat av

att &gare till mer @n 90 procent av saval roster som kapital accepterar erbjudandet. SalenStjarnan

AB (publ) férbehaller sig dock ratten att fullfolja erbjudandet vid lagre anslutning.

7. Beslut om styrelsens forslag att bolagets aktiekapital skall 6kas med hogst 2.500.560 kronor
genom en till aktiedgarna i Hemsedal Skisenter AS riktad nyemission av hégst 1.250.280 aktier av
serie B, envar aktie pa nominellt tva kronor. Fér 18 nyemitterade aktier i SalenStjarnan AB (publ)
skall erlaggas en aktie i Hemsedal Skisenter AS. De nyemitterade aktierna skall medféra ratt till
andel i bolagets vinst fran och med innevarande rakenskapsar 1999/00.

oakwN

Styrelsens fullstdndiga beslut om nyemission, jamte évriga handlingar enligt aktiebolagslagen 4 kap 4
och 6 §§, kommer fr&n och med torsdagen den 17 februari 2000 att finnas tillgangliga hos bolaget
tillsammans med Hemsedal Skisenter AS:s arsredovisning for rakenskapsaret 1998 samt delarsrapport
for perioden 1 januari - 30 juni 1999 och sands till aktiedgare som sa begar.
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Affaren i korthet

| syfte att dverta verksamheten i Hemsedal Skisenter AS i Norge ("Hemsedal”), har styrelsen
i SalenStjarnan AB (publ) ("Séalen*”) beslutat att Iamna ett villkorat erbjudande att férvarva
samtliga aktier i Hemsedal. Ett prospekt med mer utférlig information kommer att distribueras
till saval aktiedgare i Hemsedal som i Sélen* senast den 25 februari 2000.

Erbjudandet innebar att for varje aktie i Hemsedal erhalls antingen NOK 1.525 kontant
alternativt 18 nyemitterade B-aktier i Salen*. Aktiedgarna i Hemsedal kan vélja mellan
kontanterbjudandet alternativt aktieerbjudandet eller en kombination mellan dessa. Antal
aktier i Hemsedal uppgar till 69.460 st. Vid full anslutning till kontanterbjudandet uppgar
kdpeskillingen for Hemsedal till 106 miljoner NOK. Vid fullt anslutande till aktiebytes-
erbjudandet emitteras 1.250.280 nya B-aktier i Salen*. Det finns endast ett aktieslag i
Hemsedal och en aktie motsvarar en rdst vid bolagets stdmma. Hemsedal har

ca 700 aktieagare.

Erbjudandet offentliggjordes den 19 januari 2000 och har accepterats av aktiedgare
motsvarande 45% av aktierna i Hemsedal. Dessa ar familjen Magne Olav Thorseth (35%),
Engebret Fekene (6%) och Hemsedal Sparebank (4%). Hemsedals Sparebank har beslutat
att 50% av likviden fér deras innehav i Hemsedal ska utgéras av nya B-aktier i Salen*.
Styrelsen i Hemsedal har i ett uttalande den 18 januari 2000 rekommenderat sina aktiedgare
att acceptera erbjudandet. Representanter for Hemsedals kommun, som ager 19% av
aktierna i Hemsedal, har den 18 januari 2000 uttalat sig positivt till férvarvet. Familjen
Thorseth, Fekene, Hemsedals Sparebank och Hemsedals Kommun ager tillsammans 64% av
bolaget. Hemsedals Kommun skall behandla Salen*s erbjudande pa kommunstyrelsemote
den 1 mars 2000.

Aktieagare i Salen*, som innehar ca 70% av kapital och roster, har forklarat sig positiva till det
foreslagna forvarvet. Salen*s erbjudande ar villkorat av beslut vid extra bolagsstdmma den 24
februari 2000.

Erbjudandet ar vidare villkorat av att Salen* blir &gare till mer &n 90% av samtliga aktier i
Hemsedal. Salen* forbehaller sig dock ratten att fullfolja erbjudandet vid lIagre anslutning.

Hemsedals bolagsordning innehaller regler om agarbegransning. Darutdver finns i norsk
aktiebolagslagstiftning en obligatorisk forkopsratt i aktiebolag. For att affaren ska kunna
genomfdras kravs att en extra bolagsstdmma i Hemsedal beslutar att ta bort de hinder som
finns for att affaren ska kunna genomféras. Extra bolagsstdmma i Hemsedal berdknas hallas
den 28 mars 2000, efter att anmalningstiden har gatt ut och anmalningssedlarna har
registrerats.

Erbjudandet férutsatter vidare att nddvandiga offentliga tillstand fér genomférande av affaren
erhalls samt att vasentliga avtal for verksamheten kan éverféras till nytt &garskap.



Tidplan

Extra bolagsstdmma i Salen* 24 februari 2000

Utskick av prospekt 24 februari 2000
Anmalningstid 28 februari — 17 mars 2000
Registrering av anmalningssedlar 20 mars 2000

Extra bolagsstamma i Hemsedal ca 28 mars 2000
Redovisning av nya aktier i Salen* ca 4 april 2000

Bakgrund och motiv

SalenStjarnan AB (publ) ("Salen*”) ager och driver skidanlaggningarna Lindvallen, Hogfjallet,
Tandadalen och Hundfjéllet i Salenfjallen samt skidanlaggningarna Duved och Are i Arefjéllen
och Vemdalen i Vemdalsfjallen. Salen* bildades i och med Lindvallens forvarv av Tandadalen
& Hundfjallet AB och det centrala bokningsbolaget i Salen, Salenfjallen Bokning AB, under
1997. Forvarvet av Are-Vemdalen AB genomférdes i december 1999. Salen*s marknadsandel
av liftkortsforsaljningen i Sverige uppgar till drygt 50%. Bolaget ar noterat pa Stockholm
Fondbdrs OTC-lista sedan 1994. Borskursen var vid noteringstillféllet 36:- kr. Inklusive
lamnade utdelningar har aktieagarna i Salen* sedan bdrsintroduktionen erhallit i genomsnitt
25% avkastning arligen.

Marknaden for alpin skidakning ar global. | samtliga fem varldsdelar aker manniskor skidor i
sma och stora skidanlaggningar. | Europa aterfinns den stdrsta marknaden med ca 35
miljoner skidakare. Antalet skidakare i Skandinavien uppgar till ca 5 miljoner. Marknaden ar
fragmenterad med ett stort antal sma ofta familjedgda lokala féretag, som ager en begransad
del av skidanlaggningen. Strukturen ar ocksa starkt nationell, dar aven de stora féretagen
sallan driver skidanlaggningar utanfor det egna landet. En tydlig konsolidering har emellertid
paborjats med start i Nordamerika i borjan av 1990-talet, innebarande stérre men farre
branschaktorer. Strukturférandringarna hanfor sig till branschens stora skalférdelar och
behovet av att skapa anlaggningar med en kritisk massa tillracklig for den kapitalintensiva
verksamheten och for att attrahera god managementkapacitet.

Séalen* har genom det i december 1999 genomfdrda férvarvet av Are-Vemdalen AB starkt sin
stallning som en slagkraftig aktor inom europeisk vinterturism. Ett forvarv av Hemsedal
Skisenter AS ("Hemsedal”) ar ytterligare ett steg i Salen*s utveckling till en stor och finansiellt
stark aktoér inom europeisk vinterturism.



Hemsedal ar Norges nast storsta skidanlaggning med en marknadsandel pa 14% av
liftkortsforsaljningen i Norge. Skidakningen tillhér den allra basta i Skandinavien och
Hemsedal kallas ofta fér "de skandinaviska alperna”. Skidanlaggningen har stor lift- och
pistkapacitet bl a med hela fyra snabbgaende stolliftar som tillater en stor 6kning av antalet
skidakande gaster. Med 6ver 800 meter i hojdskillnad och ett varierat pistutbud har Hemsedal
en mycket hég niva pa det alpina utbudet for alla gastkategorier. Anlaggningen ar mycket
valskott med duktiga medarbetare. Hemsedal omsatter NOK 70 miljoner vilket inkluderar
intékter fran liftkort, skidskola och restauranger och vinsten for 1998 var NOK 4 miljoner.
Omradet har ca 5.500 gastbaddar varav ca 200 ags av skidanlaggningen. Med den nya
kommunplanen finns méjlighet att inom en period pa 10 ar dubbla antalet gastbaddar i
omradet.

Genom ett val testat och inarbetat koncept for utveckling och drift av alpina skidanlaggningar,
god lIdnsamhet och stor investeringskapacitet bedéms Sélen* ha mycket att tillfora i
Hemsedals framtida utveckling. Ett forvarv av Hemsedal beddms ge synergier inom
forsaljning genom nyttjande av Salen*s nyutvecklade internetbaserade saljsystem Ski*Online.
Synergier finns aven inom marknadsforing och inkép. Mot denna bakgrund beslutade
styrelsen i Salen* den 18 januari 2000 att, under férutsattning av ett godkdnnande av en extra
bolagsstamma i Sélen*, lamna ett villkorat erbjudande till aktiedgarna i Hemsedal. For en
aktie i Hemsedal erbjuds NOK 1.525 alternativt 18 nyemitterade aktier i Salen*.

Styrelsens beslut att Iagga ett bud pa Hemsedal har féregatts av omfattande diskussioner
med huvudagarna i Hemsedal. Aktieagare representerande 45% av aktierna i Hemsedal har
vid offentliggérandet av budet den 19 januari 2000 accepterat Salen*s erbjudande. Vid fullt
anslutande till kontanterbjudandet uppgar koépeskillingen till NOK 106 miljoner och vid fullt
anslutande till aktiebyteserbjudandet emitteras 1.250.280 nya B-aktier i Salen*. Antalet aktier
i Salen* uppgar till 9,5 miljoner fére eventuell nyemission med anledning av erbjudandet till
Hemsedals aktieagare.

Den nya koncernens arsomsattning beraknas uppga till ca SEK 700 miljoner, medelantalet
anstallda till ca 700 st och soliditeten vid full anslutning till kontanterbjudandet till ca 35%. Ett
forvarv av Hemsedal beddms forbattra bade Hemsedals och Salen*s forutsattningar for en
fortsatt positiv utveckling.
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