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Delarsrapport JANUARI-MARS 2006

Orderingang 198 (166) mkr
Nettoomsattning 177 (158) mkr
Roérelseresultat 10,8 (7,6) mkr
Resultat efter skatt 7,7 (8,1) mkr
Resultat per aktie 1,08 (1,14) kr

Verksamheten

Custos afférsidé dr att forvirva och utveckla rorelser for att ddrigenom skapa
en god langsiktig avkastning till aktiedigarna. Verksamheten 4r uppdelad i tva
divisioner, Pump samt Infrastruktur.

Division Pump omfattar Johnson Pump som utvecklar, tillverkar och mark-
nadsfor pumpar for industriella och marina applikationer och bestar av
affarsomradena Industri och Marin.

Industri inriktar sig pa pumpar och tillbehér till processindustrier inom livs-
medel, likemedel, kemi, petrokemi, papper & massa samt till varvsindustri
och vixthusniring.

Marin tillverkar och siljer pumpar och tillbehor for marina &ndamal och
riktar sig mot tillverkare av marinmotorer, batbyggare och eftermarknad.

Division Infrastruktur ska driva verksamhet med inriktning mot vatten,
viarme, el och darmed forenliga verksamheter.

F6r mer information, ring Stefan Charette, Verkstéllande direktér, 073-994 70 79
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Viktiga hindelser under perioden

P4 en extra bolagsstimma den 10 januari beslutades att
andra bolagets firma till Aktiebolaget Custos samt att dndra
bolagets verksamhet. Custos ska satsa pa att forviarva och
utveckla rorelser for att pé bésta sitt skapa en god avkast-
ning till bolagets aktieédgare.

Styrelsen har utsett Stefan Charette till verkstédllande
direktor och han tilltrader den 2 maj. Beslut har fattats att,
under andra kvartalet, dela upp pumpverksamheten i tva
divisioner, Industri och Marin, samt att avveckla division
Infrastruktur.

Koncernoversikt

Marknadssituationen i Europa for division Pump har for-
béttrats ndgot under forsta kvartalet. Savél affirsomrade
Industri som affdrsomrdde Marin visade en hogre omsitt-
ning och orderingdng jamfort med foregdende ar.

Inom division Infrastruktur har innehavet i Elverket
Vallentuna avyttrats.

KONCERNENS ORDERINGANG uppgick till 197,7 (166,3) mkr.
Justerat for valutakursférdandringar var orderingadngen 15
procent hogre dn motsvarande period 2005.

NETTOOMSATTNINGEN uppgick till 176,9 (158,0) mkr. Justerat
for valutakursforandringar var omséttningen 8 procent
hogre dn motsvarande period 2005.

RORELSERESULTATET uppgick till 10,8 (7,6) mkr. Valuta-
effekter vid omrékning av utlindska koncernforetag pa-
verkade resultatet positivt med 0,7 mkr jaimfort med 2005
ars valutakurser.

FINANSNETTOT uppgick till -1,3 (1,6) mkr. I beloppet ingar
realisationsforlust pd aktier om 0,4 mkr. Finansnettot 2005

inkluderade orealiserad viardedkning pé aktier om 1,7 mkr.

SKATTER, som redovisas, baseras pa skattekostnaden i
respektive land.

PERIODENS RESULTAT uppgick till 7,7 (8,1) mkr.
INVESTERINGARNA uppgick till 3,0 (3,9) mkr.
BALANSOMSLUTNINGEN 0kade négot jamfort med motsvar-
ande period foregdende ar. Den primira orsaken &r att

den 0kade omséttningen har medfort 6kad kapitalbindning

i kundfordringar.

EGET KAPITAL uppgick till 283,3 (251,6) mkr, varav minori-
tetsintressen 5,0 (3,9) mkr.

SOLIDITETEN per den 31 mars uppgick till 63,8 (58,6) procent.

KASSAFLODET fran den 16pande verksamheten uppgick till
3,0 (3,3) mkr.

ANTALET ANSTALLDA vid periodens utgang var 507 (543) per-
soner .

AKTIEBOLAGET

USTOS

Division Pump
ORDERINGANGEN for pumpdivisionen var béttre 4n under

motsvarande period 2005. Bade Industri och Marin upp-
visade en 0kad orderingang.

NETTOOMSATTNINGEN uppgick till 176,9 (158,0) mkr. Omsitt-
ningsokningen hinforde sig primért till Industri, medan
Marin var nagot béttre dn foregéende ar.

RORELSERESULTATET dkade med 3,9 mkr jamfort med 2005
och uppgick till 12,8 (8,9) mkr. Forbéttringen beror pé en

Okad omséttning. Révarupriserna har okat under senaste

aret, men detta har kunnat kompenseras genom rationali-
seringar inom produktionen.

Affarsomrade Industri

¢ Forbattrad marknad i Europa
¢ Nya distributérer i Kina

Europamarknaden for industriprodukter borjade visa tecken
pa uppgang under kvartalet. Savil orderingédng som omsitt-
ning var hogre dn motsvarande period forra aret.

Under kvartalet har avtal traffats med distributorer i
Kina.

Affarsomrade Marin

e Stabil efterfragan pa marinmarknaden
e Nya distributérer och kunder

Marknaden for marina produkter var stabil under forsta
kvartalet. Savil omsdttning som orderingang 6kade nagot
jamfort med foregdende ar.

Under kvartalet tillkom flera nya distributorer/aterforsal-
jare inom EU och i Australien. Affirsomradet har dven fatt
nya kunder inom segmenten motortillverkare, fordon och
batbyggare.

Division Infrastruktur

e Aktierna i Elverket Vallentuna avyttrade
e Divisionen avvecklas under andra kvartalet

Under kvartalet har samtliga aktier i Elverket Vallentuna
avyttrats. Realisationsresultatet under kvartalet blev -0,4
mkr, medan realisationsresultatet jamfort med anskaffnings-
virdet blev 1,7 mkr.

Divisionen kommer att avvecklas under andra kvartalet.
Avvecklingen berédknas inte medfora nagra véisentliga kost-
nader.

Moderbolaget

Nettoomsittningen uppgick till 1,1 (0,0) mkr och periodens
resultat fore skatt blev 1,3 (4,2) mkr. Investeringar i mate-
riella anldggningstillgdngar uppgick till 0,0 (0,0) mkr och
likvida medel till 0,6 (0,4) mkr.

Aktier

Aktiekapitalet uppgar till 70,9 Mkr och antalet aktier ar
7090 342. Under kvartalet 6kade antalet aktier med 56 455
genom konvertering. Utestdende konvertibla skuldebrev
uppgar till 6,0 mkr.



Pa ordinarie bolagsstimma 2005 bemyndigades styrelsen
att genomfora aterkop av egna aktier. Bolaget har under
perioden avyttrat de 500 aktier som tidigare terkopts, och
inga aterkopta aktier finns per den 31 mars.

Kommande rapporter
Delarsrapport april — juni publiceras den 23 augusti och
delérsrapport juli — september publiceras den 9 november.

Hindelser efter periodens slut

Segment

Fran och med andra kvartalet kommer de priméra segmen-
ten att besta av tva pumpdivisioner, Industri och Marin.
Division Infrastruktur kommer att avvecklas.

Beslut fran arsstdmma
P4 arsstimman den 26 april faststélldes utdelningen till 4 kr
per aktie.

Till styrelse omvaldes Stefan Dahlbo, Hans Karlsson,
Mats Qviberg, Per-Uno Sandberg och Jonas Wahlstrom
samt nyvaldes Stefan Charette och Anders Larsson. Till
ordforande omvaldes Jonas Wahlstrom.

Som revisor omvaldes SET Revisionsbyra AB med
Anders Roos som huvudansvarig revisor.

Till valberedning omvaldes Stefan Dahlbo, Mats Qviberg,
Per-Uno Sandberg samt Jonas Wahlstrom.

Stamman beslutade dven att konvertera alla B-aktier
till A-aktier, att genomfora split 2:1 samt att minska reserv-
fonden till 0.

Kovertering

Under andra kvartalet, efter split, kommer konvertering att
ske av konvertibler om 3,2 mKkr, vilket 6kar antalet aktier
med 104 818 stycken.
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Ovrigt
Redovisningsprinciper
Denna delarsrapport for koncernen dr uppréttad i enlighet
med IAS 34 Delarsrapportering, vilket i princip dr i enlighet
med de krav som stills i Redovisningsradets rekommenda-
tion RR 31 Delarsrapporter for koncerner. Samma redo-
visningsprinciper och berdkningsmetoder har anvénts i
delarsrapporten som i senaste arsredovisningen.

Samtliga belopp i denna deldrsrapport dr angivna i tkr
om ej annat anges och avrundningsdifferenser kan fore-
komma.

Revision
Denna rapport har ej granskats av bolagets revisor.

Stockholm den 11 maj 2006
Aktiebolaget Custos (publ)

Stefan Charette
Verkstillande direktor
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Koncernresultatrikningar i sammandrag

jan-mars jan-mars april 2005 Helar

tkr 2006 2005 - mars 2006 2005
Nettoomséttning 176 860 158 041 678 427 659 608
Kostnad for sélda varor -101 587 -90 719 -384 657 373789
Bruttoresultat 75 273 67 322 293 770 285 819
Forsaljningskostnader -45 609 —42 484 -182 407 179282
Administrationskostnader -13 983 -12 842 -49 407 -48 266
FoU-kostnader -4 732 -4 791 -18 118 -18177
Ovriga rorelseintékter och kostnader -139 365 2968 3472
Rorelseresultat " 10810 7 570 46 806 43 566
Finansiella intékter och kostnader -1293 1631 -4 333 -1 409
Resultat efter finansiella intakter och
kostnader 9 517 9 201 42 473 42 157
Skatt pa periodens resultat -1798 -1122 -4 977 -4 301
Periodens resultat ? 7719 8079 37 496 37 856
" Avskrivningar ingdr med -3736 -3 561 -15001  -14 826
2 Héanférligt till moderbolagets aktiedgare 7 592 7923 36 466 36 797

Hénférligt till minoritetsintressen 127 156 1030 1059
Resultat per aktie hanforligt till
moderbolagets aktiedgare, fore utspadning 1,08 1,14 5,19 5,26
Resultat per aktie hanforligt till
moderbolagets aktiedgare, efter utspadning 1,05 1,12 5,09 517
Genomsnittligt antal aktier, fére utspadning 7058728 6929 707 7023 884 6991629
Genomsnittligt antal aktier, efter utspéadning 7186212 7186 462 7186316 7186379
Antal utestdende aktier vid periodens utgéng 7090342 6937 107 7090342 7033387

o} .o
Koncernens helirs- och kvartalsviarden
2006 2005

mkr Kv 1 Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Helar
Nettoomséttning 176,9 158,0 167,5 157,6 176,5 659,6
Rorelseresultat 10,8 7,6 18,1 8,6 9,3 43,6
Resultat efter finansnetto 9,5 9,2 16,4 71 9,5 42,2
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Koncernbalansrikningar i sammandrag

tkr 2006-03-31 2005-03-31 Helar 2005
TILLGANGAR

Anldggningstillgdngar

Immateriella anlaggningstillgangar 7124 10 291 7916
Materiella anlaggningstillgangar 93 343 89 367 93 949
Finansiella anlaggningstillgangar 997 10 945 8512
Uppskjuten skattefordran 25 846 23 520 25 861
Summa anlaggningstillgangar 127 310 134 123 136 238

Omséttningstillgangar

Varulager 131 142 130 769 130410
Kortfristiga fordringar 169 527 147 435 157 385
Kassa och bank 15774 17 167 17 822
Summa omséttningstillgangar 316 443 295 371 305617
SUMMA TILLGANGAR 443 753 429 494 441 855

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital ¥ 283 323 251 560 273 633
Langfristiga skulder och avsattningar ¥ 20 870 30 905 25299
Kortfristiga skulder och avséattningar 4 139 560 147 029 142 923
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 443 753 429 494 441 855
9 Varav minoritetsintressen 5038 3867 4 995
Y Réntebérande del av lang- och kortfristiga skulder 37 969 42 076 50 948

Forandringar 1 eget kapital i sammandrag

Hanforligt till Hanforligt till

Moderbolagets aktieagare Minoriteten Totalt
tkr 2006-03-31 2005-03-31 Helar 2005 2006-03-31 2005-03-31 Helar 2005 2006-03-31 2005-03-31 Helar 2005
Ingdende eget kapital
enl balansrakning
31 december 268 638 240662 240 662 4 995 3675 3675 273633 244337 244 337
Andrad
redovisningsprincip
IAS 39 - -5 000 -5 000 - - - - -5 000 -5 000
Nyemission genom
konvertering och
teckning 3392 485 6 301 - - - 3392 485 6 301
Aterkop/forsalining av
egna aktier 59 - -43 - - - 59 - -43
Utdelning till
moderbolagets aktiedgare - - =20 812 - - - - - =20 812
Utdelning till minoriteten - - - - -189 -309 - -189 -309
Omrékningsdifferenser -1 396 3623 10733 -84 225 570 -1480 3848 11 303
Periodens resultat 7592 7923 36 797 127 156 1059 7719 8 079 37 856
Belopp vid
periodens utgang 278285 247693 268 638 5038 3 867 4 995 283323 251560 273633



Kassaflodesanalyser 1 sammandrag
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jan-mars jan-mars april 2005 Helar
tkr 2006 2005 -mars 2006 2005
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fére forandring av rorelsekapital 12 452 7 428 38 397 33373
Féréndring av rérelsekapital 9418 -4171 -19 147 -13 900
Kassafl6de fran den Iopande verksamheten 3034 3 257 19 250 19 473
Kassaflode fran investeringsverksamheten 4 386 -10 625 -4 351 -19 362
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -9 339 -92 -16 642 -7 395
Periodens kassafléde -1919 -7 460 -1743 -7 284
Likvida medel vid periodens bérjan 17 822 24 313 17 167 24 313
Periodens kassaflode -1919 -7 460 -1743 —7 284
Kursdifferens i likvida medel -129 314 350 793
Likvida medel vid periodens slut 15774 17 167 15774 17 822
Nyckeltal
jan-mars jan-mars april 2005 Helar
2006 2005 -mars 2006 2005
Avkastning pa sysselsatt kapital, % - - 15,7 15,3
Avkastning pé eget kapital, % - - 13,9 14,5
Rérelsemarginal, % 6,1 4,8 6,9 6,6
Vinstmarginal, % 5,4 5,8 6,3 6,4
Kapitalomsattningshastighet, ggr - - 1,6 1,5
Skuldséattningsgrad, ggr 0,1 0,2 0,1 0,2
Soliditet, % 63,8 58,6 63,8 61,9
Andel riskbarande kapital, % 64,7 59,1 64,7 63,0
Réntetackningsgrad, ggr 8,0 51,6 8,2 9,9
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar, mkr 3,0 3,9 14,7 15,6
Antal anstéllda, medeltal 512 548 525 533
Data per aktie
jan-mars jan-mars april 2005 Helar
2006 2005 -mars 2006 2005
Genomesnittligt antal aktier, efter utspadning 7186 212 7186462 7186316 7186 379
Resultat efter finansiella poster, kr 1,31 1,30 5,93 5,92
Resultat efter skatt, kr ¥ 1,05 1,12 5,09 5,17
Eget kapital, kr ¥ 39,53 36,55 39,53 38,66

% Hénférligt till moderbolagets aktiedgare



Rapportering {or segment

Primédra segment divisioner, mkr
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Division Pump Division Infrastruktur Eliminering Summa
jan-mars jan-mars jan-mars jan-mars
2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005
OMSATTNING
Extern omséattning 176,9 158,0 - - - - 176,9 158,0
Intern omséttning - - - - - - - -
Summa 176,9 158,0 - - - - 176,9 158,0
RESULTAT
Resultat per rorelsegren 12,8 8,9 -0,1 -0,2 - - 12,7 8,7
Ofordelade kostnader -1,9 -1,1
Rorelseresultat 10,8 7,6
Finansiella intakter och kostnader -0,4 -0,3 -0,3 1,7 -0,7 1,4
Ofordelade finansiella intakter och kostnader -0,6 0,2
Skatt pa periodens resultat -1,8 -1,1
Periodens resultat 7,7 8,1
Ofdrdelade poster/
Division Pump Division Infrastruktur Eliminering Summa
. jan-mars jan-mars jan-mars jan-mars
OVRIGA UPPLYSNINGAR 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005
Tillgangar 410,2 392,3 - 10,4 33,6 26,8 443,8 429,5
Skulder 146,7 155,8 - - 13,7 22,1 160,4 177,9
Investeringar 3,0 3,9 - - - - 3,0 3,9
Avskrivningar 3,7 3,6 - - - - 3,7 3,6
Sekundara segment geografiska marknader, mkr
Nordamerika/
EU-léander Australien Ovriga Eliminering Summa
jan-mars jan-mars jan-mars jan-mars jan-mars
2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005
Omséttning 131,6 124,4 27,2 20,2 18,1 13,4 - - 176,9 158,0
Tillgangar 368,4 366,2 50,4 44,9 41,0 34,2 -16,0 -15,8 443,8 429,5
Investeringar 2,7 3,4 0,1 - 0,2 0,5 - - 3,0 3,9



