BULTEN AB (publ.)

Bokslutskommuniké 1999

. Resultat efter finansnetto 58 Mkr (62).
. Kraftig resultatforbattring kvartal 4.

* Bulten utsedd till ensamleverantor till
Volvo Lastvagnar.

* Bispol, Polen QS 9000 certifierad.
. Utdelning foreslas med 2 kr/aktie (2).

. Resultat efter finansnetto ar 2000 beddms
Oka med ca 30 %.

RORELSERESULTAT PER KVARTAL (Mkr)
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MARKNAD

Efter en mycket svag inledning av 1999 6kade produktionen av personbilar i
Europa till en takt av 14,5 miljoner per ar. Inledningen av 2000 visar pa en
fortsatt hog produktionstakt.

Konjunkturen for allman industri foljde samma monster, medan efterfragan
inom telecomindustrin var stark under hela aret.

Ett avtal tecknades med Volvo Lastvagnar innebarande att Bulten utses till
ensamleverantor av  fastelement till Volvo Lastvagnar, Europa.
Forsaljningsvardet pa éverenskommelsen uppgar till mer an 1,2 miljarder
kronor under en femarsperiod och innebar en vasentlig omsattningsokning
for Bulten. Avtalet trader i kraft ar 2000 och Bulten kommer att successivt
Overtaga ansvaret for de nuvarande leverantdrerna till Volvo Lastvagnar.

VERKSAMHETEN
Affarsomrade Bulten

Omsattningen uppgick till 1 067 Mkr (997) och rdrelseresultatet till 94 Mkr
(102). Under det sista kvartalet steg rorelseresultatet kraftigt till 33 Mkr (23)
vilket ar det basta kvartalsresultatet hittills.

Rorelsemarginalen forbattrades successivt under aret och oversteg under
sista kvartalet 11 %. Den genomsnittliga rorelsemarginalen fér aret pa 8,8 %
var dock lagre an foregdende ars 10,2 %, framst beroende pa den svaga
inledningen under arets forsta kvartal samt omsattningstillskottet fran
Bispol.

Den under 1998 forvarvade polska produktionsenheten Bispol, var under
omstrukturering och belastade rorelseresultatet med 2 Mkr.

Omstruktureringen av 0vriga produktionsenheter gav avsedd effekt i
Bergkamen och Kalix, men forsenades i Hallstahammar dar effekten
bedéms komma ar 2000.

Fordonsindustri

Omsattningen 6kade med 11,5 % och uppgick till 967 Mkr (867). Efter ett
svagt forsta kvartal pa engelsk, fransk och skandinavisk marknad okade
efterfragan i Frankrike och Skandinavien. | Tyskland var efterfrdgan stark
under hela aret.

Den omfattande moderniseringen av Bispol paskyndades under sommaren
och hosten bl a som konsekvens av avtalet med Volvo Lastvagnar. Arbetena
fardigstalldes i allt vasentligt under december, samtidigt som QS 9000



certifikat erholls. For narvarande pagar en betydande upptrappning av
produktionstakten i Polen.

Elektronik/Telecomindustri

Bultens forséaljning av fastelement till elektronik- och telecomindustrin blev
samre an forvantat, framst beroende pa langre ledtider pa den kinesiska
marknaden. Faktureringstakten 0kade dock stadigt och arstakten var vid
slutet av aret vasentligt hogre an arets utfall 28 Mkr (23).

Affarsenhetens rorelseresultat bedoms darmed bli positivt ar 2000.

Allman industri

Omsattningen uppgick till 97 Mkr (91). Efter en svag inledning av aret var
utvecklingen positiv framforallt pa svensk och polsk marknad.

Det polska séljbolaget Bulten Stainless Sp. z 0.0. ar med sju saljkontor val
representerat pa marknaden. Tillvaxten pd 20 % som uppnaddes under
1999 forvantas besta under de narmaste aren.

Affarsomrade Gotene Ekonomitryck

Omsattningen uppgick till 127 Mkr (124) och rérelseresultatet till 6 Mkr (3).

Efter ett svagt forsta kvartal var resultatutvecklingen under resten av aret
tillfredsstallande. En fortsatt stark orderingdng och uppnadda positiva
effekter av genomfort strukturprogram medfor att 2000 bedoms bli ett bra ar
for Gotene.

KONCERNEN

Omsattning och resultat
Omsattningen uppgick till 1 194 Mkr (1 121), rorelsemarginalen till 6,7 %

(6,7), rorelseresultatet till 80 Mkr (75) och resultatet efter finansnetto till
58 Mkr (62), efter belastning av 7 Mkr for forvarvet av Bispol.

SPP-medel

SPP har under fjarde kvartalet allokerat overskottsmedel pa 33 Mkr till
Bulten. D& SPP beslutat att senarelagga genomforandet pa grund av
Konkurrensverkets stallningstagande, har Bulten valt att ej redovisa dessa
under 1999.

Finansnetto

Forsamringen av finansnettot ar framst hanforlig till férvarvet av Bispol och
den extra utdelningen pa 187 Mkr under 1998.



Likviditet

Koncernens disponibla likvida medel uppgick till 90 Mkr, inklusive outnytt-
jade checkrakningskrediter pa 81 Mkr. Under aret har 37 Mkr utdelats till

aktiedgarna.
Soliditet

Soliditeten uppgick till 43 % (44).

Vinst per aktie
Arets vinst per aktie uppgick till 2,30 kr (2,57).

Investeringar

Koncernens anlaggningsinvesteringar uppgick under perioden till 78 Mkr
(101). Under perioden har avskrivningar skett med 68 Mkr (66).

Personal

Genomsnittligt antal anstallda under aret uppgick till 1 389 (1 420), varav i
Polen 367 (447).

UTSIKTER

Produktionen av personbilar i Europa forvantas ligga pa 1999 ars niva,
medan produktionen av lastbilar minskar. Trots detta férvantas Bultens
omsattning 6ka med mer dn 10 %.

Effekterna av de senaste arens investerings- och strukturprogram, som fick
betydande genomslag under sista kvartalet 1999, forvantas besta.

Med variation mellan kvartalen bedoms, sammantaget for ar 2000, resultat
efter finansnetto 6ka med storleksordningen 30 %.

UTDELNING

Styrelsen foreslar att till aktieagarna utdelas 2 kronor per aktie (2).

BOLAGSSTAMMA

Ordinarie bolagsstamma kommer att hallas torsdagen den 4 maj kl 15.00 i
Hallstahammar.

Hallstahammar den 8 februari 2000

Ake Nordin
Verkstallande direktdor och koncernchef



Bilaga: Resultatrapport

For ytterligare information kontakta Ake Nordin eller Lars Nyrén (ekonomi-
direktor), tel. 0220-213 80.



RESULTATRAKNINGAR

MKkr 1999 1998
Omsattning 1194 1121
Kostnad salda varor -902 -839
Bruttoresultat 292 282
Rorelsens kostnader -212 -192
Jamforelsestérande poster 0 -15
Rorelseresultat 80 75
Finansnetto -22 -13
Resultat efter finansnetto 58 62
Skatt -15 -14
Redovisat resultat 43 48

BALANSRAKNINGAR
Mkr

1999-12-31 1998-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar 547 547
Omsattningstillgangar 492 454
Likvida medel 8 14
SUMMA TILLGANGAR 1047 1015
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 446 444
Rantebarande skulder 388 365
Ej rantebarande skulder 213 206
SUMMA EGET KAPITAL OCH 1047 1015

SKULDER




NYCKELTAL Helar Helar
1999 1998
Roérelsemarginal 6,7% 6,7%
Rantabilitet pa sysselsatt kapital 9,9% 10,3%
Rantabilitet pa eget kapital 9,9% 9,3%
Soliditet 42.,6% 44,2%
Vinst per aktie 2,30 2,57
Eget kapital per aktie 23,81 23,68
FORENKLAD KASSAFLODESANALYS
Koncern 1999 1998
Rorelseresultat fore avskrivningar 147 141
Forandrat rorelsekapital -29 -68
Anlaggningsinvesteringar -78 -101
Rorelsens kassaflode 40 -28
Utdelning -37 -225
Finansiella poster och skatter -37 -27
Netto kassaflode -34 -280




