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Helsingfors/Stockholm den 16 februari 2000

Denna bokslutsrapport avser verksamheten inom MeritaNordbankengruppen, som utgérs av Nordic Baltic Hol-
ding-koncernen. Koncernen bestar av moderbolaget Nordic Baltic Holding (NBH) AB (publ) som direkt (och in-
direkt via Merita Abp) dger MeritaNordbanken Abp, moderbolag i den koncern i vilken Merita Bank Abp och
Nordbanken AB (publ) ingér. Se dven sid 10.

MeritaNordbankengruppen / Nordic Baltic Holding :

Bokslutsrapport 1999:

Fortsatt god resultatutveckling och hég rantabilitet
Ett dgarbolag, noterat i Stockholm och Helsingfors

* MeritaNordbankengruppens rorelseresultat uppgick till 1 386 miljoner euro (12,2
miljarder svenska kronor)

* Rorelseresultatet exklusive jimforelsestorande poster steg med 10 procent till 1 272
miljoner euro (11,2 miljarder kronor)

* Riintabiliteten uppgick till 20,9 procent (exklusive jéimforelsestorande poster 20,6
procent)

* Vinsten per aktie uppgick till 0,53 euro (4,64 kronor)
e Styrelsen foreslar utdelning om 1,75 kronor per aktie

* Rorelseresultatet under fjiirde kvartalet 1999 6kade med 19 procent jéimfort med
kvartal tre till 335 miljoner euro (2,9 miljarder kronor)

* Den nya strukturen med ett digarbolag genomford

* Kontantbud pa 24,3 miljarder norska kronor till aktieiigarna i Christiania Bank og
Kreditkasse forlingdes

* Renodling av verksamheten fortsiitter; fastighetsbolaget Aleksia avyttras

¢  MeritaNordbanken bland viirldens ledande inom nitbanksverksamhet; antalet In-
ternetkunder Gverstiger en miljon

* Internetexpansionen uppskattas i ett trearsperspektiv ge forutsittningar for resultat-
forbittring om 250-300 miljoner euro arligen

* Fortsatta marknadsframgangar for fonder, livforsikringar och bolan

MeritaNordbanken dr en ledande bankgrupp i Norden med ett brett utbud av finansiella produkter och tjdnster. Kundbasen omfattar over
6,5 miljoner privatpersoner samt 400 000 foretag och institutioner. Kunderna i Finland och Sverige erbjuds service via ca 700 bankkontor
och 6ver 1 000 svenska postkontor. Over en miljon kunder anvinder koncernens effektiva telefonbanks- och Internettjinster. Gruppens
samlade forvaltning av kunders sparkapital overstiger 75 miljarder euro. Gruppen finns representerad utanfor Norden i 19 ldinder. Nordic
Baltic Holding (NBH) AB (publ) dr koncernens moderbolag. Nordic Baltic Holding dr bérsnoterat pa Stockholms Fondbérs och dven, ge-
nom s k aktiedepabevis, FDR, pa Helsingfors Bors.

Information Helsingfors tel + 358 9 165 42656 Investor Relations Stockholm tel + 46 8 614 78 50
Stockholm tel + 46 8 614 86 27 Helsingfors tel + 358 9 165 43041

www.meritanordbanken.com
www.merita.fi
www.nb.se
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Resultat 1999

(Jamforelser avser 1998)

Resultat, rintabilitet och vinst per aktie
MeritaNordbankengruppens rorelseresultat 6kade med 1 procent och uppgick till 1 386 miljo-
ner euro (1 370).

Exklusive jamforelsestorande poster uppgick rorelseresultatet till 1 272 miljoner euro (1 159),
en 0kning med 10 procent. Jimforelsestorande poster har uppstétt i samband med omstruktu-
reringsatgédrder efter samgdendet 1997. Se sirskilt avsnitt nedan.

Réntabiliteten uppgick till 20,9 procent (14,3). Exkluderas de jamforelsestdrande posterna
uppgick réantabiliteten till 20,6 procent (18.7).

Nordic Baltic Holdings vinst per aktie uppgick till 0,53 euro (motsvarande 4,64 kronor).

Intiikter
Totala intdkter uppgick till 3 025 miljoner euro (3 351). Intékterna exklusive jaimforelse-
storande poster uppgick till 2 911 miljoner euro (2 986).

Rdntenettot uppgick till 1 798 miljoner euro (1 818). Utvecklingen har, jamfort med foregéen-
de ar paverkats av ldagre genomsnittsniva for korta réntor med atféljande lagre marginaler pa
inlaningen samt ldgre avkastning pa det egna kapitalet. Successivt minskad rénteriskexpone-
ring och okad likviditetsberedskap infor arsskiftet motverkade ocksa effekten av de 6kande
volymerna.

Provisionsnettot 6kade med 14 procent till 822 miljoner euro. En stark fondforsdljning kom-
binerat med en kraftig véirdetillvaxt innebar att fondprovisioner 6kade med hela 26 procent.
Aven intdkterna inom vérdepappershandel, depaverksamhet och corporate finance utvecklades
vél.

Nettoresultat av finansiella transaktioner uppgick till 105 miljoner euro (445). Exklusive jam-
forelsestdrande poster blev utfallet en forlust om 9 miljoner euro jamfort med en vinst om 138
miljoner euro foregédende ar. Bakom forsamringen ligger fordndringar i marknadsréntorna;
under framfor allt det andra kvartalet steg savél de medelldnga som de ldngre riantorna kraftigt
och rénteutvecklingen var dven under resten av aret uppatriktad men med betydande volatili-
tet. En rantehdjning medfor en omedelbar nedgang av marknadsvérdet, som dock successivt
atertas under véardepapperets dterstdende 16ptid.

Resultateffekterna av ranteuppgingen mildrades dock genom successiv neddragning av grup-
pens ranterisk under aret. Vid érets slut uppgick durationen f6r de finansiella omséttningstill-
géngarna till 1,6 ar. Rénteprisrisken i omséttningstillgdngarna uppgick till 17,9 miljoner euro,
mitt som VaR. VaR tar hinsyn till portfoljeffekter och faktiska volatiliteter.

Ovriga intdikter sjonk med 18 procent till 300 miljoner euro. Detta berodde i huvudsak pa att
ett storre resultattillskott frdn Nordisk Renting erholls under 1998.
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Léagre kostnader

De totala kostnaderna sjonk med 7 procent till 1 714 miljoner euro. Justerat for jamforelse-
storande poster minskade kostnaderna med 1 procent. Nedgangen speglar fortsatt god kost-
nadskontroll samt 6kad produktivitet och effektivisering.

Personalkostnaderna uppgick till 787 miljoner euro och minskade ddrmed med 11 procent.
Minskningen exklusive jamforelsestérande poster blev 4 procent.

Antalet anstéllda fortsétter som planerat att minska. Sedan samgéendet har antalet sjunkit med
brutto 1 500 personer. Okning av personal med 500 personer har bl a skett genom expansio-
nen i Baltikum samt f6rstdarkningar inom Kapitalférvaltning/Livforsékring och IT. Samman-
lagt uppgick antalet anstillda i bankverksamheten till ca 18 000 personer den sista december
1999.

Ovriga kostnader uppgick till 927 miljoner euro (972), en minskning med 5 procent. Exklusi-
ve jamforelsestdrande poster 6kade dvriga kostnader med 2 procent.

Minskade kreditforluster

En fortsatt gynnsam konjunkturutveckling inom hemmamarknaderna Sverige och Finland
kombinerat med god kreditkontroll bidrog till att kreditforlusterna netto efter aterféringar
stannade vid 22 miljoner euro (139). Kreditforlustnivan uppgick till historiskt laga 0,04 pro-
cent (0,2).

Relation Kostnader/Intikter (K/I)
K/I-talet fore kreditforluster uppgick till 55 procent.

Nedskrivning av fastighetsinnehav

En sérskild 6versyn av koncernens fastigheter utanfor Finland och Sverige (och exklusive
Aleksia) har foranlett en virdejustering om 34 miljoner euro. Vidare har innehavet i fastig-
hetsaktiebolaget Citycon omklassificerats till omséttningstillgdng och ddrmed marknadsvérde-
rats, vilket medforde en resultatbelastning om 21 miljoner euro. Darutéver har en reserv om
90 miljoner euro skapats for en eventuell f6rlust vid avyttringen av Aleksia.

Avtappning fran pensionsstiftelser

Mot bakgrund av de 6verviarden som byggts upp inom koncernens pensionsstiftelser och pen-
sionskassa har en extra avtappning om 65 miljoner euro (152) skett ur den svenska pensions-
stiftelsen.

Skatter

Arets skattekostnader uppgér till 205 miljoner euro, vilket innebér en skattebelastning om 17
procent. Den relativt sett 1aga skattesatsen forklaras av att underskottsavdrag som uppstatt vid
viardejustering och omstrukturering av fastighetsbestandet frigjorts.

Eget kapital
Gruppens egna kapital uppgick vid arets utgang till 5,5 miljarder euro efter att en reserv for
pagéende aktieinlosen av aktier i Merita Abp reducerat kapitalet med 0,2 miljarder euro.

Primirkapitalrelationen uppgick vid arets slut till 8,3 procent (7,3) medan kapitaltdcknings-
graden uppgick till 12,0 procent (9,9).
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Gruppens uttalade tillvaxtstrategi forutsétter att kapitaltdckningsgraden halls pa tillfredsstal-
lande niva. Kapitalbasen forstdrktes under det fjarde kvartalet genom upptagandet av forlags-
lan om sammanlagt USD 850 miljoner, varav USD 350 miljoner inrdknas som riskbdrande
kapital i priméarkapitalet.

MeritaNordbanken strivar efter en vil avvagd kapitalstruktur. Mot den bakgrunden dvervigs
savil att realisera 6vervirden (drygt 0,2 miljarder euro) som finns i koncernens svenska
rorelsefastigheter som att foreldgga arets bolagsstimma forslag om att bemyndiga styrelsen att
aterkOpa egna aktier i Nordic Baltic Holding.

Resultatrikning exklusive jimforelsestorande poster *)

Under MeritaNordbankens inledande ar genomfors samordning och renodling av verksamheten, vilket i betydan-
de grad paverkar resultatutvecklingen. For att belysa utvecklingen av koncernens rorelseresultat, rensat for ef-
fekter av dessa atgérder, visas i tabellen nedan rorelseresultatet exklusive jamforelsestorande poster.

I rorelseresultatet 1999 ingér en realisationsvinst vid forsdljning av ett aktieinnehav i Forsakringsaktiebolaget
Pohjola med 114 miljoner euro. Under 1998 ingick ett antal jamforelsestorande poster med en sammanlagd pé-
verkan pa resultatet om 211 miljoner euro, huvudsakligen realisationsvinster vid avyttring av aktieinnehav samt
omstruktureringskostnader. Utvecklingen per kvartal framgér av tabellen pa sidan 19.

Miljoner euro Milj SEK
1999 1998  Fordndring % 1999
Rintenetto 1798 1 835 -2 15 848
Provisionsnetto 822 722 14 7243
Nettoresultat, finansiella transaktioner -9 138 -74
Ovriga intikter 300 291 3 2 647
Summa intikter 2911 2986 -3 25 664
Personalkostnader -787 -818 -4 -6 938
Ovriga kostnader -927 -906 2 -8 173
Summa kostnader -1714 -1 724 -1 -15 111
Resultat fore kreditforluster 1197 1262 -5 10 553
Kreditforluster, netto -22 -139 -84 -195
Resultatandelar 97 36 863
Rorelseresultat 1272 1159 10 11221
*) Jimforelsestorande poster
1999 1998
Raintenetto -17
Nettoresultat, finansiella transaktioner 114 307
Ovriga intakter 75
P_ersonalkostnader -63
Ovriga kostnader -66
Resultatandelar -25
Summa 114 211

Rorelseresultat inkl jamforelsestorande poster 1 386 1370 12 221




MeritalNordbanken Pressmeddelande 5(20)

Overvirden
Anldaggningsportf6ljen av rdantebdrande vardepapper uppgick vid periodens slut till 5,8 miljar-
der euro, vilket motsvarade marknadsvirdet.

Aktieinnehav, som utgor finansiella omséttningstillgangar, men vilka varderas enligt 14gsta
vérdets princip, uppgick till 0,5 miljarder euro. Orealiserade dverviarden uppgick hér till 0,2
miljarder euro. Overvirden i gruppens pensionsstiftelser och pensionskassa uppgick till 0,5
miljarder euro efter den extra avtappningen.

Fjarde kvartalet 1999
(Jamforelser avser tredje kvartalet 1999)

Rorelseresultat uppgick under det fjarde kvartalet till 335 miljoner euro (282).

Totala intckter 6kade till 788 miljoner euro (682). Réntenettot uppgick till 457 miljoner euro
(439). Volym- och marginalutveckling paverkade rantenettot positivt. Provisionsnettot steg
till hela 257 miljoner euro (190), det bésta kvartalsutfallet i gruppens historia. Provisionstill-
vixten var mycket god inom fondforvaltning, aktiehandel, corporate finance och kortproduk-
ter. Nettoresultatet av finansiella transaktioner uppgick till 17 miljoner euro (-7). Rénterelate-
rat resultat uppgick till -6 miljoner euro (-40), valutarelaterat resultat till 16 miljoner euro (19)
och aktierelaterat resultat till 7 miljoner euro (14). Ovriga intckter uppgick till 57 miljoner
euro (60).

Gruppens totala kostnader steg till 481 miljoner euro (405). Personalkostnaderna uppgick till
200 miljoner euro (195). Ovriga kostnader steg till 281 miljoner euro (210). Uppgangen
sammanhénger fraimst med storre marknadsforingsinsatser i samband med introduktionen av
Solo-konceptet i Sverige samt hogre kostnader inom IT (bl a utveckling av néttjanster och
millenniekostnader).

Under kvartalet uppgick kreditférlusterna, netto, till endast 2 miljoner euro (0). Volymen pro-
blemkrediter minskade till netto 805 miljoner euro (949) och uppgick till 1,2 (1,4) procent av
utlaningen. Reserveringsgraden uppgick till 65 procent (61).

Marknaden

Utlaning

Vid utgangen av aret uppgick utlaningen till allménheten till 68,2 miljarder euro, vilket var en
Okning med 1,1 miljarder euro under fjarde kvartalet. Under helaret var 6kningen 8,4 miljar-
der euro eller 14 procent. Marknadsandelarna for foretagsutlaning uppgick i Finland till 48,3
procent (1998: 49,2) och i Sverige till 17,1 procent (16,9).

Utléningen till hushéllen uppvisade stigande volymer i badde Finland och Sverige. Marknads-
andelen sjonk till 33,2 procent (35,1) i Finland medan den steg till 14,6 procent (14,0) i Sveri-
ge. Fortsatta marknadsframgangar pa den svenska boldnemarknaden innebar att marknadsan-
delen steg till 15,2 procent jamfort med 14,3 procent vid foregaende arsskifte.
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Kraftigt 6kade sparvolymer

MeritaNordbankens samlade forvaltning av kunders sparkapital uppgick till 75,8 miljarder
euro, en 6kning med 9,7 miljarder euro under kvartalet och 16,8 miljarder euro, eller 28 pro-
cent, under aret. Sparandet omfattar hir bankinlaning, fond- och forsikringssparande, institu-
tionell forvaltning och privat- och aktieindexobligationer.

Inlaning

Inléningen fran allménheten steg under aret med 9 procent till 42,1 miljarder euro. Under
kvartalet var 6kningen 7 procent. Tillvixten skedde framf6r allt inom foretagsinlaningen me-
dan hushallens volymer var stabila. Marknadsandelen i Finland sjonk nagot. I Sverige steg
marknadsandelen pa féretagsmarknaden medan den sjonk pa privatmarknaden.

Bra ar for fonderna

Nettoinflodet i MeritaNordbankens fondverksamhet var 2,4 miljarder euro, varav 1,4 miljar-
der fran den svenska marknaden och en miljard fran den finska. Marknadsandelarna av det
totala nettosparandet uppgick till 20,5 procent respektive 30,6 procent. Den f6rvaltade fond-
volymen uppgick till 18,2 miljarder euro i Sverige och 3,4 miljarder euro i Finland, vilket in-
nebar en 6kning med hela 70 procent (rdknat i euro) respektive 79 procent. Marknadsandelar-
na av de totala fondvolymerna var vid arets slut 18,2 procent i Sverige och 28,6 procent i
Finland.

Stark tillviixt i forsikringssparande

Premievolymerna for den samlade svenska och finska forsiakringsverksamheten uppgick till

1 354 miljoner euro. Sparandet i fondforsdkringar vixte mycket starkt och uppgick till 661
miljoner euro. Premievolymerna inom traditionell livforsékring uppgick till 693 miljoner
euro. I Sverige var det fondforsiakringar som dominerade, 409 miljoner euro av totalt 549
miljoner euro och marknadsandelen mer &n férdubblades till 9,4 procent. I Finland var det tra-
ditionella livforsdkringar som attraherade mest kapital, 553 miljoner euro av totalt 805 miljo-
ner euro. Volymerna inom forsékringsrorelsen uppgick till 5 miljarder euro, varav 1,5 miljar-
der i fondforsékringar.

Internetvolymerna stiger snabbt, 6ver en miljon kunder, positiv resultatpaverkan

Over en miljon kunder ir redan anslutna till MeritaNordbankens Internettjéinster och antalet
fortsétter snabbt att stiga. Malet dr nu att na 6ver 2 miljoner i borjan av nésta ar. Antalet betal-
ningar via Internet ndrmar sig 4 miljoner per manad. Under hdsten introducerades Solo-
konceptet i Sverige och WAP-tjdnsterna i Finland.

Forutséttningarna for MeritaNordbanken att dra férdel av utvecklingen for néttjanster dr goda.
MeritaNordbanken har Nordens storsta kundbas med dver 6,5 miljoner privatkunder och

400 000 foretagskunder. Med denna bas som grund, och med mdjlighet att ytterligare 6ka
kundbasen genom fortsatt expansion i Norden och Ostersjoomradet, finns en stor potential.
Internet 6ppnar nya mojligheter for avancerad kundservice och kundnytta, fritt tillgénglig Gver
nationsgranserna.

Internetverksamheten sénker kostnaderna for i stort sett alla typer av transaktioner och bank-
tjénster. Analyser dver fordndrade former for betalningar, bank- och postgireringar, lan och
laneansokningar, aktichandel, valutabestillningar, korttransaktioner, kortutfirdanden, kon-
tanthantering, saldobesked m m pekar alla i samma riktning, nimligen att stora kostnadsbe-
sparingar kan goras.
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Detsamma giller dven inverkan fran fordandrade affarsprocesser. Har forstarker Internet den
pagéende utvecklingen mot firre kontorsanstillda, mindre kontorsytor och nya former av
kontor for radgivning och forséljning.

Nya provisionsintidkter kommer ocksa att skapas genom nya tjanster. Hit hor t ex anslutnings-
avtal, alla former av e-betalningar, e-identifiering och e-signatur. Aven sadana nya intikts-
kallor som betalningsprovisioner fran e-handel och intédkter fran distribution av andra aktorers
produkter kan forutses. Intaktsforstarkningar kan vidare forutses fran 6kade volymer konsum-
tionskrediter, studielan, aktiehandel, fondkdp och forbéttrad korsforséljning.

Analyser av den paverkan som Internet har under kommande &r pa MeritaNordbankens intdk-
ter och kostnader dr med nédvandighet svara att géra. Utvecklingen &r snabb och manga
svarmditbara faktorer spelar in. En grov skattning pekar, i ett trearsperspektiv, emellertid pa att
en arlig positiv resultatpaverkan i storleksordningen 250 — 300 miljoner euro skulle kunna
vara realistisk.

Resultat per affirsomrade

MeritaNordbankens verksamhet 4r organiserad i fem rorelsedrivande affiarsomraden: Retail,
Corporate, Markets, Kapitalforvaltning/Livforsékring och Fastigheter. Dartill kommer Treasu-
ry och Ovrigt. De rorelsedrivande enheterna har decentraliserat resultatansvar vilket innebér
att koncernens totala affdrsrelation med kund principiellt redovisas i den kundansvariga en-
hetens resultat- och balansrdkning. Till kundansvarig enhet fordelas eget kapital och enheten
méts mot sitt individuella avkastningsmal. Kapitalférdelningen har hittills i huvudsak gjorts
med utgdngspunkt fran kapitaltdckningsreglerna. Under 1999 har en modell utvecklats for be-
rakning av riskjusterat kapital, som forvéantas kunna tas i bruk under innevarande é&r.

Rorelseresultat per affirsomrade
Miljoner euro
Retail Corporate  Markets  Kapital-  Fastigheter —Treasury Ovrigt  Totalt

forvaltning
Kv4 228 78 28 66 -22 23 -66 335
Kv3 216 62 -2 48 -11 10 -41 282
Kv2 189 85 -3 60 -12 -17 -22 280
Kvl 197 53 29 47 -11 71 103 489
1999 830 278 52 221 -56 87 -26 1386
1998 745 57 36 160 -114 296 190 1370

Resultatokning och hog rintabilitet inom Retail

Retail svarar for den 6vervdgande delen av MeritaNordbankens affdrsrorelse och uppnidde
1999 ett resultat om 830 miljoner euro, en 6kning jamfort med foregaende ar med 85 miljo-
ner euro. Det ldgre rianteldget under aret bidrog till ndgot minskade inldningsmarginaler, me-
dan véxande affiarsvolymer, sérskilt inom boendefinansiering, langfristigt sparande och kort-
betalningar, paverkade intéktsutvecklingen positivt. Sammantaget minskade dock intdkterna
nigot jamfort med foregdende ar.
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Fortsatt effektivisering av verksamheten medforde att kostnaderna kunde minskas jamfort
med foregédende ar samtidigt som betydande atervinningar bidrog till att kreditforlusterna,
netto, stannade pa en historiskt sett mycket 1ag niva.

Retails avkastning pa tilldelat kapital uppgick till 26 procent och K/I-talet var 59 procent.

Corporates resultat steg

Corporates resultat uppgick till 278 miljoner euro, vilket var en forbéttring med hela 221
miljoner euro mot foregdende ar, da resultatet paverkades av effekten av lagavkastande till-
gangar, vilka exkluderats 1999. Foéregaende ars resultat paverkades dven av en reservering om
84 miljoner euro avseende den internationella kreditexponeringen. Fortsatt stigande affarsvo-
lymer, sérskilt under forsta delen av 1999, stabila marginaler samt realisationsvinster bidrog
till att intdkterna steg med 55 procent.

Kostnaderna 6kade med 17 procent bl a beroende pa forstarkningar inom Corporate Finance.
De kreditforlustreserveringar som gjordes féregaende ar avseende den internationella kredit-
exponeringen bedoms fortsatt vil tdcka de forlustrisker som kvarstar. Kreditforluster, netto,
var positiva. Réntabiliteten pa tilldelat kapital var 14 procent.

Markets resultat forsvagades

Markets resultat uppgick till 52 miljoner euro. Arets resultat minskade, med 17 miljoner euro
jamfort med foregaende ar, justerat for den forlustreservering om 33 miljoner euro som gjor-
des 1998 avseende otillaten aktichandel. Bakgrunden till fo6rsdmringen &r framst en svag intja-
ning inom rantehandeln. Lonsamheten inom valutahandeln var fortsatt god trots att eurons in-
forande reducerat valutahandelsvolymerna. Hog aktivitet pa aktiemarknaden bidrog till 6kade
intdkter inom aktichandeln. Kostnaderna inom Markets minskade, bl a beroende péa lagre
kostnader for systemutveckling.

Stark utveckling inom fondsparandet

Kapitalforvaltning/Livforsikrings produktresultat, vilket omfattar samtliga férvaltningsintak-
ter samt kostnader for savil forvaltning som forséljning och distribution, 6kade med hela 51
procent till 166 miljoner euro. Det vixande intresset for langfristigt sparande hos privatperso-
ner och aktiv medelsforvaltning inom foretag bidrog till en mycket god forsdljningsutveckling
under aret. Marknadsandelen i Sverige 6kade ater. Detta, tillsammans med en kraftig véarde-
stegring for aktierelaterat sparande under framfor allt arets senare del, medforde att de totala
forvaltade volymerna steg med hela 60 procent till 33,0 miljarder euro. Intékterna steg med 34
procent till 270 miljoner euro. Forvaltningskostnaderna 6kade med 19 procent framst beroen-
de pa ett utvidgat produktsortiment. Rorelseresultatet, fére forséljnings- och distributionskost-
nader, uppgick till 221 miljoner euro (160).

Fastighetsavvecklingen fortsiitter

Fastigheter uppvisade, fére nedskrivningar om 145 miljoner euro, ett resultat om -56 miljoner
euro (-114). Den minskade forlusten sammanhanger med ldgre rénteldge och fortsatt avveck-
ling av det rorelsefraimmande fastighetsbestandet. (Se dven forséljningen av Aleksia nedan).
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Stigande rintor paverkade Treasurys resultat

Resultatet inom Treasury uppgick till 87 miljoner euro, 209 miljoner ldgre dn foregaende ar.
Under arets andra kvartal viande den tidigare nedatriktade trenden uppat for marknadsréntorna
i savil Finland som Sverige, vilket paverkade viardeutvecklingen negativt for Treasurys mark-
nadsvédrderade rinterelaterade portfoljer. Réanterisken reducerades successivt under aret.

I Ovrigt ingér intéikter och kostnader som inte 4r direkt hinforliga till nigon rérelsedrivande
enhet, t ex vinst vid avyttring av innehavet i Pohjola, justering avseende omférdelade intikter
och kostnader mellan affirsomradena samt koncernelimineringar.

Kontantbud om NOK 24,3 miljarder till aktiefigarna i Christiania Bank og Kreditkasse
Erbjudandet har forlangts till och med den 3 mars 2000 och ér villkorat bl a av att aktiedgare

representerande mer dn 90 procent av det totala aktiekapitalet accepterar erbjudandet samt att
norska myndigheter godkénner forvirvet.

Investeringar i Baltikum

De baltiska ldnderna dr marknader med god tillvaxt och blir alltmer betydelsefulla for Fin-
lands och Sveriges utrikeshandel. Darfor inrdttades under aret en ny regionbank for de baltiska
landerna och Polen. Darmed betraktas dessa ldnder ocksa som del av gruppens hemmamark-
nad. Verksamhet bedrivs i Estland, Lettland, Litauen och Polen. I borjan av 2000 forvarvades
den verksamhet som bedrivits av Société Générale i Riga och Vilnius.

Nordic Baltic Holding (NBH) AB (publ)

MeritaNordbankengruppen har genomfort samgaendet mellan gruppens tvéa dgarbolag och har
sedan ingangen av ar 2000 ett enda holdingbolag - Nordic Baltic Holding - noterat i kronor
och euro pa OM Stockholmsbérsen samt i euro pa Helsingfors Bors.

Genom samgaendet mellan de tva tidigare dgarbolagen bortfoll kursskillnaden mellan aktierna
till f61jd av bolagsstrukturen. Anskaffning av eget kapital och strukturaffarer underlattas. Ak-
tien blir lattare att genomlysa f6r den finansiella marknaden, likviditeten i handeln forbéttras
och vikten i ett antal index 6kar. Kapitalbindningen minskar da utdelning kan f6ras snabbare
fran rorelsedrivande dotterbolag till aktiedgarna i Nordic Baltic Holding. For gruppen innebér
den férenklade strukturen att operativa och legala risker minskas.

Vid utbytesperiodens slut hade aktiedgare representerande 95,9 procent av samtliga aktier
accepterat utbyteserbjudandet. Inl6senf6rfarande avseende resterande aktier i Merita har in-
letts. Innehavare av 91,2 procent av de konvertibla skuldebreven i Merita accepterade erbju-
dandet om utbyte. Totalt nyemitterade Nordbanken Holding 815 800 287 nya aktier vid utby-
tesforfarandet. Det totala antalet aktier uppgick darefter till 2 091 067 728 fore konverteringar.
Genom konvertering kan ytterligare maximalt 23 206 200 nya aktier tillkomma.

I januari 2000 bytte Nordbanken Holding namn till Nordic Baltic Holding (NBH) AB (publ)
har séte i Sverige. Moderbolaget i bankkoncernen, MeritaNordbanken Abp, har séte i Finland.

Rating

Ratinginstituten Moody’s Investors Service, Standard & Poor’s och Fitch IBCA har, efter det
att kontantbudet till aktiedgarna i Christiania Bank og Kreditkasse och utbyteserbjudandet till
aktiedgarna i Merita offentliggjordes, samtliga bekréftat gruppens ratingbetyg.
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Postsamarbetet i Sverige

Nordbanken har sedan manga ar ett samarbete med svenska Posten. Hosten 1999 valde Posten
att sdga upp samarbetsavtalet som ddrmed upphor att gélla den 1 april 2001. Samarbetet har
varit viktigt for Nordbanken under manga ar, men i takt med teknikutvecklingen och den 6ka-
de anvéndningen av sjdlvservice har betydelsen minskat.

Sedan avtalet sades upp arbetar Nordbanken med att ta fram alternativ till Postens service.

Bl a planeras nyetableringar av kontor och servicestillen. Det kundkoncept som sedan hosten
1996 distribuerats under varuméarket Postbanken kommer att fortsétta i delvis férédndrad form.
Kunderna kommer i fortséttningen att erbjudas fullgod tillgédnglighet i savil befintliga som
nyutvecklade distributionskanaler.

Fastighetsforséljningar - Aleksia
I januari beslutades att genomfora forsdljning och borsnotering av fastighetsaktiebolaget
Aleksia. Forséljning och prisséttning avslutas preliminért under februari 2000.

Ar 2000
Millennieskiftet genomfordes inom gruppen utan driftsproblem eller andra stérningar.

Aktienoteringar

Nordic Baltic Holding noteras pa fondborserna i Stockholm och Helsingfors. Pa Helsingfors-
borsen handlas aktien i form av Finnish Depository Receipts, FDR:s och noteras i euro. Pa
Stockholms Fondbors noteras aktien 1 svenska kronor och, sedan oktober 1999, dven i euro.

Aktiekursutveckling
Nordbanken Holding-aktien sjonk under 1999 med 3.8 procent. Vid arets slut uppgick Meri-
taNordbankens sammanlagda borsvérde till 12,3 miljarder euro.

Vinstandelar

Arets resultat innebr att vinstandelsfonden i Finland och vinstandelsstiftelsen i Sverige er-
haller maximal tilldelning, motsvarande ett halvt svenskt basbelopp (18 200 kr) per heltidsan-
stdlld. Sammanlagt uppgar arets tilldelning till 35 miljoner euro.

Utdelning
Styrelsen foreslar att till aktiedgarna i Nordic Baltic Holding utdela 1,75 kronor per aktie. To-
talt motsvarar utdelningen omréknad till balansdagskurs 427 miljoner euro.

Bolagsstimma
Bolagsstimma i Nordic Baltic Holding (NBH) AB (publ) dger rum den 11 april 2000 kl 14.00
i Stockholm och per video i Helsingfors.

Stockholm/Helsingfors den 16 februari 2000

Hans Dalborg
Koncernchef och VD
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For ytterligare information, kontakta gdrna:

Hans Dalborg, Koncernchef och VD, Tel (+46 8) 614 7800

Arne Liljedahl, vVD, Ekonomi och Control, Tel (+46 8) 614 7996 (alt + 46 70 566 7121)
Bjorn Westberg, Investor Relations, Tel (+46 8) 614 7850 (alt +46 70 590 5552)
Taina Makijarvi, Investor Relations, Tel (+358 9) 165 43041 (alt +358 50 61 707)

www.meritanordbanken.com

Rapporttillféllen 2000

MeritaNordbankengruppens rapporter utkommer:

Arsredovisning 1999 i mitten av mars

For forsta kvartalet den 28 april

For andra kvartalet den 23 augusti

For tredje kvartalet den 24 oktober

Tabeller Bilagor
Resultatrikningar A. Merita Bank Abp
Balansrdkningar B. Nordbanken AB (publ)
Nyckeltal

Aktiedata

Kvartalsvis resultatutveckling

Problemkrediter

Resultat per affirsomrade
Juridisk struktur
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Resultatrikningar
Miljoner euro  Fordndring Miljoner kronor
1999 1998 % 1999
Rénteintikter 4734 5099 -7 41 734
Réntekostnader -2 936 -3 281 -11 -25 886
Réntenetto, not 1 1798 1818 -1 15 848
Provisionsnetto, not 2 822 722 14 7243
Nettoresultat av finansiella transaktioner, not 3 105 445 -76 926
Ovriga intikter, not 4 300 366 -18 2 647
Summa intékter 3025 3 351 -10 26 664
Personalkostnader -787 -881 -11 -6 938
Ovriga kostnader, not 5 -771 -803 -4 -6 799
Av- och nedskrivningar av materiella
och immateriella tillgangar -156 -169 -8 -1 374
Summa kostnader -1714 -1 853 -7 -15111
Resultat fore kreditforluster 1311 1498 -12 11 553
Kreditforluster, netto, not 6 22 -139 -84 -195
Resultatandelar i dotter- och intresseforetag 97 11 863
Rorelseresultat 1386 1370 1 12 221
Fastighetsnedskrivningar -145 -617 -76 -1283
Avtappning fran pensionsstiftelse/-kassa 65 152 -57 573
Skatter -205 -198 4 -1 804
Minoritetsandel -3 -3 0 -31
Arets resultat 1098 704 56 9676

Not 1: Réiinteintéikter och rintekostnader
Miljoner euro  Fordndring Miljoner kronor

1999 1998 % 1999
Rénteintiikter
Utléaning till kreditinstitut 530 586 -10 4 673
Utléaning till allménheten 3536 3706 -5 31168
Réntebdrande vérdepapper 652 774 -16 5747
Ovriga rintebirande tillgangar 16 33 -52 146
Summa rinteintikter 4734 5099 -7 41 734

Varav leasingnetto 49 48 2 435
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Miljoner euro  Fordndring Miljoner kronor
1999 1998 % 1999

Riintekostnader
Skulder till kreditinstitut 716 815 -12 6312
In- och uppléaning fran allminheten 699 904 -23 6 160
Emitterade véardepapper 1315 1307 1 11590
Efterstéllda skulder 171 207 -17 1510
Kapitallan 20 22 -9 177
Ovriga réntebdrande skulder 15 26 137
Summa rintekostnader 2 936 3281 -11 25 886
Réntenetto 1798 1818 -1 15 848

Not 2: Provisionsnetto

Miljoner euro

Forandring Miljoner kronor

1999 1998 % 1999
Provisionsintiikter
Virdepapper 401 319 26 3532
Betalningsférmedling 219 193 13 1930
Utléning 176 175 1 1548
Garantier 31 40 -23 276
Inléning 28 29 -3 246
Ovriga 63 58 9 557
Summa provisionsintiikter 918 814 13 8 089
Provisionskostnader
Betalningsférmedling 70 70 613
Virdepapper 13 15 116
Ovriga 13 7 117
Summa provisionskostnader 96 92 4 846
Provisionsnetto 822 722 14 7 243

Not 3: Nettoresultat av finansiella transaktioner

Miljoner euro

Forandring Miljoner kronor

1999 1998 % 1999

Aktierelaterade poster
Realiserat 166 396 -58 1457
Orealiserat -8 -84 -90 -68
158 312 -49 1389

Riinterelaterade poster
Skuldinldsen - -35 -
Ovrigt realiserat 24 120 -80 210
Orealiserat -148 -28 -1301
-124 57 -1 091
Ovrig viirdepappershandel 0 -1 3
Valutakursforindringar 71 77 -8 625
Summa 105 445 -76 926
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Not 4: Ovriga intiikter

Miljoner euro

Forandring Miljoner kronor

1999 1998 % 1999
Erhallna utdelningar 27 83 -67 240
Avyttring aktier och andelar 18 14 29 157
Avyttring aktier och andelar, koncernforetag 16 17 -6 140
Avyttring fastigheter (netto) — -2 —
Driftsnetto fastigheter 6vertagna for
skyddande av fordran 2 4 -50 14
Fastighetsintikter 169 171 -1 1 494
Ovrigt 68 79 -14 602
Summa 300 366 -18 2 647

Not 5: Ovriga kostnader

Miljoner euro

Forandring Miljoner kronor

1999 1998 % 1999
Datakostnader 139 127 9 1222
Marknadsf6ring 66 62 6 578
Porto/telefon 74 73 1 655
Ovriga administrativa kostnader 189 188 1 1 666
Ersittning till post 80 86 -7 709
Hyreskostnader 89 120 -26 783
Fastighetskostnader 95 101 -6 838
Ovrigt 39 46 -15 348
Summa 771 803 -4 6799

Not 6: Kreditforluster, netto

Miljoner euro

Forandring Miljoner kronor

1999 1998 % 1999
Konstaterade kreditforluster 838 395 7381
Under aret utnyttjat belopp av tidigare reser-
veringar =795 -259 -7 006
Influtet pa tidigare ars konstaterade kreditfor-
luster -69 -49 41 -605
Reservering avseende befarade kreditforluster 224 282 21 1974
Aterforda reserveringar for befarade kredit-
forluster -176 -230 -23 -1 549
Summa 22 139 -84 195
Varav landerrisker 20 29 -31 176
Kursrelationer som anviints vid omriikning
1 euro = 5,94573 mark (fast kurs) 1999 1998
1 euro = kr Jan-dec  Jan -dec
Resultatkurs (genomsnitt) 8,.8150 8,8202
Balanskurs (slutet av respektive period) 8,5625 9,4874
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Balansrikningar
Miljoner euro Miljoner kronor
1999 1998 1999
Tillgangar
Kontanta medel 2693 996 23 056
Utléaning till kreditinstitut 9 095 11162 77 879
Utléaning till allménheten 68 210 59 828 584 050
Réntebdrande virdepapper
Finansiella omséttningstillgangar 8 469 9997 72513
Finansiella anldggningstillgangar 5791 3 698 49 584
Aktier och andelar 658 517 5631
Aktier och andelar i dotter- och intresseforetag 666 620 5699
Immateriella tillgangar 142 104 1212
Materiella tillgangar
Fastighetsinnehav 2761 2991 23 642
Ovriga materiella tillgngar 272 276 2326
Ovriga tillgangar 3688 4294 31590
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 1338 1 546 11458
Latenta skattefordringar 194 5 1 664
Summa tillgangar 103 977 96 034 890 304
Skulder och eget kapital
Skulder till kreditinstitut och centralbanker 13 354 17 433 114 345
Inléning fran allménheten 42 074 38472 360 263
Uppléning fran allménheten 1924 2052 16 473
Emitterade véardepapper 28 094 22 687 240 557
Ovriga skulder 6 756 6312 57 834
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 1427 1218 12222
Avsittningar 234 186 2 005
Latenta skatteskulder 438 292 3747
Efterstéllda skulder 4099 2 546 35103
Minoritetsandel 51 65 440
Summa skulder 98 451 91 263 842 989
Eget kapital
Aktiekapital 1 099 2 340 9410
Overkursfond 983 320 8 417
Bundna reserver 629 474 5385
Fria reserver 1717 933 14 427
Arets resultat 1 098 704 9676
Summa eget kapital 5526 4771 47 315
Summa skulder och eget kapital 103 977 96 034 890 304
Kapitaltickning
Kapitalbas 8 208 6 290 70279
Riskvégt belopp 68 452 63 732 586 122
Kapitaltdckningsgrad, % 12,0 9.9 12,0
Primarkapitalrelation,% 8.3 7.3 8,3
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Derivatkontrakt
1999 1998
Ataganden i Ataganden i
Miljoner euro sdkringssyfte Ovriga sikringssyfte Ovriga
Nominella belopp
Rénterelaterade
Terminskontrakt 2630 148 065 - 187 118
Optionskontrakt
Kopta 5 842 - 1545
Utfardade - 4 427 - 1987
Rénteswapkontrakt 15622 112 496 3494 98 646
Valutarelaterade
Terminskontrakt 4389 61772 29 762 40 364
Optionskontrakt
Kopta - 2167 - 1 685
Utfardade - 2135 - 1 668
Rénte- och valutaswapkontrakt 4020 4611 1858 2 663
Aktierelaterade
Terminskontrakt - 56 - 146
Optionskontrakt
Kopta 418 21 236 19
Utfardade 213 9 168 15
Ovriga derivatkontrakt - 113 - 32
Summa 27297 336 714 35518 335 888
Miljoner kronor 233 724 2883119
Miljoner euro Miljoner kronor
1999 1998 1999
Kontraktens kreditmotviirde
Réntederivatkontrakt 1923 2695 16 463
Valutaderivatkontrakt 2169 2318 18 570
Ataganden utanfor balansrikningen
Miljoner euro Miljoner kronor
1999 1998 1999
Garantier 5115 4 946 43 801
Kreditloften 7200 4 683 61 653
Outnyttjad del av beviljade krediter 8 304 5200 71102
Ovriga ansvarsforbindelser 1937 880 16 587
Summa 22 556 15709 193 143

Varav for intressebolagens ridkning 46 15 390
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Nyckeltal 1999 1998
Kapitaltdckningsgrad, % 12,0 9,9
Primarkapitalrelation, % 8.3 7.3
Réntenetto/Genomsnittlig balansomslutning, % 1.8 1,9
Rorelseresultat/Genomsnittlig balansomslutning,% 1.4 1.4
Riéntabilitet, % 20,9 14,3
- exklusive jamforelsestérande poster 20,6 18,7
Kostnader i relation till intdkter, %

- fore kreditforluster 55 55

- efter kreditf6rluster 56 59
Osikra fordringar, netto i % av utlaning 1,2 1,7
Kreditférlustniva, % 0,04 0,2
Antal anstéllda 18 896 19 741
- varav bankverksamhet 18 032 18 346
Aktiedata 1999 1998
Utestaende aktier vid periodens slut, milj st
Nordic Baltic Holding AB 2091,1 2123.9
- efter full konvertering 21143 2 151,0
Vinst per aktie
Nordic Baltic Holding AB efter full konvertering 0,53 eur 0,33 eur
- exklusive jamforelsestérande poster 0,51 eur 0,42 eur
Eget kapital per aktie
Nordic Baltic Holding AB efter full konvertering 2,68 eur 2,29 eur
-Aktiekurs vid periodens slut
Merita Abp 5,85 eur 5,42 eur
Nordic Baltic Holding AB 50,00 kr 52,00 kr
Utdelning
Merita Abp - 0,18 eur
Nordic Baltic Holding AB 1,75 kr 1,64 kr
P/E-tal
Nordic Baltic Holding AB 11,0 17,8
- exklusive jamforelsestérande poster 11,3 13,9
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Kvartalsvis resultatutveckling exklusive jimforelsestorande poster*

Helar Kv4 Kv3 Kv2 Kvl| Kv4
Miljoner euro 1999 1999 1999 1999 1999 1998
Réntenetto 1798 457 439 454 448| 459
Provisionsnetto 822 257 190 194 181 189
Nettoresultat av finansiella transaktioner -9 17 -7 -53 34 18
Ovriga intikter 300 57 60 91 92 78
Summa intikter 2911 788 682 686 755| 744
Personalkostnader -787 -200 -195 -196 -196| -212
Ovriga kostnader -927  -281 -210 -229 207 -249
Summa kostnader -1714 -481 -405 -425 -403| -461
Resultat fore kreditforluster 1197 307 277 261 352| 283
Kreditforluster, netto =22 -2 0 0 20| -38
Resultatandel i dotter- och intressebolag 97 30 5 19 43 10
Rérelseresultat 1272 335 282 280 375 255
Skatter " -199 -51 47 -44 =57 =56
Minoritetsandel -3 -2 0 -1 0 0
Periodens resultat 1070 282 235 235 318 199
*Jimforelsestorande poster
Réntenetto — — - — — -4
Nettoresultat av finansiella transaktioner 114 — — — 114 137
Personalkostnader — — — — - -40
Ovriga kostnader - - - - - 1
Resultatandel i dotter- och intressebolag — — - - - -25
Rorelseresultat 114 - - - 114 69
Fastighetsnedskrivningar -145 -145 — — - -617
Avtappning pensionsstiftelse/-kassa 65 65 — — - 152
Skatter -6 13 — — -19 86
Periodens resultat 28 -67 - - 95| -310
D Jamfort med uppgifter i delarsrapporter har kvartalsutfallen justerats med slutlig skattebelastning.
Problemkrediter

31 dec 30sep  30juni 31 mars 31 dec

Miljoner euro 1999 1999 1999 1999 1998
Osikra fordringar, brutto 2252 2 407 2574 3061 3185
Reserv for befarad forlust -1 460 -1 477 -1717 2126 -2 181
Osékra fordringar 792 930 857 935 1004
Réntenedsatta fordringar 13 19 16 17 17
Summa problemkrediter 805 949 873 952 1021
Summa problemkrediter i milj. kronor 6 891
Reserv i relation till
osdkra fordringar, brutto 64,8 % 61,4 % 66,7 % 69,5% 68,5%
Osikra fordringar, netto i % av utlaning 1.2 % 1.4 % 1.3 % 1.5% 1,7%
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Resultat per affirsomrade, januari-december 1999
Kapital-
Cor- forvalt-  Fastig- Trea-

Miljoner euro Retail ! porate Markets  ning heter sury Ovrigt Totalt
Rorelseresultat
Intdkter 2153 425 152 270 113 108 -196 3025
Kostnader -1 280 -157 -100 -49 -175 21 68 -1714
Kreditforluster -43 10 - - - - 11 22
Resultatandelar - - - - 6 - 91 97
Rorelseresultat 830 278 52 221 -56 87 -26 1386

varav omfordelat resultat 193 3 -23 -173
Fastighetsnedskrivning -145
Resultat -201
Rorelseresultat
Kv 4, 1999 228 78 28 66 -22 23 -66 335
Kv 3, 1999 216 62 -2 48 -11 10 41 282
Kv 2, 1999 189 85 -3 60 -12 -17 22 280
Kv 1, 1999 197 53 29 47 -11 71 103 489
Helaret 1998 745 57 36 160 -114 296 190 1370
Produktresultat
Intékter 270
Kostnader forvaltning -49
Kostnader forsilj-
ning/distribution m m -55
Produktresultat 166
Produktresultat
Kv 4, 1999 50
Kv 3, 1999 34
Kv 2, 1999 48
Kv 1, 1999 34
Helaret 1998 110

" Inkluderar samtliga enheter inom Retail. I tidigare rapportering redovisades resultatet for
enbart Regionbanksrorelsen inom Retail. Historiken avseende Retail respektive "ovrigt"

har justerats.
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Juridisk struktur
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Merita Bank Abp:s koncern
BOKSLUTSRAPPORT FOR 1999

Resultatutvecklingen var under 1999 positiv och rorelseresultatet uppgick till 638 miljoner
euro (539). Detta berodde pa positiv intdktsutveckling samt sjunkande driftskostnader och
kreditforluster. Stigande réntor medforde ett forsamrat utfall for nettoresultatet av rantebiran-
de virdepapper.

MeritaNordbankens inriktning pa samordning och renodling av verksamheten innebér bl a att
koncernens tidigare strategiska fastighetsinnehav ska avvecklas. Resultatet belastades dérfor
av en fastighetsnedskrivning pa 139 miljoner euro, som redovisas efter rorelseresultatet. Efter
dessa nedskrivningar och skatt uppgick rdkenskapsperiodens resultat till 436 miljoner euro
jamfort med 70 miljoner euro foregaende ar.

Finansnettot 6kade med 4 procent till 931 miljoner euro bl a beroende pa lagre volym pro-
blemkrediter och positiv utveckling i inlaningsstrukturen. Den totala balansomslutningen 6ka-
de med 4 procent jamfort med foregaende ar.

Provisionsnettot steg med 10 procent till 429 miljoner euro. Provisionsintékterna 6kade med
10 procent, framst beroende pa en fortsatt uppgang for fonder, virdepappersformedling och
kapitalforvaltning. Aven provisionsintikterna for betalningsférmedling utvecklades gynnsamt.

Nettoresultatet av virdepappershandel och valutaverksamhet gav sammantaget en vinst om
35 miljoner euro mot 175 miljoner féregaende ar. Realiserade och orealiserade virdeforind-
ringar pa riantebdrande finansiella omséttningstillgdngar belastade utfallet med 55 miljoner
euro (-10) och aktierelaterade poster gav ett 6verskott om 55 miljoner euro (138). Resultatet
av aktier innefattar en realisationsvinst om 27 miljoner euro fran forséljningen av bankens
aktieinnehav i Forsdkringsaktiebolaget Pohjola.

Lonsamheten inom valutahandeln har varit fortsatt god trots att eurons inférande har paverkat
valutahandelsvolymerna negativt. Nettoresultatet av valutaverksamheten var 33 miljoner euro
(48).

Ovriga intdikter uppgick sammantaget till 54 miljoner euro mot 67 miljoner féregiende r,
som bl a paverkades av vinster pa forséljning av anldggningstillgangar.

Personalkostnaderna uppgick till 424 miljoner euro vilket innebar en minskning med 4 pro-
cent fran féregaende ar rdknat fore aterféring av 6vertdackning fran pensionskassa och justerad
for 1998 ars omstruktureringsposter om 31 miljoner euro. Ovriga kostnader minskade med 10
procent till 356 miljoner euro.
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Kreditforlusterna sjonk med 110 miljoner euro till 57 miljoner euro netto (167). Forbéttring-
en berodde pa att konstaterade forluster och reserveringar f6r befarade forluster var ldgre dn
foregaende ar.

Merita Bank-koncernens balansomslutning 6kade under aret med 2 miljarder euro och
uppgick i slutet av 1999 till 53 miljarder euro. Utlaning till allmé&nheten 6kade under aret med
6 procent till 28,8 miljarder euro vid arets slut. Tillvixten avsag framst utlaning till hushall,
som Okade med 7 procent till 12,4 miljarder euro. Inlaningen fran allminheten 6kade med 2
procent till 23,7 miljarder euro jamfort med ett ar tidigare.

Problemkrediter minskade under aret med 33 procent till 994 miljoner euro. Huvuddelen av
problemkrediterna utgors av osdkra fordringar, som minskade med 29 procent till 636
miljoner euro.

Bankkoncernens egna kapital var i slutet av aret 2,6 miljarder euro. Kapitalet 6kade med 0,5
miljarder euro jamfort med ett ar tidigare. Kapitaltickningen var 12,1 procent i slutet av 1999,
eller 2,3 procentenheter hogre dn i slutet av ar 1998. Primérkapitalrelationen var 7,2 procent.

Tabeller
Resultatrikningar
Balansrdkningar



Merita Bank Abp:s koncern

Resultatrikningar
Miljoner euro 1999 1998
Raénteintakter 2230 2258
Réntekostnader -1299 -1365
Finansnetto 931 893
Intakter fran investeringar i form av eget kapital 6 6
Provisionsintakter 469 427
Provisionskostnader -40 -36
Nettoresultat av virdepappershandel och valutaverksamhet
Nettoresultat av virdepappershandel 2 127
Nettoresultat av valutaverksamhet 33 48
Ovriga rorelseintikter 54 67
Summa intékter 1455 1532
Administrationskostnader
Personalkostnader
Loner och arvoden -324 -364
Lonebikostnader
Pensionskostnader -55 -53
Aterforing av 6vertickning i pensionskassa - 104
Ovriga lonebikostnader -45 -55
Ovriga administrationskostnader -201 -194
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella tillgangar -47 -57
Ovriga rorelsekostnader -108 -144
Summa kostnader -780 -763
Vinst fore kreditforluster 675 769
Kredit- och garantiforluster -57 -167
Andel av resultat i foretag som konsoliderats med
kapitalandelsmetoden 20 -63
Rérelsevinst 638 539
Extraordinéra poster
Extraordinéra kostnader -139 -580
Vinst/forlust fore bokslutsdispositioner och skatter 499 41
Inkomstskatt
Skatter for rikenskapsperioden och tidigare
rakenskapsperioder -151 -61
Forandring av latent skatteskuld 92 178
Minoritetsandel av rdkenskapsperiodens vinst -4 -6
Rikenskapsperiodens vinst 436 70
Nyckeltal 1999 1998
Raéntabilitet, % * 21,4 4,0
Intdkter i relation till kostnader 1.8 1,7
Personal i genomsnitt under aret
- heltidsanstillda 10 354 11273
- deltidsanstallda 1376 1325

Bilaga A 3(6)

0 Kostnader som presenterats som extraordinéra har avdragits. Utan extraordinéra kostnader 28,1 % (29,0 %)



Merita Bank Abp:s koncern

Balansrikningar
Miljoner euro 1999 1998
Aktiva
Kontanta medel 2411 798
Fordringsbevis som dr belaningsbara i centralbank

Statsskuldférbindelser 88 924

Ovriga 2362 3944
Fordringar pa kreditinstitut

Pa anfordran betalbara 304 332

Ovriga 9221 8931
Fordringar pa allminheten och offentliga institutioner 28 799 27 224
Leasingobjekt 942 844
Fordringsbevis

Offentliga institutioner 1166 219

Ovriga 2968 2058
Aktier och andelar 194 219
Aktier och andelar i dgarintresseforetag 46 51
Aktier och andelar i foretag som hor till samma koncern 422 556
Immateriella tillgangar

Koncerngoodwill 6 7

Ovriga utgifter med lang verkningstid 4 8
Materiella tillgangar

Fastigheter samt aktier och andelar i fastighets-

sammanslutningar 35 24

Ovriga materiella tillgingar 129 133
Ovriga tillgangar 2 605 3320
Resultatregleringar och forskottsbetalningar 848 1050
Latenta skattefordringar 186 94
Aktiva totalt 52 736 50 736

O  Siffrorna for ar 1998 géllande koncernbolag har justerats mellan raderna.
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Miljoner euro 1999 1998
Passiva
Frammande kapital
Skulder till kreditinstitut och centralbanker
Centralbanker 4 0
Kreditinstitut
Pa anfordran betalbara 100 213
Ovriga 7 020 8 244
Skulder till allmidnheten och offentliga institutioner
Inlaning
Pa anfordran betalbara 15 029 15156
Ovriga 8625 7977
Ovriga skulder 1673 1379
Skuldebrev emitterade till allménheten
Masskuldebrevslan 1219 1302
Ovriga 11455 9461
Ovriga skulder 2433 2459
Resultatregleringar och erhallna forskott 576 638
Avsittningar
Avsittningar fo6r pensioner 15 16
Ovriga avsittningar 78 93
Efterstdllda skulder 1945 1 694
Latenta skatteskulder 1 1
Minoritetsandel av kapitalet 12 14
Frammande kapital 50 185 48 647
Eget kapital
Aktiekapital 1013 1013
Uppskrivningsfond 1 3
Ovriga bundna fonder
Reservfond 345 345
Kapitallan 341 299
Balanserad vinst 432 430
Rékenskapsperiodens vinst 436 70
Anteciperad utdelning -17 -71
Eget kapital 2 551 2 089
Passiva totalt 52 736 50 736
Ataganden utanfor balansrikningen
Ataganden for kunders rikning till formén for tredje part
Garantier och panter 3 440 3980
Ovriga 568 515
Oaterkalleliga ataganden till forman f6r kunder
Aterkopsforbindelser avseende virdepapper 17 17
Ovriga 5672 4212
9697 8 724



Merita Bank Abp:s koncern
Ataganden utanfor balansrikningen
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Miljoner euro 1999 1998
Ansvarsforbindelser

Garantier 3438 3978
Kreditl6ften 2561 2330
Outnyttjad del av beviljade krediter 2 086 1784
Ovriga ansvarsforbindelser 1612 632
Summa 9697 8724
Varav for intressebolagens rdkning 179 306
Stillda séikerheter

For egna skulder stéllda sdkerheter

- fordringsbevis belaningsbara i centralbanker 1337 3133
- fordringsbevis 296 31
- Ovriga 18 -
Summa 1651 3164
Ovanstaende sikerheter avser f6ljande skuldposter

- skulder till kreditinstitut och centralbanker 1341 829
- skuldebrev emitterade till allmédnheten 147 185
- 9vriga skulder och foérbindelser 20 3
Summa 1508 1017
Derivatinstrument (nom belopp)

Sdkringsredovisning

Réntederivat 2917 2933
Valutaderivat 5024 31258
Aktiederivat 205 69
Ovriga

Réntederivat 68 635 167 478
Valutaderivat 25602 11657
Aktiederivat 86 180
Ovriga derivatkontrakt 113 32
Totalt

Rintederivat, kreditmotvirde 1792 1309
Valutaderivat, kreditmotvirde 1141 1483
Kapitaltickning

Summa primart kapital (inkl rdkenskapsperiodens vinst) 2541 2 065
- varav kapitallan * 341 299
Summa supplemirt kapital 1727 1513
Tier 3 - -
Avdrag -36 -27
Summa kapitalbas 4232 3551
Summa riskvigt belopp 35049 36 199
Kapitaltackning, % 12,1 9.8
Primir kapitalrelation, % 7.2 5.7

0 Rénta pa lanen kan betalas endast ur de utdelningsbara vinstmedlen. Den arliga réntan pa i Finland emitterade kapitallan
pa 251 miljoner mark (42 miljoner euro) &r fast &nda till &r 2004. Lanet har ingen forfallodag. I september 1997 emittera-
de Merita Bank Abp ett kapitallan pa 300 miljoner USD pa de internationella marknaderna. Lanet har ingen forfallodag,

men med myndigheternas tillstand kan det betalas tillbaka fem ér efter emissionsdatum.
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Nordbanken AB (publ)
BOKSLUTSRAPPORT FOR 1999

Omsvingningen fran en betydande rantenedgang under 1998 till stigande marknadsréntor
1999 medforde ett kraftigt forsdmrat utfall for nettoresultatet av finansiella transaktioner.
Aven rintenettot forsimrades medan provisionsnettot visade en fortsatt mycket positiv ut-
veckling. Rorelsekostnaderna minskade nagot och kreditforlusterna gav liksom foregdende ar
ett resultattillskott. Rorelseresultatet uppgick till 5 270 miljoner kronor (6 396). Arets resultat
uppgick till 4 408 miljoner kronor jamfort med 5 164 miljoner 1998.

Réntenettot minskade med 6 procent till 8 326 miljoner kronor framst beroende pa minskade
inlaningsmarginaler och ldgre avkastning pa viardepappersplaceringar pa grund av neddrag-
ning av rinterisken. Kreditefterfragan utvecklades positivt och den totala balansomslutningen
lag i genomsnitt 13 procent hogre dn foregaende ar.

Provisionsnettot steg med 19 procent till 3 409 miljoner kronor. Provisionsintdkterna 6kade
med 16 procent, frimst beroende pa en fortsatt uppgéng for virdepappersprovisioner. Aven
provisionsintdkterna for betalningsformedling utvecklades gynnsamt.

Nettoresultatet av finansiella transaktioner gav sammantaget en forlust om 229 miljoner kro-
nor mot en vinst om 844 miljoner féregaende ar. Realiserade och orealiserade vérdeforand-
ringar pa rintebdrande finansiella omséttningstillgdngar belastade utfallet med 602 miljoner
(+1 171) medan valutaagiot forbéattrades till 338 miljoner (256) och aktierelaterade poster gav
ett dverskott om 35 miljoner. Resultatjimforelsen paverkas ocksa av att 1998 ars kostnad for
skuldinlosen bortfallit (314) liksom foregaende ars reservering for otillatna aktietransaktioner
(290).

Ovriga intiikter uppgick sammantaget till 626 miljoner mot 1 156 miljoner foregiende ar, som
bl a paverkades av en engangsvinst i samband med omstrukturering av dgarforhallanden i
Nordisk Renting.

Kostnader
Rorelsekostnaderna sjonk med 6 procent till 7 103 miljoner kronor. Justerat for omstrukture-
ringskostnader 1998 om sammanlagt 328 miljoner blev kostnadsminskningen drygt 1 procent.

Personalkostnaderna uppgick till 3 006 miljoner kronor, vilket justerat fér omstrukturerings-
poster foregaende ar innebar en kostnadsreducering med 4 procent. Ovriga kostnader var efter
motsvarande justering i princip oforandrade.

Kreditforluster

Inklusive virdeférandring av 6vertagen egendom medforde kreditforlusterna ett resultattill-
skott om 227 miljoner kronor jamfort med ett tillskott om 218 miljoner féregaende ar. Bade
konstaterade forluster och reserveringar for befarade forluster samt atervinningar minskade.
Samtidigt kunde en del av féregaende ars reservering for landerrisker aterforas.
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Volymutveckling

Balansomslutningen 6kade med 13 procent under aret till 517 miljarder kronor. Utlaningen till
allminheten steg med 10 procent till 351 miljarder medan inlaningen l1ag praktiskt taget ofor-
dndrad vid 159 miljarder kronor.

Kapitaltdackningsgraden uppgick till 12,7 procent (10,0) och primérkapitalrelationen till 8,0
procent (6,3) vid arets slut.

Tabeller
Resultatrékningar
Balansrdkningar



Nordbankenkoncernen
Resultatrikningar

Miljoner kronor 1999 1998
Rénteintakter 24 618 25 841
Réntekostnader -16 292 -17 009
Raintenetto 8 326 8 832
Erhéllna utdelningar 124 596
Provisionsintékter 3907 3371
Provisionskostnader -498 -499
Nettoresultat av finansiella transaktioner -229 844
Ovriga rorelseintikter 502 560
Summa intékter 12 132 13 704
Personalkostnader -3 006 -3 406
Ovriga kostnader -3728 -3753
Av- och nedskrivningar av materiella

och immateriella anldggningstillgangar -369 -367
Summa kostnader -7 103 -7 526
Resultat fore kreditforluster 5029 6178
Kreditforluster netto 269 243
Virdeforandring pa 6vertagen egendom -42 -25
Resultatandelar i intresseforetag 14 -
Rorelseresultat 5270 6 396
Pensionsavrikning 755 523
Skatt pa érets resultat -1617 -1755
Arets resultat 4 408 5164
Provisionsnetto 3409 2872
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Nordbankenkoncernen
Balansrikningar

Miljoner kronor 1999 1998
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 2 407 1 882
Belaningsbara statsskuldforbindelser mm 21240 27575
Utlaning till kreditinstitut 68 475 43 953
Utlaning till allménheten 351153 318 580
Obligationer och andra rantebdrande vardepapper 45 645 36 569
Aktier och andelar 864 852
Aktier och andelar i intresseforetag 371 9
Aktier och andelar i koncernforetag 80 80
Materiella och immateriella tillgangar 4048 3917
Ovriga tillgangar 18 446 21 063
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 4413 4908
Summa tillgangar 517 142 459 388
Skulder till kreditinstitut 125 543 99 871
Inlaning fran allménheten 158 838 158 727
Upplaning fran allmédnheten 5990 4954
Emitterade vardepapper m m 138 729 116 546
Ovriga skulder 38267 38976
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 5665 5401
Avsittningar 3571 3307
Efterstéllda skulder 18 742 11645
Summa skulder 495 345 439 427
Eget kapital
Aktiekapital 5482 5482
Bundna reserver 11773 10 133
Fond for orealiserade vinster 25 368
Fria reserver 109 -1 186
Arets resultat 4408 5164
Summa eget kapital 21797 19 961
Summa skulder och eget kapital 517 142 459 388
Kapitalbas 38 608 27 401
Riskvigt belopp 303 894 273 248
Kapitaltiackningsgrad, % 12,7 10,0
Primarkapitalrelation, % 8.0 6.3
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