Avesta Sheffield AB —

delarsrapport for perioden april - december 1999
Avesta Sheffield ABs (publ) rakenskapsar omfattar perioden 1 april — 31 mars.

Resultatet efter finansiella poster uppgick till 123 (-521) MSEK for tredje
kvartalet och till 219 (-1 036) MSEK f6r niomanadersperioden. Detta motsvarar
en vinst per aktie efter full skatt om 0,63 (-2,40) SEK respektive 1,04 (-5,70)
SEK.

Kostnadsbesparingar pa 490 MSEK paverkade niomanadersperioden
gynnsamt jamfort med samma period foregaende ar. Sammantaget har Avesta
Sheffields kostnadsniva reducerats med 6ver 1,6 MDR SEK sedan april 1997.

Forsaljningsvolymen under niomanadersperioden uppgick till 645 000
(653 000) ton. Forsaljningen under tredje kvartalet uppgick till 223 000 ton
vilket ar 10 procent mer an samma period foregaende ar. Forbattringar har
noterats i Europa, Nordamerika och Asien.

Ravarupriserna fortsatte att oka. Nickelpriset steg till 3,95 USD per |b i slutet av
januari 2000. Prisforandringarna i varulager paverkade resultatet positivt med
513 MSEK (-473m). Den snabba dkningen av ravarupriserna fortséatter att
pressa foradlingsutrymmet trots stigande priser pa rostfritt stal. Hogre
rdvarupriser har ocksa starkt bidragit till den 6kade nettoupplaningen under
kvartalet.

Efterfrdgan pa rostfria kallvalsade bandprodukter var fortsatt god i Europa
under tredje kvartalet. Efterfrdgan 6kade dven i Nordamerika och framforallt i
Asien. Pa alla koncernens viktiga marknader 6kar baspriserna pa
bandprodukter. For 6vriga produkter borjar forbattringar i bade efterfragan och
priser synas.

Marknadsutsikterna for bandprodukter ar fortsatt positiva. God orderingang
och okat kapacitetsutnyttjande starker hogre prisnivaer.

Forvarvet av Lee Steel Strip i Storbritannien slutférdes i november 1999.

april - dec april - dec

1999 1998

Nettoomséattning MSEK 10814 12 135
Rorelseresultat fore avskrivningar, MSEK 666 -627
Resultat efter finansiella poster, MSEK 219 -1 036
Periodens nettoresultat, MSEK 164 -901
Resultat per aktie efter full skatt, SEK 1,04 -5,70
Avkastning pa eget kapital efter full skatt, % 3 neg
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 4 neg
Nettoupplaning vid periodens slut, MSEK -2 317 -1 300



- "Efterfragan pa koncernens produkter pa de viktiga marknaderna i Europa,
Nordamerika och Asien, var god under det tredje kvartalet. Leveransernatill i
synnerhet Asien forbattrades. Baspriserna for bandprodukter, som utg6ér cirka 60
procent av koncernens totala forséaljning, 6kar stadigt. Prisokningar har ocksa
skett for kvartoplat. Trots 6kningen av den sa kallade Alloy Adjustment Factor,
har dock de faktiska priserna varit pa en lagre niva under kvartalet jamfort med
samma period féregadende ar. Den snabba 6kningen av nickelpriset fortsatte att
pressa foradlingsutrymmet, men en viss forbattring kunde ses mot slutet av
kvartalet. For en stor del av produktsortimentet sker nu en férbattring i efterfragan
med 6kade baspriser som foljd. Detta, tillsammans med effektivitetsforbattringar i
koncernens produktionsanlaggningar och fortsatta kostnadsbesparingar, kommer
successivt att forbattra koncernens finansiella stéllning under 2000 trots
nuvarande svaga euro och starka pund,” sager Avesta Sheffields koncernchef
Stuart Pettifor.

KONCERNEN

Marknad

Den underliggande efterfrdgan pa kallvalsade rostfria bandprodukter 6kade under tredje
kvartalet i takt med att varldsekonomin fortsatter att aterhamta sig. | Vasteuropa har
denna utveckling framfor allt drivits pa av optimismen inom tillverkningsindustrin.
Exporten gynnas av en svag euro och stark efterfragan.

Efterfrdgan pa den nordamerikanska marknaden steg i allt hégre takt under senare
delen av 1999, stddd av en stark konsumtion och stigande produktion hos tillverkare
inom vitvaru- och bilindustrin. Hogkonjunkturen i Sydkorea och Taiwan gor att dessa
lander leder aterhamtningen pa rostfritt i Asien. Ledtiderna vid leveranser av rostfritt stal
har okat i takt med den fortsatta forbattringen av orderingangen.

Baspriser for bandprodukter har 6kat pa samtliga Avesta Sheffields viktiga europeiska
marknader som en foljd av gynnsamma marknadsforhallanden. | Tyskland 6kade
baspriserna fér band med 5,5 procent under kvartalet. Skillnaden mellan baspriserna i
Asien och Europa minskade under kvartalet allteftersom lagren i Asien témdes och
utbud och efterfrdgan kom i balans. P& grund av stigande ravarukostnader, i synnerhet
nickelpriset, har aven de faktiska priserna 6kat.

Det finns nu tydliga tecken pa uppgang i den projekt-relaterade efterfragan pa
rorprodukter, svetsmaterial och kvartoplat beroende dels pa hogre priser pa ravaror i
olje- och gas samt pappers- och massaindustrin, dels pa den allménna aterhamtningen
av ekonomierna i Sydostasien. Efterfragan pa precisionsband har snabbt och ovéantat
aterhamtat sig sedan arsskiftet. Verken ar nu fullbokade fram till nasta kvartal.
Prisnivaerna har forbattrats, och denna positiva utveckling vantas fortsatta.

Forvarv

Den 12 november slutfordes kopet av Lee Steel Strip Ltd i Storbritannien fran Carclo
Engineering Group plc. Képeskillingen uppgick till 243 MSEK for aktierna och 36 MSEK
for tillhérande fastigheter. Dessutom 6vertogs lan pa 33 MSEK.



Lee Steel Strip, som &r specialiserat pa precisionsbandstillverkning, har en
varldsledande stéllning inom stalfjadrar och tillverkar precisionsband som kompletterar
Avesta Sheffield 6vriga verksamhet inom detta omrade. Verksamheten ingar i
koncernens affarsomrade Precision Strip.

Nettoomsattning

Forsaljningsvolymen uppgick till 645 000 (653 000) ton under niomanadersperioden, en
minskning med 1 procent jamfort med samma period féregaende ar.
Forsaljningsvolymen under tredje kvartalet uppgick till 223 000 (203 000) ton.
Volymokningen under tredje kvartalet jamfort med samma period foregaende ar beror pa
stigande volymer i de stdrre marknaderna i Europa, Nordamerika och sarskilt Asien,
vilket motverkades av en mindre tillbakagang i leveranserna till 6vriga varlden. Dock var
de genomsnittliga faktiska priserna fortfarande lagre an de var samma period
foregaende ar.

Nettoomséattning

fforséljning
Marknad Nettoomséttning | Férand- | Forsaljning | Forand-
MSEK ring % kton ring %

April-december 1999/ 1998/ 1999/ | 1998/

2000 1999 2000 | 1999
Europa 8 143 9410 -13 493 513 -4
Nordamerika 1895 1927 -2 94 90 4
Asien 534 377 42 44 25 76
Ovriga varlden 242 421 -43 14 25 -44
Summa netto- 10814 12135 -11 645 653 -1
omséttning
/forséljning

For tredje kvartalet uppgick nettoomsattningen till 3 789 (3 679) MSEK. Under
niomanadersperioden var nettoomsattningen 10 814 (12 135) MSEK. Av 6kningen pa 3
procent under tredje kvartalet beror 10 procent pa storre volymer vilket motverkades av
en minskning av faktiska priser pa 7 procent.

Ravaror

Priset pa nickel har fortsatt att félja den patagligt uppatgadende trenden sedan januari
1999. Det genomsnittliga priset under kvartalet var 3,55 USD per Ib och har darefter
stigit till 6ver 3,95 USD per Ib i slutet av januari 2000. Detta ar den hogsta nivan sedan
november 1995. Prisbilden &r volatil, delvis pa grund av handel av investeringsfonder.
Den goda efterfragan, i kombination med den betydande prisokningen for nickel som
noterades pa LME, London Metal Exchange, bidrog till att priserna pa rostfri skrot
fortsatte att oka. Okningen i nickelpriset har lett till 6kad kapitalbindning i varulager och
kundfordringar genom effekten av den sa kallade Alloy Adjustment Factor.

Krompriset var i stort sett oférandrat under kvartalet men 6kande efterfragan utévar
press pa priset. Priset pd molybden har varit relativt stabilt.



Resultat
Resultatet efter finansiella poster uppgick till 123 (-521) MSEK fér tredje kvartalet och
219 (-1 036) MSEK for niomanadersperioden. Resultatforbattringen for
niomanadersperioden jamfort med samma period foregaende ar beror huvudsakligen pa
Ytterligare besparingar i hela koncernen, vilket forbattrade resultatet med cirka 490
MSEK jamfort med foregaende ar.
En positiv prisforandring i varulager pa 513 MSEK, att jamféra med -473 MSEK for
samma period féregaende ar.
Engangskostnaderna var 530 MSEK lagre da niomanadersresultatet for 1998/1999
belastades med en avsattning pa 570 MSEK for avstalliningen av stalverket i
Baltimore och personalneddragningar inom hela koncernen.

Den positiva effekten av dessa faktorer motverkades av

- En 1-procentig minskning av forsaljningsvolymen till 645 000 ton vilket forsdmrade
resultatet med —45 MSEK.
Hogre ravarukostnader, som trots fortsatta prisokningar framforallt pa bandprodukter,
ledde till en minskning av koncernens foradlingsutrymme (skillnaden mellan
forsaljningspriser och ravarupriser). Detta reducerade resultatet med cirka -400
MSEK jamfort med samma period foregaende ar. Foradlingsutrymmet ar under
fortsatt press pa grund av de hastiga prisékningarna pa nickel.
Den negativa effekten av valutakursforandringar. Den &r hanforlig till bade eurons
fortsatta fall, da flertalet av koncernens produkter séljs till lander i Europa, och hogre
ravarukostnader i USD. Denna resultatpaverkan jamfort med féregaende ar kan
uppskattas till =270 MSEK.

Finansiell stallning

Koncernens nettoupplaning under det tredje kvartalet 6kade med 1 101 MSEK till 2 317

MSEK (mars 1999: 1 027 MSEK). Den dkade upplaningen under kvartalet ar hanforlig till
betalningen av 279 MSEK for Lee Steel Strip Ltd, samt skulder uppgaende till 33 MSEK

som Overtogs i samband med foérvarvet.

Okningen berodde ocksa pa en planerad uppbyggnad av ravarulager och pagéaende
arbeten som, av sékerhetsskaél, gjordes infor millennieskiftet. Vidare 6kade produktionen
for att mota den forvantade starkare efterfragan under sista kvartalet. Lagren kommer att
minska under rakenskapsarets sista kvartal, men nagon positiv effekt pa upplaningen
kommer forst senare under ar 2000. Det 6kande nickelpriset ledde till en avsevard
uppvardering av varulagren, och genom den s.k. Alloy Adjustment Factor dven
kundfordringarna. Den positiva effekten av hogre baspriser kommer successivt att
aterspeglas i lonsamhetsforbattringar och minskad upplaning.

Utgifter for engangskostnader under tredje kvartalet, avsatta i bokslutet 1998/1999,
uppgick till 56 MSEK. Rantebarande skulder vid kvartalets slut uppgick till 2 717 MSEK
(mars 1999: 1 620 MSEK) och likvida medel uppgick till 400 MSEK (mars 1999: 593
MSEK).

Koncernens soliditet har sedan mars 1999 minskat till 51 procent. Skuldsattningsgraden
har okat till 31 procent. Bada nyckeltalen speglar den 6kning i nettoupplaningen som
beskrivits ovan.



dec mars mars

1999 1999 1998
Soliditet (%) 51 56 56
Skuldsattningsgrad (%) 31 14 20

Rorelsekapitalet 6kade med 948 MSEK netto under kvartalet till 4 967 MSEK (mars
1999: 3 682 MSEK). Okningen ar efter avdrag for 70 MSEK som avser rorelsekapital
hanforlig till kopet av Lee Steel Strip. Rorelsekapitalet kommer att minska efter hand
som varulagren som byggdes upp infér millennieskiftet minskar.

Det har tidigare rapporterats att SPP meddelat att man for Avesta Sheffield AB med
dotterbolag, under vissa givna forutsattningar, har reserverat ett belopp pa cirka 360
MSEK att anvandas for pensionsandamal. Sattet och villkoren for 6verféringen av
Overskottet till koncernen har &nnu inte fastlagts.

Koncernen har tva beviljade lanefaciliteter.

a) en lanefacilitet (multi-currency) med en [6ptid pa 7 ar pa 350 MUSD som minskas
stegvis mellan december 1999 och december 2001. Denna lanefacilitet reducerades
med 50 MUSD i december 1999.

b) en lanefacilitet med en I6ptid pa 5 ar till ett sammanlagt belopp av 70 MUSD, till
Avesta Sheffield NAD Inc och dess amerikanska dotterbolag. Denna facilitet upphor i
juli 2001.

Sedan den senaste arsredovisningen har det inte skett nagon vasentlig forandring i
koncernens obundna lan eller finansiella leasing och dartill anknutna
betalningsataganden.

Investeringar
Investeringarna for niomanadersperioden uppgick till 278 (438) MSEK. Yiterligare
investeringar om totalt 315 MSEK har beslutats for:

- Coil Products Sheffield, dels i syfte att 6ka den totala kallvalsningskapaciteten, dels for
att 6ka kapaciteten for kallvalsning av tunnare material, och

- Coil Products Nyby (Torshélla) i syfte att 6ka kapaciteten for kallvalsning av tunnare
material.

Andra stegvisa investeringar for att eliminera tranga sektorer eller utvidga befintligt
produktsortiment utvarderas. Effektivitetsforbattringar vid koncernens kallvalsverk har
Okat produktionskapaciteten, och det berdaknas att nuvarande kapacitet kommer att
racka for att kunna mota den forvantade efterfragan pa medellang sikt.

Personal

Antalet anstallda vid utgdngen av december 1999 var 6 311, en nettominskning med 296
sedan mars 1999. Denna reduktion har uppkommit efter att hansyn tagits till en 6kning
med 206 anstéllda vid képet av Lee Steel Strip och en minskning med 84 anstéallda i
samband med forsaljningen av det kanadensiska saljbolaget. Avsattningar for kostnader
som uppkom i samband med denna forsaljning gjordes i bokslutet for 1998/1999.



Ar 2000

Tack vare de omfattande insatserna inom koncernen i samband med millennieskiftet
rapporterades inga fel som paverkade produktionen eller administrationen. Det finns
inget som tyder pa att millennieskiftet paverkade koncernens kunder eller leverantorer
p& nagot markbart sétt. Totala utgifter for Ar 2000-programmet uppgick till 191 MSEK
fram till och med december 1999. Av detta avsag 50 MSEK niomanadersperioden fram
till december 1999.

Ytterligare information finns p& koncernens hemsida: www.avestasheffield.com

E-handel

Genom Internetteknik kan informationsflodet mellan affarsomraden och kunder
integreras. Via losenordsskyddade webbplatser kan kunder bestélla stal till nya
produkter eller kdpa stal fran lager, folja orderstatus och hamta certifikat on-line, 24
timmar om dygnet. Systemet ger kunder support och teknisk information, information om
materialtillgang och leveranstider samt lagrar dokument och certifieringar. Pa ett
kostnadseffektivt satt kan kundservicen éka och nya kundgrupper attraheras.

Det pilotprojekt med Internetteknik som Avesta Sheffield NAD startade i mars 1997 har
lett till att alla produktlinjer sedan oktober 1999 anvander online order
informationssystem pa den nordamerikanska marknaden. | Europa pagar ett pilotprojekt
med online order informationssystem. Detta kommer att utvidgas under varen.

MODERBOLAGET

Moderbolagets nettoomsattning uppgick till 4 504 (4 659) MSEK for
niomanadersperioden. Resultatet efter finansiella poster foér niomanadersperioden
uppgick till 15 (-419) MSEK. Resultatforbattringen ar hanforlig till samma faktorer som
redovisats under rubriken Resultat. Investeringarna uppgick till 123 (223) MSEK och de
likvida medlen var 140 (88) MSEK per 31 december 1999.

MARKNADSUTSIKTER

Det rader fortsatt optimism om att den underliggande konsumtionen av bandprodukter
kommer att 6ka i allt snabbare takt resten av aret. Konjunkturforbattringar i saval Europa
som Asien driver pa denna utveckling. Baspriserna vantas ¢ka i linje med béattre
underliggande efterfragan och hogre kapacitetsutnyttjande. Inget tyder pa héga
lagernivaer i Europa. Harigenom paskyndas stigande efterfrdgan och béttre priser pa
rostfritt stal. Mojligheterna att fokusera pa produkter och marknader som ger basta
resultatbidrag 6kar.

Investeringar inom omraden som anvander rostfritt stal forvantas 6ka under aret, vilket
ytterligare stimulerar efterfragan pa 6vriga produkter, sarskilt kvartoplat och rérprodukter.
Denna trend finns redan i Sydostasien och vantas sprida sig till Europa. Baspriserna for
dessa produkter vantas darfor 6ka i linje med hogre efterfragan under nasta kvartal.



EKONOMISK RAPPORTERING

Foljande ekonomiska rapporter publiceras under

rakenskapsaret 1999/2000:

bokslutsrapport 23 maj 2000

rakenskapsaret 1 april — 31 december 2000:

delarsrapport for april-juni 2000 25 augusti 2000
halvarsrapport for april — september 2000 9 november 2000
bokslutsrapport for april — december 2000 15 februari 2001

Stockholm den 17 februari 2000

AVESTA SHEFFIELD AB (publ)

Stuart Pettifor
koncernchef och verkstallande direktor

Denna rapport har ej varit foremal fér granskning av bolagets revisorer.

For mer information kontakta:

lan Cooper, finansdirektor, telefon 08-613 36 47
Epost: ian.cooper@avestasheffield.com

Inga Lundberg, Investor & Media Relations, telefon 08-613 44 19
Epost: inga.lundberg@avestasheffield.com

Mer information om Avesta Sheffield AB finns pa Internet: www.avestasheffield.com



KONCERNENS RESULTATRAKNING

MSEK

Nettoomséttning

Rorelsens kostnader
Avskrivningar enligt plan
Resultatandelar i intressebolag
Rorelseresultat

Finansiella poster

Resultat efter finansiella poster
Skatt

Minoritetsandelar

Periodens resultat

Nyckeltal

Resultat per aktie efter full skatt, SEK
Avkastning pa eget kapital efter full
skatt, %

Avkastning pa sysselsatt kapital ,%
Eget kapital/aktie, SEK

Antal aktier, miljoner

Definitioner av nyckeltal

Avkastning pa eget kapital efter full skatt

okt-dec okt-dec  april-dec april-dec  jan—-dec april 98-
1999 1998 1999 1998 1999 mars 99
3789 3679 10814 12315 14 491 15812
-3503 -4 055 -10 148 -12 762 -13 874 -16 488
-125 -118 -366 -359 -485 -478
-14 -11 -26 -20 -27 -21
147 -505 274 -1 006 105 -1175
-24 -16 -55 -30 -61 -36
123 -521 219 -1 036 44 -1211
-26 110 -54 109 -5 158

2 31 -1 26 -10 17

99 -380 164 -901 29 -1 036
0,63 -2,40 1,04 -5,70 0,18 -6,56

5 negativ 3 negativ 0 negativ

7 negativ 4 negativ 2 negativ
46,45 46,30 46,45 46,30 46,45 45,03
158 158 158 158 158 158

Resultat efter full skatt i procent av genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pa sysselsatt kapital

Resultat fore finansiella poster plus finansiella intdkter i procent av genomsnittligt

sysselsatt kapital.

Eget kapital per aktie

Eget kapital dividerat med antal aktier pa balansdagen.

Avesta Sheffield har valt att redovisa eget kapital per aktie i stéllet for substansvarde per

aktie. For att ett substansvéarde ska kunna redovisas maste ett objektivt marknadsvarde
med rimlig sakerhet kunna asattas (anlaggnings)tillgangarna. TillgAngens véarde ska
alltsa vara till stor del oberoende av féretagets verksamhet.



BALANSRAKNING | SAMMANDRAG
MSEK

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Summa anlaggningstillgangar

Varulager

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Summa kortfristiga fordringar

Kortfristiga placeringar

Kassa och bank

Summa omséttningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Minoritetsintressen

Avsattningar

Avséttningar for pensioner och liknande
forpliktelser®)

Avséttningar for latenta skatter

Ovriga avsattningar

Summa avsattningar

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut

Ovriga skulder - rantebarande
Ovriga skulder — ej rantebarande
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder

Skulder till kreditinstitut

Ovriga skulder — ej rantebarande

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

1999-12-31 1998-12-31 1999-03-31 1998-03-31
103 21 17 22
5414 5407 5315 5493
316 371 358 400
5833 5799 5690 5915
4 369 3700 3204 4 507
3524 2 661 2911 3528
334 240 177 406
152 155 156 150
4010 3 056 3244 4 084
163 104 310 32
237 387 283 425
8779 7247 7041 9048
14 612 13 046 12731 14 963
7 339 7 320 7115 8 305
61 51 60 79
377 437 387 426
626 603 559 703
413 633 551 370
1416 1673 1497 1499
1315 848 891 1189
127 135 112 118
70 69 67 64
1512 1052 1070 1371
1937 1261 1553 1735
942 445 290 459
478 434 426 582
927 810 720 933

4 284 2 950 2 989 3709
14 612 13 046 12731 14 963

Y| Avsattningar ingar 333 MSEK (363 MSEK vid utgangen av december 1998 och 327 MSEK vid
utgangen av mars 1999) som utgor rantebarande pensionsforpliktelser.



FINANSIERINGSANALYS
MSEK

Rorelsen

Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt
Avskrivningar och nedskrivningar som belastat detta
resultat

Ovrigt, netto

Rorelsekapital

Okning(-)/minskning (+) av varulager

Okning (-)/minskning (+) av rantefria fordringar
Okning (+)/minskning (-) av rantefria skulder

Fran rorelsen

Forandring av anlaggningstillgangar
Omrakningsdifferenser
Avyttring/Foérvarv av dotterbolag
Kassaflode

Extern finansiering
Forandring av likvida medel

LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT

april- april- april 98-
dec 99 dec 98 mars 99
208 -1 036 -1211
368 536 656
-146 235 147
-1 278 806 1302
-753 1064 868
646 -739 -541
955 866 1221
-253 -363 -446
53 -2
-135 -
-1 290 503 773
1097 -469 -637
-193 34 136
400 491 593

10



