
Verksamhetsåret maj 2005 - april 2006:

Koncernens omsättning uppgick till 38 991 tkr (2 276 tkr)

Resultat efter skatt uppgick till -24 631 tkr (-16 628 tkr)

Kassaflödet efter investeringar uppgick till -43 025 tkr (-16 289 tkr)

Resultat per aktie uppgick till -0,27 kr (-0,28 kr)

Fjärde kvartalet 05/06:

Koncernens omsättning uppgick till 31 841 tkr (711 tkr)

Resultat efter skatt uppgick till -5 644 tkr (-5 732 tkr)

Resultat per aktie uppgick till -0,05 kr (-0,09 kr)

Viktiga händelser under fjärde kvartalet

Samarbetsavtal tecknat med världsledande tillverkare av värmeväxlare

Etablering av försäljningsorganisation i Asien

Cell Impacts första produktionsanläggning tas i drift

Rekryteringsarbete inlett för förstärkning av ledningen

Viktiga händelser efter periodens slut

Banbrytande metoder och anordningar för metanolbränslecell, energiomvandlare och 
upptagning av koldioxid har utvecklats och patentansökts

Styrelsebeslut att höja koncernens målsättningen till minst 2 000 Mkr i omsättning för 
verksamhetsåret 08/09

Konkreta affärsprojekt i Asien har motiverat beslut om ytterligare en produktionsanläggning

Kraftigt ökad efterfrågan har lett till upprevidering av bolagets försäljningspotential inom 
vindkraft

Exklusivt avtal inom vindkraft tecknat

Två nya VDar för dotterbolag rekryterade

Koncernen i sammandrag Q4
05/06

Q4
04/05

Q1-Q4
05/06

Q1-Q4
04/05

Omsättning (tkr) 31 841 711 38 991 2 276

Resultat efter skatt (tkr) -5 644 -5 732 -24 631 -16 628

Resultat per aktie (kr) -0,05 -0,09 -0,27 -0,28

Investeringar i immateriella anläggningstillgångar (tkr) 1 354 306 5 609 1 953

Q4 avser verksamhetsårets fjärde kvartal, 1 februari – 30 april. Q1-Q4 avser hela perioden 1 maj - 30 april.  
05/06 avser verksamhetsåret 1 maj 2005 – 30 april 2006. 04/05 avser verksamhetsåret 1 maj 2004 – 30 april 2005

n

n

n

n

n

n

n

n

n

n

n

n

n

n

n

n

n

Detta är Morphic
Morphic Technologies är en växande svensk industrikoncern med verksamhet inom bränsleceller, vind- och vattenkraft samt produk-
tionsteknik. Bolagets goda tillväxtmöjligheter hänger samman med en global önskan om att minska beroendet av olja, rekordhöga olje-
priser och stora tekniska framsteg. Utöver moderbolaget består koncernen av de fem dotterbolagen Aerodyn Propulsion AB, Cell Impact 
AB, Dynamis AB, DynaWind AB samt Finshyttan Hydro Power AB.

Verksamheten bedrivs i Karlskoga, Filipstad och i Göteborg. Antalet medarbetare uppgår till ca 90 personer. Morphic Technologies B-aktie 
har varit inofficiellt noterad sedan december 2000 och är sedan 1 september 2004 ansluten till Stockholmsbörsens handelsplats First 
North (fd. Nya Marknaden) med Remium Securities som sponsor. Antalet aktieägare uppgår till ca 9 000.

Morphic Technologies tillämpar brutet räkenskapsår som sträcker sig från 1 maj till sista april.

Morphic Technologies AB (publ), Gammelbackavägen 6, 691 51 Karlskoga • Tel: 031-775 4620 • Fax: 031-775 9061
Org. Nr. 556580-2526 • e-mail: info@morphic.se • www.morphic.se
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Fjärde kvartalet 05/06
Omsättning 31 841 tkr (711 tkr)

Resultat efter skatt -5 644 tkr (-5 732 tkr)

För att tillvarata de betydande affärsmöjligheter som den 

snabbt växande globala marknaden för bränsleceller och 

de stora nationella satsningarna inom vind- och vattenkraft 

innebär  har mycket kraft ägnats under fjärde kvartalet för 

att fullfölja investeringar i utökad produktionskapacitet samt 

anpassa och förstärka ledning och organisation. Rekrytering 

av nyckelpersoner till dotterbolag samt en ny koncernchef har 

inletts. En försäljningsorganisation har etablerats för Cell Impact 

på den viktiga asiatiska  marknaden och en försäljningschef till 

Cell Impact har tillträtt efter periodens slut.

Verksamhetsåret 1 maj 2005 – 30 april 2006
Omsättning 38 991 tkr (2 276 tkr)
Resultat efter skatt -24 631 tkr (-16 628 tkr)
Likvida medel på balansdagen 88 550 tkr (25 732 tkr)
Soliditet 83,6% (61,0%)

Det gångna verksamhetsåret kom att präglas av tre viktiga 

skeenden:

1. Genom förvärvet av Aerodyn har vi utökat vårt produkt-

sortiment inom alternativa miljövänliga energiprodukter till att 

nu även inkludera vind- och vattenkraft.

2. Arbetet med att förändra företaget ifrån ett huvudsakligen 

forsknings- och utvecklingsbolag till en mera kommersiellt 

inriktad koncern har skett dels genom en omstrukturering 

av verksamheten i fem dotterbolag och dels genom 

rekrytering av ledande befattningshavare inom respektive 

verksamhetsområde.

3. Produktframtagning av specialtillverkade vindkraftverk och 

bränsleceller i ett komplett energisystem har lett till en unik 

marknadsposition för koncernen inom energiteknikområdet.

Ovanstående förändringar har inneburit att koncernen nu 

vänder sig till en bredare marknad med såväl färdiga produkter 

som färdiga produkter i kombination med nyutvecklad teknologi 

till både etablerade och nya marknader. Förändringsarbetet 

har inneburit att koncernen skaffat sig bra förutsättningar att 

under god lönsamhet etablera sig som en marknadsledande 

aktör inom energiteknikområdet. 

Pga vissa förseningar i detta förändringsarbete har dock 

lönsamhetsmålet för två dotterbolag tvingats att flyttas in i det nu 

påbörjade verksamhetsåret även om omsättningstillväxten per 

dotterbolag uppnåtts för året. Målsättningen att dotterbolagen, 

inkluderande Aerodyns förlängda verksamhetsår, sammanlagt 

skulle nå 150 Mkr i omsättning nåddes nästan om än med 

negativt resultat. Totalt sett har koncernen under gångna året 

på olika sett investerat sig in i en mycket god utgångspunkt för 

det kommande verksamhetsåret.
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segMenTrApporTering

segment omsättning
Q4

resultat
Q4

omsättning
Q1-Q4

resultat
Q1-Q4

Immateriella rättigheter -330 -5 882 1 585 -18 303

Produktionsteknik 13 967 3 430 18 691 529

Bränsleceller 62 -1 946 72 -4 177

Mekanisk bearbetning1 20 215 -722 28 833 -1 373

Koncernelimineringar -2 319 -775 -10 607 -1 187

Koncernen 31 595 -5 895 38 574 -24 511

Belopp i tkr. Omsättning avser nettoomsättning. Resultat avser rörelseresultat före 
finansnetto. 
1 Verksamhetsområdet Mekanisk bearbetning består av Aerodyns verksamheter inom 
vind- och  vattenkraft samt fartygspropulsion. Aerodyns rapportering innefattar enbart 
perioden 16 december 2005 - 30 april 2006.

Dynamis AB

Omsättning 05/06: 18 698 tkr (7 187 tkr)

Resultat 05/06: 225 tkr (-9 tkr)

Introduktion av rörkapning och legotillverkning

Dynamis utvecklar, tillverkar och marknadsför utrustning för resurssnål 
komponenttillverkning inom främst verkstadsindustrin. Verksamheten 
bedrivs i Karlskoga och sysselsätter 14 personer.
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Under kvartalet har Dynamis fått leveransgodkännande  från 

systerbolaget Cell Impact avseende den produktionsanläggning 

för flödesplattor till bränsleceller och värmeväxlare som 

beställdes i juni 2005. Leveransen omfattar hela 

produktionslinjen från material till avsynade och granskade 

plattor.

Ett maskinsystem för produktion av avancerade 

fordonskomponenter har levererats under fjärde kvartalet 

enligt den order bolaget mottog i december 2005. Köparen 

är en ledande leverantör av avancerade komponenter i nya 

lättmetaller till den europeiska fordonsindustrin.

Under fjärde kvartalet har ett mätsystem levererats till kunnd. 

Ordern tecknades av SensActive innan bolaget förvärvades av 

Morphic under hösten 2005.

Samarbetet med den amerikanska maskinbyggaren National 

Machinery fortgår om än i en lägre takt än förväntat. National 

Machinery avvaktar en bredare marknadsintroduktion av 

tekniken då de anser sig behöva mer omfattande långtidstester. 

Diskussioner förs mellan parterna för att påskynda arbetet och 

introducera tekniken på marknaden enligt samarbetsavtalet.

I mars 2006 deltog Dynamis på den internationella rörmässan 

Tube 2006 i Düsseldorf med egen monter. Ett nyutvecklat 

system för kapning av rör introducerades och bolagets 

mätsystem för avsyning och robotstyrning demonstrerades. 

Under mässan etablerades nya kundkontakter som resulterat i 

offerter på såväl rörkapning som mätsystem.

I kontakter med kunder inom komponenttillverkning har det 

i en ökande grad framkommit önskemål om att Dynamis i 

egen regi producerar komponenter. Beslut har därför fattats 
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med konsultföretaget Business Research Ltd (BRL) inleddes 

under kvartalet för att etablera försäljning i Asien. I etableringen 

engageras såväl erfaren industrikompetens som lokal expertis 

i området. BRL är ett konsultföretag som arbetar med 

experter och företagsledare för att hjälpa västerländska företag 

med helhetslösningar vid etablering i Asien. Målsättningen 

med samarbetet är att säkerställa strategiska leveranser av 

flödesplattor såväl kortsiktigt som långsiktigt. Samarbetet 

har hittills resulterat i ett flertal värdefulla affärskontakter 

inom bränslecellsindustrin och konkreta förfrågningar på 

metallplattor i dimensioner och volymer passande Cell Impacts 

produktion.

Det kan konstateras att förfrågningar på plattor från länder som 

Kina och Korea generellt sett avser upp till 10 gånger större 

volymer än i de hittills ledande nationerna USA, Kanada och 

Japan. Ett uttalat intresse för bränsleceller från asiatiska stater 

tycks också påskynda en bred marknadsintroduktion i regionen 

och ett flertal företag har under perioden gjort uttalanden 

som stärker den bilden. Samtidigt har en kraftigt ökad global 

efterfrågan på miljövänliga fordon påskyndat utvecklingen av 

bränslecellsbaserade fordon som en långsiktig lösning efter 

etanol- och hybridfordon.

Cell Impact är väl positionerat för den starka utvecklingen 

och gör bedömningen att det finns underlag för ytterligare en 

produktionsanläggning. Beslut fattades efter periodens slut 

att investera i en ny anläggning motsvarande den nuvarande, 

men dimensionerad specifikt för fordonsindustrins behov. 

Anläggningen kommer t ex att ha kapacitet att tillverka 

större flödesplattor samt plattor i tunnare material och med 

avancerade flödesmönster. Den nya anläggningen beräknas  

vara i drift vid årsskiftet 06/07.

Under perioden har Cell Impact expanderat sin verksamhet 

till att även innefatta kompletta bränslecellsstackar och 

system. En första prototyp för ett komplett energisystem är 

under konstruktion. Anläggningen installeras i anslutning till 

bolagets industrifastighet i Karlskoga och förväntad uppstart 

är planerad att ske under oktober 2006. Systemet baseras på 

ett mindre vindkraftverk där elen används för att producera 

ett bränsle i form av väte eller metanol genom en patentsökt 

energikonverterare. Bränslet kan lagras för att vid ett senare 

tillfälle omvandlas till el genom en bränslecell. Utöver den 

banbrytande energikonverteraren har bolaget utvecklat och 

patentansökt en unik metanolbränslecell samt en metod 

att ta upp och omvandla koldioxid till metanol. Bolagets 

egenutvecklade anordningarna baserade på metanol anses 

ge både bättre ekonomiska och miljömässiga energisystem 

än andra metanol-, vätgas- eller etanolbaserade system.

Efter periodens slut har ledningen förstärkts genom att en ny 

VD rekryterats, se avsnittet Organisation nedan.

att inleda marknadsföring av legoproduktion i egna maskiner. 

Inledningsvis fokuseras försäljningen på kapningsarbeten i 

mindre dimensioner och rör, men även grövre kapning och 

formning  erbjuds.

Under perioden har Dynamis drivit ett certifieringsarbete 

för ISO 9001:2000 och ISO 14001. Inledande revisioner har 

genomförts efter periodens slut och slutlig revision med 

godkända certifieringar bedöms kunna genomföras under 

hösten.

Sammantaget har offertstocken utökats med nya kontakter 

inom rörkapning och legoproduktion. Försäljningsarbetet 

inom  mät- och plocksystem närmar sig avslut och det nya 

erbjudandet om legotillverkning av komponenter har fått god 

respons. Dynamis är också i hög grad delaktigt i systerbolaget 

Cell Impacts begynnande produktion av flödesplattor. Styrelsens 

beslut att utöka Cell Impacts kapacitet genom ytterligare en 

produktionsanläggning innebär ett fortsatt engagemang från 

Dynamis i produktionen.

Cell Impact AB

Omsättning 05/06: 165 tkr ( – tkr)

Resultat 05/06: -4 706 tkr (-57 tkr)

Första produktionsanläggningen tagen i drift

Cell Impact erbjuder såväl kompletta bränslecellsystem som kundanpas-
sade flödesplattor för massproduktion av bränsleceller och värmeväxlare, 
Verksamheten bedrivs i Karlskoga och Göteborg och sysselsätter 7 
personer.
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Bolagets egna produktionsanläggning har under det fjärde 

kvartalet leveransgodkänts och inledande tillverkning av plattor 

påbörjats. Under installation och uppstart har fokus legat på att 

säkerställa funktion, tillförlitlighet och kvalitet framför att klara 

en uppsatt deadline. Sammantaget togs anläggningen i drift ca 

3 månader senare än planerat, vilket kan anses som fullt rimligt 

för en tekniskt avancerad produktionsanläggning. Förseningen 

har fördröjt försäljningsarbetet något dock utan att påverka 

förutsättningarna att teckna omfattande leveransavtal inom 

bränslecellsindustrin under innevarande verksamhetsår. Plattor 

för test och utvärdering har levererats under perioden till ett 

flertal ledande aktörer inom bränsleceller för fordon och bärbar 

elektronik.

Under perioden har ett samarbetsavtal tecknats med en 

världsledande producent av plattvärmeväxlare. Flödesplattorna 

i plattvärmeväxlare delar många egenskaper med flödesplattor 

till bränsleceller och kan produceras med Cell Impacts teknik. 

Det inledda samarbetet  syftar till att gemensamt utvärdera 

tekniska och kommersiella fördelar med Cell Impacts 

produktion av flödesplattor.

Under fjärde kvartalet har en försäljningschef rekryterats och 

en global försäljningsorganisation etablerats. Ett samarbete 
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Aerodyn AB

Omsättning 16 dec 2005 - 30 april 2006: 29 079 tkr 

Resultat 16 dec 2005 - 30 april 2006: -1 525 tkr 

Aerodyn konsoliderades in i Morphickoncernen den 
16 december 2005. Därmed täcker denna rapport 
Aerodyns verksamhet under perioden 16 december 
2005 – 30 april 2006. 

Aerodyn erbjuder kompletta vind- och vattenkraftverk samt tillverkning 
av stora fartygspropellrar. Verksamheten bedrivs i Karlskoga och Filipstad 
och sysselsätter ca 65 personer.
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Efter att Aerodyn framgångsrikt agerat som försäljningsagent åt 

finländska WinWinD Oy på den svenska marknaden i flera år, 

utökades samarbetet under året till att även innefatta 

tillverkning av torn i Aerodyns regi. WinWinD erbjöd därefter 

ett övertagande av helhetsansvaret för WinWinDs vindkraftverk 

på den svenska marknaden. Efter periodens slut tecknades så 

ett licensavtal som ger Morphic den exklusiva rätten att 

marknadsföra, tillverka och sälja WinWinDs vindkraftverk inom 

produktområdet 1 och 3 MW i Sverige, samt den icke exklusiva 

rätten för detsamma på den norska marknaden. Aerodyn  är 

en av åtta parter i konsortiet Vindpark Vänern som avser bygga 

10 större vindkraftverk i Vänern. Bolaget har byggrätt för tre av 

verken och offererar de ytterligare sju till övriga parter. 

Inom vattenkraft har tre större projekt – Kvarnforsen, 

Skogsforsen och Porsi kunnat avslutas under perioden. 

Stigande elpriser medför god lönsamhet i modernisering av 

befintliga vattenkraftanläggningar och kraftbolagen har under 

året meddelat att de avser investera miljardbelopp årligen i 

modernisering av befintliga verk. Aerodyn är en av ett fåtal 

aktörer med egen verkstad och lokal närvaro, vilka är starka 

konkurrensfördelar.

Den expansiva verksamheten inom vind- och vattenkraft 

har resulterat i utökad produktionskapacitet med högre krav 

på organisation och ledarskap. Under fjärde kvartalet har 

ett omfattande rekryteringsarbete därför inletts och delvis 

genomförts för att säkerställa verksamhetens operativa 

förmåga.

Marknaden för högpresterande fartygspropellrar har visat på 

ökande efterfrågan under perioden, främst från den asiatiska 

fartygsindustrin. Under perioden har ett genombrott skett 

på den viktiga kinesiska marknaden med en order från en 

kinesisk fartygstillverkare. Aerodyns position på marknaden är 

fortsatt stabil, även om ökade råvarupriser inverkat negativt på 

lönsamheten. 

Aerodyn har sedan en tid fört ett aktivt kvalitetsarbete och 

erhöll i april en certifiering enligt ISO 9001:2000.

Moderbolaget
Nettoomsättningen för perioden uppgick till 1 584 tkr (2 023 tkr) 

med ett resultat på -17 259 tkr (-16 457 tkr). Under perioden 

genomförde moderbolaget investeringar i anläggningstillgångar 

för 95 715 tkr (2 602 tkr). Moderbolagets disponibla medel 

uppgick på balansdagen 30 april 2006 till 88 550 tkr (21 058 tkr) 

med en soliditet på 83,0% (69,7%).

Immateriella rättigheter
Beviljade patent på balansdagen: 32

Under perioden har patent, varumärken och mönsterskydd 

blivit beviljade i EU, Kina, USA och Australien. Ett flertal 

ansökningar om patent har också lämnats in. Morphics 

patentportfölj omfattade på balansdagen 14 uppfinningar 

som alla beviljats patent i Sverige och majoriteten beviljats 

i ytterligare länder och regioner. Ännu ett patent har beviljats 

i Kina efter periodens slut. Totalt uppgår därmed antalet 

beviljade patent till 33 stycken vid rapportens publicering.

Morphics strategi för immaterialla rättigheter syftar till att 

skydda bolagets kärnteknologier och tillämpning av dessa. 

Bolaget ansöker löpande om patentskydd, mönsterskydd och 

varumärken i olika regioner på utvecklade tekniker, metoder 

och processer i de fall detta anses stärka bolagets skydd mot 

intrång. Då en stor andel av bolagets värde ligger i de tekniska 

lösningar som utvecklats inom bolaget är det naturligt att värna 

om detta värde genom att ansöka om skydd.

Tvister

Morphic befinner sig inte i några tvister.

Organisation och medarbetare
Under perioden har ett antal nyrekryteringar skett inom 

koncernen. Totalt uppgick antalet medarbetare på balansdagen 

till 92 personer.

Aerodyn delas i tre bolag

Efter periodens slut fattades beslut om att dela Aerodyn i 

tre bolag. Samtliga tre verksamhetsområden inom Aerodyn; 

fartygspropellrar, vattenkraftturbiner samt vindkraftverk, 

befinner sig i tillväxt. Genom uppdelningen i separata bolag 

skapas bra förutsättningar och ett tydligt fokus för fortsatt 

utveckling inom de olika verksamheterna.

Aerodyn Propulsion AB får ansvaret för tillverkning av 

fartygspropellrar och för verkstaden i Karlskoga. Ny VD 

för Aerodyn Propulsion AB blir tidigare marknads- och 

försäljningschefen på Aerodyn, Lars Andersson. Verksamheten 

riktar sig mot den globala fartygsindustrin.

n

Efter periodens slut har beslut fattats att dela Aerodyn i 

tre bolag där Håkan Örtqvist har rekryterats som VD för 

vattenkraftbolaget Finshyttan HydroPower AB i Filipstad. Se 

vidare avsnittet Organisation nedan. 
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Finshyttan HydroPower AB övertar koncernens verksamhet 

inom renovering av turbiner för vattenkraft. Bolaget kommer 

även att bedriva legoproduktion av större komponenter 

genom att utnyttja den unika maskinpark som installerats i 

anläggningen i Filipstad. Ny VD är tillsatt, se nedan.

DynaWind AB kommer fortsättningsvis att ansvara för 

koncernens tillverkning och försäljning av vindkraftverk. För 

att möta den ökade efterfrågan på vindkraftverk kommer 

koncernen under det kommande året att fortsätta investera 

i utökad produktionskapacitet. Ambitionen är att under 

kommande år expandera verksamheten kraftigt, såväl organiskt 

som genom förvärv. Målsättningen är att inom kort leverera 

minst 20 procent av den årliga utbyggnaden av vindkraftverk i 

Sverige. Rekrytering av ledande befattningshavare pågår.

Omgruppering av ledning

Nuvarande koncernchef Peter Heidlund byter befattning 

till arbetande styrelseordförande i samband med att en 

ny koncernchef rekryterats och tillträtt. Som arbetande 

styrelseordförande kommer Heidlund att huvudsakligen 

fokusera på strategiska frågor för expansionen av koncernen. 

Rekrytering av ny koncernchef pågår.

Anders Reyier har tillträtt som ny VD för maskinteknikbolaget 

Dynamis AB. Reyiers tidigare befattning som operativ chef 

i Dynamis upphörde därmed i samband med tillträdet. 

Den tidigare VDn och grundaren Kurt Dahlberg övergår i 

en anställning i moderbolaget med ansvar för den fortsatta 

utvecklingen inom olika energisystem. 

Efter Aerodyns uppdelning i tre delar övergår Aerodyns 

nuvarande VD och grundare Dan Borgström i en anställning i 

moderbolaget med ansvar för den fortsatta utvecklingen inom 

vind- och vattenkraft.

Börje Vernet tillträder som ansvarig för koncernens 

fortsatta strategiska affärsutveckling med anställning inom 

moderbolaget. Vernet lämnar därmed sin tidigare roll där 

han i huvudsak bistått ledningen vid förvärvet av Aerodyn. 

Vernet kommer att rapportera direkt till Morphics styrelse. I 

Vernets grupp ingår Dan Borgström och Kurt Dahlberg samt 

Jonas Hallström med ansvar för specifik elektronikutveckling. 

Utöver framtagningen av nya produkter och processer samt 

genomförandet av olika förvärv och samarbeten kommer den 

strategiska utvecklingsgruppen att stödja koncernchefen och 

de rörelsedrivande bolagen i den löpande verksamheten.

Ny VD för Finshyttan HydroPower tillsatt

Håkan Örtqvist har rekryterats efter periodens slut som ny VD 

till Finshyttan HydroPower och tillträder 1 september. Örtqvist 

kommer närmst från Arvika Smide som produktionschef och 

han har många års erfarenhet av lednings- projekt-, produktions- 

och kvalitetsarbete bl a från sina chefsbefattningar hos Duni 

och Kvaerner. Örtqvist är utbildad civilingenjör inom maskin- 

och produktionsteknik från Linköpings Tekniska Högskola och 

bosatt i Karlstad.

Ny VD för Cell Impact tillsatt

Martin Valfridsson har rekryterats som ny VD efter periodens 

slut. Martin Valfridsson är civilingenjör med en bakgrund 

från olika befattningar inom bl a ABB och Ericsson. Närmast 

kommer han från en tjänst som operativ chef och vice VD 

för HL Display i Karlskoga. Dessförinnan var han chef för 

produktutveckling inom Clover Electronics med stationering 

i Japan. Utöver ansvaret för produktion och försäljning av 

flödesplattor kommer Valfridsson även att ansvara för Cell 

Impacts framtagning och etablering av kompletta energisystem 

med fokus på den skandinaviska marknaden. Martin Valfridsson 

tillträder posten i augusti 2006.

Försäljningschef för Cell Impact tillsatt

Under fjärde kvartalet har Per Sand rekryterats som ny 

försäljningschef. Per Sand har bl a erfarenhet av att etablera 

framgångsrik export av avancerade komponenter till Asien. 

Per Sand lämnar närmast ett försäljningsansvar inom Bulten 

Stainless Industry. Inom Cell Impact tar Per Sand över 

försäljningsansvaret för samtliga etablerade kundkontakter 

inklusive de som nu inkluderas i avtalet med Business Research 

Ltd. Per Sand har tillträtt tjänsten som försäljningschef efter 

periodens slut, 1 maj 2006.

Aktien
Antal aktier: 109 368 543, varav 8 700 000 A-aktier

Aktiekapital: 4 374 742 kr

Morphics B-aktie är ansluten till Stockholmsbörsens 

handelsplats First North (fd Nya Marknaden) sedan september 

2004. Bolagets sponsor är Remium Securities. Frågan om byte 

av handelsplats till O-listan är fortsatt aktuell. Styrelsen har 

beslutat att senarelägga beslut om tidpunkt för bytet i inväntan 

på bolagets fortsatta händelseutveckling.  

Konvertering av A-aktier till B-aktier

Efter periodens slut har 300 000 A-aktier konverterats till B-

aktier enligt den frivilliga konverteringsklausul som infördes 

efter beslut på bolagsstämma 2004-10-28.

Aktierelaterad ersättning till anställda

Under perioden har 936 608 nya B-aktier tecknats genom 

optionsrätter tilldelat anställda inom Morphic-koncernen. 

Därmed är samtliga optionsrätter som styrelsen fördelat till 

anställda inom Morphickoncernen med stöd av bemyndigande 

från ordinarie bolagsstämma 2002-10-24 inlösta.

n
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Genomförda nyemissioner

Under perioden har två företrädesemission genomförts:

Företrädesemission 16 maj - 10 juni 2005: Vid extra 

bolagsstämma i april 2005 fattades beslut om att emittera 

14 019 367 B-aktier. Emissionen övertecknades och tillförde 

bolaget ca 35 Mkr före emissionskostnader.

Företrädesemission 21 november–9 december 2005: Med stöd 

av bemyndigande från ordinarie bolagsstämma emitterades 

16 987 914 B-aktier. Emissionen övertecknades och tillförde 

bolaget ca 97 Mkr före emissionskostnader.

Förvärv
Under perioden har två förvärv skett:

Förvärv av SensActive AB

Den 21 oktober förvärvades 100% av aktierna i SensActive AB 

genom en apportemission av 203 665 st B-aktier i Morphic. 

Förvärvet redovisades i detalj i Morphics Delårsrapport 6 

månader, publicerad 2005-12-16.

Förvärv av Aerodyn AB

Morphic Technologies AB har den 15 december 2005 förvärvat 

94 % av aktierna i Aerodyn AB (556373-7583). Förvärvet 

redovisades i detalj i Morphics Delårsrapport 9 månader, 

publicerad 2006-03-30. Efter periodens slut har Morphic 

Technologies AB utökat sitt innehav till 99,9% av aktierna i 

Aerodyn AB.

Extra bolagsstämma efter periodens slut
En extra bolagsstämma genomfördes 1 juni 2006, efter 

periodens slut. På stämman fattades beslut om 

att anta ny bolagsordning enligt styrelsens förslag.

att bemyndiga styrelsen att intill nästkommande årsstämma 

besluta om en eller flera nyemissioner enligt styrelsens förslag 

publicerat i kallelsen. Bemyndigandet medför att bolagets 

aktiekapital ökar med högst 400.000 kronor genom emission 

av högst 10.000.000 nya B-aktier. Bemyndigandet innefattar 

rätten att avvika från aktieägarnas företrädesrätt enligt 13 kap 

1 § andra stycket 2c aktiebolagslagen (ABL) samt rätten att 

besluta om apport, kvittningsrätt eller eljest med villkor enligt 

13 kap 5 § punkten 6 ABL. Styrelsens skäl till att avvika från 

aktieägarnas företrädesrätt är att kunna säkra bolagets behov av 

kapital vid en expansion och att kunna genomföra strategiska 

förvärv. Styrelsens uppfattning är att det kan bli nödvändigt 

att genomföra nyemission/er till såväl befintliga som nya 

industriella och institutionella investerare. Vid kontantemission 

skall emissionskursen bestämmas utifrån marknadsvärdet för 

bolagets aktie vid vart tillfälle som bemyndigandet utnyttjas. 

att bemyndiga styrelsen att intill nästkommande 

årsstämma besluta om en eller flera nyemissioner av B-aktier 

och/eller emissioner av teckningsoptioner. Bemyndigandet 

medför att bolagets aktiekapital ökar med högst 132.000 

kronor genom emission eller nyteckning av högst 3.300.000 

nya B-aktier. Bemyndigandet innefattar rätten att avvika från 

aktieägarnas företrädesrätt enligt 13 kap 1 § andra stycket 

2c aktiebolagslagen (ABL). Styrelsens skäl till att avvika från 

aktieägarnas företrädesrätt är att införa ett incitamentsprogram 

för hela personalen i koncernen. Styrelsen anser det vara 

förenligt med företagets bästa att skapa ett incitamentsprogram 

som ökar motivation och förståelse för företagets målsättningar. 

Emissionskurs skall bestämmas utifrån marknadsvärdet vid 

vart tillfälle som bemyndigandet utnyttjas.

Årsstämma och Årsredovisning
Årsstämma är planerad till torsdagen den 30:e oktober 2006. 

Kallelse kommer att publiceras genom pressmeddelande och 

annons i dagspress. Årsredovisningen publiceras senast två 

veckor innan bolagsstämman och kommer att finnas tillgänglig 

på bolagets kontor i Karlskoga och Göteborg, samt på bolagets 

hemsida. Årsredovisningen skickas också till aktieägarna enligt 

adress i VPC’s aktiebok.

Utdelning
Styrelsen föreslår årsstämman att ingen utdelning lämnas för 

verksamhetsåret 1 maj 2005 - 30 april 2006.

Framtidsutsikter
Över hela världen ökar efterfrågan kraftigt på energilösningar 

som minskar beroendet av olja och andra fossila bränslen. 

Med en stark position inom såväl vind- och vattenkraft som 

bränsleceller är Morphics målsättning att under de kommande 

åren växa kraftigt. Ambitionen är att bli en ledande aktör inom 

alternativa, effektiva och miljömässigt hållbara energisystem. 

Morphics position inom energiteknologiområdet är unik:

Morphic har utvecklat en unik kostnadsbesparande teknik 

för produktion av bränsleceller

Bolaget står redo att kapitalisera på den inledda svenska 

vindkraftsutbyggnaden

Bolaget står på en stabil ekonomisk grund med goda 

möjligheter till lönsamhet under det kommande året

De påbörjade investeringarna inom Aerodyn har under det 

gångna året genomförts framgångsrikt och resulterat i en unik 

tillverkningskapacitet av bla torn till vindkraftverk. Det nyligen 

tecknade licensavtalet med vindteknikföretaget WinWinD 

ger oss nu möjlighet att expandera kraftigt som komplett 

vindkraftleverantör på den svenska och norska marknaden. Vi 

tänker ta den möjligheten och ser det som realistiskt att nå minst 

en 20 procentig marknadsandel i den omfattande utbyggnaden 

av vindkraft på den svenska marknaden. Ett konkret exempel 

är Vindpark Vänern där beslut kommer att fattas inom kort 

ß

ß

ß
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Redovisningsprinciper

Denna delårsrapport har upprättats i enlighet med IAS 34, Interim Financial Reporting, vilket är i enlighet med de krav som ställs i Redovisningsrådets re-
kommendation RR 31, Delårsrapporter för koncerner. Morphic Technologies tillämpar från och med den 1 maj 2005 internationella redovisningsstandarder, 
International Financial Reporting Standards (IFRS), tidigare IAS, i enlighet med EU:s förordning. Övergången till IFRS, enligt EU-förordningen från tidigare 
redovisningsprinciper har skett enligt IFRS 1.

Effekterna på Morphic Technologies av övergången till IFRS, samt omräkning av kvartalsinformation enligt IFRS, är beskrivna i årsredovisningen för 2004/2005 
på sidorna 34-35. Den väsentligaste effekten för Morphic Technologies är att avskrivning av goodwill upphör från och med 2004-05-01 och ersätts med en 
kontinuerlig bedömning av ett eventuellt nedskrivningsbehov. IFRS 1, First time Adoption of Financial Reporting Standards, innehåller ett antal tillåtna undantag 
för övergången från tidigare tillämpade regler till IAS/IFRS. Av dessa undantag har Morphic Technologies valt att tillämpa IFRS 3, Rörelseförvärv, vilken innebär 
att förvärv genomförda före 1 maj 2004 inte räknas om enligt IFRS och IAS 39 finansiella instrument, vilket innebär att finansiella instrument värderas om från 
och med 2005-05-01. 

Redovisningsprinciperna, jämfört med de i årsredovisningen för 2004/2005 intagna redovisningsprinciperna, har därmed ändrats i och med övergången 
till IFRS. Bolagets nya redovisningsprinciper som en effekt av införandet av IFRS redovisningsprinciper finns publicerade på bolagets hemsida http://www.
morphic.se/redovisningsprinciper. I övrigt tillämpas samma redovisningsprinciper, definitioner avseende nyckeltal och beräkningsmetoder som i den senaste 
årsredovisningen. Moderbolagets redovisning är upprättad enligt RR32 Redovisning för juridiska personer.

om Morphic åtar sig att leverera 10 st 3 MW vindkraftverk. 

Åtagandet innebär en affär på ca 350 Mkr och leverans under 

2007. Även inom  vattenkraft och fartygspropulsion förväntas 

fortsatt god lönsamhet och tillväxt för koncernen.

Slagtekniken inom Dynamis har under det gångna året 

färdigutvecklats och bolaget har övergått till ett renodlat 

försäljningsbolag. Det strategiska beslutet att investera i 

utökad organisation samt fokusera på komponentförsäljning 

och utnyttja såväl befintlig som ny produktionsutrustning 

ökar bolagets förutsättningar att växa med god lönsamhet. 

Dynamis har redan fått flera förfrågningar på massproduktion 

av kvalitetskomponenter till olika internationella storföretag.

Koncernens bränslecellsbolag utvecklas enligt plan. Bolaget går 

nu från ett utvecklingsbolag till ett försäljningsbolag samtidigt 

som bränslecellsmarknaden utvecklas från prototyper till 

provserier inom olika applikationsområden.  Bolagets satsning 

på försäljning i Asien har resulterat i flera konkreta kundkontakter 

med förfrågningar om massproduktion. Ledning ser det som 

mycket troligt att olika aktörer i Asien kommer att introducera 

bränsleceller på marknaden både före och i större utsträckning 

än aktörer i Nordamerika eller Europa. Det strategiska beslutet 

att investera i ytterligare en produktionsanläggning är baserat 

på dessa kundkontakter och deras kommande behov. 

Med utgångspunkt av koncernens utveckling och 

marknadsposition har ledningen och styrelsen gemensamt 

fattat beslut att höja koncernens målsättning till att under god 

lönsamhet nå minst 2 000 Mkr i omsättning för verksamhetsåret 

2008/2009.
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Koncernresultaträkning    
 Q4 Q4 Q1-Q4 Q1-Q4
Belopp i tkr 05/06 04/05 05/06 04/05

RöRELSEnS InTäKTER    

nettoomsättning 31.595 434 38.574 1.815

Förändring av varulager -5.340 261 1.179 -463

Aktiverat arbete för egen räkning 1.694 47 1.978 394

övriga rörelseintäkter 246 277 417 461

SuMMA  28.195 1.019 42.148 2.207

RöRELSEnS KOSTnADER    

Inköp av varor och tjänster -10.088 -205 -16.203 -362

övriga externa kostnader -9.713 -2.539 -21.797 -6.258

Personalkostnader -11.522 -2.618 -22.213 -8.322

Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anläggningstillgångar -2.767 -1.172 -6.446 -3.329

SuMMA RöRELSEnS KOSTnADER -34.090 -6.534 -66.659 -18.271 

Rörelseresultat -5.895 -5.515 -24.511 -16.064

RESuLTAT FRån FInAnSIELLA InVESTERIngAR    

Ränteintäkter och liknande resultatposter 281 1 743 65

Räntekostnader och liknande resultatposter 35 -229 -851 -640

Skatt på årets resultat -100 11 -101 11

uppskjuten skatt 35  89 

Periodens resultat -5.644 -5.732 -24.631 -16.628

Minoritetens andel 53  97 

Resultat per vägt antal aktier före och efter utspädning (kr) -0,05 -0,09 -0,27 -0,28

Vägt antal aktier under perioden 109.261.665 65.359.566 90.553.688 60.075.900

Totalt antal aktier vid periodens utgång 109.368.543 70.096.839 109.368.543 70.096.839
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Koncernbalansräkning

Belopp i tkr  06-04-30  05-04-30

TILLGÅNGAR    

AnLäggnIngSTILLgångAR    

Immateriella anläggningstillgångar  65.851  7.913

Materiella anläggningstillgångar  73.124  12.388

Finansiella anläggningstillgångar  642  586

SuMMA AnLäggnIngSTILLgångAR  139.617  20.887

OMSäTTnIngSTILLgångAR    

Varulager  13.281  –

Kortfristiga fordringar  17.739  2.659

Kortfristiga placeringar  9.850  15.021

Kassa och bank  78.700  10.711

SuMMA OMSäTTnIngSTILLgångAR  119.570  28.391

SUMMA TILLGÅNGAR  259.187  49.278

EGET KAPITAL OCH SKULDER    

EgET KAPITAL    

Aktiekapital  4.375  2.804

övrigt tillskjutet kapital  286.229  82.843

Ansamlad förlust  -74.464  -55.595

Minoritetsintressen  634  -

SuMMA EgET KAPITAL  216.774  30.052

LångFRISTIgA SKuLDER  12.890  7.238

KORTFRISTIgA SKuLDER  29.523  11.988

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER  259.187  49.278

Ställda säkerheter  25.595  26.466

Ansvarsförbindelser  5.147  325
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Kassaflödesanalys för koncernen
  Q1-Q4  Q1-Q4
Belopp i tkr  05/06  04/05

Kassaflöde från den löpande verksamheten  -25.622  -12.363

Kassaflöde från investeringsverksamheten  -17.403  -3.926

Kassaflöde från finansieringsverksamheten  105.843  37.650

PERIODEnS KASSAFLöDE  62.818  21.361

Likvida medel vid periodens början  25.732  4.371

Likvida medel vid periodens slut  88.550  25.732 

Förändring av eget kapital hos koncernen
  Q1-Q4  Q1-Q4
Belopp i tkr  05/06  04/05

Belopp vid periodens ingång  30.052  13.627

nyemission  210.622  32.983

Periodens förlust  -24.534  -16.558

Minoritetsintressen  634  

Summa eget kapital vid periodens utgång  216.774  30.052

Göteborg, 2006-06-29
Morphic Technologies AB (publ)
Styrelsen

Kommande informationstillfällen
Årssstämma (preliminärt): 30 oktober 2006 i Göteborg

Delårsrapport 3 mån 06/07: 28 september 2006

Delårsrapport 6 mån 06/07: 18 december 2006

Granskning
Denna rapport har ej varit föremål för revisorns översiktliga granskning.
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