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Morphic Technologies AB (publ) « 1 maj 2005 - 30 april 2006

Verksamhetsdret maj 2005 - april 2006:

m Koncernens omsattning uppgick till 38 991 tkr (2 276 tkr)

m Resultat efter skatt uppgick till -24 631 tkr (-16 628 tkr)

m Kassaflodet efter investeringar uppgick till -43 025 tkr (-16 289 tkr)
m Resultat per aktie uppgick till -0,27 kr (-0,28 kr)

Fjarde kvartalet 05/06:

m Koncernens omséttning uppgick till 31 841 tkr (711 tkr)
m Resultat efter skatt uppgick till -5 644 tkr (-5 732 tkr)

m Resultat per aktie uppgick till -0,05 kr (-0,09 kr)

Viktiga héndelser under fjarde kvartalet

m Samarbetsavtal tecknat med vérldsledande tillverkare av vdrmevéxlare
m Etablering av forséljningsorganisation i Asien

m Cell Impacts forsta produktionsanléggning tas i drift

m Rekryteringsarbete inlett for forstarkning av ledningen

Viktiga hdndelser efter periodens slut

m Banbrytande metoder och anordningar fér metanolbrénslecell, energiomvandlare och
upptagning av koldioxid har utvecklats och patentansokts

m Styrelsebeslut att hoja koncernens malsattningen till minst 2 000 Mkr i omséttning for
verksamhetsaret 08/09

m Konkreta affarsprojekt i Asien har motiverat beslut om ytterligare en produktionsanldggning

m Kraftigt okad efterfrdgan har lett till upprevidering av bolagets forséljningspotential inom
vindkraft

m Exklusivt avtal inom vindkraft tecknat
® Tva nya VDar for dotterbolag rekryterade

Koncernen i sammandrag Q4 Q4 Q1-Q4 Q1-Q4

05/06 04/05 05/06 04/05
Omséttning (tkr) 31841 71 38 991 2276
Resultat efter skatt (tkr) -5 644 -5732 -24 631 -16 628
Resultat per aktie (kr) -0,05 -0,09 -0,27 -0,28
Investeringar i immateriella anlaggningstillgdngar (tkr) 1354 306 5 609 1953

Q4 avser verksamhetsérets fjarde kvartal, 1 februari — 30 april. Q1-Q4 avser hela perioden 1 maj - 30 april.
05/06 avser verksamhetsdret 1 maj 2005 — 30 april 2006. 04/05 avser verksamhetsaret 1 maj 2004 — 30 april 2005

Detta dr Morphic

Morphic Technologies &r en véxande svensk industrikoncern med verksamhet inom brénsleceller, vind- och vattenkraft samt produk-
tionsteknik. Bolagets goda tillvéxtmajligheter hénger samman med en global dnskan om att minska beroendet av olja, rekordhéga olje-
priser och stora tekniska framsteg. Utver moderbolaget bestér koncernen av de fem dotterbolagen Aerodyn Propulsion AB, Cell Impact
AB, Dynamis AB, DynaWind AB samt Finshyttan Hydro Power AB.

Verksamheten bedrivs i Karlskoga, Filipstad och i Géteborg. Antalet medarbetare uppgar till ca 9o personer. Morphic Technologies B-aktie
har varit inofficiellt noterad sedan december 2000 och &r sedan 1 september 2004 ansluten till Stockholmsbérsens handelsplats First
North (fd. Nya Marknaden) med Remium Securities som sponsor. Antalet aktiedgare uppgar till ca 9 0oo.

Morphic Technologies tillimpar brutet rékenskapséar som stracker sig frén 1 maj till sista april.
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Fjdrde kvartalet 05/06
B Omséttning 31 841 tkr (711 tkr)

B Resultat efter skatt -5 644 tkr (-5 732 tkr)

For att tillvarata de betydande afférsmojligheter som den
snabbt véxande globala marknaden for brénsleceller och
de stora nationella satsningarna inom vind- och vattenkraft
innebdr har mycket kraft &gnats under fjdrde kvartalet for
att fullfolja investeringar i utokad produktionskapacitet samt
anpassa och forstérka ledning och organisation. Rekrytering
av nyckelpersoner till dotterbolag samt en ny koncernchef har
inletts. En forsaljningsorganisation har etablerats for Cell Impact
pa den viktiga asiatiska marknaden och en forséljningschef till
Cell Impact har tilltrétt efter periodens slut.

Verksamhetsaret 1 maj 2005 - 30 april 2006
B Omséttning 38 991 tkr (2 276 tkr)

B Resultat efter skatt -24 631 tkr (-16 628 tkr)

B Likvida medel pa balansdagen 88 550 tkr (25 732 tkr)
® Soliditet 83,6% (61,0%)

Det gangna verksamhetsaret kom att préglas av tre viktiga
skeenden:

1. Genom forvdrvet av Aerodyn har vi utokat vart produkt-
sortiment inom alternativa miljovanliga energiprodukter till att
nu &ven inkludera vind- och vattenkraft.

2. Arbetet med att férandra foretaget ifran ett huvudsakligen
forsknings- och utvecklingsbolag till en mera kommersiellt
inriktad koncern har skett dels genom en omstrukturering
av verksamheten i fem dotterbolag och dels genom
rekrytering av ledande befattningshavare inom respektive
verksamhetsomrade.

3. Produktframtagning av specialtillverkade vindkraftverk och
bréansleceller i ett komplett energisystem har lett till en unik
marknadsposition for koncernen inom energiteknikomradet.

Ovanstéende forandringar har inneburit att koncernen nu
vander sig till en bredare marknad med séaval fardiga produkter
som fardiga produkteri kombination med nyutvecklad teknologi
till bade etablerade och nya marknader. Férandringsarbetet
har inneburit att konceren skaffat sig bra forutséttningar att
under god lonsamhet etablera sig som en marknadsledande
aktor inom energiteknikomréadet.

Pga vissa forseningar i detta fordndringsarbete har dock
lonsamhetsmalet for tva dotterbolag tvingats att flyttas ini det nu
pabdrjade verksamhetsaret &ven om omséttningstillvaxten per
dotterbolag uppnatts for aret. Malséttningen att dotterbolagen,
inkluderande Aerodyns forlangda verksamhetsar, sammanlagt
skulle n& 150 Mkr i omséttning naddes ndstan om an med
negativt resultat. Totalt sett har koncernen under gangna aret
pa olika sett investerat sig in i en mycket god utgangspunkt for
det kommande verksamhetséaret.

Segment Omsattning Resultat  Omséttning Resultat

Q4 Q4 Q1-Q4 Q1-Q4
Immateriella réttigheter -330 -5882 1585 -18 303
Produktionsteknik 13 967 3430 18 691 529
Bransleceller 62 -1 946 72 -4177
Mekanisk bearbetning' 20 215 722 28 833 -1373
Koncernelimineringar 2319 775 -10 607 -1187
Koncernen 31595 -5 895 38 574 24 511

Belopp i tkr. Omséttning avser nettoomséttning. Resultat avser rorelseresultat fore
finansnetto.

' Verksamhetsomrédet Mekanisk bearbetning bestdr av Aerodyns verksamheter inom
vind- och vattenkraft samt fartygspropulsion. Aerodyns rapportering innefattar enbart
perioden 16 december 2005 - 30 april 2006.

Dynamis AB

B Omséttning 05/06: 18 698 tkr (7 187 tkr)
B Resultat 05/06: 225 tkr (-9 tkr)

B Introduktion av rérkapning och legotillverkning

Dynamis utvecklar, tillverkar och marknadsfor utrustning for resurssnél
komponenttillverkning inom frémst verkstadsindustrin. Verksamheten
bedrivs i Karlskoga och sysselsatter 14 personer.

Under kvartalet har Dynamis fétt leveransgodkannande fréan
systerbolaget Cell Impact avseende den produktionsanlaggning
for flodesplattor till bransleceller och varmevéxlare som
bestélldes i juni 2005. Leveransen omfattar hela
produktionslinjen fran material till avsynade och granskade

plattor.

Ett  maskinsystem  for  produktion av  avancerade
fordonskomponenter har levererats under fjarde kvartalet
enligt den order bolaget mottog i december 2005. Koparen
ar en ledande leverantor av avancerade komponenter i nya

lattmetaller till den europeiska fordonsindustrin.

Under fjarde kvartalet har ett métsystem levererats till kunnd.
Ordern tecknades av SensActive innan bolaget forvérvades av
Morphic under hosten 2005,

Samarbetet med den amerikanska maskinbyggaren National
Machinery fortgar om &n i en lagre takt &n forvantat. National
Machinery awvaktar en bredare marknadsintroduktion av
tekniken da de anser sig behéva mer omfattande langtidstester.
Diskussioner fors mellan parterna for att paskynda arbetet och
introducera tekniken pa marknaden enligt samarbetsavtalet.

I mars 2006 deltog Dynamis pa den internationella rorméassan
Tube 2006 i Dusseldorf med egen monter. Ett nyutvecklat
system for kapning av ror introducerades och bolagets
matsystem for avsyning och robotstyrning demonstrerades.
Under méssan etablerades nya kundkontakter som resulterat i
offerter pa saval rorkapning som métsystem.

I kontakter med kunder inom komponenttillverkning har det
i en okande grad framkommit énskemal om att Dynamis i
egen regi producerar komponenter. Beslut har darfor fattats
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att inleda marknadsforing av legoproduktion i egna maskiner.
Inledningsvis fokuseras forséljningen pa kapningsarbeten i
mindre dimensioner och rér, men dven grovre kapning och
formning erbjuds.

Under perioden har Dynamis drivit ett certifieringsarbete
for 1ISO 9001:2000 och I1SO 14001. Inledande revisioner har
genomforts efter periodens slut och slutlig revision med
godkanda certifieringar bedéms kunna genomféras under
hosten.

Sammantaget har offertstocken uttkats med nya kontakter
inom rorkapning och legoproduktion. Forsaljningsarbetet
inom mat- och plocksystem ndrmar sig avslut och det nya
erbjudandet om legotillverkning av komponenter har fatt god
respons. Dynamis ar ocksa i hog grad delaktigt i systerbolaget
Cellimpacts begynnande produktion av flodesplattor. Styrelsens
beslut att utoka Cell Impacts kapacitet genom ytterligare en
produktionsanlaggning innebér ett fortsatt engagemang fran
Dynamis i produktionen.

Cell Impact AB

B Omsattning 05/06: 165 tkr ( — tkr)
B Resultat 05/06: -4 706 tkr (-57 tkr)

B Forsta produktionsanléggningen tagen i drift

Cell Impact erbjuder séavél kompletta branslecellsystem som kundanpas-
sade flodesplattor for massproduktion av brénsleceller och varmevéxlare,
Verksamheten bedrivs i Karlskoga och Goteborg och sysselsétter 7
personer.

Bolagets egna produktionsanléggning har under det fjarde
kvartalet leveransgodkants och inledande tillverkning av plattor
paborjats. Under installation och uppstart har fokus legat pa att
sakerstélla funktion, tillforlitlighet och kvalitet framfor att klara
en uppsatt deadline. Sammantaget togs anldggningen i drift ca
3 manader senare an planerat, vilket kan anses som fullt rimligt
for en tekniskt avancerad produktionsanléggning. Forseningen
har fordrojt forsaljningsarbetet ndgot dock utan att paverka
forutsattningara att teckna omfattande leveransavtal inom
branslecellsindustrin under innevarande verksamhetsar. Plattor
for test och utvardering har levererats under perioden till ett
flertal ledande aktorer inom brénsleceller for fordon och bérbar
elektronik.

Under perioden har ett samarbetsavtal tecknats med en
varldsledande producent av plattvarmevéxlare. Flodesplattorna
i plattvarmevéxlare delar manga egenskaper med flodesplattor
till bransleceller och kan produceras med Cell Impacts teknik.
Det inledda samarbetet syftar till att gemensamt utvérdera
tekniska och kommersiella fordelar med Cell Impacts
produktion av flédesplattor.

Under fjarde kvartalet har en forsaljningschef rekryterats och
en global forséljningsorganisation etablerats. Ett samarbete

med konsultforetaget Business Research Ltd (BRL) inleddes
under kvartalet for att etablera forséljning i Asien. | etableringen
engageras saval erfaren industrikompetens som lokal expertis
i omradet. BRL &r ett konsultforetag som arbetar med
experter och foretagsledare for att hjélpa vésterlandska foretag
med helhetslosningar vid etablering i Asien. Malsattningen
med samarbetet &r att sakerstdlla strategiska leveranser av
flodesplattor saval kortsiktigt som langsiktigt. Samarbetet
har hittills resulterat i ett flertal vérdefulla afférskontakter
inom brénslecellsindustrin och konkreta forfragningar pa
metallplattor i dimensioner och volymer passande Cell Impacts
produktion.

Det kan konstateras att forfragningar pa plattor fran lander som
Kina och Korea generellt sett avser upp till 10 ganger storre
volymer &n i de hittills ledande nationerna USA, Kanada och
Japan. Ett uttalat intresse for brénsleceller fran asiatiska stater
tycks ocksé paskynda en bred marknadsintroduktion i regionen
och ett flertal foretag har under perioden gjort uttalanden
som starker den bilden. Samtidigt har en kraftigt 6kad global
efterfragan pa miljovénliga fordon péskyndat utvecklingen av
bréanslecellsbaserade fordon som en langsiktig 16sning efter
etanol- och hybridfordon.

Cell Impact ar val positionerat for den starka utvecklingen
och gor bedomningen att det finns underlag for ytterligare en
produktionsanlédggning. Beslut fattades efter periodens slut
att investera i en ny anlaggning motsvarande den nuvarande,
men dimensionerad specifikt for fordonsindustrins behov.
Anldggningen kommer t ex att ha kapacitet att tillverka
storre flodesplattor samt plattor i tunnare material och med
avancerade flodesmdnster. Den nya anldggningen berdknas
vara i drift vid arsskiftet 06/07.

Under perioden har Cell Impact expanderat sin verksamhet
till att &ven innefatta kompletta brénslecellsstackar och
system. En forsta prototyp for ett komplett energisystem ar
under konstruktion. Anldggningen installeras i anslutning ftill
bolagets industrifastighet i Karlskoga och forvantad uppstart
ar planerad att ske under oktober 2006. Systemet baseras pa
ett mindre vindkraftverk dér elen anvénds fér att producera
ett brénsle i form av véte eller metanol genom en patentsokt
energikonverterare. Branslet kan lagras for att vid ett senare
tillfélle omvandlas till el genom en brénslecell. Utéver den
banbrytande energikonverteraren har bolaget utvecklat och
patentansokt en unik metanolbrénslecell samt en metod
att ta upp och omvandla koldioxid till metanol. Bolagets
egenutvecklade anordningarna baserade pa metanol anses
ge bade béttre ekonomiska och miljoméssiga energisystem
an andra metanol-, vétgas- eller etanolbaserade system.

Efter periodens slut har ledningen forstérkts genom att en ny
VD rekryterats, se avsnittet Organisation nedan.
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Aerodyn AB

B Omséttning 16 dec 2005 - 30 april 2006: 29 079 tkr
B Resultat 16 dec 2005 - 30 april 2006: -1 525 tkr

B Aerodyn konsoliderades in i Morphickoncernen den
16 december 2005. Darmed tdcker denna rapport
Aerodyns verksamhet under perioden 16 december
2005 - 30 april 2006.

Aerodyn erbjuder kompletta vind- och vattenkraftverk samt tillverkning
av stora fartygspropellrar. Verksamheten bedrivs i Karlskoga och Filipstad
och sysselsétter ca 65 personer.

Efter att Aerodyn framgangsrikt agerat som forsaljningsagent at
finlandska WinWinD Oy pa den svenska marknaden i flera 4,
utokades samarbetet under dret till att &ven innefatta
tillverkning av torn i Aerodyns regi. WinWinD erbjod dérefter
ett 6vertagande av helhetsansvaret for WinwWinDs vindkraftverk
pa den svenska marknaden. Efter periodens slut tecknades sa
ett licensavtal som ger Morphic den exklusiva ratten att
marknadsfora, tillverka och salja WinWinDs vindkraftverk inom
produktomréadet 1 och 3 MW i Sverige, samt den icke exklusiva
rétten for detsamma pa den norska marknaden. Aerodyn &r
en av atta parter i konsortiet Vindpark Vanern som avser bygga
10 storre vindkraftverk i Vanern. Bolaget har byggrétt for tre av
verken och offererar de ytterligare sju till Gvriga parter.

Inom vattenkraft har tre storre projekt — Kvarnforsen,
Skogsforsen och Porsi kunnat avslutas under perioden.
Stigande elpriser medfor god lonsamhet i modernisering av
befintliga vattenkraftanlédggningar och kraftbolagen har under
aret meddelat att de avser investera miljardbelopp arligen i
modernisering av befintliga verk. Aerodyn &r en av ett fatal
aktorer med egen verkstad och lokal nérvaro, vilka &r starka
konkurrensfordelar.

Den expansiva verksamheten inom vind- och vattenkraft
har resulterat i utokad produktionskapacitet med hogre krav
pa organisation och ledarskap. Under fjdrde kvartalet har
ett omfattande rekryteringsarbete darfor inletts och delvis
genomforts for att sékerstélla verksamhetens operativa
formaga.

Marknaden for hogpresterande fartygspropellrar har visat pa
okande efterfragan under perioden, frémst fran den asiatiska
fartygsindustrin. Under perioden har ett genombrott skett
pa den viktiga kinesiska marknaden med en order fran en
kinesisk fartygstillverkare. Aerodyns position pa marknaden ar
fortsatt stabil, dven om 6kade ravarupriser inverkat negativt pa
|onsamheten.

Aerodyn har sedan en tid fort ett aktivt kvalitetsarbete och
erholl i april en certifiering enligt 1ISO 9001:2000.

Efter periodens slut har beslut fattats att dela Aerodyn i
tre bolag dar Hékan Ortquist har rekryterats som VD for
vattenkraftbolaget Finshyttan HydroPower AB i Filipstad. Se
vidare avsnittet Organisation nedan.

Moderbolaget

Nettoomséttningen for perioden uppgick till 1584 tkr (2 023 tkr)
med ett resultat pa -17 259 tkr (16 457 tkr). Under perioden
genomforde moderbolaget investeringar i anlaggningstillgangar
for 95 715 tkr (2 602 tkr). Moderbolagets disponibla medel
uppgick pa balansdagen 30 april 2006 till 88 550 tkr (21 058 tkr)
med en soliditet p& 83,0% (69,7%).

Immateriella rattigheter
B Beviljade patent pa balansdagen: 32

Under perioden har patent, varumarken och monsterskydd
blivit beviljade i EU, Kina, USA och Australien. Ett flertal
ansokningar om patent har ocksa ldmnats in. Morphics
patentportfélj omfattade pa balansdagen 14 uppfinningar
som alla beviljats patent i Sverige och majoriteten beviljats
i ytterligare lander och regioner. Annu ett patent har beviljats
i Kina efter periodens slut. Totalt uppgar dérmed antalet
beviljade patent till 33 stycken vid rapportens publicering.

Morphics strategi for immaterialla réttigheter syftar till att
skydda bolagets kérnteknologier och tilldmpning av dessa.
Bolaget ansoker I6pande om patentskydd, monsterskydd och
varumérken i olika regioner pa utvecklade tekniker, metoder
och processer i de fall detta anses stérka bolagets skydd mot
intrdng. Da en stor andel av bolagets varde ligger i de tekniska
[6sningar som utvecklats inom bolaget &r det naturligt att vérna
om detta vérde genom att anstka om skydd.

Tvister
Morphic befinner sig inte i nagra tvister.

Organisation och medarbetare

Under perioden har ett antal nyrekryteringar skett inom
koncernen. Totalt uppgick antalet medarbetare pé balansdagen
till 92 personer.

Aerodyn delas i tre bolag

Efter periodens slut fattades beslut om att dela Aerodyn i
tre bolag. Samtliga tre verksamhetsomraden inom Aerodyn;
fartygspropellrar, vindkraftverk,
befinner sig i tillvéxt. Genom uppdelningen i separata bolag

vattenkraftturbiner  samt

skapas bra forutsattningar och ett tydligt fokus for fortsatt
utveckling inom de olika verksamheterna.

Aerodyn Propulsion AB far ansvaret for tillverkning av
fartygspropellrar och for verkstaden i Karlskoga. Ny VD
for Aerodyn Propulsion AB blir tidigare marknads- och
forséljningschefen pa Aerodyn, Lars Andersson. Verksamheten
riktar sig mot den globala fartygsindustrin.
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Finshyttan HydroPower AB &vertar koncernens verksamhet
inom renovering av turbiner for vattenkraft. Bolaget kommer
dven att bedriva legoproduktion av storre komponenter
genom att utnyttja den unika maskinpark som installerats i
anlaggningen i Filipstad. Ny VD ér tillsatt, se nedan.

DynaWind AB kommer fortsattningsvis att ansvara for
koncernens tillverkning och forséljning av vindkraftverk. For
att mota den okade efterfragan pa vindkraftverk kommer
koncernen under det kommande dret att fortsétta investera
i utokad produktionskapacitet. Ambitionen &r att under
kommande &r expandera verksamheten kraftigt, savél organiskt
som genom forvérv. Malséattningen &r att inom kort leverera
minst 20 procent av den arliga utbyggnaden av vindkraftverk i
Sverige. Rekrytering av ledande befattningshavare pagar.

Omgruppering av ledning

Nuvarande koncernchef Peter Heidlund byter befattning
till arbetande styrelseordférande i samband med att en
ny koncernchef rekryterats och tilltrdtt. Som arbetande
styrelseordforande kommer Heidlund att huvudsakligen
fokusera pa strategiska fragor for expansionen av koncernen.
Rekrytering av ny koncernchef pagar.

Anders Reyier har tilltratt som ny VD for maskinteknikbolaget
Dynamis AB. Reyiers tidigare befattning som operativ chef
i Dynamis upphorde darmed i samband med tilltradet.
Den tidigare VDn och grundaren Kurt Dahlberg 6vergar i
en anstdlining i moderbolaget med ansvar for den fortsatta
utvecklingen inom olika energisystem.

Efter Aerodyns uppdelning i tre delar overgar Aerodyns
nuvarande VD och grundare Dan Borgstrom i en anstéllning i
moderbolaget med ansvar for den fortsatta utvecklingen inom
vind- och vattenkraft.

Borje Vernet filltrdader som ansvarig for koncernens
fortsatta strategiska afférsutveckling med anstéllning inom
moderbolaget. Vernet lémnar dérmed sin tidigare roll dar
han i huvudsak bistdtt ledningen vid forvérvet av Aerodyn.
Vernet kommer att rapportera direkt till Morphics styrelse. |
Vernets grupp ingar Dan Borgstrom och Kurt Dahlberg samt
Jonas Hallstrom med ansvar for specifik elektronikutveckling.
Utéver framtagningen av nya produkter och processer samt
genomforandet av olika férvérv och samarbeten kommer den
strategiska utvecklingsgruppen att stddja koncernchefen och
de rorelsedrivande bolagen i den I6pande verksamheten.

Ny VD for Finshyttan HydroPower tillsatt

Hakan Ortqvist har rekryterats efter periodens slut som ny VD
till Finshyttan HydroPower och tilltrdder 1 september. Ortquist
kommer narmst fran Arvika Smide som produktionschef och
han har ménga drs erfarenhet av lednings- projekt-, produktions-
och kvalitetsarbete bl a frén sina chefsbefattningar hos Duni
och Kvaerner. Ortqist &r utbildad civilingenjor inom maskin-

och produktionsteknik fran Linkdpings Tekniska Hogskola och
bosatt i Karlstad.

Ny VD for Cell Impact tillsatt

Martin Valfridsson har rekryterats som ny VD efter periodens
slut. Martin Valfridsson &r civilingenjor med en bakgrund
frén olika befattningar inom bl a ABB och Ericsson. Nérmast
kommer han fran en tjdnst som operativ chef och vice VD
for HL Display i Karlskoga. Dessférinnan var han chef for
produktutveckling inom Clover Electronics med stationering
i Japan. Utéver ansvaret for produktion och forsdljning av
flodesplattor kommer Valfridsson &ven att ansvara for Cell
Impacts framtagning och etablering av kompletta energisystem
med fokus pa den skandinaviska marknaden. Martin Valfridsson
tilltrdder posten i augusti 2006.

Forsaljningschef for Cell Impact tillsatt

Under fjdrde kvartalet har Per Sand rekryterats som ny
forsaljningschef. Per Sand har bl a erfarenhet av att etablera
framgangsrik export av avancerade komponenter till Asien.
Per Sand lamnar ndrmast ett forséljningsansvar inom Bulten
Stainless Industry. Inom Cell Impact tar Per Sand Gver
forséljningsansvaret for samtliga etablerade kundkontakter
inklusive de som nuinkluderas i avtalet med Business Research
Ltd. Per Sand har tilltrétt tjansten som forsaljningschef efter
periodens slut, 1 maj 2006.

Aktien
B Antal aktier: 109 368 543, varav 8 700 000 A-aktier

W Aktiekapital: 4 374 742 kr

Morphics B-aktie &r ansluten till Stockholmsborsens
handelsplats First North (fd Nya Marknaden) sedan september
2004. Bolagets sponsor & Remium Securities. Fragan om byte
av handelsplats till O-listan ar fortsatt aktuell. Styrelsen har
beslutat att senareldgga beslut om tidpunkt for bytet i invéntan

pa bolagets fortsatta handelseutveckling.

Konvertering av A-aktier till B-aktier
Efter periodens slut har 300 0coo A-aktier konverterats till B-
aktier enligt den frivilliga konverteringsklausul som inférdes
efter beslut p& bolagsstémma 2004-10-28.

Aktierelaterad erséttning till anstéllda

Under perioden har 936 608 nya B-aktier tecknats genom
optionsratter tilldelat anstéllda inom Morphic-koncernen.
Dérmed ar samtliga optionsratter som styrelsen fordelat till
anstéllda inom Morphickoncernen med stéd av bemyndigande
fran ordinarie bolagsstémma 2002-10-24 inldsta.
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Genomforda nyemissioner
Under perioden har tvé foretradesemission genomforts:

Foretrddesemission 16 maj - 10 juni 2005: Vid extra
bolagsstdémma i april 2005 fattades beslut om att emittera
14 019 367 B-aktier. Emissionen Overtecknades och tillférde
bolaget ca 35 Mkr fore emissionskostnader.

Foretrddesemission 21 november—g december 2005: Med stod
av bemyndigande fran ordinarie bolagsstémma emitterades
16 987 914 B-aktier. Emissionen ¢vertecknades och tillférde
bolaget ca 97 Mkr fore emissionskostnader.

Forvarv
Under perioden har tva forvérv skett:

Forvdrv av SensActive AB

Den 21 oktober forvédrvades 100% av aktierna i SensActive AB
genom en apportemission av 203 665 st B-aktier i Morphic.
Forvérvet redovisades i detalj i Morphics Delarsrapport 6
manader, publicerad 2005-12-16.

Forvdrv av Aerodyn AB

Morphic Technologies AB har den 15 december 2005 forvarvat
94 % av aktierna i Aerodyn AB (556373-7583). Forvérvet
redovisades i detalj i Morphics Delérsrapport 9 manader,
publicerad 2006-03-30. Efter periodens slut har Morphic
Technologies AB utokat sitt innehav till 99,9% av aktierna i
Aerodyn AB.

Extra bolagsstimma efter periodens slut
En extra bolagsstémma genomfordes 1 juni 2006, efter
periodens slut. P4 stémman fattades beslut om

att anta ny bolagsordning enligt styrelsens forslag.

att bemyndiga styrelsen att intill ndstkommande arsstamma
besluta om en eller flera nyemissioner enligt styrelsens forslag
publicerat i kallelsen. Bemyndigandet medfor att bolagets
aktiekapital okar med hogst 400.000 kronor genom emission
av hogst 10.000.000 nya B-aktier. Bemyndigandet innefattar
rétten att avvika fran aktiedgarnas foretrédesratt enligt 13 kap
1 § andra stycket 2c aktiebolagslagen (ABL) samt rétten att
besluta om apport, kvittningsrétt eller eljest med villkor enligt
13 kap 5 § punkten 6 ABL. Styrelsens skal till att avvika fran
aktiedgarnas foretradesratt ar att kunna sékra bolagets behov av
kapital vid en expansion och att kunna genomféra strategiska
forvérv. Styrelsens uppfattning &r att det kan bli nddvéndigt
att genomféra nyemission/er till saval befintliga som nya
industriella och institutionella investerare. Vid kontantemission
skall emissionskursen bestémmas utifran marknadsvérdet for
bolagets aktie vid vart tillfalle som bemyndigandet utnyttjas.

att bemyndiga styrelsen att intill n&stkommande

arsstédmma besluta om en eller flera nyemissioner av B-aktier

och/eller emissioner av teckningsoptioner. Bemyndigandet
medfor att bolagets aktiekapital ckar med hogst 132.000
kronor genom emission eller nyteckning av hogst 3.300.000
nya B-aktier. Bemyndigandet innefattar rétten att avvika fran
aktiedgarnas foretrddesratt enligt 13 kap 1 § andra stycket
2c aktiebolagslagen (ABL). Styrelsens skal till att avvika fran
aktiedgarnas foretradesratt ar att infora ett incitamentsprogram
for hela personalen i koncernen. Styrelsen anser det vara
forenligt med foretagets bésta att skapa ett incitamentsprogram
som 6kar motivation och forstaelse for foretagets malséttningar.
Emissionskurs skall bestdmmas utifran marknadsvardet vid
vart tillfalle som bemyndigandet utnyttjas.

Arsstamma och Arsredovisning

Arsstamma ar planerad till torsdagen den 30:e oktober 2006.
Kallelse kommer att publiceras genom pressmeddelande och
annons i dagspress. Arsredovisningen publiceras senast tva
veckor innan bolagsstdmman och kommer att finnas tillganglig
pa bolagets kontor i Karlskoga och Goteborg, samt pé bolagets
hemsida. Arsredovisningen skickas ocksa till aktiesgarna enligt
adress i VPC's aktiebok.

Utdelning
Styrelsen féreslar &rsstémman att ingen utdelning ldmnas for
verksamhetsaret 1 maj 2005 - 30 april 2006.

Framtidsutsikter

Over hela varlden okar efterfrégan kraftigt p& energildsningar
som minskar beroendet av olja och andra fossila brénslen.
Med en stark position inom saval vind- och vattenkraft som
bransleceller ar Morphics mélsattning att under de kommande
aren véxa kraftigt. Ambitionen &r att bli en ledande aktér inom
alternativa, effektiva och miljomassigt hallbara energisystem.
Morphics position inom energiteknologiomréadet &r unik:

= Morphic har utvecklat en unik kostnadsbesparande teknik
for produktion av bransleceller

= Bolaget star redo att kapitalisera pd den inledda svenska
vindkraftsutbyggnaden

= Bolaget stér pad en stabil ekonomisk grund med goda
mojligheter till [onsamhet under det kommande éret

De pabdrjade investeringarna inom Aerodyn har under det
gdngna dret genomforts framgéangsrikt och resulterat i en unik
tillverkningskapacitet av bla torn till vindkraftverk. Det nyligen
tecknade licensavtalet med vindteknikféretaget WinWinD
ger oss nu mojlighet att expandera kraftigt som komplett
vindkraftleverantér pa den svenska och norska marknaden. Vi
ténker ta den majligheten och ser det som realistiskt att nd minst
en 20 procentig marknadsandel i den omfattande utbyggnaden
av vindkraft pa den svenska marknaden. Ett konkret exempel
ar Vindpark Vénern dér beslut kommer att fattas inom kort
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om Morphic atar sig att leverera 10 st 3 MW vindkraftverk.
Atagandet innebér en affar pa ca 350 Mkr och leverans under
2007. Aven inom vattenkraft och fartygspropulsion férvéntas
fortsatt god I6nsamhet och tillvéxt for koncernen.

Slagtekniken inom Dynamis har under det géngna é&ret
fardigutvecklats och bolaget har overgétt till ett renodlat
forsaljningsbolag. Det strategiska beslutet att investera i
utokad organisation samt fokusera p& komponentforséljning
och utnyttja saval befintlig som ny produktionsutrustning
okar bolagets forutsattningar att vaxa med god I6nsamhet.
Dynamis har redan fatt flera forfragningar pa massproduktion
av kvalitetskomponenter till olika internationella storforetag.

Koncernens brénslecellsbolag utvecklas enligt plan. Bolaget gar
nu fran ett utvecklingsbolag till ett forsaljningsbolag samtidigt
som branslecellsmarknaden utvecklas fran prototyper till
provserier inom olika applikationsomraden. Bolagets satsning

paforsaljningiAsien harresulteratiflera konkreta kundkontakter
med forfragningar om massproduktion. Ledning ser det som
mycket troligt att olika aktorer i Asien kommer att introducera
brénsleceller pa marknaden bade fore och i stdrre utstrackning
an aktorer i Nordamerika eller Europa. Det strategiska beslutet
att investera i ytterligare en produktionsanlaggning ar baserat
pa dessa kundkontakter och deras kommande behov.

Med utgangspunkt av  koncemens utveckling och
marknadsposition har ledningen och styrelsen gemensamt
fattat beslut att héja koncernens malsattning till att under god
|6nsamhet nd minst 2 0oo Mkr i omsattning for verksamhetsaret

2008/2009.

Redovisningsprinciper

redovisningsprinciper har skett enligt IFRS 1.

och med 2005-05-01.

Denna deldrsrapport har uppréttats i enlighet med IAS 34, Interim Financial Reporting, vilket &r i enlighet med de krav som stélls i Redovisningsradets re-
kommendation RR 31, Deldrsrapporter for koncerner. Morphic Technologies tillimpar fran och med den 1 maj 2005 internationella redovisningsstandarder,
International Financial Reporting Standards (IFRS), tidigare IAS, i enlighet med EU:s férordning. Overgéngen till IFRS, enligt EU-férordningen fran tidigare

Effekterna pa Morphic Technologies av 6vergangen till IFRS, samt omrékning av kvartalsinformation enligt IFRS, &r beskrivna i arsredovisningen fér 2004/2005
pa sidorna 34-35. Den vésentligaste effekten fér Morphic Technologies &r att avskrivning av goodwill upphér frén och med 2004-05-01 och ersétts med en
kontinuerlig beddémning av ett eventuellt nedskrivningsbehov. IFRS 1, First time Adoption of Financial Reporting Standards, innehaller ett antal tilldtna undantag
for dvergangen fran tidigare tillimpade regler till IAS/IFRS. Av dessa undantag har Morphic Technologies valt att tillimpa IFRS 3, Rorelseforvary, vilken innebér
att férvarv genomforda fore 1 maj 2004 inte réknas om enligt IFRS och IAS 39 finansiella instrument, vilket innebér att finansiella instrument vérderas om fran

Redovisningsprinciperna, jamfort med de i arsredovisningen for 2004/2005 intagna redovisningsprinciperna, har dérmed éndrats i och med 6vergangen

till IFRS. Bolagets nya redovisningsprinciper som en effekt av inférandet av IFRS redovisningsprinciper finns publicerade pé bolagets hemsida http://www.
morphic.se/redovisningsprinciper. | dvrigt tillimpas samma redovisningsprinciper, definitioner avseende nyckeltal och berdkningsmetoder som i den senaste
arsredovisningen. Moderbolagets redovisning &r uppréttad enligt RR32 Redovisning fér juridiska personer.
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Koncernresultatrdakning

Q4 Q4 Q1-Q4 Q1-Q4
Belopp i tkr 05/06 04/05 05/06 04/05
RORELSENS INTAKTER
Nettoomsattning 31.595 434 38.574 1.815
Forandring av varulager -5.340 261 1.179 -463
Aktiverat arbete for egen rékning 1.694 47 1.978 394
Ovriga rorelseintékter 246 277 417 461
SUMMA 28.195 1.019 42.148 2.207
RORELSENS KOSTNADER
Inkép av varor och tjénster -10.088 205 -16.203 -362
Ovriga externa kostnader -9.713 2539 21.797 -6.258
Personalkostnader -11.522 2.618 22213 -8.322
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgdngar 2.767 -1.172 -6.446 -3.329
SUMMA RORELSENS KOSTNADER -34.090 -6.534 -66.659 -18.271
Rorelseresultat -5.895 -5.515 -24.511 -16.064
RESULTAT FRAN FINANSIELLA INVESTERINGAR
Rénteintakter och liknande resultatposter 281 1 743 65
Réntekostnader och liknande resultatposter 35 229 -851 -640
Skatt pa arets resultat -100 11 -101 1
Uppskjuten skatt 35 89
Periodens resultat -5.644 -5.732 -24.631 -16.628
Minoritetens andel 53 97
Resultat per végt antal aktier fére och efter utspadning (kr) -0,05 -0,09 -0,27 -0,28
Végt antal aktier under perioden 109.261.665 65.359.566 90.553.688 60.075.900
Totalt antal aktier vid periodens utgéng 109.368.543 70.096.839 109.368.543 70.096.839
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Koncernbalansrdkning

Belopp i tkr 06-04-30 05-04-30

TILLGANGAR

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar 65.851 7913
Materiella anlaggningstillgdngar 73.124 12.388
Finansiella anlaggningstillgéngar 642 586
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 139.617 20.887

OMSATTNINGSTILLGANGAR

Varulager 13.281 -
Kortfristiga fordringar 17.739 2.659
Kortfristiga placeringar 9.850 15.021
Kassa och bank 78.700 1071
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 119.570 28.391
SUMMA TILLGANGAR 259.187 49.278

EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL

Aktiekapital 4.375 2.804
Ovrigt tillskjutet kapital 286.229 82.843
Ansamlad forlust -74.464 -55.595
Minoritetsintressen 634 -
SUMMA EGET KAPITAL 216.774 30.052
LANGFRISTIGA SKULDER 12.890 7.238
KORTFRISTIGA SKULDER 29.523 11.988
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 259.187 49.278
Stéllda sékerheter 25.595 26.466
Ansvarsforbindelser 5.147 325
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Kassaflodesanalys for koncernen

Ql-Q4 Q1-Q4
Belopp i tkr 05/06 04/05
Kassaflode frén den I6pande verksamheten 25.622 -12.363
Kassaflode fran investeringsverksamheten -17.403 -3.926
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 105.843 37.650
PERIODENS KASSAFLODE 62.818 21.361
Likvida medel vid periodens bérjan 25.732 4.371
Likvida medel vid periodens slut 88.550 25.732
Forandring av eget kapital hos koncernen
Q1-Q4 Q1-Q4

Belopp i tkr 05/06 04/05
Belopp vid periodens ingéng 30.052 13.627
Nyemission 210.622 32.983
Periodens forlust 24534 -16.558
Minoritetsintressen 634
Summa eget kapital vid periodens utgang 216.774 30.052
Géteborg, 2006-06-29
Morphic Technologies AB (publ)
Styrelsen
Kommande informationstillfallen

= Arssstimma (preliminart): 30 oktober 2006 i Goteborg

= Delarsrapport 3 man 06/07: 28 september 2006

= Delarsrapport 6 man 06/07: 18 december 2006
Granskning
Denna rapport har ej varit foremal for revisorns éversiktliga granskning.
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