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+  Starkt fjirde kvartal.

+  Heldrsresultatet fore skatt blev 5 465 MSEK (3 935) inklusive realisationsvinst.
+ Fortsatt forbittring av affirsliiget.

+ Ny koncernstruktur — fokusering pd kirnverksamheten.

+ Forslag om ett aktieslag.

Marknad

Under 1999 forbéttrades konjunkturen successivt fran en svag inledning. Tillvidxten av industri-
produktionen inom OECD var som ligst omkring 1 % men okade till 2,5 % vid arets slut. Okningen
under hosten berodde pa fortsatt stark konjunktur i USA, {6rbéttring inom EU, uppgéng i Japan samt
kraftig aterhdmtning i Sydostasien och Korea. Utsikterna for Ryssland och Sydamerika ljusnade.

Inom flera for Sandvik viktiga industrisektorer var dock utvecklingen avsevért sdmre @n for genom-
snittet. Under aret 6kade emellertid priserna for olja och basmetaller, vilket kommer att f4 effekt genom

hogre investeringsbendgenhet i dessa sektorer.

Forsiljning (se bilaga 2)
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For 1999 uppgick Sandviks orderingang till 39 650 MSEK (41 700), vilket var 5 % ldgre dn under fore-
géende ar. Vid fast valuta och for jamforbara enheter sjonk orderingangen for helaret med 6 %. I fjarde
kvartalet kade den med 5 % mot foregaende ar och trenden var klart positiv.

Faktureringen uppgick till 39 300 MSEK (42 400), en minskning med 7 %. I fast valuta och for jamfo6r-
bara enheter minskade faktureringen med 8 %. I fjdrde kvartalet sjonk den med 3 % mot féregdende ar
men den dkade visentligt mot foregaende kvartal. Forsdljningen av affdrsomrade Sandvik Saws and
Tools medforde ett faktureringsbortfall i fjarde kvartalet med ca 550 MSEK.
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I Europa, sérskilt Tyskland, 6kade orderingangen i kvartalet patagligt for Sandvik Specialty Steels och
dven Sandvik Tooling hade en god utveckling. | NAFTA vinde orderingdngen uppét under hosten dven
for Sandvik Mining and Construction och Sandvik Specialty Steels som hade haft en svag inledning pa
aret. Sandvik Coromant fortsatte att utvecklas starkt i NAFTA och tog marknadsandelar. Sandvik CTTs
orderingang i USA paverkades ddremot negativt dven i fjarde kvartalet av fortsatta effekter fran
omstrukturering samt mycket lag efterfrdgan fran flygindustrin.

Den ekonomiska krisen i Brasilien i borjan av aret paverkade efterfrdgan pa Sandviks produkter kraftigt
men aterhdmtningen har gatt relativt snabbt. Orderingdngen i Asien/Australien-omradet hade en positiv
trend och var sérskilt stark i Sydostasien och Korea for Sandvik Tooling och Sandvik Specialty Steels.
Efterfragan for Sandvik Mining and Construction var ddremot svagare i omradet, bl a beroende pa lag
aktivitet inom kolindustrin i Australien.

Resultat (se bilaga 1)
1-4kv 1998  1-4kv 1999 Foriandring %

Fakturering, MSEK 42 400 39300 -7

Rorelseresultat fore realisationsvinst, MSEK 4 595 4 425 -4
% av fakturering 11 11

Realisationsvinst vid forsidljning av Sandvik Saws and Tools 1625

Rérelseresultat, MSEK 4 595 6 050 32
% av fakturering 11 15

Resultat efter finansnetto, MSEK 3935 5465 39
% av fakturering 9 14

Nettoresultat, MSEK 2095 3620 73
% av fakturering 5 9

Rorelseresultatet for 1999 uppgick till 6 050 MSEK (4 595). I detta ingick realisationsvinsten pa 1 625
MSEK frén forsédljningen av Sandvik Saws and Tools. Fore realisationsvinsten var rorelseresultatet
4 425 MSEK (4 595).

Rorelseresultatet forbattrades successivt under aret och blev liksom foregaende ar 11 % av fakture-
ringen. Ligre volymer f6r samtliga affarsomraden innebar lagt kapacitetsutnyttjande under storre delen
av aret vilket till stor del kompenserades av rationaliseringar och kostnadsminskningar. Légre priser for
Sandvik Specialty Steels paverkade resultatet med ca -500 MSEK. Positiva valutaeffekter forbattrade
resultatet med ca 300 MSEK.

Fjarde kvartalets rorelseresultat pa 1 320 MSEK (1 039) forbéttrades genom hdgre volymer én tidigare
under dret, battre produktivitet och av hojda ravarupriser i lagervirderingen.

Rorelseresultatet var fortsatt drygt 20 % for Sandvik Tooling i fjarde kvartalet. Sandvik Mining and
Construction liksom Sandvik Specialty Steels férbattrade marginalen i kvartalet.

Finansnettot blev for helaret -585 MSEK (-660). Riantekostnaderna minskade visentligt under fjarde
kvartalet, bl a pa grund av erhallen kopeskilling for Sandvik Saws and Tools.

Resultatet efter finansnetto blev 5 465 MSEK (3 935).
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Nettoresultatet uppgick till 3 620 MSEK (2 095). Vinst per aktie blev 14,00 SEK (8,10). Exklusive
realisationsvinsten var nettoresultatet 2 340 MSEK (2 095) och vinst per aktie 9,00 SEK.

Exklusive realisationsvinsten blev avkastningen pa sysselsatt kapital 15,1 % (16,3) och avkastningen pa
eget kapital 12,4 % (11,9).

Strukturella forindringar

Sandvik slutférde den 30 september forséljningen av affarsomradet Sandvik Saws and Tools till det
amerikanska foretaget Snap-on Incorporated. Affiren offentliggjordes forsta gangen i april 1999.
Affarsomradets omsittning uppgick till ca 2 700 MSEK per ar. Forséljningspriset for rorelsen, skuldfri,
var ca 3 300 MSEK.

Genom forséljningen koncentreras Sandviks verksamhet pa tre kdrnomraden: Sandvik Tooling, Sandvik
Mining and Construction och Sandvik Specialty Steels, omraden dir teknologiinnehallet 4r stort och dér
koncernen #r vérldsledande inom utvalda nischer. I Sandvik Tooling ingar Sandvik Coromant, Sandvik
CTT och Sandvik Hard Materials. I Sandvik Specialty Steels ingar Sandvik Steel, Kanthal och Sandvik
Process Systems.

Som ett led i den dkade fokuseringen pa kdrnverksamheten och som en viktig del i den nya
koncernstrukturen kompletteras koncernledningen frdn den 1 maj 2000 med cheferna for de tre
affarsomradena.

Affirsomraden (se bilaga 2)

Sandvik Toolings fakturering minskade med 3 % till 13 177 MSEK (13 576). Volymen till verkstads-
industrin, med undantag for fordonsindustrin, sjonk pa grund av svagt affarsklimat. Orderingdngen
uppgick till 13 155 MSEK, vilket var 2 % ldgre dn foregaende ar. Den positiva trenden fran tredje
kvartalet fortsatte i det fjarde och orderingdngen 6kade, framst inom NAFTA och Asien.

Rorelseresultatet uppgick till 2 597 MSEK (2 724), dvs 20 % av faktureringen liksom foéregaende ar.
Sandvik Coromant 6kade successivt marginalen under aret framst tack vare kostnadsminskningar.

Sandvik CTTs kvartalsresultat var ndgot hogre &n 1 tidigare kvartal trots lag efterfrdgan, speciellt for
Precision Twist Drills i USA.
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Sandvik Coromant introducerade ett stort antal nya produkter under 1999 och inledde forséljning via
Internet. Sandvik Hard Materials fokusering pa tillvaxtomraden innebar 6kad volym under aret. Procera
Sandvik AB (Sandvik 50 %, Nobel Biocare 50 %) hade en mycket god forsdljningsutveckling.

Sandvik Mining and Constructions fakturering blev 8 808 MSEK (9 379), en minskning med 6 %.
Orderingangen uppgick till 9 039 MSEK, vilket var 1 % ldgre &n foregdende ar. Uppgangen av metall-
priserna innebar att efterfragan pa maskiner till gruvindustrin 6kade nagot i slutet av aret. Gruvindustrins
utvinning av metaller var i stort sett konstant under aret vilket gav en god efterfragan pa verktyg och
reservdelar. Anldggningsindustrin visade hog aktivitet medan kolgruvorna fortfarande hade en dalig
konjunktur. I fjarde kvartalet 6kade orderingdngen med 7 % jamfort med foregaende ér.

Rorelseresultatet blev 674 MSEK (340) och motsvarade 8 % av faktureringen. Den markanta forbétt-
ringen under aret berodde pa hogre andel 16nsamma produkter, effekter av det genomforda
omstruktureringsprogrammet samt stigande kapacitetsutnyttjande vid affiarsomradets huvudenheter.

Sandvik Tamrock Oy kopte i september norska Broyts affir for hydrauliska lastare med en omséttning
pa ca 50 MSEK per ar. Verksamheten har flyttats till Finland.

Sandvik Specialty Steels fakturering uppgick till 11 971 MSEK (13 579). Minskningen var 12 % och
géllde framst investeringsrelaterade rorprodukter till olja/gas-, kemisk- och petrokemisk industri.
Forsidljningen var betydligt béttre for konsumtionsnéra stalprodukter. Orderingangen var 12 084 MSEK
eller 8 % lagre &n foregdende ar. Den positiva trenden for tredje kvartalet fortsatte i det fjarde da
orderingéngen blev 7 % hogre #n i motsvarande kvartal 1998. Okningen, som framfor allt gillde
Tyskland, NAFTA och Asien, var huvudsakligen hanforbar till projektorder for somlsa ror men ocksa
till lageraffarer. Kanthals forséljning till elektronikindustrin 6kade kraftigt. Priserna for Sandvik Steel
minskade med i genomsnitt 7 % under aret men stiger nu ter, samtidigt som kapacitetsutnyttjandet okar.

Rorelseresultatet forbattrades i fjarde kvartalet bl a tack vare en hogre lagervirdering med ca 150
MSEK. Det blev for helaret 633 MSEK (902), 5 % av faktureringen. Den ldgre forséljningsvolymen och
laga priser var huvudorsaker till att arsresultatet sjonk. Programmet {or att reducera omkostnaderna och
volymanpassa verksamheten hade positiv effekt under 1999 och kommer under ar 2000 att intensifieras.

I januari 1999 forviarvade Kanthal det amerikanska foretaget MRL Industries Inc., som dr varldens
storsta tillverkare av ugnskassetter for elektronikindustrin med en omséttning pa ca 180 MSEK.

I Sandvik Saws and Tools fakturering om 2 153 MSEK och rorelseresultat av 153 MSEK ingick dels
verksamheten for affarsomréadet fram till forséljningen, dels Sandviks kvarvarande distributions-
verksamhet for Saws and Tools produkter pa vissa marknader. Denna verksamhet kommer Sandvik att
fortsétta under en 6vergangstid. Omséttningen berdknas till ca 500 MSEK per ar och redovisas fran ar
2000 i affarsomrade Sandvik Tooling.

Investeringar

Koncernens investeringar i anldggningar uppgick till 1 875 MSEK (2 811). Foretagsforvarv gjordes med
358 MSEK.
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Finansiering och likviditet

Réntebédrande skulder och avsittningar minskat med likvida medel gav en nettoskuld pa 6 014 MSEK

(8 412 per 31 december 1998). Likvida medel uppgick till 2 369 MSEK (1 800) och lan till 5 611 MSEK
(7 529). Kassaflodet fran den I6pande verksamheten blev 3 394 MSEK (3 919). Efter investeringar,
forvérv och forsédljning av foretag var kassaflodet 4 710 MSEK (963).

En omstrukturering av koncernens aterforsikringsverksamhet har pabérjats. Atgirderna omfattar bl a en
avyttring av koncernens hittillsvarande captivebolag. Resultateffekten fore skatt beréknas till ca 300
MSEK och kommer att redovisas i forsta kvartalets resultat ar 2000.

Antal aktier var 258 696 000. Eget kapital per aktie var 77,70 SEK (72,00 per 31 december 1998) och
soliditeten 52 % (47).

Personal

Antalet anstéllda inom koncernen var vid arets slut 33 870 (37 520 per 31 december 1998) efter
foretagstorvarv och efter forsdljningen av Sandvik Saws and Tools samt efter en stark minskning f6r
jamforbara enheter. Denna minskning uppgick till ca 2 230 personer, frimst beroende pa rationalise-
ringar och omstruktureringar i bl a Sverige, Finland, England, Ryssland, USA, Sydamerika och Indien.

Resultatandelar, konvertibler och optioner

Sandvik har sedan 1986 ett resultatandelssystem for alla anstillda vid heldgda bolag i Sverige.
Koncernens avkastning under 1999 innebar att det maximala beloppet, 150 MSEK, avsattes till
resultatandelsfonden.

I enlighet med bolagsstimmans beslut erbjods de anstillda i Sverige under aret att teckna konvertibla
skuldebrev i Sandvik AB. Ca 70 % av de anstéllda tecknade konvertibler for totalt 955 MSEK. Till
anstéllda utanfor Sverige utgavs 560 900 optioner, som vid utnyttjande ger lika ménga aktier. Vid full
konvertering och optionsutnyttjande tillkommer totalt 4 921 050 aktier, vilket ger en utspadning med
1,9 %.

Sandviks styrelse beslot 1999 om inférandet av en optionsplan for ca 300 ledande befattningshavare i
Sverige och utlandet, vilken ersatte ett femarigt bonusprogram som avslutades under aret. Optionsplanen
ger mojlighet till en arlig tilldelning av s k personaloptioner pa Sandvik-aktier med en 16ptid av 5 ér och
ratt till utnyttjande efter 3 ar, forutsatt att anstillningen da kvarstér. Tilldelningen, som sker vederlags-
fritt, baseras pa Sandviks avkastning pa sysselsatt kapital féregaende ar.

Programmet baseras pa befintliga aktier och medfor dérfor ingen utspiadning f6r nuvarande aktiedgare.
Optionsplanen sikras finansiellt s att framtida kursuppgangar i Sandvik-aktien inte paverkar foretagets
kostnader. Styrelsen har beslutat att tilldela 1,4 miljoner optioner till ca 300 ledande befattningshavare i
koncernen, varav 42 000 optioner till verkstillande direktdren. Optionerna har ett 16senpris pa 289
kronor.

Moderbolaget

Moderbolagets fakturering var 10 457 MSEK (12 491) och rorelseresultat 935 MSEK (1 182).
Investeringarna i anldggningar var 498 MSEK och antalet anstéllda var 7 361 vid arets slut.
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Marknadsutsikter
Den forbattring av affédrsldget som inleddes i slutet av 1999 véntas fortsétta under ar 2000.
Overging till ett aktieslag

Styrelsen bedomer att en 6vergang fran nuvarande A- och B-aktier till endast ett aktieslag skulle framja
savil Sandvik-aktiens likviditet som vérdering. Darfér kommer styrelsen att féresla bolagsstimman att
besluta om éndring av bolagsordningen sa att bolaget endast kommer att ha ett aktieslag.

Forslag till utdelning

Styrelsen &r positiv till att utnyttja mojligheterna i den planerade lagen om aterkdp av egna aktier.
Négot forslag till arets bolagsstimma om aterk6p kommer dock inte att lamnas eftersom tillgidngligt fritt
eget kapital i moderbolaget inte medger aterkop i ar. Styrelsen kommer under aret att diskutera en ny
utdelningspolitik, innefattande en kombination av aterkdp och utdelning, att gélla fr o m 2001.

Styrelsen foreslar en utdelning med 8,00 kr per aktie (7,00) eller 2 070 MSEK (1 811).
Avstamningsdag foreslas till den 9 maj 2000.

Ordinarie bolagsstimma halls i Sandviken den 4 maj 2000 kl 15.00. Arsredovisningen kommer att
séndas till aktiedgarna cirka tva veckor fore stimman.

Sandviken den 18 februari 2000

SANDVIK AB; (publ)
Styrelsen

Bilagor:
1. Koncernen i sammandrag

2. Fakturering och rorelseresultat

Sandvik-koncernens resultat for forsta kvartalet 2000 kommer att publiceras i samband med
bolagsstimman den 4 maj 2000.

Ytterligare information kan erhallas per tfn 026-26 10 01.



Koncernen i sammandrag, MSEK

Helar Helar
Resultatrikning 1998 1999
Fakturering 42 400 39 300
Kostnad for sélda varor -28 817 -26 297
Bruttoresultat 13 583 13 003
Forsiljnings- och administrationskostnader -8 755 -8 485
Ovriga rorelseintikter och -kostnader -233 -93
Realisationsvinst 0 1625
Rorelseresultat 4595 6 050
Finansiella intdkter och kostnader, netto -660 -585
Resultat efter finansnetto 3935 5 465
Skatter -1 675 -1 688
Minoritetsandelar -165 -157
Nettoresultat 2095 3620
Balansrikning
Anlédggningstillgdngar 19 461 18 318
Varulager 10350 10 040
Kortfristiga fordringar 9995 9 469
Likvida medel 1 800 2 369
Summa tillgangar 41 606 40 196
Eget kapital 18 621 20109
Minoritetsandel i eget kapital 872 888
Réntebidrande avsittningar och skulder 10212 8 382
Icke réntebédrande avséttningar och skulder 11901 10 817
Summa avsittningar, skulder och eget kapital 41 606 40 196
Kassaflodesanalys
Resultat efter finansnetto 3935 5465
Ej kassapaverkande poster -73 -1 892
Aterliggning av avskrivningar 2099 2273
Betald skatt -759 -1 524
Foréndring av rérelsekapital -1283 -928
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 3919 3394
Investeringar, forvérv och avyttringar -2 956 1316
Finansieringsverksamhet, dndring av lan, utdelningar -1 754 4133
Kassaflode -791 577
Nyckeltal
Orderingang, MSEK 41700 39 650
Vinst per aktie, SEK* 8,10 14,00
Avkastning pa sysselsatt kapital fore real.vinst 16,3 % 15,1 %
Avkastning pa eget kapital fore real.vinst 11,9 % 12,4 %

* varav 5,00 SEK i realisationsvinst 1999.

Bilaga 1



Bilaga 2

Fakturering per marknadsomrade,

MSEK 4kv  Helar 1 kv 2 kv 3 kv 4kv  Helar Fordndring
1998 1998 1999 1999 1999 1999 1999 % % "
EU (exkl. Sverige) 4545 16777 4078 4086 3387 3720 15271 -9 -7
Sverige 592 2375 554 637 461 597 2249 -5 3
Ovriga Europa 540 2401 534 613 500 499 2146 -11 -12
Europa totalt 5677 21553 5166 5336 4348 4816 19666 -9 -7
NAFTA-omréadet 2569 10626 2373 2645 2493 2441 9952 -6 9
Sydamerika 438 1978 330 431 421 366 1548 -22 -21
Afrika, Mellandstern 548 1916 406 357 406 437 1606 -16 -11
Asien, Australien 1898 6327 1355 1591 1612 1970 6528 3 -5
Koncernen totalt 11130 42400 9630 10360 9280 10030 39300 -7 -8

" Férandring mot foregaende &r exklusive valutaeffekt och strukturforindring.

Fakturering per affirsomrade,

MSEK

Svk Tooling 3433 13576 3326 3383 3075 3393 13177 -3 -5
Svk Mining and Construction 2414 9379 2101 2235 2229 2243 8808 -6 -9
Svk Specialty Steels 3789 13579 2733 3278 2618 3342 11971 -12 -16
Svk Saws and Tools 692 2694 669 666 647 171 2153 -20 1
Seco Tools” 803 3151 794 791 708 835 3128 -1 -4
Koncerngemensamt -1 21 7 7 3 46 63 / /
Koncernen totalt 11130 42400 9630 10360 9280 10030 39300 -7 -8

Rorelseresultat per affirsomrade,

MSEK

Svk Tooling 637 2724 614 665 634 684 2597
Svk Mining and Construction 64 340 115 178 168 213 674
Svk Specialty Steels 158 902 123 165 105 240 633
Svk Saws and Tools 65 205 64 38 42 9 153
Seco Tools” 178 677 140 143 94 195 572
Koncerngemensamt -63 -253 -97 -47 -39 -21 -204

Rorelseresultat fore real.vinst 1039 4595 959 1142 1004 1320 4425
Realisationsvinst - - 1 600 25 1625

Rorelseresultat efter real.vinst 1039 4595 959 1142 2604 1345 6050

Rorelseresultat per affirsomrade,
% av fakturering

Svk Tooling 19 20 18 20 21 20 20
Svk Mining and Construction 3 4 5 8 8 9 8
Svk Specialty Steels 4 7 5 5 4 7 5
Svk Saws and Tools 9 8 10 6 6 5 7
Seco Tools? 22 21 18 18 13 23 18
Rorelseresultat fore real.vinst 9 11 10 11 11 13 11
Rorelseresultat efter real.vinst 9 11 10 11 28 13 15

? Genom majoritetsinnehav i Seco Tools konsoliderar Sandvik detta bolag. For kommentarer hénvisas till bolagets
bokslutskommuniké.



