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Folksam Liv lyfter

Tack vare stark nyteckning klattrar Folksam Liv tre placeringar till en delad fjardeplats och
KPA Pension, som ar med for forsta gangen, gar in pa en nionde plats i Kaupthing Pension
Consultings liv- och fondbolagsanalys. Under andra kvartalet 6kar AMF Pension avstandet
till konkurrenterna och férsvarar sin forsta plats i livbolagsrankingen. Bland fondférsakrings-
bolagen avancerar Robur till en delad forsta plats tillsammans med SEB Trygg Liv.

Marknadsutveckling andra kvartalet

Under arets andra kvartal har finansmarknaden bjudit p& ett skiftande klimat. Stamningslaget smittade dock
inte av sig p& nyteckningen av pensionsforsakringar som okade. Fondférsakringar fortsatte att vinna mark
gentemot traditionella livforsakringar. Pa rullande tolvmanaders basis okade fondforsakringars andel av
nytecknade premier (arlig premie samt engangspremie) med 6,8 procentenheter jamfort med samma period
féregaende ar.

Det ekonomiska klimatet resulterade i nedjusterade avkastningsprognoser for kommande ar, vilket medférde
att ett antal livbolag sankte sina aterbaringsrantor. Storst sankning, fyra procentenheter, svarade AMF Pension
for, tatt foljt av Lansforsakringar med tre procentenheter.

— Framdver ser vi utrymme fér AMF Pension och SEB Trygg Liv Gamla att hdja
aterbaringsrantan samtidigt som SEB Trygg Liv Nya har svart att férsvara nuvarande
nivaer. Ovriga bolag beddémer vi ha en réttvis aterbaringsranta, sager Dick Simonsson,
ansvarig Kaupthing Pension Consulting.

En nyhet under kvartalet ar att KPA Pension ar med i livbolagsanalysen for forsta gangen. Tack vare laga
administrationskostnader och god lonsamhet nddde KPA Pension en niondeplats. Under perioden har allt fler
bolag utokat antalet fonder. Till skillnad fr&n vissa i branschen som féresprakar mindre valbarhet ser vi
utvecklingen som mycket positiv och hoppas att trenden om fler fonder fortsétter.

— Nar volatiliteten 6kar pd marknaden finns det anledning for fondférsakringsbolagen att
erbjuda ett diversifierat fondutbud dar flera geografiska marknader och tillgangsslag ingar.
Det ar forst d& spararna far majlighet att sprida riskerna och pa sikt héja avkastningsnivan,
sager Dick Simonsson, ansvarig Kaupthing Pension Consulting.

Livbolag

Bland livbolagen &r det oférandrat i toppen med AMF Pension som hdgst rankat foljt av Skandia Liv och SEB
Trygg Liv Gamla (stangt for nyteckning). En stark nyteckningsutveckling och en rattvisande aterbaringsranta
bidrar till att Folksam Liv avancerar till fjarde plats. SPP Liv och Handelsbanken Liv tappar déaremot en
placering och delar sjatteplatsen tillsammans med Nordea Liv 1. Trion har visat god utveckling av
forvaltningskostnader i relation till placeringstillgdngar. Nyteckningsutvecklingen for SPP Liv och
Handelsbanken Liv har dock varit samre &n fér konkurrenterna.

Langst ner i rankingen hamnar SEB Trygg Liv Nya som tappat tva placeringar sedan forsta kvartalet. Salus
Ansvar Liv, som hade jumboplatsen under forsta kvartalet utgar da bolaget ar under avveckling (kunderna har
erbjudits att flytta 6ver till SEB:s Fondforsakring eller Garantiférsakring). Istallet ar KPA Pension med for forsta
gangen. KPA Pension ar ett framstdende pensionsbolag inom den kommunala sektorn som handhar
pensionen for ndrmare en miljon kommunalanstallda. Forvaltningen ar defensiv med huvuddelen av kapitalet
placerat i rantebarande vardepapper. Som en foljd av kraftigt stigande rantor och en svag utveckling pa
aktiemarknaden sjonk KPA:s tillgingsvarde under forsta halvaret. Den I&ga solvensgraden i kombination med
detta resulterade i en nionde plats i rankingen.
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Livbolagsanalys Q2 2006

KCI 2006Q1 Position 2006Q2
AMF Pension > 1 2.75
Skandia Liv > 2 2.33
SEB Trygg Liv Gamla »> 303 2.09
Lansfoérsakringar Liv > 4(4) 2.00
Folksam Liv 4(7) 2.00
SPP Liv v 6 (5) 1.86
Handelsbanken Liv * 6 (5) 1.86
Nordea Liv | 6 (7) 1.86
KPA Pension NY 9() 1.56
SEB Trygg Liv Nya * 10 (8) 1.50
Medelvarde 1.98

Fondférsékringsbolag

Robur har avancerat till en delad forsta plats med SEB Trygg Liv. Bra performance, goda
diversifieringsmojligheter samt en nagot samre utveckling foér konkurrenterna ligger till grund for
avancemanget. Att SEB Trygg Liv forlorade marknadsandelar bidrog ocksa.

Moderna Forsakringar behéller tredjeplatsen. Bolaget har under en langre tid visat p& god performance,
flyttratten &ar utmarkt, administrationskostnaderna tillhér branschens lagsta och férsakringsavgifterna stér sig
val bland konkurrenterna. Fondutbudet &r dock fortfarande for litet for att erbjuda god riskspridning. AMF
Pension lyckas inte forsvara fjardeplatsen, utan far dela placeringen med Lansforsakringar vars fonder
erbjuder god riskspridning. Lansforsakringar har ocks& en av branschens férméanligaste premiebefrielser.

En stark marknadsutveckling bidrog till att Nordea Liv & Pension Kklattrade tv& placeringar. Bakom
avancemanget 1ag ocksd en mycket god nyteckningsutveckling. Marknadsandelen nytecknade premier steg
fr&n 0,2 procent till 4,4 procent p& &rsbasis. Aven Nordea fonders diversifieringsmajligheter éversteg de flesta
av branschkollegornas. D& vi vantar oss tilltagande osakerhet pa finansmarknaden tror vi att Nordeas
fondutbud kommer att kvarst& som ett av de battre alternativen ur risksynpunkt.

Danica har visserligen ett bra fondutbud, men hygglig performance i kombination med l&gt férsékringskapital,
hoga forsékrings- och férvaltningsavgifter samt dyr premiebefrielse medfor att bolaget inte kan forsvara forsta
kvartalets sjatteplats. Bolaget backar till en attonde plats. Sist i rankingen aterfinns Folksam som tappar en
placering jamfort med foregdende kvartal, framst pa grund av 1&g nyteckning, men ocksa for att konkurrenterna
har forbattrat sig under andra kvartalet.

Fondférsakringsanalys Q2 2006

KCI 2006Q2 Position 2006Q2
SEB Trygg Liv > 1 2,17
Robur 1(2 2,17
Moderna Forsakringar > 3 3) 2,06
AMF Pension > 404 2,00
Lansforsakringar 4 (5) 2,00
Nordea Liv & Pension 6(8) 1,89
Handelsbanken * 7 (6) 1,78
Danica * 8 (6) 1,68
Skandia * 9(8) 1,62
SPP \ 9(11) 1,62
Folksam Vv 1110 1,42
Medelvarde 1,86

For ytterligare information kontakta:
Dick Simonsson, ansvarig for Kaupthing Pension Consulting AB
Telefon: 08-791 49 31, 0708-500 306

Mail: dick.simonsson@kaupthing.se
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Kaupthing &ar en ledande investmentbank p& den Nordiska marknaden. Inom Pension Structuring
erbjuds féljande tjanster:

= Transaktionsradgivning (Férvarv & Avyttring)
=  Incitamentsprogram

= Aktuariella berakningar

= Benchmarking

= Fdrsakringsbolagsanalys

For mer information, besék www.kaupthing.se eller kontakta ndgon av personerna pa forsta sidan

Disclaimer:

Denna publikation & en sammanstallining och bearbetning av information som i god tro inhamtats
fran kallor som bedomts som tillforlitiga. Dokumentet ar gjort i syfte att vara ett av flera redskap till
hjalp vid beslut om pensionslésningar. Kaupthing Pension Consulting AB kan inte garantera
riktigheten i denna information eller pata sig nagot ansvar for fullstandighet. Kaupthing Pension
Consulting AB patar sig inte ndgot ansvar for férluster eller skada som grundar sig pa
anvandandet av detta dokument. Denna handling far inte mangfaldigas eller spridas utan
medgivande frdn Kaupthing Pension Consulting AB



